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REF: CUENTAS ANUALES 2008 - INFORME FINANCIERO ANUAL - DE
CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.

Muy Sres. Mios:
Les remito copia de los siguientes doeumentos:

1. Cuentas anuales - Balanee de Situaeion, Cuenta de Pérdidas y Gananeias, Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto del Ejereieio, Estado de Flujos de Efeetivo y
la. Memoria - y el Informe de Gestion, individual de la Sociedad,
eorrespondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008, con diligencia
del Seeretario del Consejo de Administracion.

2. Cuentas anuales - Balanee de Situaeion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado
de Ingresos y Gastos Reeonoeidos, Estado de Flujos de Efectivo y ia Memoria -
y el Informe de Gestidn del grupo consolidado de 1a Sociedad, correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008, con diligencia del Secretario del
Consejo de Administracion.

3. Declaracién de Responsabilidad de los Administradores en relacion eon las
Cuentas Anuales de 2008, que incluye la diligencia del Secretario del Consejo
de Administracion,

Asimismo, se acompafia doeumento original de los informes de auditoria de las
cuentas individuales y eonsolidadas.

En caso de necesitar informacion adicional no duden en llamar al teléfono 91
4185670 // 91 4185879.

Ataridrmanta

_

Javier Romero Sulla T~

Secretario del Consejo de Administracion
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CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.

DILIGENCIA DE FIRMA

Con relacion a las anteriores Cuentas Anuales, que forman un solo cuerpo, y
comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto del Ejercicio, Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria
correspondientes al ejercicio 2008, asi como el Informe de Gestion del ejercicio (en su
conjunto a efectos de esta Certificacion, las Cuentas), D. Javier Romero Sulla, Secretario
del Consejo de Administracion

CERTIFICA

Primero.- Que dichas Cuentas han sido sometidas al Consejo de Administracion de la
Sociedad, en su reunién del dia 24 de febrero de 2009, habiendo sido formuladas por la
totalidad de sus miembros.

Segundo.- Que al efecto de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del
T.R.L.S.A. — Real Decreto Legislativo 1564/89, todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, Sefiores D. Rafael del Pino y Calve-Sotelo, D.
Joaquin Ayuso Garcia, D. Enrique Diaz-Rato Revueita, D. José Fernando Sanchez-Junco
Mans, D. Nicolas Villén Jiménez, D. José M2 Pérez Tremps, D. Fernando Abril-Martorell
Hernandez, D. Jaime Bergel Sainz de Baranda y D. Emilio Saracho Rodriguez de Torres,
han firmado las referidas Cuentas del ejercicio 2008.

Lo que se certifica en Madrid a 24 de febrero de 2008.

D. Javier Romero Sulla

Secretario del Consejo de Administracion



CINTRA, CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.

Informe de auditoria de cuentas anuales
al 31 de diciembre de 2008
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INFORME DE A_UDITORiA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de
Transporte, S.A. que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memona correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren €l examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones reaiizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras gue los Administradores
de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. formulan aplicando el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido,
de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado
Real Decreto , se ha considerado como fecha de transicion 1 de enero de 2007 y, en
consecuencia, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas anuales,
ademas de las cifras del gjercicio 2008, las correspondientes al ejercicio antenor, que han
sido obtenidas mediante la aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio
anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007
que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho
gjercicio, detallandose en la nota 3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas
‘Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables {RD 1514/2007)” una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta
vanacién de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre
de 2007 y en los resultados del ejercicio 2007. Nuestra opinién se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 20 de febrero de 2008 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas
de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en €l que expresamos una opinion
favorable.

Tal y como se sefala en la nota 17 de la memoria, la practica totalidad de los ingresos y
gastos de la Sociedad provienen de operaciones con sociedades vinculadas, que al
tratarse de repercusiones de gastos e ingresos financieros, cargos por prestacién de
servicios, dividendos y provisiones de cartera, han sido eliminados en &l proceso de
consolidacién. Con esta misma fecha hemos emitido nuestro informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y
sociedades dependientes (Grupo consolidado), formuladas en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF-UE), que presentan un patrimonio neto y
un resultado consolidado atribuible a los accionistas de 339 y -56 millones de euros
respectivamente, en el que expresamos una opinién favorable.

PricewalerhouseCoopers Audilores, §. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 32
Inscrita en ¢l R.O.A.C. con el ndmere 50242 - CIF: B-79031290
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En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y nhormas contables generalmente aceptados en la hormativa
espanola que resultan de aplicacion, y que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio antenior que se han
incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Cintra, Concesiones de
Infraestructuras de Transporte, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos verificado que |la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los regisiros
contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

; 4
Gonzalo Sanjurjo Pose
Socio — Auditor de Cuentas

24 de febrero de 2009

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, heja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndinero 50242 - CIF: B-79031290
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CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

{Expresados en eures)

ACTIVO Nota 2008 2007
ACTIVO NO CORRIENTE 1.118.067.757 1.409.582.848
Inmovilizado intangible 7 4515 10.300
Inmovilizado material 8 1.802.830 1.081.830
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.100.624.776 1.407_028.959
Instrumentos de patrimonio 9 1.099.139.778 1.407.028.959
Créditos a empresas del Grupo 11 1.485.000 0
Inversiones financieras a largo plazo 2.226.865 742.649
Crédilos a terceros 11 186,747 101,613
Derivados 12 1,760,160 473.882
Otros activos financieros 279.958 167.154
Activos por impuesto diferido 16 13,308.568 718.611
ACTIVO CORRIENTE 1.569.383.252 867.435.402
Actives no comrientes mantenidos para la venta 10 367.479.957 0
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 20.290.137 15,002,652
Clientes por ventas y presiaciones de servicios 11 2,060.469 77.221
Clientes, empresas del grupo y asociadas 11 9,8B6.846 9.277.497
Oeudores varios 63.964 3.530
Personal 154.065 156.161
Activos por impuesto corriente 7.056.507 5.186.016
Otros créditos con las Administraciones Puablicas 1.068.286 302,427
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 804.452.291 £55.978.760
Crédilos a empresas del Grupo 1 502.043.183 651.653.012
Otros activos financieros 11 2.410.108 4,325.748
Inverslones financieras a corto plazo 13 4.841.852 407.000
Valores representativos de deuda 62.934 J98.636
Oftros activos financieros 4.778.918 8.364
Periodlificaciones a corto plazo 115.393 254,322
Efective y otros actlvos liguidos equivalentes 13 392.199.612 195.792.458
s L7 L sk, TQTAL ACTIVO 2.707.451.000 2.277.018,050
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO 2.039.947.245 2.091.531.267
Fondos propios 14 2.039.021.430 2.091.371.804
Capital 14 113.705.661 108.291.106
Prima de emisién 14 1.202.173.795 1.207.588.350
Reservas 14 724.422.862 677.382.583
{Acciones y participaciones en patrimonia propias) 14 -68.460.814 0
Resultado del ejercicio £63.820.932 97.634.821
Otros instrumentos de patrimonio nelo 3.358.79%4 474.844
Alustes por cambios de valor 925.815 159.462
Operaciones de cobertura 925.815 159.462
PASIVO NO CORRIENTE 136.334.551 106.362.807
Deudas a largo plazo 26.699.607 2.841.057
Derivados 12 26.699.607 2.841.057
Pasivos por Impuesto diferido 16 109.634.944 103.541.750
PASIVO CORRIENTE 631.169.213 79.103.578
Deudas a corto plazo 148,482 44,699
Deudas con entidades de crédito 146.462 44.599
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corfo plazo 15 516.339.329 70.093.427
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14.581.076 8.961.660
Proveedores 15 5.597.917 3.703.657
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 15 5.277.143 2.189.014
Personal (remuneraciones pendienies de pago) 3.248.875 2.600.741
Otras deudas con las Administreciones Piblicas 15 557.141 467.948
Periodificaclones a corfo plazo 2.336 4,291
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.707.451.000 2.277.018.050




CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007
(Expresados en euros)

Nota 2008 2007
_ OPERAGIONES CONTINUADAS -
Importe neto de la cifra de negocios 17 30.579.019  27.419.721
Prestaciones de servicios 30.579.018 27.419.721
Otres ingresos de explotaclén 878.678 1.538.332
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 851.181 1.521.646
o esr::it;\i.:nclones de explotacién incorporadas al resultado del 17.497 14.686
Gastos de perscnal 17 -19.458.276 -15.077.714
Sueldes, salarios y asimilados -17,666.633 -13.631.856
Cargas sociales -1.789.643  -1.445858
Otros gastos de explotacién ) 17 -31.704.973  -21.240.399
Servicios exteriores 31662475 -21.223.284
Tributos -39.498 -17.115
Amortizaclén del inmovilizado -276.642 -242.768
Deterioro y resultado por englenaclones del inmovillzado -36.164 -6.560
Resultados por enajenacionas y ofras -38.164 -6.560
RESULTADO DE EXPLOTACION -20.017.358  -1.611.376
Ingresos financieros 19 97.831.120 55,528,220

De participaciones en instrumentos de patrimonio de

empresas del grupo 67.845.934  39.839.870

De valores negociables y otros instrumentos financieros 29.985.186  15.666.350
De empresas grupo 15.661.557 5.802.724
De terceros 14.423.629 9.883.826
Gastos financieros 19 -21.366.453 -4.596.219
Por deudas con empresas del grupo y asociadas -19,130.356  -2.703.317
Por deudas con terceros -2.236.097  -1.892.902
Diferencias de cambio 1.675.810 -141.7683
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos .
financleros -26.375.978 6.434.979
RESULTADD FINANCIERO 19 51.764.499  43.753.23%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS M.747441 36.141.861
Impuestos sobre beneficics 18 15.459.401 15.117.275
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 47208542 51.269.136

OPERACIO_NES INTERRUMFIOAS

Resultado del e). Procedente de operaciones interrumpldas

neto de Impuestos 16.514.391  46,175.686

RESULTADO OEL EJERCICIO 4 63.820,933  97.634.822




CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2008 Y 2007

(Expresados sn euros)

Nota 2008 2007
Resultade de |a cuenta de pérdidas y ganancias 63.820.932 87.634.821
Ingreeos y gastos imputados directamente al patrimonlo neto 3 923.436 158.462
Paor coberturas de flujos de efectivo 1.409.088 201.890
Efeclo impositive -485.620 -42.428
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 3 -306.297 -149.214
Por coberturas de flujos de efectivo -308.287 -149.214
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS £4.438.0T1 97.645.069
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CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresados en euros)
Ejercicio finalizado
a 3 de diciembre

_ Notas 2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 20
Resultado del ejercicio antes de impuestos 48.545 820 82.652.400
Ajustes del resultado -67.537.540 -88.716.835
Cambios en el capital corriente 1.769.386 3.605.057
Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 98.691.172 113.021.774

Flujos de efectivo de las actividades de explotacitn

81.468.838 110.562.396

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 21
Pagos por inversiones -126.018.530 -76.860.988
Cobros por desinversiones
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

-126.018.530 -76.860.988

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION 22

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -120.423.748 £5.802.533
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 411.738.584 40.140.593
Pagos por dividendos y remuneracionas de oiros instrumantos da -50.358.000 -50.020.000
patrimonio

Flujos de efective de las actividades de financiacion

240.956.836 -75.681.940

EFECTQ DE LAS VARIACICONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTQ / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 196.407.144 -41.980.532
EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 195.792.468 237.773.000
Efectiva d‘é'qj'gj‘gglﬁﬁtés- alfinal del ejercicio 392.199.612 195.792.468

(*) El 1esultado del ejercicio recoge &l resultado de las operaciones discontinias, por 16.798.881 euros en el 2008 y 48.511.138 euros
en el 2007.



Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del EJercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2007

1. Actividad de la empresa

Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A., en adelante Cintra o la Sociedad, es sociedad
dominante del Grupo Cintra, se constituyé el 3 de febrero de 1998 como sociedad andnima y tiene su
domicilio social en la Plaza Manuel G6mez Moreno, n° 2, planta 14, Edificio Alfredo Mahou, 28020 Madrid.
Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, y su CIF es A-B1939209.

Cintra pertenace a un grupo cuya sociedad dominante es Grupo Ferrovial, S.A, que controla indirectamente
el 66,88%.

Segln los estatutos de la empresa, su objeto social es, principalmente, la realizacion de las siguientes
actividades: diseflo, construccidn, ejecucién, explotacion, gestion, administracion y conservacion de toda
clase de infraestructuras y de obras, publicas y privadas. También incluye la explotacién y prestacion de
todo tipo de servicios relacionados con la infraestructura del transporte urbano e interurbano.

Las actividades anteriores podran ser desarrolladas por Cintra total o parcialmente, mediante la
participacion en otras sociedades, agrupaciones o consorcios con objeto analogo, domiciliadas en Esparia o
en cualquier pais extranjero.

2. Bases de presentacién

a)Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados de la -Sociedad, asf como la veracidad de los flujos
de efectivo incorporados en &l estado de flujos de efectivo.

b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro que se evalGan continuamente y se basan en ia experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectafivas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias
actuales,

Las estimaciones contables resuitantes, por definicién, no serén iguales a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que pueden dar lugar a un 2juste &n los valores
en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

Las operaciones realizadas por la empresa con derivados financieros tienen en general consideracion de
operaciones de cobertura.



La Sociedad, ha continuado con su estrategia de evitar posiciones especulativas y limitar los riesgos de tipo
de cambio y tipo de interés.

La politica de cobertura sobre |0s riesgos de iipo de cambio ficne como objetivo asegurar gue los fiujos de
caja previsibles no se vean afectados por variaciones de los tipos de cambio. De esta forma, las coberturas
realizadas se destinan a las siguientes operaciones:

» Proyectos multidivisa sobre transacciones previstas o a realizar. Se entiende por tales aguellos en los
que los cobros y los pagos no se realizan en la misma divisa. El objetivo de la cobertura de los mismos
es asegurar que el beneficio de operacion (diferencia entre cobros y pagos) no se vea afectado por las
fluctuaciones del tipo de cambio.

+ Beneficios obtenidos en filiales extranjeras y dividendos o devoluciones de capital que se prevén recibir
de dichas filiales. El objetivo en este caso es realizar las coberturas de aquellos flujos previstos para el
corto o medio plazo.

¢} Comparacién de la informacion

Se presentan los estados financieros correspondientes al ejercicio 2007 comparativos con el ejercicio actual,
ya que han sido adaptados al Nuevo Plan General Contable, para ello los saldos de! 2007 han sido
modificados tal y como se detalla en la Nota 3.

d) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

e) Efecto de consolidacion

La Sociedad presenta sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera por ser la sociedad dominante de un grupo consolidado que cotiza en bolsa. En junio
de 2002, la Union Europea promulgo un reglamento que exige que todas las sociedades sujetas a las leyes
de un Estado Miembro de la Unién y cuyos titulos de capital o deuda se hayan admitido a negociacién en un
mercado regulado de cualquiera de los Estados Miembras, preparen sus estados financieros consolidados,
que correspondan a ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Por tanto, las cuentas anuales individuales de la Sociedad no reflejan los aumentos o disminuciones
patrimoniales que resultarian de aplicar criterios de consolidacién mediante integracién giobal o proporcional
de las participaciones mayoritarias, y de contabilizacién segun el procedimiento de puesta en equivalencia
para las otras participaciones significativas.

Las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
del Grupe Cintra presentan un patrimonio neto consolidado atribuible a la sociedad dominante al 31 de
diciembre de 2008 de 338.864.749 euros, con un resultado negativo atribuible a la sociedad dominante de
56.302.069 euras, unos activos de 13.417.391.376 euros y el resto de pasivos de 13.078.526.628 euros.
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fy Camblos en criterios contables

Como consecuencia de la aplicaciones dei nuevo Plan General de Contabilidad, publicado el 16 de
noviembre en el real decreto 1514 /2007, se han infroducido cambios de criterio contable debido a la
aplicacion de dicha nueva norma.

Coberturas contables

Se han designado como instrumentos de cobertura los derivados de tipo de cambio que compensan Ias
variaciones en el flujo efectivo de partidas que cumplen los requisitos para ser cualificadas como partidas
cubiertas. Asl mismo, se han calificado como partidas cubiertas y transacciones altamente probables los
futuros flujos procedentes de la concesionaria 407 ETR Concesién Company Limited.

Dicha cobertura del riesgo de tipo de cambio se ha considerado una cobertura de flujo de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinadoe como eficiente se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio o gjercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

Por este concepto se ha registrado en el patrimonio neto de la Sociedad una valoracion positiva de la
cobertura eficiente de 1.411.434 euros. Se ha registrado un beneficio en la cuenta de perdidas y ganancias
por la parte considerada como no eficiente 306.297 euros.

3. Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contablesd (RD 1514/2007)

En cumplimiento de la legislacion vigente, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008 son las
primeras que se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 de 18 de Noviembre, y que entré en vigor el 1 de enero de 2008 (en adelante, PGC 2007). Las
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007 se formularon de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1980, de 20 de diciembre, que estuve en vigor hasta el
31 de diciembre de 2007 {(en adelante, PGC 1990),

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, y a los efectos
derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2008, se consideran cuentas anuales iniciales. No obstante, la entidad
ha optado por presentar informacidén comparativa del gjercicio anterior adaptada al PGC 2007, para lo
cual, ha elaborado un balance de apertura del gjercicio 2007 con arreglo a los nuevos criterios y de
acuerdo con las disposiciones transitorias de mencionado Real Decreto, y que se explican a
continuacién.

Los criterios contenidos en el Plan General de Contabilidad se han aplicado a la fecha de transicién de
forma retroactiva.

La Sociedad ha valorado todos los elementos patrimoniales recogidos en su balance de apertura a la
fecha de transicion conforme a las normas recogidas en el PGC 2007

En consecuencia, la fecha de transicidn de la entidad al PGC 2007 ha sido 1 de enero de 2007. A

continuacion se presentan las conciliaciones del patrimonio neto al 1 de enero de 2007 y al 31 de
diciembre de 2007, asl como la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007.
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3.1. Explicacion del efecto de la transicion al PGC 2007
A) Conciliacién del Patrimonio Neto enwre PG 1930 y PGC 2607

Las siguientes conciliaciones ofrecen la cuantificacion del impacto de la transicién al PGC 2007. En
primer lugar, se incluye una conciliacidén en fa que se recoge fa cuantificacion del impacto que produce
la variacion de criterios contables en el patrimonio heto de la Sociedad al 1 de enero de 2007 y al 31 de
diciembre de 2007.

1 de enero de 2007 31 do diciembre de

2007
Patrimonio neto total seglin PGC 1990 2.042.856.285 2.091.627.918
Baija contable de gastos de primer establecimiento ~339.382 -339.382
Reversién valoracién coberturas PGC 90 2.480.013 208.676
Valoracion coberturas a valor razonable 2.624.147 141.427
Transferencia valor coberturas a PYG 0 -142.214
Plan de opciones sobra acciones — instrumento pafrimonio 750.779 848,117
Plan da opciones sobre acciones — resarvas -750.779 0
Equity swap — Valaracién al VR 800.343 800.343
Equity swap — Valoracién al VR o -11.5873
Tota! efacto impositivo -2.105.356 -447.756
Total efecto en Patrimonlo Neto 3.468.768 1.060.338
Gastos de establecimiento a 339.382
Gastos slock options 0 -848.117
Gastos equity swap 0 -797.469
Transferencia valor razonable coberfuras derivados o 149.214
Total efecto en rasultado 0 -1,156.990
Patrimonio neto total seglin PGC 2007 2.046.325.050 2.091.531.267
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B) Conciliacién del Balance entre PGC 1990 y PGC 2007 al 01/01/07

A continuacién se incluye conciliacién a 1 de enero de 2007 de las lingas de balance entre el Plan General Contable de
41990 y el nuevo Plan General Contable de 2007:

o _ ACTIVO PGC 90 - (/01107 "Ajustes PGC 07 - 01/01707
ACTIVO NO CORRIENTE 1.345.758.200 -5.347.833 1.340.441.566
Gastos de establecimiento {nota a) 339.382 -339.382 0
inmovilizado intanglble 15.667 0 15.687
Inmovlllzado material 909.027 0 $09.027
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Lp (neta b) 1.344,197.314 -10.943.696 1.332.253.818
Inverslones financieras a largo plazo (nota c) 327.790 5.925.445 6.263.235
ACTIVO CORRIENTE 876.829.488 -2460.013 874.449.475
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 37.508.567 -2.480.013 35.028.554
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a Cp 504.975.848 0 601.975.848
Inversiones finencieras a corto plazo 108.462 0 106.462
Periodificaciones a corto plazo 218.080 0 215.080
Efectivo y otroa activos liquidas equivalentes 237.120.511 0 237.120.5%4

' TOTAL ACTIVO 2,222,718.688 -7.827.648 2.214.891.042
PATRIMOMIO NETO Y PASIVO PGC 80 - 01/01/07 Aluetes PGC 0T = 01104107
PATRIMONIO NETO 2.042.856.285 3.460.768 2.046,325.050
Fondos propias 2.042.855.285 -38.543 2.042.817.742
Capital 103.134.387 1] 103.134.387
Prima de emisién 1.212.745.089 0 1.212.745.069
Resarvas 357.849.444 -1.080.161 386.7506.268%
Resuitade del ejsrcicio 339.127.385 0 339.127.365
Clros instrumantos de patimenio neto 0 1.051.618 1.051.818
Ajustes par cambios de valor 0 3.507.302 3.507.308
PASIVD NO CORRIEWTE 13,423,709 91.752.437 105.178.146
Deudee 2 larga plaza 10.943.696 -10.921.754 21,842
Derivados 0 21.942 21.942
Otros pasivos financieros {nota b) 10.843.805 -10.943.898 0
Pasivos por impuesto diferido (nota g) 0 105.154.204 105.154.204
Perlodificaciones a large plazo 2.480.013 -2.460.012 0
PASIVO CORRIENTE 188.438.584 -103.040.849 63.389.845
Deudas a corto plezo 28.150.108 [ 26.150.108
Deudas con empresas del grupo y asocledas e corto plaza 27.458.886 0 27.4668.8088
Acreedores comerclales y otres cuentes 2 pegar (nota g) 110.843.693 -103.048.849 7.764.844
Perlodificaclones 2 corto plazo 8.007 0 6.007
TOTAL PATRIMONIO KETO Y PASIVO 2.222.718.689 -7.827.645 2.214.891.042
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A continuacién se incluye una explicacion de los ajustes a 1 de enero de 2007 mas significativos
incorporados al balance de situacién:

a) Gastos de estabiecimiento

Los “Gastos de establecimiento” se han eliminado dado que estos gastos no se consideran un activo
conforme a la definicion recogida en el Marco Conceptual de la Contabilidad. La eliminacion de este saldo
se ha contabilizado como menos reservas a la fecha de transicién 01/01/07 por importe de 339.382 eurcs, lo
que ha generado un menor gasto durante dicho ejercicio. No se ha generado impuesto diferido.

b} Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Los “Desembolsos pendientes sobre acciones” se traspasan con signo negativo al eplgrafe “Instrumentos
de patrimonio” del activo por importe de 10.943.696 euros.

¢} Inversiones financieras a largo plazo

Reconocimiento del valor razonable de los derivados de coberturas de tipo de cambio, por importe de
2.646.089 euros y 2.480.013 euros, y equity swap por 809.343 euros, que asciende a un total de 5.935.445
euros y cuyo efecto impositivo asciende a 852.848 euros, 744.004 euros y 283.270 euros respectivamente.

d) Deudas a largo plazo

Como se ha indicado en el punto b) se ha reclasificado los “Desembolsos pendientes” a “Inversiones en
empresas del grupo a largo plazo”.

Asi mismo se ha creado un pasivo por la valoracién a valor razonable de fos derivados de tipo de cambio
por importe de 21.942 euros.

f} Pasivos por impuesto diferido

Se ha reclasificado a pasivos no corrientes los “Impuestos diferidos de pasivo” por importe de 103.048.848
euros. Ademas se ha registrado el impuesto diferido de pasivo correspondiente al gasto por stock options
por impoerte de 225.234 euros, adicionalmente se han registrado aquellos mencionados en las notas ¢ y d
por importe de 1.880.122 euros.

g) Periodificaciones a largo plazo

El importe de los derivados de coberturas de tipo de cambio se reclasifica al eplgrafe de ajustes por cambio
de valor por importe de 2.480.013 euros.
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C) Conciliacion del Balance entre PGC 1990 y PGC 2007 al 31/12/07

A continuacién se incluye conciliaciéon a 31 de diciembre de 2007 de las Iineas de balance entre el Plan
General Contable de 1990 y el nuevo Plan General Contable de 2007:

Ajustes
. ACTIVO.. PQOC 90- 3112007 o1/01/07 PGC 07 - 31712107

e - _ 3107
ACTIVO NO CORRIENTE 1.419.652.787 «10.070.138 1.409.582 645
Inmovllizado intangible 10.300 [+ 10.300
Inmovilizado material 1.081.930 0 1.081.930
Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a Lp (nota a) 1.419.291.750 -11.262.830 1.407.028.960
Inverslones financieras a largo plazo (nota b) 268.767 473.883 742.650
Activos por Impuesto diferido {nota c} 0 718.8911 716.811
ACTIVO CORRIENTE B&H 330810 -£95.210 B&T7.425.402
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar {nota d) 15.6890.068 -£985.218 15.002.852
Clientes por ventas y preslaciones de servicios 77.221 0 77.21
Clientes, empresas del grupo y asociadas 9.277.497 0 9.277.497
Deudores varos 213208 -209.878 3.530
Fersonal 158.161 o 158.1841
Activos por impuesio comienta 5.173.902 -387. 868 5.188.016
Otros créditos con las Administraciones Publicas 0 302.427 302,427
Inverslonea en empresas del grupo y asociadas a Cp 655.970.700 1} 655.970.T60
Créditos a empresas del Grupo 651.653.012 0 651.653.012
Otros activos financieros 4325748 0 4325748
Inversiones financieras a corto plazo 407.000 a 407.000
Perlodificaciones a corto plaze 254.322 0 254322
Efectivo y otros activos llquidos equivalentes 195792.468 ] 195.792.458
. TOTAL ACTWO _ 2.297.9983.404 -10.965.354 2.277.018,050
. PATRIMORIO NETQ Y PASIVO ..PGC 90- 311207 Alustes PGC 07 - 3111207
PATRIMONIO NETO 2.091.527.910 -B6.651 2.091.531.257
Fondos proplos 2,091.827.918 -250.114 2,091.371.504
Gapital 108.291.106 a 108.291,108
Prima de emisién 1.207.588.350 a 1.207.588.350
Reservas 675.956.652 425.931 877.382.583
Resultadoe del gjercicio 98.791 811 -1.156.6589 97.834.821
Oftros instrumentos de patrimonio neto 0 474.844 474.944
AJustes por cambioa de valor ¢ 159452 159.482
PASIVO NO CORRIENTE 14.202.650 92,389,823 106.592.483
Provisiones a largo plszo 2.730.154 -2.730.153 0
Deudas a largo plazo (nota e) 11.262.830 £.421.773 2.841.057
Derivados 0 2.841.057 2.841 087
Otros pasivos financieros 11.282.830 -11.262.830 a
Paslvos por Impueslo diferide {nofa f) 0 103.541.750 103,541,750
Periodificaciones s larga plazo (nota g) 209.576 -209.576 ¢
PASIVO CORRIENTE 182.152.828 -103.048.849 78.103.978
Deudas a corto plszo 44,699 0 44859
Deudas con empresas del grupo y asociadas a Cp 70.093.427 ¢ 70.093.427
Acreedorea comerclales y otras cuentas a pagar 112.010.408 -103.048.849 B.881.560
Periodiflcaciones a corta plazo 4.292 ¢ 4.292
TOTAL PATRIMONIO HETO Y PASIVO 2.267.983.404 -10.595.353 2.277.018.050
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A continuacion se incluye una explicacion de los ajustes a 31 de diciembre de 2007 mas significativos
incorporados al balance de situacion:

a} Invarsicnes en sinpresas del grupe y asesladas a large pleze

Los “Desembolsos pendientes sobre acciones” se traspasan con signo negativo al epigrafe “Instrumentos
de patrimonio” del activo por importe de 11.262.830 euros.

b) Inversiones financieras a largo plazo

Reconocimiento del valor razonable de los derivados por tipo de cambio por importe de 462.007 euros y
reconocimiento del valor razonable del equity swap por valor de 11.875 euros.

¢) Activos por impuestos diferidos

Se reclasifican como activas no corrientes el impuesto diferido de activo de la provisién de Cintra Autopistas
integradas por 685.539 euros, y se dotan nuevos impuestos diferidos por las coberturas de tipo de cambio
(239.240 euros) y el equity swap (33.271 euros).

d) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Se reclasifican de “Deudores varios” a “Inversiones financieras a largo plazo” la valoracion de las coberturas
de tipo de cambio 209.676 euros.

Se reclasifican de “Activos por impuesto corriente” a “Activos por impuestos diferidos” el impuesto diferido
por la provision de Cintra Autopistas Integradas, S.A. por importe de 685.540 euros, asi como se reclasifican
a “Otros créditos con la administracion pablica” 302.427 euros “Otros saldos con la administracion pablica”

e) Deudas a largo plazo

Se han traspasado las provisiones dotadas por el plan de remuneraciones con instrumentos de patrimonio
al eplgrafe de "Derivados” por su valor razonable por importe de euros 2,730,154 euros.

Asl mismo, se ha incluide la valoracion a valor razonable de las coberturas de tipo de cambio por importe de
110.903 euros.

Como se indica en el punto a) se ha reclasificado el importe de los “Desembolsos pendientes sobre
acciones” al epigrafe del activo de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”.

f} Pasivos por impuesto diferido

Se han reclasificado a pasivos no corrientes los impuestos diferidos de pasivo por importe de 103.048.849
euros y se han creado 492,901 euros de impuesto diferido durante el gjercicio 2007.

g) Periodificaciones a largo plazo

Se ha traspasado el importe de la valoracion de los derivados, 209.676 euros al eplgrafe de “Ajustes por
cambios de valor”.
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D} Conciliacion de la cuenta de pérdidas y ganancias entre PGC 1990 y PGC 2007 del ejercicio

terminads el 31 de diciembre de 2007

A continuacién se incluye conciliacion a 31 de diciembre de 2007 de las lineas de la cuenta de pérdidas y
ganancias entre el Plan General Contable de 1990 y el nuevo Plan General Contable de 2007:

PGC 20 PGC 07
3112/07 Ajustes 32107
_OPERACIONES CONTINUADAS _

Importe neto de la cifra de negocios 32.364.319 4944598 27.419.7TM
Prestaciones de servicios 32.3684.319 -4.544 598 27.419.721
Otros ingresos de explotacién 1.536.332 0 1.536.332
Ingresos accesorios y otros de geslidn corriente 1521646 1.621.646
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio 14,686 14.666
Gastos de personal -15.229.597 151.883 -15.077.714
Sueldos, salarios y asimilados -13.783.739 151.883 -13.631.856
Cargas sociales -1.445 858 -1.445.858
Otros gastos de explotacion -25.735.488 4.495.089 -21.240.399
Servicios exteriores -25.718.373 4.495.089 -21.223.284
Tribulos -17.115 -17.115
Amortizacion del inmovilizado 562.140 339.382 -242,758
Deterioro ¥ resultade por enajenaciones del inmovilizado 0 -6.560 -6.560
Resultados por enajenaciones vy otras -6.560 -§.560
RESULTADO DE EXPLOTACION -7.646.575 35.196 -7.611.379
Ingresos financieros 101.438.036 -45.911.816  55.526.220
De participaclones en instrumentos de patimonio 85.900.800 -46.0681.030 39.839.870
De valores negociables y otros instrumentos financieras 15.537.136 148.214 15.688.350
De valores negociables y olros instrumentos financieros empresas grupo 5.802.724 5.802.724
De valores negociables y otros instrumentos financieros terceros 9.734.412 149.214 9.883.626
Gastos financieros -4.596.219 0 -4.596.219
Por deudas con empresas del grupo ¥ asociadas -2.703.317 -2,703.317
Por deudas con terceros -1.892.902 -1.892.902
Diferenciag de cambio -741.763 -741.783
Deterioro y resultedo por enajenaciones de instrumentos
financieros -8.434.979 -6.434.979
RESULTADO FINANCIERO 96.100.034 -52.346.795  43.753.239
RESULTADO EXTRAORDINARIO -4.644.071 4.644.071 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 83.809,389 -47.8667.528  36.141.861
Impuestos sobre beneficios 14.982.422 134.853  15.117.275
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE QPERACIONES
CONTINUADAS 98.791.811 47.532.675 51.259.136
OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0
Resultado del ej. Procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos 0 46.375.686 46.375.686
RESULTADO DEL EJERCICIO 98.791.811 -1.156.989 97.634.822
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A continuacion se describen los impactos en la cuenta de resultado por los ajustes de transicién al PGC
2007:

a) Gasios de personal

Se ha incluido una reclasificacion de “Ingresos extraordinarios” correspondientes a un exceso de dotacién
de provisién de gratificaciones al personal por importe de 1.000.000 euros. También se incluye un gasto por
stock options de 848.117 euros. Se ha procedido a dotar un impuesto diferido por el ajuste de stock options
PGC 2007, por lo que no se refleja en la cuenta de resultado el ajuste impositivo.

b) Deterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado

Se ha incluido la reclasificacion de un “Resultado extraordinario” por [a baja de un inmovilizado material por
importe de 6.560 euros.

c} Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Se han incluido 1as siguientes reclasificaciones procedentes de resultados extraordinarios segin el PGC de
1990:

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -6.434.879
Resultado Extraordinarios - PGC 90 31/12/07 :
Resultado venta participaciones empresas del grupo 25.245
Ingresos extraordinarios 25.245
Dotacion provisién empresas del grupo -2.907.357
Perdidas enajenacion inmovilizado -25.245
Perdidas oparaciones acciones propias o
Dolacién provisidn riesgos y gastos -2.730.154
Gastos extraordinarlos -5.662.7568
Ajustes - PGC 2007:
Gastos Equity Swap - PGC 2007 -797.468

Se ha procedido a dotar un impuesto diferido por el ajuste de Equity Swap PGC 2007, por lo que no se
refleja en la cuenta de resultado el ajuste impositivo.
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4. Aplicacion de Resultados

Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta dé distribucion del resultado del ejercicio 2008 a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Euros
Concepto 2008
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 63.820,932,38
Aplicacién
Reserva [egal 1.082.911, 20
Reservas voluntarias 12,707.530,35
Dividendos 50.030.490,84

\(\') Total 63.820.932,39

El detalle de la distribucion de resultados es el siguiente:

e Se propone dotacion a la reserva legal por importe de 1.082.911,20, euros, hasta alcanzar aquella el
20% de capital social.

e Se propone un reparto de dividendo de 50.030.480,84 euros, lo que supone un desembolso de 8,8
centimos de euro por accién. El pago del mismo se hard a partir de la fecha que se acuerde por la
Junta,

Conforme se establece legalmente, las acciones propias de la sociedad no percibiran el importe
correspondiente en los dividendos acordados, de tal forma que dicho importe acrecera a las restantes
acciones, lo que supone, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, un dividendo por accion de
8,95 céntimos de euro.

Si variase el nimero de acciones propias antes de |a celebracién de la Junta el importe correspondiente
al dividendo por accién se ajustara.

» Elresto de la distribucion de 12,707.530,35 euros se aplicara a reservas voluntarias.
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5. Normas de Registro y Valoracién

Se detallan en este apartado Ics criterios de registio y valoracion seguidos para el reflejo contable de las
partidas que figuran en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible que tiene la Sociedad son Aplicaciones Informéaticas. Las licencias para
programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amertizan durante
sU vida dtil estimada en tres afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se cargan en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio €n que se incurren.

b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccién
menos la amertizacién acumulada y el importe acumuladoe de las pérdidas reconocidas.

Los costes de ampliacién, modernizacién ¢ mejora de Ilos bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida dtil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y

ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos,

La ameortizacién de! inmovilizade material, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su
vida util estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El inmovilizado material que tiene la Sociedad es mobiliario ¥ equipos para procesos de [a informacién,
cuyas vidas ttiles son de 10 y 3 afios respectivamente,

¢) Actives no corrientes mantenidos para la venta

La empresa clasificara un activo no corriente como mantenido para la venta si su valor contable se
recuperara fundamentaimente a través de su venta, en lugar de por su uso confinuado, y siempre que se
cumplan los siguientes requisitos:

a} El active ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto a los
terminos usuales y habituales para su venta; y

b) Su venta ha de ser altamente probable, porque concurran las siguientes circunstancias:

b1) La empresa debe encontrarse comprometida por un plan para vender el activo y haber iniciado un
programa para encentrar comprador y completar el plan,
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b2) La venta del activo debe negociarse activamente a un precio adecuado en relacién con su valor
razonable actual.

b3) Se espera completar 1a venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion del activo come
mantenido para !a venta, salvo que, por hechos o circunstancias fuera del control de la empresa, el plazo de
venta se tenga que alargar y exista evidencia suficiente de que fa empresa siga comprometida con el plan
de disposicidn del activo.

b4} Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que haya cambios significativos en el
mismo © que vaya a ser retirado.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoraran en el momento de su clasificacion en esta
categorla, por el menor de los dos importes siguientes: su valor contable y su valor razonable menos los
costes de venta. La Sociedad ha reclasificado como activos no corrientes mantenidos para la venta las
inversiones de las sociedades de Cintra Chile, Ltd. Y sociedades dependientes, asi comeo Cintra
Aparcamientos, S.A. y sociedades dependientes.

d} Instrumentos Financieros

Préstamos v partidas a cobrar

Los Préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”
en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros del instrumente con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante o anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimienfc no superior 2 un afio se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
que el efecte de no actualizar los flujos no sea significativo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros
fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la
Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos
financieros se incluyen en actives no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.
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Inversiones en el pattimonio de empresas del drupo, multigrupo ¥ asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. No obstante, cuando existe una inversion antefior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa
calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen
hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectlan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversion, calculados, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada o baja en cuentas de la
inversidn de la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones se toma
&n consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvallas tacitas existentes
en la fecha de la valoracion, La correccion de valor y, en su caso, suU reversion se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

e) Derivados financieros y cobertura contable
Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado
se ha designado como insfrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad

designa determinados derivados como:

Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas del valor
razohable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto con cualquier cambio en el valor
razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

Cobertura de los flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se desighan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte
al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccidn prevista que termine en el
reconocimiento de un active o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio
neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

22



La perdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que no
sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

fy Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias. Los costes de emision de nuevas acciones u
opciones se presentan directamente contra el patrimonic neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emision de nuevo o enajenacion, Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, nefo de cualquier coste incrernental de la transaccién directamente atribuible, se
incluye en el patrimonio neto.

g} Pasivos financieros

Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método del tipo de
interes efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento
con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de inferés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

h) Impuestos corrientes y diferidos

El ingreso o gasto por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
gjercicio y qgue comprende tanto el ingreso como el gasto por impuesto corriente como per impuesto diferido.

Tanto, el ingreso como el gasto, por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que
se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorardn por las cantidades que se espera pagar o

recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada en 1a fecha de
aprobacion de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferides se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferides surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasive en una transaccion distinta de
una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecia ni al resuliado coniable ni & ja
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicande la normativa y
los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar
cuande el correspondiente activo por impuesto diferido se realice ¢ el pasivo por impueste diferido se
liguide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad
puede controlar el momento de reversidn de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

i) Prestaciones a los empleados

Remuneraciones basadas en acciones

La Sociedad opera un plan de compensaciones basadas en acciones y liquidables en acciones, Por un lade,
la Sociedad reconoce los servicios de los empleados recibidos a cambio de la concesion de la opcion como
un gasto en el memento de su obtencidn y por otro el correspondiente incremento en el patrimonio neto. El
importe total que se lleva a gastos durante el periodo de devengo se determina por referencia al valor
razohable de las opciohes concedidas.

Los Sistermas Retributivos liquidados mediante entrega de opciones sobre acciones, son valorados en el
momento inicial de otorgamiento a valor razonable mediante un método financiero basade en un modelo
binomial mejorado teniendo en cuenta el precio de ejercicio, la volatilidad, el plazo de ejercicic, los
dividendos esperados, el tipo de interés libre de riesgo y las hipdtesis realizadas respecto al ejercicio
esperado anticipado. Sobre dicha valoracién inicial no se realiza ninguna reestimaciéon posteriormente.
Dicho valor se reconoce dentro de la partida de gastos de personal de forma proporcional al periodo de
tiempo establecido como requisitc de permanencia del empleado, reconociendo su contrapartida en el
patrimonio.

No existen sistemas de retribucién vinculados a ia evolucion de la accion liquidados en efectivo.

Indemnizaciones

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empieados como consecuencia de la decision de la Sociedad
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleoc a los trabajadores de acuerdo con
un plan formal detallado sin posibilidad de retirada ¢ a propercionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.
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Planes de padicipacidn en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y paricipacion en beneficios en base a una formula
que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La Sociedad
reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado
una eobligacidn impllcita.

Provisiones v pasives contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién y [itigios, si los hubiera, se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o impllcita, como resuitado de
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que Seran necesarios para
liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn. Los ajustes en la provision con motive de
su actualizacion se reconocen come un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior ¢ igual a un ario, con un efecto financiero ne significative no se
descuentan,

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar |a provisidon sea reemboisade por un
tercero, ¢l reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializaciéon esta condicionada a que ocurra o no, unc 0 mas
eventos futuros, independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos confingentes si los hubiera
no sen objeto de registro contable.

j) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valer razonabie de la contraprestacién a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinaric de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afadide si los hubiera.

La Sociedad reconoce los ingreses cuande el importe de los mismoes se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones

especlficas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion.

Prestacion de servicios

La Scciedad presta servicios de disefo, construccidn, ejecucién, explotacion, gestion, administracion y
conservacion de toda clase de infraestructuras y obras publicas y privadas. Estos servicios se suministran
sobre la base de una fecha y sefvicio concrete o bien como contrato a precio fijo.

Los ingresos de contratos de fecha y servicios concretos, se reconocen a las tarifas estipuladas en el
contrato a medida que se realizan las horas del personal y se incutre en los gastos directos.
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Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado
de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o
disminuciones en los ingresos y costes esiimados y se reflejan en la cuenta de resuitados en el periodo en
el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direceion.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta
a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro.

k) Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional v de presentacién

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y funcional
de la Sociedad.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y
las coberturas de inversién neta cualificadas.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se prasentan como parte
de la ganancia o pérdida en el valor razonable.

I} Transacciones entre partes vinculadas
Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra

atendiendo a la realidad econémica de |la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.
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m) Medio Ambiente

Dadas las actividades a las gue aclualimente se dedica la empiesa, la misma no ilene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en |la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medicambientales.

6. Gestidn del riesgo financiero

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestidn del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica,
evalda y cubre los riesgos financieros con arreglo a [as politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asl como para
areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liguidez, empleo de
derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

Dentro de los riesgos financieros a los que se ve expuesto la empresa, figuran aquellos derivados de las
garant(as y avales necesarios para el desarrolio de la actividad de la compaiiia.

Durante e ejercicio 2008, la Sociedad tiene avales bancarios ante terceros y garantlas comprometidas con
ofras empresas del Grupo para el desarrollo de su actividad.
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 Cintra se encuentra avalada ante terceros para hacer frente a los
potenciales riesgos; a continuacion se muestra un detalle de los avales atendiendo a las distintas entidades

avalistas;
3M2/07 31/12/08 31/M12/08
Limite
E"t".:’ad Moneda Moneda Euros Moneda Euros Linea
avalista
Avales
Délares USA 117.000 80.230 37.6650.000 26.983.444
UFS Chilenos 368.150 9.945.968 368.150 8.865.853
Euros 54.669.000 54.869.000 27.075445  27.075.445
BBVA 64.895.198 62.924.742 125.000.000
Délares USA 149.032.000 102.289.000
Peso Chileno 3.155.204 4.273.000
UFS Chilenos 450100  12.150.000 356.100 8.431.169
Euros 46.379.493  46.379.493 73.051.494 73.051.494
B.Santander (7) 165.091.493 B81.482.663 81.482.663
PLN 33.232.500 8.012.079
Fortis Euros 0 0 B.012.07% 30.000.000
UFS Chilenos 16.500 445765 16.500 397.356
Banco Popular Euros 63.312.045 63.312.045 81.793.381 81.793.381
63.757.810 82.190.737 85.000.000
Eures 4.500.000 4.500.000
Caixanova 1] 0 4.500.000 20.000.000
EFISA (2) 1.500.000 1.500.000
1.500.000
Total 293.544.501 240.610.221 341.482.663

{1) Se ha considerado que debido a Ia politica de B. Santander de no concesign de avales disminuir el fimite

a fo dispuesto. Por contralo ef limife de fa linea es de 335M€

{2) Este aval no esta vinculado a ninguna linea por ser EFISA parte de la financiacion del proyeclo asociado.
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Asimismo, los avales a 31 de diciembre de 2008 y 2007 se pueden clasificar atendiendo a la finalidad de
los mismos como se muestra en el siguiente desglose:

Euros
Concepto ahidad MM207 3112008
Collipulli- Temuco BBVA 5.403.000 4.8316.434
Santiago Talca B. Santander 9.003.000 5.904.847
Talca Chillan BBVA 4.543.000 4.049.418
Temuco Rio Bueno B. Santander 9.747.000 4816.435
Autopista del Maipo Banco Popular 4.706.000 4.657.356
Nea Cdos Banco Popular 71.472.000 44.802.045
Nea Cdos BBVA 0 26.672.000
Scut Azores (1) B. Santander 39.651.000 39.651.824
Autopista Madrid Levante BBVA 11.000 10.662
Autopista Alcala~ O donell SCH 4,074,000 4.073.916
Total Concesiones 148.810.000 139.454.967
Cremona Mantova BBVA 27.623.000 0
SH130 B. Santander 102.208.000 0
M3 Banco Popular 14.250.000 0
Cenlral Greece Banco Popular 0 30.731.335
Central Greece B. Santander 0 26.672.000
North Tarrant BBVA 0 26.875.941
Rave Portugal EFISA 0 1.500.000
Algarve Litoral Banco Popular \ 2.000.000
Polonia A1 Fortis 0 4.578.331
Polonia A2 Fortis 0 3.433.748
Transmontana {2) Caixanova 0 1.500.000
Baixo Alentejo Caixanova 0 1.500.000
Baixo Tejo Caixanova 0 1.500.000
Total Licitaciones 144.081.000 100.291.355
Otros 853.000 863.899
Total Avales 293.544.000 240.610.221

{1) Awval contratado por Cintra que se subdivide en olros dos avales ,ef primero cuyo importe
asciende a 30.550 miles de euros, y otro por cuenta de Ferrovial Agromérn, S.A., de 101 miles de
euwros, saciedades que participan a Euroscut Azores.

(2)El aval da Transmonlana se ha cencelado en ef mes de enero da 2009.

Los gastos incurridos en el ejercicio 2008 por los avales detallados han sido de 731.788 euros, siendo
los tipos medios aplicados para los avales econdmicos (para concesiones) de un 0,07% frimestral y
para los t&cnicos (para licitaciones) 0,05% trimestral.

Los avales presentados en las ofertas de licitacion, por 104.948.710 euros, son requisitos de obligado
curnplimiento en estos procesos, de tal forma que garantizan la presentacion de la oferta por parte de la
Sociedad. Asi mismo, se presentaron avales para el pago de derechos y cumplimiento de obligaciones
segln lo establecido en los distintos contratos de concesiones de sociedades participadas; por importe
de 134.787.612 euros. Estos avales son para garantizar |os posteriores procesos de construccion y de
la explotacion de las sociedades concesionarias.

La Sociedad estirma gue los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2008 que pudieran originarse
por los avales presentados, si los hubiera, no serfan significativos.
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En cuanto a la sifuacién de las expropiaciones en algunas sociedades del grupo Cintra,
indicar lo siguiente:

En el ejercicio 2008 se ha reconocido en dichas sociedades un mayor valor de las
axpropiaciones. Para la estimacion del importe de las expropiaciones se han tomade como
referencia las resoluciones del correspondiente Jurado de Expropiacion mediante la aplicacién
directa del importe asl resuelto si lo hubiere 0 en los expedientes que no lo tengan, mediante el
importe asl resuelto para casos semejantes, con ajuste, en su caso, en atencion a las
peculiaridades del expediente, todo ello junto con los intereses estimados devengados.

El Tribunal Supremo ha notificado durante el afio 2008 alguna sentencia en relacién con la
valeracion del suelo en las expropiaciones de autopistas con suelo en la Comunidad de
Madrid.

En términos generales, por lo que se refiere al suelo expropiado para la ejecucién de las
autopistas radiales, las sentencias consideran que &l suelo debe valorarse en funcién de su
clasificacién y, en consecuencia, consideran que el suelo clasificado como no urbanizable
debe valorarse como tal y no como sistema general; no obstante, elevan significativamente la
valoracién del suelo no urbanizable inicialmente previsto. Por ofra parte, respecto al suelo
axpropiado para la ejecucion de la circunvalacién a Madrid, M-45, el Tribupal Supremo ha
considerado el suelo expropiado por donde discurre como integrante de un sistema general;
por ello, segin su criterio, debe valorase como suelo urbanizable independientemente de 1a
clasificacién que tuviera dicho suelo. En consecuencia, se eleva significativamente la
valoracién del suelo respecto al inicialmente previsto, principaimente el no urbanizable, Es
razonable suponer que este criterio sea de aplicacion al suelo por donde discurre la
circunvalacién a Madrid M-50, conforme ya hizo el Tribunal Superior de Justicia de Madrid.

En cualquier caso, la Sociedad considera que las sociedades concesionarias en Madrid
participadas por esta Sociedad razonablemente tendrian derecho a obtener el reequilibrio
econdémico financiero de la concesion.

Por otra parte, otras sociedades del grupo Cintra son parte demandada en diversos litigios, el
efecto en los estados financieros adjuntos de dichos litigios no deberla ser significativo.
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Riesao de mercado: Riesgo de tipe de cambio

La Scciedad opera en el ambito internacional y, por fanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano, dolar canadiense,
el peso chileno y el zloty polaco, por tener su actividad en estas divisas. El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero.

La direccién ha estabiecido una politica de gestién del riesgo de tipo de cambio de moneda
extranjera frente a la moneda funcional. Para gestionar el riesgo de tipo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos reconocidos, se usan
contratos a plazo, negociados por el Departamento de Tesorerla. El riesgo de tipo de
cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos
reconocidos estdn denominados en una moneda que no és la moneda funcional de la
entidad.

La Sociedad posee varias inversiones en operaciones en €l extranjero, cuyos activos netos
estan expuestos al riesgo de conversién de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio
sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas
extranjeras.

A 31 de diciembre de 2008, en cuanto a las coberturas sobre el tipo de cambio canadiense,
si el euro se hubiera devaluado / revaluado un 10% respecto al dolar canadiense
manteniéndose el resto de variables constantes, el resultado después de impuestos del
ejercicio hubiera sido 895.142 / - 732.409 superior { inferior, principalmente como resultado
de las ganancias / pérdidas por diferencias de cambio por la conversion a dolares
canadienses activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. El patrimonio neto hubiera sido 1.278.774 / -1.046.289 superior / inferior,
principalmente como consecuencia de las pérdidas / ganancias por diferencias de cambio.

Riesgo de mercado: Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y
equivalentes al efectivo, insfrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e
instituciones financieras, asl como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas
a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacién con los bancos e
instituciones financieras, Onicamente se aceptan entidades a las que se ha calificado, de
forma independiente con una categoria minima de rating "A”.
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Riesgo de mercado: Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liguidez implica &l mantenimiento de efective y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacidon mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de
Tesorerla de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion
mediante |a disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad (que comprende las disponibilidades de crédito {Nota 15) y el efectivo y
equivalentes al efectivo (Nota 13)) en funcion de los flujos de efectivo esperados.

b}Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros gque no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracidon. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y
realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de
las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de
mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan ofras técnicas, como flujos de efectivo descontados
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina
usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la
Sociedad para instrumentos financieros similares.

7. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” (Aplicaciones
Informaticas) es el siguiente para el 2008 y 2007:

01/01/07 | Adiciones | 31/12/07 | Adiciones J 31/12/08
Coste 83.976 3.800 87.776 591 88.367
Amortizacion
acumulada -68.289 -9.187 -77.476 -6.375 -83.851
Coste Neto 15.687 -5.387 10.300 -5.784 4.516

Al 31 de diciembre de 2008 existe inmovilizado intangible, todavlia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 75.412 euros (2007: 77.115 euros). En el afio 2008 y
2007 no ha habido retiros.
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8. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente, para

ios afios 2008 y 2007.

01/01/07 | Adiciohes | Retiros 31112107 | Adiciones Refiros 31112108
Mebiliaric 1.112.864 | 373413 -110.618 | 1.375659 | 1.011.241 | -326.435 | 2.060.465
Equipos para proceso informacion 693.601 76.708 427137 343.170 117.889 -22.231 438.828
Otro Inmovilizado material 22.404 0 -22.404 0 0
Total Coste 1.828.869 | 450.119 -560.159 | 1.718.829 | 1.129.130 | -348.866 | 2.459.293

01/01/07 | Adiciones | Retiros 3111207 | Adiciones | Retiros 31/12/08
Mobiliario -410.459 -124.141 85.091 -449.509 -150.054 289.275 -310.288
Equipos para preceso informacidn | -505.379 | -109.148 427137 -187.380 | -120.212 21.227 -288.375
Otro Inmovilizado material -4.004 0 4.004 0 0 0 0
Total Amortizacion -919.842 -233.289 516,232 -636.899 -270.266 310.502 -596.663

01/01/07 | Adiciones Retiros 3112/07 | Adiciones | Retiros 31M12i08
Mobiliario 702.405 249.272 -25,527 926.150 861.187 -37.160 | 1.750.177
Equipos para proceso informacion 188.222 -32.442 0 155.780 -2,323 -1.004 152.453
Otre Inmovilizado material 18.400 0 -18.400 0 0 0 0
Total Coste Neto 909.027 216.830 -43.927 1.081.930 | 858.864 -38.164 | 1.902.630

S

En el ejercicio 2008 han sido dados de baja equipos informéticos por 22.231 euros, cuye
importe amortizado a la fecha en la que se le ha dado de baja ascendia a la cantidad de 21.227
euros. Esto ha supuesto una pérdida no corriente recogida en la cuenta de pérdidas y
ganancias de 1.004 euros. Durante el gjercicic 2008 se ha dado de baja mobiliario por importe
de 326.435 euros, dicho mobiliaric se encontraba amortizado a la fecha de la operacién en
289.276 auros, lo que ha supuesto una pérdida en la cuenta de resultados de 37.160 euros.

Al 31 de diciembre de 2008 hay equipos para procesos de la informacién con un coste original
de 73.880 euros {2007; 6.197 euros) que estan totalmente amortizados y que todavia estan en
uso.

La Sociedad tiene contratadas varias poélizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera

suficiente.

No existen elementos de inmovilizado material afectos a garantlas ni situados en el extranjero.
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9. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A continuacién se presenta el desglose de participaciones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas. En el Anexos |, se presenta informacion mas detallada referente a los porcentajes
de participacién y direccidén de cada una de las sociedades.

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacién cotiza en Bolsa.

En el siguiente cuadro se detalla las participaciones de la sociedad en las distintas empresas
del grupo para el ejercicio 2008:

Afo 2008 Euros
Sociedsd % St Recsoaones  PIOVSON D e Neta

Aulopista del Sol, S.A. 80,00% 186.777.047 0 0 o 188.777.347
Autopista Terrasa-Manresa, S.A. 76,28% 33.250.975 10.679.047 ¢} 0 43,939,322
Aulopista Trados-45, 5.A, 50,00% 12.534.728 0 0 0 12.534,728
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. 85,00% 159.853.972 13.832.500 0 0 173.686.472
Inversora Aulopistas de Levante, S.L. 51,84% 47.838.024 o 0 0 47.838.024
Autopista de Toronto, S.L. 100,00% 9.264.780 o o o 9,264.780
407 Toronto Highway BY 100,00% 389.126.105 0 o 0 380.126,105
Algarve International BV 77,00% 13.880 0 0 0 13.880
Cintra Chile, Ltda. (2) 100,00% 304.911.967 -304.911.967 0 0 4]
Cintra Aparcamientos, S.A. (2} 99,92% 62.568,000 -62.568.000 0 0 0
Cindra Sucursal Portugal (1) 100,00% 0 5.998 0 0 5,598
Euroscut Nonte Litoral, S.A. 75,53% 76.102.784 ¢} ¢} 0 76.102.784
Euroscut Algarve, 5.A. 77,00% 35.312.221 0 0 0 35.312.221
Euroscut Agores, 5.A, 89,00% 15.259.083 8.928.080 0 0 24,187,165
Grande Porto S.A. 100,00% 35.500 0 0 0 35.500
Autostrada Poludnie, S.A, 90,00% 912.230 8.387.980 0 5.208.020 12.506.230
Laertida, S.L. 100,00% 7.059.765 0 4] 0 7.059.765
Cintra Autopistas Inlegradas, 5.A. 100,00% 2.773.883 0 -2.110.480 o 663.393
Eurolink Motorway 66,00% 2.805,132 0 o 0 2.805.132
Financinfrastructures Lid 100,00% 55.175.000 5.405.000 0 0 64.580.000
Autoestrade Lombardia SPA 68,00% 490,161 4] -253.244 0 236.917
Nea Odos Concession, S.A. 33,34% 10.267 443 0 0 0 19.267.443
Central Greece Molorway Concession  33,34% 1.887.000 11.503.573 0 ) 13.170.573
Cintra Inversora de Autopistas 100,00% 0 6.020 o} 0 8.020
Cstalufia S.L,

Total Empresas del Grupo 1.407.0268.959 -310.731.465  -2.363.734 5.206.020 1.099.139.T78

{1} Para ef gjercicio 2007 no se consideré a Cintra Sucursal Portugal como Insirumento de patrimonio
{2) Para el 2008 las participaciones de Cintra Chile, Ltd. y Cintra Aparcamientos, S.A. hen sido reclasificadas como
Actives no corrientes mantenidos para fe venta.
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Los movimientos en las participaciones en empresas del grupo durante 2008 han sido las
siguientes:

» Ampliaciones de capital el 3 de enero, el 1 de febrero, el 28 de noviembre y el 31 de

diciembre del 2008 totalmente suscritas y desembolsadas en la sociedad
Financinfraestructure, Ltd por importe de 1.170.000, 1.460.000, 2.175.000 y 600,000
euros respectivamente, es decir, una inversion total de 5.405.000 euros en el afio 2008
El objetivo de las ampliaciones en la sociedad Financinfraestructures, Ltd es cumplir
con los requisitos derivados de la deuda subordinada de Financinfraestructure, Lid. en
la sociedad Eurolink Motorway Operation Ltd. El porcentaje de participacion de Cintra
sigue siendo de un 100% de la sociedad Financinfraestructure, Ltd.

El 14 de enero 2008, el 11 de Abril, e 14 de Julio y 13 de Octubre se ha ampliado
capital y desembolsado en la sociedad Euroscut Azores, S.A. por importe de
2.055.354, 1.530.701, 3.407.405 y 1.934.622 euros respectivamente, es decir, una
inversion total de 8.928.082 euros en el afo 2008, Cintra tiene el 8%% de la
participacion sobre la sociedad.

El 7 de febrero 2008 se ha constifuido la sociedad Cintra Autopistas de Cataluiia, S.A.
aportando y desembolsando como capital de la sociedad 3.010 euros, asi mismo el 12
de marzo se ha realizado una ampliacion de capital por el mismo importe que
igualmente se ha desembolsado. Cintra tiene el 100% de la participacion sobre la
sociedad,

Suscripcion y desembolso el 11 de febrero 2008 de la ampliacion de capital de ia
sociedad Autopista Terrasa Manresa, S.A. por importe de 10.679.347 euros. El
porcentaje de participacion de Cintra sigue siendo de un 76,28% de la sociedad
Autopista Terrasa Manresa, S.A.

Suscripcion y desembolso de ampliaciones de capital de la Inversora de Autopista del

Sur, S.L. las cuales fueron escrituradas el 14 de marzo de 2008, 7 de abril de 2008 y el
8 de enero de 2009 respectivamente, por importe de 6.600.000, 5.802.500 y 1.430.000
de euros respectivamente, es decir, una inversion total de 13.832.500 euros en el afio
2008. El cbjetivo de las ampliaciones es para cubrir el servicio de la deuda de la
Inversora Autopista del Sur, S.L.. El porcentaje de participacion de Cintra sigue siendo
de un 55% de la sociedad Inversora de Autopista del Sur, S.L.

El 17 de Marzc de 2008 Cintra ha realizado la compra de acciones de Autosirada
Poludnie, S.A. a Ferrovial Agroman, S.A. y a Budimex, S.A. hasta incrementar la
participacion en la sociedad de! 50% al 90%, para lo que ha desembolsado un total de
6.387.979 euros (22.605.305 PLN), y se han realizado los desembolsos pendientes por
5.206.020 euros.

El 27 de marzo 2008 Cintra ha acudido a la ampliacion de capital de la sociedad Central
Greece Moftorway Concession, S.A por un importe de 11.503.573 eurcs, totalmente
suscrita y desembolsada. El porcentaje de participacion de Cintra sigue siendo de un
33,34% de la sociedad Central Greece Motorway Concession, S.A.
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» Cintra ha provisionado por importe de 2.110.480 euros, la participacién en Cintra
Autopistas Integradas, S.A. por disminucién de los Fondos Propios de la misma.

» Cintra ha provisionado par importe de 253.244 euros, la participacion en Autoestrada per
la Lombardia, S.A. por disminucién de los Fondos Propios de la misma.

En el siguiente cuadro se detalla las participaciones de la sociedad en las distintas empresas
del grupo para el ejercicio 2007:

Aig 2007 Eures
Socidac s e el A

Autopista del Sol, S.A. 80,00% 186.777.347 0 0 ) 188.777.347
Autopista Terasa—Manresa, 78,28% 33.259.975 0 0 [+ 33.259.975
iﬁépista Trados-45, S5.A. 50,00% 13.228.672 -693.945 0 0 12.534,727
Inversora de Autopistas del Sur, 55,00% 153.603.972 6.050.000 0 0 159.853.972
lsr{\llr-érsora Autopistas de 51,84% 44 .648.024 3.190.000 0 0 47.838.024
Levante, S.L.

Autopista de Toronto, S.L. 100,00% 9,264.780 0 0 0 9.264.780
Cintra Chile, Lida. 100,00% 304.911.967 0 0 0 304.911.967
Cintra Aparcamientos, S.A. 99,92% 62.568.000 0 0 0 62.568.000
407 Toronto Highway BV 100,00% 369.129.754 -3.649 0 0 369.126.105
Algarve International BV 77,00% 13.860 4l 0 0 13.860
Cintra Sucursal Portugal (1) 100,00% 5.998 0 0 ] 5.998
Euroscut Norte Litoral, S .A. 7553% 76.102.784 0 0 0 76.102.784
Euroscut Algarve, S.A. 77,00% 35.312.221 0 0 0 35.312.221
Euroscut Agores, S.A. 89,00% 0 15,259,083 0 0 15.259.083
Grande Porto S.A, 100,00% 35.500 ] 0 ] 35.500
Autostrada Poludnie, 5.A. 90,00% 1,231,365 0 0 -319.135 912.230
Laertida, S.L. 100,00% 7.059.765 0 0 o] 7.059.765
Cintra Autopisiaa Inlegradas, 100,00% 4.471.401 0 -1.697.518 ¢ 2.773.883
glﬁ:link Motorway Operation 66,00% 2.805.132 0 0 0 2.805.132
lI;ti::Hcinfrastmctures Ltd 100,00% 25.245.000 33.930.000 0 0 59.175.000
Autoestrade Lombardia SPA 68,00% 1.700.000 0 -1.209.839 ] 490.161
Nea Odos Concession, S.A, 33,34% 1.667.000 17.620.445 0 0 19.287.443
Central Greece Motorway 33,34% 0 1.667.000 0 0 1.667.000
Concession

Route Holdco 0,00% 11.100 -11.100 0 0 0
Total empresas del grupo 1.333.253.817 77.007.834 -2.807.357 -319.138  1.407.034.859

{1) Para ef gjercicio 2007 no se considerd a Cintra Sucursal Portugel como Instrumento de patrimonio
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Durante el ejercicio 2007 se han producido los siguientes movimientos significativos:

s Suscripcion de dos ampliaciones de capital de Inversora de Autopisia de Levante, S.A.

las cuales fueron escrituradas el 16 de abril y el 8 de noviembre respectivamente,
mientras que el desembolso se produjo el 19 de marzo y el 24 de octubre de 2007, por
importe de 1.925.000 y 1.265.000 euros respectivamente. El objetivo de ambas
ampliaciones es que inversora de Autopista de Levante, S.A. realice una ampliacion de
capital en Autopista Madrid Levante, S.A.. En ambas ampliaciones de capital, Cintra ha
asumido y desembolsado las participaciones correspondientes a Budimex, S.A., siendo
la participacion de capital de 51,84%, no habiéndose producido variacion significativa
con respecto al afio anterior,

» Suscripcion de dos ampliaciones de capital de Inversora de Autopista del Sur, S.L. las

cuales fueron escrituradas el 25 de junio y el 27 de noviembre respectivamente, y
desembolsadas el 15 de junio y el 21 de noviembre de 2007, por importe de 2.750.000
y 3.300.000 euros respectivamente. El objetivo de ambas ampliaciones es que
Inversora de Autopista del Sur, S.A. acuda a las ampliacicnes de capital en Autopista
Madrid Sur, S.A. por dicho importe.

+ Suscripcion y desembolso de cinco ampliaciones de capital de Financinfraestructures

Lted durante el ejercicio 2007 para la constitucién de un prestamo para la aufopista
irandesa Eurolink Motorway Operation,Ltd {M3), por importe de 33.930.000 euros. Las
fechas e importes dispuestos han sido los siguientes: 8.600.000 euros el 27 de junio,
1.280.000 eurcs el 1 de agosto, 6.800 miles de euros el 3 de septiembre, 9.050.000 el
1 de octubre de 2007 y 8.200 miles de euros el 1 de diciembre de 2007, El accionista
de Eurglink Motorway Operation, Lted (M3} que ostenta el 95% del capital es la
sociedad Cinsac, Lted de la que Cintra tiene una participacién del 100%.

Reduccion de capital de Autopista Trados 45, S.A. el 15 de junio de 2007 por importe de

693.945 euros.

El 24 de octubre de 2007, Cintra formalizo el traspaso por importe de 15.259.083 euros a

Ferrovial Infraestructuras, S.A, 1a concesionaria Sociedade Concesionaria da Scut dos
Agores, S.A., segun acuerdo enfre accionistas, concesidbn que Ferrovial
Infraestructuras, S.A. constituyé en fecha 15 de diciembre de 2006.

Suscripcion y desembolso de una ampliacion de capital de Nea Odos Concession S.A.

e1 8 de diciembre de 2007, por importe de 17.620.443 euros, ostentando Cintra una
participacion del 33,34%. La sociedad fue constituida el 15 de diciembre de 2006.

Constitucién de Central Greece Motorway Concesidn, S.A. el 30 de mayo de 2007, por

importe de 1.667.000 euros, ostentando Cintra una participacion del 33,34%.

Cintra ha provisionado por importe de 1.697.518 euros, la participacion en Cintra

Autopistas Integradas, S.A. por disminucién de los Fondos Propios de la misma.
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= Cinfra ha provisionado por importe de 1.209.832 euros, la participacién en Autoestrada
per la Lombardia, S.A. por disminucién de los Fondos Propios de la misma.

« Cintra ha actualizado el desembolso pendiente en Autoestrada Poludnie por importe de
319.135 euros debido a la actualizacion del tipo de cambio.

Los importes a 31 de diciembre de 2008, del capital, reservas, otros fondos propios y resultado
del ejercicio, segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas no

auditadas a la fecha de formulacién de las cuentas de Cintra, son como sigue:

Afio 2008 Euros

Sociedad Capital Reservas  Otras Partidas  Resultado T°t::o';‘i’::°s
Autopista del Sol, S.A. 141.861.815 2,055,825 0 19.258.024 162.175.464
Autopista Terrasa~Manresa, S.A. 83.410.572 -28.402.751 0 17.424 332 72.432.153
Autopisia Trados-45, S.A. 25.069.008 18.556.384 -4.504.913 9,454,906 48.575.387
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. 44.184.060 249.063.477 -130.874.164  -19.164.509 143.208.844
Inversora Autopistas de Levante. S.L. 67.918.224 51.021.301 -59.426.758  -15.885.486 43.825.280
Autopista de Toronto, S.L. 0.264.780 1.852.956 0 363.309 11.461.045
407 Toronto Highway BV 18.154 0 484,575 48.903.728 48.408 457
Algarve International BV 18.000 0 2.694.013 548.205 3.260.218
Euroscut Norte Litoral, S.A. 100.757.400 1.405.009 0 2.159.830 104.322.23%
Euroscut Algarve, S.A. 45.266.000 697.053 0 8.325,893 52.286.946
Euroscut Agores, S.A. 26.692.885 1] 0 -11.448 26.681.437
Cintra Chile, Ltda, 328.007.877 ] 149.134.572  26.325.283 505.467.532
Cintra Aparcamientos, S.A, 87.700.536  31.135.142 0 20.742.786 119.578.464
Autostrada Poludnie, S.A. 12.054.583 1.435.942 ] 662.965 14.153.480
Laertida, S.L. 103.100 11.085.757 -1.784.261 -4.361.6848 5.022.750
Cintra Autopistas Inlegradas, 5.A. 5.080.200 -22.984 -2.288.317 -2.088.165 662.754
Eurolink Motorway 4.250.200 0 -16.492.293 3.691.652 -8.550.441
Financinfrastructures Ltd 64.580.002 o 1.790.993 1.279.313 87.650.308
Autcestrode Lombardia SPA 2.500.000 1.479 -1.808.751 -183.22§ 509.502
Nea Odos Concession, S.A. 57.850.760 0 54,004,944 38.234.943 148.080.547
Central Greece Motorway Concession 39.503.817 0 73.813.575 0 113.317.392
Cintra Inversora de Autopistas Catalufia §.020 1] 1] -3.191.148 -3.185.128

SL.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia
significativa y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia
significativa. La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacién con las empresas

asociadas.

Cintra y sus sociedades dependientes se dedican fundamentaimente a la promocién de
infraestructuras de autopistas y aparcamientos, tanto en Esparia como ¢l en extranjero.
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Con caracter genera), al finalizar los perlodos concesionales las inversiones afectas a dichas
concesiones revertiran a las Autoridades Administrativas correspondientes en perfectas
condiciones de uso. En consecuencia, la recuperacién de la inversidn en proyectos
concesionales depende de que se consiga, durante la vida conceslonal, niveles suiicientes de
ingresos que, a su vez, permitan la devolucidén de la totalidad de la deuda con terceros y la
recuperacidén por los accionistas del neto patrimonial de las sociedades participadas por la
Sociedad al final del periodo concesional.

En este sentido, los planes econdmico-financieros de las distintas concesiones de las que son
titulares las sociedades participadas por Cintra, aprobados cuando aplica por las Autoridades
Administrativas correspondientes, prevén que las inversiones en autopistas y aparcamientos
seran amortizadas y la totalidad de la deuda con terceros devuelta al finalizar los respectivos
periodos concesionales.
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El resumen a 31 de diciembre de 2008 y 2007 de las concesiones que explotan las distintas
sociedades participadas concesionarias de autopistas es el siguiente:

Inversién
n L Longitud Periodo de Afos Tipo de N N Fecha entrada
Autoplstas % Ge{-’;;'g")'}f;da {Km} concesidn restantes peaje Situacién operacién
Canada
Highway 407 53,23% 242.8 1080 | 1999-2098 89 C"‘;ffa' C;’o o Mayo 1999
EE UU
Chicago Skyway 55,00% 2347 12,5 | 20052104 95 Cifra; J ) o Enero 2005
Indiana Toll Road 50,00% 251,9 2526 | 2006-2081 72 )fnleog o Junio 2006
SH 130 85,00% 54,7 640 | 2007-2062 55 m::;; .
Espania
Ausol ) 80,00% 827 | 19962046 a7 ARb?a:l’ o) Junio 1999
187,7 Roal /.
Ausal Il 80,00% 225 | 1999-2054 45 el 0 Agosto 2002
Autema 76.28% 43,9 48,3 | 1986-2036 27 m::l’; 0 Junio 1989
M-45 50,00% 125 145 | 1998-2029 20 En sombra 0 Marzo 2002
Radial4 55,00% 172,3 97,2 | 2000-2065 56 AR;:LL 0 Abril 2004
Madrid-Levante 52,19% 478 1828 | 2004-2040 31 C'zf;' i 0 Julio 2006
M-203 100,00% 64,8 12,3 | 200520359 26 C'foa'é’o c ;
\Chile

antiago-Talca 100,00% 96,0 2650 | 1999-2024 @ 15 fb?::ti o Octubre 2001
Telca-Chillan 67.61% 394 193,3 | 1996-2015® 6 A'}ﬁ::t’o o Octubre 1999
Collipull-Temuco 100,00% 70,7 144,0 | 1999-2024 ® 15 )5:?::12 0 Junio 2001
Temuco-Rio Bueno 75,00% 15.9 1740 | 1998-2023 14 foall 0 Septiembre 2001
Chillan-Coliipull 100,00% 433 160,0 | 1998-2021 14 )fb?::t‘; o} Junio 2003
Portugal
Algarve 77.00% 353 129,8 2000-2030 21 En sombra O Enerc 2004
MNorte-Litoral 75,53% 76,1 118,0 2001-2031 22 En sombra O Febrero 2006
Azores 8900% 24,2 937 2006-2036 30 En sombra c -
Irlanda
Ma-M6 66,00% 252 36,0 | 20032033 24 m::t; o Diciembre 2005
M3 95,00% 37.1 50,0 | 2007-2052 45 AT:?:::L -
Grecia

Real

Central Greeca 33,34% 13,2 231,0 2006-2036 30 Ablerto - -
lonian Roeds 33,34% 19,3 3795 | 2006-2036 30 Real! Ambos ;
TOTAL 1811 M€ | 2.870Km

Actualirado a 31 de diclembre de 2008

{1) Perticipacién directa e indirecta de CINTRA.

{2) Promrogable un afio mds en funcitn de los Indives de siniestrabilidad.

{3) Con extensién o reduccién de acuerdo & MDI.
{4 Inverién gestionada actuaiizada a 30 de noviembre de 2008
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El resumen al 31 de diciembre de 2008 de las concesiones que explotan las distintas

sociedades participadas concesionarias de aparcamientos es el siguiente:

Actividad Pais N° Plazas Estado

ORA Espafia 146.733 O

Mantenimiento Esparia 10.063 o]
Andorra 825 0]

UK 28.363 Gestibén

Espafia 44410 c-0
Espaiia 32.505 Gestion
Espafia 6.23¢ C /Proyecto

Total Rotaclén 112,342

Residentes Espaiia 27,008 o]

Total Residentes 27.008

Total _ 296.146

C: Construccién 0Q: En Operacidn

Durante el ejercicic 2008 se han incorperado un total de 39.422 nuevas plazas de
aparcamientos a la gestion de las concesionarias controladas por el Grupo Cintra.

El resumen al 31 de diciembre de 2007 de las concesiones gue explotan fas distintas

sociedades participadas concesicnarias de aparcamientos es el siguiente:

Actividad Pais N° Plazas Estado

ORA Espaiia 145.920 8]

Mantenimiento Espaiia 10.683 o

Puerto Rico 897 ]

Andorra 825 0
Espafia 36.852 C-0
Espaiia 29.648  Gestion
Espafia 5.081 C /Proyecto

Total Rotacién 73.113
Espaiia 21.841 O
Espafia 5187 C/Proyecto

Total Residentes 27.008

Total 256.724

C: Construccidn Q. En Operacién

Durante el ejercicio 2007 se han incorporade un total de 13.782 nuevas plazas de
aparcamientos a la gestion de las concesicnarias controladas por el Grupo Cintra.
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10. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones

interrumpidas

Las inversiones correspondientes a las sociedades de Cintra Aparcamientos, S.A. y Cintra
Chile, Ltda. se han presentado en el ejercicio 2008, como mantenidos para la venta, siguiendo
la aprobacidn en el Consejo de poner en marcha un plan especifico de desinversiones. Se
espera que la fecha de finalizacién de ambas transacciones sea durante el ejercicio 2009.

El detalle de las inversiones mantenidas para la venta del ejercicio 2008 es el siguiente:

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Euros

Instrumentos de patrimonio

Valor contable de la participacién en Cintra Chile, Ltda,
Valor contable de la participacién en Cintra Aparcamientos, S.A,

304.911.967
62.568.000

Total Activos no corrientes mantenidos para la venta

367.479.967

Adicionalmente, Cintra, 5.A. a 31 de diciembre de 2008 mantiene con ambas sociedades otras
partidas de Activos y Pasivos no reclasificadas como Activos no cerrientes mantenidos para la

venta, y que se detallan a continuacion:

ACTIVO Euros
Préstamos a empresas del grupo 108.305.432
C/C Cintra Chile 1.036
C/C Dornier 68.667
Crédito Aparcamientcs, S:A 107.446.669
Intereses Cintra Aparcamientos, S.A. 851.060
Clientes 2.777.924
Cintra Chile, Ltda. 831.174
Autopista del Maipo, S.A, 338.269
Temuco-Rio Bueno, S.A. 34,952
Collipulli-Temuco, S.A, 352.304
Cintra Aparcamientos, S.A. 1.211.308
Dornier, S.A. 9.917
Total Saldos de Activo 111.083.356
Total Aparcamientos 109.525.621
Total Chile 1.557.735
PASIVO Euros
Proveedores
Cintra Chile, Ltda. 155.238
Cintra Aparcamientos, S.A. 101.093
Darnier, 5.A. 6,762
“Total Saldos de Pasivo 263.093

El valor de mercado menos los costes de venta es superior al coste de fa participacion de

Cintra en la sociedad.
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A continuacidn se presenta el analisis del resultado de las operacicnes interrumpidas para el
ejercicio 2008 y 2007, en el que se ha reclasificado la cifra de negocio, los servicios exteriores
y los dividendos para ambos afios de las sociadades:

Euros
2008 2007
Cifra de Negocios
Aparcamientos 5.265.687 4.010.250
Chile 1.491.607 934.348
Total Cifra de Negocios 6.757.294 4.944.598
Euros
2008 2007
Servicios exteriores
Aparcamientos 4,786,988 -3.645682
Chile -1.358.008 -849.407
Total Servicios Exteriores -6.142.995  -4.4985.089
Euros
2008 2007
Dividendos
Aparcamientos 14.857.879 20.260.744
Chile 1.326.502 25.800.286
Total Dividendos 16.184.381 46.061.030
Euros
2008 2007
Impuestos
Aparcamientos -143.610 -109.370
Chile -40.680 -25.482
Total Impuestos -184.250 -134.853
Euros
2008 2007
Rdo. del ejer. procedente de las op.
Interrumpidas neto de impuestos
Aparcamientos 15.192.968 20.515.942
Chile 1.421.422 25859.744

Total Rdo. del ejer. procedente de las

_op. Interrumpidas neto de impuestos 16.614.391  46.375.686
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11. Préstamos y partidas a cobrar

Los saldos de préstamos y partidas a cobrar a 31 de diciembre de 2008 y 2007 son los
siguientes.

Euros
2.008 2007

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Préstamos a empresas del grupo 1.485.000 1]
- Créditos a largo plazo personal 186,747 101.813

1.671.747 101.613
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Présiamos a empresas del grupo 804.453.291 655.878.760
- Clientes 2.060.459 77.221
- Cuentas a cobrar a empresas del grupo 9.886.846 9.277.497

§18.400.607 885.333.478

Se considera que para el ejercicio 2008 y 2007, las cuentas a cobrar a clientes vencidas no han

sufrido ningtin deterioro de valor.

Antigliedad deuda 2008 2007
Hasta tres mesea 6.709.522 7.0B8.901
3y 6 meses 2.576.387 1.02B.458
> 8 moeses 2571426 1.237.359

Total Clientes y Clientes

empresas del Grupo 11.947.315 9.354.718

El saldo de 186.747 euros (2007:101.613 euros) recoge los créditos al personal que se otorgan
por un plazo medio de 3 afios y que esta remunerado siendo el tipo medio del préstamo a los

empleados durante el afio 2008 del 4,98%,{ 2007: Del 4,21%).

Ef valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar a empresas del grupo se asimila con el

valor contable de los mismos
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Se detallan a continuacion los saldos a 31 de diciembre de 2008 y 2007 de los préstamos a
empresas del grupo:

Euros
Sociedad 2008 2007
Ferrovial Infraesiructuras, $.A. 0 2.377
Ferrovial Aeropuertos, S.A. 9.623 12.424
Aerapuerto de Belfast, $.A. Q 274
Total Grupo Ferrovial 9.623 15.075
Autopista del Sal, §.A. 2.024.063 34,570
Autopista Terrasa—Manresa, $.A. 1.410 280
Cintra LA.C., S.A. 98.438.003 o]
Inversora de Autopista de Catalufia 54 0
Autopista Trados 45 3.672 3.872
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. 18 16.628
Autopistas del Sur, S5.A, 14.591 64.910
Inversora Autopista de Levante, S.L. Q 1.33%9
Autopista Madrid-Levante, S.A. Q 73.473
Autopista Alcald O'Donnell, S.A. 4.891 10.322
Laertida, S.L. 537.599.761 543.651.103
Cintra Autopistas Inlegradas, S.A. 56.920.063 56.647.316
Cintra Aparcamientos, S.A. 106.297.729 54.028.417
Dornier, S.A. 6.667 300.289
Femet, S.A. 0 25.236
Guipuzeua Parkings Siglo XX, §.A. 0 45.483
Aparacamiento de Bilbao, 5.A. 0 202
407 Toronio Highway BV 272.824 238.156
Cintra Chile, Ltda. 1.036 a8
Cintra Texas Carp 0 1.633
Cintra Developement, LLC 769,955 750.000
Chicago-Skyway Concession Co. 27.028 25.777
Nea Odos, 5.A. 43.703 43.701
Total Grupo Cintra 804.443.668 655.963.605
Total Préstamos empresas del Grupo 804.453.291 655.978.760
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Los importes correspondientes de cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2008 y 2007 a partes
vinculadas se detallan a continuacién. Recogen los saldos facturados a las empresas que
conforman el grupe de Cinira y Grupo Feriovial. En cuanio a la faciuracion de Cinira a
empresas de su Grupo recoge prestaciones de servicios de apoyo en la gestion fécnica y
financiera de las mismas, durante el pericdo de licitacién, construccion y explotacién.

Euros
Sociedad 2008 2007
Grupo Ferrovial, S.A. 56.607 1.119
Ferrovial Infraestructuras, S.A. 321.209 §9.975
Ferrovial Aeropueros, S.A. 54.902 12.634
Ferrovial Agromén, S.A. 195.794 94.520
Ferrovial Agromén USA 11.025 11.025
Cespa SA. 1.226 1.226
Total Grupo Ferrovial 640.963 190.499
Autopista del Sol, S.A. 387.516 265.209
Autopista Terasa—Manresa, S.A. 168.087 110.487
Autopista Trados 45 18.298 15.487
Inversora de Autopisias del Sur, S.L. 3.741 3.863
Autopistas del Sur, S.A, 174.252 149.675
Autopista Madrid-Levante, S.A. 108.611 130.911
407 Toronto Highway BY 57.83¢9 62.014
407 ETR Concesidon Co 303.673 139.262
Cintra Sucursal Portugal 133.588 302.387
Euroscut Norte Litoral, S.A. 276.032 114.048
Euroscut Algarve, S.A. 162.112 93.672
Euroscut Azores, S.A. 117.655 122.317
Cintra Chile, Ltda. 831174 181.070
Autopista del Maipo, S.A. 336.269 381.943
Temuco-Rio Bueno, S.A. 34.952 34.952
Collipulli-Temuco, S.A. 352.304 371.335
Cintra Aparcamientos, S.A. 1.211.308 1.479.956
Dormier, 5.A. 9.8917 18.642
Eurolink Motorway 122.880 0
Eurolink Motorway Operation Lid 450.538 104.564
Chicago-Skyway Concession Co. 286.531 207.208
Autopista Alcald O'Donnell, S.A. 117.304 116.185
Cintra Developement, LLC 1.483.449 507.752
Cintra Zachry, L.P. 28.766 2B.766
ITR Concession Company, LLC 522.831 515.967
Nea Odos Concession, S.A. 1.436.371 3.628.208
Central Greece Motorway Concesion 15,650 0
SH130 Concession Company ©81.253 0
Total Grupo Cintra 9.245.883 9.086.998
Total cuentas a cobrar a empresss del Grupo 9.880.846 9.277.497

La exposicién maxima al riesge de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el
valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La
Sociedad ne mantiene ninguna garantla como seguro.
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El detalle de los créditos a largo y corto plazo con empresas del grupo y vinculadas a 31 de
diciembre de 2008, es el siguiente:

Euros
Fecha
. Tipologia de ; Fecha Tipo de Interés
Sociedad préstamo Limite Concesién/  Vencimiento Plspuesto Aplicado
Renovaclén
) Crédito 50% FC

Inverscra Madrid Levante participativo 55,372,830 20/10/08 281013 1.485.000 excedentario
Total créditos a Empresas Grupo LP 1.485.000
Cintra Autopistas Integradas Crédilo $0.000.000 31742408 31112108 51.907.520 E”R:fgoffu *

. ; Préslamo 0,25%+ 20%
Cintra Autopistas Integradas participativo 5.012.534 31/12/08 1712708 5.012.534 o/FCF

: Préstamo - 0,25%+ 20%

Laertida, S.L, poriai | 537.508.040 31/12/08 31/12/08 537.508.049 er
Laertida, S.L. Crédito 100.000.000 3112108 31/12/09 - EURLB,_?D?M *

. Préstamo
Cinca oot pelivo 06.435.674 2/08/08 3111209 98,435,674 EURIBOR - 1%
Cintra Texas Corp Credito ; 21/01/05 20/01/09 1.712 EUR'E??&SM *
Cintra Oevelopments Crédilo 789,955 1/08/05 4/07/00 789.956 EUR?%}:” *
Cintra Aparcamientos, S.A. Crédito 120,000,000 7/02/05 702110 108.287.720 EURE:?O‘?M *
Ofras Cuenlas Comientes 2.410.108 4%
Total Créditos a Empresas Grupo CP 804.453.291

Los movimientos del gjercicio 2008 son los siguientes:

¢ Con fecha 30 de julio de 2004, Ferrovial Infraestructuras, S.A. concedid un préstamo

participativo a la sociedad Inversora Madrid Levante por importe de 55.373.830 euros.
Seguln el contrato, desde el momento en el que Cintra se convirtiera en socio asumfa
las obligaciones de Ferrovial Infraestructuras con caracter solidario. Con motivo de la
salida a Bolsa de Cintra se asumid dicha obligacion. La primera disposicion en el
préstamos se ha realizado con fecha 29 de octubre de 2008, por importe de 1.485.000
euros. El tipo de interés es variable, siendo éste el 50% sobre el flujo de caja
excedentario. Hasta la fecha no se han devengado intereses. Dicho préstamo
participativo esta subordinado al contrato de crédito sefior de la sociedad.

En enero de 2008 Cintra renovd una pdliza de crédito a Cintra Autopistas Integradas,
S.A. por importe de 60.000.000 euros, para la financiacion de sus operaciones
corrientes y necesidades de tesoreria para las ampliaciones de capital de Autopista
Alcala O’Donell. El plazo de duracion de la poliza es de un afio renovable
automaticamente por periodos anuales. Al cierre del ejercicio 2008 &l saldo de la deuda
incluyendo la capitalizacién de intereses asciende a 51.907.528 euros. Durante &l
ejercicio se han producido disposiciones y cancelaciones por impoerte de 1.295.025
euros y 3.727.448 euros respectivamente. La podliza esta remunerada al EURIBOR a
tres meses mas 0,30%, siende el tipo de interés aplicado a cierre del ejercicio de
5,577%. El importe de los intereses devengados durante el ejercicio 2008 es de
2.692.629 euros.
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» En enero de 2008 Cintra concedid un préstamo participativo por importe de 5.000.000
euros a Cintra Autopistas Integradas, S.A., cuya fecha de vencimiento se fijo para el 31
de diciembre de 2008, renovable automaticamente por periodos anuales. E} tipo de
interés acordado consia de un parte de interés fija de 0.25% anual, y ofra variable que
consiste en el 20% anual sobre el flujo de caja libre generado en el afo por Cintra
Autopistas Integradas, S.A. La suma de las dos remuneraciones no podra superar al
EURIBOR a un afio mas el 0,30%. Los intereses devengados durante el afio ascienden
al importe de 12.534 euros y han sido capitalizados al final del gjercicio.

« Cinfra a 31 de diciembre tiene concedido a Laertida, S.L. un préstamo participativo por
importe de 537.598.042 euros, tiene caracter anual renovable automaticamente por
periodos anuales. El préstamo tiene una remuneracion fija, correspondiente al 0,25% y
una variable que corresponde al 20% sobre el flujo de caja libre generado en el afio por
la sociedad. La suma de ambas remuneraciones no podra superar a Euribor anual mas
un margen de 2%. Los intereses devengados durante el ejercicio ascienden al importe
de 3.761.209 euros y han sido capitalizados con fecha 31 de diciembre de 2008. En la
misma fecha se ha producido una compensacion del préstamo por importe de 7.924.5056
euros, dicha compensacion corresponde a la linea de crédito que tenian ambas
sociedades.

» A 31 de diciembre la sociedad tiene vigente con Laertida, S.L. una pdliza de crédito por
100.000.000 euros. El plazo de duracién de la linea de crédito es anual renovable
automaticamente por periodos anuales y estd remunerada a EURIBOR a tres meses
mas el 0,30%. Durante el ejercicio se han realizado disposicicnes por importe de
3.028.302 euros que fueron canceladas contra la linea de crédito en el mes de mayo.
Los intereses devengados durante el ejercicio ascienden al importe de 32.374 euros.

s Cintra Inversora de Autopistas de Catalufia, S.L.U. (CINCA), con fecha 7 de mayo de
2008 ha suscrito un contrato de crédito sindicado con un grupo de entidades financieras
lideradas por el Banco Espaficl de Crédito (Bancc Agente) por importe maximo de
725.000.000 euros. Los Bancos han accedido a la concesion de la financiacion, y
efectuar en Inversora de Autopistas de Catalufia, S.L.U. (INCA) y en la Sociedad
Concesionaria Autema (a través de INCA) la aportacion de recursos, en la forma de
creditos intragrupo, necesaria para que la Sociedad Concesionaria amortice la deuda
refinanciada, que INCA conceda a Cintra un préstamo intragrupo y financiar asimismo
las necesidades de liquidez de la Sociedad Concesionaria. Con fecha 7 de mayo de
2008 se ha firmado un préstamo entre Cintra y CINCA, un préstamo participativo por
importe de 83.000.000 euros. El tipo de interés fijo es el EURIBOR a un afio mas un
margen del -1%. El interés variable consistira en un 40% anual sobre los ingresos
financiercs derivados del préstamo a INCA. La suma de ambos tipos de interes no
podra superar el EURIBOR a un afio mas el 5%. El tipo utilizade a 31 de diciembre es
del 10,06%. Los intereses devengados durante el ejercicio ascienden al importe de
5.435.674 euros. El saldo a 31 de diciembre incluidos los intereses capitalizados
ascienden al importe de 98.435.674 euros.
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« En junio de 2005 Cintra Developments, LLC suscribi¢ una péliza de crédito con Cintra
para cubrir necesidades de tesoreria, por importe de 250.000 euros. El & de julio de
2007 se realizé una ampliacion dei [imite de ia péliza de 500.000 eures. Siendo el limite
de la poliza de crédito 750,000 euros. El plazo de duracién de la poliza se divide en
perfedos trimestrales y esta remunerada a Euriber mas 0,30%, siendo el tipe de interés
aplicado a 31 de diciembre de 5577% y se han devengado en concepto intereses
39.954 euros, los cuales han sido capitalizados al final del ejercicio. La pdliza se
renueva al vencimiento anualmente.

s Desde el 7 de febrerc de 2005 Cintra mantiene una péliza de crédito con Cintra
Aparcamientos, S.A. por 50.000.000 euros, con un vencimiento de un afio renovable
anualmente prorrogable tacitamente hasta el siete de febrero de 2010. Con fecha 4 de
julio de 2008 se incrementd el limite del centrato hasta 120.000.000 euros. Al cierre del
ejercicio 2008 el saldo de la deuda con Cintra Aparcamientos, S.A. es de 108.297.729
euros, el importe de intereses que ha sido capitalizado durante el ejercicio es de
2.548.669 euros. Durante el ejercicioc se ha devengado intereses por importe de
3.399.729 eurcs. Dicha pdliza esta remunerada a Euriber trimestral mas 0,30%, siendo
el tipo de interés aplicado a cierre del ejercicic del 5,06%. La capitalizacion de intereses
es trimestral. Este crédito ha sido reclasificado como activo no corriente mantenido para
la venta asl como los intereses que figuraban en balance.

: ] » El resto recoge las cuentas corrientes con empresas de grupo utilizadas para cobros y
pagos entre ellas, y remuneradas a un tipo de interés medio del 4%, siendo el importe
de Autopista de Sol, C.E.S.A, de 2.024.063 euros.

¢ En enero de 2005 la Seciedad formalizd lineas de crédito por un imperte maximo de 250
miles de euros con las siguientes sociedades del grupo: Cintra US Corp, Cintra Skyway
LLC y Cintra Texas Corp. Las lineas tienen un plazo de un afio con renovacion
automatica y una remuneracién a Euribor mas 0,3% . A fin del gjercicio no se han
dipuesto las lineas de crédito.

¢« Todos los préstamos participativos entregados por la Sociedad a sus empresas
participadas se consideraran patrimonio contable a los efectos de una posible reduccion
de capital y liquidacién de sociedad.
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El detalle de los créditos a corto plazo con empresas del grupo y vinculadas a 31 de diciembre
de 2007, es el siguiente:

Miles de euros

Sociedad Limite Col:leéceg?dn VenFcei;'}:nto Dispuesto Tlpz';::ieclan(r;rés
Cintra Aparcamientos, S.A. 15.000 26/10/04 26/10/08 1.862 EURIBOR 3M + 0,40%
Cintra Aparcamientos, §.A. 50.000 Q70205 07/02/08 50.000 EURIBOR 3M + 0,20%
Cintra Autopisias Integredas 100.000 02/01/07 a2/01/08 58,847 A partir de 01/04/07 4,75%
Cintra US Corp 250 21/01/05 21/01/08 a EURIBOR aM + 0,30%
Cintra Skyway LLC 250 21/01/05 21401408 ol EURIBOR 2M + 0,30%
Cintra Texas Corp 250 21/01/05 21401108 2 EURIBOR 3M + 0,30%
Laertida - Pdliza de crédito 250 21/01/05 21/01/08 229 EURIBOR 2M + 0,20%
Laertida - Pdliza de crédito 100.000 IA12/07 31112408 a EURIBOR M + 0,30%
Lzertida - Participalive 541.7681 MM 2/07 AM208 541,781 0,25%+ 20% s/FCF
Cintra Development 750 01/08/05 01/08/08 750 EURIBOR 3M + 0,30%
Resto 4720 4.00%
Toftal 655.978

U

Los movimientos del ejercicio 2007 son los siguientes:

El 15 de octubre de 2007 se ha cancelado el préstamo con Ferrovial Infraestructuras, S.A.
que cubrfa las necesidades de tesorerfa derivadas de la constitucion de la Sociedade
Concesionaria da Scut do Azores, S.A., con motivo del contrato de compra-venta firmado
entre Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A y Ferrovial
Infraestructuras,S.A.

El importe comprometido de la deuda formalizada era de 54.501 miles de euros,
habiéndose dispuesto a 15 de octubre 14.829 miles de euros. El tipo de interés aplicado ha
sido el Euribor a seis meses, que a fecha de cancelacién del contrato ascendia a 4,112%.
Se han devengado en el ejercicio 386 miles de euros en concepto de intereses.

El saldo con Cintra Aparcamientos, S.A. de 54.020 miles de euros se debe
fundamentalmente a dos créditos formalizados.

- Desde 2005 Cintra mantiene un préstamo con Cintra Aparcamientos, S.A. por
importe de 15.000 miles de euros remunerado a Euribor trimestral mas 0,40%,
siendo el tipo de interés aplicado a 31 de diciembre de 5,005%. El vencimiento del
crédito es de un afio renovable anualmente, Al cierre del gjercicio 2007 el saldo
del crédito asciende a 1.862 miles de euros. Los intereses devengados durante el
ejercicio ascienden a 328 miles de euros.

- Desde 2005 Cintra mantiene una péliza de crédito con Cintra Aparcamientos, S.A.
por 50.000 miles de euros. Al cierre del ejercicio 2007 el saldo de la deuda
asciende a 50.000 miles de euros, el importe de intereses que ha sido capitalizado
durante el ejercicio es de 828 miles de euros. Durante el ejercicio se ha
devengado intereses por importe de 1.188 miles de euros. Dicha pdliza esta
remunerada a Euribor trimestral mas 0,30% con un vencimiento de un afio
renovable anualmente, siendo el tipo de interés aplicado a cierre del ejercicio del
4.898%. La capitalizacion de intereses es trimestral.
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- El saldo restante de 2.167 miles de euros corresponde a otros movimientos de la
operativa de la sociedad.

En enero de 2006 Cintra concedid una poliza de crédito a Cintra Autopistas Integradas,
S.A. por importe de 100.000 miles de euros, para la financiacion de sus operaciones
corrientes y necesidades de tesoreria para las ampliaciones de capital de Autopista Alcala
O’Donell. Al cierre del ejercicio 2007 el saldo de la deuda incluyendo ia capitalizacion de
intereses asciende a 56.647 miles de euros. El plazo de duracion de la péliza es de un afio
renovable automaticamente por periodos anuales, La pdliza esta remunerada al tipo de
interes anual del 4,75%. El importe de los intereses devengados durante el gjercicio 2007
es de 2.265 miles de euros.

Cintra a 31 de diciembre tiene concedido a Laertida, S.L. un préstamo participativo por
importe de 541.761 miles de euros, tiene caracter anual renovable automaticamente. El
préstamo tiene una remuneracion fija, correspondiente al 0,25% y una variable gque
corresponde al 20% sobre el flujo de caja libre generado en el aflo por la sociedad. La
suma de ambas remuneraciones no podra superar a Euribor anual mas un margen de 2%.

A 31 de diciembre |a sociedad tiene vigente con Laertida, S.L. una pdliza de crédito por 250
miles de euros. El saldo del crédito al término del ejercicio asciende a 223 miles de euros,
de los que 10 miles de euros cofresponden a intereses devengados durante el 2007. El
plazo de duracion de la poliza es anual renovable automaticamente y estd remunerada a
Euribor mas 0,30%, siendo el tipo de interés aplicado a 31 de diciembre de 4,932%.

Ademads, a 31 de diciembre la sociedad ha concedido a Laertida, S.L. una pdliza de crédito
por 100.000 miles de euros que a cierre del ejercicio no ha sido dispuesta. El plazo de
duracion de la linea de crédito es anual renovable automaticamente y estd remunerada a
Euribor mas 0,30%.

En junio de 2005 Cintra Developments, LLC suscribid una péliza de crédito con Cintra para
cubrir necesidades de tesorerla, por importe de 250 miles euros. Et 5 de julio de 2007 se
realizd una ampliacion del limite de la pdliza de 500 miles de euros. El plazo de duracion de
la poliza se divide en periodos trimestrales y esta remunerada a Euribor mas 0,30%, siendo
el tipo de interés aplicado a 31 de diciembre de 5,092% y se han devengado en concepto
intereses 20 miles de euros. El saldo dispuesto durante el ejercicio 2007 asciende a 543
miles de euros, que afadido el importe dispuesto durante el ejetcicio 2008, 207 miles de
euros, alcanza el limite de la pdliza de 750 miles de euros.

En enero de 2005 la Sociedad formalizé lineas de crédito por un importe maximo de 250
miles de euros con las siguientes sociedades del grupo: Cintra US Corp, Cintra Skyway
LLC y Cintra Texas Corp. Las lineas tienen un plazo de un afio con renovacion automatica
y una remuneracion a Euribor mas 0,3% . A fin del ejercicio no se han dipuesto las lineas
de crédito,

El resto recoge las cuentas corrientes con empresas de grupo utilizadas para cobros y
pagos enfre ellas, y remuneradas a un tipo de interés medio del 4%.
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Durante el ejercicio 2007 han estado vigentes los siguientes contratos de préstamos con
Laertida, 5.L. que no han sido renovados a 31 de diciembre de 2007:

Sociedad ) Tipo de Interés Aplicad—;ﬁ

Laertida - Chicago Skyway 203.568 25% s/ BDI+0,25%
Laertida - Indiana Toll Road 304.034 25% s/ BDI+0,25%
Laertida - SH 130 31.429 25% s/ BD[+0,25%
Laertida - SH 130 20.736 25% s/ BDI+0,25%
Laertida - Cintra Development 60 10% sobre beneficio
Laertida - Cintra Texas Corp 2.530 10% sobre beneficio
Totai 562.357

- El 31 de diciembre de 2005 Cintra concedié a Laertida, S.L., con motivo de la
inversion en Chicago Skyway Concession Co, un préstamo participativo cuyo
importe ascendla a 203.568 miles de euros a 31 de diciembre con vencimiento y
renovacién anual. El préstamo, ha devengado un interés fijo del 0,25% y un
interés variable del 25% sobre el beneficio despuds de impuestos (excluidos a
efectos del calculo los intereses del préstamo participativo). Durante el ejercicio se
han devengado intereses por importe de 508 miles de euros.

- En junio de 2006 Cintra concedis a Laertida, S.L., con motivo de la inversion en
Indiana Toll Road Concession Co, un préstamo participativo cuyo importe a 31 de
diciembre de 304.033 miles de euros con fecha de vencimiento y renavacion
anual. Este, ha devengado un interés fijo del 0,25% y un interés variable del 25%
sobre el beneficio después de impuestos (excluidos a efeclos del calculo los
intereses del préstamo participativo). Durante el ejercicio se han devengado
intereses por importe de 758 miles de euros.

- En abril y noviembre de 2007 Cintra, ha concedido dos préstamos participativos a
Laertida, S.L. cuyos importes ascienden a 31.371 miles de euros y 20.731 miles
de euros respectivamente, con motivo de la inversion en la autopista SH130. El
tipo de interés fijo es del 0,25% y el tipo de interés variable es del 25% del
resultado, habiéndose devengado intereses en el ejércicio por 63 miles de euros.

- En julio de 2005, Laertida, $.L. suscribié un préstamo participativo con Cintra por
importe de 60 miles de euros, para hacer frente a la ampliacion de capital de
Cintra Development, LLC.

- En febrero de 2005 Laertida, S.L. suscribid un préstamo participativo con Cintra
por importe de 2.530 miles euros, fue dispuesto totalmente durante 2006. Dicho
préstamo se formalizd para cubrir las necesidades de inversion en la sociedad
Cintra Zachry, L.P.
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12. Instrumentos financieros derivados

El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un active o pasive no
corriente si el vencimiento restante de {a partida cubierta es superior a 12 mesas y como un
activo © pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

Los saldos de los instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre 2008 y 2007 es el
siguiente:

Euros
2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos
Contralos a plazo de moneda extranjera 1.760.160 - 473.882 -
Contratos de Equity Swap - 26.668.607 - 2.841.057

Operaciones de cobertura de riesgo de tipo de cambio

Los importes del principal nocional de los contratos a plazo en moneda extranjera pendientes a
31 de diciembre de 2008 ascienden a 16.634.375 euros, Mediante contratos de venta a plazo,
Cintra tiene cubiertos frente al dolar canadiense parte del importe de los dividendos que se
prevén recibir durante el ejercicio 2009 por importe de 17 millones de ddlares.

Se espera que las transacciones futuras, altamente probables, cubiertas denominadas en
moneda exfranjera ocurran en distintas fechas dentro de los doce préximos meses. Las
perdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor’
sobre los contratos a plazo de moneda extranjera a 31 de diciembre de 2008 se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios durante los cuales la transaccion
cubierta afecta a la cuenta de pérdidas y ganancias. Esto sucede normalmente dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance, a menos que la ganancia o la pérdida se hubiera
incluido en el importe inicialmente reconocido por la compra de activos fijos, en cuyo caso,
dicho reconocimiento se produce durante la vida del activo (entre cinco y diez afos).

Al ser considerado instrumento de cobertura eficiente el importe reconocido neto del impuesto
para el 2008 y 2007 es 1.701.426 euros y 308.676 euros respectivamente,

La parte reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias por coberturas de flujos de efectivo
en los ejercicios 2008 y 2007 asciende a 306.297 euros, y 142.214 euros respectivamente.

Operaciones de cobertura de riesgos del sistema refributivo - opciones sobre acciones

Con el objeto de cubrir el posible quebranto patrimonial que para la sociedad puede significar el
ejercicio de los sisternas retributivos articulados mediante entrega de opciones sobre acciones,
Cintra contrata, en el momenfo de su otorgamiento, contratos de Permuta Financiera
liguidables exclusivamente en metalico,

Estas coberturas no se registran de acuerdo a la contabilidad de coberturas,
Debido a la pérdida de valor del precio de las acciones, se ha contabilizado durante el gjercicio

una perdida por deterioro del valor de las opciones por importe de 23.981.327 euros.
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13. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A continuacion se incluye el saldo de los depdsitos de tesoreria vivos 2 31 de diciembre de
2008 y 2007 en la Sociedad asl como los intereses devengados pendientes de cobro. La
Sociedad utiliza instrumentos a corto plazo, generalmente con vencimientos semanales, como
politica de colocacion de excedentes de Tesarer(a.

Euros
2008 2007
Tesoreria 171.458 486.411
Oftros activos liquidos equivalentes 392.028.154  185.306.058
Total 392.199.612 195.792.468

En la tabla que se presenta a continuacion se incluye el saldo de los depésitos de tesorerla
constituidos en el 2008 por la Sociedad. El saldo medio de colocacién durante el afio ha sido
de 385.307.963,78 de euros, a un tipo de interés medio de 4,034%, el importe de intereses
generados al cierre durante el del ejercicio 2008 asciende a 12.270.254,72 de euros.

El detalle del mismo a 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Euros
Entidad Colocacion Vencimiento  Tipo Interés Principal Intereses Total

Caja Madrid 29/12/08 5/01/09 2,680% 60.452.000 12.919 60.464.919
Banesto 29/12/08 5/01/09 2,00% 91.635.000 15,063 91.650.063
Sabadell 29/12/08 5/01/09 2,60% 30.151.966 68.443 30.158.409
BBVA 29/12/08 5/01/09 2,00% @7.700,000 11.129 67.711.129
La Caixa 31/12/08 8/01/09 2,12% 80.616.541 4.682 B0.621.223
Popular 29/12f08 5/01/09 2,58% 59.322.647 12.580 59.335.227
BBVA 31A12/08 2/01/09 2,00% 150,000 8 150.008

BBVA 31/12/08 5/01/09 2,00% 2.000.000 110 2.000.110
Total 392.028.154 62.934 392.091.088

En este eplgrafe se incluye el saldo de los depdsitos de tesoreria constituidos en el 2007 por la
Sociedad. El saldo medio de colocacidén durante el afio 2007, ha sido de 218.961 miles de
euros, a un tipo de interés medic de 3,97%, el importe de intereses generados durante el
ejercicio 2007 asciende a 8.698 miles de euros,
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El detalle a 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Euros
M .
Entidad Colocacion  Vencimiento Interés Principal Intereses Total
Popular 10/12/07 2/01/08 4,90% 49.670.633 146,898,45 49.817.331
La Caixa 1711207 8/01/08 4,90% 80.406.525 161.914,61 80.568.440
Fortis 1712107 2/01/08 4,60% 12.773.179 2493591 12.798.115
BBVA 17112107 2/01/08 4,51% 23500.000 4355548 23.543.555
BBVA 18/12/07 2/01/08 4,15% 1.800.000 2.865,21 1.802.865
BBVA 241M12/07 2/01/08 4,09% 8.800.000 6.095,78  6.806.096
Caixa Catalufia 2712107 2/01/08 417% 1.001.175 5719 1.001.747
Sabadell 27M2/07 B/01/08 4,55% 18.354.544  11.440,16 18.365.984
BBVA 2712/07 2/01/08 4,08% 1.000.000 558,9  1.000.559
Total 195.306.056 398.636 195.704.692

14. Fondos Propios
Capital

El capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente.

Euros
2008 2007
Capital escriturade 113.705.661 108.291.106

El capital escriturado se compone de 568.528.305 acciones ordinarias representadas por
medio de anotaciones en cuenta de 0,2 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas y de iguales derechos. No existen restricciones para la libre transmisibilidad de
las mismas.

La totalidad de las acciones estén admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de Madirid.

De acuerdo a la Junta celebrada el 27 de marzo de 2008, dénde se aprobé la ampliacién de
capital liberada, el 21 de noviembre de 2008 la Sociedad realizé una ampliacion de capital
liberada de 27.072.776 acciones (0,05% del capital social). Las acciones ordinarias emitidas
tienen los mismos derechos que el resto de acciones en circulacion. El valor razonable de las
acciones emitidas ascendid a 5.414.55520 € (0,20 € por accion). Los gastos de la
correspondiente transaccién ascienden a 33.886,86 euros.
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Al 31 de diciembre de 2008 las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje
igual o superior al 3% son las siguientes.

Sociedad N° Acciones Participacion
Ferrovial Infraestructuras, S.A. 352.659.210 62,030%
Marjeshvan, S.L 27.570.144 4,849%
Grupo Ferrovial 380,229.354 68,880%
Lazard Asset Management 17.166.052 3,019%
State of New Jersey Common Pension Fund 17.390.625 3,059%
Qfros accionistas con porcentaje inferior al 3% 1563.742.274 27,042%
Qtros 188.2068.951 33,120%
Total 568.528.305 100,000%

La sociedad Chase Nominee Ltd custodia 56.808.475 acciones, 9,992%.

Dentro del total de otros esta incluidas las acciones propias que tiene la sociedad (8.738.172
acciones que representan el 1,713%)

Prima de emisién de acciones

La prima de emisién asciende a 1.202.173.795 euros, teniendo el caracter de reserva de libre
disposicién de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

La ampliacién de capital liberada del 21 de noviembre se ha realizado con cargo a prima de
emision, lo que ha supuesto una reduccién de prima de 5.415 miles de euros.

Acciones en patrimonio propias

En la Junta General celebrada el 27 de Marzo del 2008 se aprobd la adquisicién de acciones
propias de la sociedad de hasia un 5% del capital social con un periodo de autorizacién para la
compra de las mismas de 18 meses a contar desde la fecha de la celebracién de la Junta. El
precio minimo de adquisicién de las acciones equivaldra al 75% de su valor de cotizacion, y el
precio maximo al 120% de su valor de cotizacion en la fecha de adquisicién.

Se han realizados varias operaciones de adquisicion de acciones propias durante el ejercicio
2008 con un precio minimo de 5,66 y un precio maximo de 8,85 euros por accién, todas ellas
en Bolsa, hasta alcanzar un ndmero total de acciones en autocartera de 9.738.172, lo que
representa el 1,713%. El importe total desembolsado para adquirir dichas acciones fue
68.460.614 euros, siendo el precio medio de 7,03 euros por accidon. Estas acciones se
mantienen como autocartera a cierre del ejercicio 2008.

En relacién con el sistema de retribucién de los empleados por el cual parte de la retribucién
variable se puede realizar mediante la entrega de acciones de la Sociedad, durante el 2008 se
compraron 38.000 acciones de las cuales se traspasaron a los empleados un total de 37.223
titulos, vendiéndose en el mercado las 778 acciones restantes, Como resultado de estas
operaciones se ha registrado una pérdida de 30.918 euros.
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Opciones sobre acciones

Cintra tiene concedidos actualmenie los siguienies planes de opciones:

Nimero de . S
. . Fecha de ; Precio de Ejercicio
Participes . opciones
otorgamiento concedidas {Euros)

Personal Directivo y Octubre 2005 040625 8,98

Alta Direccidn Julio 2007 39.582 10,90
Consejere Delegado Noviembre 2006 67.720 10,54
Consejero Delegado Julio 2007 54,596 11,90
Persanal Directivo y

Alta Direccion Noviembre 2007 871.175 10,72
Consejero Delegado Abril 2008 255.526 9,09
TOTAL - 2.230.224 -

Todos los planes de opciones sobre acciones pueden ejercitarse una vez transcurridos tres
afios desde la fecha de su concesion, siempre que se cumplan unas tasas minimas de
rentabilidad. El plazo de ejercicio de las opciones de 2005, 2006 y Julio 2007 estaba
inicialmente establecido en un plazo de ires afios, no obstante, el Consejo ha considerado
conveniente extender el plazo de ejercicio a cinco afics y propondra a la Junta General
dicha modificacion para los planes dirigidos al Consejero Delegado y miembros de la Alta
Direccidn.

El precio de ejercicio se calcula como la media aritmética de cambios medios ponderados
de las veinte sesiones bursétiles anteriores a la fecha de concesidn.

Los datos anteriores han sufrido variaciones desde sus respectivas concesiones, como
consecuencia de las ampliaciones de capital social liberadas formalizadas por la Sociedad
en los ejercicios 2008, 2007 y 2008, Dichas actualizaciones son meras aplicaciones
automaticas que mantienen los porcentajes relativos de los Planes aprobados en la medida
precisa para mantener el alcance del derecho concedido y cumpliendo en cualquier caso
las previsiones contenidas en los respectivos Reglamentos de los Planes.
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El movimiento de los planes de opciones sobre acciones de la sociedad de 2008 y 2007 ha
sido el siguiente:

Numero de opciones

2008 2007
Nimero de opciones al inicio del ejercicio 2.238.084 1.263.178
Opciones concedidas 256.562 1.204.672
Renuncias y Otros (262.422) {221.766)
Opciones ejercitadas - -
Ndmero de opciones al final del ejercicio 2.230.224 2.236.084

Las principales hipétesis contempladas para la valoracién de los planes concedidos en
2008 son las siguientes:

2008 2007
Hipétesis contempladas y valoracion de las opcionas
Hiptiesis de valoracion:
Tiempo estimado para el ejercicio 6,4 afios 5 afios
Tasa de bajas antes y después de periodo de ejercicio 7% 7%
Tasa libre de riesgo 4,28% 4,54%
Dividendo Esperado 1,81% 0,71%
Volatilidad esperada 22,80% 22 ,80%

Con el objeto de cubrir el posible quebranto patrimonial que para la sociedad pudiera
significar el ejercicio de estos sistemas retributivos, Cintra tiene contratados contratos de
Permuta Financiera. Mediante dichos contratos Cintra se asegura, en el momento en que
se ejecuten las opciones por los beneficiarios el percibir una cantidad igual a la
revalorizacicn experimentada por las acciones. La entidad financiera se compromete al
page en metalico a Cintra de cantidades equivalentes al rendimiento de la accién y Cinfra
se compromete al page de una contraprestacion.

Dichos contratos tienen la consideracion a efectos contables de derivades, siendo un
tratamiento el establecido en general para este tipo de preductos financieros, Nota 2.3.7.
Durante el ejercicio 2008 se ha registrado un pérdida de 20 millones de euros en relacién
con dichos contratos segn se explica en la nota 3.5 relativa al riesgo de mercado y en la
nota 24 relativa a resultado financiero.

Los gastos de personal existentes en Cintra relativos a estos sistemas retributivos de la
accién se detallan en la nota 23.

Actualmente algunos Consejeros (en ninglin caso los externos independientes) y Directivos
de la Sociedad participan en los siguientes plan de opcienes sobre acciones de Grupo
Ferrovial, S.A, en los términos siguientes:

Participes Fecha de otorgamiento Numero de opclones Precio de Ejercicio
concedidas {Euros})
Peraonal Directivo y Alta Octubre 2005 84.960 63,54
Direccion
Personal Directivo y Alta Julio 2007 142.840 28,96-73,54
Direccidn
Alta Direccién Abril 2008 75.000 48,50
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Estos planes tienen las mismas caracteristicas en cuanto a plazo y condiciones de ejercicio
de los derechos relacionados que les comentados antariormente sobre accionss de Cintra,

S.A. en el mismo perlodo.

El movimiento de este planen 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Niémero de opciones al Inicio del elercicio
Opciones concedidas
Renuncias y Otros
Opciones ejercitadas

Namero de opciones al final del glercicio

Namero de opciones

2008 2007
90.240 95.080
224.600 -
- (3.640)
(12.040) {1.200)
302.800 90.240

Las principales hipétesis contempladas para la valoracién de los planes concedidos en

2008 son las siguientes:

Hipdtesls contempladas y valoracidn de las opciones
Hipdtesis de valoracién:
Tiempo estimado para el gjarcicio
Tasa de bajas antes y después de periodo de ejercicio
Tasa libre de riesgo
Dividendo Esperado
Volatilidad esperada

2008 2007
4.7 afios 5 afios
7% 7%
4,28% 4,73%
1.81% 1,93%
28,24% 26,95%

Al igual que en el casa de los sistemas retributivos de Cintra, S.A., se realizaron en el
momento de su otorgamiento contratos de permuta financiera con las mismas
caracteristicas que los comentados anteriormente para el plan de opciones sobre acciones

de Grupo Ferrovial,

Reservas

Las Reservas a 31 de diciembre de los gjercicios 2008 y 2007 son las siguientes:

Euros

2008 2007

Legal y estatutarias
- Reserva legal

21.658.221  20.626.877

Otras reservas
- Reservas voluntarias

- Reservas voluntarias indisponibles por reduccion de capital
- Reservas de transicion NPGC

- Diferencias por ajuste dei capital a euros

703.576.094 656.170.902

149.624 149.624
-870.235 425,832
9.158 8.158

702.764.641 ©56.755.706

Total Reservas

724.422,882 6€77.382.583
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Reserva Legal

La reserva legal ha sido daiada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar péraidas, en el caso de gue no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

A 31 de diciembre de 2008, la reserva legal no alcanza el 20% del capital social, por lo que se
ha propuesto en la distribucidn de resultados incrementar dicha reserva en 1.031.344 euros
hasta alcanzar dicho porcentaje.

Reservas Voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicidn a 31 de diciembre de 2008

Reservas Voluntarias indisponibles por reduccidn de capital

Estas reservas voluntarias son indispenibles por reduccidn de capital.

Reservas de trangicidn

La reserva de transicién al nuevo plan general contable contempla el ajuste por el efecto
acumulado, calculado al inicio del ejercicic, de las variaciones de los elementos patrimoniales
afectados por la aplicacién retroactiva del nuevo criterio.

Diferencias por ajuste del capital a euros

Esta reserva es indisponible,
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15. Débitos y partidas a pagar

La composicion a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Euros
2.008 2.007

Débltos y partidaa a pagar a largo plazo
- Deudas a largo plazo (Derivados) 26.699.607 2.841.057
- Pasivos por impuestos diferidos 109.634,944 103.541.750

136.334.551 106.382.807
Débltos y partidas a pagar a corto plazo
- Préstamos con entidades de crédito 146.462 44.689
- Proveedores 5.597.917 3.703.857
- Proveedores empresas del grupo y asociadas 5.277.143 2,189.014
- Cuentas a pagar a partes vinculadas 516.338.339 70.093.428
- Personal (remuneraciones pendientes de pago) 3.248.875 2.800.741
~ Otras deudas con las Administraciones PUblicas 557.141 467.948
- Percdificaciones a corto plazo 2.338 4.201

531.168.213 78.103.878

El detalle de las lineas de crédito no dispuestas a 31 de diciembre de 2008 se presenta a

continuacién:
T.I. mes
Entidad Limite euros Referencia Margen en Vencimiento
curso

BNP 45.000.000 EURIBCR 1M 025 3610% 1/7/09
CITIBANK 20.000.000 EURIBCR 1M 0,20 3.47% 5/8/09
BBVA 20.000.000 EURIBCR 1M 0,30 2,842% 20/7/09
JP MCRGAN 20.000.000 EURIBOR 1M 0,30 2.743% 27/2/09
Total 105.000.000
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A continuacion se detalla el saldo de proveedores de empresas de grupo a 31 de diciembre
de los ejercicios 2008 y 2007. Las transacciones realizadas entre empresas del grupo se
deben a los servicios recibidos por los conceptos de licitacion, informatica y apoyo a la

gesfion;

Euros
Sociedad 2008 2007
Grupo Ferrovial, S.A. 2.466 537 1.210.296
Ferrovial Infragsiructuras, S.A. 9.012 0
Ferrovial Servicios, 5.A. 50.939 0
Caspa S.A. 0 12.826
“Total Grupo Ferrovial 2.526.468 1.223.922
Autopista def Sol, S.A, 15,296 0
Autopista Terrasa—-Manresa, S.A. 0 47,449
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. 0 4.525
Autopistas del Sur, S.A. 8.1 0
Autopista Madrid-Levante, S_A, 3.066 0
407 ETR Concasidn Co 83.687 0
Cintra Sucursal Portugal 56.964 0
Eurescut Norte Litoral, 3.A. 0 4.929
Eurescut Algarve, S.A. 277 0
Cintra Chile, Llda. 155238 542
Cintra Aparcamientos, 3.A. 101.083 80.484
Dornier, S.A. 8762 819
Euralink Motorway Operation Ltd a7 0
Chicago-Skyway Concession Co. 37.810 37.810
Autopista Alcald O'Donnell, S.A. 112 0
Cintra Developement, LLC 2.282.047 809.034
Total Grupo Cintra 2.750.655 966.092
Total proveedores empresas grupo 5.277.143 2.189.014

63



E! detalle de la deuda con empresas de grupo a 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y
2007

- fAmimmmLn T )R . L0 T R LA

Euros
Socledad 2,008 2.007

Grupo Ferrovial, 3.A. -2.570.407 -1.964.758
Ferrovial Infraestructuras, S.A. -15.371 o}
Ferrovial Agroman USA 0 -700
Ferrovial Servicios, S.A. -111.834 o
Total Grupe Ferrovial -2.697.612 -1.965.458
Autopista del Sol, S.A. -6.065.548 -768
Autopista Temassa- Manresa, SA. -4.022.800

Cintra Aparcamientos. S.A. -4.061.743

Aulopista Alcald O'Donell 1.734

Inversora de Autopista de Catalufa -423.160.437 o}
Autopista Madrid-Levante, $.A. -28.881 4]
Autopista de Toronto, S.L. -13.666.241 -12.996.118
Cintra Aulopistas Integradas, S.A, 324.833

Leerliga, S.L. 262.321

Eguisa, S.A. 0 45774
Autcstrada Poludnie, S.A. -12.780.144 -2.905.361
407 Toronto Highway BV -50.364.628 -52.095.691
407 ETR Concasién Co -3.766 -3.592
Cintra Sucursal Porlugal -18.018 -14.576
Euroscut Norle Litoral, S A. -297 -30.304
Euroscut Algarve, S.A. -26.320 -26.308
Eurolink Motorway Operation Ltd. -7.556 -7.235
Cintra Oevelopement, LLC -13.136 0
Total Grupo Cintra -513.641.727 -66.127.968
Total créditos de empresas del grupo -516.338.329 -70.083.427




El detalle de los créditos recibidos con empresas del grupo y vinculadas a 31 de diciembre

de 2008, es el siguiente:

Euros
Fecha de
Concesién/ Fechade
Sociedad Limite Renovacion vecimiento Dispuasto Tipo Aplicado

Autoestrada Poludnie, S.A 11.819.567 1/04/08 1/01/09 10.256.491 WIBOR M + 0,1%
Autoestrada Poludnie, S.A 3.038.505 1/10/08 31/12/08 2533653 WIBOR 3M +0,1%
Autopista de Toronto, S.L. 350.000.000 15/12/07 31/12/09  14.086.5T1 4 00%

EURIBOR 3M +
Laertida, S.L. 50.000.000 31/12/07 31M2/09 0 4,2%

EURIBOR 3M +
407 Toronto Highway BY 100.000.000 20/10/06 20/10/09  50.364.628 4,5%
Inversora de autopistas
catalufa S.L. 410.234.507 2/06{08 T/05/09 423.160.437 5,56%
Otras Cuentas Corrientes 15.937.559
Total 516.339.339

Los movimientos del afio 2008 son los siguientes.

El 1 de abril de 2008 Cintra ha renovado el crédito concedido por Autostrada Poludnie,

S.A., por importe de 40.500.000 zlotys, 9.764.212 euros. El vencimiento es el 1 de
enero de 2009, El tipo de interés es el WIBOR a nueve meses mas el 0,1%. Los
intereses devengados durante el ejercicio y capitalizados al cierre del mismo, ascienden
al importe de 2.041.875 zlotys, 492.279 euros. El tipo de interés vigente a 31 de
diciembre es de 6,6%. Con fecha 1 de enero de 2009 se ha renovado el crédito que
mantienen ambas sociedades con vencimiento el 31 de enero de 2009 por importe de
42.739.340 zlotys, 10.300.769 euros. El crédito esta remunerado a un tipo de interés del
WIBOR a un mes con un diferencial de 0,1%.

El 1 de octubre de 2008 Cintra ha renovado el crédilo concedido por Autoestrada
Poludnie, S.A. por importe de 10.332.435 zlotys, 2.491.064 euros. El vencimiento se ha
producido con fecha 31 de diciembre de 2008. El tipo de interés es el WIBOR a tres
meses mas el 0,1%. Los intereses devengados durante el ejercicio y capitalizados a
final de afio ascienden al importe de 176.650 zlotys, 42.589 euros. El tipo de interés
aplicado a 31 de diciembre es del 6,69%. Con fecha 31 de diciembre de 2008 se ha
renovado el crédito que mantienen ambas sociedades con vencimiento el 31 de marzo
de 2009 por importe de 10.509.085,26 zlotys, 2.391.920 euros. El crédito esta
remunerado a un tipo de interés del WIBOR a tres meses con un diferenciat de 0,1%.

= Cintra tiene con Autopista de Toronto, S.L. una pdliza de crédito que se formalizd el 29

de octubre de 2004, con un limite de 350.000.000 euros y vencimiento anual renovable
automaticamente. El tipo de interés aplicado es un 4% y el saldo actual a 31 de
diciembre es de 14.086.571 euros, de los cuales 520.488 euros son los intereses
devengados durante el ejercicio capitalizados a 31 de diciembre.
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s Con fecha 1 de enero de 2008, Laertida concede a Cintra una linea de crédito por
importe de 50.000.000 euros. La fecha de vencimiento es el 31 de diciembre de 2008
s¢ eitendera renovado aufomatica y recurrentemenie a su vencimienio por plazos
anuales, El tipo de interés aplicable es el EURIBOR a tres meses mas e| 0,20%. El
saldo a 31 de diciembre era de 7.924.505 euros, importe que se ha compensado con &l
préstamo participativo de Laertida, quedandose el saldo de la linea de crédito a cero.

¢ En 2006, Cintra firmé una linea de crédito con 407 Toronto Highway BV con limite de
100.000.000 euros. Durante el ejercicio se han producido cancelaciones y disposiciones
por importes de 51.704.257 euros y 50.364.628 euros, respectivamente. La cancelacién
producida durante el mes de diciembre por importe de 51.000.000 euros corresponde a
los dividendos repartidos en origen por la 407 ETR Internacional Inc. El crédito tiene
caracter anual renovable automaticamente y devenga un interés de Euribor trimestral +
0,5%. El tipo de interés aplicado a 31 de diciembre ha sido el 5,42%.

¢ |Inversora de Autopistas Catalufia, S.L.U. (INCA)} ha puesto a disposicién de Cintra
410.234.507 euros y se han capitalizado intereses por 12.925.930 euros. El préstamo
devengara un tipo de interés equivalente al mayor del EURIBOR a un afio méas un
margen del 0,5%, o los montantes que Cintra reciba de Autema durante el pericdo de
interés correspondiente, teniendo en cuenta que el computo anual no sera superior a
\ ) EURIBOR a un afo mas un margen del 5%. A partir del 1 de enero de 2009 se ha
modificade dicha remuneracién a EURIBOR a un afic mas un margen del 3%,
manteniéndose el resto de condiciones. El préstamo tiene un vencimiento hasta el 7 de
mayo del 2009 con renovaciones automaticas hasta la fecha Iimite del 15 de enero de
2010. Cintra puede repagar el principal de la deuda con efectivo o con la entrega de las
acciones Autopista Terrasa-Manresa, Autema, Sociedad Concessionaria de la
Generalitat de Catalunya, que representan el 76,275% de su capital.

El detalle de las deudas a corto plazo con empresas del grupo y vinculadas a 31 de diciembre
de 2007, es el siguiente:

Miles de euros

Fecha Fecha

Sociledad Limite Concesion Vencimiento Dispuesto Tipo Aplicsdo
Autoestrada Poludnie, S.A 2.906 15112107 15/02/08 2,908 WIBOR 1M + 0,1%
Autopista de Toronto, S.L.  350.000 29/10/04 29/10/08 12.998 4,00%

407 Toronto Highway BV 100.000 20/10/06 20/10/08 52.096 EURIBOR 3M + (3,5%
Laertida, S.L. 50,000 IMH2007 31/12/08 0 EURIBOR 3M +0,2%
Resto 2.093 4,00%

Total 70.093
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Los movimientos del ejercicio 2007 son los siguientes.

s E! 15 de diciembre Cintra ha renovado los dos créditos concedidos por Autostrada
Poludnie. S.A., por 315 y 2.577 miles de suros respectivamente, lo que supone un saldo
de 2.892 miles de euros (formalizado en zlotys), el saldo de balance también recoge
unos intereses pendientes de pago de 12 miles de euros. El plazo del préstamo es de
dos meses y ambos estan remunerados a un tipo de interés de Wibor a un mes + 0,1%,
los intereses devengados durante el ejercicio 2007 ascienden a 125 miles de euros y el
fipo de interés vigente a 31 de diciembre es el 5,74%.

» Cintra tiene con Autopista de Toronto, S.L. una Ilnea de crédito que correspondia al
importe pendiente de pago por la adquisicidn de 407 Toronto Highway BV realizada con
motivo de la salida a Bolsa del afio 2004. La pdliza de crédito se formalizd el 29 de
octubre de 2004, con un limite de 350.000 miles de euros y vencimiento anual
renovable automaticamente. El tipo de interés aplicado es un 4% y el saldo actual a 31
de diciembre es de 12.998 miles de euros, de los cuales 480 miles de suros son los
intereses devengados durante el ejercicio capitalizados a 31 de diciembre.

o En 2008, Cintra firmo una linea de crédito con 407 Toronto Highway BV con limite de
100.000 miles de euros. Se ha dispuesto 52.096 miles de euros correspondiente a los
dividendos repartidos en origen por la 407 ETR Internacional Inc. El crédito tiene
caracter anual renovable automaticamente y devenga un interés de Euribor trimestral +
0,5%. Elfipo de interés aplicado a 31 de diciembre ha sido el 5,13%.

s El 12 de enero se formalizé una linea de crédito con Laertida, S.L. con vencimiento ef 31
de diciembre de 2007 por los fondos recibidos de Skyway Concession Company e
Indiana Toll Road, cuyo limite ascendia a 30.000 miles de euros. El tipo de interés es
del 4%. Durante el ejercicio |la cantidad dispuesta y vencida, ha ascendido al importe de
20.025 miles de euros, y se han devengado y cancelado intereses por importe de 570
miles de euros.

« El 31 de diciembre de 2007 Laertida, S.L ha concedido una linea de crédito a Cintra cuyo
IImite se ha fijado en 50.000 miles de euros, con vencimiento y renovacion anual. El tipo
de interés fijado es el Euribor trimestral +0,2%. A cierre del ejérgicio no se ha dispuesto
de ella.

+ E! resto recoge las cuentas corrientes con empresas de grupo utilizadas para cobros y
pagos entre ellas, y remuneradas a un tipo de interés medio del 4%.
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16. Impuestos diferidos

El detalle a 31 de diciembre de 2008 y 2007 de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
2008 2007
Activos por impuestos diferidos:
- Diferenclas temporarias 13.308.068 718.811
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 100.634.044 103.541.750
Impuestoa diferidea Neto -96.325.978 -102.822.93%

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 en los activos y pasivos por impuestos

diferidos, ha side como sigue:

Euros

Activos 2008 2007
Saldo inicial 958.051 0
Imp.anticipado - Bases Imponibles, Ctos. Fiscales 3.796.331 0
Impuesto anticipado - Provisién Equity Swap 8.013.445 0
Impuesto anticipado - Provision CAl 633.147 685.540
Impuesto anticipado — Derivados -92.006 33.271
Saldo final 13.308.968 718.811
Pasivos

Saldo inicial 103.497.721 103.048.849
Impuesto diferido - Derivados 452.348 75,698
Imp diferido — Prov, Cartera Fiscal 5.684.875 0
Impuesto diferido - Stock Options 0 417.202
Saldo final 109.634.944 103.541.750

El importe de los impuestos diferidos de active de 685.540 eurcs del afic 2007 corresponde al
impuesto anficipade por la provisidn de cartera de Cintra Autopistas Integradas, S.A.

El importe de los impuestos diferidos de pasivo de 103.048.848 euros del afo 2007 recoge
10.118.000 miles de euros que proceden de las eliminaciones derivadas de la operacién de
reestructuracién societaria efectuada en el ejercicio 2004, 68.645.752 euros correspondientes a
la provisién de 407 Toronto Highway BV y 24.285.096 euros correspondientes a la venta de

Europistas.
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17. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de hegocios

El importe nete de la cifra de negocios realizada en Espafia y en el extranjero en los

ejercicios 2008 y 2007 es la siguiente.

discontinuadas

Euros

Concepto 2008 2007
Nacional 0 0
Internacional 1.5662.449 431.421
Cifra de Negocio con terceros 1.562.449 431.421
Nacionsl 8,353,535 11.033.550
Internacional 22.663.035 15.954.750
__::-Lr:ode Negocio con empresas del 20.016.570  26.888.300
Total Cifra de Negocios 30.579.019 27.419.721
Cifra de negocios de las operaciones 6.757.294 4.944.598

El incremento de la cifra de negocio, se debe fundamentalmente a las mayores prestaciones de
servicios realizadas por Cintra a sus sociedades filiales, como apoyo a la gestidn de las
mismas y por el aumento del nimero de sociedades.

A continuacién se presenta el detalle de |as distintas monedas en la que se han realizado las
prestaciones de servicios de los ejercicios 2008 y 2007.

2008 2007
Moneda de la Moneda
transaccién Euros Local Euros Moneda Local
Ddlares canadienses 164.025 210.004 425536 625.201
Ddlares Americanos 15.592.677 23.540.334 3.238.261 4,509,929
Euros 14.822.317 14.822.317 23.757.924 23.757.924

Total Cifra de Negocios 30.579.018

27.419.721

E! importe neto de la cifra de negocios de los ejercicio 2008 y 2007 correspondiente a las
actividades ordinarias de la Sociedad se distribuye por conceptos como sigue.

Concepto Euros

2008 2007
Prestacién servicios Licitacion _ 11.323.876 10.593.100
Prestacién servicios Informatica  3.690.691 1.650.955
Otras Prestaciones de Servicios  10.104.660 13.061.532
E;ﬁgﬂg‘zs Servicios 5.450.792 2114134
Total Cifra de Negocio 30.579.019 27.419.721
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Servicios exteriores

El importe de servicios exteriores de los ejercicios 2008 y 2007 realizados en Espafia y en
el exterior se detalla a continuacion:

Euros
Concepto 2008 2007
Nacional 7.163.652 3.233.976
Internacional 9.724.531 6.524.592
Serviclos exteriores con
terceros 16.888.183 9.758.568
Nacional 7.330.6098 6.364.145
Internacional 7.434,504 5.100.571
Servicios extsriores con
empresas del grupo 14.774.292 11.464.716
Total Servicios Exteriores 31.662.475 21.223.284
Servicios exteriores de las 6.142.995 4.495.089

_operaciones Discontinuas

El mayor gasto de los servicios de terceros se debe fundamentalmente al incremento de los
gastos de licitacién derivado, entre otros motivos, del andlisis de oportunidad de inversién en
ofros mercados, y del incremento de actividad en Estados Unidoes.

A continuacion se presenta el detalle de las distintas monedas en la que se han realizado las
operaciones de gastos por servicios exieriores de los ejercicios 2008 y 2007.

2008 2007

iy Moneda Moneda
Moneda de la transaccion Euros Local Euros Local
Délares canadienses 656.810 1.012.676 161.846 237.358
Dolares Americanos 15.900.558 22.602.403 9.527.144 13.247.630
Libras esterlinas 264.819 210.438 101.917 68,291
Peso Mexicano 544 8.190
Reales Brasilerios 87.644 224500
Rupias Indias 15.799 1.070.362
Zlotys polacos 21213 74.826
Eurcs 14.715.088 14.715.088 11.432.377 11.432.377
Total Servicios Exteriores 31,662,475 21.223.284

E! detalle de servicios exteriores de los ejercicios 2008 y 2007 por la naturaleza del gasto se
presenta a continuacion

Euros
Concepto 2008 2007
Licitacién 12,531,372 6.234.862
Informatica 4,125,097 2641813
Otros (Apoyo a la Gestion) 15.006.005 12.346.809
Total Servicios Exteriores 31.662.475 21.223.284
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La facturacién entre Grupo Ferrovial y Cintra se rige por el contrato marco de 6 de octubre
de 2004 y el contrato de servicios de 21 de junio de 2005 y la adenda firmada el 29 de
enero de 2008.

» Los servicios facturados por Grupo Ferrovial, S.A. por importe de 7.092.493 euros,
son en concepto de prestacion de servicios informaticos, fiscales, legales, etc.

» Los servicios facturados por Cintra a distintas empresas del Grupo Ferrovial recoge
distintos servicios de apoyo a licitaciones y otros servicios técnicos y financieros.

En cuanto a la facturacién de Cintra a empresas de su Grupo recoge prestaciones de

servicios de apoyo en la gestidn técnica y financiera de las mismas, durante el periodo de
licitacidn, construccion y explotacian.
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El importe neto de la cifra de negocios y servicios exteriores de los ejercicios 2008 y 2007
por empresas del grupo es el siguiente:

Euros
2008 2007
. I

Sociedades Nil:;r:c‘ij:s ES:izlii-lr?s N?el;r:c?:s Esﬁt:rlif):ass
Grupo Ferrovial,, S.A. 48.007 7.092.493 0 5.335.607
Ferrovial Agroméan, S.A. 710.736 3.487 79.592 7.133
Ferrovial Aeropuertos, S.A. 36438 0 85.624 0
Ferrovial Infraestructuras, S.A. 218.582 7.769 6.988.300 574.363
Cadagua, S.A. 0 418 0 10.884
Ferrovial Servicios, .S.A. 0 176.706 0 157.221
Total Grupo Ferrovial 1.011.763 7.280.873 7.163.518 6.085.206
407 ETR Co 487.688 89.160 425.536 72.818
ITR Concession Company 657.443 0 376.681 0
SH130seg.1-5 9.677.450 0 303.259 0
Cintra Zachry LP 0 0 5.007 0
Skyway Concession Co LLC 1.241.670 0 628,222 0
Cintra Development LLC 2.281.907 7.118.515 1.658.870 4.840.552
Autopista Terrasa-Manresa,S.A. 1.578.454 0 582.444 18.084
Autopista del Sol, S.A, 1.008.797 13.185 954.346 0
Autopistas Trados 45, S.A. 163.077 0 157.637 0
Inversora Autopistas del Sur, S.L. 0 0 770.074 42.633
ISn‘\I.rfrsora Aufopista de Levante, 0 o 628 124 3270
Autopista Madrid Levante, S.A., 802.720 25845 0 0
Autopista Madrid Sur, C.E.S.A. 1.173.862 2.787 0 0
Autopista Alcala-Q'donell 523.862 97 775.398 0
Cintra Aparcamientos, S.A. 0 40.131 0 204.295
Domier, S.A. 0 0 0 1.120
Eurolink Motorway 992.088 0 722.513 0
Eurolink Motorway M3 873.411 0 7.301.044 0
Nea Odos, S.A. 1.300.275 0 3.528.296 0
Central Greece, S.A. 3.302.850 0 0 0
Cintra Sucursal Portugal, S.A., 259.125 56.964 224 966 85.153
Euroscut Norte Litoral, $.A. 641.863 0 281.500 4.929
Euroscut Algarve, S.A. 812.518 0 278.550 2.643
Euroscut Agores, S.A. 534.767 0 122.317 0
Cintra Chile, Ltda. 0 169.955 0 104.011
Autopista del Maipo, S.A. 0 0 0 0
Collipulli - Temuco, S.A. 0 0 0 0
Total Grupo Cintra 28.004.607 7.493.419 19.824.784 5.379.508
Total empresas Grupo 29.016.570 14.774.292 26.988.300 11,464,718
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Gastos de Personal

A continuacion se detallan las partidas que conforman el gasto de perscnal para los

ejercicios 2008 y 2007,

Concepto Euros
2008 2007
Sueldos y Salarios 16.890.843 12.060.345
Indemnizaciones 89.715 33.035
Seguridad Social 1.800.054  1.445.858
Vales de comida 214.263 217.478
Otros gtos sociales(Seg.vida/accid.) 75.959 49.207
Formacion 303.475 411,549
Otros gastos de personal 83.967 12.125

Total Gastos de personal

19.458.276  14.229.597

El incremento de los gastos de personal se debe, fundamentalmente, al gasto de personal

de las stock option, y a los mayores gastos de personal por el incremento de la plantilla.

El nimero medio de empleados de los ejercicios 2008 y 2007 distribuido por categorfas es

el siguiente:

Categoria 2006 2007
Directivos 39,83 40,75
Titulados de grade superior y grado medio 104,00 81,83
Administrativos 21,42 16,92
Técnicos y Operarios 3,42 2,00
Ndmero medio de empleados 168,67 141,50

La plantilla a cierre de los ejercicios 2008 y 2007 distribuida por sexo y categoria es la

siguiente,
2008 2007
Categoria Hombres Mujeres Total | Hombres Mujeres  Total
Directivos a5 5 40 31 7 38
Titutados de grado superior y grado medio 63 45 108 57 32 89
Administrativos 5 17 22 2 14 16
Técnicos y Operarios 3 0 3 2 0 2
Total plantilla a 31 de diciembre 106 87 173 92 53 145
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18. Resultado financiero

lngreces v gastos finansisros

El detalle de ingresos y gastos financieros de los ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente.

Euros

2.008 2.007
Ingresos flnancleros 97.831.120 55.526.220
De participaciones en instrumentos de 67.845834 30.839.870
patrimonio
- En empresas del grupo y asociadas 67.845.934  39.839.870
De valores negociables y otros 20.985.186 15.686.350
instrumentos financieros
- De empresas del grupo y asociadas 15.561.557 5.802.724
- De terceros 14.423.629 5.883.626
Gastos financieros -21.386.455  4.596.213%
Por deudas con empresas del grupo y -19.130.35¢  -2.703.317
asociadas
Par deudas con terceros -2.236.098  -1.892.902
Diferencias de cambio 1.675.810 -741.783
Deteriore y resultado por
enajenaciones de instrumentos
financieros -28.375.87¢  £.434.97%
Deterioros y pérdidas -26.375.978 6.434.979
Resultado financiero 51.764.497 43,753.239

Los ingresos financieros de terceros recogen los ingresos obtenidos por las colocaciones
de los excedentes de tesorerfa. El incremento del afo 2008 es debido a un mayor
excedente de tesorerla media.

En el ejercicio 2008, el epigrafe de deterioros y pérdidas recoge la provision por el deterioro
de valor de las opciones debido a la disminucién del valor de las acciones por importe de
23,981,327 euros., El resto del imporie por 2394651 eurgs, corresponde
fundamentalmente a la Dotacién a la provisién de |a inversién en empresas del grupo.

En el ejercicio 2007 el importe de 3.527.622 euros se debe a la provisién del Equity Swap.
El resto por importe 2.907.357 euros, corresponde a la provision de la inversién en
empresas del grupo.
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A continuacién se detalla el importe de los gastos financieros, ingresos financieros y
dividendos procedentes de las empresas del grupo para el gjercicio 2008.

Afo 2008 Euros
Ingresos Gastos

Sociedades Financleros E/G FmaE;:G:eros Dividendos

Grupo Ferrovial,, S.A. 0 618.218 0
Ferrovial Aercpuertos, S.A. 0 13 0
Ferrovial Servicios, .5.A. 0 1.287 0]
Total Grupo Ferrovial 0 619.518 0
407 ETR Co 0 174 1]
407 Toronto Highway BY 10.033 4.040.474 51.000.000
Autopista de Toronto S.L. 0 520489 354.043
Laértida, S.L. 3.828.809 238.680 0
Skyway Concession Co LLC 1.251 0 0
Cintra Development LLC 39.955 0 1]
Autopista Terrasa-Manresa,S.A. (1) 1.486 0 4.770.918
ng[}a Inversora de Autopistas de Cataluiia , 5435674 0 0
Autopista del Sol, S.A, 23,327 16.018 5.188.219
Autopislas Trados 45, S.A. ' 0 0 2.393.768
Inversora Catalufia, S.L. 0 12.925.930 0
Cintra Aparcamientos, S.A. 3.511.136 3.032

Autopista Madrid Lavante, S.A, 1.705 0 0
Autopista Madrid Sur, C.E.S.A, 2.961 0 1]
Cintra Autopistas Integradas, S.A. 2705172 0 0
Eurolink Motorway , Ltd. 0 324 1]
Autostrada Poludnie, S.A. 0 765.704 0
Cintra Chile, Ltd. 48 0 1]
Cintra Sucursal Portugal, S.A. 1] 0 -3.443
Euroscut Algarve, 5.A, 1] 13 4,142,430
Total Grupe Cintra 15.561.557 18.510.838 67.845.925
Total empresas Grupo 15.561.557 19.130.356 87,845.8935

(1) Los dividendos procedentes de Autema no habfan sidc cobrados a 31 de diciembre de 2008, estan
recogides en el epigrafe de Otros Activos Financieros.
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A continuacién se detalla el importe de los gastos financieros, ingresos financieros y

dividendos procedentes de las empresas del grupo para el ejercicio 2007,

Ao 2007 Euros
Ingresos Gsstos
Sociedades Financieros Financieros Dividendos
E/G E/G

Grupo Ferrovial,, S.A. 1.048 54.231 0
Femovial Aeropuertos, S.A. 1.564 0 0
Femovial Infraestructuras, S.A. 367.810 0 0
Aeropuerto de Belfast, S.A. 26 0

Ferrovial Servicios, .S.A, 0 11 0
Total Grupo Ferrovial 370.448 54.242 0
407 Toronto Highway BY 7.748 1.449.837 0
Autopista de Toronto S.L. 0 480.472 3.226.907
Laértida, S.L. 1.119.588 570.370 )
Skyway Concession Co LLC 1.112 0 0
Cintra Development LLC 14.580 19.370 0
Autopista Terrasa-Manresa,S.A. 290 ) 12.899.758
Autopista del Sol, S.A. 1.878 ) 18.701.0¢4
Autopistas Trados 45, S.A. 119 0 2.580.504
Inversora Autopistas del Sur, S.L. 498 0 0
Inversora Autopista de Levante, S.L. 16 0 0
Autopista Madrid Levante, S.A. 4.643 0 0
Autopista Madrid Sur, C.E.S.A. 9.448 0 0
Cintra Aparcamientos, S.A. 1.569.249 0 0
Cintra Autopistas Integradas, S.A, 2.689.920 3.678 0
Dornier, S.A. 10.587 0 0
Femet 941 0 0
Siglo XX 1.414 ) 0
Aparacamientos de Bilbao 202 0 0
Autostrada Poludnie, S.A. 0 125.348 0
Cintra Sucursal Portugal, S.A, 0 0 -3.740
Euroscut Algarve, S.A. 0 0 2.635.377
Cintra Chile, Ltda. 43 0 0
Total Grupo Cintra 5.432.276 2.649.075 39.839.870
Total Grupo 5.802.724 2.703.317 39.839.870

A continuacion se presenta el andlisis del resultado de las operaciones interrumpidas para el
ejercicio 2008 y 2007, en el que se han reclasificado los dividendos para ambos afios de las

sociedades:

Dividendos

Aparcamientos

Chile

Total Dividendos

Euros
2008 2007
14.857.879 20.260.744
1.326.502 25.800.883
16.184.381 456.,061.627
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19. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

Desde el ejercicio 2002 la Sociedad presenta declaracién del Impuesto sobre Sociedades en
régimen consolidado con otras sociedades dependientes (Autopista de Toronto, S.L., Autopista
Terrasa-Manresa, 5.A. y Autopista del Sol, 5.A.). En el gjercicio 2005 se incorporaren al grupo
fiscal otras siete sociedades mas {Cintra Aparcamientos, S.A., Donier, S.A., Balsol 2001, S.A,,
FEMET, S.A,, Cintra Autopistas Integradas, S.A., Laertida, S.L. y Autopista Alcala O'Donnell,
S.A.). En el aflo 2008 se han incorporado Cintra Autopistas de Catalufia S.L.U. e Inversora de
Autopistas de Cataluiia, S.L.U.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la
base imponible difiere del resultado contable.

La conciliacion del resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
individual al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Euros
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al
patrimonio neto
Resultado de operaciones continuas 31.747.141 485.820
Resultasdo de operaciones discontinuas 16.798.681
Resultado antes de impuestos 48.545.822 4B5.620
Aumentos Disminuciones
Diferencilas permanentes -81.639,990 -81.629.990
Diferencias temporarias: 26.091.817 -16.949.581 7.142.236
- con origen en &l ejercicio 26.091.817 -18.949,581 7.142.236
- con origen en gjercicios anteriores 0
Base imponible (resultado fiscal) -26.951.933 485.620
Cuota -7.785.580

El detalle de las diferencias permanentes y temporarias de los ejercicios 2008 y 2007 es el
siguiente:

Diferanclas permanentes 2008 2007
Eliminecién dividendo Eurascut Algarve, S.A. -4.142.430 -2.635.377
Eliminacion dividendo Cinfra Chile -1.326.502 -25.800.883
Eliminacién dividendo Highway Bv -51.00:0.000 0
Eliminacion dividendo Autema, S.A. -4.770.918 -12.659.758
Eliminacion dividendo Autopista de Toronto, S.L. ~354.043 ~3.228.907
Eliminacion dividendo Ausol, 5.A. -5.188.219 -18.701.084
Eliminacion dividendo Cintra Aparcamientos, S.A. -14.857.879 -20.260.744
Total Diferencias permanentes negativae -61.639.990 -83.324.733
Diferencias tomporarias 2008 2007
Gastos no deducibles Equity Swap 23.981.327 0
Eliminacion pravisidn cartera Cintra Aut. Integradas 2.110.480 1.697.518
Proviaién cartera fiscal Inversora Madrid Sur -10.677.323 0
Provisidn cartera fiscal Inversora Madrid Levante -8.272.258

Total Diferencias temporarias negativas 7.142.236 1.697.518
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Las provisiones de cartera fiscales de Inversora Madrid Levante e Inversora Madrid Sur son
debidas por la diferencia de Fondos Propios registrados en el ejercicio.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2008 ha registrado un ingreso por impuesto de sociedades
de 15.275.112 euros en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, que se compone de las

siguientes partidas:

Impuesto de sociedades corriente

Impuesto diferido

Retenciones IS en el extranjero
Regularizacion Impuesto de sociedades
Ingreso por Impuesto Sociedades ejercicio

2008 2007
7.785.580 18.083.837
2.860.800 0
4.388.755 -5.160177
239,976 2.078.762
16.275.111 14.982,422

E! efecto impositivo de |las operaciones discontinuadas es 184.290 euros para el afio 2008 y

para el ejercicio 2007 es de 134.853 euros.

La conciliacion del resultado por impuesto sobre sociedades es |a siguiente:

Resultado antes de Impuestos
Diferencias permanentes

Base Imponible previa

Ingreso por impuesto (30%)
Deduccién Dividendo Trados 45
Total Ingreso por impuesto

2008

48.545.822
-81.639.900
-33.094.168
9.928.250
718.129
10.646.372

El impuesto diferido recoge el gasto por la provision de equity swap incurrido en 2008.

Las retenciones del impuesto en el extranjero comprenden una devolucion de una retencién
incurrida en 2007 por importe de 4.654,054 euros y una retencion por los dividendos del 2008

sobre los dividendos pagados por Cintra Chile de 265.300 euros.

La Sociedad tiene bases imponibles negativas por importe de 10.260.670 euros, lo que supone

un crédito fiscal de 3.078.201 euros.

La Sociedad tiene deducciones de ejercicios anteriores pendientes de compensar por los

siguientes importes.

Ejercicio Vencimiento Limite Cuota Euros

Afio 1998 2008 35% 25.183.113
Afio 1909 2009 35% 18.331.351
Afio 2000 2010 35% 4.127.400
Afio 2001 2011 35% 3.360.326
Total Deducciones anteriores Grupo Fiscal 51.011.190
Afio 2007 2017 35% 2.793.235
Total Daducclones posteriores Grupo Fiscal 2.793.235
Total Deducciones pendientes 53.6804.425
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La sociedad mantiene el mismo criterio de afios anteriores de no activar las deducciones no
aplicadas fundamentalmente , ya que, las deducciones de los afios 1998 — 2001 generadas
antes de la constitucién del Grupo Consolidado Fiscal, para su aplicacién es requisito
imprescindible que la sociedad Cinira genere a nivel individual cuota positiva y, por su aciividad
no suele generar cuota positiva suficiente para poder aplicar estas deducciones, esto se
producira cuando existan resultados no recurrentes significativos.

Los ejercicios 1998, 1999 y 2002 han prescrito sin ser inspeccionados. En &l gjercicio 2005
concluyeron las actuaciones inspectoras frente a la sociedad iniciadas en mayo del 2003
relativas a los ejercicios 2000 y 2001, suscribiéndose Actas de conformidad por un importe no
significativo.

En enero del 2008 se ha abierto a inspeccidn el impuesto de sociedades de los afios 2003,
2004 y 2005 y del resto de impuestos de los ejercicios 2004 y 2005, La Inspaccion ha solicitado
en diciembre de 2008 una ampliacién del periodo de actuaciones, por tanto en este momento
todavla se continda con la toma y seguimiento de datos por parte de la Inspeccion. De los
criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en relacién con los ejercicios abiertos a
inspeccién, podrlan derivarse pasivos fiscales de caracter contingente que la sociedad estima
no seran superiores a los considerados.

La inspeccion ha solicitado ampliacién del periodo de actuaciones por un afio mas, ya gue en
este momento todavia se continua con la toma y seguimiento de datos.
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20. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

El flujo de efectivo de las actividades de explotacion de los ejercicios 2008 y 2007 es el

siguiente.
Euros
2008 2007
Resultado del ejercicio antes de Impuestos 48.545.820 82.652.400
Alustes del resultado:
- Amortizacidp del inmovilizado 276.642 242758
« Variacién de provisicnes 26.375.978 8.424 979
- Resullades por bajas y enajenaciones del inmovilizado 38.164 6.560
- Ingresos financieros -114.015.501 -101.288.822
- Gastes financieros 21,462,987 5.145.607
- Diferencias de cambio -1.675.810 741,783
-67.537.540 -88.716.835
Camblos en el capital cormriente:
~ Existencias
~ Deudores y otras cuenlas a cobrar -4,185.866 4.556.853
~ Otros actives corrientes 135.828 -36.240
- Acreedotes y otras cuentas a pagar 5719.517 -315.656
- Otros pasivos corriertas 99.807
- Ofros activos y pasivos nio corrientas
1.769.366 3605057
Otros flujos de efectivo de las actlvidades de explotaclén:
- Pagos de intereses 0 0
- Cobros de dividendos 79.259.398 85.800.900
- Cobros de intereses 12.550.442 9.296.665
- Cobros (pagos) por impuasto sobre beneficios 6.881.332 17.824,209
~ Otros pagos (cobros) 0 0
98.691.172 113.021.774
I¥6 de lag actividades de explotacién 61468836 = 110.562.396
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21, Flujos de efectivo de las actividades de inversion

El flujo de efectivo de las actividades de inversion de los ejercicios 2008 y 2007 es el

siguiente.
Euros
2008 2007

Pagos por inversiones:
- Empresas del grupo y asociadas -56.743.000 -76.682.698
- Inmovilizado intangible 5.784 -5.387
- Inmovilizado material -820.700 -172.904
- Otros activos financieros -58.460.614 0

1¢ eféStivo de lds actividades de inversidn +126,018.530, .  -78.560,988
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22. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Fl flujo de efectivo de las actividades de financiacion de los ejercicios 2008 y 2007 es el

siguiente.
Euros
2008 2007
Cobros y pagos por instrumentos de active flnanclero:
- Deudas con entidades de crédito o -28.107.374
-Prestamos a empresas del grupo y asociadas -120.423.748 -37.695.159
-120.423.748 -65.802.533
Cobros y pages por instrumentos de pasive financiero:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 411.738.584 40.140.553
411,738.584 40,140,583
Pagos por dividendos y remuneraclones de otros instrumentos
de patrimonio:
- Dividendos -50.358.000 -£0.020.000
-50.358.000 -50.020.000
Vo de jas actividadés de las actlvidades de 240, 9256'.3.36 75661840

Wt
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23. Retribucioén al Conseio de Administracién y alta direccidn

De acuerdo con los criterios establecido en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del
Consejo de Administracién, a continuacion se informa sobre la regulacion de esta materia, la
informacion sobre los distintos canceptos que incluye la remuneracién y, en los casos que asi
se exige, se detalla la remuneracion individualizada de los miembros del Consejo de
Administracién.

a) Clausuias estafufarias refativas a la refribucién:

El articulo 36 de los Estatutos Socialee relativo a la refribucién de los Consejeros establece
lo siguiente:

1. "Los consejeros, en su condicion de miembros del Consejo de Administracién, percibiran
una retribucion de la Sociedad que consistira en una cantidad anual fija. El importe de las
cantidades que pueda satisfacer la Sociedad por ese concepto al conjunto de los
consejeros serd fijado por la Junta General. La fijacién de la cantidad exacta a abonar
dentro de ese Ilmite, las condiciones para su obtencién y su distribucion entre los distintos
consejeros corresponden al Consejo de Administracion.

\) 2. Ademas, los consejeros que cumplan funciones ejecutivas dentro de la Sociedad

percibiran, por aste concepto, una refribucién compuesta por: (a) una parte fija, adecuada a
los servicios y responsabilidades asumidos; (b} una parte variable, correlacionada con
algidn indicador de los rendimientos del consejero o de la empresa; {c) una parte asistencial
y {d) una indemnizacién para el caso de cese no debido a incumplimiento imputable al
consejero,

La determinacién del importe correspondiente a la parte fija, de los indicadores o criterios
de calculo de la parte variable, del coste de las previsiones asistenciales y de los
parametros de referencia para cuantificar la indemnizacién por cese corresponden a la
Junta General.

El Consejo de Administracién podra, dentro de los Ilimites establecidos por la Junta,
individualizar el paquete retributivo de cada consejero y definir las demas condiciones
exigibles para su obtencién. Los consejeros ejecutivos afectados se abstendran de asistir y
participar en la deliberacién del Consejo cotrespondiente. El Consejo cuidara que las
retribuciones se orienten por las condiciones del mercado y tomen en consideracion la
responsabilidad y grado de compromiso que entrafia el papel que esta llamado a
desemperiar cada consejero.

3. Los consejeros podran ser retribuidos ademas con la entrega de acciones de la Sociedad o
de ofra compariia cotizada del grupo al que pertenezca, de opciones sobre las mismas o de
instrumentos vinculados a su cotizacién. Cuando se refiera a acciones de la Sociedad, esta
retribucion debera ser acerdada por la Junta General de accionistas. El acuerdo expresara,
en su caso, el nimero de acciones a entregar, el precio de ejercicio de los derechos de
opcion, el valor de las acciones que se tome como referencia y el plazo de duracion de esta
forma de retribucién.
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4. La Sociedad esta autorizada para contratar un seguro de responsabilidad civil para sus
consejeros.

5. Las retribuciones de los consejeros externos y de los consejeros ejecutivos, en este Gltimo
caso en la parte que corresponda a su cargo de consejero al margen de su funcion
ejecutiva, se consignaran en la memoria de manera individualizada para cada consejero.
Las correspondientes a Ios consejeros ejecutivos, en la parte que corresponda a su funcion
ejecutiva, se incluirdn de manera agrupada, con desglose de los distintos conceptos o
partidas retributivas.”

b) Acuerdos de la Junfta General de Accionistas y del Consejo de Administracion en

refacién con fa remuneracién de los consejeros.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CINTRA de fecha 4 de octubre de 2004
adoptd, de conformidad con lo previsto en el articulo 36 de los estatutos sociales, el siguiente

acuerdo:

1. “Fijar en 1.000.000 euros el importe maximo agregado de las retribuciones estatutarias
que la Sociedad puede satisfacer anualmente al conjunto de sus consejeros con
arreglo a lo previsto en el apartado 1 del articulo 36 del texto refundido de los Estatutos
Sociales.

2. De conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 36 del indicado texto
refundido de los Estatutos sociales, se acuerda establecer la remuneracién maxima
anual de cada consejero ejecutivo de la Sociedad en los siguientes términos:

Farte Fija.

El importe bruto global a abonar por este concepto no podra exceder de 500.000
euros anuales. Entretanto no sea modificado por ka Junta, dicho importe se
incrementara anualmente tomande en censideracion el indice espaficl de precios
de consumo (IPC) y/o las referencias de mercade que para posiciones de Indole
similar elabore una entidad independiente de reconocido prestigio en el campo de
la consultorfa de Recursos Humanos.

Parte Variable.

Esta partida retributiva estd vinculada al logro de objetivos en funcién de
parameiros de la Sociedad y/o del Grupo al gue pertenece, tales como los
siguientes:

a} Incremento del Beneficio Neto respecto del ejercicio precedente.

b) Grado de consecucién del Beneficio antes de Impuestos presupuestado para el

gjercicio de gue se trate.

¢) Grado de consecucion del Cash Flow presupuestado.



d} Evolucién de los costes de estructura

e)Numero y tipo de proyectos gue hayan sido objeio de licitacion, adjudicacion o
financiacién.

La Parte Variable de la remuneracién se devengard de una sola vez y no tendrd
caracter consolidable. Su importe maxime anual no excederd en ningun casc del
doble de la Parte Fija del ejercicio correspondiente.

ii. Parte Asistencial.

El coste maximo anual de los planes de pensiones, seguros y/o demas previsiones
en materia asistencial no podré exceder de 3.000 euros. Dicha cantidad se
incrementard anualmente de conformidad con el criterio previsto en el punto (i)
anterior.

iv. Parte Indemnizateria.

El importe de las previsiones indemnizatorias para el casc de cese no debido a
incumplimiento del consejero, durante los ocho primeros afios de permanencia en
la Sociedad o en el Grupo al que pertenece no podran exceder de fres
anualidades, es decir, del triple del importe conjunto de la retribucidn fija
correspondiente al afio en que cesa y de la ultima retribucion variable devengada
antes de su cese. Este lImite sera de cuatro anualidades a partir del noveno afio de
permanencia.

Al amparo de la previsién contenida en el (ltimo parrafo del apartado 2 del artlculo
36 de los Estatutos, se faculta al Consejo de Administracién para fijar la retribucidn
exacta de cada consejerc ejecutivo dentro de los limites resefiados en los parrafos
(i} a (iv) precedentes asi como para definir cualesquiera otras condiciones exigibles
para su abono.

3. Se hace constar que las retribuciones anteriores y, €n su caso, las gue la Junta
acuerde de conformidad con lo prevenido por el apartado 3 del articulo 36 de los
Estatutos, son compatibles con los planes de opciones establecidos por Grupo
Ferrovial, S.A. para los consejeros de la Sociedad".

El Consejo de Administracion, de fecha 15 de noviembre de 2004, aprobé fijar una
retribucién de 60.000 eurcs por afio y administrador, a favor de cada uno de los consejeros
externos independientes y el entonces consegjero ejecutivo.

El Consejo de Administracion, en su reunién de 19 de febrero de 2008, acordd aprobar una
retribucidn de 60.000 euros por afio y administrador, a favor de cada uno de los Consejeros
externos no dominical con una antigledad minima de dos afios como miembro del Consejo
de Administracién.
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c) Régimen relributivo de los consejeros en el gjercicio 2008.

La remuneracidon del Consejo de Administracién de Cintra durante el ejercicio 2008 ha
consistido en distinios conceptos refributivos, diferenciados por la distinia condicién de los
consejeros segun la calificacion que han tenido atribuida durante el 2008:

i. Consejeros Externcs no Dominicales:

- Atenciones Estatutarias: Este tipo de remuneracion corresponde a los 3 consejeros
externos no dominicales que han mantenido dicha condicién durante el 2008.

ii. Consejeros Ejecutivos:

- Por las funciones ejecufivas la remuneracion incluye las siguientes partidas: retribucién
fija, retribucion variable, primas de seguro de vida y otros conceplos.

iii. Consejeros Externos Dominicales:
No han percibido cantidad alguna en su condicion de consejeros de la Sociedad.
El desglose individualizado por los distintos conceptos retributivos es el siguiente:

A.- Atenciones Estafutarias: La retribucidn individualizada de los Consejeros Externos no
Dominicales es la siguiente:

- D. José Fernando Sanchez-Junco Mans: 60 miles de euros.
- D. Fernando Abril-Martorell Hernandez: 60 miles de euros.
- D. Jaime Bergel Sainz de Baranda: 60 miles de euros.

B.- Retribucion por las funciones ejecutivas de los Consejeros Ejecutivos: Por la parte que
corresponde a la funcion ejecutiva, 805 miles de euros (en concepto de retribucion fija 450
miles de euros, retribucion variable 353 miles de euros y primas de seguro de vida 2 miles de
euros) (ejercicio 2007, 1.249 miles euros).

C.- Los Consejero que a su vez son miembros de Organos de administracion de otras
sociedades del grupo, multigrupo o asociadas, no han devengado en 2008 ninguna retribucion
por este concepto. Asimismo, se informa que a 31 de diciembre de 2008 no existian anticipos o
préstamos a los Consejeros de la Sociedad.
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d) Remuneracién de la alta direccién con dependencia directa del conssjero defegado.

La retribucién que percibio la alta direccién de la Sociedad, excluyendo el Consejero Delegado,
en el gjercicio 2008, asclende a la cantidad de 2.439 miles de euros, correspondianie a los

siguientes conceptos:

2007 2008*

Retribucion fija 1.692 1.759
Retribucion Variable 511 577
Por pertenencia a otros 180 84
Consejos de sociedades del

Grupo o asociadas

Primas de seguro de vida 6 8
Otros conceptos 19 11

* en miles de suros

La Sociedad tiene concedidos préstamos a los integrantes de la Alta Direccion por importe de

75 miles de euros.

¢} Otra informacion:

El contrato de trabajo entre la Sociedad y el Consejero Delegado contempla el derecho a
percibir las indemnizaciones establecidas en el articulo 56 del Estatuto de los Trabajadores.
Asimismo, ¥ con objeto de fomentar su fideldad y permanencia en la Sociedad se le
reconoce un concepto retributivo de caracter diferido que consiste en una remuneracion
extraordinaria que solc se harad efectiva cuando ocurra alguna de las siguientes
circunstancias:

- desvinculacidn por mutuo acuerdo al alcanzar una determinada edad.

- despido improcedente o abandono de la empresa a iniciativa de ésta, sin mediar causa
se despido, con anterioridad a la fecha en la que el alto directive alcance la edad acordada,
si fuese de importe superior a la que resulte de la aplicacién del Estatuto de los
Trabajadores.

- fallecimiento o invalidez.

Este incentivo estd cubierto mediante un seguro de ahorro cuya aportacion por este

concepto, durante el ejercicio 2008, ascendié a 181 miles de euros.

24. Informacién Consejo de Administracion art. 127 ter.4

De conformidad con lo establecido en el artlculo 127 ter4 de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducide por la Ley 26/2003; de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas,
sé& facilita la siguiente informacion:
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Esta informacién se refiere a la participacion en el capital que puedan tener y a los cargos ¢
funciones que puedan ocupar los Consejeros de Cintra en sociedades con el mismo,
analogo o complementarioc género de actividad que constituya =l objeto social ds la
Sociedad. También debe hacerse mencion al ejercicio, por cuenta propia o ajena, del
mismo, analoge o complementario género de actividad.

» A 31 de diciembre de 2008, se ha comunicado a la sociedad la titularidad de las
siguientes participacicnes:

D. Rafael del Pinc y Calvo-Sotelo: es titular de forma directa e indirecta de un
1,636% del capital de Grupo Ferrovial, S.A. Asimismo forma parte del grupo
familiar que controla indirectamente el 58,317% del capital de Grupo Ferrovial, S.A.
a través de las participaciones de las que es titular Portman Baela, S.L.. Dofa
Marfla del Pino y Calvo-Sotelo es titular directe de un 0,002% del capital de Grupo
Ferrovial, S.A y D. Leopoldo del Pino y Calvo-Sotelo es titular indirecto de un
0,02% del capital de dicha sociedad.

- D. Joaquin Ayuso Garcla es titular de un 0,014% del capital social de Grupo
Ferrovial, S.A.

- D. Nicolas Villen Jiménez es titular de un 0,050 % de Grupo Ferrovial S.A. y un
0,013% del capital social de una sociedad del sector de las infraestructuras (Abertis
Infraestructuras, S.A.)

- D. José Marla Pérez Tremps es titular de un 0,006% del capital social de Grupo
Ferrovial, S.A.

- D. Fernando Abril-Martorell Hemandez es titular de un 0,002% del capital social de
una sociedad del sector de las infraestructuras (Abertis infraestructuras, S.A.).

- D. José Fernando Sanchez-Junco Mans es titular de un 0,009% del capital social
de Grupo Ferrovial, S.A.
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) Por lo que se refiere a cargos o funciones, no se ha comunicado a la Sociedad
informacién a este respecto excepto por aquellos cargos o funciones que se mantienen
en compaflas participadas directa o indirectamente por la Sociedad (Grupo Cintra) o
por el grupo empresarial del accionista significativo de la sociedad (Grupo Ferrovial) y
que son los siguientes:

- D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo: Presidente del Consejo de Administracion y
Presidente de la Comision Ejecutiva de Grupo Ferrovial, S.A., Presidente de
Ferrovial Infraestructuras, S.A.. Asimismo, respecto a las Personas Vinculadas del
Presidente, conforme a la definicion del articulo 127ter 5 de la Ley de Sociedades
Andénimas, cabe mencionar los cargos de: (i) D. Leopoldo dei Pino y Calve-Sotelo:
Presidente y Director General de Autopista Madrid Levante Concesionaria
Espafiola, S.A., Inversora de Autopistas de Levante S.L., Autopista del Sol
Concesionaria Espafola, S.A. y Autopista Terrasa Manresa Concessionaria de |a
Generalitat de Catalunya, S.A., Presidente de Autopista Alcala Q'Donell. SA. ¥
Aparcament Escaldes Centre, S.A. Vicepresidente de Serranopark, S.A. y de
Autopista Trados 45, S.A. y Estacionamientos Urbanos de Ledn, S.A., Consejero y
Director General de Autopista Madrid Sur Concesionaria Esparfiola, SA. e
Inversora de Autopista del Sur S.L, Consejero de Sociedad Municipal de
Aparcamientos y Servicios S.A. y Cintra Car Parks UK Limited y Administrador
Mancomunado y Director General de Cintra Aparcamientos, S.A., Domier S.A.U.,
Cintra Inversora de Autopistas de Catalufia, S.L e Inversora de Autopistas de
Catalufia, S.L.; (ii) Dofia Marla del Pino y Calvo-Sotelo: Consejero y miembro de la
Comisidn Ejecutiva de Grupo Ferrovial, S.A.

- D. Joaquin Ayuso Garcia: Consejero Delegado y miembro de la Comisién Ejecutiva
de Grupo Ferrovial, S.A., Consejero Delegado de Ferrovial Infraestructuras S.A,,
Presidente de Ferrovial Aeropuertos, S.A., Ferrovial Agroman, S.A. , Ferrovial
Servicios, S.A.y de Ferrovial Fisa, S.L.

- D. José Marla Pérez Tremps: Consejero - Secretario Generat y miembro de la
Comision Ejecutiva de Grupo Ferrovial, S.A., Consejero de Ferrovial
Infraestructuras, S.A., Ferrovial Aeropuertos, S.A., Ferrovial Agroman, S.A.,
Ferrovial Servicios S.A., Ferrovial Fisa, S.L. y Swissport Internacional A.G.. y BAA
Ltd. y Administrador Mancomunado de Ferrovial Inversiones, S.A.,

- D. Nicolds Villén Jiménez: Director General Econdmico Financiero de Grupo
Ferrovial, S.A., Consejero de 407 International Inc., Amay UK .Ple, Amey Plc,
Ferrovial \nfraestruciuras, S.A., Ferrovial Aeropuertos, S.A., Ferrovial Agroman,
S.A., Ferrovial Servicios S.A., Ferrovial Fisa, S.L., Statewide Mobility Partners y
BAA Ltd., Administrador Mancomunado de Ferrovial Inversiones, S.A., Burety, S.L.,
Ferrovial Emisiones, S.A. y Marjeshvan, S.L. y Vicepresidente de Skyway
Concession Company Holdings Llc.
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- D. Enrigue Dlaz-Rato Revuelta: Miembro del Comité de Direccién de Grupo
Ferrovial, S.A., Vicepresidente de Nea Odos Concesssion, S.A, y Central Greece
Motorway Concession, S.A.. Consejero de Ferrovial Infraestructuras, S.A., 407
International Inc., Eurolink Motorway Operations (N4) Ltd, Eurolink Motorway
Operations {M-3) Ltd., Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte de
Chile Ltda.,, Skyway Concession Company Holdings LLC, Statewide Mobility
Parthers LLC, Cintra Texas Corp y SH 130 Concession Company LLC, Euroscut
Norte, Sociedade Concessionaria da Scut do Norte Litoral, S.A., Euroscut,
Sociedade Concessionaria da Scut do Algarve, S.A., Euroscut Agores, Sociedade
Concessionaria da Scut dos Agores, S.A.

» Por ultimo, la sociedad no ha recibido ninguna comunicacion respecto al ejercicio por
cuenta propia o ajena del mismo, andlogo o complementario género de actividad.

25. Operaciones con partes vinculadas

Se describen a continuacién las principales relaciones contractuales de los ejercicios 2008 y
2007 entre la Sociedad y su accionista significativo y su grupo de empresas, y entre la
sociedad y su grupo de empresas:

a) Contrato Marco entre Grupo Ferrovial, Ferrovial Agroman y Cintra

Con motive de la salida a Bolsa, Grupo Ferrovial, S.A. Ferrovial Agroman, S.A., y Cintra
firmaron un Contrato Marco, que entré en vigor el 27 de Octubre de 2004. Su objeto es regular
las relaciones entre Grupo Ferrovial y sus sociedades dependientes, distintas de Cintra, (en
adelante, Ferrovial) y Cintra y sus sociedades dependientes (en adelante, Cintra), en relacion
coh:

1.- Desarrollo de Proyectos de Infraestructuras de Transporte {carreteras y aparcamientos).

El Contrato Marco regula los cometidos y obligaciones de Cintra y Ferrovial en relacion con
concesiones de infraestructuras de transporte por carretera y aparcamientos.

Se excluyen del ambito del Contrato Marco los Proyectos donde el importe de los trabajos de
disefio y construccién sea igual o inferior a 3.000.000 euros (actualizable seglin IPC, la
actualizacion del afo 2008 segin IPC de 2007 fijé la cifra en 3.435.720,85 euros) o en los que
el adjudicatario esté obligado (por el pliego de condiciones o imperativo legal) a contratar
dichos trabajos con alguien predeterminado distinto de Ferrovial y no dependiente de Cintra.

El Contrato Marco establece un régimen de derechos preferentes y exclusivos enfre Cintra y
Ferrovial, en licitaciones y demas actividades relacionadas con ella para la concesion y
explotacién de infraestructuras de transporte por carretera y aparcamientos,

En lo relativo a la ejecucion de los Proyectos, se establece un reparto de tareas. Si Cintra y
Ferrovial estuvieran interesadas en participar en un Proyecto, Cintra se ocupara de Ila
coordinacion, elaboracion y presentacién de la oferta y de todos sus aspectos sustantivos
distintos de los relativos a la construccion; Ferrovial asumira los contenidos y docurnentacion
téchica/economica relativa a las obras.
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)

2.- El Contrato Marco serd aplicable a los contratos especificos de servicios relacionados con
proyectos (limpieza, jardineria, etc.) que tengan un importe superior a 3.000.000 €
(actualizabas segun iPC, la actualizacion del afic 2008 segun IPC de 2007 fijé la cifra en
3.435,720,85euros).

3.- Prestacién de servicios infergrupo:

El Confrato Marco, anteriormente descrito contemplaba, entre otras cuestiones, la reciproca
prestacion de servicios entre Grupo Ferrovial y su grupo de empresas y Cintra y su grupo de
empresas. Con este motivo el 21 de junio 2005 se firmo, entre Grupo Ferrovial y Cintra, el
Contrato Basico de Servicios Corporativo,

Grupo Ferrovial presta a Grupe Cintra servicios relativos a sistemas de informacion, asistencia
y apoyo a Ja gestién y, Grupo Cintra presta a Grupo Ferrovial servicios de asistencia y apoyo
en la gestién de empresas de Grupo Ferrovial relacionadas con el area de las infraestructuras,
ambos grupos reciben una remuneracion por la prestacion de dichos servicios.

Los servicios que se prestan ambos Grupos entre sl redundan en un beneficic mutuo,
mantienen niveles adecuados de calidad y mejoran la eficiencia y eficacia de sus respectivas
organizaciones. Por otro lado, y con el objeto de garantizar la adecuada prestacién de servicios
en todo momento, asl como la conveniencia y justificacién de recibirlos y/o prestarlos, las
Partes coinciden en la necesidad de revisar anualmente la naturaleza, extensién, precic y
calidad de los servicios que se prestan.

Corresponde a fa Comisién de Operaciones Vinculadas, supervisar el cumplimiento del
Contrato Marco y en general, las operaciones entre empresas del Grupo Ferrovial y Cintra.

A continuacién se detallan las principales operaciones entre sociedades de Cintra y Grupo
Ferrovial de los gjercicios 2008 y 2007:

A} Prestacién de servicios entre Grupo Ferrovial y Cintra: Servicios prestados conforme al
Contrato Basico de Servicios Corporativos de fecha 21 de junio de 2005. El importe facturado
por Grupo Ferrovial, 8.A. durante el gjercicio 2008 fue de 6.507 miles de euros (2007: 5§.613
miles de euros) y el importe facturado por Cintra ascendié a 253 miles de euros {2007: 1.341
miles de euros)

B) Contratos de obra entre Ferrovial Agroman y sociedades del grupo Cintra: En general
se refieren a contratos de construccién entre Concesionarias participadas por Cintra y Ferrovial
Agroman o la UTE constructora {confrolada por Ferrovial Agroman) para el disefio y
construccién de las obras del proyecio correspondiente. Los importes facturados en los
ejercicios 2008 y 2007, de acuerdo con los registros de Cintra son:

1. Autopista del Sol Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A.: 881 miles de euros
{2007; 456 miles de eurps).

2. Autopista Madrid Sur Sociedad Concesionaria, S.A. (Radial 4): 11.796 miles de euros,
(2007: 52.130 miles de euros).

3. Autopista Madrid Levante Sociedad Concesionaria, 8.A. (Ocafia-La Roda): 1.494 miles
de euros (2007: 9.524 miles de euros)

4. Euroscut Norte Litoral, Sociedade Concessionaria da Scut do Norte Litoral, S.A,
(Portugal): 15.908 miles de euros, (2007; 19.871 miles de suros)
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5. Euroscut Agores, Sociedade Concessionaria da Scut dos Agores, S.A. (Portugal):
22.163 miles de euros, (2007: 50.587 miles de euros).
6. Euroscut, Sociedade Concessionaria da Scut do Algarve, S.A (Portugal): 98 miles de
euros, (2007; 5.456 miles de sures)
7. Eurolink Motorway Operations Ltd. {M4/M6&) {Irlanda). 169 miles de euros, (2007: 349
miles de euros)
8. Eurolink Motorway Operations (M3) Ltd. (Irlanda): 126.786 miles de euros,
(2007:168.539 miles de euros)
9. Autopista ITR Concession Company LLC (EEUU): 30.591 miles de euros, (2007:
31.353 miles de euros)
10. Autopista SH 130 Concession Company LLC (EEUU). 38.037 miles de euros,
{2007:28.802 miles de euros)
11. Autopista del Maipo Sociedad Concesionaria, S.A. (Chile): 19.762 miles de euros,
{2007: 33.573 miles de euros)
12. Ruta de la Araucania, S.A.(Chile): 942 miles de euros, {2007: 5.397 miles de euros)
13. Ruta de los Rios, S.A.(Chile); 8 miles de euros, (2007: 317 miles de euros)
14. Autopista Alcald O'donell 0 miles de euros, (2007: 16.796 miles de euros)
15. Nea Odos Concession, S.A.(Grecia): 43.252 miles de euros, (2007: O miles de euros)
186. Central Greece Motorway Concessions, S.A.{(Grecia): 47.772 miles de euros, (2007: O
miles de euros)
17. Aparcamientos: construccién de varios aparcamientos subterraneos, 12.911 miles de
euros, (2007: 12.000 miles de euros)
C) Prestacion de servicios de limpieza y mantenimiento: Se trata de servicios ordinarios
de limpieza y mantenimiento de oficinas prestados por empresas del grupo Ferrovial (Ferrovial
Servicios) a distintas empresas de grupo Cintra, lo que incluye tanto a la propia Sociedad como
concesionarias de autopistas y aparcamientos. El importe asciende a 615 miles de euros,
(2007:1.406 miles de euros).
D} El dividendo abonado por la Scociedad a Ferrovial Infraestructuras, S.A. y Marjeshvan, S.L.
en abril de 2008, con carge a los resultados del ejercicio 2007, ascendié a 33.677 miles de
euros, (2007: 31.028 miles de euros).
Asimismo, se informa que Cintra y empresas del grupo Ferrovial o UTES participadas por
empresas del grupo Ferrovial han realizado operaciones, en condiciones normales de mercado,
con Banesto por importe de 370.445 miles de euros, (2007:52.278 miles de euros) y con
MAXAMCorp, S.A.U por importe de 734 miles de euros, {2007: 1.160 miles de euros). Dicha
informacién se proporciona en atencién al apartado segundo de la Orden EHA 3050/2004 al ser
sociedades en las que algunc de los Consejeros de Cintra pertenece asimismo al Consejo de
Administracién de las mencionadas sociedades.
b) Contratos de prestacion de servicios entre Cintra y sus sociedades participadas
Cintra presta a sus sociedades participadas distintos servicios técnicos, financieros, jur(dicos,
administrativos durante las distintas fases de licitacién, construccidén y explotacion de los
proyectos de infraestructuras.

26. Informacion sobre medio ambiente
Dadas las actividades a las que actualmente se dedica la empresa, la misma no tiene

responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacidn financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medicambientales.
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27. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los seivicios de auditoria de cuentas a 55.344 eurcs y por otros senvicios de verificacion
ascendieron a 107.017 euros.

Asimismo, la empresa ha incurrido en gasto por revisiones de modelos y proyectos de licitacién
con la firma Deloitte por importe de 218.940 euros. El resto de gasto corresponde a otras
empresas de auditorla con residencia en el extranjero 147.875 euros.

28. Hechos posteriores al cierre

En enero de 2009 el consorcio liderado por Cintra (80%j), en el que también participan Ferrovial
Agromén (4,95%) y su filial Budimex (5,05%), ha resultado adjudicatario del concurso
convocado por el Ministerio de Infraestructuras de Polonia para el disefo, construccion,
financiacidn y explotacion de la autopista de peaje A1 enfre las ciudades de Strykdw y
Pyrzowice.

El contrato establece un periodo inicial de 12 meses previo al cierre financiero durante el cual
se procedera a evaluar y proponer ajustes a los parametros econdmicos de la concesion
debidos al impacto que la actual crisis econdmica y financiera tiene en las condiciones y costes
de la financiacion, en los del capital y en las previsiones de trafico con respecto al momento de
la presentacién de la oferta. Si los términos resultan aceptables tanto para la concesionana
como para la Administracién, se procederd al cierre financiero.

Como consecuencia de lo anterior, &l contrato queda supeditado tanto a la libre decision de la
concesionaria como a la de la Administracion Polaca. En ausencia de acuerdo, la
concesionaria recuperaria los costes incurridos por las actividades de disefio y construceion y
el contrato quedaria sin efecto.

En enero del 2009 la propuesta presentada por el consorcio liderado por Cintra, &n un 75%, ha
sido seleccionada por la Comisién de Transportes de Texas como “Propuesta mas Favorable”
(‘Best Value Proposal”) para la construccién, mantenimiento y expiotacion de 21,4 km (13,3
millas) de la autopista North Tarrant Express, ubicada en la zona Dallas/Fort Worth de Texas,
Estados Unidos.

La adjudicacién definitiva est4 sujeta a la firma del Contrato de Concesidn, a la obtencién de

los pertinentes permisos medioambientales y a la obtencién de los fondos padblicos
comprometidos.
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CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008
HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL ANO

Se presentan a continuacion los hechos mas significativos que han tenido lugar en relacion con
las actividades de Cintra durante el ejercicio 2008, incluyendo, ademas, aguellos ocurridos con
posterioridad al cierre del afo.

FINANCIACIONES

Refinanciacion de los vencimientos de deuda del afio 2008 de la autopista 407-ETR, en
Canada (22 y 24 de enero)

La autopista 407-ETR en la que Cintra participa en un 53,23%, refinancié su deuda con
vencimiento en el afio 2008 a través de dos emisiones de bonos distintas:

La primera, realizada el 22 de enero, fue una emision de bonos senior (rating A por S&P y
DBRS), por importe de CAD$ 250 millones, con un cupdn fijo del 4,5% y una duracion de tres
afios.

La segunda, realizada el 24 de enero, fue una emision de bonos subordinados {rating BEB
por S&P y DBRS), por importe de CAD$ 300 millones, con un cupdn fijo del 5% y tres afos de
duracion.

Sindicacidn de la deuda de la autopista lonian Roads, en Grecia (13 de febrero)

Un grupo de diez bancos se unid a los cuatro MLAs en el cierre de la sindicacion de € 400,9
millones de deuda senijor de la autopista lonian Roads, en la que Cintra participa con un
33,34% del capital. La sindicacion estuvo 1,64 veces sobresuscrita, lo que refleja el interés del
mercado bancario en los activos de calidad.

Cierre financiero de los segmentos 588 de la autopista SH 130, en Texas (10 de marzo)

La Sociedad SH-130 Concession Company, en la que Cintra participa en un 65%, cerro la
financiacion para la construccion y explotacion de los segmentos 5 y 6 de la autopista SH 130,
de 64 kildmetros de longitud, entre las localidades de Austin y Seguin.

La inversion total prevista durante la fase de construccion sera de $ 1.358,3 millones, que se
financiaran con:

Un préstamo otorgado por el Departamenio de Transportes de Estados Unidos, a través de
su programa TIFIA, para la promocién de la participacién privada en el desarrollo de
infraestructuras. El importe del préstamo es de $ 430 millones mas $ 45,5 millones de intereses
capitalizados durante la fase de construccion. El préstamo tendrd una duracion de 35 afios y un
coste fijo del 4,46%;
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Un préstamo bancario por importe de $ 685,8 millones y 30 afios de duracion. El coste de
esta deuda es de Libor + 130-170 puntos basicos;

Fondos propios por importe de $ 197 millones que se iran aportando por los socios en
proporcidén a su participacion en el consorcio. Adicionalmente, existen fondos propios
contingentes, para expropiaciones y como linea de liquidez, por un importe méximo de § 65
millones.

La cobertura del tipo de interés es del 100% durante |a fase de construccién y del 98% durante
la fase de operacidn de la autopista.

. Refinanciacidn y reapalancamiento de Autema (6 de junio)

Cinfra cerrd la refinanciacidn de la deuda existente en Auterna en la que participa en un
76,28%, con vencimiento en el corto plazo, sustituyéndola por un préstamo a largo plazo por
importe de € 292 millones. Adicionalmente, Cintra estructura financieramente su participacion
en Autema, permitiendo una distribucién extracrdinaria por importe de € 316 millones.

El nuevo préstamo de € 618 millones tiene una duracién de 27 afios, eliminado, de esta forma,
el riesgo de refinanciacién futura de la concesionaria ya que la deuda es a término. El margen
de la nueva deuda oscila entre los 140 y los 160 puntos basicos, habiéndose realizado
coberturas del tipo de interés y de inflacién (se paga inflacion variable y se recibe un tipo fijo)
por el 90%. Adicionalmente la sociedad tiene concedida una Iinea de liquidez por importe de €
92 millones. La operacidn ha permitido a Cintra mejorar la TIR de su inversién en un 2,36%.

GESTION DE LA CARTERA DE PROYECTOS DE AUTOPISTAS
. Nuevas tarifas en la autopista Chicago Skyway, en Estados Unidos (1 de enero)
La concesionaria Chicago Skyway empezé a aplicar 1as nuevas tarifas en la autopista. La tarifa

para vehiculos ligeros pasé de 2,5% a 3% por trayecto, lo que representa una subida del 20%,
mientras que el incremento para vehlculos pesados ha sido del 50%.

Transferencia del tramo operativo de la autopista lonian Roads, en Grecia (10
de enero)

El 10 de enero, el Estado Griego procedié a la transferencia del tramo operativo de la autopista
lonian Roads, por lo que desde ese momento la Concesionaria comienza a cobrar el peaje en
dicho tramo.
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Entrada en vigor de las nuevas tarifas en la autopista 407-ETR, en Canada (1 de
febrero)

La autopista 407 ETR, en Canada, comenzé a aplicar, desde 1 de febrero, las nuevas tarifas de
la autopista. Por primera vez, 1a tarifa varla, no sélo en funcién del momento del dla {(hora pico/
hora valle) sino también en funcidn de los distintos tramos recorridos. Las nuevas tarifas
suponen un incremento del 9,4% en hora punta en la “Regular Zone” {entre las Autovias 401 y
404), y del 8% en hora punta en la “Light Zone” (resto de la autopista). El aumento para la hora
valle en toda la autopista es del 7,1%.

. Incremento de tarifas para vehiculos pesados en la autopista Indiana Toll Road (1
de abril)

El dia 1 de abril se empezaron a aplicar las nuevas tarifas en la autopista Indiana Toll Road,
que han supuesto un incremento medio para vehiculos pesados del 20%.

. Introduccién del sistema peaje electrénico en el tramo cerrado de la autopista
Indiana Tell Road, en Estados Unidos {(abril)

La autopista Indiana Toll Road puso en marcha en abril el sistema de peaje electrénico en el
tramo de la concesién explotado en esquema de peaje cerrado, entre las millas 23 y 153,
desde fa autopista Chicago Skyway. De esta manera, termind con la implantacién del peaje
electronico a lo largo de toda la aufopista.

A partir de este momento, comienza el periodo de subvencién durante el que la Indiana
Finance Authority (IFA} subvencionard la subida de las tarifas para vehlculos de clase 2
(vehiculos ligeros de 2 ejes} que utilicen transponder. El periodo de subvencién se extendera
hasta el 20 de junio de 20186,

. Apertura del dltimo tramo de la autopista Norte Litoral, en Portugal (30 de abril)

El 30 de abril, se ilevd acabo la apertura del enlace de Vila do Mouros, de 5 km de longitud,
entre Viana do Castelo y Vila Nova de Cerveira, con la que se concluyen las obras de
rehabilitacién de la autopistas Note Litoral, en Portugal.

NUEVOS CONTRATOS DE APARCAMIENTOS

. 29.341 plazas adicionales (+11%) en la actividad de aparcamientos

Durante el afic 2008, Cintra Aparcamientos ha incrementado, directamente o través de su filial
Dornier, el nimero de plazas en un 11% hasta alcanzar las 296.146 plazas. El nimero de
plazas de rotacién es el que mas ha aumentado, un 35%, hasta situarse en 112.342 plazas.

En vla publica, a través de Dornier, se han conseguido las adjudicaciones de los servicios de
estacionamiento regulado en un total de 10 ciudades, entre las que destacan Pozuelo de
Alarcon (3.354 plazas), Punta Umbrla (1.076 plazas) y Ayamonte (728 plazas), asi como la
renovacion del contrato de ORA en Ia ciudad de Pampicna (4.265 plazas).
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Cintra Aparcamientos continlia su expansion en los aeropuertos espafioles alcanzando un total
de 33.120 plazas, tras la adjudicacién de la gestion del aparcamiento del aeropuerto de La
Paima (1.276 plazas}, el de Zaragoza {1.251 plazas), los aparcamientos de Larga Estancia,
Express, VIP y Abonados General del Aeropuerto de Palma de Mallorca (2.017 plazas) y el
nuevo aparcamiento de Larga Estancia de Barcelona (1.015 plazas). Asimismo ha entrado en
el mercado britAnico con la adjudicacién de la gestion de las 28.363 plazas de los
aparcamientos del aeropuerto de Stansted.

Ademas, se han renovado los contratos de los aparcamientos de La Concha y Plaza de
Catalufia, que Cintra Aparcamientos venla explotando en San Sebastian desde 1973, asl como
la gestion de los aparcamientos de la Expo 2008 de Zaragoza.

OTROS
. Junta General Ordinaria de Accieonistas (27 de marzo)

La Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd, entre ofros puntos del Orden del Dia, los
resultados del afio 2007 y el pago de un dividendo bruto de 9,3 céntimos de euro por accidn,
que se hizo efectivo el pasado 8 de abril. Asimismo, se acordd una ampliacion de capital
liberada de una accién nueva por cada veinte acciones en circulacidn. El perfodo de asignacidn
gratuita de la ampliacidén se produjo entre los dlas 6 y 20 de noviembre, y las nuevas acciones
empezaron a cotizar el 8 de diciembre.

. Autocartera (31 de diciembre)
A 31 de diciembre de 2008, Cintra mantiene en autocartera, un total de 9.738.172 acciones
propias correspondientes al 1,71% de su capital. Las acciones se han adquirido a un precio

medio de 7,03 euros por accion, lo que ha supuesto una inversion de 68,5 millones de euros.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

. Refinanciacion de toda la deuda con vencimiento en el afio 2009 de la autopista
407-ETR en Canad4 (15 enero de 2009)

La autopista 407-ETR en la que Cintra participa en un 53,23%, ha anunciado el 15 de enero de
2009, la refinanciacién de la deuda con vencimiento en el afio 2009 a través de dos emisiones

de bonos distintas;

La primera, por importe de 300 millones de délares canadienses, con vencimiento en enero
2012 ¥ un cupon fijo del 4,65%.

La segunda, por importe de 200 millones de délares canadienses, con vencimiento en
enero 2014 y un cupén fijo def 5,10%.

Estas emisiones reflejan la capacidad de la autopista en refinanciar su deuda a pesar de las
incertidumbres en los mercados financieros.
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. Extensién de la financiacién de la autopista Radial-4 (16 enero de 2009)

El consorcio liderado por Cinfra en un 55%, ha ilegado a un acuerdo con las 29 entidades
financieras, incluido el Banco Europeo de Inversiones {BEI), que financian la autopista Radial 4,
para extender los {&rminos y condiciones del actual paquete financiero durante dos afios.

El importe total de la deuda de la autopista asciende a 556,6 millones de euros, dividida en tres
framos:

. Tramos A y B: 196,6 millones de euros de deuda comercial con vencimiento el 27 de
enero de 2011

. Tramo C: 360 millones de euros de préstamo BE! con vencimiento en 2032, Este tramo
cuenta con garantlas bancarias hasta el 27 de julio de 2011

El tipo de la deuda es de euribor a 3/6 meses mas un diferencial de 130 puntos basicos.

Se trata de una financiacion sin recurso al accionista. Sin embargo, existe una garantia
contingente aportada por los socios para atender los posibles desfases, estimados,
aproximadamente, en unos 20 millones de euros, en el pago de los intereses de la deuda
durante este periodo de dos afos, y otra garantla, con importe maximo de 23 millones de
euros, aportada por [os socios para facilitar Ia refinanciacion al vencimiento del préstamo.

Tras este acuerdo y después de haber cerrado la refinanciacion de la deuda de la 407-ETR,
Cintra ha refinanciado toda la deuda con vencimiento en 2009, lo que demuestra la capacidad
financiera de Cintra a pesar de las turbulencias de los mercados.

Acuerdo con el Ministerio de Infraestructuras Polaco para la construccidn y explotacion
de 1a autopista A1 (22 de enero de 2009)

El consorcio liderado por Cinfra (90%), en el que también participan Ferrovial Agroman {4,95%)
y su filial Budimex (5,05%), ha resultado adjudicatario del concurso convocado por el Ministerio
de Infraestructuras de Polonia para el disefo, construccion, financiacion y explotacion de la
autopista de peaje A1 entre las ciudades de Strykow y Pyrzowice.

El proyecto, de 180 km de longitud, forma parte de la Autopista Transeuropea Norte-Sur. El
plazo de concesion es de 35 afios desde la firma del confrato y la inversion prevista asciende a
2100 millones de euros, con un coste de construccion de 1.800 millones de euros,
aproximadamente. Los trabajos de construccion comenzaran tras |a firma del contrato.

El contrato establece un periodo inicial de 12 meses previo al cierre financiero durante el cual
se procederd a evaluar y proponer ajustes a los pardmetros econdmicos de la concesion
debidos al impacto que la actual crisis econémica y financiera tiene en las condiciones y costes
de la financiacién, en los del capital y en las previsiones de trafico con respecto al momento de
la presentacién de la oferta. Si los términos resultan aceptables tanto para la concesionaria
como para la Administracién, se procedera al cierre financiero.
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Como consecuencia de lo anterior, &l contrato queda supeditado tanto a la libre decision de la
concesionaria como a la de la Administracion Polaca. En ausencia de acuerdo, la
concesionaria recuperar(a los costes incurridos por las actividades de disefio y construccion y
el contrato quedaria sin efecio.

La oferta liderada por Cintra ha sido seleccionada como "Propuesta mas Favorable™ para
el proyecto North Tarrant Express en Texas (29 de enero de 2008)

La propuesia presentada por el consorcio liderado por Cintra, en un 75%, ha sido seleccionada
por la Comisidn de Transportes de Texas como “Propuesta mas Favorable” (“Best Value
Proposal”) para la construccidén, mantenimiento y explotacién de 21,4 km (13,3 millas) de la
autopista Norih Tarrant Express, ubicada en la zona Dallas/Fort Worith de Texas, Estados
Unidos.

El contrato, que esta pendiente de negociacicnes finales con TxDOT, también incluye l|a
reconstruccidn y mantenimiento de los carriles existentes (sin peaje) en las autopistas |IH820 y
SH183 en el condado de Tarrant, al nordeste de la zona metropolitana de Fort Worth.

El proyecto esfa dividido en dos segmentos de 10,3 km. {6,4 millas) y 11,1 km. (6,9 millas)
respectivamente, que aumentan significativamente la capacidad en un corredor altamente
congestionado en los accesos al norte de la ciudad de North Tarrant y al aeropuerto
internacional de Dallas Fort Worth,

El sistema de peaje sera totaimente electrénico, sin barreras. Ello permitira un trafico mas fluido
y el acceso de un mayor volumen de vehlculos. El sisferna tarifario sera dinamico, en funcion
de la demanda, per lo que la tarifa variara a lo largo del dla con el objetivo de garantizar a los
usuarios un nivel de servicio seguro y fiable. El trafico de la autopista se monitorizara en tiempo
real con el objetivo de mantener una velocidad minima de 50 millas por hora en todos los
sagmentos.

La inversidn prevista en el proyecto asciende a, aproximadamente, 2.000 millones de dblares y
el plazo de concesién serd de 52 afios desde la firma del contrato. Esta previsto que la
construccion empiece a finales de 2010 y esté terminada en 2015.

El consorcio ganador estd formado por Cinfra (75%) y Meridiam Infrastructure (25%).
Adicionalmente, se estd en negociaciones con el Dallas Palice & Fire Pension System para la
adquisicion de un porcentaje aproximado del 10% de la participacion de Cintra.

El adjudicatario del concurso actuara como asesor de TxDOT para el desarrolio del resto del
corredor, con una longitud aproximada de 37 kilémetros adicionales.

La adjudicacién definitiva esta sujeta a la firma del Contrato de Concesién, a la obtencién de

los pertinentes permisos medioambientales y a la obtencién de los fondos publicos
comprometidos.
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Entrada en vigor de lae nuevas tarifas en la autopista 407-ETR (1 de febrero de 2009}

La autopista 407 ETR ha empezado a aplicar, desde el 1 de febrero, las nuevas tarifas de la
autopista. La tarifa para vehiculos ligeros en hora punta, se situard en 19,85 céntimos de dolar
en la Regular Zone (al veste de la autopista 400) y en 19,25 céntimos de dolar en Light Zone
{el este de Ja autopista 400). La tarifa en hora valle y durante los fines de semana en toda la
autopista serd de 18 céntimos de dolar para los vehiculos ligeros.

El cambio de tarifas, también incluye la reduccién del video-peaje para vehlculos ligeros desde
3,65% a 3,253, |la rebaja del alquiler mensual del transponder desde 2,553 a 2,503 dblares y la
disminucion de la tarifa para el mantenimiento de la cuenta de video-peaje desde 2,55% a 2,50%
délares. Adicionalmente, se cobrard una tarifa por cada viaje en la autopista, en funcién del
tamanio del vehlculo, que para los vehlculos ligeros sera de 25 céntimos por viaje.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LOS NEGOCIOS

La actividad desarrollada por Cintra, tanto en el negocio de aufopistas como en el de
aparcamientos, se ve directamente influenciada por la evolucion de ciertas variables
macroecondmicas y por tanto, por la situacion econémica de cada uno de los mercados en los
que opera. Asl, tanto el trafico en la red de cameteras como la demanda de servicios de
estacionamiento estan directamente correlacionados con el crecimiento econdmico, mientras
que las tarifas que se aplican, suelen estar, como minimo, indexadas a la inflacion.

Durante el afio 2008, la actividad econdmica mundial ha experimentado una fuerte
desaceleracion, especialmente significativa e intensa durante la segunda mitad del ejercicio, lo
que ha llevado a la mayoria de las economlas desarrolladas a entrar en recesion técnica, que
se produce al estar dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo.

Las presiones en los mercados financieros, que comenzaron a surgir en el verano de 2007, se
transformaron en una crisis financiera mundial de grandes proporciones &n el otofio de 2008,
que se ha ido extendiendo a la economia real. E! desencadenante de este giro fue el final del
ciclo inmobiliario, motivado por el fuerte aumento de los precios y la subida de los tipos de
interés, lo que provocd la huida del mercado de los potenciales compradores. Los inversores
aumentaron su aversién al riesgo de manera repentina, los mercados se volvieron jllquidos y
comenzo la deflacién de activos globales, lo que provocd que la riqueza sobre la que se
sustenta el endeudamiento comenzara a entrar en entornos de insostenibilidad. De esta forma,
los mercados de crédito e congelaron, los mercados de valores se derrumbaron y comenzd un
proceso de insolvencias bancarias que puso en peligro a la totalidad del sistema financiero
internacional.

Ante esta siiuacion, los bancos centrales y los gobiernos de los distintos palses han adoptado
una serie de medidas encaminadas a resolver el creciente problema de la crisis financiera
mediante inyecciones de liquidez, nacionalizacién parcial de entidades financieras y la
utilizacién de billones de dolares en planes de rescate aplicados por los gobiernos de los
Estados Unidos y Europa, asi como reuniones multilaterales recientes para resolver las
deficiencias de la arquitectura financiera mundial. Adn es muy pronto para juzgar la eficacia de
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estas medidas, pero constituyen el tipo de soluciones creibles y contundentes que se
necesitaban,

En Esiados Unidos, la actividad econéimica, durante el aric 2008, se ha ido desacelerando de
manera intensa, sobre todo durante la segunda mitad del ejercicio, debido, sobre todo, a la
correccion en los mercados de la vivienda y bursatil, que han tenido un efecto negativo en los
niveles de riqueza y confianza de los individuos, lo que ha provocado la caida del consumo,
que es el principal motor de la economla norteamericana. Para el 2009, la mayoria de los
pronbsticos apuntan a que la economia norteamericana terminara el ejercicio con tasas
negativas de crecimiento. El repunte del desempleo, que en 2008 aumentd en mas de dos
millones y medio de personas, asl como las restricciones del crédito, deberian continuar
presionando a la baja el consumo de las familias. Por el contrario, habrd que ver cual es el
efecto de los planes multimillonarios aprobados para estimular el empleo y la econom(a de las
familias y esperar a ver si la correccion del mercado inmobiliario ha llegado a su fin, lo que
podria sentar las bases para una recuperacion de la economia en la Ultima parte del aito.

El impacto de la crisis internacional en la economla canadiense ha sido menor debido, sobre
todo, al alto precio que las materias primas alcanzaron durante la primera mitad del afio. Para
el 2009, es probable que la reduccion de precios de las materias primas y el petréleo, la
desaceleracion en Estados Unidos y las dificultades en los mercados financieros afecten a la
actividad econdmica, por lo que no se descarta que pueda terminar el ejercicio con tasas
negativas de crecimiento, aunque previsiblermente, de menor cuantla que en otros palses
desarrollados.

En la zona euro, el crecimiento se ha ido reduciendo paulatinamente a lo largo del afio a la vez
que la crisis financiera se iba agudizando. Este hecho ha llevado a que la Euro zona enfre, por
primera vez desde su creacidn, en recesion técnica. Las principales economlas europeas,
como Alemania e lfalia ya se encuentran en recesion y la mayoria del resto de paises se
encaminan hacia ella. Las perspectivas para el afio 2009 son las de un empeoramiento de las
principales variables macroeconémicas, a excepcion de la inflacién. Sin embargo habra que
esperar a ver cual es el impacto en la evolucidn econdmica de las rebajas de tipos de interés
llevadas a cabo por parte del Banco Central Europeo, asi como de los distintos planes de
rescate del sector financiero y de estimulo a la economia. Por tanto, el panorama es bastante
incierto.

El crecimiento econdémico en Espaiia, al igual que en el resto de palses de nuestro entorno, se
ha visto fuertemente deteriorado en los Ultimos meses. Sin embargo, existe una diferencia
entre 1a situacion espafiola y la de otras economlas europeas, y es la velocidad del ajuste.
Espaiia, durante los Ultimos aflos, venia creciendo a ritmos superiores respecto a los palfses de
su entorno gracias al tirén del sector inmobiliario y al consumeo interno. Sin embargo, el fin del
ciclo expansivo del sector inmobiliario, debido a las limitaciones del crédilo y al ajuste de
precios de los activos, unido a la desaceleracion del consumo motivada por el incremento del
desempleo y la reduccion de la confianza de los consumidores, ha tenido un impacto negativo
en el crecimiento econdmico del pals. Las perspeciivas para el 2009, que acaba de hacer
publicas el Gobierno, suponen un empeoramiento de la actividad, que podria decrecer en un
1,6% situando la tasa de desempleo en niveles cercanos al 16%.
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Las principales economias emergentes, especialmente Latinoamérica, parecen haber
esquivado mejor los efectos de la crisis financiera. Sin embargo, la rebaja del precio de las
maierias primas y la reduccion del consumo en las economlas desarrolladas, han reducido Jas
tasas de crecimiento de estos paises durante los ultimos meses. Aunque todavia existen
bastantes incertidumbres sobre el impacto final de 1a crisis en los paises en desarrollo, parece
que las perspectivas para el 2009 seran las de mantener unas tasas positivas de crecimiento,
aungue algo mas moderadas respecto a las vistas en los dltimos afios.

Por lo que respecta a la evolucién de los precios durante el afio, ésta ha tenido dos partes
claramente diferenciadas. Durante la primera mitad del ejercicio, el fuerte aumento del precio
de las materias primas y sobre todo del petréleo, que llegd a rozar los 150 délares por barril,
disparé las tensiones inflacionistas en las principales economlas desarrolladas. Sin embargo,
desde el recrudecimiento de la crisis financiera y ante las perspeciivas de una reduccién
significativa del crecimiento mundial, los precios de las materias primas se han ido reduciendo
paulatinamente, o que ha provocado que se termine el afio con el menor aumento de precios
de la Ultima década, situandose en la mayoria de [os paises desarroliados por debajo del 2%.

Para el conjunto de economias avanzadas se prevé que la inflacién continue en niveles bajos
debido a la menor tasa de actividad. Este efecto serad especialmente significativo durante la
primera mitad del aflo debido a que la base comparativa del ejercicio anteror fue
excepcionalmente alta. En Espafia, donde la inflacion se situd en ¢! 1,4% al cierre de 2008, se
prevé que continde la contencidén de precios, aungue no se baraja, por el momento, entrar en
una situacién de deflacion.

En este contexio de falta de liquidez, estancamiento econdmico e incertidumbre, Cintra se
encuentra bien posicionada para poder sortear el complejo entorno econémico y continuar
desarrollando su estrategia de crecimiento rentable, aprovechando las oportunidades que se
presentan y afrontando este nuevo ejercicio en posicion de mantener su trayectoria de
liderazgo.

De esta forma, y a pesar de las turbulencias en los mercados financieros, Cintra ha sido capaz
de refinanciar, en enero de 2009, la deuda de la autopista 407-ETR que vencia en este
ejercicio, mediante dos emisiones de bonos por importe de 500 millones de délares
canadienses, ademdas de extender la financiacién de la autopista Radial-4, de 556 millones de
euros, por un periodo de dos afios. Asi, Cintra ha eliminado todo el riesgo de refinanciacion
durante el afio 2009, Esto, unido a la posicion de tesoreria de la matriz, con aproximadamente
400 millones de euros en caja, demuestra la fortaleza financiera de Cintra y la calidad de sus
activos, capaces de obtener financiacién en un entorno financiero complicado.

En cuanto a la evolucién operativa de las distintas concesiones, el tréfico se vera afectado por
la calda de Ja actividad econémica en los distintos palses y regiones, siendo mas pronunciado
durante fa primera mitad del afio. Su evolucién a partir del sequndo semestre del ejercicio se
deberla ver favorecida por una base comparativa mas favorable. Adicionalmente, algunos de
los activos de la cartera de Cintra se encuentran en corredores altamente congestionados
donde las rutas alternativas estan ya saturadas, por lo que el descenso de actividad deberfa
tener un menor impacto.
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Por otro lado, los activos de Cintra cuentan con esquemas tarifarios que permiten incrementos
de precios ligados a la inflacién o superiores a la misma, o que servird para compensar los
efectos de una posible evolucidén negativa del {rafico. £l ejemplo més significativo es el de la
autopista 407 ETR que anuncié las nuevas farifas que se han empezado a aplicar desde &! 1
de Febrero. La tarifa para vehlculos ligeros en hora punta, se sitia en 19,85 céntimos de délar
en la Regular Zone (al oeste de la autopista 400) y en 19,25 céntimos de délar en Light Zone
(el este de la autopista 400). La tarifa en hora valle y durante los fines de semana en toda Ia
autopista sera de 18 céntimos de doélar para ios vehlculos ligeros. El cambio de tarifas, también
incluye la reduccion del video-peaje para vehiculos ligeros, la rebaja del alquiler mensual del
transponder y la disminucién de la tarifa para el mantenimiento de la cuenta de video-peaje.
Adicionalmente, se cobrard una tarifa por cada viaje en la autopista, en funcion del tamario del
vehlculo, que para los vehiculos ligeros sera de 25 céntimos por viaje.

En cuanto a posibles nuevos proyectos, la mayoria de los paises han anunciado planes de
inversion publica, tanto en nuevos proyectos como en rehabilitacion de activos existentes,
como medida para frenar la calda de actividad, lo que hace prever que a lo largo del 2009 las
Administraciones Publicas continden con su actividad licitadora en los principales mercados
objetivo de Cintra.

Fruto de esta actividad licitadora ha sido la adjudicacién, en las primeras semanas de 2008, de
dos nuevos proyectos, En primer lugar, Cintra ha firmado el contrato de Ila autopista A-1, su
primer proyecto en Polonia. El contrato firmado establece un periedo inicial de 12 meses para
evaluar el impacto que la crisis econémica y financiera tiene en las condiciones del mismo. Si
los {érminos resultan aceptables para ambas partes se procedera al cierre financiere. En
ausencia de acuerdo, la concesionaria recuperarla los costes incurridos por las actividades de
disefio y construccion y el contrato quedaria sin efecto. Adicionalmente, Cintra ha consolidado
su posicion de liderazgo en el mercado de Estados Unidos, tras haber sido seleccionados
como “Oferta mas Favorable” para el desarrollo de varios tramos de la autopista North Tarrant
Express. Se trata de un proyecto novedoso que consiste en rehabilitar una autopista urbana, ya
existente, ademas de afadir nuevos carriles de pago, que funcionan con un sistema de peaje
dinamico en el que €l precio por uso varia a lo largo del dla en funcién del nivel de congestion
en los carriles libres de peaje. Esto permitira a Cintra, una vez mas, estar a la vanguardia en el
desarrollo de proyectos innovadores que ayuden a solucionar los problemas de congestion que
sufren muchas grandes ciudades.

En la actividad de aparcamientos, las tasas de ocupacion deberian recoger el impacto de la
menor actividad econdmica, aunque la subida de tarifas deberla servir para mitigar este efecto.
Por otro lado, la licitacion convocada por las administraciones publicas deberia verse
impulsada como medida para contrarrestar el descenso de actividad.
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ACTIVIDADES TECNOLOGICAS

Cintra considera la innovacién en sistemas de informacién como un aspecto clave para
mantener el liderazgo dentro de los sectores de autopistas y aparcamientos, en un momento de
cambio en el que la aparicion de nuevas iniciativas tecnologicas puede modificar, a medio
plazo, el escenario de explotacion de los actuales negocios, ademdas de constituir un factor de
éxito en nuevas licitaciones en las que el componente tecnoldgico va a ser cada vez maés
relevante.

INFORMACION BURSATIL, AUTOCARTERA Y ACCIONISTAS PRINCIPALES

La crisis de los mercados financieros y la reduccion en la actividad econdmica han tenido su
reflejo en la evolucién de las principales bolsas internacionales, que cerraron el gjercicio 2008
con importantes caldas, convirtiéndose en uno de los peores afios de la historia bursétil. Los
descensos de los principales indices bursétiles se han situado en niveles cercanos al 40%,
siendo las bolsas de Londres y Nueva York las que experimentaron un mejor comportamiento
relativo, con caldas préximas al 30%, mientras que la bolsa de Milan fue 1a que peor Io hizo, ya
que perdio casi la mitad de su valor en el afio.

En Espana, el indice selectivo Ibex-35 termind el ejercicio en los 9.1958 puntos, lo que
representa una calda del 39,4%, convirtiéndose en el peor gjercicio de su historia y poniendo
fin a cinco afios consecutivos de ganancias. Solo uno de los treinta y cinco valores del selectivo
evitaron los ndmeros rojos mientras que el resto de compafilas experimentaron fuertes
retfrocesos en sus cotizaciones. Las caidas estuvieron lideradas, principalmente, por los
sectores de consfruccion y financiero, lo que refleja el temor de los inversores a los efectos en
la actividad inmobiliaria de la crisis econdémica y las incertidumbres generadas sobre la
solvencia de las entidades financieras.

Por otro lado, la evolucion de la bolsa a lo largo del gjercicio ha tenido dos momentos muy
diferenciados. Asl, durante la primera mitad del afio, las bolsas corregian ligeramente ante las
perspectivas de un aterrizaje suave de las economfas desarrolladas después de un ciclo
expansivo prolongado. Sin embargo, la incertidumbre generada ante la solvencia de las
instituciones financieras provocada por el efecto de la crisis hipotecaria en Estados Unidos y el
temor al contagio de estos efectos negativos a la economla real hacla que la segunda mitad del
afio tuviese un peor comportamiento. El peor momento del afio se alcanzd a finales de octubre
con la quiebra de uno de los principales bancos de inversion del mundo. Sin embarge, Ia répida
actuacion de los bancos centrales unido a los diferentes planes de rescate de los gobiemos,
permitié una leve recuperacién durante la dltima parte del afio que evité cerrar cerca de los
minimos vistos a finales de octubre y noviembre.
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En este contexto de volatilidad e incertidumbre financiera, Cintra se vio penalizada por la huida
de los inversores de las compafifas con un elevado nivel de endeudamiento, caracteristico de
las compafiias de infraestruciuras, asi como por el descenso del tréfico en alguna de sus
autopistas. De esta forma, cerrd el ejercicio 2008 en los 5,32€ por accion, conh un descenso,
incluyendo la ampliacion de capital liberada de una accién nueva por cada 20 acciones
antiguas, del 45,9%. El precio maximo anual fue de 11,4 eurcs {equivalente a 10,86 euros/
accion después de la emision liberada), mientras que el minimo se situd en los §,24 euros. A lo
largo del afio s& ha negociado un fotal de 746,6 millones de acciones, lo que representa una
media diaria de 24,3 millones de euros. La capitalizacién bursatil al final del afio era de 3.025
millones de euros.

Dividendos

La politica de dividendos trata de conciliar las necesidades de la compafiia, en situacion de
permanente crecimiento con oportunidades de inversion que debe acometer, y las de una
adecuada politica de remuneracion al accicnista.

El pasado 8 de abril de 2008, se realizd el pago de un dividendo bruto por accién de 9,3
céntimos de euro con cargo a los resultados de 2008.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 se ha procedido a realizar una ampliacién de capital
liberada de una accién nueva por cada veinte antiguas. Los derechos de asignacién han
cotizado en el mercado desde el pasado dia 6 de noviembre, finalizando el perlodo de
asignacion el dia 20 de noviembre. Las nuevas acciones comenzaron a cotizar el 8 de
diciembre.

Autocartera

A fecha 31 de diciembre de 2008, CINTRA mantiene en autocartera 9.738.172 acciones, que
corresponden a un 1,71% de su capital social, a un precic medio de 7,03 euros por accion.
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Accionariado

Los principales accionistas son los siguientes:

Accionista* Pais % Capital
Grupo Ferrovial, 5.A. Espafia 66,88%
Lazard Asset Management LLC Estados Unidos 3,19%
State of New Yersey Common Pension Fund  Estados Unidos 3,06%
HSBC Investment Fund Luxembourg Luxemburgo 0,32%
Barclays Global Fund Advisor Estados Unidos 0,21%
Goldman Sachs Asset Management Corea del Sur 0,17%
American Century Investment Estados Unidos 0,26%
Robeco Investor Senices Luxermnburgo 0,15%
HSBC Asset MGMT Europe SA Alemania 0,13%
Vanguard Group Incorporated Estados Unidos 0,13%
Macquarie Altemative Investments Ltd. Australia 0,13%
Lord Abbett & Company MGMT LT Estados Unidos 0,11%
Martin Curie Investment Luxemburgo 0,10%
BBVA Gestion SA SGll Esparia 0,08%
Morgan Stanley Dean Witt ADV ING Estados Unidos 0,07%

*Fuente Bbomberg y CNMV a fecha enero 2009
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NFORME ANUAL DE LA COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

COMPOSICION DE LA COMISION

La composicion actual de 1a Comision de Auditoria y Control &s la siguiente:

NATURALEZA -

-

D. José Fernando Sanchez-Junco Mans

E Independiente
(Presidente) xtermo penc

E Independiente
D. Fernando Abril-Martorell Hernandez xterno pendien

E 4
D. José Maria Pérez Tremps xterno Dominical

D. Nicolas Villén Jiménez Externo Dominical

Respecto al informe correspondiente al ejercicio 2008 la unica novedad que se ha producido en
la composicion de la Comision afecta al Presidente, como quiera que, la Comision, en su
primera reunion del 2008, acordd nombrar nuevo Presidente de la misma al Consejero
Independiente, D. José Fernando Sanchez-Junco Mans.

La Secretaria de la Comision durante el ejercicio 2008 ha sido ejercida por el Secretario del
Consegjo.

PRINCIPALES FUNCIONES DE_ LA COMISION
Las principales competencias de [a Comision son, entre ofras, las siguientes:
En relacidn con los auditores externos, establecer medidas adecuadas para controlar su

independencia, valorar los servicios que prestan y ejercer como canal de comunicacion
entre el Consejo de Administracion y los auditores externos.

Vigilar el cumplimiento de los requetimientos legales y la correcta aplicacion de los principios
de contabilidad generalmente aceptados;

Auxiliar al Consejo en su labor de velar por la correccidn y fiabilidad de la informacion
financiera periddica;

Analizar y evaluar los principales riesgos de los negocios y los sistemas establecidos para su
gestion y su control;
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Supervisar el cumplimiento efectivo de las obligaciones contempladas en la normativa interna
de gobierno corporativo, haciendo las propuestas que estime convenientes.

Duranie el gjercicio 2008 la Comisién ha celebrado siele reuniocnes.

PRINCIPALES ACTIVIDADES DESARROLLADAS DURANTE EL 2008

A continuacion se describen 1as actividades mas relevantes realizadas en el 2008:

» Informe Anual de Gobierno Corporativo y Cuentas Anuales.

En febrero de 2008, la Comision revisd e informé favorablemente el Informe Anual de Gobierno
Corporativo asl como las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2007. El Informe Anual
fue posteriormente aprobado por el Consejo de Administracion y las Cuentas Anuales, una vez
formuladas por el Consejo, fueron sometidas a la Junta General Ordinaria de 27 de marzo de
2008, que procediod a su aprobacion.

Asimismo, en la reunién celebrada con esta fecha, la Comision ha revisado e informado
favorablemente sobre el Informe Anual de Gobierno Corporativo y las Cuantas Anuales
relativas al ejercicio 2008, que, igualmente, seran sometidas a [a consideracion del Consejo de
Administracion.

s Informacioén econdmico financiera.

La Comision ha revisado periddicamente la informacién financiera de la Sociedad,
particularmente el Informe Financiero Anual, el Informe Financiero Semestral y la que se hace
publica en los restantes trimestres.

Asimismo ha analizado en detalle los aspectos financieros mds relevantes durante el ejercicio,
asi como las novedades introducidas en las normas contables y los criterios aplicados por 1a
Sociedad.

» Auditores externos.

Los auditores PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L., inicialmente designados por la Junta
General Ordinaria de 22 de mayo de 2003 por un periodo de fres afos (ejercicios 2003, 2004 y
2005), fueron renovados, por perlodos anuales en los ejercicios 2006, 2007 y 2008.

En la reunién de febrero de 2008, la Comision acordd proponer al Consejo la renovacion del
mandato de PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditor externo de la Sociedad
durante el ejercicio 2008. Posteriormente, el Consejo sometié a la Junta General Ordinaria la
renovacion del mandato, lo que se produjo el 27 de marzo de 2008.
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s Analisis de riesgos y sistemas para su control.

Durante el 2008, como ha venido haciendo en afos anteriores, 1a Comisién ha mantenido la
politica de ravisar los riesgos y contingencias de ia Sociedad.

Respecto a las contingencias, se realiza un analisis periddico de las materias mas relevantes
por cada uno de los distintos proyectos. Particularmente, se ha examinado (i) la situacién de las
desviaciones en el coste de las expropiaciones en Espaiia respecto a proyectos ya adjudicados
y participados por la Sociedad, (i) e impacto de los derivados y coberturas y (i) las
obligaciones y compromiscs asumidos con los contratos financieros de cada proyecto. En
general, se estima que los principales riesgos estan debidamente identificados y que existe un
correcto procedimiento para su analisis y valoracion.

Igualmente, la Comisién ha analizado durante 2008 el sistema de gestién de riesgos de la
Sociedad, asl como los mecanismos de cobertura y medidas de control en relacidn con los
mismos.

= Gobierno corporativo.

En la Junta General Ordinaria de 27 de marzo de 2008 se informé, de las modificaciones
intreducidas en el Reglamento del Consejo de Administracién durante el ejercicio 2007.

En 2008 se ha revisado la implantacién de las distintas recomendaciones infroducidas en la
normativa de la Sociedad con motivo de la publicacion del Cédigo Unificado de Buen Gobierno.

En cuanto a la implantacién del Buzdn de Sugerencias en Cintra, que tuvo lugar a finales de
2007, en la reunién de esta Comisién de julio de 2008 se repasaron los comentarios recibidos
hasta esa fecha, y se analizd la conveniencia de reforzar e impulsar de forma interna este
procedimiento, de tal forma que puedan conseguirse los objetivos fijados con su implantacién.

La CAC analizé durante 2008 un potencial conflicto de interés de un miembro de la Alta
Direccién, interesado en la inversion en una sociedad ajena a Cintra que desarrolla una
actividad coincidente con su dmbito de responsabilidad y adopté ciertas medidas encaminadas
a evitar la existencia de ese conflicto.

s Auditoria Interna.

En este aspectc CINTRA decidid apoyarse en la Direccién de Auditoria Interna de Grupo
Ferrovial,

A tal efecto, en la reunién celebrada en julio de 2008 se presentaron por el Director de
Auditorla Interna los objetivos principales de su Direccidn, una propuesta de plan de actuacién
¥ la organizacidn que dispone para ello. Asimismo informé de los procesos de revisidén en curso
en el ambito de Cintra, acordandose que informara de su resultado en sucesivas reuniones de
la Comision.
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La Comisitn entiende que, durante el gjercicio 2008, ha sido adecuadamente informada de las
materias de su competencia y que su labor se ha desarrollado satisfactoriamente.

Este informe se trasladara al Consejo de Adiministracién para su posterior difusién junio con la
restante informacién pablica anual.

INFORME DE LA COMISION DE OPERACIONES VINCULADAS

Composleién de ia Comisién

La composicién actual de la Comisién de Operaciones Vinculadas es la siguiente:

“IDENTIDAD, NATURALEZA

D. Fernando Abril-Martorell Hernandez (Presidente) | Externo Independiente

D. José Fernando Sanchez-Junco Mans Externo independiente
D. Jaime Bergel Sainz de Baranda Externo no Independiente ni Dominical
D. Emilio Saracho Rodriguez de Torres Externo Independiente

Respecto al informe correspondiente al ejercicio 2007 se han producido las siguientes
novedades en la composicién de Ja Comision:

. La Comision, en su reunidn del 28 de enero de 2008, acordé nombrar como nuevo
Presidente de la misma al Consejerc Independiente, Sr. D. Fernando Abril-Martorell
Hernandez. Desde 2004 ha venido desempeiiando el cargo de Presidente de la Comisién el
consejero Sr. Sanchez-Junco Mans. Sin embargo, franscurridos tres afios desde su
nombramiento, y en cumplimiento del articulo 22.2 de] Reglamento del Consejo de
Administracidn procedla acordar su sustitucién.

] El Consejo de Administracién, en su reunién, del dia 12 de noviembre de 2008, acordd
el nombramiento de D. Emilioc Saracho Rodriguez de Torres como miembro de esta Comisién
en sustitucion de D. Enrique Diaz-Rato Revuelta. Como consecuencia de este acuerdo, la
Comisién pasé a estar ntegramente compuesta por consejeros externos (tres independientes y
ofro consejero externo).

La Presidencia recae en un Consejero independiente, segun o establecido en el Reglamento
del Consejo, y la Secretaria de la Comision ha sido ejercida por el Secretario del Consejo.
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Principales funciones de la Comigién

Las principales competencias de la Comisién son:

a) Supervisar, con cardcter general, las operaciones vinculadas de CINTRA con Grupo
Ferrovial, y sus respectivos grupos de empresas. En particular;

n Revisar, al menos semestralmente, el cumplimiento del Contrato Marco suscrito entre
CINTRA, Grupo Ferrovial y Ferrovial Agroman (en adelante, el Contrato Marco) en relacién con
el desarrollo de proyectos y la prestacién de servicios intergrupo; y

] Emitir recomendaciones al Consejo de Administracién en relacién con el cumplimiento
del Contrato Marco y, en su caso, informar sobre modificaciones al mismo.

b} Proponer al Consejo de Administracién los nombramientos de consejeros independientes
para que éste érgano proceda directamente a designarlos {cooptacién) o las haga suyas para
someterlas a la decisién de la Junta.

¢) Informar sobre las propuestas de modificacién del Reglamento del Consejo de
Adminisfracién cuando afecten a las competencias de la Comisién de Operaciones Vinculadas;

d} Informar al Consejo en relacién con la dispensa de los deberes y otras autorizaciones
respecto de los Consejeros Independientes.

Principales actividades desarrolladas durants el 2008

Durante el ejercicio 2008 la Comisidn se ha reunido en seis ocasiones.

Las actividades mas relevantes desarrolladas por la Comisién durante dicho afio han sido las
siguientes:
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Revision del Contrato Marco

. Seguimienio de fas cpeiaciones vinculadas entre CINTRA y Grupo Ferrovial, v
sus respeclivos grupo de smpresas.

Se han analizado Jas operaciones formalizadas con Ferrovial, con el objeto de describir las
principales relaciones existentes e identificar las incidencias que pudieran surgir en ejecucion
de los contratos entre ambas partes. Desde esta Comision se da cumplimiento a su funcion
principal de garantizar la fransparencia de las relaciones entre ia Sociedad y su accionista
principal.

Como parte de esa funcion, se ha analizado el desarrollo de los proyectos comunes, el control
de costes y las principales incidencias surgidas en cada caso. Dichas operaciones se analizan,
asimismo, al efecto de constatar que se adecuan a los principios basicos contenidos en el
Contrato Marco.

Por otro lado, la Comisidn ha informado favorablemente 1a participacion conjunta de CINTRA y
empresas de Grupo Ferrovial en algunos procesos de licitacion, el considerar que &ilo
redundaba en beneficio de los correspondientes procesos de adjudicacidn.

. Prestacioén de servicios entre CINTRA y empresas del Grupo Ferrovial,

En comparaciéon con el afio 2008, se reducen considerablemente los servicios que prestara
CINTRA a empresas de Grupo Ferrovial en linea con la tendencia de ejercicios anteriores,
mientras que se incrementan los que prestard Grupo Ferrovial a CINTRA, si bien la Comision
considera que son proporcionados y estan debidamente justificados.

. Se han revisado "ex-post” los procesos de licitacién del Ejercicio 2008 en los
que ha participado CINTRA con precios de construccién de Ferrovial Agroman, a efectos de
valorar fa competitividad de las ofertas.

En el analisis se han considerado los resultados obtenidos, las ofertas de grupos competidores
y las circunstancias de cada proyecto. La Comision ha concluido que las ofertas de Ferrovial
Agroman han sido adecuadamente competitivas.

Actuaciones en materia de Gobierno Corporativo

. Propuesta de nombremiento de consegjero.

La Comisién informd favorablemente proponer al Consejo de Administracion el nombramiento
de D. Emilio Sarachc Rodriguez de Torres como nuevo consejerc de la companila, en su
condicidn de independiente, de acuerdo con la modificacién experimentada por el Regtamente
del Consejo durante 2007, que tuvo por objeto adecuarlo a las nuevas normas de gobiemo
corporativo,
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. Attorizaciones respecto a consejeros independientes.

Asimismo fa Comisidén eniré a valorar ciertos supuestos de relaciones profesinonales entre
consejeros y CINTRA, e informé favorablemente al Consejo con ocasion de (i) la firma de
determinados acuerdos de confidencialidad y exclusividad por la Compafila con una sociedad
vinculada a un consejerc independiente, y (ii) por la participacién de un fondo gestionado por
un grupo financiero vinculado a un consejerc independiente de la Sociedad, conjuntamente con
CINTRA, en un proceso internacional de licitacion.

n Otras medidas adoptadas.

La Comisién ha establecido algunos criterios sobre determinados aspectos de gobierno
corporativo de su competencia, destacando los relativos a la presencia de miembros de la alia
direccidn en reuniones de la Comision o a la evaluacién anual sobre su funcionamiento.

" Delegacién del Consejo.

Finalmente, a la Comision, por delegacion del Consejo de Administracion, se e encomendé la
tutela y supervision del proceso de desinversion de la actividad de aparcamientos, en la medida
&n que un alto directive de la Compafila habia expresado su interés en participar en el mismo.
Una vez confirmada la renuncia de esta persona a participar en el proceso de desinversion
mencionado las funciones delegadas en la Comisién quedaron sin efecto alguno.

Finalmente, la Comision estima que ha sido regularmente informada sobre las materias sobre
las que debe conocer y, en particular, sobre las operaciones vinculadas relevantes entre las
empresas de CINTRA y Grupo Ferrovial. La Comision entiende que se respetan las reglas
contenidas en el Contrato Marco y que ha podido ejercer satisfactoriamente sus funciones en
los términos previstos en dicho Contrato.

Asimismo, y tras la aparicion del Cédigo Unificado de Buen Gobierns, esta Comision modificd
sus competencias, y se le atribuyeron en el Reglamento del Consejo funciones en materia de
Consejeros Independientes, que han sido desarrollados durante el afio 2008.

Este informe se trasladara al Consejo de Administracion para su posterior difusion junto con la
restante informacién publica anual.

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

La politica en materia de control y gestién de riesgos vigente en Cintra se traduce, de manera
esquematica, en los siguientes criterios:

. Gestion global de riesgos desde la perspectiva de un beneficio sostenible.

. Consideracion de factores estratégicos y operalivos para identificar los riesgos,
incluyendo factores de nafuraleza econdmica, regulatoria, legal, sociopolftica, faboral y
maedicambiental.

113



" Utilizacién de métodos homogéneos de medicién en términos de probabifidad y
de impacfo, ademés de su consideracién econdmica (contingencias) para facilitar la foma de
decisiones,

. Integracion con los sistemas de gestién de crisis y continuidad de negocio asf
como con fa politica corporativa de aseguramiento.

] Politica corporativa en materia de aseguramiento orientada al aprovechamiento
de sinergias en el grupo y [a opfimizacidn de coberturas y costes, con profeccién de activos y
cuenta de restiftados.

u Normalizacién de los modelos de informe a la Comision de Auditorfa y Control
aclfualizados penddicamente

Cintra tiene implantado desde 2003 un sistema de gestion global del riesgo (GRM, “Global Risk
Management”) que abarca todas sus actividades de negocio en fodo el mundo, incluyendo las
sociedades participadas sobre las que tiene capacidad de gestion.

En 2008, se ha creado una nueva Direccién corporativa de Riesgos, dependiente del Consejero
Delegado de Grupo Ferrovial, que ha desarrollado una nueva versién del GRM, denominada
Ferrovial Risk Management (FRM) orientada a una mayor asociacion de los riesgos analizados
con los objetivos a los que esos riesgos amenazan.

El F.R.M. (Ferrovial Risk Management) es el nuevo esquema de gestién de riesgos que se
implantara a lo large de 2009 como herramienta de apcoyo y aportacién de valor para los
miembros del equipo gestor de Cintra. El F.RM. se articulara a través de:

El universo de riesgos: Esquema de andlisis que parte de un catalogo comun a utilizar por los
diferentes negocios, que clasifica los riesgos en cuatrc grandes areas: riesgos estratégicos,
riesgos operativos, riesgos de cumplimiento y riesgos financieros.

Identificacion y valoracidén de los riesgos: A través de dos nuevos instrumentos la Matriz de
Relevancia y la Escala de Valoracion, los gestores directos identificaran, priorizaran y valoraran
los riesgos mas relevantes a los que se enfrentan sus negocios, mediante un esquema de
trabajo comin y ordenado,

Informes: Los gestores de los negocios describirdn los sistemas de gestién utilizados vy,
propondran, en su caso, nuevos controles o medificacion de los existentes.

Comunicacion y gestion de crisis: EI FRM esta estrechamente vinculado a los procedimientos
de gestion de crisis y continuidad de negocio. A nivel corporativo, el perfil de riesgos es la base
para la identificacion de situaciones repentinas que pudieran desencadenar una crisis de
consecuencias relevantes para la companla, Como parte de estos procedimientos, existe un
protocolo de comunicacién interna y externa cuyo objeto es que, ante una situacién de crisis,
los niveles de la organizacion que deben tomar decisiones dispongan de informacion fiable y
adecuada en ¢l menor fiempo posible.
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Principales riesgos de la Sociedad

Con caracter general, Cinira considera relevanies aquellos riesgos que pueden compromater la
rentabilidad econémica de su actividad, la solvencia financiera de la sociedad implicada o el
Grupo, |a reputacion corporativa y la integridad de sus empleados. En particular, los riegos mas
significativos cubiertos por el sistema son los siguientes:

. Riesgos relacionados con la calidad del servicio suministrado a los usuarios

] Riesgos relacionados con los daflos flsicos a fas infraestructuras,
fundamentalmente aquellos debidos a catastrofes nafurales

= Riesgos medioambientales
" Rigsgos socio-politicos y regulatorios
s Riesgos financieros: Exposicién a vanaciones de tipos de cambio en actividades

en of exterior y variaciones de los tipos de interés en financiacion de infraestructuras.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN RELACION CON LA INFORMACION
ADICIONAL A INCLUIR EN EL INFORME DE GESTION CONFORME AL ARTICULO 118 BIS
DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

OBJETO DEL INFORME

El art. 116 bis de la Ley del Mercado de Valores, segln redaccién introducida por la Ley
6/2007 de 12 de abril, exige a las sociedades cotizadas presentar anualmente a la Junta
General de Accionistas un informe explicativo sobre la informacién adicional que se debe incluir
en el Informe de Gestién.

Por este motivo, y con ocasién de la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2008, el
Consejo de Administracién de Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. (en

adelante, la Sociedad) emite el presente informe.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE GESTION

A} La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulade comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones y,
para cada clase de acclones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje de
capital que represente.

El capital social de CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE,
S.A. asciende a 113.705.661 euros, dividido en 568.528.305 acciones, de 0,20 euros de valor
nominal cada una, perfenecientes a una Unica clase y a fa misma serie. Todas las acciones se
encuentran Integramente suscritas y desembolsadas. Cada accién da derecho a un volo.

B} Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.
Los Estatutos de ia Sociedad no establecen restricciones a la transmisibilidad de ias acciones

salvo en el caso en que no se haya practicado fa inscripcién de aumentos de capital en ef
Registro Mercantil.

C} Las particlpaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

A fecha 31 de diciembre de 2008, la informacién publicada en la pagina web de la Comisitn
Nacional def Mercado de Valores es la siguiente:

s Grupo Ferrovial, S.A. declara una participacidn indirecta del 66,88% del capital social de
CINTRA.,

Grupo Ferrovial, 5.A., controla directa e indirectamente el 100% del capital social de
Ferrovial Infreestructuras, S.A. {titular directo de 352.659.211 acciones de CINTRA,
representativas del 62,03% de su capital social} y de Marjeshvan, S.L. (titular directo de
27.570.143 acciones de CINTRA, representafivas del 4,85% de su capital social}.
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» Chase Nominees Ltd. declara una parficipacién directa del 9,992%.
« [azard Asset Management declara una parficipacién indirecta def 3,019%.

« State of New Jersey Common Pension Fund D declara una parficipacién directa del
3,069%.

No obstante, a fecha de esfe informe, no consta la declaracién de Chase Nominee Lid. v, Ia

Sociedad ha fenido conocimiento que State of New Jersey Common Pension Fund D ha
reducido su participacién por debajo del 3%.

D) Cualquier restriccion al derecho de voto.
No existen restricciones legales ni estatutaries al ejercicio del derecho de voto, salvo lo

establecido en el articulo 44.1 de la Ley de Sociedades Andnimas y el articuio 10.2 de los
Estatutos Sociales que esfablecen que el accionista que se hallare en mora en el pago de los

dividendos pasivos no podré ejercitar su derecho de volo.

E) Los pactos parasociales,

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales que le afecten
directamente,

F) Las normas aplicables al nombramlento y sustitucién de los miembros del érgano de
administracién y a la modificacién de los estatutos de la sociedad.

F.1.- Nombramiento v sustitucion de los miembros det érgano de administracion.

E! nombramienio y sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion se rige por los
Estatutos Sociales y el Reglamento de! Consejo de Administracion, conformes a la Ley de
Sociedades Andnimas.

Composicién cuantitativa; Los miembros del Consejo de Administracion son designados por
la Junta General o por el Consejoc de Administracion por &l sistema de cooptacion. La Junta
General determina el namero de componentes del Consejo de Administracion con un minimo
de 5 y un maximo de 15 miembros.

Propuestas: Las propuestas de nombramiento que el Consejo someta a la Junta General, asi
como los nombramientos adoptades mediante cooptacion, deben estar precedidas de la
correspondiente propuesta de la Comision de Operaciones Vinculadas cuando se trate de
Consejeros Independientes. Si el Consejo se aparta de las recomendaciones de la Comision
habra de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en acta de sus razones.

Se procurara, asimismo, que los Consejeros Externos sean personas de reconocida solvencia,

competencia y experiencia, debiendo extremar el rigor en relacion con la seleccion de
Consejeros Independientes.
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(D

Composicién cualitativa: Se procurara que haya mayoria de Consejeros Externos, siendo los
Independientes una proporcién significativa y, al menos, un tercio del total de los consejeros.

Procedimiento seleccion: Se debe velar para que los procesos de seleccion de candidatos no
adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de Consejeros por circunstancias
perscnales.

Los Consejeros afectados por propuestas de nombramientos, reeleccién o cese deben
abstenerse de intervenir en las deliberaciones y votaciones. Las votaciones del Conseje sobre
nombramiento, reeleccion o cese de Consejeros seran secretas.

Duracién del carge: Los Consejeros ejerceran su cargo durante tres afios pudiendo ser
reelegidos una o mas veces por iguales periodos. Vencido el plazoc, el nombramiento caduca
cuande se haya celebrado la siguiente Junta General o haya transcurride el término legal para
la Junta que deba resclver la aprobacién de las cuentas del ejercicic anterior.

Cese: Los Consejeros cesan cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados ¢ cuando lo decida la Junta General. Asimismo, pondran su cargo a disposicion del
Consejo o formalizaran la dimision si el Consejo lo requiere, en los siguientes supuestos:

a) En los Consejeros Ejecutivos, cuando el Consejo lo considere oportuno,

b) En los Consejeros Dominicales, cuando se transmita integramente la participacién que
determin6 su nombramiento 0 cuando disminuya hasta un nivel que exija la reduccion del
ndmero que les corresponde.

¢) En los Consejeros Independientes, cuando hayan permanecido con tal condicién durante
12 aftos continuados, aunque puedan continuar con otro caracter distinto.

El Consejo no propondra ef cese de los Consejeros Independientes antes del cumplimiento
del periodo para el que fue nombrado, salvo que exista justa causa apreciada por el
Consejo. No obstante, podrd proponerse el cese de Consejeros Independientes si como
resultado de ofertas publicas de adquisicion, fusiones u otras operaciones similares se
produce un cambio en la estructura de capital de la Sociedad que aconsejan revisar los
criterios de proporcionalidad establecidos en las recomendaciones de buen gobierno.

d) Con caracter general, cuando;
¢ Los Consejeros incurran en supuestos de incompatibilidad o prohibicién;
+ Lo solicite el Consejo por incumplimiento del Consejero de sus obligaciones;
¢ Lapermanencia del Consejero ponga en riesgo los intereses de Cintra;
e Lapermanencia del Consejero cause grave dafio al patrimonio o reputacion social de la

Sociedad; en particular, si hay un procesamiento o la apertura de juicio oral al
Consejero por alguno de los supuestos del artfculo 124 de la LSA,;
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s Se alcance la edad de 70 aflos. El Presidente y Vicepresidentes {(cuando sean
Ejecutivos), el Consejero Delegado y el Secretario del Consejo cesaran a los 65 afios,
aunque puedan continuar como Consejeros y desempefiar los cargos de Presidente y
Vicepresidente no ejecutivos;

s Se produzcan cambios significativos en la situacion profesional o en las condiciones
que determinaron el nombramiento del Consejero.

F.2.- Moadificacion de los Estatutos de la Sociedad

La modificacién de los Estatutos deberd cumplir con lo establecido en los articulos 144 y 103
de la Ley de Sociedades Andnimas.

G) Los poderes de los miembros del consejo de administracién y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El poder de representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracién en forma
colegiada y por decision mayoritaria, Tiene atribuidas las mas amplias facultades para contratar
en general, realizar toda clase de actos y negocios, obligacionales o dispositivos, de
administracion ordinaria o extraordinaria y de riguroso dominio, respecto a toda clase de
bienes, muebles, inmuebles, dinero, valores mobiliarios y efectos de comercio, sin mas
excepciones que las de aquelios asuntos que sean competencia de la Junta General o no
esten incluidos en el objeto social.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejero Delegado de la Sociedad, D. Enrique Diaz-Rato
Revuelta, nombrado con fecha 26 de julio de 20086, tiene atribuidas todas las facultades salvo
las indelegables por Ley.

Adicionalmente, el Presidente de la Sociedad, D. Rafael del Pino Calvo-Sotelo, ostenta
especlficas facultades solidarias. Por su parte, los Consejeros D. José Marla Perez Tremps y
Nicolas Villen Jiménez mantienen iguaimente concretas facultades mancomunadas. En ambos
casos, dichas facultades incluyen la compraventa de valores mobiliarios.

El Consejo de Administracion, con ocasion de las ampliaciones de capital con cargo a reservas
de prima de emisién acordadas en las Juntas Generales de Accionistas de 28 de marzo de
2006, 27 de marzo de 2007 y 27 de marzo de 2008 faculté al Consejero Delegado para que
pudiera ejecutar los acuerdos de ampliacion de capital social en los términos acordados.

H) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor,
sean madificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una
oferta publica de adquisicién, y sus efectos, excepto cuando su divulgacién resulte
seriamente perjudicial para la socledad. Esta excepciéon ho se aplicara cuando la
sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad de esta informacion.

La Sociedad no tiene suscritos acuerdos que entren en vigor, sean modificados o conciuyan
como consecuencia de una oferta publica de adquisicion.
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Cabe mencionar, sin embargo, que por la naturaleza esencialmente reglada de la actividad de
la Sociedad y su grupo existen algunos contratos con entidades concedentes que preven
autorizaciones previas para esos proyectos concretos, en casos de operaciones sociefarias de
fusion, escisién o cambios de control &n la sociedad concesionaria ¢ sus socios. Asimisimo, en
algunas financiaciones vinculadas a proyectos concretos existen cldusulas similares.

Particularmente, en el contrato de concesién de Indiana Toll Road se prevé la necesidad de
obtener autorizacién administrativa en ciertos supuestos de cambio de control de la sociedad
concesionaria, incluyendo el caso en el que los socios de la sociedad concesionaria dejen de
ser, en determinadas circunstancias, una sociedad cotizada. Los contratos de financiacién
reproducen este mismo supuesto de cambio de confrol sin autorizacién administrativa como
posible causa de aceleracién del pago.

I} Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccién o
empleados que dispongan indemnizaclones cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si la relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta
ptlblica de adquisicién.

La Sociedad no tiene acuerdos, distintos a lo establecido en el Estatuto de los Trabajadores,
con sus cargos de administracion y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones
cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacién laboral llega a
su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién.

En el caso del Consejero Delegado y con objeto de fomentar su fidelidad y permanencia en la
Sociedad se le reconoce un concepto retributivo de carécter diferido que consiste en una
remuneracién extraordinaria que sélo se hard efectiva cuando ocurra aiguna de las siguientes
circunstancias:

a} desvinculacién por mutuo acuerdo al alcanzar una determinada edad;

b) despido irmprocedente o abandono de la empresa a iniciativa de ésta, sin mediar causa
se despido, con anterioridad a la fecha en la que el alto directivo alcance la edad acordada,
si fuese de importe superior a 1a que resulte de la aplicacién del Estatuto de los
Trabajadores;

c) fallecimiento o invalidez,
Este es e! Informe que formula el Consejo de Administracién de la Sociedad Cintra

Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A., en cumplimiento del articulo 116 bis de la
Ley de Mercado de valores, con fecha veinticuatro de febrero de dos mil nueve.
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Anexo |

Participationes en empresas del Grupo y Asociadas

. - . Empresa que tisene la Part. Part Part.
Sociedad Domicilio Actividad particlpacién directa | Directa |Indirecta| Total
Autopista del Sol Concesionaria s
Espafiola de Autopistas, S.A. ;z;.atl;ﬂz%n:qeal dG”gmez Moreno gsrocpeizggana (Cintra 80,00% 80,00%
(AUTOPISTA DEL SOL, SA) (@ [~
; _ Autopistas C.18 Km 41 -
oreesionari do  Garoraitat de fpaiiado de Coneas 83 ﬁﬂ{gﬁ;{ggaﬂa Cintra 76,28% 76,28%
Catalunya (AUTEMA) (a) (Barcelona)
lAutopista Trados-45, S.A. (a) G Qrense 70, 8., 26020 gﬁg";ﬂgga"a Cintra 50% 50%
Inversora Autopistas del Sur (a) Ezaz.al\gggﬁgg?glez Moreno Molding Cintra 55% 55 %
Pza. Manuel Gémez Moreno Lc:oncesionaria Cintra 55.00% 5%
Licpsia iadid Sur. C£ SA® , 28020 Madri futopistas Inv. Autopistas del Sur | 100% 100%
Inversora Autopistas de Levante,  |Pza. Menuel Gémez Moreno . ; o,
L'L' (a) F' 28020 Madrid Holding Cintra 51,84% 51,84%
Cintra 51,64% | 51,84%
Autopista Medrid Levante C.E.S.A. |Pza, Manuel Gémez Morenc (Concesionaria
(a . 2, 28020 Madrid Autopistas inverscra Autopistas de 100% 100%
Levante
bintra\AJiopistas Integradas, S.A.  |Principe de Vergara, 135 gﬁg.';z{:;laria Cintra 100% 100%
Cintra 100% 100%
. . Pza. Manuel Gomez Moreno 1Concesionaria
Autopista Alcala O "Donell {M-203) o 28020 Madrid IAutopistas Cintra Autopistas 100% 100%
Integradas
Autopista de Toronto, S.L. D msoroz MO0 bo1ding Cintra 100% 100%
N . Pza. Manuel Gémez Moreno,
Cinfra Inversora de Autopistas de b Holding Cintra S.A, 100%] 100%
Catalufia, S.L.U 5020 MADRID
ICintra S.A. 100% 100%
Inversora de Autopistas de ;za‘ Manuel Gémez Moreno, Holding
atalufia, S.LU 28020 MADRID Cinca 100% 100%!
, . . o
4352238 Canadé INC 100 King Street West, Sulte  io1ding Cintra 100% | 100%
‘ oranta Highway BV 100% 100%
Operation Center 6300 Steels |~ oo Cintra 53,23% | 53,23%
407 International Inc.  (b) Avenue West, Woodbridge . -
On L4H 151 (Canad) Autopista 07 Toronto Highway BV, 53,23% | 53,23%
14352238 Canada INC 53,23% 53.23%
intra 53,23% |53.23%
07 Toronto Highway B.V. 53,23% | 53,23%
. Operation Center 6300 Steels .
407 ETR Concession Company g iConcesionana
L Avenue West. Woadbridge . 4352238 Canadd INC 53,23% | 53,23%
Limited (b) lon L4H 151 (Canad4) Autopista
FOT International Inc 100,00% 100,00%
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. - o Empresa que tiene la Part. Patt. Part.
Sociedad Domicilio Actividad participacién directa | Directa | Indirecta Total
Laertida S.L. D e veraara 135 Holding Cintra S.A. 100,00% 100,00%
7700 Chevy Chase Dr Chase Cintra $.A 100,00% 100,00%
Cintra US Com Park One, Suite 500,Austintolding ~ 100%
Texas 78752 USA Laertida S.L. 100%
Cintra ITR LLC Cintra Us Corp 100,00% 100,00%
P2oS T Al oad Grander,  Hoidings Laertida, S.L. 100.00% _ [100.00%
Cinfra, S.A. 100,00% 100,00%
Statewide Mobility Pariners LLC Cinfra (TR LLC 5G,00% 50,00%
52551 Ash Road Grander, Holdinas Cintra US Comp 50,00% 50,00%
ndiana 46530 9 Laertida, S.L. 50,00% 0,00%
Cintra, §.A. 50,00% 0,00%
ITR Concesion Company Holdings| Statewide Mobility]
LLC Fartners LLC 100,00% 100,00%
2551 Ash Road Grander, Concesionaria intra ITR LLC 50,00% 50,00%
Indiana 46530 Autopista Cintra US Cotp___ 50,00% 0,00%
Laertida S.L. 50,00% 150,00%
Cintra, S.A. 50,00% 50,00%
, ITR Concesion Company|
ITR Concession Company LLC Holdings LLC 100,00% 100,00%
Statewide Mobili o
52551 Ash Road Grander,  [Concesionaria  [Partners LLC p0.00%  50.00%
Indiana 48530 Autopista ICintra ITR LLC 50,00% 50,00%
intra US Corp 50,00% 50,00%
Laeriida S.L. 50,00% 50,00%
Cinira, S.A. 0.00% 50,00%
Cintra, $.A. 100%{ 100,00%
; 223 North Michigan Avenue .
Cintra Skyway, LLC 60801 Chicago ﬂ,inoiso Holding Laertida, S.L. 100,00% 100,00%)
Cintra US Corp 100,00% 100,00%
Cintra S.A. 55% 55%
Laertida, S.L. 55% 550%
ICintra US Corp 55% 55%
|.aertida, S.L.
0, o
Skyway Concesion Company 223 North Michigan Avenue  Concesibn 55% 55%
Holdings 60801 Chi 1linoi: i
g hicago linois IAutopistas Cintra Skyway, LLC
55,00% 55,00%
Cintra S.A. 55% 55%
Laertida, S.L. 55% 55%
Cintra US Corp 55% 55%
. 223 North Michigan Avenue . -
Skyway Concssion Company 601 Chigago llinois flolding Laertida, S.L. 5% | 55%
iCintra Skyway, LLC 55% 55,00%
kyway Concesion
Company 100% 100%
Holdings
b Laertida S.L 100% 100%
hevi Chase Dr. Chase Park . -
SH 130 CC, LLC One Suite 500, 7701 Austin, [ oreesion Cintra US Corp 100% | 100%
EEUU Autopistas _ e
iCintra TX 58, 55% 100%
intra §.A. 100% | 100%
Chevi Chase Dr. Chase Park Caeida SL
Finlra TX 58, LLC One Suite 500, 7701 Austin,  Holding aerica s. 100% 100%
EEULU -
Cintra US Corp 100% 100%
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. L Empresa que tiene la Part. . Part.
Socledad Domicllio Actividad participacién directa | Directa Part. Indirecta Total
inira S.A. 85,00% | 65,00%
7700 Chevy Chase Df Chase Leeriida, S.L. 85,00% | 85,00%
[Cintra Zacky, GP Park One, Suite 500,Austin Holding -
Texas 78752 USA Cintra US Corp 85,00% | 85,00%
Cintra Texas Corp 85% 85.00%
Cintra S.A. 85,00% 85.00%
Laertida, S.1. 85.00% 85,00%
7700 Chevy Chase Dr Chase -
Cintra Zachry, LP Park One, Suite 500 Austin_ Hoiding intra US Corp 85,00% | 85,00%
Texas 78752 USA -
ICintra Texas Corp 85% 85,00%
{Cintra Zacky, GP 1% 1%
7700 Chevy Chase Dr Cha
Cintra Texas Corp Park One, Suite 500 AustinHolding Cintra LIS Corp 100,00% 100,00%
[Toxas 78752 USA
Cintra Texas Corp 100,00% 100,00%
7700 Chevy Chase Dr Chase
Cintra Davelopment, LLC Park ©One, Suite 500,AustinHolding Cintra US Comp 100,00% 100,00%
Texas 78752 USA
Laertida, S.L. 106,60% 100,00%
Algarve Intemacional BV (@) [yneanekyiaan 1725, 1077 nciera Cintra 77,00% 77,00%
- . v. Joag Crisostomo, 38 c© . .
Euroscut Soc. Concesionaria Dage. "3 1050 - 127 Lisboa QONCESIONANA  iejngcy 77,00% 77,00%
_ {Scut = Algarve (a) Portugal Autopista
Euroscut-Sociadade .
. - Av. Joao Crisostomo, 38 ¢ - . .
oncessionaria da  Scut  do Do Concesionarnia : o,
iE roscut do Norte Litoral, S.A. IEsc 3. 1050 - 127 LISboa'Autopista Cintra 75,53% 75,53%
ortugal
S.A, (a)
Euroscut-Sociedade . . .
Concessionaria da  Scut doﬁ:b;:ago(:tzs?tomo. s b.ﬁorcgs;onar:a iCintra B89% 89%
Eurcscut do Agores, S.A. , S.A. (a} ' g ulopista
iCintra Concesiones d
Infraestructura de Transporte d Vd?' Angré(s:hlialellcéﬁ'l{ﬂ, 18°’Holding Cintra 100,00% 100,00%
Chile, Ltda, () antiago de Chile {Chile)
; : Cinira 100,00% 100,00%
. . AWvda. Andrés Bello 2711, 18°,Concesionaria ' !
Autopista del Maipo, S.A. (&) Santiago de Chile (Chile)  jAutopistas
Cintra Chile, Ltda. 100,00% 100,00%
; Cintra 75,00% 75,00%
Ruta de los Rios ~Sociedad, yo angres Bello 2711, 18°Concesionaria
g?“;es"’"agaA SA. (a) (Temucoio, tizno de Chile (Chile)  Autopistas
io Bueno, 8.A) Cintra Chile, Ltda. 75,00%
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. - . Empresa gue tiene la . Part.
Sociedad Domicilio Actividad participacién directa Part. Dlrectln directa Part. Total
Ruta de la Araucania Sociedad . L Cintra 100,00% | 100,00%
. . - [Avda. Andrés Balio 2711, 18°, [Concesionaria
Concesienaria, S.A. (a) (Collipulli- ; . LS :
Santiago de Chile {Chile) Autopistas
Temuco, S.A.) ( P Cintra Chile, Lida. 100.00%
Cintra 67.61% | 67,61%
Ruta 5 framo Talea-Chillan, 8.A. Avda. Apaquinda 4445, 5° Concesicnaria
(a) i2antiage de Chile {Chile} Autopistas
intra Chile, Lida. 67,61% 67,61%
ICintra 100,00% | 100,00%
Avda, Andrés Bello 2711, 17°, Concesionaria
Ruta del Bosque iSantiage de Chile {Chile} Autopistas
Cintra Chile, Ltda. 100,00% 100,00%
: : Pza. Manuel Gdmez Moreno 2 [Cencesionaria .
Cintra Aparcamientos, S.A. (a) 28020 Madrid Aparcamientos Cintra 99,92% 99,92%
o/ 1 1o Cinfra 99,92% | 99,92%
. Randa 1, Concesionaria
Eguisa SL. \San Sebastién Aparcamientos
Cintra Aparacamientos 100,00% 100,00%
Cintra 99,92% | 99,92%
Dornier, S.A. Sociedad Pza.Manuel Gémez Marenao 2. [Concesionaria
Unipersonal (g 23020 Madrid Aparcamientos ; ;
|Pmee (@ p gu:\tra Aparcamientos, 100,00% 100,00%
Cintra 99,52% | 99,92%
Femet, S.A.(a) D ooz Mar=N0 | comercializadora  [g o2 AParcamientos, 0,05% | 9995% | 100,00%
Dornier 99,85% 99,95%
- 40
Guadianapark, S.A Pza. Manuel Gémez Morena 2. [Concesionaria C!ntra . 74,94% | 74,94%
» 2 28020 Madrid Aparcamientos glg}ra Aparcamientos, 75,00% 75,00%
* o
Estacionamientos de Rio C/ De los Mirtos 183 S. Juan |Concesionaria C!ntra . 7494% | 74,94%
Piedras, Ine. {c) Puerto Rico (Puerto Rico) Aparcamientos gi;‘ra Aparcamientos, 75,00% 75,00%
Cintra 99,92% | 99,82%
ICf Tosre de Sant Daniel 41 Concesionaria Cintra Aparcamientos, a 5
Balsal 2001, S.A Gerona |Aparcamientos S A 50,00% | 50,00% | 100,00%
Darnier 50,00% 50,00%
Concesionaria Cintra 49,.96% | 49,96%
Estacionamientas Alhdndiga, S.AAvda Sabina Arana 20. Bilbaa lAparcamientos gi:\tm Aparcamientos, 50,00% 50.00%
Eetaci iento v Galeri c Cintra 99,92% | 99,92%
stacionamiento y Galeria . ongesionaria - -
Indautxu, SA. Plaza de Indautxu s/n. Bilbao Aparcamientos lts:ug:ra Aparcamienios, 100,00% 100,00%
parcament Escaldes Centre, Concesionaria Cintra Aparcamientos, o o,
A Els Carrers A 2 y 4 Andarre Aparcamientos SA £9,92% | 96,02%
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|50ciedad

Empresa que ostenta E\Part.

Part.

Domicllio Actividad participacion Directa indirecta Part. Total
Sociedad Municipal de . - Cintra 24.48% 24,48%
. - C/ Tejon y Rodriguez 7 Concesionaria - -
Aparcamientos y Servicics, S.A. . intra Aparcamientos, o 9
SMASSA (6) Malaga Aparcamientos A 24.50% 24,50
j g 24 989
Estacionamientos y Servicios Paseo San Francisco 18, Concesionaria C!nzra g = 24,98 98%
Extremefios, S.A. {ESSEX) 06001 Badajoz parcamientos C';‘\ ta Aparcamientos, 25,00% 25,00%
; (C! Marszalkowska 82. : ; aoe
ﬂostrada Poludnie, S_A. Varsovia (Polonia) Holding Cintra §0,00% 50,00%
. ICloncurry (Meadowbrogk) oncesionaria : o o
kurolmk Motorway (a) Enfigid Co. Meath Ireland ﬁutogista Cintra 66,00% 66,00
7700 Chevy Chase Dr Chase
Cintra Texas Comp Park One, Suite 500,Austin Helding Cintra US Comp 100,00% 100,00%
Texas 78752 USA
Cintra Texas Corp 100,00% 100,00%!
7700 Chevy Chase Dr Chase
ICintra Development, LLC Park Cne, Suite 500,Austin Helding Cintra US Cotp 100,00%|  100,00%
Texas 78752 USA
Laertida, S.L. 100,00%( 100,00
15t Km. Of Lamia - Athens IConcesionatia ; o o
Nea Odos Road, 35100 Lamia Autopista Cintra S.A. 33,34% 33,34
15t Km. Of Lamia - Athens Concesionaria . o
iCentral Greece Road, 35100 Lamia autopista Cintra 33,34% 33,34%l
lAndrés bello 2711 piso 18. Cintra 01% 0.4%
Cintra Chile Inversjones Las condes Holding /(J
L Santiago. Cintra Chile, Ltda.. 99.9% 99,99

125



T+

T participacion Directa  |Indirecta
Cintra £9,92 99,92%
ICintra Aparcamientos,
Aparcamientos Guipuzcoanos  [of L29aZpi 1, 1 oncesionaria SA 10000% _ 100.00%
20004 San Sebastidn Aparcamientos Aparva S.L. 50,009 50,00%
Estacionamientos o o
Guipuzcoanos, S.A. 100,00% 100,00%
Pza, Manuel Gémez Moreno, . .
UTE Reiniod — Dornier 2. 20'":6510.”3;? Cintra Anarcamisntos 100,00%
28020 MADRID parcamientos
Avda, Los Olmos, 4 Apdo. . .
UTE Jurizmendi 2008 g;;rc:f;’lgﬁgfs Cintra Aparcamientos 51,00% 51,00%
01013 Vitoria- Gasteiz =
Guiplzcoa Pariking Sigle XXI, |Cf Ronda, 1 iConcesionaria . :
S.A. 20001 Donostia- Guipdzcoa  Aparcamientos Cintra Aparcamiantos 60,00% 60.00%
‘ : Pza. Manuel Gédmez Moreno, 2 {Concesionaria . . o o
UTE Aparcamientos T4 Bargjas 8020 MADRID Aparcamientos Cintra Aparcamientos 54,00% 54,00%
Limpieza viaria.Recog.
vda. Catedral, 6-8 residuos urbanos. . ; o, o
UTE Valls 2002 Bareelona Concesiona iCintra Aparcamientos 47,00% 47.00%
arcamientos
. Pza. Manuel Gémez Moreno, 2 {Concesionaria Cinira Aparcamientos 50,00%
UTE Asropuerto Tenerife 28020 MADRID Aparcamientos Dornier 50,00%
Pza. Manuel Gdémez Moreno, 2 [Concesionaria lt:‘.intra Aparcamientos  50,00%
UTE Aeropuerto Lanzarote 8020 MADRID parcamientos Dornier 50,00%
Aparcamientos de Bilbao, S.A Pza. Indautxu Concesionaria Cintra Aparcamientos 75,00% 75 OG‘MJ
r 48011 Bilbao VIZCAYA Aparcamientos ' !
Avda. Sabino Arana, 20 - 3%  [Concesionaria N N o 50,00%
UTE Jado 48013 Bilbao. VIZCAYA sparcamientos Cintra Aparcamientos 50.00% 0%
" ; Avda, Sabino Arana,20 - 3°  [Concesionaria ; : 0
UTE Aparcamientos 48013 Bilbao. VIZCAYA. lAparcamientos Cintra Aparcamientos 25,00% 50,00%,
mi Cintra 3331%  33.31%
. . . . Concesionaria Cintra Aparcamientos,
I er Estacionamientos, AIE  [Cf Manuel Sivela 8 Madrid Aparcamientos S A 33,33% 33,33%!
Dormnier 33,33% 33,33%|
LE Cintra 42.97% 42,97%,
stacionamientos Urbanos de - Concesionaria Cintra Aparcamientos, 0 o,
Letn, S.A Avda de Ordofo 1, 10 Ledn Aparcamientos S A 43,00% 43,00%
Dornigr 43,00% 43,00%
I Cloncurry (Meadowbrook) . : 100,00% 100,00
Financinfrastructures Ltda. Enfield Co. Meath Ireland Halding Cintra 100,00% 100.00%
C/O SIAC Building Dolcain N
Eurolink Motorway Operation M3 House Monastery Road, Cspce::::narla Cintra 95,00% 25,00%
Clondalkin, Dublin 22 apt L
Aparcamientos Guipuzceanos, G/ Rnn[:la, 1. 20001 San Concesio_naria Cintra Aparcamientos 60,08% 60,08%
S.L. 'Sebastian IAparcamientos
UTE Torrallobeta_ ICf Principe de Vergara, 135. |Concesionaria . : o
Aparcamientos, 28002 Madrid. Aparcamientos Cintra Aparcamientos 79,94% 79,94%
- ; 50.00% 50 po%
UTE Expo Zaraqoza Pza. Manuel Gémez Moreno, 2 Congesionaria Cintra Aparcamientos 50,00% ,
P g 128020 MADRID Aparcamientos Dornier
50,00%
Pza. Manuel Gomez Moreno, 2 [Concesionaria . . o 40 08%
Serrang Park, §.A. 8020 MADRID Aparcamientos Cinfra Aparcamienios 49,96% 9,
BASSINGBOURN HOUSE
. MID STAY CAR PARK. CM24 |concasionaria . .
iCintra Car Park 1PZ. STANSTED AIRFORT lAparcamientos iCintra Aparcamientos 99,92% 99,92%
{ESSEX) UNITED KINGDOM
. C/ Ronda,1. 20001 San Concesionaria ; :
! | ,85% 59,95%
Concha Parking, S.A, Sebastian. IAparcamientos Cintra Aparcamigntos 59
Cintra Inversora de Autopistas de Pza. Manuel Gdmez Moreno, 2 Concesionaria : 0o
Catalufia, S.L.U 28020 MADRID Aparcamientos Cintra 100% 100%
Inversora de Autopistas de Pza. Manuel Gdmez Moreno, 2 [Cancesionaria Cinca 100% 100%
Catalufia, S.L.U 28020 MADRID Aparcamigntos Cintra 100%! 100%
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CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.
DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores Cuentas Anuales, que forman un solo cuerpo, y que comprenden ¢l Baiance de
Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto del
Ejercicio, el Estado de Fiujos de Efectivo y la Memoria correspondientes al ejercicio 2008, asi
coma el Informe de Gestion de este mismo ejercicio, son las correspondientes a la sociedad
matriz CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A., y han
sido sometidas para su formulacion al Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunién
de 24 de febrero de 2009, siendo aprobadas por unanimidad de los asistentes, en el propio
acto de la sesion.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del T.R.L.S.A. — Real Decreto
Legislativo 1564/89, todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad han firmado las Cuentas Anuales, visando cada una de las paginas el Secretario.

D. Rafael del Ping Calyo-Sotelo D. Joaqhin Ayu\so Garcla
D. Enrique Di%:REto Revuelta D. José Fernando Sé[n{:hei-.]unco Mans

‘ . .

l T . - - - -

DNicolas Villén Jiménez D. Jodg ’Aana#ereg/T remﬂi j
D. Fernande-Abril-Martoreli Hernandey D. .Jaime‘ge}bel S#inz ¥e Baranda

D "Emilio Saracht Rourfguez de Torres

Javier Romero Sulla, Secretario del Consejo de Administracion certifica la autenticidad de las
firmas de todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

ﬁl Secretario
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Cimra Concesiohes de Infreestruclures de Transporte, 5.A. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 12.774,

Falio 198, Seccion 8%, Hoja n® M-204873, Inscripcidn 1° del Libro de Sociededes 0. C.LF. A-B1938209

Cintra Concesiones de
Infraestructuras de Transporte, S.A.

Plaza Manuel Gomez Moreno, 2
Edificio Alfredo Mahou

E-28020 Madrid

Tal.: +34 914 185 600

Fax: +34 915 551 241

CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

DILIGENCIA DE FIRMA

Con relacion a las anteriores Cuentas Anuales Consolidadas, que forman un solo cuerpo,
y comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Ingresos y Gastos Reconocidos, Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria
correspondientes al ejercicio 2008, asi como el Informe de Gestién del ejercicio (en su
conjunto a efectos de esta Certificacion, las Cuentas Consoclidadas), D. Javier Romero
Sulla, Secretario del Consejo de Administracién

CERTIFICA

Primero.- Que dichas Cuentas Consolidadas han sido sometidas al Consejo de
Administracion de la Sociedad, en su reunién del dia 24 de febrero de 2009, habiendo
sido formuladas por la totalidad de sus miembros.

Segundo.- Que al efecto de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del
T.R.L.SA. — Real Decreto Legislativo 1564/89, todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad, Sefiores D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo, D.
Joaquin Ayuso Garcia, D. Enrique Diaz-Rato Revuelta, D. José Fernando Sanchez-Junco
Mans, D. Nicolas Villén Jiménez, D. José M? Pérez Tremps, D. Fernando Abril-Martorell
Hernandez, D. Jaime Bergel Sainz de Baranda y D. Emilio Saracho Rodriguez de Torres,
han firmado las referidas Cuentas Consolidadas del ejercicio 2008.

Lo que se certifica en Madrid a 24/;I¢ febrero de 2009.

D. Javier Romero Sulla

Secretario del Consejo de Administracién
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
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PweCa59

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cintra, Concesiones de
Infraestructuras de Transporte, S.A. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes
(el Grupo) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de ingresos
y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espana, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado
de ingresos y gastos reconocidos, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la
memoria de [as cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2008,
las correspondientes al ejercicio anterior. Las cifras correspondientes al gjercicio anterior
difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas de dicho
gjercicio al haber reclasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias los saldos
correspondientes a las actividades discontinuadas a una linea separada segun los
requerimientos de la NIIF 5, segin se menciona en la nota 2.1. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 20 de
febrero de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y
de la situacién financiera consolidada de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de
Transporte, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en los ingresos y gastos
consolidados reconocidos y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacién de las cifras correspondientes al ejercicio
antenor presentadas a efectos comparativos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, ivlio 75, tomo 3.267, libro 8.054, seccion 3
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290



PRICEAATERHOUSE(COPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 1711

Fax +34 913 083 566

El informe de gestion consclidado adjunto del ejercicio 2008 contiene [as explicaciones
que los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacion de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y sociedades
dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consoclidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y sus
sociedades dependientes.

e

PricewaterhouseCogpers, Auditores, S.L.

Gonzalo Sanjurjo Pose
Socio - Auditor de Cuentas

24 de febrero de 2009

PricewaterhouseCoopers Audilores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, lomo 9.267, libra 8.054, seccion.3
[nscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - C|F: B-79031290
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CINTRA

CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de
Transporte, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio 2008

Cintra

Consejo de Administracién
24 Febrero de 2009



Cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y Sociedades Dependientes
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Cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y Sociedades Dependientes

kb

Miflones de

Balance de situacion consociidado de los ejercicios 2008 y 2007 uros

Activo 2003 2007
Activos no corrientes 10.517 11.132
Fondo de Comercio 5 g7 164
Activos Intangibles 5} - 54
Inmovilizado en proyectos de infraestructuras 7 8.851 8.726
Inmovilizado material 8 2 171
Inversiones en asociadas - 7
Activos financigres no corrientes 3 298 319
Caja restringida 214 302
Otros activos financiercs ) 17
Impuestos Diferidos 20 1.144 626
Derivados finaneieros a valor razonable 10 125 33
Activos clasificados come mantenidos para la venta y de actividades discontinuadas " 1T -
Activos corrientes 1.199 1.164
Exisiencias 12 4 24
Clientes y ctras cuentas a eobrar 13 406 436
Clientes por ventas y prestaciones de senvicios 188 223
Otros deudores 289 248
Activos por impueslos sobre las ganancias corrientes
Provisiones

Tesoreria y Equivalentes
Sociedades de proyectos de infraestructuras
Caja restringida
Resto de tesorerfa y equivalentes

Reslo de sociedades . i,
(} 'TélActwolmﬁMW«‘ 1 ik e el D G B T g e, T o ak vl e e 2,

Pasivo y Patrimonio Neto MNota 2008 2007
Patrimonio neto 14 470 1.280
Patrimonio neto atribuible a |os accionistas 339 1.035
Patrimonio neto atribuible a los socios externos 131 245
[ngresos a distribuir sn varios jerclcios 15 253 4
Pasivos no corrientes 10.701 10.073
OQtras provisiones no corrientes 186 an 7
Oeuds Financiera 17 8107 5189

Obligaciones y deudas de proyectos de infraestructuras 8.10v 9,152

Deudas con entidades de crédito reslo de sociedades - 37
Ofras deudas 18 118 137
Impugstos Diferides 20 236 161
Derivados financieros a valor rezonable 10 1.869 575
Pasivos clasificados como mantenidos para la venta y de actividades discontinuadas 11 1.374 -
Pasivos corrientes 619 702
Deuda Financiera 17 421 385

Obligaciones y deudas de proyectos de infraestructuras 418 380

Deudas con entidades de crédito resto de sociedades 3 5
Deudas por operaciones de trafico 15 188 313

Acrestiores comerciales 58 g2

Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 5 33

Olres deudas no comercieles 135 188
i 18

Las Notas 1 e 34, formen parte de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2008.
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Cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007

Millenes de Euros

2008 2007
Cifra de ventas 736 714
Otres ingresos de explotacién - -
Total Ingresos de explotacién 22 738 4
Consumo y otros gastos externos ] -3
Gastos de personal 23 71 65
Ootaciones para amorlizaciones de inmovilizado 122 125
Variacion de 1as provisiones de trafico 25 16
Olros gastos de explotacién 122 106
Total gastos de explotacién 335 309

Ingresos financieres de proyectos de infraestructuras
Gastos financieros de proyectos de infraestructuras
Resultado financiero de proyectos de Infraestructuras
Ingresos financieros resto de sociedades

Gastos financieros resto de sociedades
Resultado financiero del resto de socledades

TN LYY SRR R S L, W~ e .t W 3
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41
532
491

Otras ganancias y pérdidas 25 -6 -3
miﬁdﬁshﬂmsiiagdbﬁﬁgd’alifﬁﬁﬁdééiboglw:‘ T e - L mbeupio AL .‘.".--r;l}-;“..ﬁi'qi‘egd\!"-"'{m._.f-:e:‘«.-"4'2“:-.'..-:.irh-eft--.*;"'--.-'.1.'5.9'?:--'&":%#7."%oi"'fa'zl'-::
Impuesto sobre sociedades 20 80 128
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- Resultado atrdbuldo a Soclos extemoes

- Resultado del sjercicio atribulde a la Socledad dominants (beneficio/pérdida) -58 -26
Beneficio/pérdida por accidén
De operaclones continuadas atribuido a [a sociedad dominante 26
Basico -0,02 0,03
Diluido -0,02 0,03
De operaciones discontinuadas afribuido a la sociedad dominanta 26
Basico 0,08 0,08
Diluide -0,08 0,08
Del ejercicic atribuldo a la socledad dominante 28
Basico 0,10 0,05
Diluido -0,10 005

Las Notas 1 a 34, forman parte de las Cuentas Anuales Consoclidadas a 31 de diciempre de 2008,




Cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y Sociedades Dependientes

TJ

Estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos

de los ejercicios 2008 y 2007 Millones de Euros

2008 2007

Ganancias/{péerdidas) de instrumentos de cobertura antes de impuestos -1.201 -266

Ganancias/(pérdidas) de instrumentos de coberlura {impuesto) 451 110

Ganancias/{pérdidas) de instrumentos de coberiura de aclivos y pasivos mantenidos para la venta anles

de impuestos a1 -

Ganancias/{pérdidas) de instrumentos de cobertura de aclivos y pasivos mantenidos para la venta

(impuesio) -14 -

Ganancias/(Pé&rdidas) por diferencias de conversién antes de impuestos 23 -57

Ganancias/{Pérdidas} per diferencias de conversién (impuestos) -9 25

Ganancias/{Pérdidas} por diferencias de conversidn de activos y pasivos mantenides para la venta antes

de impuestos 21 -

Ganancias/{Pérdidas} por diferencias de conversion de activos y pasivos manienides pera la venta

{impuastos) 4 .

Otros conceplos {cargados)/abonados direclamenie en patrimonio antes de impuesfos 2 4

Olrog conceptos {cargados)/abonados direclamente en patrimenic (impuesios)

i ok RIS ek S Bt ol

Resultado consolidado de! ejersicio -25
. ot inaregas Yaans: 8 B el'elreicisls s e a3 i

- Atribuido a la Socledad dominante

- Atribuido a socios externos

Las Notas 1 a 34, forman parle de las Cuenfas Anualas Consolidadas a 31 de diciembre de 2008.




Cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de Flujos de efectivo consolidado de los
ejercicios 2008 _ 2007 Millones de Euros

2008 2007

Ajustes al resultado (2) 27 749 720
Pago de Impuesto 20 -36 -16
Vanacidn cuentas a cobrar, cuentas a pagar y olros 21 105

Inversidn en inmovilizado materialinmaterial -82 47
Inversidn en proyectos de infraestructuras -436 -571

Inversidn inmovilizado financiero
rsion

7 42

Flujo antes de financiacién 166 123
Flujo de capital y socios exiemos 18 32
Pago de dividendos accienista sociedad matriz =50 =50
Papo de dividendos minoritarios sociedades participadas -37 54
Compra Autocartera Cintra -68 -
Flujo financiacién propia -137 -72
Intereses pagados 489 442
Aumenio endeudamiento bancario 1.308 1.619
Disminucién endeudamiento bancario £32 -1.323

Tesoreria y equivalentes al inicio del periedo 704 809
Tesoreria y equivalentes al final del periodo (1) 879 704
Impacto tipe de cambio en tesoreria y equivalentes 43 10

Las Notas 1 a 34, forman parte de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2008.
En Tesorerla y Equivalentes se incluyen saldos en conceptos de caja restringida (ver Nota 17).

{1) La conciliacién de la tesoreria y equivalentes al final del periodo del Estado de flujos de efectivo con el Balance de Situacion se

realiza en la siguiente tabla:

. 2008

Tesorerla y equivalentes 769
Tesorerla y equivalentes actividedes mantenidas para la vente 20 -
Tesoreria y equivatentes al final del periodo a79 704

{2) Los ajustes al resultado se detallan en la siguiente tabla:

Mlllones de Euros
Conceptos
2007

Minoriterios
Amortizaciones
Resultado de asociadas
Resultado por financiacién
Impuesto

Otras ganancias

31 28
173 185

- -
619 650
-80 -145

En la Nota 27 se detallan los ajustes al resuliade excluyendo las operaciones mantemdas para la venta y operacicnes

discontinuadas.

CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Traneporte y scciedades dependiente, S.A.
Cuenlas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008 6



Notas a las cuentas anuales consclidadas del gjercicio 2008
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y Sociedades Dependientes

1 Aclividades de la scociedad y perimetrc de
consolidacién

1.1 Sociedades que forman el grupo y actividades
realizadas

Grupe Cintra, en adelante el Grupe Cintra o Cintra, esta
constituido por la sociedad dominante CINTRA, Concesiones
de Infraestructuras de Transporte, $.A., y sus socledades
dependientes, negocios conjuntos y asociadas, que se
detallan en el Anexc I. El domicilio social se encuentra en
Madrid en la Plaza Manuel Gémez Moreno 2, planta 14,
Edificio Alfredo Mahou.

A través de eslas sociedades, el Grupo desarrolla sus
negocios con presencia en las siguientes areas de actividad,
gque constituyen a su vez sus segmentos primarios de
informacién conforme a lo indicado en la NIC 14,

a. Autopistas. Esta actividad se lleva a cabo mediante la

realizacion de las siguienles actividades: diserio,
construccion, gjecucion, explotacidn, gestion,
administracion y conservacion de toda clase de

infraesfrucluras y de obras, ptiblicas, nomalmente
revertibles a la administracién concedente, y privadas.
También incluye la explotacion y prestacion de todo tipo
de servicios relacionados con la infraesfructura del
transporle urbano e interurbano, ya sea por via terrestre,
maritima o aérea.

b. Aparcamientos. Su principal actividad es la construccién

y explotacién de aparcamientos en régimen de concesién

administrativa. Dichas concesiones establecen que, al

cumplirse los plazos concesionales, los eslacionamientos

se revertiran a la entidad oforgante en perfectas

condiciones de uso, sin contraprestacién alguna para el
concesionario.

Con objete de facilitar la comprensién de los presentes estados
financieros, cabe matizar que el témino proyectos de
infraestructuras se refiere a los proyectos de la actividad de
autopistas. Dichos proyectos se desarrollan normalmente a
través de contratos a largo plazo, en los que la sociedad titular
del proyecto, que suele participar con otros socics, financia la
construccién o rehabilitacién de una infraestructura pidblica, o
adquiere el derecho a explotar una infraestructura preexistente
y posteriormente opera y mantiene la infraestructura
recuperande la inversién mediante el cobro de un peaje o
tarifas reguladas por una entidad pablica.

Con el objeto de permitir una mejor comprensién de la
evolucién financiera del grupo, se desglosan en los presentes
estados financieros de forma separada, el impacto, tanto en al
inmovilizado, como en la deuda financiera y la informacién
relativa al flujo de caja, de los denominados proyectos de
infraestruciuras.

1.2 Variaciones en el perimetro

* las- principales variaciones en el perimetro de
consolidacién durante el ejercicic 2008 han sido las
siguientes:

Como consecuencia de [a refinanciacién de Auiema y la nueva
estructura societaria creada, se han constituido dos sociedades
nuevas que se han incorporado al perimetre de consolidacién:

- Cintra Inversora Autopistas de Catalufia, S.A., en la
que Cintra, S.A. parlicipa en un 100%;

- Inversora Autopistas de Catalufia, S.L. en la que
Cintra Inversora Autopistas de Cataluiia, S.A.
participa en un 100%.

Compra de un 40% adicional de la sociedad Autostrada
Poludnie a Ferrovial Agroman {4,6%) y Budimex {32,4%).
Cintra, S. A ya ostentaba el control de esta sociedad al poseer
una participacién del 50%. No se ha generade ningdn fonde de
comercio.

En el drea de Aparcamientos, destacar:

Constitucién de Cintra Car Parks, incorporada en julio de 2008
al perimetro en la que Cintra S.A. tiene un 99,82% a través de
Cintra Aparcamientos S.A., como consecuencia de la
adjudicacién de la gestion durante 5 afios de los sernvicios de
aparcamientos y autobuses del aeropuerto londinense de
Stansted.

A o largo del afio, adicionalmente, se han producido las
siguienles incorporaciones: UTE Expo Zaragoza, en la que
Cintra, S.A. tiene un 99,92% a través de Dornier, S.A. y Cintra
Aparcamientos, S.A., Concha Parking, S.A. en la que Cintra,
S.A, tiene un 59,95% a través de Eguisa, S.L., Serrano Park,
8.A. en la que Cintra S.A. tiene un 49,96% a través de Cintra
Aparcamientos S.A. La participacién indirecta de Cintra 5.A. en
Infoser Estacionamientos A.lLE ha pasado de un 30,31% a un
16,65% debidc a qua se ha producido una ampliacién de
capital en dicha sociedad a la que Cintra Aparcamientos no
acudio.

La linica salida del perimetro se ha producide en febrero de
2008 con la venta de Ric Piedras, en la que Cintra, S.A,
participaba indirectamente en un 74,84%. El impacte de dicha
venta no ha sido significative en la cuenta de resultados,

» Las principales variaciones en el perimetro de
consolidacién durante el ejercicio 2007 fueron las
siguientes:

En marzo de 2007 se ha formalizado el contrato de concesién
para el disefio, construccién y operacién de los Segmentos 5y
6 de la autopista de peaje SH-130 en Texas, Estados Unidos.
Se han constituido e incorporado al perimefro las siguientes
sociedades: Cintra Texas 56, LLC en la que Cinira participa en
un 100% y SH-130 Concessicn Company, LLC en la que
Cintra, S.A. participa en un 65% a través de Cintra Texas 586,
LLC.

En marzo de 2007 se ha procedido a la firma del contrato de
concesién para la construccién y explotacién de la autopista de
peaje M3 en Irlanda. Como consecuencia se han constituide y
entrado en el perimetro las siguientes sociedades: Cinsac, Ltd
en la que Cintra, $.A. participa en un 100% y Eurolink
Motorway Operations M3 Ltd en la que Cintra, S.A. participa en
un 95% a fravés de Cinsac.

CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte y sociedades dependiente, 5.A.
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Notas a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, $.A. y Sociedades Dependientes

En junio de 2007 se firmé el contrato de concesién para la
construccion y explotacién durante 30 afios de la autopista de
peaje Central Greece Motorway (EB5) en la que Cintra, S.A.
participa en un 33,34%, si bien la sociedad no ha tenido
actividad hasta el memento.

En diciembre de 2006 se procedid a la firma del contrato de
concesién para la construccion y explotacion de la autopista de
peaje Nea Odos, S.A. en Grecia, de la que Cintra, S.A. tiene
una participacion del 33,34%. La entrada en perimetrc se ha
producide en agoste de 2007, per inicic de sus operaciones, y
consclide por el método de integracién proporcional.

En octubre de 2007 se produjo la incorperacién al perimetro de
Euroscut Azores en la que Cinira participa en un 89%. La
adquisicion de la participacién se realizo a Fermovial
Infraestructuras de conformidad a lo informado en el folleto de
admisién a cotizacion de las acciones de Cintra, Esta
transacciéon es una operacién entre entidades bajo control
comin. En este tipo de transacciones, Cintra utiliza el método
de compra (purchase methed) en donde se resgistraria un
Fonde de Comercic en el casc de diferencias entre los valores
tedricos contables y el valor do la transaccién,

En esta operacion debido al cortc periodo de tiempo desde el
comienzo de las operaciones de Euroscut Azores y su traspasc
a Grupo Cintra, el valor de la fransaccién ha sido equivalente al
valor tedrice contable registrado en la sociedad adquirida. Por
lo que no se ha registrado ningun fondo de comercio.

Respecto a las sociedades de Aparcamientos destacar la
fusion de Eguisa, S.A. y Aparva, S.L. lo que ha ccasionado la
. salida de esta dltima del pefimetro de consolidacién y
adicionalmente la constitucién de las UTEs Aeropuerto
manerife Norte y Lanzarcta an las que Cintra Aparcamientos

articipa en un 98,92% a iravés de Domier, S.A_ y Cintra
Aparcamientes, S A,

Las cuentas anuales consclidadas de 2008 han sido
formuladas con fecha 24 de febrerc de 2009, estando
pendientes de aprobacion por las correspondiente Junta
General de Accionistas. No cbstante, los Administradores de la
sociedad dominante esperan que las citadas cuentas anuales
consolidadas sean aprobadas sin modificacion alguna.

2 Resumen de las principales politicas contables
2.1 Bases de preparacidn

La informacién financiera consclidada presentada en estas
cuentas anuales ha sido elaborada bajo las Nomas
Intemacionales de Informacion Financiera adoptedas por la
Unién Europea {NIIF UE) al cierre del ejercicio. Respecto a los
criterios utilizados en la aplicacién de dichas normas, es de
destacar que la Entidad ha optado, en aquellos casos en que la
NIIF permite distintos criterios allemativos, por valorar el
inmovilizado material e inmaterial a cosie histérico,
capitalizando gastos financieros duranfe el periodo de
construccién y para el caso de entidades de control conjunto y
unicnes temporales de empresas existentes, consolidarlas por
el método de integracién proporcional. Las cuentas anuales se
han preparado bajo el enfoque de cosle histérico medificado
por las revalerizaciones de derivados. Dichos criterios han sido
los mismaes que los aplicados en el ejarcicic 2007,

En el ejercicic 2008 como consecuencia de la decision del
Consejo de Administracion de la sociedad del comienzo del
proceso de desapropiacion de las autopistas chilenas y la
actividad de aparcamientos, ambos segmentos se han
clasificado como activos y pasivos mantenidos para la venta y
actividades discontinuadas, segun se deifalla en la Nota 11,

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2007 han side
reclasificados en las presentes cuentas anuales consolidadas
con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual y
facilitar su comparacion.

Se han aprobado y publicadc nueves normas ccntables
(NIIF/NIC) e interpretaciones (IFRIC o CINIIF) cuya fecha de
entrada en vigor estd prevista para los ejercicios contables
iniciados el 1 de enero de 2009 o con posterioridad a dicha
fecha. Por parte de [a direccién del grupo se esta realizando la
evaluacion del posible impectc de las mismas ¥ no se espera
que su efecto sea relevante.

Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de
entrada en vigor en 2008.
financieros:

- NIC 38 (Mcdificacién) "Instrumentos

Receonocimiento y valoracién®

- NIIF 7 (Modificacion) “Instrumentos financieros: Informacion
a ravelar’ — Reclasificacién de instrumentos financieros

Normas y modificaciones e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado todavia en vigor y que el
Grupo no ha adoptado con anticipacién.

A la fecha de formulacién de estas cuentas, el IASB habla
publicado Tas interprefacicnes que se detallan a continuacién.
Estas interpretaciones son de obligado cumplimiento para
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de
2009, y ejercicics postericres, si bian el Grupo no las ha
adoptado con anticipacion: La evaluacién del impacto de la
adopcién de las mismas esta realizandose por la Direccién de
la sociedad.

La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 y homcgeiniza los requisitos de
presentacién de informacién financiera por segmentos con la
norma americana SFAS 131 “Disclosures sbouf segments of
an enferpnse and relafed information”. La nueva norma exige
un enfoqua de direccion bajo el cual la informacién por
segmentos se presenta sobre la misma base que la que se
utiliza a afectos infernos.

- CINIIF 11, “NIIF 2 — Transaccicnes de grupo ¥ con acciones
propias” que establece los principios para determinar si una
transaccién basada en acciones en la que intervienen
acciones propias o entidades del grupo debe reconocerse
como una transaccién con pago basado en acciongs liquidada
con instrumentos de patrimenio o liquidada en efectivo en las
cuentas individuales de la dominante y de las entidades del

grupo.

- CINIIF 14, °NIC 19 ~ Limite de los activos afectos a un plan
de prestaciones definidas, necasidades minimas de
financiacién e interrelacién entre ambos” que recoge las
pautas para evaluar el limite establecidc enla NIC 19 sobre el
superavit que puede reconocerse come activo,

CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte y socledades dependlente, 5.A.
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Notas a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y Sociedades Dependientes

- CINIIF 12 "Contratos de prestacién de servicios”, de obligado
cumplimiente para los ejercicios comenzados a partir det 1 de
enero de 2008. A la fecha de formulacién de estas cuentas, la
Unién Europea no habia adoptado esta interpretacién. El
grupo estd en proceso de evaluacidén del impaclo de dica
norma.

- NIC 23 (Modificacion), “Costes por intereses”, Esta norma
exige que las entidades capitalicen los costes por intereses
que sean directamente atribuibles a la adquisicién,
construccién o produccién de un active cualificado (como parte
del coste del activo).

- NIC 1 (Revisada), “Presentacién de eslados financieros”
Esta norma modificada prohibe la presentacién de partidas de
ingreso y gasto en e! estado de cambios en el patrimonio nelo,
¥ exige que los cambios en el patimonio neto por operaciones
con terceros no accionistas se presenten separados de los
cambios en el pattimonio neto por operaciones con accionistas

- NIIF 2 {Modificacién) “Pagos basados en acciones”. Esta
modificacién aborda las condiciones para la irevocabilidad de
la concesién de los derechos y las cancelaciones. En ella se
aclara que Onpicamente las condiciones de servicio y de
rendimiento pueden considerarse condiciones de concesion.

- NIC 32 (Modificacién) “Instrumentos financieros:
Presentacién” y NIC 1 (Modificacién) “Presentacion de estados
financieros” — “Instrumentos financieros con opcién de venta y
obligaciones que surgen en la liquidacion”. Estas
modificaciones exigen a las entidades que reclasifiguen los
instrumentos financieros rescatables y los instrumentos (o
componentes de los mismos) gue conllevan la obligacién para
la entidad de entregar a un tercero una fraccién de sus activos
. netos en el supuesto de liquidacién como patrimonio, siempre
que el instrumento tenga ciertas caracteristicas y cumpla

( deferminadas condiciones.

- NIIF 1 (Modificacion) “Adopcién por primera vez de las NIIF*
y NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados”, La
norma modificada permite que los primeros adoptantes utilicen
el valor razonable o el valor contable resultante de aplicar los
principios contables anteriores como coste atribuido de las
inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
en los estados financieros separados dependientes del Grupo.

- NIIF 5 (Modificacion), “Activos no corrientes mantenidos para
la venta y actividades interrumpidas” (y correspondiente
modificacién de la NIIF 1 *Adopcién por primera vez de las
NIIF").

- NIC 23 {(Modificacién) “Costes por intereses’. Esta
modificacién es parte del proyecto anual de mejoras del IASB
que se publicé en mayo de 2008. La definicién de costes par
intereses se ha modificado para que los intereses se calculan
de acuerdo con el tipo de inlerés afectivo definido en la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracian”. Con
ello se elimina la inconsistencia da la terminologia entre la NIC
38y la NIC 23,

- NIC 28 (Modificacion) “Inversiones en asociadas” (y
correspondientes cambios a (@ NIC 32 “Instrumentos
financieros: Presentacién” y NIIF 7: “Instrumentos financieros:
Informacidn a revelar”).

- NIC 36 (Modificacionj ‘Detferioro de aclivos”. Esia
modificacion es parte del proyecto anual de mejoras del IASB
que se publicé en mayo de 2008.

- NIC 38 (Modificacion) “Activos infangibles”. Esta modificacion
es parte del proyecto anual de mejoras del IASB que se
publicé en mayo de 2008.

- NIC 19 (Mcdificacién) “Retribuciones a los empleados”. Esta
modificacién es parte del proyecto anual de mejoras del IASB
que se publicé en mayo de 2008,

- NIC 38 (Modificacién) “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracidn®. Esta modificacién es parte del
proyecto anual de mgjoras del IASB que se publicd en mayo
de 2008,

- NIC 1 (Modificacion) “Presentacidn de estados financieros®.
Esta modificacién es parte del proyecto anual de mejoras del
IASB que se publicé en mayo de 2008.

- Ademds de las modificaciones mencionadas anteriormente,
se han publicado una serie de cambios menores a la NIIF 7
“Insirumentos financieros: Informacién a revelar’, la NIC 8
“Politicas contables, cambios en estimaciones y errores’, la
NIC 10 *Hechos posteriores a la fecha del balance”, la NIC 18
“Ingresos ordinarios” y la NIC 34 “Informacion financiera
intermedia” dentro del proyecto anual de mejoras del IASB de
mayo de 2008.

A Ta fecha de formulacion de estas cuentas, el IASB habia
publicado las interpretaciones que se detallan a continuacién y
gue son de obligado cumplimiento para todos los ejercicios
comenzados a parlir del 1 de enero de 2008, cuya evaluacion
esta siendo realizada por la sociedad.

- CINIIF 13, “Programas de fidelizacién de clientes” (vigente
desde el 1 de julic de 2008).

- NIC 16 ({Modificacién} “Inmovilizado material® (y
correspondiente modificacién de la NIC 7 “Estado de flujos de
efectivo”) {vigente desde el 1 de enero de 2009). Esta
modificacién es parte del proyecto anual de mejoras del IASB
que se publicé en mayo de 2008.

- NIC 27 (Modificacion) “Estados financieros consolidados y
separados” {vigente desde el 1 de enero de 2008}. Esta
modificacion es parte del proyecto anual de mejoras del IASB
que se publicé en mayo de 2008.

- NIC 28 (Modificacién) ‘“Inversiones en asociadas” (y
comespondientes modificaciones a la NIC 32 “Instrumentos
financieros: Presentacidn” y NIIF 7 “Instrumentos financieros:
Informacidn a revelar™) (vigente desde el 1 de enero de 2008).

- NIC 28 (Modificacidn) “Informacién financiera en economias
hipernflacionarias” {vigenta desde el 1 de enera de 2008).
Esta modificacion es parte del proyecto anual de majoras del
IASB que se publicé en mayo de 2008,

- NIC 31 (Modificacién) ‘Participaciones en negocios
conjuntos” (y correspondientes modificaciones a la NIC 32 y
NIIF 7) {vigente desde el 1 de enero de 2008). Esta
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modificacion es parte del proyecto anual de mejoras del IASB
que se publicé en mayo de 2008,

- NIC 38 {Modificaci6n) “Activos intangibles”. Esta modificacién
es parte del proyecto anual de mejoras del IASBE que se
publicé en mayo de 2008,

- NIC 40 (Modificacién) “Inversiones inmobilianas” (y

correspondientes modificaciones a la NIC 16) (vigente desde

el 1 de enero de 2009). Esta modificacién es parte del

groyecto anual de mejoras del IASB que sa publicé en mayo
e 2008,

- NIC 41 (Modificacién) “Agricultura” (vigente desde el 1 da
enero de 2009). Esta modificacién es parte del proyecto anual
de mejoras del IASB que se publicé en mayo de 2008.

- NIC 20 (Modificacién) “Contabilizacién de las subvenciones
oficiales & informacién a reveler sobre ayudas publicas”.Esla
modificacién es parte del proyecto anual de mejoras del I1ASB
que se publicé en mayo de 2008,

Normas, modificaciones a normas e interpretaciones
emitidas por el IASB pendientes de adopeién por la Unién
Europea, que no han entrado en viger y que el Grupe ne
ha adoptado con anticipacién.

- NIC 27 (Revisada) “Estados financieros consolidados v
separados”. La noma revisada exige que los efectos de todas
las transacciones con intereses minoritarios se conlabilicen en
el patrimonio neto siempre que no haya cambios en el control
de forma que estas operaciones ya no fengan efecto en el
, fondo de comercio ni ampoco resulten en una pérdida o
ganencia

i— NIIF 3 {Revisada) “Combinaciones de negocios”. La norma
revisada mantiene el método de adqguisicién para Ilas
combinaciones de negocios

- CINIIF 15 “Acuerdos para la construccién de bienes
inmuebles”, Esta interpretacién aclara si, para determinadas
transacciones, debe aplicarse la NIC 18 “Ingresos ordinarios” o
la NIC 11 “Contratos de construccién®. Es probakble que la NIC
18 sea de aplicacién a un mayor numero de transacciones.

- CINIIF 168 “Coberturas de una inversién neta en una
operacion en el extranjero” (vigents desde el 1 de octubre de
2008).

- CINIIF 17 “Distribucion a los accionistas de activos distintos
del efectivo”. Esta interpretacién aclara como deberian ser
valoradas las distribuciones de activos, distintos del efectivo,
cuando una entidad distribuya dividendos a sus accionistas.
Esta interpretacién exige que los dividendos a cuenta se
registren cuando hayan sido autorizados de forma apropiada,
que ¢l dividendo se valors al valor razonable de los activos
netos a distribuir y que la diferencia entre el valer razonabls
del dividendo pagado y el valor en libros de los activos netos
distribuidos se reconozca en la cuenta de resullades. Esta
interpretacion es de aplicacién prospectiva para todos los
gjercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2009 y esta
pendiente de adopcion por parte de la Unién Europea.

- CINIIF 18 - Tras las Ukimas poblicaciones de normas,
modificaciones a nomas e interpretaciones por parte del [ASB
y de IFRIC y adopciones de normas por parte de la Unién El
IFRIC (Intermational Financial Reporting Interpretations
Committee) acaba de publicar el {FRIC 18 "Transfers of assefs
from cusfomers" Esta interpretacion aclara los requisitos
necesarios, en el contexto de las NIIF, para aquellos acuerdos
en virtud de los cuales una entidad recibe un activo fijo de un
cliente con el objeto de ufilizar el mismo para conectar al
cliente a una red de distribucién, o, en ofro caso, para darle
acceso de determinados hienes o servicios {por ejemplo,
suministro de gas, electricidad o agua). En algunos casos, la
entidad recibe efectivo, con el fin de adquirr o construir un
activo fijo que se utilizard para conectar al cliente a una red o
darle acceso a determinados bienes o sarvicios (o ambos).

Esta interpretacién se aplicard con cardcler prospectivo a
partir del 1 de julio de 2009, para todas las transferencias de
activos recibidas a partir de dicha fecha. Se permite le
aplicacion anticipada de la interpretacién, siampre qua la
entidad disponga de la valoracién e informacion necesaria
para aplicar la misma a la fecha en que se produjo la
transferencia del activo por parte del cliente.

2.2 Criterios de consolidacidn

Durante el ejercicio 2008 y 2007, la fecha de cieme contable de
las cuentas anuales individuales de todas las sociedades
incluidas en el perlmelro de consolidacién es el mismo,
Asimismo con el objeto de presentar de forma homogénea las
diferantes partidas que componen estas cuentas anuales
consolidadas, se han aplicado criterios de homogeneizacién
contable, tomando como base los criterios contables de la
Socieded dominante, La elaboracién de las Cuentas Anusles
consolidadas se ha basado en [a aplicacién de los siguientes
métodos {(en el Anexo | se desglosan los datos de
indentificacién de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién):

a. Método de integracién global: Se consolidan por el
métode de consolidacion global todas aquellas sociedades
que tienen la consideracién de sociedades dependientes.
A estos efectos se consideran sociedades dependientes
aquellas en las que Cintra, mantiene el control efectivo de
su gestion porque posee més del 50% de los derechos de
voto directamente o indirectamente mediante la existencia
de acuerdos con otros accionistas. A la hora de evaluar si
el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y
el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
actualmente ejercitables o convertibles. La inclusion en el
perimetro de consolidacién del Grupo se realiza a partir
del momento en que se materaliza formalmente el
mencionado control efective de la filial. El valor de la
participacién de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en el resultado del ejercicio de las sociedades
dependientes consolidadas por integrecidn global se
presenta en los capltulos “Socios externos” del balance de
situacion consolidado y “ Resultado atribuido a secios
externog” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las pérdidas afribuibles a los intereses
minoritaros en una subsidiaria consolidada, en el caso de
que excedan del importe de los intereses minoritarios en el
patrimonio neto de Ja misma, se asignardn como
disminucion de las partidas comespondientes a ta mayerla,
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salvo gque los cifados minoritarios tengan una obligacién
vinculante de cubrir una parte o la tofalidad de esas
perdidas, y siempre que lengan capacidad para realizar la
Inversién adicional necesaria. Si con posterioridad, la
subsidiaria obfuviera ganancias, estas se asignaran a la
mayoria hasta recuperar el importe de la participacion de
los mingritarios en las pérdidas que previamente fueron
absorbidas por les mayoritarios.

b. Método de integracion por puesta en equivalencia: Se
contabilizan por el métedo de puesta de equivalencia las
sociedades que tienen la consideracién de asociadas. A
estos efectos, se entienden por asociadas, todas agueilas
sociedades en las que se tiene una influencia significativa
en su gestidn, pero sin ejercer el conirol y sin que haya
gestion conjunta con terceros, Por aplicacidn del método
de puesta en equivalencia se reconoce el porcentaje de
participacidn en el patrimonio de dicha sociedad tanio en
sus reservas como en &l resullado del gjercicio.

¢. Métfodo de integracién proporcional; Se aplica a los
negocios conjuntos que son aquellos en los que
contractualmente la gestién de las sociedades participadas
es realizada conjuntamente por la Sociedad Dominante y
por terceros no vinculadoes al Grupo. Los activos vy pasivos
asignados a las operaciones conjuntas o los que se
controlan conjuntamente con otros participes se presentan
en el balance de situacién consolidade clasificades de
acuerdo con suU naturaleza especifica en el porcentaje de
participacién existente. De la misma forma, los ingresos y
gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en
la cuenta de resullados consclidada conforme a su propia
naturaleza también al mencionado porcentaje de
participacidn. Los negocios conjuntos aportan al Grupo
consclidado una cifra de activos, resultado y ventas de
2.101, -26 y 91 millones de euros respectivamente (1.149,
-71 y 96 millones de euros en 2007), siendo los negocios
més representafivos que se integran por el método de
integracién proporcional las sociedades indiana Toll Road,
Autopistas Trados 45, Nea Odos y Central Greece.
También se incluyen las actividades realizadas por las
Uniones Temporales del Empresas (entidades con una
regulacién juridica especifica en Espaia que basicamente
establece un sistema de colaboracién conjunta
empresarial y contractual enfre los participes}.

d. Saldos y transacciones con empresas del Grupo: Los
saldos y transacciones entre empresas del Grupo son
eliminados en el proceso de consolidacion.

e. Conversién de estados financieros en moneda distinta
al suro: Los estades financieros de las sociedades
dependientes y negocios conjuntos, cuyos registros se
encuenfren en meoneda distinta al euro incluidos en el
proceso de consolidacidon se convierten aplicando el tipo
de cembio de cierre a todos sus activos y pasivos, a
excepcibn dsl pafimonio y los saldos de las
participaciones en empresas del grupo y asociadas, que
se valoran al tipo de cambio del momento en gue se
incorporaron  al Grupe. Dentro del proceso de
consolidacion las participaciones en empresas del grupo
se eliminan contra los fondos propios de la participada,
excepto en |as asociadas que guedan valoradas a tipo de
cambio de cierre.

Los resultados, por su parte, se convierten ai tipo de
cambio medio del ejercicio. La difefencia surgida de
aplicar ¢l proceso de conversién anteriormente descrito, se
registra denfro del epigrafe de fondos propies como
"diferencias de conversion”.

La refacidn de sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos se incluye en el Anexo 1.

2.3 Politicas contables aplicadas por partidas de
balance consolidado y de cuenta de resultados
consolidada

2.3.1 Activos intangibles

Los elementos incluidos en el epigrafe "Activos intangibles” del
Balance de situacién consolidado adjunto, se reconocen
inicialmente por su precio de adquisicién © coste de
produccién, incluyendo los gastos financieros capitalizables, y
posteriormenie se wvaloran a SU coSte menos su
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. En la actualidad no
existen activos intangibles de vida Gtll indefinida en el Grupo.
La mayorla de los activos registrados en este epigrafe son
concesiones administrativas de aparcamienios y se amortizan
siguiendoe el método lineal durante el periode concesional.
Dicho pefiodo oscila entre los § y les 50 afios, aungue los
canones mas significativos se amortizan en un pericdo de
entre 20 y 50 afos. El resto de concepfos se amortizan durante
su vida (til.

2.3.2 Inversiones en proyectos de Infraestructuras

Dentro de este epigrafe se incluyen las inversiones realizadas
por las sociedades concesioparias en relacidn con las
infraestructuras objeto de explotacién incorporando en &l valor
de las mismas tanto el coste de construccién como costes
vinculados a la misma (estudios técnicos, expropiaciones y
gaslos financieros devengados durante e! periedo de
construccién) netos de amortizacién y pérdidas por deteriero.
Ilgualmente se incorporan en este epigrafe los activos
intangibles y las propiedades de inversion afectas a este tipo
de proyectos.

Los activos afecfos a autopisias de peaje se amortizan seglin
el siguiente criterio; Teda la inversién inicial relativa a la
infraestructura que posteriormente es revertida a |la
administracién, incluyendo los costes de expropiacién, y los
costes financieros activados durante el periodo de
construccién, es amortizada en funcién del tréfico previsto
durante toda la vida de la concesién,

En el caso de que exista un pago a la administracién por
adquirir el derecho de la explotacién de la concesion, dicho
pago es también amortizado en funcién del trafico previsto en
la concesidn,

Aquellos activos que sean adquiridos por la sociedad
concesionana para prestar los servicios objeto de la concesion,
pero que no formen parte de la infraestructura que al final de la
concesion reviete a la administracion son amortizados en
funcién de su vida dtil utilizando un criterio que refieje el uso
econdmico del activo.

Las inversiones de reposicion de la infraestructure se
amertizan en funcién del trafico estimado en la vida util de las
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mismas. Cuando las inversiones suponen un aumento de la
capacidad de la infraestructura son amortizadas en funcién del
trafico previsto a partir de la fecha de su realizacién hasta el
final de la concesidn. Por Gltimo [as inversiones a realizar al
finat del periodo concesional con objeto de la reversién de la
infraestructura al é6rgano concedente correspondiente, se
valoran a valor actual en el momento de la entrada en
explotacién de la concesién y s& activan como inversiones de
proyectos de infrastructuras, amortizdndose en el periodo
concesional restante.

Se detallan a continuacién los principales contralos de
concesién de autopistas de peaje exislentes asi como la
duracién de dichos conlratos:

concesion 1NiCIO
Autopista Colltpulli
Temuco Chile 250 1999
Autopista Temuco Ric
Bueno Chile 25 1998
Autopista Santiago Talca Chile 300 1994
Autopista Talca Chillan Chile 190 1996
Autopista Chilian Collipulli  Chile 230 1998
407 Internacicnal Inc. Canada 99 1999
ITR Concessicn Company USA 75 2006
Skyway Concession Co. USA 99 2005
SH 130 Concession Co. USA 50 2007
Autopista del Sol Espaia 55 1996
Autopista Terrasa-
Manresa Espaia 51 1986
Autopista Trados M-45 Espana 3 1998
Autopista Madrid-Sur Espafia 65 2000
Autopista Madrid-Levante  Espafia 36 2004
M-203 Alcala O'Donnell Espaia 30 2005
Euroscut Norte Litoral Portugal 30 2001
Euroscut Algarve Portugal 30 2000
Euroscut Azores Portugal 30 2006
Eurolink Motorway (M4-
M6) Irlanda 30 2003
Eurolink Motcrway (M3) Irlanda 45 2007
Nea Odos Concession Grecia 30 20086
Central Greece Grecia 30 2007

(*) Autopista sujeta al Mecanismo de Distribucidn de Ingresos
(MDI) por el que se garantiza al concesicnario el VAN de los
ingresos futuros de la concesion mediante la extensién del
plazo hasta llegar al nivel garantizado a cambic de llevar a
cabo trabajos de construccién adicionales.

(*") El periodo de la Concesion es de 50 afios a parfir de la
finalizacién de las obras de construccién, estimadas en 5
anos.

(™ } La duracién de la concesién se podra ampliar cuatro
afios si se cumplen ciertos parametros de calidad del servicio.

2.3.3 Inmovilizaciones materiales

Los elementos Incluidos en el epigrafe “Inmovilizaciones
materiales” del Balance de situacién consolidade adjunto,
figuran valcrados por su precio de adquisicién o per su coste
de produccién reducidos por los deteroros de wvalor y
amortizaciones existentes sobre [0s mismos,

Los impories de los irabajos realizados por la empresa para su
propio inmovilizado material se calculan, para cada inversion,
sumando al precio de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichas inversiones.

Los gastos financieros incurridos en el periodo de construccién
o produccién previo a la puesta en funcionamiento de los
activos, son capitalizados, procediendo de fuentes de
financiacion especifica destinados de forma expresa a la
adquisicion del elemento de inmovilizado, como de fuentes de
financiacién genérica de acuerdo a las pautas establecidas
para activos cualificados en la NIC 23.

Las sociedades del Grupo utilizan para el célculo de la
amortizacién de los bienes incluidos dentro del Inmovilizado
material aquel sistema que més se adecua a la depreciacion
técnica efectiva de cada bien y a los afios de vida (til estimada
para el mismo. La compaiifa revisa anualmente las vidas Utiles
¥ los valores residuales de estos activos. Los afios utilizados
por las sociedades consclidadas para cada tipo de
inmovilizado son, basicamente, los sigulentes:

Aios de vida Util

Edificios y otras construcciones 10-50
Maquinaria, instalaciones y utillaje 2-25
Mobiliario y enseres 2-1%
Elementos de transporte 3-20
Otro inmovilizade 2-20

2.3.4 Pérdidas por deterioro

En el caso de fondos de comercio el Grupo realiza anualmente
pruebas de deterioro del valor. En el caso de activos sujetos a
amortizacién, en cada cierre contable el Grupc evalia la
posible existencia de pérdidas de valor que obligue a reducir
los importes en libros, Si existiese cualquier indicio de pérdida,
se calcula el valor recuperable del activo al cbjefo de identificar
el alcance de la pérdida por deterioro en caso de que su valor
recuperable sea inferior a su valor contable, registrdndose su
efecto en la cuenta de resultados. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro, estas se determinan para cada activo
individualmente. En caso de que esic no sea posible, se
determinan para cada grupc identificable de activos mas
pequefio que genera entradas de efective independientes de
los derivados de ofros ectivos {unidades generadoras de
efectivo).

El importe recuperable se determina como el mayor entre el
valor de mercadc (valor de transaccion entre partes
independiantes menos costes asociades a la misma) y el valor
de uso. El valor de usc se calcula a partir de los flujos futuros
de efectivo estimados, desconiados a un tipo que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del
dinero y los riesgos especificos asociados al activo.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe
en libros del activo se incrementa hasta el limite del valor
original por el que dicho activo estuviera registrado con
anterioridad al reconccimiento de dicha pérdida de valor. Las
pérdidas por deteriorc del fondo de comercio no son
reversibles.
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2.3.5 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos
financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran suslancialmente los riesgos y beneficios derivados
de |a propiedad al Grupo, ¢l cual habitualmente, tiene la opcidn
de adquirilo al finalizar el contrato en las condiciones
acordadas al formalizarse la operacion. Loe demds
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

El Grupo reconoce los arrendamientos financieros como
activos y pasivos en el balance de situacidn, al inicio del
arrendamiento, al valor de mercado del activo arrendado o al
valor actual de las cuotas de arrendamiento minimas, si éste
ultimo fuera menor. Para calcular el valor actual de las cuotas
de arrendamiento se ufiliza la tasa de interés implicita del
contrato. El coste de los activos adquindos mediante contratos
de arrendamiento financiero se presenta en el balance de
situacion consalidado, seglin la naturaleza del bien objeto del
contrato,

En cuanfo a los arrendamientos operativos, los gastos del
arrendamiento, cuando el Grupo actila como arrendatario, se
imputan linealmente a la cuenta de resultados durante la
vigencia del contrato con independencia de la forma estipulada
en dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de
que en el contreto se hubiesen establecido incentivos al mismo
por parte del arrendador consistente en pagos a realizar por
este que deberian corresponder al arrendatario, los ingresos
procedentes de los mismos se imputan a resultado como una
reduccidn en los costes de dicho contrato de una forma lineal
al igual que éstos.

2.3.6 Activas Financleras

La politica de compras y ventas regulares de activos
financieros del grupo establece que una vez realizado el
andlisis previo de las vanables asociadas a la inversién: curva
de tipos, fechas y volimenes de fondos y la situacién

macroecondmica de cada pais, las instrumentos
seleccionados deben cumplir al menos los siguientes
requisifos: que tengan liquidez a corfo plazo sin

penalizaciones, que no exista riesgo de mercado, que se
minimice el riesgo de la contrapartida y que el plazo de
inversion no supere los doce meses, Las inversiones se haran
normalmente en moneda lacal y la fecha de referencia sera la
fecha de negociacian,

a. Activos financieros a valar razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias: Son todos aquelios
activos que se hayan adquirido con el propésito principal
de generar un beneficio como consecuencia de
fluctuaciones en su valar. Se valoran por su “valor
razonable” tanto en el momenio inicial como en
valoraciones subsiguieniles, registrando las variaciones
gue se produzcan directamente en la cuenta de resultados
consolidada. Las activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera realizarlos en los 12
meses siguientes a la fecha del balance. No existen ofros
activos a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias salvo los derivados que se describen
en la Nata 2.3.7.

b, inversiones a vencimiento, créditos concedidos y

cuentas a cobrar: Tanto las inversiones a vencimiento,
incluyendo aquellas clasificadas como caja restringida a
largo plazo, como los créditos concedidos y las cuentas a
cobrar se valoran iniclalmente por su valor razonable mas
costes de la fransaccion y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en
funcién de su tipo de interés efectivo y si procede se
calcula la cotrespondiente provision por pérdidas por
deterioro registrandosa dicho impacto en la cuenta de
resultados. Dicho interés efectivo es el tipo de
actualizacidn que iguala exactamente el desembolso inicial
del instrumento financiero con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimienio. El importe de la
provision es la diferencia entre el imparte en libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo. La
dotacidn de provisiones por cuentas a cobrar depende de
las particularidades de cada proyecto, siendo la mas
significativa la de la 407 ETR tal y como se comenta en |a
nota 3.3 de “expasicion al riesgo de crédito”,
Los activos financieros son dados de baja del balance
cuando se transfieren sustancialmente los nesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce si s& han transmitido los riesgos de
insolvencia y de mora.

El valor razonable de estos activos se calcula, en aquellos
casos en [os que los activos financieros cotizan en un mercada
oficial activo, con base al precia de cotizacion al cierre, y
cuandoi no existe un mercado cotizado se obtiene mediante
iécnicas de valoracién (descuento de fiujos de caja,
transacciones comparables, etc.)

2.3.7 Derivados financieros a valor razonable

Los derivados son inicialmente reconocidos por su valor
mercado a la fecha de contratacion. Las variacianes
posteriores en el valor de mercado se registran igualmente en
cada fecha de cierre de balance. El método de reconocimienta
de las ganancias o pérdidas de eslos, dependera de si el
instrumento esta designado como cobertura o no y, en su caso
del tipa de cobertura. Los diferentes tipos de cobertura que
designa el Grupo son los siguientes:

Cobertura de flujos de caja: Su objetivo es cubrir la
exposicion a transacciones futuras altamente probables y
variacion de los flujos de caja. La pérdida o ganancia en el
instrumento de cobertura se registra por la parte no
eficiente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, mientras que la parte eficiente se reconoce
direclamente en el Patrimonio neto del Balance de
situacion consolidado. El importe diferido en el Patrimonio
neto no se reconoce en la cuenta de resultados hasta que
las pérdidas o ganancias de las operaciones cubiertas se
registren en resultados o hasta la fecha de vencimiento de
las operaciones. Dicho reconocimiento se realiza en la
misma naturaleza de resultados que la partida cubierta.
Por dltimo, en el caso de intefrupcion de la cobertura el
importe reconocido en patrimonio hasta la fecha se imputa
al resultado de una forma proporcional durante la vida
retante del subyacenle.
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Cobertura de valor razonable: Su objetivo es cubrir la
exposicidn a cambios en el valor de un activo o un pasivo
reconocido o compromiscs en firme sobre iransacciones a
realizar. La pérdida o ganancia en el instrumento de
cobertura junto a la pérdida o ganancia producida en el
aclivo o pasive cubierto se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidedas.

Cobertura de inversiones netas en el exiranjero: Su
objetivo es cubrir la exposicion a cambios en el valor de
dichas inversiones atribuible a oscilaciones en el tipo de
cambio. Las pérdidas o ganancias se registran por la parte
no eficiente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, mientras que la parte eficiente se reconoce
directamente en el Patrimonic neto del Balance de
situacion consolidado, El importe diferido en el Patrimonio
neto se reconoce en la cuenta de resultados a la venta o
vencimiento de dicha inversién.

En el caso de derivados que no califican como coberiura, las
pérdidas o ganancias de dicho instrumento se registran en la
cuenta de resultados consolidada.

La metodologia aplicada al célculo del valor razonable de los
derivados financieros se explica en la nota 10 de la presente
memona.

2.3.8 Combinaciones de Negocio y fondo de comercio

Las combinacicnes de negocio se contabilizan mediante el
metodo  del coste de adquisicion, que conlleva !
reconocimiento a valor razonable los activos y pasivos
identificables del negocio adquirido. El fondo de Comercio es [a
diferencia positiva originada entre el coste de la inversién y el
valor de los activos y pasivos mencionados. En las
adquisiciones de empresas asociadas los fondos de comercio
generados se consideran como mayor valor de la participacion.
El Fondo de comercio de consolidacion no se amortiza vy esta
sujeto al “Test de detferioro” (véase Nota 2.3.4). En las
adquisiciones sucesivas en sociedades sobre las que existe un
control previo es registrado como fondo de comercio

la diferencia entre el sobreprecio pagado en la moneda del pais
de origen de la sociedad adquirida v el valor neto contable de
la participacién adquirida en la sociedad.

En cuanto a las operaciones con minoritarios el grupo las trata
como operaciones con terceros. Las ganancias o pérdidas que
resulten de operaciones de venta con intereses minoritarios se
registran en la cuenta de resultados, mientras que las
adquisiciones generan un fondo de comercie por la diferencia
entre el precio pagado y el vaior de los activos netos
adquinidos.

Por ofro lado, en aquellas operaciones que originen una
dilucién en la participacion financiera en cualquiera de las
sociedades del grupo, la disminucién de l!a participacién se
valora a valor de mercado y se registra en la cuenta de
perdidas y ganancias,

2.3.9 Existencias

El precio de coste de las materias primas y otros materiales
adquiridos a ferceros se determina en funcién de su precio de
adquisicidn (premio promedio) o al valor neto de realizacién, el
menaor.

En el casc de bienes cuyo precio de adquisicion o coste de
produccién no sea identificable de modo individualizado, se
adopta con cardcter general el método del precio medio
ponderado.

El valor neto de realizacion representa la estimacién del precio
de venta menos todos los costes estimados de venta y
distribucién.

El Grupo realiza una evaluacidn del valor neto realizable de las
existencias dotando las oportunas provisiones en aquellos
casos en las que el coste excede de su valor neto de
realizacion.

La principel inversién dentro de la partida de existencias es la
relativa a aparcamientos, y se recoge, bésicamente, la
capitalizacién de Tos costes Incurridos hasta la terminacion de
la construccién de los aparcamientos que estan destinadas a la
venta a corto plazo.

2.3.10 Tesorerla y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en
caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos y que no se encuentran sujetos
a un riesgo relevante de cambios en su valor.

Dentro de este apartado se incluye el epigrafe de caja
restringida de corto plazo. Este concepto recoge las
inversiones de la misma naturaleza y vencimiento afectas a la
financiacién de determinados proyectos de infraestructuras
cuya disponibilidad estd restringida por los contratos de
financiacion como garant/a para hacar frente a determinadas
obligaciones en el corto plazo relativas al pago de intereses o
principal de la deuda asf como para el mantenimiento futuro de
la infraestruclura.

La caja restringida se constituye en el corto plazo cuando su
vencimiento originarie tiene lugar dentro de los tres meses
siguientes, y a largo cuando el plazo es superier a los tres
meses.

2.3.1 Activos no corrientes clasificades comeo
manfenidos para la venta y actividades discontinuadas

a. Activos no corrientes clasificados como mantenidos
para la venta: Los activos no corrientes se clasifican como
activos mantenidos para la venta si se considera que su
importe en libros se recuperara a través de una operacion
de venta en vez de a fravés del uso continuado. Esta
condicion se considera cumplida tnicamente cuando la
venta es altamente probable, y estd disponible para su
venta inmediata en su condicién actual, y previsiblemente
se completara en el plazo de un afio desde la fecha de
clasificacion. El fotal de dichos activos se presenta
registrado en una Unica linea, y valorado al menor importe
entre su valor contable y el valor razonable minorado por
los costes necesarios para su enajenacion, y no estan
sujetos a amortizacién desde el momento de su
clasificacion como mantenidos para la venta. El resultado
aportado por dichos activos al resultado consolidado del
Grupo se registra en la cuenta de resultados en funcién de
suU naturaleza.
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b. Aciividades discontinuadas: Se regisltan  como
actividades discontinuadas aquellas gque han sido
enajenadas, se ha dispuesto de ellas por otra via o han
sido clasificadas comoe mantenida para la venta vy
representan un segmento completo primaric o secundario
para el Grupe consolidado, una linea de negocio
significativa, o forman parte de un plan unico o es una filial
adquinda exclusivamente con vistas a su reventa. El
resultado generade por las actividades discontinuadas se
presenta en una Onica linea especifica en la cuenta de
resultados neto ds impuestos.

2.3.12 Patrimonio neto

Las acciones ordinanas se clasifican como patrimonio neto.
Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisidn
de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como
una deduccidn, neta de impuestos. Las adquisiciones de
acciones propias de la Sociedad dominanie por su
contraprestacién  pagada, incluyendo costes asociados
atribuibles, se deducen del patrimonio neto. Cuando estas
acciones se venden o0 se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido neto de costes se incluye en el
patrimonio neto.

2.3.13 Subvenciones

las subvenciones se reconocen por su valor razonable
cuando hay una seguridad razonable de que la subvencién se
cobrard y el Grupe cumplird con todas las condiciones
establecidas. Las subvenciones oficiales relacionadas con
costes se difieren y se reconocen en la cuenta de resultados
conforme al devengo de estos UHimos. Las subvenciones
relacionadas con la adquisicién de inmovilizade, se incluyen
en pasivos no corrientes dentro del epigrafe de ingresos a
distribuir en varios ejercicios y se abonan en la cuenta de
resultados consolidada con el mismo criterio de imputacién al
registrado para la amortizacién del activo al que se refiere la
subvencion.

2.3.14 Provisiones y pasivos contingentes

El Grupo registra una provisién cuando existe un compromiso u
obligacion frente a un tercero que cumple los siguientes
requisitos: es una obligacion presente gue surge como
consecuencia de acontecimientos pasados u obligaciones
constructivas, cuya liquidacién se espera suponga una salida
de recursos y cuyo importe o momento de ocurrencia no se
conocen con certeza pero puede ser estimada con suficiente
fiabilidad.

Por su parte se consideran pasivos contingentes aquellas
posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién estd condicionada a Ila
ocurrencia de algun evento futuro independiente de la voluntad
de las entidades conselidadas. Estos pasivos no se registran
pero se detallan en la memoria {véase Nota 21).

2.3.15 Coinpensaciones basadas en acciones

a. Sistemas Retributivos liquidados mediante entrega de
opciones sobre acciones: Son valorados en el momento
inicial de otorgamiento a valor razonable mediante un
método financiero basadoc en un modelo binomial
mejorado teniendo en cuenta el precio de ejercicio, la
volatilidad, el plazo de ejercicio, los dividendos esperados,
el tipo de interés libre de riesgo y las hipétesis realizadas
respecto al ejercicio esperado anticipade. Sobre dicha
valoracién inicial no se realiza ninguna reestimacién
posteriormente. Dicho valor se reconoce dentro de la
partida de gastos de personal de forrma proporcional al
periodo de tiempo establecidoe como requisite de
permanencia del empleado, reconeciendo su contrapartida
en el patimonio.

No existen sistemas de retribucién vinculados a la evolucidn de
la accién liquidados en efectivo.

2.3.16 Pasivos financieros

Eslas deudas se reconocen inicialmente a valor razonable neto
de los gastos incurmdos en la transaccion, registrandose
posteriormente por su coste amortizado segun el método de
interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de
aclualizacién que iguala exactamente la corriente esperada de
pages futuros previstos hasta el vencimiento del pasive con el
importe inicial recibide. En el caso de que la tasa de interés
efecliva se considere inicialmente distinta del interés de
mercado se valora el pasivo teniendo en cuenta el valor actual
de los flujos futuros a esa tasa de mercado en el caso de
préstamos con tipo de interés explicito. De no enconfrarse
dicho tipo de interés concretado la valoracién de estos también
se realiza al mencionado {ipo de interés de mercado.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes,
se considera que no existen modificaciones sustanciales del
pasivo financiers cuando el prestamista del nueve préstamoe es
el mismo que el que otorgo el préstamo inicial y el valer actual
de los flujps de caja incluyendo los costes de emisién y
farmalizacién asociados al mismo usando el método del interés
efectivo no difiere en mas de un 10% del valor actual de los
flujos de caja pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo métedo.

En la nota 17 de la presente memoria se detalla la metodologia
uttlizada para el calcule del valor razonable de estos pasivos.

2.3.17 Impuesto sobre socledades e Impuestos diferidos

El Grupe Cintra estd acogido al régimen de tributacién fiscal
desde el gjercicio 2002,

El término Impuesto sobre Sociedades consoiidado incluye
todos los impuestos, ya sean nacionales o extranjeros, que
se relacionan con las ganancias sujetas a imposicién. El
Impuesto sobre Sociedades incluye también ofros tributos,
como los impuestos que gravan la repatriacidn de resultados,
asi como cualquier otra imposicién que tome como base de
caleulo el resultado contable.
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El gasto devengado por Impuesto sobre Saciedades reflejado
en las Cuentas Consolidadas se calcula mediante la
agregacién del gasto registrado por cada una de las
sociedades que forman el perimetro de consolidacion,
aumentado o disminuido, segiin corresponda, por el impacto
fiscal de los ajustes de consolidacidn contable, y por las
Diferencias Temporarias que surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y sus importes en libros en las
cuentas anuales consolidadas (método de pasivo).

No se reconocen impuestos diferidos cuando la transaccién no
tiene efecto en el valor contable y/o fiscal de los activos o
pasivos intervinientes de la misma. En el caso de
combinaciones de negocio se registra el correspondiente
impuesto diferido derivado del proceso de asignacion de
precio y de la amortizacidn fiscal en su caso de los fondos de
comercio que se generen.

Los activos y pasivos por Impuestos Diferidos se calculan a
los tipos impositivos vigentes a la fecha del balance de
situacién y que se prevé que seran aplicables en el perfodo en
el que se realice el activo o se liquide el pasive. Se cargan o
abonan a la cuenta de resultados, salvo cuando se refieren a
partidas que se registran directamente en palrimonio neto,
en cuyo caso se contabilizan con cargo o abono a dichas
cuentas. Por los beneficios no distribuidos de [as filiales no se
reconoce un pasivo por Impuestos Diferidos cuando el Grupo
puede controlar la reversion de las Diferencias Temporarias y
no es probable que éstas sean revertidas en un futuro
previsible. Los activos por Impuestos Diferidos y los créditos
fiscales derivados de bases imponibles negativas se reconocen
cuando resulta probable que la Sociedad pueda recuperarlos
en un futuro con independencia del momento de recuperacion
y siempre y cuando la recuperacion se prevea dentro del
periode legal de aprovechamiento. Los activos y pasivos por
Impuestos Diferidos no se descuentan, y se clasifican como
activo {pasivo) no corriente en el balance de situacién, Con
ocasidn de cada cierre contable, se revisan los Impuestos
Diferidos registrados.

La diferencia entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades
contabilizado al cierre del ejercicio anterior y el gasto por el
Impuesto sobre Sociedades que resulta de las
declaraciones fiscales finalmente presentadas constituye un
cambio en las estimaciones contables y se registra como
gastofingreso del ejercicio comiente.

2.2.18 Conversién transacciones moneda extranjera

La conversitn de las fransacciones realizadas por las
sociedades del grupo en una moneda distinta de la moneda
funcional se realiza aplicando el tipo de cambio de cierre
vigente para operaciones de balance y tipo de cambio a la
fecha de transaccidn para operaciones de pérdidas ¥y
ganancias.

2.3.19 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al wvalor razonable de Ila
contraprestacidn a recibir y representan los importes a cobrar
por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, menos descuentos, devoluciones,
impuesto sobre el wvalor afiadido y ofros impuestos
relacionados con las ventas. A estos efectos, el ingreso se
produce en el momento en que se entiendan cedidos los

riesgos y beneficios. A continuacion se detalla de forma
especifica el criteio seguido para el reconocimiento de
resultados en cada una de los segmentos en los que opera
Cintra.

a. Autopistas

Las caracteristicas propias de este sector se pueden resumir
en:

+  Se trata de un sector altamente regulado. Los precios se
establecen por la Administracién de acuerdo con un Plan
Econdmico Financiero que incluye una prevision de todas las
magnitudes relevantes en la gestién econdmice financiera del
proyecto para foda la vida de la concesién (inversiones a
reafizar, financiacion de las mismas, ingresos previstos por
trafico, costes de explotacién, gasfos financteros, etc.}, asi
como las asunciones & hipotesis empleadas en su cdlculo.

+  Coexisten en la mayor parte de los casos el principic de
riesgo y ventura por parte del concesionario con el principio de
garantia del mantenimiento del equilibrio econémico-financiero
de la concesidn por parte de la Administracion.

* Los proyectos concesionales generalmente requieren
elevados volimenes de inversion (tanto iniciales como, en
menor medida, de reposicidn) y siempre generan flujos de caja
negativos en los afios de construccién y en los primeros afios
de explotacién, siendo necesaria la aportacién neta de fondos
por parte de socios y prestamistas en dicho periodo, con el
resultado de un elevado apalancamiento financiero inicial del
proyecto, lo que provoca una disociacién temporal importante
entre los costes financieros (decrecientes a lo largo de la vida
de la concesién a2 medida que disminuye el apalancamiento) y
los ingresos de explotacion (crecientes a lo largo de la vida de
la concesion).

En cuanto a su tratamiento contzble cabe destacar los
siguiente aspectos:

1) La amortizacidn de los activos se realiza en funcion del
patrén de consumo de los beneficios futuros, siendo éste el
trafico estimado durante el periodo concesional.

2) Los gastos financieros se capitalizan durante la
construccion.

3) Los ingresos percibidos por peaje y los gastos de
explotacidn se registran conforme a! criterio de devengo.

b. Aparcamientos

Aparcamientos para residentes: el registro contable de la
venta y sus costes no se realiza hasta que la plaza de garaje
estd entregada, que suele coincidir con la formalizacion de la
escritura plblica o del contrato privado de cesidn de uso de
plaza. Los compromisos formalizados en contrato relativos a
la venta de aparcamientos realizados a [a espera de que el
producto este dispuesto para la entrega se registran en la
cuenta de anficipos de clientes por aquellas cantidades
recibidas a cuenta del aparcamiento.

Los costes activados se clasifican en existencias. Si se diera la
circunstancia de que las ventas se realizaran por un importe
inferior al precio de coste, las existencias similares que
permanezcan al cierre del ejercicio son depreciadas hasta ese
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importe, y [as exisiencias no vendidas hasta su valor neto de
realizacidén. Asimismo e! grupo evalua regularmente la
valoracion de las existencias y dota las oportunas provisiones
cuando corresponde.

Aparcamientos en superficie: los ingresos suelen ser las
larifas pagadas por el estacionamiento o un precio por el
servicio pdblico prestado e pagar por el Ayuntamiento y su
registro contable se realiza en el momento en que dichos
ingresos son exigibles. En el caso de concesiones, el canon
pagado para la obtencidn de la misma se imputa a la cuenta
de perdidas y ganancias en el pertodo de concesidn.

Los costes activados se clasifican como inmovilizado material.
La amortizacién es lineal, durante los afios de vida de la
concesién y comienza en el momento de estar disponibles
para su uso.

Aparcamientos en rotacion: los ingresos de aparcamientos
en rotacién se registran en el momento de la venta de tickets
por horas y cuando se trata de abonados se realizan las
oportunas periodificaciones.

Los aparcamientos denominados mixtos, registran su ingreso,
en cuanto a las plazas de rotacion, tal y como se ha descrito
en el pamrafo anterior, ¥ en cuanto a las plazas de residentes,
los cobros recibidos por plazas entregadas se registran como
un pasivo y se imputan al resultado de forma lineal durante los
plazos de las respectivas concesiones.

Los costes activados se clesifican en existencias le parte
destinada a la venta y en inmovilizado material la parte
destinada a alquiler.

Los importes satisfechos para consequir las concesiones
administrativas necesarias para la construccidn y explotecion
- de aparcamienlos se registran y valoran como activo
intangibte.

0

La informacidn contenida en estas cuentas anuales es
responsabilidad de los Administradores del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
gjercicio 2008 se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores del Grupo para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se
refieren a;

2.4 Estimaciones y juicios contables

» La evaluacién de posibles pérdidas por deteroro de
determinados activos
Le vida util de los activos materiales e intangibles
La valoracién de las opciones sobre acciones.
Estimaciones relacionadas con el valor razonable de los
activos adquiridos en combinaciones de negocio y fondos
de comercio.

+ Evaluecién de posibles contingencias por riesgos legales y
fiscales.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor
informacién disponibie al 31 de diciembre de 2008 y 2007
sobre los hechos analizados. No obstante, es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas, fo que se haria, en su caso, conforme a lo
establecido en la NIC 8.

3 Gestidn de riesgos financieros y capital

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diferentes tipos
de riesgos financieros destacando fundamentalmente los
riesgos de {ipo de inlerés, riesgo de cambio, riesgo de cradito
y riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

3.1 Exposicidén a variaciones en los tipos de interés

En relacion con el riesgo por tipo de interes la gestidn del
Grupo estd orientada a minimizar el impacto de posibles
variaciones en el gasto financiero vinculado ¢on la deuda tanto
mediante la contratacion de derivedos como mediante la
contralacién de deuda a tipo fijo.

En lo relativo a la financiacién de los proyectos de
infraestructuras, la financiacién de este tipo de proyectos se
caracteriza por estar ligada a los flujos de los mismos. En este
confexto, el objetivo es intentar, en la medida de lo posible, ¥y
una vez que el proyecto entra en funcicnamiente, cerrar un tipo
de interés fijo, o asegurarlo mediante coberturas sobre las
posibles variaciones del tipo de interés, evitendo potenciales
modificaciones posteriores en !a rentabilldad del proyecto
provocadas por la variacién de dichos tipos de interés. Dichos
mecanismos de cobertura se incardinan dentro de las
obligaciones impuestas frecuentemente por las entidades
financieras; el desglose de los mismos se presenta en (a Nota
11 relativa a Derivados a Valor Razonable.

Igualmente en algunos proyecttos de infraestruturas cuyos
ingresos estan vinculados a la inflacién se intenta contratar
deuda cuyo tipo de interés este exclusivamente indexado a la
inflacién.

En las 2 tablas adjuntas se presenta un detalle de Ja posicién
neta de tesoreria del grupo (volumen total de deuda financiera
neto del valor de tesoreria y equivalentes, inversiones a largo
plazo, caja restringida a corto y caja restringida a largo plazo
vinculada a la deuda) indicando el porcentaje de dicha deuda
que se considera cubierta {bien por tipo fijo o por derivados}.

. -
| o -

J Deuda Neta | % Deuda Neta

i |

i Cubierta

407 International Ine -2.428 100%
Skyway Concession Co. -1.019 100%
ITR Concession Company -1.205 100%
Autopistas espaiiolas -2.201 61%
Reste autopistas -1.002 96%
Proyectos de 7.855 95%

infraestructuras

Resto de sociedades
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Afto 2007
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. n % eu
Deuda Neta Cubierta

407 Infernaticnal Inc -2.854 656%
Skyway Concession Co. -989 100%
ITR Concession Company -1.114 99%
Autopistas espafiolas -1.861 55%
Autopistas chilenas -1.110 97%
Resio aulopistas -§14 100%
Proyectos de

infraestructuras -8.742 80%
Resto de sociedades 0%
S ks @R PR

Como se desprende del andlisis de tabla correspondiente al
afio 2008 el 87% de la deuda nela del Grupo estd asegurada
frente al nesgo de varacién del tipo de inferés. Teniendo en
cuenta lo anterior una variacién de 100 puntos basicos en el
presente ejercicio en los tipos de interés o en la inflacién
hubiese significado un impacto negativo en el resultado
financiero de 6 millones de euros.

En la nota 17 de la memoria se presenta mayor detalle por tipo
de deuda segin el grado de cobertura al riesgo de tipo de
interés.

Ademés de los impactos que las variaciones de los tipos de
interés causan en los activos y pasivos que constituyen la
posicion neta de tesoreria, también se encuentran expuestos al
riesgo de tipo de inlerés los derivados contratados por la
compaifiia indicados en la nota 10 de la memoria. Las
diferencias en la valoracién de los mismos se registran en
( ‘jreservas por la parte efectiva de aquellos dertvados que son de
cobertura eficiente,

Por dltimo también se encuentran sujetos a riesgo de tipo de
interés los activos financieros a largo plazo incluidos en la nota
8. No se realizan coberturas de estos activos ya que suelen ser
activos muy liquidos.

3.2 Exposicién a variaciones en los tipos de cambio

Cintra mantiene inversicnes de caracter significativo en paises
con moneda distinta del euro, destacando las inversiones en
délares americanos, délares canadienses y pesos chilenos. La
evolucién de dichas monedas se presenta en la siguiente tabla:

TG T
CIERRE MEDIC

WVARIACION %

Libra
ssloriin 08010 00570 08871 07354 1871 -30,13
Ddlar 14897  1,0863  1,3785 14583 -8@2 432
amercano R ' ! X ' '
Délar

canadiense 5841 18993 14672 14445 660  -17.64
Zloty

Poleo 35175 41476 37688 38016 689 1517
Peso 771,3267 B8G0,8000 717,8158 7283400  -7.45 22 64
Chileno ' * ' ' o el

Respecto a los proyectos de infraestructuras en general todos
los proyectos en los que invierte el grupo se intentan financiar
mediante deuda del proyecto en la misma moneda en la que se
obtienen los ingresos vinculados a dichos proyectos. En
aquellos casos en los que no es posible financiar los proyectos
en la misma moneda se han contratado derivados para cubrir
el valor de posibles variaciones en el valor de las deudas
motivadas por variaciones en el tipo de cambio.

En cuanto a la inversién en el capital de dichos proyectos, en
aquellos casos en los que se decide financiar parte de dicha
inversién mediante deuda especifica contratada por las
sociedades del grupo que participan en el capital de los
proyectos, dicha deuda normalmente es nominada en la misma
divisa del proyecto en cuestién, actuando dicha deuda como
cobertura del riesgo de tipo de cambio.

El valor de los activos, pasivos, intereses minonitarios y fondos
propios asignables a la entidad dominante denominados por
tipo de divisa se desglosa en la siguiente tabla para los afios
2008 y 2007.

2008 Millones de euros

| Socios
Activos Pasivos dominante | extermos

Euro 5.597 4.755 672 170

Libra_ 1 ] ] ]

esterlina

Déjar 3.830 4139 309 )

americano

Délar

canadiense 2.731 2.656 a2 .33

Zloty Polaco 1 -3 13 1
1.257

, 1209 55
ipov 1 AFAT o 1B 04T g

PR

Millones de euros

FFPP soc | Socios
Pasivos deminante | exfernos

‘ Activos

Moneda
Euro 4.508 3.585 618 105
Détar 3.059 2.659 170 230
americano
Délar
canadiense 3.212 3.287 16 =91
Zloty Polaca 10 - 5 5
Peso Chile 1.506 1.485 25 4

o

i Gt AR b AT 3

En este tipo de inversiones la politica del grupo consiste en no
reafizar coberturas, salvo en situaciones puntuales por la parte
de recuperaciones de la inversién (dividendos o devoluciones
de capital) que se prevean en el corto plazo, ya que se
considera que son inversiones a largo plazo que no van a
generar flujos monetarios para el accionista a corto plazo y que
estan nominadas en divisas fuertes que no deberian generar
fluctuaciones significativas en el largo plazo.

Adicionalmente el desglose del resultedo neto atribuible a la
sociedad dominante obtenido por tipo de divisa se desgiosa en
los siguientes cuadros para los afios 2008 y 2007.
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-,

Resulfado Sociedad

_ dominanfe
Euro 5
Délar americano -48
Délar canadiense 52
Peso chileno &6
Zloty polaco 1
Libra este
Mo By L H Al

Resultado Sociedad

dominanfe
Euro &6
Ddélar americano -53
Daélar canadiense 22

Peso chilano

< Total Grfpot

Con base a lo comentado anteriormente, en el afio 2008 una
revaluacion del 10% del Euro respecto a las principales
monedas en las que el grupo mantiene inversiones hublese
supuesto un impacto positivo en fondos propios de 30 millones
de euros y un impacto positivo en resultado de la sociedad
dominante de 6 millones de euros.

3.3 Exposicion a riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grups expuestos al
riesgo de crédito son:

a) inversiones en activos financieros incluidos en el saldo de
lesoreria y equivalentes {corto plazo) (nota 17}

b) activos financieros a largo plazo {nota 9)

c) derivados {nota 10)

d) saldos relativos a clientes y otras cuentas a cobrar (nota 13)

El importe global y méximo de la exposicion del grupo al riesgo
de crédito lo constituyen el saldo de las mencionadas partidas,
en tanto en cuanto el grupo no tiene concedidas lineas de
créditos a terceros.

Respecto al riesgo de crédito de inversiones en productos
financieres {incluidas en apartados a, b ¥ ¢), las contrapartidas
son siempre entidades de crédito con las que se sigue una
eslricta politica de diversificacion, atendiendo a su calidad
crediticia segin “rating” de reconocidas  agencias
internacionales, consistente en ¢l establecimiento de limites
maximos, con revision periddica de los mismos.

En el caso de operaciones en paises en los que por su
condicién econdmica y sociopolitica no es posible alcanzar
altos niveles de calidad crediticia, se seleccionan
principalmente sucursales y filiales de entidades extranjeras
que, cumplan o se acerquen, a los criterios de calidad
establecidos, asf como las entidades locales de mayor tamafio.

En el caso concreto de la caja restringida vinculada a fa
financiacion de proyectos de infraestructuras habitualmente los
contratos de financiacién que establecen las cantidades que
tiecnen que mantenerse en concepto de caja restringida
también establecen las condiciones que deben de cumplir los

producios financieros en ios gque se materialicen dichas
obligaciones. Asi por ejemplo en el caso de le eutopista 407
International Inc. que a 31 de diciembre mantenia un contrato
marco que regula la financiacion de dicho proyecto esteblece
que la caja restringida de 238 millones de euros que
representa un 73% sobre el total de la caja resirngida que
aparece en el balance de Cintra a 31 de diciembre de 2008
debera ser invertida en “Inversiones cualificadas” feniendo
dicha condicién aquellos productos con un rating minimo.

En cuanto a los saldos relativos a clientes y otras cuentas a
cobrar, es de destacar gue como consecuencia de la
atomizacion de estos saldos no hay riesgos individualizados
significativos. No obstante ¥ dado que la 407 International Inc.
opera bajo un sistema de "free flow’ mantiene una politica de
seguimiento de saldos deudores de clientes muy exhaustiva
monitorizando los saldos pendientes de cobro. La sociedad
dota una provision basada en la experiencia y en un analisis
profundo sobre la recuperacion de los saldos mas antiguos,
cuyo célculo se revisa timestralmente. El saldo de clientes
neto de la provision es de 132 millones de ddlares
canadienses, de los cuales 48 millones tienen una antigiledad
superior a 151 dias. El reestablecimiento del "Plate Denial” en
noviembre de 2005 (procedimiento por el cual no se procede a
la renovacion de matriculas por parte de la Administracién a
aquellos vehiculos con saldos pendientes de pago) se espera
gue resulte en el cobro de dichos saldos.

3.4 Exposicién a riesgo de liquidez

La gestién del riesgo de liquidez se cenfre en las siguientes
politicas:

Dado la singularidad de [a financiacién de cada proyecto, que
funciona a efectos de liquidez como una unidad independiente,
es necesario realizar un analisis detallado e individualizado de
cada uno.

En general se realiza un seguimienio detallado de los
vencimientos de las diferentes deudas. En la nota 17 de la
memoria se presenta un desglose de los diferentes
vencimientos de las deudas, donde se muestra que un 74% de
la deuda tiene un vencimiento superor a 5 aflos. El hecho de
que este tipo de proyectos sean a largo plazo con flujos
previsibles, permmite establecer generalmente deudas
estructuradas a largo plazo vinculadas con los flujos de los
proyectos.

Igualmente a medida que los proyectos se van desarrollando
se infenta realiza una politica activa de refinanciaciones que
permitan maximizar la generacion de caja de los mismos.

Como se ha indicado anteriommente en determinados contratos
de financiacion de proyectos de infraestructuras se establece
la necesidad de mantener cuentas (caja restringida) cuya
disponibilidad esta restringida por los contratos de financiacion
como garantia pera hacer frente a determinadas obligaciones
en el corto plazo relativas al pago de intereses o principal de la
deuda asl como al mantenimiento y operacion de Ila
infragstructura, Dichas cuentas constituyen una garantia
adicional frente al riesgo de liquidez.
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En todos los casos en [os que existen compromisos para la
realizacién de nuevas inversiones, dichos corpromisos se
intentan cubrir previamente a su ejecucidn mediante una
financiacidn especifica. El detalle de los saldos disponibles
para hacer frente a dichos requerimientos se presenta en la
nota 17 de fa memoria.

Como conclusidn de todos los apartados anteriores [a posicidn
de liguidez de los proyecios de infraestruciuras para el
ejercicio 2008 se basa en los siguientes puntos:

- La posicion tolal de tesoreria y equivalentes a 31 de
diciembre de 2008 y 31 de diclembre de 2007 es de 281
millones de euros y 282 millones de euros respectivamente

-Adicionalmente se disponia a dichas fechas de lineas de
crédito no dispuestas por importe de 1.949 millones de euros y
1.068 millones de euros, principalmente con el objeto de cubrir
necesidades de inversidn comprometida.

-Los proyectos generan un flujo de operaciones significativo y
de cardcter recurrente, asi &l flujo de operaciones obtenido en
el afio 2008 por este tipo de proyectos fue de 534 millones de
euros mientras que en el afio 2007 fue de 698 millones de
euros (127 millones de euros aportados por [as aufopistas
chilenas que estan clasifcadas como mantenidas para la venta
en 2008). Ver nota 27 sobre flujo de caja.

-La capacidad de aumentar ef volumen de deuda en
determinados proyectos basado en el crecimiento de sus
variables operativas.

Por tltimo respecto a la gestion del riesgo de liquidez hay que
destacar que tanto a nivel de grupo, como de cada 4rea de
" negocio y proyectos se realizan previsiones de manera
sistemética sobre la generacidn y necesidades de caja
previstas que permila determinar y seguir de forma confinuada
( !a posicién da liquidez del grupo,

3.5 Exposicién al riesgo de mercado

Cintra igualmente se encuenira expuesto al nesgo vinculado a
la evolucion del precio de acciones de empresas cotizadas.
Dicha exposicién en concreto se materializa en:

Confrato de equily —-swaps vinculados con sistemas
retributives mediante entrega de opciones sobre acciones.

Como se indica en la nota 10 de la memona relativa a
derivados comoe en la nota 29 relativa a sistemas retribufivos
vinculados al precio por accion, Cintra tiene firmados contratos
de equily swap cuyo objeto es cubrirse ante posibles
desembolsos que la compaiiia tenga que hacer frenle para
liquidar los diferentes sistemas retributivos vinculados a (a
evolucion de !a accidn de Cintra (uno de los planes esta
vinculado al valor de la accién de Grupo Ferrovial) otorgados
a sus directivos. Dichos equity swap cubren a la empresa
frente a hipotéticas subidas del precio de las acciones por
encima del precio de ejercicio de los sistemas pero sin
embargo si la accidn evoluciona por debajo del precio de
ejercicio pueden provocar une pérdida,

En concreto en el gjercicio 2008 Cintra, considerando un
precio de cierre de cotizacién de 5,32 euros para Cintra y de

19,58 para Ferrovial ha fenido que reconocer por esie
concepto dentro de la linea de resultados financieros (ver nota
24) una pérdida de 28 millones de euros con un impacto en &l
resuliado neto de 20 millones de euros. La pérdida registrada
aumentaria en 2 millones euros en caso de haber tomado los
precios de las acciones de Cintra y Grupo Ferrovial a los
niveles actuales, de mediados de febrero, es decir en torno a
4,36 euros por accidn para la accion de Cintra y 21,33 euros
por la de Ferrovial.

3.6. Exposicién riesgo de inflacién

La compafiia tiene contratados instrumentos derivados
vinculados a la evolucidn de la inflacion,

La valoracién de dichos instrumentos depende de la inflacién
prevista para los plazos en los que se encuentran contratados,
ver nota 10 sobre derivados financieros donde se detallan
explicitamente.

3.7. Gestidn de capital

El objetivo del grupo en la gestién del capital es salvaguardar
la capacidad de seguir gestionando sus actividades
recurrentes asi como la capacidad de seguir creciendo en
nuevos proyectos, manteniendo una relacion épfima entre el
capital y la deuda con el objeto final de crear valor para sus
accionistas

Desde que el grupo empezd a cotizar en Bolsa en 2004 ha
mantenido el importe de su capital sin variacién, no acudiendo
por lo tanto al mercado para realizar nuevas emisiones de
capital, y financiado su crecimiento en base a :

-La generacién interna de flujo de caja.

-La capacidad de crecer en inversiones en nuevos proyecios
de infraestructuras que en gran parte han sido financiados con
la garantia de los propios flujos del proyecto, ¥y qgue
retroalimentan la capacidad de crecimienio en las actividades
recurrenies del grupo.

- Una politica de rotacidén de activos centrada en la venta de
proyectos maduros que permiten a su vez seguir financiando
inversionas en nuevos proyectos.

En este sentido, el nivel 6ptimo de endeudamiento del grupo
no se fiia en base a un ratio global de deuda sobre recursos
propios sino que el criteric es diferente segln los diferentes
niveles en los que la deuda esta estructurada:

-En el caso de los proyectos de infraestructuras, cada proyecto
tiene su nivel de endeudamiento vinculado a sus variables
operativas 0 a sus perspectivas de flujos fuluros. En este
sentido el alto nivel de endeudamiento se justifica en la
existencia de unos proyectos a largo plazo con unos flujos
muy recurrentes y previsibles.

-En el casc de Cintra S.A la politica es no endeudarse a nivel
de la sociedad matriz sino financiar la inversién en nuevos
proyectos utilizando los recursos de los proyeclos ya
existentes bien mediante los flujos procedentes en concepto
de dividendos o en procesos de refinanciacién de dichos

_proyectos o en la venta de proyecios maduros. No obstante,
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no se descarta que, de manera punlual, Cintra, S.A. se
endeude temporalmente para acometer inversiones en
determinadas circustancias,

3.8. Impacto de Ia crisis econdmica

La crisis financiera global que comenzo en Agosto del 2007,
provocada inicialmente por las hipotecas subprime en USA, ha
mermado mucho la capacidad de los mercados financieros.

La desaparicion ¥ nacionalizacion de bancos tanto en USA
como Europa asi como de otras instituciones financieras
(Aseguradoras y Monolines) ha impactado por un lado en la
incapacidad de prestar servicios financleros de algunas
instituciones y por otro lado en la desconfianza de los bancos
y las Administraciones para prestarse uncs a otros. Esta
situacién ha provocado una gran crisis de liquidez, que afecta
a las empresas en general y al sector de infraestructuras en
particular, siendo como es un sector muy apalancado. Sin
embargo, los bancos siguen apostando por el negocio de las
infraestructuras y siguen ofreciendo tante financiaciones como
productos derivados. Si bien las condiciones financieras se
han endurecido, y los diferenciales de deuda se han
encarecido, las estructuras siguen siendo muy similares y el
coste final de la deuda practicamente igual que antes de
comenzar la crisis debido a las significativas bajadas de tipos
de interés base.

Aunque con algunas limitaciones en la actualidad la compalfiia
no encuentra grandes problemas para acceder al mercado de
deuda y derivados, ni tampoco a la hora de hacer inversiones
de nuestra tesoreria.

A pesar de lo anterior, Cintra en los ultimos 15 meses ha
logrado con éxito el acceso a los mercados financieros
consiguiendo financiacion para sus proyectos y para sus
activos por valor de 3.650 millones de euros. De esa cantidad
1.100 millones correspondes a fa 407 ETR; 900 millones a la
estadounidense SH130 segmentos 5&B6; 700 millones a
Autema; 530 millones a Radial 4 y 400 millones al proyecto
griego “lonian Roads”.
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4 Informacién financiera por segmentos

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo estd organizado a nivel mundial en dos segmentos principales de negocio: Autopistas y
Aparcamientos. En los balances y cuenta de resultados por segmentos en la columna resto se incluyen ks ajustes entre
segmentos.

El segmento de Apercamientos se encuentra en proceso de venta, por ello todos sus activos y pasivos se han reclasificado como
disponibles para la venta y su resultedo se recoge en la linea de resultado de operaciénes discontinuadas. En esta misma
situacién se encuentren las autopistas chilenas, considerades como un segmento geogréfico.

Se incluyen a continuacion los balances de situacién y cuentes de pérdides y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 por

segmentos:

Balance de situacién por segmentos de negocio: Ejercicio 2008

ACTIVO
{(Mifllones de euros)

Activos no corrientes 10.517 10517
Fondo d& Comercio 97 - - o7
Activos Inlangibles - - - -
Inmovilizado en proyectos de infraestructuras 8.851 - - 8.851
Inmovilizado malerial 2 - - 2
Inversiones en asociadas - - - -
Activos financieros no corrientes 298 - - 298
Impuestos diferides 1.144 - - 1.144
Derivados financieros a valor razonable 125 - - 125

Activos clasiflcados como mantenidos para |a 1.257 444 - 1.701

venta y de actividades discontinuadas {nota 11)

Activos corrientes 1.200 - -1 1.199
Exisiencias 4 - - 4
Clientes y otras cuentas a cobrar 407 -

Tesorerla y equivalentes 789 -
i ‘2 [y - - ii;h' e ﬁ:mF

i v s.uJ'-:" ‘ at’ﬁw\?'

PASIVO Y PATRIMONIC NETO
(Millones de euros)

Autopistas

Patrimonio Neto 298 172 - 470

Palrimonio Neto atribuible a los accionistas 169 170 - 339

Patrimonio Neto atribuible a los Socios extemos 129 2 - 1M

Ingresos a distribuir en vanos ejercicios 253 - - 253

Pasivos no corrientes 10.702 . -1 10.701
Otras provisiones no comientes 3 - - 3
Deuda financiera de proyectos de infraestructuras 8.107 - - B.107
Deuda financiera resto de sociedades 1 - 1 -
Otras deudas 118 - - 118
Impuestos diferidos 236 - - 236
Derivados Financieros a valor razonable 1.869 - - 1.889

Paslvos clasificados como mantenidos para [a 1.210 272 08 1.374

venta y de actividades discontinyadas {nota 11)

Pasivos corrientes 511 - 108 619
Deuda financiera de proyectos de infraestructuras 418 " B 418
Deuda financiera resto de sociedades 3 - - 3
Deuda por operaciones de frafico 90 - 108 188

_Pn:wuswnes para operacmnas de lraf lco

%Z "

(‘) El frr{pone de 108 rmllones de euros corresponde a Ia e|l|"|'11nal::l0n del prestamo entra Cintra, 8.A. y Cmtra Aparcamlentos SA
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Balance de situacion por segmentos de negogio: Ejercicio 2007

?Ncl:iﬁ:)\:qc;sdeeuros) i Autopistas Aparcamientos m

Activos no corrientes 10.828 304 - 11132
Fonde de Comercio 122 42 - 164
Activos Intangibles - 84 - 84
Inmovilizado en praoyectcs de infraestructuras 8.728 - - 9.728
Inmovilizado matenial 1 170 - 1M
Inversiones en asociadas - 7 - 7
Activos financieros no corrignies 316 1 - 319
Impuestos diferidos 626 P - 626
Derivades financieros a valor razonable 33 - - 33

Activos corrientes 1173 51 -50 1.164
Existencias 4 20 . 24
Clientes y otras cuenias a cobrar -5 438
Tesorerfa y equivalentes -85 704

i BT R ey R e

_TOTAAGTIV b oie0d  JB2RE

PASIVO Y PATRIMONIC NETO
{Millones de euros)

Patrimonio Neto 1115 155 - 1.280
Patrimonio Neto atribuible a los accionistas g72 163 h 1.035
Patrimonio Neto atribuible a los Socios externos 243 2 - 245
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 225 ) 16 - Fad
Pasivos no comientes 10.028 45 A1 10.073

Ofras provisiones no corrienles 6 1 B 7

Deuda financiera de proyectos de

infraestrucluras 9.152 B B 9152

Deuda financiera resto de sociedades 1 37 -1 37

Otfras deudas 133 4 - 137

Impuestos diferidcs 157 4 - 161

Derivados Financieros a valor razonable 579 - - 579
Pasivos corrientes 633 128 59 702

Deuda financiera da proyectos de 280 - - 380

infraestructuras

Deuda financiera resto de sociedadas 2

Deuda por operaciones de trafico 247

Provisiones para operaciones de trafico 4

-

oo e A IR B
 TOTAEPASIVON PATRIMONIO NETO.2,. 53 - i &

El detalle por segmento de las adquisiciones realizadas tal y como se exige por la NIC 14 es como sigue:

Miliones de euros

Adiciones al inmovilizado Adiciones de intangibles y
material fondo de comercic

Matrices -
Aparcamientos 51 1

3
28 o mANe 13

L

ToRREG AT

Las adiciones en proyectos de infraestructuras se detailan por segmento de negocio en la Nota 7 de la memoria.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias por segmentos de negocio;

Ejercicio 2008

Cuenta de pérdidas y ganancias

{Millones de euros)

Cifra de Veentas 741 - -5 736
Otros Ingresos - - - -
Total Ingresos de explotacién 741 - -5 738
Consumos y otros gastos externos -1 - -5 6
Gastos de personal 71 - - Fal
Dotaciones para amortizaciones inmovilizado 122 - - 122
Variasién de las provisiones de trafico 28 - - 28
Otros gastos de explotacidn 122 - - 122
340 -

Total Gastos de explotacnon

335

Ingresos 1' Tnancieros de proyectos de |nfraestructuras

40 - - 40

Gastos financieros de proyectos de infreestructuras 487 - - 487
Resultado financlero proyectos de infraestructuras 247 - - -447
Ingresos financieros resto de sociedades 22 - -4 18
Gastos financieros resto de sociedades 29 - -4 25

Resultado fnanclero del resto de socledades

Parucnpaclén en beneﬁclo de Soc asocnadas '
Otras ganancias y pérdldas

; énﬁ dé’ﬁ“ﬁues

“Op»c o

e J

s o v s

- Impuesto sobre bénet" C.i('JS
Resultado. consojgdaab actwndades contln uadas n

Result_ado neto operamones dls

..n!n;-?ikée"l m&%&é@u

- Resultado étrlb'uldo a Soclos "externos- ]

- Resultado afribuido a la Sociedad deminants
{beneficio/lpérdida)}
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Ejercicio 2007

Cuenta de pérdidas y ganancias

8 (Millones d

Cifra de Ventas 718 - -4 714
Otros Ingresos - - - -
Total Ingresos de explotacidn 718 - | T14
Consumos y otros gastos externcs 1 - - 1
Gastos de personal &5 - - B85
Qotaciones para amortizaciones inmovilizado 125 - - 125
Variacion de las provisiones de trafico 18 - - 16
Olros gastos de explotacién 106 - -4 102
Total Gastos de explotacién 313 - -4 309

Ingre:
Gastos financieros de proyectos de infragstructuras
Resultado financiero proyectos de Infreestructuras
Ingresos financieros resto de sociedades
aslos financieros resto de sociedades
Resultadc financiero del resto de sociedades
 ROSUIAG0S DA CIETOS s B F g Y
Participacidn en beneficio de Soc. asocla
Otras ganancias y pérdidas

(oS CoNSolidados ant
sta sobre benaficios
Resultado neto operaciones di
B T R S TS

- Resultado atribuide a Socios externos
N - Resultado atrlbuido a la Sociedad dominante

{beneficlo/pérdida)

La distribucion de la cifra de ventas por segmentos y su comparacién con el ejercicio anterior es la siguiente:

Millones de euros

2008 2007
Ventas Ventas
segmentos segmentos
Autopistas 910 4 914 878 3 aa1
Aparcamisntos 167 N 167 144 - 144
Redgs.Adividades discontinuadas -1 -345 =311 - -311
ORI TR SR AR &1 SN ¥ & | L S AL

El impacio en la cuenta de resultados de las provisiones por deteriorc por segmentos y su comparacién con el
ejercicio anterior es la siguiente:

Nillones de euros

Fondo de Insolvencias | Inmovilizado Fando de Insplvencias | Inrmovilizado
comercio e material y comercio g material y
intangibles existencias financiero intangibles existencias financiero
Autopistas - .28 - - -16 -
Aparcamientos - - - - - -
S TOtARRS B IRS BB S b, W oo DB 2B e s P e LA R B G T
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Segmentos geograficos

El detalle del balance por segmenlos geograficos se compone de:

Millones de Euros

Adiciones al inmovilizado
material, actives intangibles,

Activos fondo de comercio
Totales N 4
asociadas

Espafa 3.830 2.973 483 108 338 314
E.E.UL. 3.830 3.058 143 111 96 94
Canada 2.802 3.243 28 55 349 354
Chile 1.257 1.510 21 652 179 168
Resto de Europa 1.698 1.542 170 285 119 95
Reclas.Actividades discontinuada: - - -82 - -345 =311
TORLEY SR T B L 1l g 2296 T T TRE L M B2 A TR e My 1T

Los ingresos registrados en cada uno de los paises coresponden fundamentalmente a operaciones realizadas en
moneda local. Del total de la facturacién, el 42% (39,82% en el 2007) corresponde a facturaciones realizadas en
elros.

Adicionalmente de la informacidn por segmentos indicada en esta nota de la mamoria, se incluye informacién adicional
en las siguientes notas:

* Lag adiciones en proyectos de infraestructuras para los principales grupos de proyectos saparados por geografla
se detallan en la Nofa 7 de la presente memoria.

» El detalle de posicién neta de tesoreria por segmentos de negocio se ha incluido en la Nota 18 de la presante
memonia.,

» El detalle de Flujo de Caja distinguiendo proyectos de infraestructuras de otras actividadas, se ha incluide en la
Nota 27 de la presente memona.

5 Fondo de comercio

El movimiento de este epigrafe, desglosado por segmentos y unidades generadoras de efectivo, en 2008 y 2007 ha
sido el siguiente:

Millones de Euros

Movimientos durante 2008 Saldos a! [nversién/ m:::;:?dscs Tipode | Saldosal
01401108 Baja _ cambio 3112/08
para la venta

Autopistas 122 - 11 14 a7
407 ETR 89 - - -12 77
A. Santiago-Talca 13 - -11 -2 -
Ausol 20 - - - 20
Aparcamientos 42 - 42 - -

En el ejercicio 2008 ias principales variaciones son por tipo de cambio de los fondos de comercic declarados en
moneda local y por las reclasificaciones de Cintra Chile y la actividad de Aparcamientos como activos disponibles
para la venta.

CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte y sociedades dependients, S.A.
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Movimientos durante 2007

Autopistas 117 - 5 122
407 ETR 84 - 5 89
A, Santiago-Talca 13 - - 13
Ausol 20 - - 20

Aparcamlentos 42 - - 42

En el ejercicio 2007 la principal variacién es por tipo de cambic de los fondos de comercio declarados en moneda
local,

Pruebas de deterioro;

La Direccién del Grupo lleva a cabo un procedimiento anual con el objeto de identificar posibles minusvalias en el
coste registrado con respecto al valor recuperable de los mismos. Este procedimiento se realiza para cada uno de los
grupos de sociedades adquinidos respecto a los cuales existe un fondo de comercio reconocido.

El posible deterioro se calcula comparande el valor contable de la sociedad {recursos propios de la sociedad mas el
valor del fondo de comercio neto) con su valor razonable, entendiendo éste como el precio por el que la misma
pudiera ser vendida entre partes independientes, menos los posibles costes vinculados a dicha venta y siempre ¥
cuando este valor razonable pueda ser estimado de forma fiable, es decir, la sociedad participada cotiza de forma
activa en un mercado financiero crgenizado ¢ existe alguna transaccién entre partes independientes que pueda servir
de referencia,

Cuande &l valor razonable no puede estimarse de forma fiable o ha resultado fa existencia de un posible deterioro,
entonces se compara el valor contable de la sociedad participada con el valor en uso obtenido conforme al métedo de
valoracién de descuentc de flujos de caja. En el case de sociedades concesicnarias con una estructura financiera
independiente de la estructura global del Grupo y un periodo de duracidn limitade, se realiza una valoracién
descontando los flujos esperados después de impuestos que recibiera el accionista hasta el final de la concesidn
conforme al plan econdmico financiero de la misma. El plan econdmico financiero es revisade anualmente,
incerperando las nuevas proyecciones estimadas de ingresos, costes e inversiones requeridas. Los flujos de caja para
el accionista se descuentan a un coste estimade del capital basado en una tasa libre de riesgo que foma como
referencia el bono a 30 afies, una Beta que considera el nivel de apalancamienio y el nivel de riesgo del activo y una
prima estimada de mercado. En los proyectos de autopistas no se estima valor residual dado que en los modelos
utilizados se considera lodo el periodo concesional; sin embargo, en los proyectos de aparcamientos se calcula un
valor residual que incorpora la renovacién de los contratos y el crecimiento,

No se han encontrado indicios de deterioro en los fondos de comercio exislentes,

Las hipétesis utilizadas para calcular dicho descuento de flujos en los principales fondos de comercio en sociadades
concesionarias de autopistas son;

2008 A. Santiago - 407 ETR Ausol
Talca

Ke (Ke es la tasa de descuents de los flujos libres del
accionista.) 11.11% 6,92% 7,94%
Rf {Rf es la tasa libre de riesgo del Bono a 30 afios en cada pais) 8,44% 4,11% 5,14%

0,50 080 0355

Talca

Ke {Ke es la tasa de descuento de los flujos libres del

accionista,) 9,84% 8,87% 7 68%
Rf {Rf es |a tasa libre de riesge del Beno a 30 afios en cada pais) 6,61% 4.10% 4.74%
Betau (Bete ues desapalancade) 050 . 060 055

Las tesas de descuanto utilizadas son antes de impuestos,
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6 Activos intangibles

Es importante destacar que dentro de este epigrafe no se incluyen los activos intangibles asignados a Proyectos de
Infraestructuras ya que el valer de los mismos se incorpora dentro del epigrafe ‘Inversiones en Proyectos de
Infraestructuras”.

El movimiento de los saldos que componen el epigrafe del balance de situacién consolidado durante el ejercicio 2008
y 2007 por naturalezas ha sido el siguiente:

Movimientos durante 2008 Derechos Otros

sobre activos

CONGesiones intangibles

Inversion:
Saldo al 1.01.2008 98 2 100
Altas 28 - 28
Bajas -2 - “2
Variaciones da perimelro y traspasos - - -
Reclasificacién Activos mantenidos para la venta o a4 2. K128
Saldo al 31.122008 =~ = _ L e
Ameortizacion acumulada:
Saldo al 1.01.2008 -15 -1 16
Dotaciones -3 -1 4
Bajas - - -
Variaciones de perimetro ¥ traspasas - - -
_Reclasificacion Activos mantenidos para laventa . . - . S22

Saldoal31.422006 = ST -

TVAIGT Bt EBATEDIE SRAB 2008 . v iy o et L E TR AR e 2 T g
Las adiciones mas significativas corresponden a la actividad de aparcamientos y concretamente a la incorporacion de
la concesién de Mercado del Carmen (Eguisa) por 17 millones de euros, a la activacién de los canones de Palma,
Avila y Pozuelo (Dornier} por importe de 4 millones de euros.

+ No existen activos intangibles con vida diil indefinida.
Al 31 de diciembre de 2008 no existen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como
garantia de pasivos.

+ No se han producido pérdidas o reversiones por deterioros durante el ejercicio 2008.

Millenes de Euros

Movimientes durante 2007 Derechos Ot_r 0s
sobre activos
CONCESIONES intangibles

Inversidn:

Saldo al 1.01.2007 109 2 111
Allas 13 - 13
Bajas -4 - -4
Varlaciones de perimetro y traspasos -20 - -20
Saido al 31.12.2007 98 2 100
Amortizacidn acumulada:

Saldo al 1.01.2007 -18 -1 19
Botaciones -3 “ -3
Bajas - - -
Variaciones de perimetro y traspasos 6 - 8
Saldo al 31.12.2007 =15 -1 -16

Valo¥ et ¢ontable: 31.12,2007:. % -

Debido a la fusion de las sociedades Aparva y Eguisa se ha asignado el valor del activo intangible reconcecido por
Aparva en [a compra de Eguisa por importe de 14 millones de euros al inmavilizado material de la sociedad resultante.

Las adiciones corresponden fundamentalmente a [a concesién de la explotacion del aparcamiento de Pombo eén la
sociedad Cintra Aparcamientos por impoerte de 10 millones de euros.
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7 Inmovilizado en proyectos de infraestructuras

El siguienie cuadro muestra los saldos y movimientos de la inversion en proyectos de infraestructuras con un detalle
por proyecto de los afos 2008 y 2007 es como sigue:

Millones de Euros

Activos .
P . Saldo al . N Efecto tipo Saldo al
Movimientos durante 2008 01/01/08 mantenidos 31112108
para la venta
57 4

M-203 - - 61
Ausol 682 3 - - 713
Trados 45 98 2 - - 100
Autema 229 - - - 229
A. R-4 Madrid-Sur 756 365 - - 1124
A. Madrid Levante 535 11 - - 548
Euroscut Algarve 283 - - - 283
Euroscut Norte 367 20 - - 387
Euroscut Azores 78 41 - - 119
Eurolink M4-M6 337 1 - - 338
Eurolink M3 185 92 - - 277
407 ETR 2.965 28 - 448 2.545
Chicage Skyway 1.318 2 - 59 1.379
indiana Toll Road 1.339 44 - 63 1.445
SH-130 47 89 - 7 143
A, Chillan-Collipulli 268 - =221 47 -
A. Collipulli-Temuco 203 - -164 -39 -
A. Temuco-Rio Buene 1682 - -131 =31 -
A. Santiago-Talca 574 17 -483 -108 -
A. Talca-Chillan 219 4 -159 £4 -
Cintra Chile 96 - -78 -18 -
Nea Odos - 15 - - 15
Total Inversién 176 1238 @28 8712
137 . 26 %0 -861
-137 258 80 -681
Total inversién Neta 63 980 - w8360 .. 6851

Las principales adiciones corresponden a la inversién en nuevos proyectos en construccién o en obras de mejora o
ampliacién de las autopistas actualmente en funcionamiento, destacando las realizadas en Euroscut Azores, Eurolink
M3, SH-130, Nea Odos y Central Greece. Igualmente cabe sefialar que se incluye en este epigrafe el coste activado
por las expropiaciones previstas en laa autopistas Ausol, A. R4 Madrid Sur y A. Madrid Levante y estimadas de
acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 21 de la presente memoria,

La evolucién en 2008 del tipo de cambio del euro frente a las divisas de los paises en que se encuentran saldos
significativos de inmovilizado de autopistas (principaimente Canada, Estados Unidos y Chile) ha supuesto una
disminucién de los saldos de balance de estos activos, excepto en Estados Unidos.

Asimismo, se han reclasificado como activos disponibles para la venta los correspondientes a las inversiones en las
autopistas de Chile (A. Chilian-Collipulli. A. Collipulli-Temuco, A. Temuceo-Rio Bueno, A. Santiago-Talca, A. Talca-
Chiltan y Cintra Chile).

s« En general, !a deuda de las concesionarias incluye como paquete de garantias para los prestamistas la
pignoracion de los activos de la scciedad (derechos de crédito sobre contratos de seguros, cuentas corrientes,
derechos de crédito derivados del contrato de concesian, etc.). En algunos casos ademds, se incluye como
garantla la prenda sobre las acciones de la sociedad concesionaria.

» No se han producido pérdidas o reversiones por deterioros durante el ejercicio 2008.

» El total de gastos financieros activados en periodo de construccion asciende a 27 millones de euros (25 millones
de euros en 2007) detallados en la Nota 24.
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o ena e e e PRt

Efecto tipo

i Saldo al Variacion L Retiros y
37 20

CEILLE
M2y

de cambio
M-203 - - - 57
Ausal 681 - 2 -1 - 682
Trados 45 98 - - - - a8
Autema 222 - 7 - - 229
A. R-4 Madrid-Sur 738 - 18 - - 756
A. Madrid Levante 521 - 14 - - 535
Eurascut Algarve 276 - 7 - - 283
Euroscut Norte 352 - 15 - - 67
Eurascut Azores - 78 - - - 78
Euralink M4-0M6 337 - - - - 337
Euralink M3 - 185 - - - 185
A. Lombardia 1 - - -1 - -
407 ETR 2734 - 55 - 176 2.885
Chicago Skyway 1.427 - 29 - -138 1.318
Indiana Tolf Road 1.448 - 3z - -141 1.339
SH-130 - 50 - -
A, Chillan-Collipulli 260 - 16 -
A. Callipulli-Temuco 210 - - -
A. Temuco-Rio Bueno 166 - 2 -
A, Santiago-Talca 554 - 39 -
A, Talca-Chillén 218 - 7 -
Cintra Chile S L8s s 23
Total Inversitn  ~ N [ R S
Amortizacién Autopistas . 892 S £ A
Total Amortizacién -892 - -177
-Total THVErSIgn Netarw & - - iovotn vo 7 Q487,338 A o 1BeN

Las principales variaciones en el perimetro se producen por la entrada en el mismo de Euroscut Azores, Eurolink M3,
Nea QOdos y SH-130.

La evolucion en 2007 del tipo de cambio del euro frente a las divisas de los paises en que se encuentran saldos
significafivos de inmovilizado de autopistas (principalmente Canadd, Estados Unidos y Chile) ha supuesto una
disminucién de los saldos de balance de estos activos menos en Canada,

Riesgo de deterloro .

Como resultado de los analisis realizados por la sociedad y después de realizar distintas sensibilidades a las variables
operativas mas significativas de cada proyecto no se ha considerado necesario llevar a cabo correccidon de valor
alguna de estos activos. Es politica de la compaiiia revisar perddicamente el valor de sus inversiones y en cualquier
caso siempre que haya indicios que supongan una vanacién del riesgo estimado.
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8 inmovilizado material

Dentro de este epigrafe no se incluyen los activos materiales asignados a Proyectos de Infraestructuras ya que el
valor de los mismos se incorpora dentro del epigrafe “Inversiones en Proyectos de Infraestructuras”.

Et movimiento de los saldos que componen el eplgrafe de Inmovilizado material del balance de sifuacién consolidado
ha sido el siguiente:

Miilones de Euros

. Otras
Movimientos durante 2008 Terrenos y ins'talffcmne instalaciones] Total
consirucciones tecmt_:as y utillaje y inversicn
maguinana maobiliarie

Inversién

Saldo al §1/01/08 204 57 27 288
Variaciones perimetro - - - -
Adiciones 9 8 34 51
Retiros 5 -1 2 -8
Traspasos 10 1 -10 1
Efecto tipo de cambio 1 - - 1
_Reclasificacién Activos mantenidos para la venta L i S

. . 3 3
Amortizaclén acumulada
Saldo al 01/01/08 -69 -30 18 117
Variaciones perimetro 3 - - 3
Adiciones 5 -5 -18 -28
Retiros 2 1 19 22
Traspasos - - -1 -1
Reclasificacién Activos mantenidos para Ja venta K SO A
Saldo al 31/12/08 . . T T I .
valdt héfo eontable 31.12.2008 .~ . . .. . ; IR R SO NI R ;)

Las adiciones corresponden fundamentalmente a la activacién de la construccién de los aparcamientos de Serrano
Park por importe de 10 millones de euros, la construccidn del parking de Okendo (Siglo XX[} 9 miliones de euros y la
obra del parking de la Concha (Concha Parking} porimporte de 9 millones de euros.

Las bajas corresponden fundamentalmente a la finalizacién del confrato del Parking de la Concha en la sociedad
Eguisa por importe de 5 millones de euros.
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Movimientos durante 2007 ?
cnzi;:ﬁggi‘?zies tecnicas y ufillaje y inversicn
maquinara mobiliario
Inversién
Saldo al 01/01/07 173 ™ 28 272
Variacicnes perimelro - - - -
Adicianes 18 4 12 34
Retiros -8 -8 -2 -16
_Saldoal 317112007 _ _ 204 57 . T 288

Ameortizaclén acumulada

Salda al 01/01/07 =56 -30 =21 117
Vanacianes perimetro - - - R
Adiciones - 4 2 5
Retiros 3 4 1 8
Traspasos = . A 6 . o2
Saldeal 314207 = = _ 69 -3 L I
 Valornets SSREBIRINA22007 - Lo s ot L Ads w gl L ool AT

Los traspasos corresponden fundamentalmente a lo ya comentado an la nota 6 referente a la asignacion del valor del
activo intangible reconocido por Aparva en la compra de Eguisa, por importe de 14 miliones de euros, al inmovilizado
material da la sociedad resultanie. Las principales adicionas sa deben a [a activacién de la inversion del
aparcamianto del Pati en la sociedad UTE Valls por importe de 4 millones de euros y a adiciones por cettificaciones
de obra de los aparcamientos de Maristas y Rambla del Celler en |a sociedad Cintra Aparcamientos por imporie de 3
millones de eurcs.

Las bajas corresponden fundamentalmente a la finalizacién del contrato de ORA en la sociedad Dornier por imporie
de 3 millones de euros y del contrato de Oguendo en la sociedad Eguisa por importe de 7 millones de euros.

» Elinmovilizado no afecto a explotacion no es relevante en los saldos finales consolidados.
+ No existen pérdidas por detericro de valor reconocidas o revertidas en el gjercicio.

e Al 31 de diciembre de 2008 el imporile de Tos bienes totalmente amortizados asciende a 33 millones de euros (29
millones de euros en 2007).

s« Al 31 de diciembre de 2008 no existen inmovilizaciones materiales sujetas a restricciones de titularidad o
pignorados como garantla de pasivos.

« El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles raclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos.
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9 Activos financieros no corrientes

Se detallan a continuacion los movimientos al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como sus vencimientos:

Millones de Euros
Movimientos durante 2008 Caja Qtros activos T
Restringida financieros

Inversidn:

Saldo al 1.01.2008 302 17 319
Altag 52 78 130
Bajas £8 -8 -76
Efecto Tipa de Cambio -33 -3 -36
Reclasifiacion activos mantenidos p -39 - -39
;'ﬁfdﬁ'ﬁiﬁ?ﬁ"lﬂﬁ@?ﬁiﬁ e A N3 ¢ SIS L 7 P '._‘.,§2§3?f

La caja restringida corresponde principalmente a depdsitos en garantia de emisiones de bonos y préstamos bancarios
de les sociedades 407 ETR, Chicago Skyway e Indiana Toll Road. El detalle de los tipos de interés generados por
dichos depdsitos aparece en 1a nota de Posicidn Neta de Tesoreria (nota 17).

Dentro de otros activos financieros figura el saldo que mantiene Indiana Toll Road con la autoridad local por importe
de 21 millones de euros, este saldo garentiza el derecho de cobro de la concesionaria por el porcentaje de la {arifa de
peaje que ha sido asumido por ¢l concedente. La contrapartida a este activo esta registrada en el epigrafe de “Otras
deudas” dentro de los pasivos no comrientes.

Hay que destacar dentro de este epigrafe el saldo de 81 millones de délares canadienses (después de ajustes de
valoracién} que la sociedad 407 ETR mantiene en “Asset Backed Commercial Paper” (ABCPs). Los vehiculos
emisores de estos insirumentos de corto plazo y de calificacion crediticia AAA, invirtieron sus fondos en
participaciones en activos a largo plazo, lo que generd una situacion de iliguidez, que derivé en la suspensién de su
cotizacién en agosto de 2007. Como consecuencia de Ja falla de negociacion se creé una Comision denominada
Propuesta de Montreal, que ha estado trabajando en una propuesta da reestructuracién que ha concluido en enero de
2009, emitiendo nuevos activos que sustifuyen a los anteriores con vencimientos entre 3,5 y 7.5 afios. A diciembre
2008 compaiila ha llevado a cabo la valoracién de estos activos baséndose en un descuento de fiujos de caja futuros,
lo que ha supuesto un menor valor de los mismos por importe de 62 millones de dolares canadienses (40 millones de
délares canadienses de variacion en 2008) con un impacto en el resultado neto consolidado de ® millones de euros
atribuibie a la sociedad dominante,

_ Millones de Euros
Mowvimientos durante 2607 Cgija ] Ot_ros a _ctn.rn s| ToTAL
Restringida financieros

Inversion:

Saldo al 1.01.2007 39 28 357
Altas 58 - 58
Bajas -92 -11 -103
Efecto Tipo da Cambio 7 - 7
salde al' 322007 - - ¢ T ol SRR .~ SN I - |

Valor razonable de los activos

Se considera que el descuento de fiujos de efectivo de los aciivos utilizando un tipo de interés de mercado se
aproxima a su valor en libros. Por ello la diferencia entra el valor contable y el valor razonable de los mismos no es
significativa.
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10 Derivados financieros a valor razonabie

El detalle de las mencionadas operaciones de cobertura y sus comespondientes valores razonables, existentes a 31
de diciembre de 2008 y 2007 se presenta a continuacién clasificandolos en funcién de la naturaleza de los contratos
existentes y del tipo de instrumento derivado contratado:

Millenes de Eures
for razonable

Tipo de Derivado . Tipo de Instrumento Saldosa Saldos a

31/1212008 31/12/2007

#%, DERIVALOS.DE ACTIVOK:

AP T Y T e R A S (2RO S R AL 53

Derivados por coberfuras de flujos de tesorerfa;

Tipo inferés 33
Swap de Tipo de Interés 33
Tipo cambio 2 -
Forwerd venta divisa 2 -
Inflaclén 123
Swap de {nflacion 123
v DERIVADOS DEPASIVO - o - % ove 5 o - L 1888 .0 v s519%

Derivados por coberfuras de flujos de tesorarfa:

Tipo Inferés 1.839 417
Swap de Tipo de Interés 1839 417
Tipo cambio 153
Cross Currency Swap 159
Derivados no eficientes 30 3
Swap de tipo de interés 2 “

. ; ; EquitySwap . 283,

En la siguiente 1abla, presentamos los vencimientos de las coberfuras anualizados. Los saldos posifivos representan
pagos y los negativos cobros.

Millones de Euros
Vengimientos 31/12/2008

Vencimientos Coberuras — —T_ 2013y S
2009 2010 2041 | 2012 siguientes

Chicago Skyway 3 17 5 T 844 876
“Deddag B Credifoy, ~-.77 ~» 1 7 .800 + . T4 §5: - 49 7 478 1990
Chicago Skyway 4 ] ] - - 14
Indiana Toll Road 26 34 21 18 1.261 1.380
SH-130 ] 12 13 16 315 364
Cince -14 -8 -5 -5 -133 -165
A. R-4 Madrid Sur 2 1 1] 0 - 3
A, Madrid-Lavante 4 3 2 2 - 11
Eurclink M4-M& 3 2 2 2 9 18
Eurclink M3 8 3 1 1 3 14
Eurescut Norte 3 - - - - 3
Eurcsecul Azores 3 2 2 2 5 14
Nea Qdos 3 4 3 3 7 20
Central Graece 4 4
To®r . . 0 - 55 . 75 80 ¢ 45 5vrc. 231 2897
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La contabilizacién de los contralos enunciados anteriormente ha supuesto un impacto negativo en el patrimonio de
673 millones de euros nefos de impuestos que corresponden a coberturas de flujos de tesoreria por la pérdida o
ganancia del instrumento derivado por la parte eficiente de la misma segun se comenta en la nota 14 relativa al
patrimonio neto.

Los principales impactos en &l resullado son ios siguientes:

- Los cambios de valor de instrumentos de cobertura de flujos de tesoreria de intereses futuros en la parte no
tienen impacto en la cuenta de resuitados, seglin comentado en la nota 24 referente al resultado financiero.

- Resultados provenientes de valoracién de Equity Swap por importe de 24 millones de euros, segln
comentado en la nota 29 de la presente memoria.

10.1 Descripeién de las principales coberturas e impacto en resultado y patrimonio

Las principales variaciones respecto a diciembre 2007 se producen por el cambio en las condiciones de mercado,
lo que ha supuesio una bajada muy significativa de los tipos de referencia a los que estan vinculados tanto [a
deuda como las coberturas; por la incorporacién de nuevas coberturas asociadas a la deuda de la autopista
americana SH-130 y la griega Central Greece; por la contratacién de un swap de cobertura sobre la inflacién en
Autema dentro de la operacién de refinanciacion de la autopista, y por la exclusién del detalle del “Cross
Currency Swap” como consecuencia de la reclasificacién como disponible para la venta de A. Santiago-Talca.

2. Operaciones de cobertura de riesgo de tipo de interés.

Las coberturas principales existentes al 31 de Diciembre de 2008 en relacién con este tipo de operacion son las
relativas a coberturas relacionadas con la financiacién de proyectos de concesiones en las cuales el objetivo es
intentar, en la medida de lo posible, y una vez que el proyecto entra en funcionamiento, cerrar un tipo de interés
fijo, 0 asegurarlo mediante coberturas sobre las posibles vanaciones del tipo de interés.

» Chicago Skyway ha cubierto la totalidad de su deuda mediante contratos de permuta financiera. Para el bono de
la serie A por importe de 439 millones de USD, existe un contraio de cobertura por un importe nocional
equivalente al 100% de su deuda que asegura un tipo del 4,82% durante Jos primeros nueve afios de vida del
bono y un 5,88% en los tres Gltimos. Para el bono de la serie B existe un nocional cubierto de 961 millones de
USD que supone la totalidad de su deuda y que se ha instrumentalizado mediante contratos de permuta
financiera, fijando un calendario de flujos ciertos a recibir a cambio de pagos de interés variable crecientes en el
tiempo, que equivalen a un tipo efectivo del 5,66% (incluyendo el margen del bono). Por iltimo, la sociedad ha
contratado instrumentos de cobertura para la totalidad de la deuda de la denominada sefie C por un nocional
contratado inicialmente de 150 millones de USD que garantizan un tipo fijo del 4,68%.

+ En Indiana Toll Road se han suscrito contratos de cobertura de tipos de interés para la totalidad de su deuda por
un nocional maximo de 4.239 millones de USD, que equivalen a una tasa de interés efectivo de 5,92%. (El
balance consolidado incluye Unicamente ] 50% de dicha deuda al integrarse por integracidn proporcional),

* SH-130 ha contratado una cobertura frente a variaciones de tipo de interés equivalente al 100% de su deuda
durante el pericdo de construccién, recudiéndose a un 99% durante el periodo de explotacién, a un tipo fijo de
5,18%.

* Inversora A. Sur posee una cobertura sobre el 100% de la deuda, a tipo de interés fijo del 3,893% cubriendo el
Tramo Ay tramo BEI {con un nocional maximo de 457 millones de euros),y del Tramo B (100 millones de euros) a
un tipo del 4,18 %.

* Enlnversora A. Levante existe cobertura para la totalidad de la deuda a un tipo del 4,39 %.

*  En Eurolink M4-M8 existen contratos de cobertura de tipo de interés con distintos plazos y tipos de interés que
oscilan entre el 5,04% y el 5,39% y que actualmente cubren el 75% de la deuda.

+  Euroscut Norte mantiene un contrato de cobertura de resgo de variacién de tipo de interés que asegura el 75%
de la deuda, hasta un importe de deuda de € 232 millones, a un tipo de interés fijo de 3,65%.

+ En Euroscut Azores existe una cobertura de riesgo de variacion de tipo de interés que actuaimente asegura el
100% de la financiacién por importe de 358 millones de eurcs, a un tipo de interés fijo de 4,11%.
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»  Eurolink M3 ha cubierto el 100% de su deuda durante el periodo de construccién correspondiente a 266 millones
de euros al tipo fijo de 4,36%, pasando a cubrir el 50% durante el periodo de explotacién aun fipo fijo de 4,53%.

¢+ Nea Odos ha suscrifo dos contratos de cobertura que cubren el 100% de su deuda durante construccién a tipos
de interés fijos de 4,42%, 4,49% y una tercera coberlura que cubre el 75% de su deuda durante explotacién a un
tipo fijo de 4,87%.

¢« En Central Greece se mantienen dos coberturas de tipo de interés equivalentes al 100% de su deuda durante
construccion, reduciéndose a un 75% durante explotacién, que aseguren un tipo fijo de 4,76% y 4.91%,
respectivamente,

« CINCA ha suscrito una cobertura por &l equivalente al 90% de su deuda (606 millones de euros) mediante una
curva de implicitos equivalenie a un tipo fijo de 4,88%.

¢ Autema ha cubiertc la varabilidad de sus ingresos por un swap de inflacién, por el cual recibe una inflacién fija de
2,50%.

b. Operaciones de cobertura de riesgo de tipo de cambio.

En el caso de que 'a financiacién se contrate en una divisa distinta de la divisa en la que el activo estd
denominado se intenfa cubrir el fesgo patrimonial mediante coberturas. Dentro de este aparlado destacan las
siguientes operaciones:

* En A, Santiago-Talca existe un cross currency swap por importe de 421 millones de USD mas intereses
para cubrir los pagos de su financiacién en délares americanos a Unidades de Fomento Chileno. {Esta
operaci6n estd clasificada como disponible para la venta).

s  Mediante contratos de venta a plazo Cintra, $.A. tiene cubiertos, frente al délar canadiense, parte del
importe de los dividendos que prevé percibir en el ejercicio 2009 por importe de 17 millones de délares
canadienses.

c. Cobertura de riesgos sistemas retributivos articufados medianfe entrega de opciones sobre acciones,

Tal y como se menciona en la nota 30 de la presente memoria con el objsto de cubrir el posible quebranto
patrimonial que para la sociedad puede significar el ejercicio de estos sistemas retributivos articulados mediante
enfrega de opciones sobre acciones, Grupoe Cintra contrata en el momento de su otorgamiento contratos de
Permuta Financiera, liquidables exclusivamente en metdlico. Las caracteristicas principales de estos contratos se
explican detalladamente en la mencionada nota. Estas coberturas no se registran de acuerdo e la contabilidad de
coberturas definida bajo NIC 39 al considerarse no eficientes.

10.2 Metodologia de valoracidon de coberturas financieras.

Swap de tipo de interés (Interest Rate Swaps - IRS)

Los IRS son permutas financieras en la que las contrapartidas intercambian en determinades momentos futuros,
previamente establecidos, flujos de caja determinados con arreglo a unas referencias de lipo de interés y a unos
importes nominales igualmente pre-establecidos.

Existen muy diversas modalidades de IRS (con referencia fija contra variable, con ambas referencias variables, con
nominales fijos a vencimiento, con nominales amortizables...), pero en todos los casos el método para su valoracion
es basicamente el mismo.

La valoracién de cualquier IRS se basa en el valor aclualizado, a la fecha de veloracién, de sus flujos futurcs de pagos
y cobros.

La estimacién de estos flujos futuros cuya referencia sea varable, se realizard empleando las curvas forward que el
mercado cotice en la fecha de valoracién.

La actualizacién de cada flujo se llevara a cabo utilizande el tipo cupdn cero de mercado, al plazo de su liquidacion,
existente a la fecha de valoracion.
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Una vez actualizados los flujos de cobros y pagos se procede a [a compensacion de los mismos y el importe asi
obtenido es el valor de mercado del IRS a esa fecha.

Cobertura de riegos de sistemas retributivos articulados mediante entrega de opciones sobre acciones
{Equity Swaps - EQS)

Los EQS son contratos de cobertura sobre el valor futuro de fifulos de renta variable, en virtud de los cuales las partes
establecan en la fecha de inicio un valor de liquidacién para un niimero dado de titulos de un determinado emisor.

Llegado el momento de su fiquidacién, la parte que recibe los titulos deberd abonar por ellos el precio pactado, con
independencia de cual sea en ese momento su cotizacién de mercado.

Al igual que en el caso de los IRS pueden darse diversas modalidades o pactos accesorios relativos al método de
liquidacidn {por diferencias, o con entrega efectiva), la percepcidon de dividendos, la posibilidad de amortizacién
anticipada y otros derechos relativos a los titulos objeto del contrato.

Convencionalmente e! valor de mercado de los EQS se calcula como la diferencia entre la cotizacién de mercado del
titulo en la fecha de calculo y el precio unitario de liquidacién pactado al inicio, multiplicada por el ndmero de titulos
objeto del contrato.

Forward venta divisa (Cross Currency Swaps - CCS)

Los CCS son, como los IRS, permutas financieras en las que las contrapartidas intercambian en determinados
momentos futuros, previamente establecidos, flujos de caja determinados con arreglo a unas referencias de tipo de
interés y a unos importes nominales igualmente pre-establecidos.

La diferencia es que en este caso los flujos a pagar y a recibir estan denominados en monedas distintas, y sus
referencias de tipo de interés normalmente también corresponden a distintos paises.

En cuanto a los nominales que maneja cada conirapartida, dado que estan en distintas monedas, se acuerdan al
inicio de la operacién con un criterio de equivalencia, en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado en ese
momento.

Como en el caso de los IRS se dan muy diversas modalidades de CCS (con referencia fija contra variable, con ambas
referencias variables, con nominales fijos a vencimiento, con nominales amortizables...}, incluso algunas que no se
contemplan en el caso de los IRS (como es la posibilidad de cambiar dos referencias fijas) pero en todos los casos el
método para su valoracién es basicamente el mismo (y similar al ya visto para las permutas de tipo de interés).

Nuevamente se trata de proceder al descuento de los flujos futuros, usando para ello las curvas cupdén cero existente
en el mercado en el momento de valoracion para cada plazo y cada moneda.

La estimacién de aquelios flujos futuros cuya referencia sea variable, se realizard empleando las curvas forward que
el mercado colice en la fecha de valoracién.

Una vez obtenidos los valores actualizados de flujos de cobro y pago, y dado que estaran en distinta moneda, sera
necesario transformaros usando el tipo de cambio “spot” existente en el momento de valoracién, antes da procader a
compensarlos.

El importe neto finalmente obtenido es el valor de mercado del CCS a esa fecha.

Swap de inflacién (Index Linked Swaps - ILS)

Nuevamente se trata de permutes financieras, en las que se intercambia una referencia de tipo de interés nominal
contra una referencia de inflacién.

Esta referencia suele estar compuesta per un tipo real multiplicada por la revaluacién de un cierto indice de precios.
No obstente aqui, més incluso que en el caso de los IRS y CCS, hay muy distintas posibilidades, ya que se frata de
un instrumento OTC, que normalmente se negocia de modo bilateral entre las partes que lo contratan.

No obstante, nuevamente, el célculo de su valor a una determinada fecha se basa en la obtencién del valor neto de
sus flujos futuros actualizados.

La estimacién de estos flujos futuros se realizara empleando las curvas forward que el mercado cotica en la fecha de
valoracion, tanto para las referencias de tipo de interés, como para las referencias de inflacién.
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Para el descuento, como en fos casos anletiormente tratados, se emplearan los tipos cupon cero a cada uno de ios
plazos de liquidacién de flujos, obtenidos a la fecha de valoracién.

Una vez actualizados los flujos de cobros y pagos se procede al neteo de los mismos y €l importe asi obtenido es el
valor de mercado del ILS a esa fecha,

En el caso del swap de inflacién contratado por Autema dada la poca liquidez del mercado para esta clase de
instrumentos financieros en Espafia, se han tenido en cuenta los siguientes criterios para su valoracién:

- Andlisis de las valoraciones de los bancos involucrados

- Valoracién en funcién de la curva del swap de inflacién y de la curva de implicitos del indice de inflacidén espafiol,
siendo ésta ultima el subyacenie de los pagos a efectuar por la compafiia.

- Por dltimo, examinando gque el rango de valoraciones obtenidas era bastante amplio, se ha realizadoc una valoracién
de contraste con la herramienta Bloomberg para poder estimar con base a los implicitos del IPC espafiol la valoracion
de la estructura del conlrato.

11 Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta y actividades discontinuadas

Con fecha 28 de octubre, el Consejo de Administracién de Cinlra decidié pener en marcha los procescs de
desinversién de sus participaciones en Cintra Aparcamientos, S.A y en Cintra Chile Ltda. Cintra Aparcamientos
gestiona cerca de 300.000 plazas de aparcamiento en Espafia, Reinc Unido y Andorra. Cintra Chille es el accionista
principal de 5 sociedades concesonarias de autopistas en la Ruta 5 al sur de Santiago de Chile. Las aufopistas
chilenas son autopistas maduras, todas ellas con varios afios de explotacion y con riesgo de trafico limitado, ya que
las sociedades concesionarias tienen derecho a ser compensadas en escenarios de menor trafico. Cintra ha decidido
poner en marcha una politica de rotacién de activos que afecta a su parficipacién en estas dos cornpafiias, ha
contratado asesores y puestc en marcha ambos procesos de venla y pretende negociar el cierre de las dos
operaciones durante el primer semestre de 2009.

A continuacion se detallan las principales magnitudes referentes a los actives y pasivos clasificados como mantenidos

para |a venta y actividades discontinuadas, E defalle de las sociedades incluidas en este epigrafe se encuentra en el
Anexo |.

Actividad de Aparcamientos

N . Millones de Euros
Balance de Situacién
2008 2007

Fondo de comergio 42 -
Activos intangibles 106 -
Inmovilizade material 211 -
Otros activos no corrientes °] -
Activos corrientes 76 -
P e F o g . E G : - y . LI LR
TollACRYS - .
Patrimonic neto 172 -
Deuda financiera LP 47 -
Oftros pasivos ne corrienies 29 -
Deuda financiera CP 4 -
Oiros pasivos corrientes () -
'F'c‘; el . . . e

(*} Incluye 108 millones de euros que carresponde a la eliminacién del préstamo entre Cintra, 3.A. y Cintra Aparcamientos, S.A.
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Ingresos de explotacion 167 144
Gaslos de explotacién -133 -113
Resultado financiero 5 -3
Resultado anfes de impuestos 29 29
Gasto por impuesto 7 -5

Al ok e T

; !
Estado de Flujo de Caja
2008 2007

Fluyjo de operaciones
Fluje de inversién

Autopistas chilenas

Miliones de E
Balance de Situacidén o uros
2008

Inmovilizado en proyectos de infraestructuras 1.000 -
Activos financieres no corrientes
Dtros activos no correntes
Al:t_ivos cprrientes

o

Patrimonio neto
Deuda financiera LP
Ctros pasivos no cornentes
Oeuda financiera CP
IOtros pasivos corrientes

5

e B e i
P R T

_— . Millones de Euros
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
2008 2007

Ingresos de explotacion 179 168
(Gastos de explotacion
Resuitade Financiero
Resultado antes de impuestos

Gasto por impuesto
T BT o s el G R M s .
Reshl Ti : achwdéggﬁgl_;qonun jadag;, “f 4

. . Millones de Euros
Estado de Fluje de Caja

Flujo de operaciones
Flujo de inversion
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12 Existencias

La compoéicién de existencias al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Mitlones de Euros
Concepto Saldo al Saldo al s
3112/D8 312007 | Y@racion

Materias Primas y ofros aprovisionamientos 1 3 -2
Promociones en curso y otros 3 21 -18

Provisiones - - -

T L PR . L LD g T ) T b P a e e
- Tokar 4 e w5 ' N ER BB ey

La pringipal variacién en esle epigrafe en el afio 2008 se produce por la reclasificacién de todos los saldos
correspondientes a las sociedades de aparcamientos como disponibles para la venta.

13 Clientes y otras cuentas a cobrar

La composicidn de los clientes y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miliones de Euros
Corncepto —T -
at/12i08 | 3171zi07 Variacion

Total cllentes por ventas y prestacion de servicios  ~ de9 223 M4
Otros deudores 240 200 40
Deudores Administraciones Publicas . _ 29 48 19
Total ofros deudor 269 248 Eal
Total activos por impuestos sobre ias gananciag corrientes 723 28 B
Prov, Para clientes de dudose cobro <75 £3 12
Otras provisiones deudores o S R R
. Totai Provisiones L o ) R £ SO - S 3
PTotal - : _ LA Coe L E T AD8 . T 438 - T TA0T

- La disminucién de “Clientes por ventas y servcicios™ corresponde principalmente a la reclasificacion de las cuentas a
cobrar de la actividad de aparcamientos como actividades discontinuadas por importe de 20 millones de euros y al
efecto negativo del tipe de cambio de Canada por 25 millones de euros.

Dentro del saldo existente a 31de diciembre de 2008 la mayer parte corresponde a la 407 ETR por importe de 152
millones de euros, de los cuales 29 millones estdn clasificados con vencimiento superior a 151 dias segun la politica
de riesgo de crédite de la propia compafiia. Salve por lo expuesto no existen saldos en esfe epigrafe con vencimientos
superiores a ese plazo.

Exceplo por los saldos mantenidos por los Trados 45 por imperte de 5 millones de euros, Euroscut Algarve por 12
millones de euros y Euroscut Norte Litoral por 12 millones de euros, gue son con Administracicnes Pablicas, el saido
restante es mantenido con clientes privados.

- En el epigrafe “Otros deudores” se incluyen saldos a cobrar cuyo origen es distinto a la actividad habitual
desarrollada por los segmentos, asi como anticipos a proveedores. La principa! variacion respecto a 2007 viene por el
aumente de los anticipos a proveedores, que corresponden a un incremento de los saldos con la constructora
{Ferrovial Agroman ¢ UTES dependientes de ésta) en las sociedades SH-130, Nea Odos y Central Greece por 71
millones de euros, asi como la aplicacién del anticipo de Eurolink M3 por -37 millones de euros.
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SH 130

Central Greece 42 - 42
Nea Odos 33 18 17
Eurolink M3 20

Otros

{1) Grupo Ferrovial s el accionista mayoritario del grupo Cintra,

Los saldos de la presente tabla son mayoritafdamente por las obras realizadas en los proyectos mencionados por
Ferrovial Agroméan o UTEs dependientas de ésta,

- En el epigrafe "Deudores Administraciones Plblicas” se incluyen los saldos a cobrar de las Administraciones
Publicas por conceptos distintos a impuestos sobre las ganancias, resaltando la deuda de la Generalitat de Catalufia
con Autema por las compensaciones de tarifa no liquidadas a la fecha por imprie de 23 miliones de euros. Todas las
administracionas plblicas con las que opera el grupo son de raconocida solvencia.

La direccién considera que dado el perfil crediticio del grupo con poco riesgos y vencimientos mayoritariamente en al
corto plazo el importa en libros de las deudas comerciales se aproxima a su valor rezonable.

- Las provisiones para insolvencias son dotadas de acuerdo con el criterio contable establecido en la Nota 2. 3. 14 de
la memonia. La variacién de la provision de trafico ha sido como sigue:

Willones de Euros

Movimiento de la provisién )
2008 2007 Variacién

Saldo inicial 63 52 11
Cargos a la cuenta de resultados 24 9 &
Reducciones/ Aplicaciones - ~1 1
Efecto tipo de cambio -11 3 -14
Reclas Activos cIasH’ cados la venta -1 - -1

.J\,,‘

G e, T mrenw e e GPEE LY BBy e i B

El saldo de este epligrafe recoge la provisién por clientes de dudoso cobro dotada por la sociedad 407 ETR dentro de
su politica de seguimiento de saldos impagados comentada en la nota 3.4 de exposicion a rissgos de liquidez.

14 Patrimonio neto

Se detallan a continuacién los movimientos al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Millones de Eures

Patrimonio
neto atrib.
alos

Cambios en el Patrimanio Neto 20 i i
n el Patri 08 Capital Prima Accnopes
de Propias

Socios Patrimonig

Social emision accionistas Externos

Saldo al 01.01.2006 108 1.208 - -181 -100 1.035 245 1.28(
Total Ingresos y gastos rsconocidos en el
ejercicio (neto de impuestos) - - “ -522 -58 -578 -79 561

Resuftado Consofidedo del ejercicio - - - - -58 -5@ 31 -2

Ingresos y gasios recanocidos directamente

en ef petrimonio - - - -522 - -522 -{10 -3
Dividendos pegados - - - - -50 -50 48 -8t
Ampliaciones/reduccciones de capital - - - - - - 18 11
Variacion autocartera - - 68 - - -58 - 5!
Variaciones de perimetro - - - - - - -5 -
Otros movimientos -5 - - -
Saldgal 3112120087 b bl 4oL 11§--.‘ 1203 -58 N -703' s 208 . - 338 - b 4T

1. Incluye las reservas ongmadas por va!orac:én diferancias de conversion y obros.
2. Incluyen Jos resultedos del ejercicio y las reservas de ejercicios anteriores no distribuidas.
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Pafrimonio Neto Airibuible a [a Sociedad Dominante

El Patrimonio Neto atribuible a la Sociedad Dominante ha disminuido en 686 millones de euros de los que 549
millones de euros corresponden a los derivados financieros, netos de impuestos, designados como instrumentos de
coberiura, 68 millones de euros a la compra de acciones propias, 56 millones corresponden al resultado de &jercicio,
50 millones de euros correspondientes a la distribucién de dividendos y un eumento de 47 millones de euros de
diferencias de conversién por la evolucién del tipo de cambio.

Patrimonlo Neto Atribuible a Socios Externos

El Patrimonio Netro atribuible a Socios Extemos se ha reducido en 115 millones de euros de los que 124 millones de
euros corresponden a los derivados financieros, netos de impuestos, 48 millones que corresponde a los dividendos
pagados (407ETR por importe de 43 millones de euros, Ausol por importe de 1 millones de euros y Autema por 1
millones de eurvs) y, en sentido contrario 32 millones de euros correspondientes al resultado del ejercicio y 12
millones de euros correspondiente a 10s socios externos de las sociedades que han experimentado variaciongs de
capital y de perimetro en el ejercicio 2008 (Inversora A. Sur por un total de 11 millones de euros, Autema por un total
de 2 millones de euros y en sentido contrario debido al aumento de porcentaje del 50% al 90% de A. Poludnie que
supone una disminucion de los socios externos de 5 millones de guros).

Con objeto de estimar el posible impacto de la variacién de los tipos de interés en los fondos propios del grupo, la
compafiia ha calculado las valoraciones de las coberiuras financieras a 31 de enero de 2009 actualizando las curvas
de tipos a esa fecha, habiendo concluido que la recuperacidn de los tipos en Estados Unidos tendria un efecto positivo
muy significativo en el patrimonio del grupo.

Millones de Euros .

Patrimonio
Cambios en el Patrimonio Neto 2007 Capital Prima Acmoqnes neto]atnb. Socios Patrimonio
Social (_je_ . Propias a los Externos Neto
Eemisién accionistas
Saldo al 01.01.2007 103 1.213 - -31 -24 1.261 271 1.532
Tolal ingresos y gastos resonocidos en el -
ejercicio (neto de impuestos) - - -150 -26 -176 -6 -182
. Resultado Consofidado del ejercicio - - - - -26 -28 28 2
Ingresos y gastos reconocidos dirsctaments -
en el petrimonic - - 150 - 150 -34 184
Dividendos pagados - - - - -50 -50 -51 101
Ampliaciones/reducceiones de capital - - - - - - 1 1
Variacidn autocartera - - - - - - . -
Variaciones de perimetro - - - - - - 20 30

Otros mowmlentos 5 5 - - - -
alderal 31,12:2007.; X, aeir b 10855 1,208 . Tl ~1§_1 oo 1007, Ty 1,038
1‘. inciuyve fas rvas ongmadas por va!omc.rdn diferencias da convers:dn yotrm
2. Incluven los resuffados del ejercicio y las reservas de ejercicios anfenores no distribuidas,

a) Capital Social y prima de emisién

El capital escriturado se compone de 568.528.305 acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en
cuenta de € 0,2 de valor nominal cada una, totalmente desembalsadas y de igual derechos. No existen restricciones
para la libre transmisibilidad de las mismas. Las acciones cotizan en bolsa.

El 21 de noviembre de 2008 la Sociedad realizé una ampliacién de capital liberada de 27.072.776 acciones (0,05% del
capital social). Las acciones ordinarias emitidas tienen los mismos derechos que el resto de acciones en circulacion. El
valor razonable de las acciones emitidas ascendié a 5.414.555,20 € (€ 0,20 por accidn). Los gastos de la
correspondiente fransaceion ascienden a 33.886,86 euros.

La prima de emisién asciende a 1.202,173.795 euros, teniendo el caracter de reserva de libre disposicion de acuerdo
con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

La ampliacién de capital liberada del 21 de noviembre se ha realizado con cargo a prima de emision, lo que ha
supuesto una reduccidn de prima de 5.415 miles de euros. Esta ampliacién fue aprobada por el Consgjo de
Administracion el 27 de marzo de 2008.
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b) Acciones propias

Se han realizados varias operaciones de acciones propias durante el ejercicio 2008 con un precio minimo de 5,66 y un
precio maximo de 6,65 euros por accién, todas ellas en Bolsa, hasta alcanzar un nimero total de acciones en
autocartera de 9.738.172, lo que representa el 1,713%. Elimporte total desembolsado para adquirir dichas acciones
fue 68.460.613 euros, siendo el precic medio de 7,03 euros por accion. Estas acciones se mantienen como
autocartera.

En relacién con el sistema de retribucion de los empleados por el cual parte de la retribucion variable se puede realizar
mediante [a entrega de acciones de la Sociedad, durante el 2008 se compraron 38.000 acciones de las cuales se
traspasaron a los empleados un total de 37.223 titulos, vendiéndose en el mercado las 778 acciones restantes. Como
resultado de estas operaciones se ha registrado una pérdida de 30.917,81 euros, recogida en ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

Enla Junta General celebrada el 27 de Marzo del 2008 se aprobd |a adquisicién de acciones propias de la sociedad
de hasta un 5% del capital social con un periodo de autorizacién para la compra de las mismas de 18 meses a contar
desde |a fecha de la celebracidn de la Junta. El precio minimo de adquigicién de las acciones equivaldra al 75% de su
valor de cotizacién, y el precio maximo al 120% de su valor de cotizacion en la fecha de adquisicién.

c) Otras reservas

El movimiento del epigrafe de otras reservas para 2008 y 2007 es el siguiente:

Millones de Euros

Diferencias

Movimientos durante 2008 Operaciones Otras
de
. de Cobertura| conceptos Reservas
CONVersion
Saldo al 01.01.2008 16 -158 -7 -181
Altas 46 - -19 27
Bajas - -549 - -549

Traspaso a la cuenta d

SAFETIIATBRAREL

Diferencias
de
conversién

Movimientos durante 2007 Cperaciones Otros Otras

de Cobertura| concepios Reservas

Saldo al 01.01.2007

Altas

Bajas

Traspasoa la cuenta de resullados

d) Resultados acumulados

Ei desglose de los resultados acumulados del ejercicio 2008 y 2007 as el siguiente:

Miflenes de euros
Saldo al | Szaldo al o
c t
ONCEpLos 311208 | 31112007 | YAriacion

Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad dominante -56 -26 -30

Reservas de libre disposicién =171 -84 =77

Reservas no distribuibl 21 20 1
TolsiF At PRS- RRER 1 SRR o
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El detalle de reservas no distribuibles es el siguiente:

Millones de Euros
Concepios Saldo al Saldo al
31.12.08 31.12.07
Reserva legal 21 20

REEEIVARTIO distritibIes da 13 Seoiddad domifantss. - % “ 2117 b 4 20

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad dominante, determinado en conformidad con normas y
principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia, por importe de 84 millones de euros se presentara para
su aprobacién a la Junta General de Accionistas y se estima sea aprobada su distribucidn a reserva legal, reservas
voluntarias y dividendos por importe de 1, 13 y 50 millones de euros respectivamente, suponiendo un dividende de 8,8
céntimos de euro por aceidn (9,3 céntimos de euro por accién en el gjercicio 2007).

Conforme se establece legalmente, las acciones propias de la sociedad no percibiran el importe correspondiente en
los dividendos acordados, de tal forma que dicho importe acrecera a las restantes acciones, lo que supone, a la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, un dividendo por accidn de 8,95 euros. Si variase el nimero de acciones
propias antes de [a celebracién de la Junta el importe correspondiente al dividendo por accion se ajustara,

e) Ingresos y Gastos Reconocidos en el gjercicio.

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2008 y 2007 ha sido:

Millones de Euros

Movimientos 2008 Atribuibles

aéii?ﬁ;‘izd Socios Patrimonio
Externos Neto

Ganancias/{pérdidas} de instrumenlos de cobertura -617 -124 741
Ganancias/{pérdidas) de instrumentos de cobertura de activos y
pasivos mantenidos para la venta 68 - 66
Ganancias{Pérdidas) por diferencias de conversion 26 -13 13
Ganancias/{(Pérdidas) par diferenclas de conversian de activos y
pasivos manienidos para la venta 20 5] 25
Otros conceptas (cargadoes)/abonados directamenia en patrimonio -19 21 2
Resultado consolidade del ejercicio -56 3 -26
ﬁj%gr'é*so

Millones de Euros

Movimientos 2007 Atribuibles
ala S?Cledad Socios Patrimonio
dominante Externos Neto
Ganancias/(pérdidas) de instrumentos de cobertura -133 -23 -156
Ganancias/(Pérdidas) por diferencias de conversion -21 -1 -32
Otros conceptos (cargados)/abonados directamenia en patrimonio 4 - 4
Resulado consolidado del ejercicio -26 28 2
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e) Sociedades ajenas al Grupo con participaciones significativas en filiales

Al 31 de diciembre de 20C8, las sociedades mas significativas con paricipacién de olros socies igual o superior al
10% en el capital suscrito de las sociedades del Grupo eran las siguientes:

: Pocentaje de Sociedades ajenas al grupo con
Sociedades del grupo participaciones significativas

407 ETR (1) 18,77% F 30% SNC LavalinfMacquatie Infraestructure Group
Ausol {1) 20% Unicaja
Allema (1) 23,73%  Acesa (Autopista Concesionaria Espafiola, $.A.)
Trados-45 (2) 50% Abertis
A. Temuco Rio Bueno (1) 25% Fondo Las Américas
A. Talca-Chillén {1} 23,57% /B,53% Sodeia/Delta
Inversora A. Sur (1} 25% 7 10% / 10% Europistas/E.N.A./Caja Castilla La Mancha
Inversora A. Levanie (1} 40% { 5% 7 3,16% Europistas/Kutxa/Budimex
Eurolink M4-M8& (1) 4% SIAC
Chicago Skyway (1} 45% Macquarie [nfraestructure Group
Cintra Zachry, GP (13 15% Zachry [nvestments Inc
Cintra Zachry, LP (1) 14,85% Zachry Developments LLC
SH-130 (1) 35% Zachry Toll Road
Statewide Mobility Partners (2 50% Macguarie Infraestructure Group
A. Lombardia {1) 32% Merioni Finanziaria SPA
Nea Odos (2 33,33% /33,33% Grupo ACS/GEK Group
Central Greece (2) 33,33% /33,33% Grupo ACS/GEK Group
Est. Alhdndiga () 25% 1 25% Construcciones Lauki/Construcciones Bazcola
Guadianapark (1) 25% Iniciativas Pacenses
Serrano Park (2) 50% Mational Express Limited
Concha Parking (1) 40% Construcciones Moyua
Siglo XX1 {1) 40% Construcciones Moyua
Aparc, de Bilbao (1) 25% Balzola

{1) Sociedades consoclidadas por el método de integracién global
{2) Sociedades consolidadas por el método de integracién proporcional

15 Ingresos a distribuir en varios gjercicios

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2008 vy 2007 ha sido:

Millones de Euros

Reclas.

Movimi 2 _ . e
ovimientos 2008 Saido a Variac. o Efecto tipo Activos

01/01/08 Perimefro Adiciones Retiros

_ : _ - Saldo al
de cambio mantenidos 31/12/08

para i2 venta

Subvenciones 173 - 28 - -

88 - 13 -1 2
6 GRS 01 FAR A i ot 300 e S v o e T el iRk A

Millones de Euros

Movimientos 2007 . Efecto tipo Activos

Saldo 2 Variac. (1) de cambio mantenidos
para la venta
Subvenciones - 173
Otros ingresos a distribuir

Saido al

312007

0110107 Perimetro Adiciones Retiros

(1} Los retiros corresponden a la imputacién a resultades de la parle anual devengada en conformidad con la nota
2,313,

La variacién en el apartado de Subvenciones durante 2008 se produce por la subvencion del Estado griego recibida
por Central Greece por importe 25 millones de euros.
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En cuanto a la naturaleza de las “Subvenciones” registradas:

En Eurolink M4-M6, seglin contrato de concesidn, la concesionana recibié de la Administracion (National Roads
Authority) 160 millones de euros como pago de la construccién, esta subvencién se registra en la cuenia de resultados
con el criterio descrito en las bases de presentacién en el apartado 2.3.12.

En el caso de Trados 45, corresponde a la indemnizacién pagada por la Comunidad de Madrid para reestablecer el
equilibrio econdmico financiero del contrate de concesién. La incorporacidn al resultado anual del mencienado importe
se diferird hasta el final del periodo concesional como un porcentaje del ingreso esperado en el afio respecto del total
de ingresos por peaje en sombra del modelo financiero de la concesién.

En la linea de “Otros ingresos a distribuir”, el incremento en 2008 se debe principalmente a un aumento de 12 miltones
en Euroscut Norte referente a la reposicién del equilibrio financiero por parte de !a Administracién “Estradas de
Portugal”, En el resto de variacién corresponde & la reclasificacién a activos mantenidos para la venta.

16 Otras provisiones no corrientes

Millones de Eurcs '
Mavimientos —
Provisidn Otras
impuestos provisiones Total

Al 1 de enero de 2008 7 4 11

Carga/(abono) a la cuenta de resultados:

~ Importes no aplicados revertidos - - -
— Cargos a la cuenta de resultados - -
Dotado durante el ejercicio n - an

Aplicado durante el ejercicio -7 -2 |
Oiferencias de cambic - -1 -1

Redl : A e

A3 d st i
Andlisis del total de provisiones por clasificacién: 311272007 3112/2008
- No corriente 7 n
mLomente e - A

El principal movimiento se debe al registro del coste de !as expropiaciones previstas en la Autopista R-4 Madrid Sur
(348 miliones de euros), Autopista Madrid Levante (9 millones de euros), Autopista del Sol (11 millones de euros) y
M-203 (3 millones de euros}, calculadas segun el procedimiento descrito en la nota 21 de la presente memena.

Adicionalmente, se produce la aplicacién de la provisién para el Impuesto de Bienes Inmuebles que mantenia Ausol y
la reclasificacién del saldo de A. Chillan-Collipuili como mantenido para la venta.
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17 Posicion neta de tesoreria

Con el objeto de mostrar un analisis conjunto de la situacién de endeudamiento del Grupo, se presenta en &l siguiente
cuadro un desglose por segmentos de la deuda neta {impore nelo de activos de tesoreria y equivalentes y de pasivo
por obligaciones y deudas financieras), tanto a corto plazo como a largo plazo} que configuran la posicién neta de

Tesoreria.
Millones de Euros
I
Saldo 31/12/2008 ! Saldo 311212007
Proyectos de infraestructuras -7.858 8.742 886
Matrices 392 264 128

Aparcamientos - 91
Resto de sociedades

ROSIGION NETATOTAL: -5 © . > 5l

La principal diferencia respecto a la posicién neta de tesoreria de 2007 es la reclasificacién como disponible para la
venta de las sociedades de aparcamientos y las autopistas chilenas, ademas de la incorporacion de la deuda da la
autopista griega Central Greece y de la americana SH-130.

17.1. Proyectos de infraestructuras

a) Desglose de la posicién neta de tesoreria de proyectos de infragstructuras

El detalle de la posicién neta de tesoreria para el ejercicio 2008 de proyectos de infraestructuras es como sigue:

Proyectos de Caja Inversiones Resto de
Infraestructura Restringida | Restringida Financieras Tesoreria y Deuda Operaciones | Posicién Neta
’_Q) Largo Plazo | Corto Plazo Largo Plazo | Equivalentes | Financiera Infragrupo Total
Al 1 de enero de 2008 302 206 -9,632 - 8,742

Movimiento -33 1.007 - aas

-89
¢ AFSTAE ATTEMBIE a8 20088 »xx I w0 2 (130 o0 g BT 1 g 28 1% ipi B 5250 i sy S arleses

Como ya se ha indicado en la nota relativa a riesgos financieros, los contratos de financiacién de los proyectos de
infraestructuras establecen en ocasiones la obligacién de constituir determinadas cuentas (caja restringida), cuya
disponibilidad esta limitada, para hacer frente a determinadas obligaciones en el corto o en el largo plazo relativas at
pago del principal o inlereses de la deuda, asl como al mantenimiento y operacion de la infraestructura.

Dicha caja restringida se clasifica en balance en “Tesoreria y equivalentes” cuando es a corto plazo y en “Activos
financieros” cuando es a largo. La caja restringida se constituye en el corto plazo cuando su vencimiento originario
tiene lugar deniro de los fres meses siguientes, y a largo cuando el plazo es supericr a tres meses. En todo caso,
dichos fondos son invertidos en productos financieros de alta liquidez y que devengan intereses variables. El tipo de
producto financiero en el que se invierten dichos fondos también estd limitado en base a los requisitos de los contratos
de financiacion,

En “Ctros Activos Financieros” se incluye el saldo de Inversiones Financieras a Largo Plazo. En este epfgrafe se ha
clasificado el saido de 91 millones de ddlares canadienses que la sociedad 407 [nternational Inc mantiene en "Asset
Backed Commercial Paper” (ABCPs) segiin comentado en la Nota 9.

A continuacién se detallan los saldos de la caja restringida, Inversiones Financieras a LP y Resto de tesoreria y
equivalentes por segmento geografico:
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Millones de Euros

Tesoreria y Equivalentes Proyectos de

U

Infraestructuras CE Saldo -
Remuneracién 31/12/2008 | 3111272007 Variacion

Total Canada CAD 0.78% - 0,90% 81 72 9
Total Estados Unidos USD 0,02% -1,00% 19 5 14
Total Espafia EUR 2,85% - 3,00% 17 a0 -13
Totai Chile CLP N/A™ - 4 -4
Total Irlanda EUR 2,00% 24 31 -7
Total Portugal EUR 2,97%-5,238% 108 119 -13
Total Grecia (EUR 4,10% - 4,25% 3 20 14
Resto Autopistas EURPLN - - 1 -1

RESTO TESORERIAY EQUIVALENTES © “+ ' S 0 22 A
Total Ganada CAD 4,391%-5,261% 54 . 54
Total Estados Unidos usD 0,90% - 0,92% 7 - 7

i INVERSIONESALARGO PLAZO. -+ = - < ' Gt CARRRRCN 3 ¥R
Total Canada CAD 0.80%-3.04% 109 95 15
Total Estados Unidos usD 0,43% - 1,00% - 9 -9
Total Esparia EUR 2,17% 3 : 3
Total Chlle CLP N/A* - 101 101
Total Grecia EUR 4,21% 1 - 1
4 EA S Lo #e 46 2085 -

Total Canada CAD 0,85% -4,35% 128 208 -78
Total Estados Unidos UsD 0,80% - 1,00% 52 &7 15
Total Esparia EUR 3,00% 1 - 1
Total Chile cLP _NA® - 29 29
Total Portugai EUR 2,76%-5,090% 33 - K]

GAJA RESTRINGIDA A LARGO.PLAZQ,. o PR o b L Sat B2 T e tpBBy
TOTAL - %+ 1« vk o et G883, s TH0 21

*En el ejercicico 2008 lanto las sociedades chilenas como las de aparcamientos se han clasificado como mantenidas
para la venta o actividades discontinuadas. Ver nota 11.
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b) Desglose de ia deuda de proyectos de infraestructuras

b) 1. — Deuda financiera segln balance

Millones de Euros -
Preyectos de Infraestructuras 31/12/2008 39/12/2007 Variacion

Obligacienes] Deudas | Total | Obligaciones Obligaciones |Beudas]  Total

BARGQ REAZOY-t %+ v - o« oo 1 (B BBEM 4523“* v 1] R 173 A G g B2y O TR 653 Y 044,
407 ETR 2.520 2.520 3.180 - 3.180 -660 - 560
Total Canada 2,520 - 2620 3.180 - 3180 -660 - -B80
Chicago Skyway 5 106 1061 933 100  1.033 23 6 28
Indiana Toll Road - 1225 1225 - 1143 1143 - 82 82
SH-130 - 113 113 - - - - 113 113
Total Estados Unidos 955 1.444  2.399 933 1243 2178 23 201 224
Ausol 2 489 489 - 486 486 - 3 3
Aulema - - - - 41 41 - -41 41
Cinca - 620 620 - - - - 620 620
Trados 45 - 67 67 - 69 69 - -2 -2
A. R4 Madrid Sur @ . 460 460 - 553 553 - -93 -93
A. Madrid Levante ® - 477 477 - 470 470 - 7 7
Total Espafia _ - 2413 2113 - 1819 1819 - 494 494
A. Coilipulli-Temuco - - - 172 - 172 172 - 172
A. Temuco-Rio Bueno - - - - 153 153 - -153 -153
A. Santiago-Talca - - - 515 - 515 515 - -515
A. Talca-Chillan - - - 152 - 152 .153 - -153
A. Chillén-Collipulli - . - 213 - 213 213 - 213
Total Chile - - - 1.052 153  1.205 -1.053 153 -1.206
Eurolink M4-M6 - 142 142 - 145 145 - -3 3
Evrolink 13 - 253 253 - 205 205 - 48 48
Total Irlanda - 395 395 - 350 350 - 45 45
Euroscut Algarve © 110 128 238 117 128 245 7 - -7
Euroscut Norte - 302 302 - 311 3n - 9 9
Euroscut Azores - 2h | a1 - &8 66 - 25 25
Total Portugal 110 521 631 117 505 622 -7 18 9
Nea Cdos - 7 7 - - - - 7 7
Central Greece - 43 43 - - - - 43 43
Total Grecia - 50 50 - - - - 50 50
CORTO PLAZO™. - : 237 124 a17 _ 7§ 30y casy . i 214 HIT 3T
407 ETR 280 - 280 47 - 47 233 - 233
Total Canada 280 - 280 47 - a7 222 - 233
Chicago Skyway 5 4 9 - 4 4 5 - 5
Indiana Toll Road - - - - - - - . .
Total Estados Unidos 5 4 [+] - 4 4 5 - 5
Ausol - 1 1 - 1 1 - - -
Autema - - - - 284 264 - 264 264
Cinca - - - - - - - . -
Trados 45 - 2 2 - 1 1 - 1 1
A. R-4 Madrid Sur® - 99 99 - 3 3 - 56 86
A. Madrid Levante © . 1 1 8 2 2 - -1 -1
Total Espafia - 102 103 - 2M 2mM - -168 -188
A. Collipulli-Temuco - - - 10 3 13 -10 A3 13
A. Temuce-Rio Bueno - - - - 10 10 - -10 -10
A. Santiego-Talca - - . - - - - - -
A, Talca-Chillén - - . g - g -9 - -
A. Chillan-Collipulli - - - 8 - 8 -8 - -8
Total Chile - - - 27 13 40 -27 13 -40
Eurolink M4-M6 - 1 1 - 2 2 - -1 -1
Euralink M3 - - - - - . - - -
Total Ifanda - 1 1 - 2 2 - -1 -1
Euroscut Algarve 8 - 8 5 - 5 3 - 3
Euroscut Norte - 14 14 - 10 10 - 4 4
Euroscut Azores - 2 2 - 1 1 - 1 1
Total Portugal 8 16 24 11 18 3 5 8
TATAEYE- v ovipd 2 - s~ 3BTR . 4,847 - 8825 o T5384. U471 < §582R 1t 11483 5~ 476 =.1,00F

{a) Incluye los saldcs de Inv. Madrid Sur
{b Incluye ios saldos de Inv, Madrid Levante
{c) Incluye los saldos de Algarve Int.
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A continuacion se detallan las principales variaciones en la deuda respecto a 2007:

La desviacion mas siginificativa se produce por la reclasificacién de la deuda de las autopistas chilenas y de las
sociedades de aparcamienlos a “Pasivos clasificados como mantenidos para la venta y actividades discontinuadas”.

En 407 ETR hay un efecte de tipo de cambio de 4996 millones de euros que disminuye el endeudamiente y una
refinanciacién que implica un aumento de deuda de 56 millones de euros.

En el afio 2008 se ha refinanciado la deuda de Autema, con vencimiento en el corto plazo, sustituyéndela por un
préstamo a largo plazo por importe de 262 millones de euros con empresas del grupo. Adicionalmente Cintra ha
reesiructurado financieramente su participacién en Autema lo que ha permitido una entreda de caja por importe de 318
millones de euros. El nuevo préstamo se compone de un Tramo A y un Tramo B con un limite que asciende a 300y
316 millcnes de eurcs respectivamente, ambos tramos dipuestos en su totalidad y cuyo titular es CINCA, con una
duracién de 27 afios, lo que elimina el riesgo de financiacién futura de la concesionaria, ya que la deuda es a término.
El margen de esta nueva deuda oscila enlre los 140 y los 160 puntos bdsicos. Adicionalmente le sociedad tisne
concedida una linea de liquidez de 92 millones de euros dispuesta por 12 millones de euros.

La variacién de la deuda en las autopistas estadounidenses se debe principalmente al efecto de tipo de cembio que
supone un aumente del endeudamiento de 100 millones de euros.

Por otro lado se produce un incremento de deuda financiera por la incorporacién de la deuda de las autopistas SH130
por importe de 133 millones de euros y Central Greece por importe de 50 millones de euros.

b) 2. ~ Detalle deuda por divisa y tipo de inlerés:

En la siguienie tabla se detallan la divisa en ia que se contraté la operacién de deuda junto con indice de referencia
y diferencial en caso de deuda varieble, o tipo de interés fijo, para la deuda contratada de este modo.

interés

; 4 ?‘?w#fﬂﬁ?fz:"ﬂﬁ??%}f*’ﬂ

OBligacidAeses e 1 7 v puk,

407 ETR CAD 5% - 7% / Tipo Fijo+Inflacién

Chicago Skyway UsD LIBOR USD 3M + 0,28% - 0,38%
Euroscut Algarve EUR 6.65%

_Dgudag Con Entidades de Crédito- e ) : S T e ¢
Chicaga Skyway uUsD LIBOR USD BM + 2,75%

Indiana Toll Road usoD LIBOR USD BM + 0,95%

SH-130 usp Tipo TIFIA- LIBOR USD BM + 1,9%
Ausol EUR EURIBOR 3M + 0,35%

Cinca EUR EURIBOR 1M + 1,4% - 1.6%

Trados 45 EUR BEI 3M + 0,19% - EURIBOR 6M + 1,10%

A R-4 Madrid sur @ EUR EURIBOR 3M + 0,30% - EURIBOR BM + 1,30%
A Madrid Levante © EUR EURIBOR 3M +1,10%
Eurolink M4-M& EUR EURIBOR 1,3,6M + 0.19% - 2%
Euralink M3 EUR EURIBCR 1,2,6M + 0,34% - 0,85%
Euroscut Algarve © EUR 6%

Eurascut Norte EUR EURIBOR 6M + 1,35%

Euroscut Azares EUR EURIBOR 1M + 0,45%- EURIBOR 3M +0,85%
Nea Odas EUR EURIBOR aM + 0,45% - 0,80%

Central Greece EUR EURIBOR 3M + 0,45% - 1,05%

P

PR L oy LA A

(a) Incluye los saldas de Inv, Madrid Sur
(b} Incluye los saldas de Inv. Madrid Levante
(c) Incluye los saldos de Algarve Int.
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) 3. — Detalle deuda vencimienios

A continuacién se detallan los vencimientos de las distintas deudas financieras, incluyendo principal e intereses, que
comprenden la posicién neta de tesoreria, ademas de su valor razonable al cierre del periodo correspondiente.

Millones de Euros

Valor

Proyectos de

Razonable

Valor |

Razonahie

Saldo

Saldo

___Vencimientos 31/12/2008

Zl'

Infraestructuras

B

1 Qbllficiones

Lob el

2007

2008

311212007

! 31/12/2008

2011

2012

l siguientes

407 ETR 3.557 2.591 3.227 2.800 389 803 437 99 4009 5827
Chicage Skyway 933 1.003 943 660 50 50 50 50 1569  1.769
Aulopisias Chilenas* 1.330 - 1.078 - - . - - Lt -
Eurescut Algarve @ 148 17 122 118 14 16 6 6 177 21%
» DROGBRBACHEdIte” ¢ e 04,0828 ¢ - s AMTT 4,847 325, 1 72BY, N 22E: o T4EY

Chicaga Skyway 104 110 104 110 5 5 5 5 114 134
Indiana Toll Road 1.143 1.225 1143 1.225 67 67 67 67 1471 1739
5H-130 - 113 13 6 6 6 6 a72 396

Ausol 487 450 487 490 22 505 - - - 531

Cinca - 620 - 620 3 30 30 30 1316 1436
Autema 305 - 305 - - - - - - -
Trados 45 70 69 70 69 3 3 3 3 96 108
A. R4 Madrid Sur @ 555 559 556 559 117 17 17 17 739 907
A, Madrid Levante ® 472 478 472 478 17 17 17 201 - 552
Autoplstas Chllenas 186 - 166 - - - - - - -
Eurolink M4-M8 205 143 147 143 8 9 10 10 211 243
Eurolink M3 147 253 205 253 14 37 33 24 284 392
Euroscut Algarve © 149 130 128 128 8 8 18 5 165 208
Euroscut Nerte 322 316 321 316 13 14 15 20 353 415

Euroscut Azores 87 93 67 93 4 4 4 4 Mmoo W
Nea Odos - 7 - 7 9 - ~ - - S
GCentral Gre=ce . 43 - 43 2 2 2 52 - 58

O 11 AT B 10460, .  '8.3607: - 9,532 8:625- 778 . 39T . 720 .- 903, ~ 114188, . 14.9357;

*El valor razonable del afio 2007 de las autopistas chilenes se ha recagide en una sola linea.
—_— (a) Inciuys los saldas de [nv. Madrid Sur
U (b} Incluye los saldos de Inv. Madrid Levante
(¢} Incluye los saldos da Algarve Int.

El valor razonable en la tabla anterior es calculado como sigue:

- Parala deuda contratada a tipo de interés fijo como descuento de los flujos futuros de la misma a una tasa de
interés de mercado equivalente,

- Para la deuda cotizada en mercado activo se incluye su valoracién en dicho mercado.

- Por idltimo, para la deuda contratada a un tipo de interés vanable se considera que no existen diferencias
significativas entre el valor razonable de esta y su valor contable, por lo que se incluye este ultimo.

Toda la deuda con vencimiento a corto plazo ha sido ya refinanciada segin se explica en la nota 33 “Acontecimientos
posieriores al cierre”,
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J

b) 4. — Detalle Limite, Dispuesto y Disponible de las deudas con entidades de crédito

A continuacién se detallzn los limites y dispuesto de lineas de crédito al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Deudas con Entidades de Crédito 3171272008

P — . -
royectos de Infraestructura Limite | Deuda Disponible Ajustes i Deuda

Actual - Financiera Actual Homogeneizacion i' Caontahle

Chicago Skyway 109 109 - 1 171D
Indiana Toll Road 1.458 1.269 167 44 1.225
SH-130 646 133 713 -20 113
Total Estades Unides 2411 1.511 200 53 1.448
Ausal 487 487 - 3 480
Autema - - - - -
Cinca 708 628 80 -8 820
Trados 45 89 &9 - - 689
A R4 Madrid Sur @ 557 557 - 2 559
A, Madrid Levante ® 522 484 38 B 478
Total Espafia ) 2.343 2.225 118 9 2.216
Eurolink Motonrxay M4-M6 160 145 14 -3 143
Eurolink Motorway M3 333 257 76 -4 253
Total Irfanda 493 403 80 -7 395
Euroscut Algarva © 130 130 - -2 128
Euroscut Norte 309 3a0e - 7 3186
Euroscut Azores 383 110 253 -17 83
Total Portugal 802 549 253 A2 537
Nea Cdos 134 9 125 -2 7
Ceniral Greece 512 50 462 -7 43
Total Grecia 646 59 587 -9 . 50
U Total 2008, e oL et v BEUET i ATATAT 3 948G b R TR0 sl 4FAT

Millones de eures

Deudas con Entidades de Crédito

Proyectos de Infraestructura Timite " Deuda ' " Deuda
Actual Financiera Contable

Chicago Skyway 103 103 - 1 104
Indiana Toll Road 1.393 1.167 226 -24 1.143
Tetal Estados Unidos 1.495 1.270 226 -23 1.247
Ausol 487 487 - - 487
Autema 306 303 3 2 305
Cinca - - - - -
Trados 45 71 71 - -1 70
A. R-4 Madrid Sur @ 557 550 7 5 555
A. Madrid Levante ® 522 471 51 1 472
Total Eapafa 1.947 1.882 61 7 1.889
A, Collipulli-Temuco k| K| 28 - -
A. Temuco-Rio Bueno 174 182 12 1 -
A. Santiago-Talca 57 - 57 - -
A. Talca-Chilldn 57 - 57 - 163
A. Chilian-Collipulli 41 - 41 - 3
Total Chile 360 155 185 1 166
Euralink M4 160 146 14 1 147
Eurolink M3 333 206 127 -1 205
Total Irianda 493 352 141 - 352
Euroscut Alganve @ 130 130 - 2 128
Euroscut Azores 311 310 1 12 &7
Euroscut Norte 363 78 285 -10 322
Total Portugal 604 518 286 - 517
Naa Odos 134 - 134 - -
Total Grecia 134 - 134 - -
Lo Total 2007 - v - . - 0 8288 4487 - 4048 . o w6 sy 2 4dTd

{a} Incluye los saldos de Inv, Madrid Sur
{b} Incluye los saldos de Inv. Madrid Levante
(¢} Incluye los saldos de Algarve Int.
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Paia una mayor comprension de la anterior tabla, pasamos a expilcar los concepios uillizados:

~  Limnite actual: Importe méaximo acordado a nivel individual, en i momento de contratacién de la operacién de
deuda, 0 en un momento posterior y que determina el limite actual que la concesionana podria disponer.

~  Deuda Financiera: Importe de la deuda acumulada a nivel individual en la concesionaria, al cierre del periodo
de referencia.

~  Disponible Actual: Es la diferencia enire el limite de crédito y el crédito dispuesto por la concesionaria.

- Ajustes de homogeneizacién: En esta columna se presentan las diferencias existentes entre el total de
vencimientos de fa deuda financiera y los saldos de |la deuda contable a 31 de diciembre de 2008, y que se
deben en gran medida a ajustes por la aplicacién de coste amortizado derivado de la normativa contable
internacional y otros ajustes de homogeneizacion de intereses y comisiones de formalizacion.

- Deuda Contable; Es el resultado de afadir a la deuda dispuesta los ajustes de homogeneizacién. Su
resullado es la deuda financiera segun balance.

A continuacion se describen, la estructura y las principales condiciones de las financiaciones en vigor:

407 ETR - Canada - La autopista 407 posee una Deuda de 4.719 millones de ddlares canadienses, representando un
33% del total de la Deuda de Grupo. Esta Deuda estd estructurada en diferentes tramos de Bonos Senjor, por importe
de 3.690 millones de dblares canadienses y con diversos vencimientos entra los afios 2011 y 2038. Adicionalmente
existen otros framos de naturaleza Junjor y Subordinada, por importes de 165 millones de délares canadienses y 780
millones de dolares canadienses respectivamente, con vencimiento en el afio 2010 en el caso de los primeros vy
vencimientos 2009 y 2036 en el caso del tramo subordinado. Los bonos con vencimiento en el afio 2008, han sido
refinanciados, en Enero de 2009, tal y como s& menciona en |a Nota 33.

Enlre las obligaciones registradas por la sociedad 407 ETR se encuentran 84 millones de ddlares canadienses
instrumentada en un producto denominado SIPS (Synthefic Inflation Protected Securities). Se frata de un hono cuyo
cuptn esta vinculado dnicamente a la evolucién de la inflacién en Canad4. Este instrumento se construye como un
hibrido enfre un bono nominal y un bono de cupén real ligado a inflacién {Real Retum Bond), por tanto su valor en
libros se ajusta por su valor de mercado como si fuera un derivado.

Chicago Skyway - La sociedad concesionana esta financiada mediante una emisién de bonos senior garantizados por
F.5.A. consistents en: (i) una serie A por importe de 439 millones de délares americanos y fecha de vencimiento en el
afio 2017, (i) una serie B por importe de 981 millones de d&lares americanos con vencimiento final en el afio 2026.
Adicionalmente posee financiacién sindicada bancaria subordinada por un importe dispuesto de 153 millones de
dolares americanos cuya duracidn esta vigente hasta el afio 2035.

Indiana Toll Road - La autopista de Indiana tiene una financiacién bancaria sindicada en tres tramos: Trame A con un
limite de 3.248 millones de délares americanos, totalmente dispuesto, un Tramo B con un limite 150 millones de
ddlares y dispuesto en 73 millones de délares americanos y un ultimo Tramo con un limite de 685 millones de dolares
americanos, dispuesto por 219 millones de ddlares americanos, todos ellos con vencimiento final en el afio 2015. (La
sociedad se integra proporcionalmente al 50%).

8H -130 ~ Financiacién bancaria sindicada en dos tramos: Tramo A para financiar parte de la construccién por
importe de 686 millones de délares americanos y un Tramo B de liquidez durante los primeros 5 afios de operacién
que asciende a 35 millones de délares americanos ambos con vencimiento final en el afio 2038. Ademas cuenta con
un tramo de deuda TIFIA para financiar parte de la construccién por 430 millones de délares americanos con
vencimiento en el afio 2048. Ademds tienen concedidas lineas de créddito por importe de 29 millones de délares
americanos para cubrir necesidades operabvas.

Ausol | y Il - Ambas autopistas estdn financiadas mediante un mismo préstamo bancario estructurado dentro de una
operacién sindicada con un limite de 487 millones de euros. La deuda esta totalments dispuesta, representando un
5.75% sobre el total del Grupo y con vencimiento final en el afio 2010.

Trados 45 - Financiacién bancaria por un importe total de 139 millones de euros, proporcionada por un sindicato de
bancos y estructurada mediante tres framos. Tramo A por importe de 23 millones de euros y vencimiento en el afio
2017, Tramo B por importe de 16 millones de euros con vencimiento en &l afio 2021 y Tramo BEI por importe de 100
millones de euros y afo de vencimiento final 2024. (La sociedad se integra proporcionalmente al 50%)

Cinca ~ Tras la refinanciacién de la deuda de Autema se suscribe un préstamo de 620 millones de euros con
vencimiento en 2035 segin comentado anteriormente en la Nota 17 b) 1.

Inversora A. Sur / A. R-4 Madrid Sur - Mantiene deuda proveniente de una operacién Sindicada, por importe vive a
31/12/2008 de 556 millones de euros, cuya estructuracién conste de un Tramo A cuyo importe asciende a 97 millones
de euros y vencimiento en el afio 2002, un Tramo B de importe vivo igual a 100 millones de euros con vencimignto
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2013 y un Tramo BE! por importe de 360 millones de suros con una duracién final hasta el afio 2032, Esta deuda ha
sido refinanciada en enero de 2009 segiin se comenta en [a Nota 33 referente a acontecimientos posteriores al cierre.

Inversora A. Levante / A. Madrid Levante - Mantiene financiacién bancaria con estructuracién sindicada cuyo limite es
de 522 millones de euros y vencimiento en el afio 2012, El importe vivo de esta deuda asciende a 484 millones de
euros. Esla operacién esta estructurada bajo modalidad mini-perm y su cbjeto es la refinanciacidn a large plazo.

Eurolink M4-M& - Su financiacién se estructura con un préstamo del BE| y otro de un sindicate bancario por importe
de 148 millones de euros y vencimiento final en el afio 2028, de los cuales esta dispuesto su iotalidad. Tiene
oforgadas diversas lineas para afrontar costes operativos y pago de intereses, no dispuestas y por un importe total de
14 millones de euros. Dentro de su estructura financiera cuenta con deuda subordinada por importe de 38,25 millones
de euros,

Eurolink M3 — Préstamo suscrito con un sindicade bancario por importe de 285 millones de euros del que se han
dispuesto 257 millones de euros a diciembre de 2008 y cuya estructura financiera esta basada en un préstamo puente
por un importe vivo de 14 millones de euros, una financiacién a término de 243 millones de euros, cuyos vencimientos
finales se& producirdn en los afios 2010 y 2025 respectivamente. Asimismo, existen facilidades crediticias, no
dispuestas en la actualidad, para cubrir los pagos por concepto [VA, costes operativos y pago de intereses, cuyos
importes son de 18 millones de euras, 10 millones de euros y 20 millones de euros, respectivamente.

Dentro de su estructura financiera cuenta con deuda subordinada por importe de 43 millones de euros.

Euroscut Algarve - Operacidn estructurada en dos tramos, uno en honos por importe de 117 millones de euros con
vencimiento en 2027 y otro de deuda BEI por importe de 130 millones de euros y vencimiento en 2025 totalmente
dispuesto.

Euroscut Azores - Financiacién bancaria sindicada por importe de 347 millones de eurcs con vencimiento desde el
afio 2.011hasta el afio 2034, ademas de una linea de liguidez y una linea IVA por importes de 11 y 5,3 millones de
euros, y vencimientos finales en los afios 2014 y 2012, respectivamente. A diciembre se hablan dispuesto 110
millones de euros,

Euroscut Norte - Estructura financiera basada en un préstamo sindicado dispuesto en su totalidad por importe de 309
millones de euros con vencimiento en el afio 2026,

Nea QOdos — Mantiene un préstamo sindicado a largo plazo, cuyo importe lotal asciends a 401 millones de euros,
siendo su saldo vivo a diciembre de 2008 de 26 millones de euros, Se distribuye en 4 tramos de deuda: una
financiacion a t&rmino por importe de 113 millones de euros y vencimiento 2036, un préstamo bancario puente de 188
millones de euros para financiar las necesidades de liquidez en el perindo de construccién y que se cancela al final de
este periodo una vez recibida una subvencién del estado griego, una linea de liquidez de 38 millones de euros gue
vence en 2031, y una linea VA por importe de 52 miliones de euros hasta 2011 (la sociedad se integra
proporcionalmente al 33,34%).

Central Greece — Financiacién estructurada bajo préstamo sindicade por importe de 1.537 millones de euros, siendo
su total dispuesto a cierme de 2008 de 149 millones de euros. Existen 4 tramos: un préstamo a término por importe de
266 millones de euros hasta 2037, un préstamo puente de 311 millones vigente hasta 2012, una linea de liquidez de
829 millones de euros que vence en 2037 y una lInea [VA de 31 miliones de euros hasta 2013. (La deuda registrada
en balance se integra proporcionalmente al 33,34%)

Las condiciones financieras (en cuanto a los tipos de inlerés aplicables} de la deuda relacionada en autopistas, se
encuentran supeditas al cumplimento de determinados ratios relacionados con magnitudes financieras como
Resultado bruto de explotacién (EBITDA), Deuda neta y Fondos Propios consolidados. En general, las financiaciones
mencionadas incluyen, como paquete de garantlas para los prestamistas, la pignoracién de los activos de la Sociedad
Concesionaria (derechos de créditos sobre contratos de seguro, cuentas corrientes, derechos de crédito derivados del
contrato de concesidn, etc....). En algunos casos se incluye como garentia, la prenda sobre las acciones de la
Sociedad Concesionania.

Adicionalmente la mayoria de los confratos incluyen una serie de condiciones establecidas cuyo incumplimiento
genera obligaciones en el prestatario y que son utilizados por las entidades de crédito para asegurarse de que las
sociedades concesionarias cumplan los compromisos adquiridos de deuda, denominadas covenants.

Los covenants més comunes establecidos en la mayoria de los contratos de financiacién de los proyecfos de

infraestructuras son los siguientes:

- Restricciones a la disponibilidad de la caja, siendo las mas comunes las cuentas de reservas del servicio de la
deuda y de mantenimiento extraordinario.

- Subordinacién del pago de dividendos a los accionistas, por ejemplo al mantenimiento de los niveles exigidos de
caja restringida.
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- Cldusulas de cambio o efecic material adverso (MAC o MAE) gue regulan los supuestos en que aconiezcan una
serie de circunstancias o hechos que afecten o puedan afectar de manera adversa y relevante al valor, al
negocio, las operaciones o lcs activos y pasivos de las sociedades concesioparias.

-  Establecimiento de un limite en el volumen maximo de endeudamiento permitido a la sociedad concesionaria.

- Limitar el nivel de impagos de las concesionarias, a partir de los cuales la deuda se podria hacer exigible
{Threshold Cross Defauif)

- Obligaciones de informacion periddica durante el periodo de vigencia de la deuda.

- Cumplimiento de ratios financieros de endeudamiento y liquidez.

Afecha 31 de diciembre de 2008 no se ha producido ningin incumplimiento de los covenanis vigenies.
b} 5. — Exposicién al riesgo de tipo de interés de la deuda.
Con el objeto de completar la informacidn sobre exposicién al riesgo de tipo de interés presentada en la nota 3, a

continuacion se adjunta un detalle de los diferentes componentes de la deuda desglosando la deuda a tipo fijo, la
parte cublerta con derivados, la parte variable y la parte fija indexada a la inflacién.

Proyectos de Infraesiructuras

__Millones de Enros

stitzizoon | % sobre total deuda | PCUOREERCES +100.p.b.

407 ETR 2,800 % - -
Fijo 1.924 23% - -
Fijo indexado a la inflacién 876 10% - -
Chlcago Skyway 1.070 13% - -
Cubierto 1.070 13% - -

Variable - - -

Indiana Toll Road 1.225 14% 21 -
Cubierto 1.204 14%, - -

Variable 21 - 21 -

S$H-130 113 1% - “
Fijo 46 0,3% - -

Cubierto a7 0,7% - -

Autopistas espafiolas 2.218 26% 883 14
Cubierto 1.333 16% - -

Variable 883 10% 883 14

Autopistas Irlandesas 396 5% 75 -
Cubierto 321 4% - -

Variable 75 1% 75 -

AuUtoplstas Portuguesas 656 B% 78 1
Fijo 248 3% - -

Cubierto 332 4% - -

Variable 7R 1% 7R 1

Autopistas Griegas 50 1% 20 -
Cubigrto 30 0,6% - -

Variable 20 0,4% 20 -
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Segun esta tabla un 87% de la deuda financiera total estd contratada a tipo fijo o tiene instrumentos de cobertura de
tipo de interés. Un incremento de los tipos de interés nominales de 100 puntos basicos podria suponer un impacto en
resultados de 15 millones de Euros. Si para el andlisis anterior, considerdsemos la deuda neta, deduciendo del
volumen total de la deuda financiera expuesta al riesgo, la tesoreria y equivalentes, la caja restringida a corfo plazo, la
caja restringida a largo plazo y las inversiones financieras a largo plazo, ascociadas a dicha deuda expuesta al riesgo,
el impacto en resultados pasaria a ser 13 millones.

A 31 de diciembre de 2007 el porcentaje de deuda financiera no expuesta al fesgo de variaciones de tipo de cambio
ascendia al 74% y la sensibilidad sobre la deuda considerando un incremento de 50 puntos basicos en las tasas de
interés nominales suponia un impacto en resultados de 13 millones de euros.

17.2. Resto de sociedades
a) Desglose de la posicion neta de tesoreria del resto de sociedades
El detalle de la posicién nela de tesoreria para el ejercicic 2008 y 2007 del resto de sociedades es como sigue:

Ejercicio 2008

Millones de Euros

Resto de Scociedades . ‘ s A
Tesoreria y Deuda Operaciones | Posicién
Equivalentes t Financiera Infragrupo | Neta Total

- . 392
U EE, S e R Ty 302

Matrices L 9
% Fosicign Netd de TesOreriaie Eoram le Sy sryo ey ovom e 020

it

Ejercicio 2007

Millones de Euros

Resto de Sociedades

Tesareria y Deuda Operaciones | Posicidn

i Equivalentes | Financiera Intragrupo Neta Total

Matrices 207 - 57 264
Aparcamientos _ 5 -40 -56 -81
POSIRIE NEHE S TRSORIR . -+ Foghan 1o v ¢ on 0 o i BZRr g GO T AT

En 2008 |a actividad de Aparcamientos se ha reclasificado a Activos mantenidos para la venta.

b} Desglose de la deuda del rests de sociedades

El cuadro de 2008 no se muestra ya que en este ejercicio fras la reclasificacién de la actividad de Aparcamientos a
“Pasivos manienidos para |a venta y actividades discontinuadas” no existe saldo alguno en este epigrafe.

Millones de Eurps

Resto de Sociedades ! 311121207
["Largo plazo Corto plaze |
Matrices - - -
Aparcamientos 7 - 40
Oelidd Fifianciera,.. v .. ¥ .« &0 o R L LI E e e 408

Cabe destacar que Cintra, $.A. tenla concedidas a cierre del ejercicio 2008 diversas lineas de crédito por importe de
105 millones de euros sin disponer.
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y

18 Otras deudas

El detalle de las deudas es el siguiente:

Millenes de Euros
Concepto Salda al Saldo al L
312008 | 31207 | Variacion

Otros acreedores a Largo Plazo 85 118 -21
Otras deudas 23 21 2
TRRECITIE o i vl L v ey _— s B R S Y R el 7 (TSR |

En el epigrafe de “Otros acreedores a largo plazo” se recoge el préstamo participativo concedido por el Estado a la
concesionaria Ausol para Ja construccién del framo Estepona-Guadiaro por importe de 81 millones de euros gque
vencerén en el mes de enero de 2054, iltimo afio del periodo concesional. Como remuneracién de este préstamo el
Estado recibird un porcentaje determinado de los ingresos de peaje de la concesionaria cuando el trafico supere
ciertos umbrales. Los pagos previstos a realizar son los siguientes:

Pages previstos préstameo participativo Ausol mm 2?1'!:0[]95 d: 0?;05 2013 y siguientos

T

L SO 2‘.;,:_ o 2;,; 2,, ST &»‘H P“ paea‘“.&

]

También se incluyen los importes de Acreedores de inmovilizado a largo plazo por importe de 5 millones de euros (32
miliones de euros en 2007). Dichos saldos incorporan un tipo de interés implicito y no se considera que sea
significativa la diferencia entre el valor contable de los mismos y su valor razonable.

En ofras deudas se incluye el saldo de 21 millones de euros que mantiene Indiana Toll Road con el organismo
concedente IFA segln comentando en la nota 13,

19 Deudas por operaciones de tréfico

A continuacién se presenta el desglose del resto de deudas a corto plazo de cardcter no financiero:

Millones de Eutos
Concepto Saldo 31112108 Saldo 31112107 Variacion

Acresdores comerciales 58 g2 -34
Pasives por impuestos sobre ganancias corrientes 5 33 -28

Otras deudas no comerciales _ 135 188
- TORITR HRhe B S UL [T S 4 b I

La disminucion en “Acreedores comerciales” se debe principalmente a la reclasificacién de los anticipos recibidos de
clientes de la actividad de aparcamientos como actividad discontinuada por imporle de 27 millones de {24 millones en
2007).

En el epigrafe “Otfras deudas no comerciales” se incluyen las deudas con Administraciones Publicas distintas a las
derivadas de impuestos sobre las ganancias, con un saldo de 14 millones de euros {42 millones en 2007). En este
epigrafe también se recogen los saldos con empresas del Grupo Ferrovial. La principal variacion en 2008 se debe a la
disminucidén de las partidas de las concesiones Eurolink M3 y Euroscut Morte por 17 y 4 millones de euros
respectivamente, y al incremento de 14 millones de euros de la A. R-4 Madrid-Sur con Ferrovial Agroman. Asimismo,
en el afio 2008 se ha reclasificado al epigrafe de Pasivos mantenidos para la venia un importe de 33 millones de euros
de deudas con empresas asociadas correspondientes a la agfividad de aparcamientos y a las sociedades chilenas A.
Santiago-Talca y Cintra Chile.

CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte y sociedades dependiente, S.A.
Cuentas anuales consolidadas al 31 dg diciembre de 2008 57



Notas a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y Sociedades Dependientes

Millones de Euros
Saldos con Grupo Ferrovial o con empresas de su grupo {1 -

A R-4 Madrid Sur 69 55 14
Eurolink M3 12 a3 -1
SH-130 3 5 -2
Euroscut Norle - 4 -4
Cintra Aparcamientos - 6 £
Cintra, 5.A 1 1

6 -4

{1)  Grupo Fermovial es el accionista mayoritario del grupo Cintra.

Los saldos de [a presente tabla son mayoritariamente con Ferrovial Agroman,

El valor razonable de las deudas por operaciones de trafico no difiare significativamenta del valor registrado en libros.

20 Situacién fiscal
A. Grupo fiscal consolidado

Cintra, S.A. esta acogida al régimen ds consolidacién fiscal desde el jercicio 2002. Las sociedades que integran para
el ejarcicio 2008 el grupo consolidado fiscal junto con Cintra S.A. (dominante} son: Autopista de Toronto, S.L., Autema
S.A., Ausol, S.A, Laertida, S.L., Cintra Autopistas Integradas, $.A., Cintra Aparcamiantos, S.A., Domiier, S.A., Femet,
S.A., Balsol 2001, 8.A., Autopista Alcald O'Donnell, $.A., Cintra Inversora de Autopistas de Catalufia, S.L., Inversora
Autopistas de Catalufia, S.L. Por otro lado, también tributan en régimen de declaracion consolidada, constituyendo
grupos distintos al anterior, las sociedades Inversora de Autopistas del Sur, S.L. (dominante} y Autopista Madrid Sur,
S.A. (dominada) y las sociedades Inversora de Autopistas de Levante, S.L. (dominante) y Autopista Madrid Levante,
S.A. (dominada).

B. Ejerciclos sujetos s inspeccidn fiscal

Con fecha 14 de enero de 2008 se comunict a la sociedad Cintra, $.A. como sociedad dominante del grupo fiscal el
inicio de actuaciones inspectoras para el Impuesto sobre Sociedades sjercicios 2003-2005.

Asimismo varias sociedades del Grupo Cintra estan siendo objeto de inspeccién con caracter general por el Impuesto
sobre el Valor Afiadido (2004 - 2005) y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas {2004 - 2005).

La inspeccién ha solicitado ampliacion del periodo de actuaciones por un afio mas, ya que en este momenio todavia
se continda con la toma y seguimiento de datos.

De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en relacién con los ejercicios abiertos a inspeccion,
podrian derivarse pasivos fiscales de cardcter contingente no suscepfibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasivos resultantss de esta situacién no seran
significativos.
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C. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

La canciliacion def resultado contable con la base impenible del Impuesto sobre Sociedades es comao sigue:

Miflones de Euros

2008 2007

I R R
mmm

Concepto

-leerenclas perm anehtes

De las saciedades individuales (Espafia) - -15 -15 17 -1 16
De las sociedades individuales

{Extranjera) 22 -12 10 10 -B 3
De los Ajustes Consolidacién Netos -2 58
Oiferencias Temporales:

Con arigen en el ejercicio 410 277 133 624 -307 M7
Con origen en ejercicios anteriores 45 -120 - 86 -226 130
Compensacidn bases Imponibles . 55

negativas de ejercicios anterioras

En 2008 las sociedades chilenas y de aparcamientos han sido clasificadas como discontinuadas, los datos
correspondientes al gjercicio 2007 no han sido medificados respecto a los datos que figuraban en las cuentas anuales
consolidadas del 2007 y mantienen los impactos en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de las sociedades chilenas y de
aparcamientos,

CINTRA, Concsasiones de Infraestructuras de Transporte ¥ socledades dependiente, S.A.
Cuenias anuales consolidadas al 31 de diciembra de 2008 59



Notas a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y Sociedades Dependientes

D. Tipos de gravamen

El gasto por Impuesto de Sociedades se calcula a los tipos de gravamen de cada uno los paises: Espafia 30%,
Portugal 26,5%, Canada 33,5%, Estados Unidos 40,5%, Polonia 19%, Italia 31,40%, Irlanda 12,5% y Grecia 25%. De
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera y le practica habitual en Espafia también se
regisira el impuesto derivado de ia repatriacién de los resultados generados en el exterior, en la medida en que exista
prevision de efectuar dicha repatriacion en un futuro razonable,

El Impuesto sobre Sociedades registrado por el Grupe Cintra en los ejercicios 2007 y 2008 representa un ingreso de
128 millones de euros y 80 millones de euros respectivamente.

Debido a la importancia de |a actividad del Grupo en Espafia, Estados Unidos y Canada se detalla a continuacién la
conciliacién entre el beneficio antes de impuestos y el ingreso por Impuesto scbhre Sociedades registrado en 2008 por
paises:

Millones de Euros

N i
aises
Tipo impositivo del pais (a) 30, 00% 40, 24% 29,00% 24,31%
- Befefic|FaRETR ImNES Y FEANE Y S SR o 3
Impuesto calculada al tipo impositiva 16 a9
del pals B B
Ajustes de consolidacién -1 - - - -1
Diferencias pemmanentes - -1 3 1 3
Créditos fiscales (b} - - =37 - -37
Otros -4 - - - 4
Gasto por impuesto (mgreso] =21 40 18 10 69
Tipdlefetve- Yy e TN g A T 4079%  C L33E3% 0 2404% - 119010%
Cambio de eslimaciones |mpuestos ) 0
diferidos B B B
Regularizacién de impuesto
P ) -10 -1 - - -11
ejercicios anteriores

Gasto por impuesto (ingreso) =31 40 -18 10

fa) Para EEUU y Resfo de Paises se ha ufilizado el tipo de gravamen medio ponderado que resulfa de le egregacion de los
distintos tipes impesitivos gue aplica ceda uno de fos Palses o Estedos para ef caso de EEUL, en proporcidn af resulfado entes de
impuestos generadc en cada uno de eflos. Pera Canadd se ha ufifizado un tipo del 29% que es ef tipo impositivo apliceble en ef
momento en que se eslima se recuparardn los impuestos diferidos de aclivo y pasivo,

(b) Se comesponde a la conlebilizacién de fos crédilos por bases imponibles negativas y ofros impuestos diferidos de activo
generades por la entidad 407 inlemational inc en gjereiciog antenores, que no se encontraban previamente eclivedas, debidc a la
mejore de las perspectivas respacto a su potencial utilizacién en los praximos ejercicios.
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La conciliacién entre el beneficio antes de impuestos y el ingreso por Impuesto scbre Scciedades registrado en 2007
por paises fue el siguiente:

Millones de Euros

oA CT e T
Paises
Tipo imposi‘tivo del pais {a) 32 50% 40 25% 19 85% 36 12% 17%
 BENeHGIo antes dd Im pUestos FRRRINE S A L TNDE Y F IR DRV | R it Tl
m puesto calculado al tipo imposi o
del pais 2 -48 2 15 -15
Ajustes de consolidacién 1 -23 - - -
Diferencias permanentes - 2 - - «1
Crédilos fiscales (b} - - - -15 -
Otros -2 - - - -
Gasto por lrn puesto (lngreso) 2
o b 23 00%‘
Cam blo de estlm aciones |mpues1:os 41
diferidos
Regularizacién de impuesto ejercicios
anteriores -18 5 2 ) 14 0
Gasto porim puesto (lngres o) -55 62 -1 0 -28 -146

(a) Para EEUU y Resto de Paises se ha utilizado ef tipo da gravamen medio ponderado que resulla de fa agregacién de fos distintos
lipos impositivos que apfica cada uno de los Palses o Estados para el ceso de EEUU, en proporcidn &l resultado antes de impuestos
generado en cada uno de effos.

(b) Sa commesponde a fa ulilizacién de bases imponibles negativas generades por la entidad 407 international Inc que no se
encontraban previamente activedas al seguir esta antidad el cnterio de ectivar los impuestos diferidos da aclivo hasta el importe de
impugstos diferidos de pasivo,

S

i El desglose del ingreso por impuestos del ejercicio es como sigue:

\) Desglose del gasto por impuesto Willones de Euros
2008 2007

Gasto corrienle gjercicio <51 -19
Gaslo impuesto diferido ejercicic -18 50
Cambio estimaciones impuestos diferidos - 87
Gasto gjercicios anteriores -1 -

- G565 BA¥ impestd Sjercici

N
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E. Movimiento de impuestos diferidos

El movimiento de los impuestcs diferidos de activo y de pasive en el ejercicio 2007 y 2008 es el siguiente:

Millones de Eurcs

B e - MR L

Operaciones discontinuadas -98 -36
Traspasos ¥ otros 37 ]
Creacién 123 a2
Recuperacién -38 -15
Impacto patrimonia neto 488 45
Efecto tipo cambic 8 5
_
CSAldIAZOBN: . L w00 e D i T 18
Incomporacién nuevas sociedades 38 79
perimetro y otrog
Creacion 203 100
Recuperacion =73 -31
Impacto actualizacién tipo impesitivo en 2 .
resultado
Impacto patrimonio nato 115 =20
Saldo 314207 -+ - - i .« .. 68. . 161,
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A continuacién se presentan los principales activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos por &l Grupo y
las variaciones habidas durante el ejercicio 2008:

- Millones de Euros

Cargo/ abono Cargof )
Saldo Traspasos cuenta Operaciones abono Salde
01/01/08 y otros resultados discontinuadas | patrimenio 31112108

Conceptos

Impuestos diferidos de

activo

Amonrtizacién de

CONCsioNss 52 20 -33 -2 - -3 34
Gastos finencieros

Capitalizados 18 -10 2 -1 - ) 2
Derivados 145 3 52 -9 492 4 687
Craditos fiscales (c) 177 31 36 -3 - 4 245
Diferancia devengo

contable v fiscal 8 2 } -2 : ) 4
Provisiones y otros

conoeplos Lm0 * N e
Impuestos diferidos de

paslvo

Derivados 40 -36 45 - 45 2 57
Amortizaciones M4 5 1 -5 - 3 36
Diferencia devengo

contable y fiscal 1 -1 6 ) ) i 8
(astos financieros

capitalizadas 38 -1 8 -36 ) . 7
Ofros conceptos 26 ] 5 - - B8
Total. i\ % RIS SRR N R L -

{c) La lotajidad de las bases imponibles negativas def grupo en Estados Unidos se hen activado netas de los impuestos diferidos
de pesivo ya que esfos revierten en ef mismo peis, por ef mismo lipo de impuesto y an un calenderio similar.

En el ejercicio 2008 se ha producido la clasificacién como actividades discontinuadas de fas sociedades Chilenas
¥ del negocio de aparcamientos. Esto provoca una disminucién de los impuestos diferidos de activo y de pasivo
por imperie de 98 millones de euros y de 36 millones de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008, las sociedades del Grupo Cintra tienen todas las bases imponibles negativas
susceptibles de compensacién con resultados futuros activadas por un importe de 1.355 millones de euros lo que
supone un crédito fiscal calculado a la tasa impositiva aplicable en cada uno de los paises de 492 millones de
euros, habiéndose reconocido un activo por impuestos diferidos por bases imponibles negativas por importe de
245 millones de euros, una vez compensados los impuestos diferidos de pasivo por 247 millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2008, el defalle de !as bases imponibles negativas de ejercicios anteriores susceptibles de
compensacién con resulizdos futuros y el crédito fiscal registrado contablemente a [a fasa impositiva vigente en
cada uno de ellos es el siguiente:

Millones de Euros

_ e p'onible Gredito fiscal
negativa prescripclon

Estados Unidos a73 2025-2027 350
Espafa 303 2015-2023 g2
Canada 162 2010-2027 48
Inanda 17 No prescnben 2

R
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En este cuadro no se incluyen las bases imponibies negativas por importe de 1.218 millones de euros y sus
correspondientes créditos fiscales por 207 millones de euros de las sociedades chilenas, ya que éstas se han
clasificado como mantenidas para la venta.

Ademas, el Grupo tiene acreditadas deducciones por inversién y otros conceptos pendientes de aplicar al 31 de
diciembre de 2008 por importe de 184 millones de euros (182 en 2007).

21 Pasivos contingentes, activos contingentes y compromisos

21.1 Pasivos contingentes

Litigios y riesgo de incremento de coste de las expropiaciones de |as aufopistas con suelo en la Comunidad
de Madrid

El Tribunal Supreme ha notificado durante el afio 2008 alguna sentencia en relacion con la valoracidn del suelo en las
expropiaciones de autopistas con suelo en la Comunidad de Madrid.

En términos generales, por lo que se refiere al suelo expropiado para la ejecucion de las autopistas radiales, las
sentencias consideran que el suelo debe valorarse en funcién de su clasificacién y, en consecuencia, consideran que
el suelo clasificado como ne urbanizable debe valorarse como tal y no como sistema general; no cbstante, elevan
significativamente la valoracién del suelo no urbanizable inicialmente previsto. For otre parte, respecto al suelo
expropiade para [a ejecucion de la circunvalacion a Madrid, M-45, el Tribunal Supremo ha considerade el suelo
expropiado per dende discurre como integrante de un sistema general; per ello, segun su criterio, debe valerase como
suelo urbanizable independientemente de la clasificacién que tuviera dicho suelo. En consecuencia, se eleva
significativamente la valoracidn del suelo respecto al inicialmente previsto, principalmente el no urbanizable. Es
razonable suponer que este criterio sea de aplicacidn al suelo por donde discurre la circunvalacién a Madnd M-50,
conforme ya hizo el Tribunal Superior de Justicia de Madrid.

Para la estimacién del importe de las expropiacicnes se han tomado como referencia las resoluciones del
comespondiente Jurado de Expropiacion medianie la aplicacién directa del importe asi resuelto si lo hubiere o en los
expedientes que no lo tengan, mediante el importe asi resuelto para cesos semejantes, con ajuste, en su caso, en
atencion a las peculiaridades del expediente, todo ello junfo con los intereses estimados devengados.

En cualquier caso, la Scciedad consldera que las sociedades concesionarias en Madrid participadas por esta
Sociedad razonablemente tendrian derecho a obtener el reequilibrio econémico financiere de la concesion.

Por ofra parte, otras sociedades del grupoe Cintra son parte demandada en diversos litigics. El efecto en los estados
financieros adjuntos de dichos litigios no deberia ser significativo.

Otros pasivos contingentes
Cintra como matriz tiene prestadas las siguientes garantias en los proyectos que se defallan a confinuacion:

- A, Talca-Chillan - Garantias limitadas al incremento de costes de operacién y mantenimiento en caso de
desviaciones sobre los costes estimados a tal efecto.

- A. Santiago Talca - Garantia sobre la terminacion de la obra pendiente en caso de que ésta se extendiera mas
alla de 31 de diciembre de 2011.

- Euroscut Norte - Garantla limitada al sobrecoste de expropiaciones durante el periedo de expropiaciones.

- A. R4 Madrid Sur - Limitacidn a 49 millcnes de euros por todos los conceptos durante la vida de la deuda para
garantizar el pago del servicio de la deuda, refinanciacién, bajada de ratios y penalidades.

- A Madrid Levante - Limitada a 4 millones de euros para garantizar el servicio de la deuda durante la vida de la
deuda.

- Euroscut Azores - Garantia limitada a 10 millones de euros hasta 2017 como consecuencia del cumplimiento del
art. 35 de la Ley de Sociedades Comerciales portuguesa.

- 8H130 - Garantia limitada a 22,7 millones de USD por el scbrecoste de expropiaciones durante el pericdo de
expropiacién y garantia limitada a 19,5 millones de USD por el page del servicio de la deuda durante los primeros
cinco afios de operacion.
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Avales

Al 31 de diciembre de 2008 las sociedades tenian prestados avales por un importe total de 637 millones de euros
(627 millones de euros en 2007), siendo principalmente éstos presentados por ofertas de licitacidn, pagos de
derechos y cumplimientos de otras obligaciones.

21.2 Compromisos de compra y/o inversion en activos fijos

El compromiso de inversion en obra contratado en la fecha del batance pero no recenocido en las cuentas anuales
consolidadas asciende a 2.047 millones de euros, destacando los importes comprometidos en los siguientes proyectos
la SH-130 (601 millones de euros), Nea Odos (360 millones de euros}, Central Greece (456 millones de euros),
Euroscut Azores (218 millones de euros) y Eurolink M3 (132 millones de euros). En aparcamientos existen
compromisos por importe de 151 millones de euros.

Los compromisos dé inversion de obra se financiaran con los fondos provenientes de las financiaciones otorgadas a
cada concesionaria.

21.3 Compromisos por arrendamlento operativo y financiero

E! gasto reconocido en la cuenta de resultados durante el ejercicio 2008 correspondiente a arrendamientos operativos
asciende a 4 millones de euros {9 millones de euros para 2007},

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamienios operativos no cancelables son los siguientes:

Millones de Euros 2008 2007

Menos de un afio

Entre uno y cinco afios

Mas de cinco afios
TOTAR ™25 -

= =W
Uy — = W

21.4 Compromisos medioambientales

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal sea prevenir, reducir o reparar el
dafio sobre el medio ambiente.

Las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su coste de adquisicién y activadas como
mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se incurren siguiendo los criterios descritos en la nota 2 sobre
Normas contables aplicadas.

Los gastos derivados de la proteccién y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el ejercicio &en que se
incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, lifigios en curso & indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza medioambiental, no cubiertas por las polizas de seguros suscritas,
se constituyen en el momento del nacimiento de la responsabilidad o de |a obligacion que determina la indemnizacién
o pago.

Activos de naturaleza medioambiental

Los aclivos de naturaleza medioambiental registrados estén relacionados con la inversién realizada en la actividad de
autopistas cuya finalidad es el anéfisis del impacto ambiental y la proteccidn del medio ambiente. El importe activado
por este concepto comresponde principalmente a la inversion realizada por Ausol en recuperacién paisajistica, estudios
sobre impactos sonoros, y otras actuaciones generales. Durante toda la fase de construccién de los tramos Malaga -
Estepona y Estepona - Guadiaro, la Sociedad ha ido incorporando a su inmovilizado Jos costes de fodas aquellas
actuaciones efectuadas con el fin de proteger el medio ambiente, importes que han sido integramente capitalizados
como mayor inversién en la autopista, con un importe total de 31 millones de euros.
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La Scciedad cuenta en su inmovilizado material con maguinaria y elementos de fransporte destinades a los trabajos
de profeccién y mejora del medio ambiente, realizando dichos trabajos con personal propic ¥ con apoyo de empresas
externas especializadas. El resto de gastos incumidos durante el ejercicio relacicnados con la mejora y proteccion del
medio ambiente no han sido significativos.

Analogamente, también registra activos de naturaleza medioambientat la sociedad Eurolink M4-M6, por importe de 15
millones de euros.

Adicionalmente, se ha incurrido en ofros costes de proteccion del medio ambiente por imporie de 1 miltén de euros en
2008.

Provisiones de naturaleza medioambiental

En el area de infraestructuras no se ha dotado provisién alguna para riesges y gastos, ni existe obligacién a largo
plazo de cardcter medicambiental al considerar los Administradores que no existe ningn riesgo.

21.5 Financiacién de los compromisos de inversién

Los compromisos de inversidn en inmovilizado se financian mediante deuda, capital y en alglin caso aportaciones del
Estado. Tal y como se comenta en la nota 3.8 relativa a la Gestién del Capital, cada proyecto tiene su nivel de
endeudamiento vinculado a variables operativas o a su estimacién de flujos fuuros. La estructura de endeudamiento
de cada proyecto viene defallado en la nota 17 referente a la Posicion Neta de Tesorer(a.

22 Ingresos de explotacién

E! detalle de los ingresos de explotacidn del grupo del Grupo se desglosa a continuacién:

Miliones de Euros
Conceptos 2008 2007

Clfra de ventas 736 714
Ventas 724 702
Otros ingresos por ventas 12 12

Otros ingresos de explotacién - b

- Total ingregos dé expl L S T8 T

Los incrementos en la cifra de ventas se deben fundamentalmente a !a subida de tarifas de las autopistas en el
ejercicio y a la incorporacién de ia autopista Nea Odos que entrd en explotacién en febrero de 2008. Este efecto se ve
compensado por la reclasificacién a actividades discontinuadas de los ingresos de las sociedades chilenas y de
aparcamienfos,

23 Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:

Millones de Euros
Conceptos 2008 2007

Sueldos y salarios -63 -58
Seguridad Social -7 B
Pagos basados en entrega de opciones sobre acciones - -
Otros gastos sociales . . oo -

- TOTAL 0 208 RO LR om e ST e e T B
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El numero medio de empleados, distribuido por categoria profesional y separando enire hombres y mujeres es la

siguiente:

T e

“Total

) o Hombres Mujeres Total
Conse]:eros o B - - ) B
Alta direccién 10 1 1
Birectivos 83 12 85
Titulados 356 222 578
Administrativos 195 474 669
Operarios 1.632 1.272 3104
Total T o7 Bagds Lo AgBc o a4ds

24 Resultado financiero

Hombres Mujeres__
. . :
10 1
&4 20
302 128
296 512
1.599 1.170
22784

LR

B

11

B4
430
BOS
2.769

t 4;1?64- E

VENEHT)]

13,10%
34,42%
-17,20%
12,10%
B.64% °

La siguiente tabla muestra en detalle la variacion existente entre la relacién de ingresos y gastos que compenen el

resultado financiero por conceptos:

Ingresos por intereses de activos finencieros

Gastos porintereses de pasivos financleras
Ganancias en el valor razonable de activos financieros
Pérdidas en sl valor razonable de derivados financieros
Fianzas

Total resultado financiero proyectos de infraestructuras

Ingresos por intareses de activos financieros

Gastos porintereses de pasivos financieros

Ganancia$ en el valor razonable da derivados financieros
Diferencias de cambio

Fianzas

iciero resto de sociedades

Resultado finansierns =~

39
-483

3a
-531
3

-1

491

1
2
-1
-1

484

Millones de Euros

Ao 2008

1
48

Respecto al resultado financiero de proyectos de infraestructuras, el siguiente cuadro muestra el desglose por
proyecto. En la tabla se indica qué parte del resultado financiero se activa como mayor valer del inmovilizado en
aquellos proyectos que se encuentran en fase de construccion.

El “Ctros” se incluye el impacto de las coberturas de los sistemas de retribucién basados en opciones sobre acciones

(equity swaps) por importa de 24 millones de euros.
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Resultado financiero proyectos Gasto Gasto . .
de infraestructuras activado en Resultado Resultado activado en Resultado Resultado
periodo de financiero en financierc periodo de financiero en financiero
construceion PyG _devengado | construccion PyG devengado
407 ETR - -163 -183 - -189 -189
Ausol - -25 -25 - -34 -34
Autemna - -5 -5 - 12 -12
Tredos 45 - -3 -3 - -3 -3
A. R-4 Mednd Sur - -27 -27 - -33 -33
A. Madrid Levante - 22 -22 - -26 -26
Eurslink M4-MB - -9 - - -10 -10
Eurolink M3 -13 - -13 -7 - -7
Financinfrastructures - 2 2 - 2 2
Eurpscut Algarnve - -14 -14 - 15 -15
Euroscut Norte - B B - 14 14
Euroscut Azores -5 - -8 -8 - -8
Algarve Int. - 1 1 - 1 1
Chicago Skyway - 57 57 -1 -66 67
SCC Holdings - -7 -7 - -8 8
Indiana Toll Road -2 -85 -87 -2 -86 -88
SH-130 5 - -6 - 2 2
Nea Odos - -1 -1 - - -
Central Greece -1 - -1 - - -
Cinca - 24 -24 - - -
Total - 0 oo e T R : R . 475 R I T CLICEE -508

Los gastos financieros activados en periodo de conslruccidn se devengan segin las tasas de inferés de las
financiaciones vigentes de cada sociedad tal y como se detalla en la nota 17 de la presente memoria.

25 Otras pérdidas y ganancias

Canadd y las sociedades americanas Chicago Skyway e Indiana Toll Road, generando un resultado negativo de 8

En el afio 2008 se recogen en este epigrafe las diferencias de conversion de las devoluciones de capital de Cintra
\J millones de euros {3 millones de euros en el afio 2007).

26 Ganancias por accién

A Beneficio basico/pérdida por accidn

El beneficio basico/pérdida por accién se delermina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un ejercicio
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese sjercicio, excluido el nimero medio de
las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Se presenta a continuacion el calcule del beneficio basico por
accidn tante de actividades continuadas como de actividades continuadas y discontinuadas.

R . Millones de Euros
Beneficio basico de actividades continuadas | Millones de Euros |
2008 2007

. Resultado procedente de actividades continuadas atribuido a la sociedad dominante 10 =~ 18
Nimero medic ponderado de acciones en circulacién (millones de acciones) 544 519
_Menos numero medio accionss propias (millones de acciones) ] - S
Nimero medie de aceiones para determinar el beneficio basico por aceidn 541 519
Béneficld basic pot acelod [éufos) -~ v ' 1 L B 0T 4 0,08
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_Resultado neto de operaciones discontinuadas atribulble a |a sociedad dominante = 46 42
Nimero medio ponderado de accionas en circulacidn {(millones de acciones) 544 519
Menos nimero medio acclones propias (millones de acciones) - .o
Ndmero medio de acciones para determinar el beneficio basico por acelén 541 519

A BEEACIA BASICTTIOR cldM (UGB Raviaodn ™. 1 27 - . A g e ek e ol ,08% - 0,08+

Millones de Euros

.56 . 726
Nimero medio ponderado de acciones en cireulacién {millones de acciones) 544 510
_Moenos nimerc medio acciones propias (millones de accicnes) o = =
Nimero medio de acciones para determinar el beneficio basico por accidn 541 518

t: BEneficid bASIcy por aceidn (giros)-~ o ' ST e A0, s 0,06

B. Beneflcio diluido/pérdida poraccidn

El beneficio diluidofpérdida por accién se calcula ajustando el nimerc medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién para reflejar la conversién de todas las acciones ordinarias potenciales dilusivas. A estos efectos se
considera gue la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones
ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el dnico efecto potenciaimente dilusivo en el Grupo es el de los sistemas
retributivos vinculados a la accion ¢ establecidos mediante enfrega de opciones sobre acciones comentados en la
Nota 29 de la presente memoria, no va a suponer ampliacion de capital alguna para el Grupo debido al funcionamiento
de estos descrito en dicha Nota, y por lo tanto en ningun caso se prevé la existencia de efectos dilusivos debidos a
dichos sistemas en el momento de su ejercicio por los empleados.

27  Flujo de efectivo

El Estado de Fiujo de Efective que se formula en estos estados financieros ha sido elaborado conforme a lo
establecido en la NIC7.

Dicho Estado de Flujo de Caja explica la variacion global de la Tesoreria del Grupo consolidado, integrando fodas las
actividades gestionadas por el mismo, incluyendo las sociedades titulares de concesiones de [nfraestructuras,

De esta forma, el flujo de operaciones reportedo corresponde al generado por todas las actividades operativas,
incluyendo por lo tanto los flujos operativos de las sociedades concesionarias (fundamentaimente cobros de peaje
menos gastos operativos) y el flujo de inversiones incluye todas las inversiones en inmovilizado material e inmaterial,
consignéndose por lo tanto como tal las inversiones en los activos concesicnales por parte de las sociedades
conhcesionarias.

No obstante lo anterior, se considera que con el objeto de poder dar una explicacion mas aprepiada de la tesorerfa
generada por el Grupo, resulta interesante separar (tal y como se ha venido realizando en ofros ejercicios) entre:

a) El flujo generado por los negocios del Grupo considerando las sociedades concesionarias como una
participacién financiera, consignando por lo tanto como flujo de inversiones las inversiones en capital de dichas
sociedades y como flujo de operaciones los retornos obtenidos de dichas inversiones (dividendos y otros).

b} El flujo obtenido por las sociedades concesionarias donde se recogen los flujos de actividad y financiacion
derivedos de las operaciones de dichas sociedades.

Como se puede comprobar en las tablas adjuntas, la suma de ambos segmentos constituye el fiujo de caja global del
Grupo, una vez eliminados en la columna de ajustes los dividendos recibidos de las sociedades concesionarias que
se integran por global y por proporcionel {380 millones de euros en 2008 y 182 millones de euros en 2007} y las
inversiones realizadas en el capital de las mismas (55 millones de euros en 2008 y 132 millones de euras en 2007).
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Flujo de
Ejercicio 2008 efectivo Flujo de efective

de Efectivo

i . . idado |

Mantenidos Eliminaciones consolidado
para la venta con

mantenidos

para la venta

excluidos proyectos de Efectivo
proyectos Infraestructuras onsalidado
Infraestructuras

Resultado bruto de explotacién -29 552 - 523
GCabro dividendas 406 - =390 21 1 -16 1
Pago de impuestos 19 42 - -23 -13 - -36
Variacién cuentas a cobrar,
cuentas a pagar y otros 1 24 - 30 -23 9 21
_Flujo de operaciones _ 40T 534 -390 551 s T 679
Inversién en inmovilizado
malerialfinmaterial -1 - - -1 - 81 - -82
Inversidn proyectos
Infraestructuras - -514 - 514 -27 105 -436
Inversidn inmovilizado financiero 48 - 55 7 - - 7
Desinversién - - - - - - -
Fluo de inversion _ . 48 514 55 -508 -108 108 511
Flulo antos de financlacién 8 20 -335 /2 7 28 168
Flujo de capilal y socios exlemos - 73 -55 18 - - 18
Pago de dividendos accionista
sociedad matriz -50 - - -50 -15 15 -50
Pago de dividendos minoritarios
sociedades participadas - 427 390 -37 -1 1 =37
Compra Autocartera Cintra 58 - - -68 - - 88
Flujo financiacion propla Mg s 335 REA -16 16 437
Intereses pagados y recibidos - -429 - -429 -60 - -489
Aumento endaudamiento
bencario 61 1.203 - 1.232 71 5 1.308
Disminucidn endeudamiento
bancarlo - -600 - -600 -32 - -632
Flujo de financiacién . -179 0 335 88 -7 n 50
. Variacién tesoreria y
equivalantes 179 70 - 109 -10 119 216
/K) Tesareria y eguivalentes al inicio
del periodo 216 488 - 704 119 -119 704
Tesoreria y equivalentes al final
del periodo 385 394 - 789 90 - 879

impacto tipo de cambio en
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—r

y

Ejercicio 2007

Resultado bruto de explotacidn

Cabro dividendos

Pago de impuestos

Variacién cuentas a cobrar, cuantas e pagar y otros

Flujo de operaclones —
Inversién en inmovilizade materizal/inmaterial
Inversién proyectos Infraestructuras
Inversién inmovilizado financiero
Desinversién

Flujo de inversién

Flulo antes de financiacién
Flujo de capital y socios externos
Pago de dividendos accionlsta sociedad matriz

Pago de dividendos minoritarios sociedades participadas

Flujo financiacian propia

intereses pagados y recibidos
Aumento endeudamiento bancario
Disminucién endeudamiento bancario
_Flujo de financiaclén
Variacion tesoreria y equivalentss

Tesorerla y equivalentes al inicio del periodo
Tesorerla y equivalentes al final del perioda

excluidos
proyecins
infraestructuras

-50

Flujo de efectivo
proyectos
Infraestructuras

547
488

10

139
43

T

Flujo de
efectivo
consolidado

£94

-16
105

783
47
-571
42

860

123
33
-50
54
72
443
1.619
1323

il

809
704

10

El detalle de los ajustes realizados al resultade del ejercicio para llegar al resultado bruto de explotacidn es como

sigue:

Resultado Neto

Minoritarios

Amortizaciones

Resultado de asociadas

Resultado por financiacidn

Impugsto

Otras ganancias y pérdidas

Resultado neto de operaciones discontinuadas

* RBSuitddS biiith dé explotacion ~ . - ¢

Millones de Euros

Conceptos
2008

56
N
122
454
-80
&
46

523

2007

-26
28
185
-
850
-145
3
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Fiujo de efectivo sociedades concesionarias como inversién financiera

El flujo de caja del ejercicio 2008 se ha visto afectado de forma significativa por la compra de acciones propias (68
millones de euros), la aportacidn de capital en R-4 para hacer frente al pago de expropiaciones (14 millones de
euros), la ampliacion de capital en Autema con motivo de la refinanciacién raalizada (11 millones de euros) y las
inversiones realizadas en las nuevas aulopistas en construccion Autopista Central Greece (12 miliones de euros) ¥
Euroscut Azores (9 millones de euros).

No obstante, a pesar del importante volumen de inversiones, el flujo de la actividad del Grupo no se ha visto afectado
significativamente debidc al importante flujo de operaciones generado por la compaiiia.

Flujo de operaciones

Denlro del flujo de operaciones (407 millones de euros) se incluye un importe de 406 millones de euros procedente de
dividendos y devolucicnes de fondos propios de las sociedades concesionarias de autopistas y Aparcarnientos, cuyo
detalle queda reflejado en la tabla adjunta. El resto del flujo comesponde principalmente a cobros netos por impuestos
y @ otros cobros y pagos correspondientes a las sociedades matrices de la Division.

Detalle Dividendos Proyectos de Infraestructuras MIH;OIEIZS de Eu;%sa?'

407 ETR 47 44
Autemna - 13
Inca/ Cinca (Operacién Autema) 317
Ausol 5
Aparcamientos 16
Trados 45

Euroscut Algarve
Cinira Chife

A. Temucc-Rlo Bueno
A. Santiago-Talca -
A, Talca-Chilldn -
A Chillan-Collipuli _ T
Total dividendos 392
Trados 45 -
Chicago Skyway 3
Indiana TollRoad 11
Total devoluciones de fondos propios

[ N ]
m —
ad by = D

B

-
a
Cehi e (D =k 03 RS ] RS

=

e T _ . as

-
=
(%]

i

En este punlo, y tal y como muestra la tabla anterior, s& incluyen dentro del flujo de operaciones no sdlo los
dividendos recibidos, sino también la reduccion de capital, ya que se consideran rendimientos de las inversiones
realizadas, debido a que no suponen venta de participacidn alguna en el negocio correspondiente.
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Flujo de inversion

La siguiente tabla muestra un detalle de los desembolsos por inversiones acometidas;

Fluje de inversién en capital de proyectos de
Infraestructuras

A. R4 Madrid-Sur
Eurglink M3
SH-130

A. Madrid Levante
A. Chillan-Collipulll
M-203

A. lonian Roads
Cantral Greece
Euroscut Azores
Aulema

A. Poludnie
Aparcamientos
Resto

Millones de Euros

14 34
5 34
3 52
1 3
- 8
. 21
. 18

12 2
9 18

11 -
8 -
. 47

12 5

49 - 228

Entre los desembolsos mas significativos realizados por ¢l Grupo en el afio hay que destacar [a aportacién de capital
en A. R-4 Madrid Sur para hacer frente al pago de expropiaciones {14 millones de euros), la ampliacién de capitel en
Autema con motivo de la refinanciacién realizada (11 millones de euros) y las inversiones realizades en las autopistas
en construccion Central Greece (12 millones de euros) y Euroscut Azores {9 millones de euros).

Flujo de financiacién propia

Se consignan como fiujo de dividendos los pagos realizados a los accionistes de Grupo Cintra, que en 2008 han

ascendido a —50 millones de euros.

8¢ incluye como financiacién propia la compra de autocartera realizada por Cintra S.A. durante el afio 2008 y que

asciende a -68 millones de euros.

La financiecién externa viene detallada en la nota 17.
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Flujo de efectivo de sociedades concesionarias

Para la elaboracién del flujo de caja de las sociedades concesionarias sdlo se han considerado las que consolidan por
integracion global y proporcional en el balance del Grupo, consignandose para aquélias los flujos correspondientes al
100% de la sociedad y para éstas, los flujos en proporcidn al porcentaje mantenido, tal y como unas y otras se
integran en el balance. A continuacion se distinguen las principales partidas que explican la evolucién de su posicién
neta de tesorerla;

Sociedades concesionatias Millones de Euros
2008 2007

Resultado bruto de explotacién 552 665
Cobro dividendos - -
Pago de impuestos 42 43
Varnacién cuentas a cobrar, cuentas a pagar y ofros 24 74
Flujo operaciones actividades discontinuadas

Flujo de operaciones 534 696
Inversién en inmovilizado material/inmaterial

Inversion proyectos Infraestruciuras -514 571
Inversion inmevilizado financiero - -
Desinversién - -
Fluje nete inversién actividades discontinuadas - -
Flujo de Inversién _ _ ) -514 ~571
Flujo antes de financiacién 20 125
Flujo de capital y socios extemos 73 171
Pago de dividendos accionista sociedad matriz - -
Page de dividendos minoritarios sociedades participadas 427 ~236
Otros movimientos de Fondos Propios . -
Flujo financlacién propla -354 65
Intereses pagados 429 442
Aumenio endeudamiento bancario 1.293 1.619
Disminucién endeudamiento bancario -800 -1.286
Flujo de financiacion 80 ~174
Variacién tesoreria y equivalentes -70 -49
Tesoreria y equivalentes al inicio del periodo 488 547
Tesorerla y gquivalentes al final del periodo 354 488
Impacto tipo de cambio en tesoreria y equivalentes 24 10

El flujo de operaciones de las sociedades concesionarias recoge basicamente la entrada de fondos de aquellas
sociedades que se encuentran en explotacién, si bien incluye también las devoluciones y pages de IVA
correspondientes a aquéllas que se encuentran en fase de construccion. Como explicacién del flujo de operaciones
obtenido por todas estas sociedades se puede parlir de su EBITDA (resultado de explotacion de la cuenta de pérdidas
y ganancias mas amortizaciones) y afiadir el efecto del fondo de maniobra, tal como muestra ¢l siguiente cuadro:

Millones de Euros
Sociedades concesicnarias 2007

Resultado de explotacién de socledades concesionarias 424 438
Amortizacienes 128 167
Resultado Brute de explotacién (EBITDA) 5582 685
Pago de Impuestos 42 43
Variacién Fondo de Maniobra 24 74
* Flujo de Opéraclones.s .~ »& ; - 584 1 896
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E! flujo de inversién en inmovilizado matarial recoge |os desembolsos por aumento de este inmovilizado, en su mayor
parte procedente de aquellas concesionarias en fase de construccion en 2008 como son Eurolink M3 (180 millones de
euros}, SH-130 (96 millones de euros) y Jas autopistas de Grecia {79 millones de euros).

En el flujo de financiacién propia se recogen los pagos de dividendos y devoluciones de fondos propios realizados por
las sociedadas concesionarias a sus accionistas, asl como los desembolsos de ampliaciones de capital recibidos por
estas sociedades. Estos importes corresponden en el caso de concesionarias que consolidan en Grupo por integracion
global, al 100% de las cantidades desembolsadas y recibidas por las sociedades concesionarias, independientemente
de cudl sea el porcentaje de participacién que el Grupo mantiene sobre las mismas. No se incluye ningin dividendo o
devolucién de Fondos Propios de las sociedades que se integran por puesta en equivaiencia. El detalle de las
aportaciones de capital recibidas por las autopistas es el siguiente:

. . . Miilones de Euros
Aportaciones de capital a Proyectos de infraestructrura 5008 |
2008 2007

M-203 - 20
A. Madrid Levante 3 5]
SH-130 4 75
A. lonian Roads - 18
Central Greece 12 -
Eurofink M3 5 34
A. R-4 Madrid-Sur 25 1
Autema 14 _
Euroscut Azores 10 &

s TOTABS S Wil e gt

El detalle de los dividendos pagados por las autopistas es el siguiente:

. . Millones de Euros
Detalle dividendos de P tos d
etalle dividendos de Proyectos de infraestructrura 3008 3007

[ 2008 |
407 ETR 79 83
Aulema - 17
Inca / Cinca {Operacién Autema) 317 -
Ausal 3 23
Trados 45 3 3
A. Temuce-Rio Bueno 1 4
A. Talca-Chillan - 3
A. Santiago-Talca - a7
A. Chillan-Callipulli - B
Euroscut Algarve 5 3
Chicago Skyway & 15
Indiana Toll Road 10 10
~TOTALs; Tam s e 42T . 238

La financiacion externa viene detallada en la nota 17.

Adicionalmente se incluye también el impacto que la evolucién del tipo de cambio ha tenido &n 2008 en la posicién
neta de tesorer(a al convertir a euros los estados financieros de aquellas sociedadas que se encuentren nominados
en otras monedas, fundamentalmente la sociedad canadiense 407 ETR y las sociedades estadounidenses Chicago
Skyway e Indiana Toll Road. En conjunto al impacto que la evolucién de estas monedas ha tenido respacto al euro ha
supuesto una menor deuda y por tanto una mejor posicién neta de tesoreria de estas sociedades concesionarias por
importa de 386 millones de euros.

Finalmente, el flujo de resultado por financiacién corresponde a los inlereses pagados por las sociedades
concesionarias, asi como olras comisiones y costes en estrecha relacion con la obtancion de financiacion. El flujo por
estos conceptos se corresponde con el gasto por intereses relativos al periodo, asl como cualquier otro concepto que
suponé una variacion directa de la deuda neta del periodo. Este importe no coincide con el resultado por financiacion
que aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias, fundamentalmente por las diferencias existentes entre el devengo
y el pago de intereses en las autopistas 407 ETR, Chicago Skyway e Indiana Toll Road.
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28 Retribuciones al Consejo de Administracién

De acuerde con los criterios eslablecido en los Estatutos Sociales y en e Reglamento del Consejo de Administracion,
a continuacién se informa sobre |a regulacién de esta materia, la informacidn sobre los distintos conceptos que incluye
la remuneracidn y, en los casos que asi se exige, se detalla la remuneracion individualizada de los miembros del
Consejo de Administracién,

a) Cidusulas estalutarias relativas a /a retribucion:
El articulo 36 de los Estatutos Sociales relativo a la retribucién de los Consejeros establece lo siguiente:

1. “Los consejeros, en su condicién de miembros del Consejo de Administracion, percibiran una retribucién de Ia
Sociedad que consistira en una cantidad anual fija. El importe de las cantidades que pueda satisfacer la Sociedad
por ese concepto al conjunto de los consejeros sera fijado por la Junta General. La fijacién de la cantidad exacta
a abonar dentro de ese limite, las condiciones para su obtencién y su distribucién entre los distintos consejeros
corresponden al Consejo de Administracion.

2. Ademas, los consejeros que cumplan funciones ejecutivas deniro de 1a Sociedad percibiran, por este concepto,
una retribucién compuesta por: (a) una parte fija, adecuada a los servicios y responsabilidades asumidos; (b} una
parte variable, comelacionada con algin indicador de los randimientos del consejero o de la empresa; (c) una
parte asistencial y {d) una indemnizacién para el caso de cese no debido a incumplimiento imputable al
consejero,

La determinacion del importe correspondiente a la parte fija, de los indicadores o criterios de calculo de la parte
variable, del coste de las previsiones asistenciales y de los parametros de referencia para cuantificar la
indemnizacién por cese corresponden a la Junta General.

El Consejo de Administracién podra, dentro de los limites establecidos por la Junta, individualizar el paguete
retributivo de cada consejero y definir las demas condiciones exigibles para su obtencién. Los consejeros
ejecutivos afectados se abstendran de asistir y participar en la deliberacion del Consejo comespondiente. El
Consejo cuidara que las retribuciones se orienten por las condiciones del mercado y tormen en consideracion la
responsabilidad y grado de compromiso que entrafia el papel que esta llamado a desempefiar cada consejero.

3. Los consejeros podran ser retribuidos ademés con la entrega de acciones de la Sociedad o de otra compafiia
cotizada del grupo al que pertenezca, de opciones sobre las mismas o de instrumentos vinculados a su
cotizacion. Cuando se refiera a acciones de la Sociedad, esta retribucién deberd ser acordada por Ia Junta
General de accionistas. El acuerdo expresard, en su caso, el nimero de acciones a entregar, el precio de
gjercicio de los derechos de opcidn, el valor de las acciones que se tome como referencia ¥ el plazo de duracién
de esta forma de retribucion.

4. Lla Sociedad esta autorizada para coniratar un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros.

5. Las retribuciones de los consejeros externos y de los consejeros ejecutivos, en este dltimo caso en la parte que
corresponda a su cargo de consejero al margen de su funcidn ejecutiva, se consignaran en la memoria de
manera individualizada para cada consejero. Las comespondientes a los consejeros ejecutivos, en la parte que
corresponda a su funcién ejecutiva, se incluiran de manera agrupada, con desglose de los distintos conceptos o
partidas retributivas.”

b) Acuerdos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de Adminislracion en relacidn con la
remunerecion de los consejercs.

La Junia General Extraordinaria de Accionistas de CINTRA de fecha 4 de ocfubre de 2004 adopié, de conformidad
con lo previsto en el articulo 36 de los estatutos sociales, el siguiente acuerdo:

1. “Fijar en 1.000.000 euros el importe maximo agregado de las retribuciones estatutarias que fa Sociedad
puede safisfacer anualmente al conjunto de sus consejeros con armreglo a lo previsto en el apartado 1 del
articulo 38 del texto refundido de los Estatutos Sociales.

2. De conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 36 del indicado texto refundido de los Estatutos
sociales, se acuerda establecer la remuneracién méxima anual de cada consejero ejecutivo de la Sociedad
en los siguientes términos:
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c)

Parte Fija.

Ei importe bruto global a abonar por este concepto no podra exceder de 500.000 euros anuales,
Entretanto no sea modificado por la Junta, dicho importe se incrementara anualmente tomando en
consideracion ¢l indice espafiol de precios de consumo (IPC) y/o las referencias de mercado que para
posiciones de indole similar elabore una entidad independiente de reconocido prestigio en el campo de
la consulforia de Recursos Humanos.

Parte Variable,

Esta partida retributiva esta vinculada al logro de objetivos en funcién de parametros de la Sociedad y/o
del Grupo al que perienece, tales como los siguientes:

a) Incremento del Beneficio Neto respecto del ejercicio precedente,

b} Grado de consecucién del Beneficio antes de Impuestos presupuestado para el ejercicio de que se trate.

c) Grado de consecucion del Cash Flow presupuestado.

d) Evolucién de los costes de estructura

e) Nomero y tipo de proyectos que hayan sido objeto de licitacidn, adjudicacién o financiacién,

La Parte Variable de la remuneracidén se devengard de una sola vez y no tendra cardcter consolidable. Su
importe maximo anual no excedera en ningln caso del doble de la Parte Fija del ejercicio correspondiente.

Parte Asistencial.

El cosie maximo anual de los planes de pensiones, seguros y/o demas previsiones en materia
asistencial no podrd exceder de 3.000 euros. Dicha cantidad se incrementard anualmente de
conformidad con el criterio previsto en el punto (i) anterior.

Parte Indemnizatoria.

E! importe de las previsiones indemnizatorias para el caso de cese no debido a incumplimiento del
consgjero, durante los ocho primeros afios de permanencia en la Sociedad o en el Grupo al que
pertenece no podran exceder de ires anualidades, es decir, del triple del importe conjunto de la
retribucién fija correspondiente al afio en que cesa y de la ultima retribucién variable devengada antes
de su cese. Este limite serd de cuatro anualidades a partir del noveno afio de permanencia.

Al amparo de la prevision contenida en el Gltimo parrafo del apartado 2 del articulo 38 de los Estatutos,
se faculta al Consejo de Adminisiracién para fijar la retribucidn exacta de cada consejero ejecutivo
dentro de los limites resefiados en los parrafos (i) a (iv) precedentes asi como para definir cualesquiera
ofras condiciones exigibles para su abono.

3. Se hace conslar que las retribuciones anteriores y, en su caso, las que [a Junta acuerde de conformidad con

lo prevenido por el apartado 3 del articulo 36 de los Estatutos, son compatibies con los planes de opciones
establecidos por Grupo Ferrovial, S.A. para los consejeros de la Sociedad".

El Consejo de Administracion, de fecha 15 de noviembre de 2004, aprobé fijar una retribucién de 60.000 euros
por afio y administrador, a favor de cada uno de los consejeros externos independientes y el entonces consejero
ejecutivo,

El Consejo de Administracion, en su reunién de 19 de febrero de 2008, acord$ aprobar una retribucién de 60.000
euros por afio y administrador, a favor de cada uno de los Consejeros externos no dominical con una antigiedad
minima de dos afios como miembro del Consejo de Administracion.,

Régimen retributivo de los consejerns en el efercicio 2008.

La remuneracidon del Consejo de Administracién de Cintra durante el ejercicic 2008 ha consistido en distintos
conceptos retributivos, diferenciados por la distinta condicion de los consejeros segun la calificacion que han tenido
atribuida durante el 2008:
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1. Consejeros Externos no Dominicales:

Atenciones Estatutarias: Este tipo de remuneracion corresponde a los 3 consejeros externos no dominicales
que han mantenido dicha condicién durante el 2008.

2. Consejeros Ejecutivos:

Por las funciones ejecutivas la rermuneracién incluye las siguientes partidas: retribucién fija, retribuciéon variable,
primas de seguro de vida y otros conceptos,

3. Consejeros Extenos Dominicales:

No han percibido cantidad alguna en su condicion de consejeros de la Sociedad.

El desglose individualizado por los distintos conceptos retributivos es el siguiente:

d}

A.- Atenciones Estatutarias: La retribucion individualizada de los Consejeros Externos no Dominicales es la
siguiente:

- D. José Femnando Sanchez-Junco Mans: 60 miles de euros.
- D. Fernando Abril-Martorell Hernandez: 60 miles de euros.
- D. Jaime Bergel Sainz de Baranda: 60 miles de euros.

B.- Retribucién por las funciones ejecutivas de los Consejeros Ejeculivos: Por la parte que corresponde a la
funcién ejecutiva, 805 miles de euros {(en concepto de retribucién fija 450 miles de euros, retribucién variable 353
miles de euros y primas de seguro de vida 2 miles de euros) (gjercicio 2007, 1.249 miles euros).

C.- Los Consejero que a su vez son miembros de 6rganos de adrministracién de otras sociedades del grupo,
multigrupo o asociadas, no han devengado en 2008 ninguna refribucion por este concepto. Asimismo, se informa
que a 31 de diciembre de 2008 no existian anticipos o préstamos a los Consejeros de la Sociedad.

Remuneracién de la alfa direccién con dependencia directa def consejero delegado.

La retribucion que percibié la alta direccion de la Sociedad, excluyendo el Consejero Delegado, en el ejercicio 2008,
asciende a la cantidad de 2.439 miles de euros, correspondiente a los siguientes conceptos:

Reiribucién fija 1.759 1.692
Redribucién Variable 577 511
Por pertenencia a otros Consejos

de sociedades del Grupo o 84 150
asociadas

Primas de seguro de vida 6 6
Otros conceptos 1 19
TOTAL ™ & . : ] 2.43% 2378

La Sociedad tiene concedidos préstamos a los integrantes de la Alta Direccién por importe de 75 miles de euros.

a)

Otra informacién.

El contrato de trabajo entre la Sociedad y el Consejero Delegado contempla el derecho a percibir las

indemnizaciones establecidas en el articulo 56 del Estatuto de los Trabajadores.

Asimismo, y con objeto de fomentar su fidelidad y permanencia en la Sociedad se le reconoce un concepto

retributivo de caracter diferido que consiste en una remuneracion extraordinania que sélo se hara efectiva cuando

ocurra alguna de las siguientes circunstancias:

- desvinculacién por mutuo acuerdo al alcanzar una deterrninada edad.

- despido improcedente o abandono de la empresa a iniciativa de ésta, sin mediar causa se despido, con
anterioridad a la fecha en la que &l alto directivo alcance la edad acordada, si fuese de importe superior a la que
resulte de la aplicacion del Estatuto de los Trabajadores.

- fallecimiento o invalidez.

Este incentivo esta cubierto mediante un seguro de ahorro cuya aportacion por este concepto, durante el ejercicio
2008, ascendit a 181 miles de euros.
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29 Sistema refributivo mediante entrega de opciones sobre acciones

Cintra Concasiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. tiene concedidos actualmente los siguientes planes de
opciones:

- . Namero de opciones Precio de Ejercicio

Lo . .. Octubre 2005 940.625 8,98
Personal Directivo y Alta DIrB-GCIDI'! Julic 2007 30 582 10,90
Consejero Delegado Noviembre 2006 87.720 10,54
Consejero Delegado Julio 2007 54.596 11,90
Personal Directivo y Alta Direccién Noviembre 2007 §71.175 10,72

Consejero Delegado Abril 2008 256.562 9,09

PR it vl :

Todos los planes de opciones sobre acciones pueden ejercitarse una vez transcurridos tres afios desde la fecha de su
concesién, siempre que se cumplan unas tasas minimas de rentabilidad. El plazo de ejercicio de las opciones de
2005, 2006 y Julio 2007 estaba inicialmente establecido en un plazo de tres aflos, no obstante, &l Consejo ha
considerado conveniente extender el plazo de ejercicio a cinco afios y propondra a la Junta General dicha
modificacion para los planes dirigidos al Consejero Delegado y miembros de la Alta Direccion.

El precio de ejercicio se calcula como [a media aritmética de cambios medios ponderados de las veinte sesiones
bursatiles anteriores a la fecha de concesion.

Los datos anteriores han sufrido variaciones desde sus respectivas concesiones, como consecuencia de las
ampliaciones de capital social liberadas formalizadas por la Sociedad en los ejercicios 2006, 2007 y 2008. Dichas
actualizaciones son meras aplicaciones automaticas que mantienen los porcentajes relativos de los Planes aprobados
en la medida precisa para mantener ! alcance de! derecho concedido y cumpliendo en cualquier caso las previsiones
contenidas en los respectivos Reglamentos de los Planes.

El movimiento de los pianes de opciones sobre acciones de la sociedad de 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Nimere de opciongs
2008 2007

Numero de opciones al inicio del ejercicio 2.236.084 1.253.178
Opciones concedidas 256.562 1.204.672
Renuncias y Olros (262.386) (221.768)

. Opciones ejerciladas - .
i NOomé&rg'dé o pelonés al final del ejérclcio | 2.230.260 ., 2:238.084.

Las principales hipotesis contempladas para la valoracion de los planes concedidos en 2008 son las siguientes:

Hipotesis de valoracion: .
Tiempe estimado para el ejercicio 6,4 afios 5 afios
Tasa de bajas antes y después de pericdo de ejercicio 7% 7%
Tasa libre de riesgo 4,26% 4.54%
Dividendo Esperado 1,81% 0.71%

_ Voiafiidad esperada . .2280% = 2280%

Con el objeto de cubrir el posible quebranto patrimonial que para la sociedad pudiera significar el eiercicio de estos
sisternas retributivos, Cintra tiene confratados contratos de Permuta Financiera. Mediante dichos contratos Cintra se
asegura, en €l momento en que se ejecuten las opciones por los beneficiarios el percibir una cantidad igual a la
revalorizacion experimentada por las acciones. La entidad financiera se compromete al pago en metalico a Cintra de
cantidades equivalentes al rendimiento de la accién y Cintra se compromete al pago de una contraprestacién.
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Dichos conlratos tienen la consideracion a efeclos contables de derivados, siendo un lratamiento el establecido en
general para este tipo de productos financieros, Nota 2.3.7. Durante el ejercicio 2008 se ha registrado una pérdida de
20 millones de euros en relacion con dichos contratos segun se explica en la nota 3.5 relativa al riesgo de mercado y
en la nota 24 relativa a resultado financiero.

Los gastos de personal existentes en Cintra relativos a estos sisternas refributivos de la accién se detallan en la nota
23,

Actualmente algunos Consejeros (en ningln caso los externos independientes) y Directivos de la Sociedad participan
en los siguientes plan de opciones sobre acciones de Grupo Ferrovial, S.A, en los términos siguientes:

. - Nimero de opciones Precio de Ejercicio
recha de otorgamient? (Euros)

Personal Direclivo y Alta Direccién ~ Octubre 2005 84.960 63,54
Personal Directivo ¥ Akta Direccidon  Jullo 2007 142,840 28,96-73,54
Alla Direccidn B _ Abril 2006 75.000 _ 48,50

Estos planes tienen las mismas caracteristicas en cuanto a plazo y condiciones de ejercicio de los derechos
relacionados que los comentados anteriormente sobre acciones de Cintra, S.A. en el mismo periodo.

El movimiento de este plan en 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

NOomere de opciones
2007

Nimero de opciones al inicio del gjercicio 90.240 95.080
Opciones concedidas 224800 -
Renuncias y Ofros - (3.640)
Opciones ejercitadas {12.040) {1.200)

Nimire d&opElones al fifial del éjercicio - ' 02800 . 902407

Las principales hipdtesis contempladas para la valoracion de los planes concedidos en 2008 son las siguientes:

Hipdtesis de valoracién: o s e
Trempo estimado para ¢l ejercicio 4,7 afios 5 afios
Tasa de bajas anles y después de periodo de gjercicio 7% 7%
Tasa libre de riesge 4,28% 473%
Dividendo Esperado 1,81% 1,53%

. Volatilidad esperada 28,24% . 26,95%

Al igual que en el caso de los sistemas retributivos de Cintra, S.A., se realizaron en el momento de su otorgamiento
contratos de permuta financiera con las mismas caracteristicas que los comentados anteriormente para el plan de
opciones sobre acciones de Grupo Ferrovial.

30 Informacidn sobre operaciones con vinculadas

Se describen a continuacion las principales relaciones contractuales entre la Sociedad y su accionista significativo
Grupo Ferrovial y su grupo de empresas:

a} Contrato Marco entre Grupo Ferrovial, Ferrovial Agroman y Cintra

Con motivo de la salida a Bolsa, Grupo Ferrovial, S.A. Ferrovial Agroman, S.A., ¥ Cinlra firmaron un Contrato Marco,
que entrd en vigor el 27 de Octubre de 2004. Su objeto es regular las relaciones entre Grupo Ferrovial y sus
sociedades dependientes, distintas de Cintra, (en adelante, Ferrovial} y Cintra y sus sociedades dependientes {en
adelante, Cintra), en relacién con:
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1.- Desarrollo de Proyectos de Infraestruciuras de Transporte (carreteras y aparcamientos):

El Contrato Marco regula los cometidos y obligaciones de Cintra y Ferrovial en relacién con concesiones de
infraestructuras de transporte por carretera y aparcamientos.

Se excluyen del &mbito del Contrato Marco los Proyectos donde el importe de los trabajos de disefio y construccién
sea igual o inferior a 3.000.000 euros (actualizable segdn PC, la actualizacién del afio 2008 segun IPC de 2007 fijé la
cifra en 3.435.720,85 euros) o en los que el adjudicatario esté obligado {por el pliego de condiciones o imperativo
legal) a contratar dichos trabajos con alguien predeterminado distinto de Ferrovial y no dependiente de Cintra.

El Contrato Marco establece un régimen de derechos preferentes y exclusivos antre Cintra y Ferrovial, en licitaciones
y demas actividades relacionadas con ella para la concesién y explotacion de infragstructuras de transporte por
carretera y aparcamientos.

En lo relativo a la ejecucién de los Proyectos, se establece un repario de tareas. Si Cintra y Ferrovial estuvieran
interesadas en participar en un Proyecto, Cintra se ocupara de la coordinacién, elaboracion y presentacion de la
oferta y de todos sus aspectos sustantivos distintos de los relativos a la construccién; Ferrovial asumiré los contenidos
y documentacién técnica/econdmica relativa a las obras,

2.- El Contrato Marco ser4 aplicable a los contratos especificos de servicios relacionados con proyectos (limpieza,
jardinerla, etc.) que tengan un importe superior a 3.000.000 € (actualizabas sequn IPC, la actualizacién del afioc 2008
segtn IPC de 2007 fij6 1a cifra en 3.435.720,85euros).

3.- Prestacién de servicios intergrupo:

El Contrato Marco, anteriormente descrito contemplaba, entre otras cuestiones, la reciproca prestacién de servicios
entre Grupo Femovial y su grupo de empresas y Cintra y su grupo de empresas. Con este motivo el 21 de junio 2005
se firmo, entre Grupo Ferrovial y Cintra, el Contrato Basico de Servicios Corporativo.

Grupo Ferrovial presta a Grupo Cintra servicios relativos a sistemas de informacién, asistencia y apoyo a la gestion vy,
Grupo Cintra presta a Grupo Ferrovial servicios de asistencia y apoyo en la gestion de empresas de Grupo Ferrovial
relacionadas con el area de las infraestructuras, ambos grupos reciben una remuneracién por la prestacién de dichos
servicios.

Los servicios que se prestan ambos Grupos entre si redundan en un beneficio mutuo, mantienen niveles adecuados
de calided y mejoran la eficiencia y eficacia de sus respectivas organizaciones. Por otro lado, y con &l objeto de
garantizar la adecuada prestacion de servicios en todo momento, asi como la conveniencia y justificacién de recibirlos
y/o prestarlos, las Partes coinciden en la necesidad de revisar anualmente la naturaleza, extension, precio y calidad
de los servicios que se prestan,

Corresponde a la Comisién de Operaciones Vinculadas, supervisar el cumplimiento del Contrato Marco y en general,
las operaciones entre empresas del Grupo Ferrovial y Cinfra.

A continuacidn se detallan las principales operaciones entre sociedades de Cintra y Grupo Ferrovial del ejercicio
2008:

A} Prestaclén de servicios entre Grupo Ferrovial y Cintra: Servicios prestados conforme al Contreto Basico de
Servicios Corporativos de fecha 21 de junio de 2005. E! importe facturado por Grupo Ferrovial, 8.A. durante el
ejercicio 2008 fue de 8.507 miles de euros (5.613 : 2007) y el importe facturado por Cintra ascendié a 253 miles de
euros (1.341 : 2007)

B) Contratos de obra entre Ferrovial Agroman y sociedades del grupo Cintra: En general se refieren a contratos
de construccién entre Concesionarias participadas por Cintra y Ferrovial Agroman o la UTE constructora (controlada
por Ferrovial Agroman) para el disefio y construccidn de las obras del proyecto correspondiente. Los importes
facturados en el ejercicio 2008 de acuerdo con los registros de Cintra son:

Autopista del Sol Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A.: 881 miles de eurps (2007 458).

Autopista Madrid Sur Sociedad Concesionana, S.A. (Radial 4): 11.798 miles de euros {2007: 52.130).

Autopista Madrid Levante Sociedad Concesionaria, 8.A. (Ocaiia-La Roda): 1.484 miles de euros. (2007: 9.524)
Euroscut Norte Litoral, Sociedade Concessionana da Scut do Norte Litoral, S.A. (Portugal): 15.908 miles de auros
(2007 : 19.871)

Euroscut Agores, Sociedade Concessionania da Scut dos Agores, S.A. (Portugal): 22.163 miles de euros {2007 :
50.587)

Euroscut, Sociedade Concassionaria da Scut do Algarve, S.A.(Portugal): 98 miles de euros (2007 : 5.458).
Eurolink Motorway Operations Ltd. {M4/M8) (Ilanda): 189 miles de euros (2007 : 349).

Eurelink Motorway Operations (M3) Ltd. (Idanda): 126.788 miles de euros (2007: 168.539).

Autopista ITR Concession Company LLC (EEUU); 30,591 miles de euros (2007: 31.353)
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10. Autopista SH 130 Concession Company LLC {(EEUU): 38.037 miles de euros (2007: 23.802)

11. Autopista del Maipo Sociedad Concesionaria, $.A. (Chile): 19.762 miles de euros (2007: 33.573).

12. Ruta de la Araucania, S.A.(Chile}: 942 miles de euros (2007: 5.397).

13. Ruta de los Rios, S.A.{Chile); 8 miles de euros (2007: 317).

14. Autopista Alcala-O’Donell, S.A.: 0 miles de euros (2007: 16.796)

15. Nea Odos Concession, S.A.(Grecia): 43.252 miles de euros (2007: 0)

18. Central Greece Motorway Concessions, S.A.(Grecia); 47.772 miles de euros (2007: 0)

17. Aparcamientos: construccién de varios aparcamientos subterraneos, 12.811 miles de euros (2007: 12.000)

C) Prestacién de servicios de limpieza y mantenimlento: Se trata de servicios ordinarios de limpieza y
mantenimiento de oficinas prestados por empresas del grupo Femovial (Ferrovial Servicios) a distintas empresas de
grupo Cintra, lo que incluye tanto a la propia Sociedad como concesionanas de autopistas y aparcamientos. El
importe asciende a 615 miles de euros (2007: 1.406).

D} El dividendo abonado por la Sociedad a Ferrovial Infraestructuras, S.A. y Marjeshvan, S.L. en abril de 2008, con
cargo a los resultados del ejercicio 2007, ascendié a 33.677 miles de euros (2007: 31.028).

Asimismo, se informa que Cintra y empresas del grupo Ferrovial o UTES participadas por empresas del grupo
Ferrovial han realizado operaciones, en condiciones normales de mercado, con Banesto por importe de 370.445 miles
de euro (2007: 52.266} y con MAXAMCorp, S.A.U por importe de 734 miles de euro (2007: 1.160). Dicha informacion
se proporciona en atencion al apartado segundo de la Qrden EHA 3050/2004 al ser sociedades en las que alguno de
los Consejeros de Cintra pertenece asimismo al Consejo de Administracion de las mencionadas sociedades.

Por Uitimo, se informa de opereciones reglizadas por la sociedad que no se eliminan en el proceso de elaboracién de
estados financieros consolidados, la prestacién de servicios facturados por Cintra a Autopista Trados 45, S.A. por
importe de B2 miles de euros (2007: 79}, a Indiana Toll Road Concesién Company LLC por importe de 329 miles de
euros (2007: 169), a Neo Qdos Concession, S.A. por importe de B67 miles de euros (2007: 2.419) y a Central
Greece Concession Company S.A. por importe de 2.202 miles de euros (2007: 0).

31 Participaciones de los miembros del consejo de administracién en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de Cintra, cargos
o funciones.

De conformidad con lo establecido en &l articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley
26/2003; de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores, y el Texio
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con &l fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se
facilita la siguiente informacién:

Esta informacitn se refiere a la participacion en el capital que puedan tener ¥ a los cargos o funciones que puedan
ocupar los Consejeros de Cintra en sociedades con el mismo, anlogo o complementario género de actividad que
constituya el objeto social de la Sociedad. También debe hacerse mencion al ejercicio, por cuenta propia o ajena, del
mismo, andlogo o complementario género de actividad.

« A 31 de diciembre de 2008, se ha comunicado a la sociedad la titularidad de las siguientes participaciones:
- D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo: es titular de forma directa e indirecta de un 1,636% del capital de
Grupo Ferrovial, S.A. Asimismo forma parte del grupo familiar que controla indirectamente el 58,317%
del capital de Grupo Ferrovial, $.A. a trevés de las participaciones de las que es titular Poriman Baela,

S.L.. Dofia Meria del Pino y Calvo-Sotelo es titular directo de un 0,002% del capital de Grupo Ferrovial,
S.Ay D. Leopoldo del Pino y Calvo-Sotelo es titular indirecto de un 0,02% del capital de dicha sociedad.

- D. Joaquin Ayuso Garcia es fitular de un 0,014% del capital social de Grupo Ferrovial, S.A.

- D. Nicolds Villén Jiménez es titular de un 0,050 % de Grupo Ferrovial S.A. y un 0,013% del capital social
de una sociedad del sector de las infragstructuras (Abertis Infraestructuras, S.A.)

- D. José Marla Pérez Tremps es titular de un 0,006% del capital social de Grupo Ferrovial, 3.A.

- D. Femando Abril-Martorell Hernadndez es titular de un 0,002% del capital social de una sociedad del
sector de las infraestructuras (Abertis infraestructuras, S.A.).

- D. José Femando Sanchez-Junco Mans es titutar de un 0,009% del capital social de Grupo Ferrovial,
SA.
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» Porlo que se refiere a cargos o funcicnes, no se ha comunicado a la Sociedad Informacién z este respecto
excepto por aquellos cargos o funciones que se mantienen en compafias participadas directa o
indirectamente por la Sociedad (Grupo Cintra) o por el grupo empresarial del accionista significativo de la
sociedad {Grupo Ferrovial) y que son los siguientes:

D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo: Presidente del Consejo de Administracion y Presidenle de la
Comision Ejecutiva de Grupo Ferrovial, S.A., Presidente de Ferrovial Infraestruciuras, S.A.. Asimismo,
respecto a las Personas Vinculadas del Presidente, conforme a la definicion del articulo 127ter 5 de la
Ley de Sociedades Andnimas, cabe mencionar los cargos de: (i) D. Leopoldo del Pino y Calvo-Sotelo:
Presidente y Director General de Autopista Madrid Levante Concesionaria Espafiola, 5.A., Inversora de
Autopistas de Levante S.L., Autopista del Sol Concesionaria Espafiola, S.A. y Autopista Terrasa
Manresa Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, S.A., Presidente de Autopista Alcald O'Donell.
S.A. y Aparcament Escaldes Centre, S.A. Vicepresidente de Serranopark, S.A. y de Autopista Trados
45, S.A. vy Estacionamientos Urbanos de Ledn, S.A., Consejero y Director General de Autopista Madrid
Sur Concesionaria Espafola, S.A. e Inversora de Autopista del Sur S.L., Consejero de Sociedad
Municipal de Aparcamientos y Servicios S.A. y Cintra Car Parks UK Limited y Administrador
Mancomunado y Director General de Cintra Aparcamientos, $.A., Dornier 5.A.U., Cintra Inversora de
Autopistas de Catalufia, S.L e Inversora de Autopistas de Catalufia, S.L.; (i) Dofia Maria del Pino y
Calvo-Sotelo: Consejero y miembro de la Comision Ejecutiva de Grupo Ferrovial, S.A,

D. Joaquin Ayuso Garcia: Consejero Delegado y miembro de la Comisién Ejecutiva de Grupa Ferrovial,
S.A., Consejero Delegado de Ferrovial Infraestructuras S.A., Presidente de Ferrovial Aeropuertos, S.A.,
Ferrovial Agroman, 8.A. , Ferrovial Servicios, 5.A. y de Ferrovial Fisa, S.L.

D. José Maria Pérez Tremps: Consejero - Secretaric General y miembro de la Comisidn Ejecutiva de
Grupo Ferrovial, S.A., Consejero de Ferrovial Infraestructuras, S.A., Femovial Aercpuertos, S.A.,
Ferravial Agroman, S.A., Ferrovial Servicios S.A., Ferrovial Fisa, S.L. y Swissport Intemacional A.G.. ¥
BAA Lid. y Administrador Mancomunado de Ferrovial Inversiones, S.A.,

D. Nicolas Villén Jiménez: Director General Econémico Financiero de Grupo Ferrovial, $.A., Consejero
de 407 International Inc., Amey U.K .Plc, Amey Plc, Ferrovial Infraestructuras, S.A., Ferrovial
Aeropuertos, S.A., Ferrovial Agroman, 5.A,, Ferrovial Servicios S.A., Ferrovial Fisa, 5.L., Statewide
Mebility Partners y BAA Lid., Administrador Mancomunado de Ferrovial Inversiones, S.A., Burety, S.L.,
Ferrovial Emisiones, S.A. y Marjeshvan, SL. y Vicepresidente de Skyway Concession Company
Holdings Llc.

D. Enrique Diaz-Rato Revuelta: Miembro del Comité de Direccidn de Grupo Ferrovial, S.A,,
Vicepresidente de Nea Qdos Concession, $.A, vy Central Greece Motorway Concession, S5.A.. Consejero
de Ferrovial Infraestrucluras, S.A., 407 Intemationat Inc., Eurolink Motorway Operations (M4-M8) Ltd,
Eurolink Motorway Operations (M-3) Ltd., Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte de Chile
Ltda., Skyway Concession Company Holdings LLC, Statewide Mobility Partners LLC, Cintra Texas Corp
y SH 130 Concession Company LLC, Eurcscut Norte, Sociedade Concessionaria da Scut do Norte
Litoral, 5.A., Euroscut, Sociedade Concessionaria da Scut do Algarve, 8.A., Euroscut Agores, Sociedade
Concessionarnia da Scut dos Agores, S.A.

s  Por Ultimo, la sociedad no ha recibido ninguna comunicacién respecio al ejercicio por cuenta propia o ajena
del mismo, anélogo o complementario género de actividad.

32 Honorarios auditores

En cumplimiento de lo establecido en la Disposicidn adicional decimocuarta de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema financiero, se informa del total de honorarios relativos a la auditoria de los
estados financieros de los ejercicios 2008 y 2007 por los auditores comespondientes a Cintra §.A. y todas sus
sociedades participadas integradas por global y proporcional, tanto en Espafia como en Exterior. Adicionalmente, se
proporciona un detalle de los honorarios facturados en dichos ejercicios a todas las sociedades dependientes y
asociadas del Cintra por otros servicios distintos al de auditoria:
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Afio 2008 Ang 2007

Honorarios por servicio de Auditoria

Auditor Principal 09 0,9

Otros auditores 0.1 0,3

Henoprarios por otros sarvicios

Auditor Principal 0.2 2,0
. Otros audttores 0.2 04

Los honorarics del auditer principal representan aproximadamente un 0,01% del total de su facturacién global
(0,02% para 2007).

33 Acontecimientos posteriores al cierre

Con postericridad al cierre del ejercicio se han producido los siguientes acontecimientos:

- El 15 de Enero de 2009, la autopista 407-ETR anuncié la refinanciacién de la deuda con vencimiento en el afic 2009
a través de dos emisiones de bonos distintas:

*  La primera, por imperte de 300 millones de dolares canadienses, con vencimiento en enero 2012 y un cupén
fijo del 4,65%.

» La segunda, per imperte de 200 millones de délares canadienses, con vencimiento en enero de 2014 y un
cupdn fijo del 5,10%.

- El 16 de Enero de 2009, el consorcio liderado por Cintra ha llegé a un acuerdo con las 29 entidades financieras,
incluido el Banco Europec de Inversicnes (BEI}, que financian la autopista Radial 4, para extender los términos vy
condiciones del actual paquete financiero durante dos afos. El importe total de la deuda asciende a 556,86 millones de
euros, dividida en tres tramos:

. *  Tramos Ay B: 196,6 millones de euros de deuda comercial con vencimiento el 27 de enero de 2011,
*» Tramo C: 360 millones de euros del préstamo BEI con vencimiento en 2032. Este tramo cuenta con
—TJ garantias bancarias hasta el 27 de julic de 2011.

- EI 23 de Enerc de 2009, una sociedad participada por Cintra en un 90% ha resultado adjudicataria del concurso
convaocado por el Ministeric de Infraestructuras de Polonia para la construccidn, financiacidn y explotacion de la
autopista de peaje A1 Strykow | — Pyrzowice para los préximos 35 afios desde la firma del contrato de concesién. La
inversion prevista asciende a 2.100 millones de euros,

- E1 28 de Enero de 2009, el Conseje de Administracidn de Cintra, aceptd iniciar el estudic de una posible fusién de la
Sociedad con Grupo Ferrovial, S.A., su accionista mayoritario, que se ha manifestado interesado en avanzar en el
analisis de esta opcion estratégica sin hacer referencia, por el momento, a ninguna posible relacién de canje.

La tutela del proceso de estudio y decision sobre la fusién ha sido encomendada a la Comisién de Operaciones
Vinculadas, que se ha constituide a estos efectos comc "Comisién de Fusion”. De esta Comisién forman parte
exclusivamente los Consejeros extemos no dominicales, en su mayocria independientes.

Asimismo, el Consejo de Administracién ha acordado designar come asesor financiere de la Sociedad en relacién con
el proceso a una entidad financiera, que realizara los trabajos de valoracion adecuados para la emision, en su
momento ¥ en su case, de una "faimess opinion” sobre la ecuacién de canje. En esta designacién se ha tenido muy
en cuenta la ausencia de conflictes de interés y en particular la inexistencia de relaciones significativas recientes de
financiacion o de negocio entre dicha entidad y el Grupo Ferrovial

- EI 28 de Enero de 2009, un consorcio liderado por Cintra, con una participacién del 75% ha sido seleccionado, porla
Comisién de Transportes de Texas, como oferta mas favorable (“best value proposer”) en el concurso para el disefio,
construccion y explotacién de 21,4 Km de la autopista North Tarrant Express. Ef plaze de la concesién es de 52 afios
desde |a firma del conlrato de concesién. La inversidén prevista asciende a 1.500 millones de euros.
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34 Comentarios a los anexocs
Anexo |
En el Anexo | se presenta una relacién de las sociedades del grupo distinguiendo aquellas consolidadas por

integracion global, proporcional y las empresas asociadas integradas por el método de puesta en equivalencia.
Dicha relacién se presenta por segmento, indicando también por quien son auditadas.

CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte ¥ sociedades dependiente, 5.A.
Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008 85



ANEXO |

SOCIEDADER DEPENDIENTER (scalsdad Hdadas por It I6n global y prop 3]
mvs de suins
Deneminacibn Poroantaje Cosle Neio
SOCIEDACES memoria Bociedad matrlz Partieipaslé Partigipasién Damnielio
AUTOPITAS e e e e e e
ESPAR
Ghntra, lonas da Lok daTr 84 (8} Clnre, 84 Farroveal Infioeamueturas, 5.4 F Maeskwan (i} 11 /489 LI 206 161 Macind
Purtopiats dal Sol, £.E.5.4 () Aumed Cirme, lares de o= & 80,00 17T Mhacirid
Putopists Tarrans piarveas, 54 fa) Ausama inira, de de Irm aA 6,28 s Bacdom
Putopista Trades 3845, &4 fa) (1P} Tredon 45 Gilrtrm, e de bre 54 0,00 12438 Medrid
Auteplcts da Torears 5.L (2) A Taramn Gilrarn, Coneasionm te de bra A 100,00 a.258 Madid
Irvarends da Autepiatas dal $ur, 5.1 (s) Irnarara A Sur dlmra, & dn de tra EXY 5,00 172608 Whadid
Autcplss Madtld Sur ©.E 8 A {g) A R Madrid Sur Inverecie de Auttistos del Bur. 5.0 100,00 5940 Wadrid
tewaranea de Altapistas del Lavards, 5. (0} Invarsore A Levants Gama, Concaniones dv & h 61,84 aresa Wi
Autoplets Madrid Lavarte, C.E5.4. (a) A Madikd Levanis Ivme de Auiopeytes dal Laants, 5.1 100,00 0048 Mg
Laerida, 5.1 {a) Laantita Crrire, Cancanioren dv an EXY 100,00 7.060 M
Cirtra Alapistas Intspeadas, 5.4 {a) cal Cirie. dv o aA 100,00 1.584 Maind
M0 Aloati-0' Doanal () W23 Crrire Audopistay Infeamons, 2A 100,00 B.TIT Mairid
Citra Inversara Autoplstas de Gataluna, 8.4, (2) CINGA Cmtr, Cancesiome de dn T S48 100,00 20  Esmmona
Irvvaraars Autopiatas de Catarts, 84 (dh [ =) Crriva Imewreors Autoninte da Colkuta, 5.4 100,00 3010 Bartnihe
PORTUGAL
Eurcea Morie Uhorad, 54 () EuimeLt Nare Cirme, de o ak %52 409 Partugal
Eurce it -Sochdain Cancessinnara da Seat do Algarve, 5.4 () EurmeLt Agarve Cintia, de 'Y ak 7,00 5z Forlug
intra sucural Parugal {a) Cirma Portgal Crim, o o 84 1000 L] FPrriugal
Eursacit Arores 8.4 (8 Eurmsod Azores Cinira, Conceniorwm da ifhaedructUums ds trarspors, 5.4 8,00 w17 FPorlugal
HOLANDA
[Alaares Intacnalivl B.Y. () Agorw int, Gilrara, do de bra sA ™M 14 Hokarela
407 Terardn Highway BV, Higrwmy B Autopists du Torono 5L 100,00 A Helarela
cHILE
it Gl Livniacda (#) Cirdra Chil Cumie, Concasbra da ImMBsaruriures de ampote, S.4 100,00 ™52 hile
Gitrm Lrvareiones Chile Lida, Clrdra Irrv. Chlin it Ghle Lmiada 100,00 [ Chlle
Rt 48 ln Anatznks, Soohedad Gorcnsionam, 5.4, () A, CollpulE- Tl Cintie Chie Limmds. 100,00 w5 a3 Chies
R, ¢ ey Rids, Sociedad Consasionaa, S.8. {4) A Temurz-Fin Bunns Swr Chile Limizda .00 4.061 Chim
Takea-Chillin, Ssiedad Comsesionann 5.4, (8} A, Taeachitin e Chile Lmtadn T &1 2.0 Qs
[Ruta dol Basue, Sccivdad Gonsasionara, 5.4, (a) A Chalan-Calipul Clrira Shils Limiada 100,00 a1z e
pists ded Magse, Socisdad Concsslonarka, 5.4 (a A Sunmge-Tokn Clrira Chils Limitada 10000 0,082 Chiw
POLOMIA
Aurtosdrada Fobudrie, 5.8 A Palldns Clrmrn, Goncasionan da d tra A 0.0 12308 Foloria
(CRMADA
467 wmational Inc. {a y b) 407 ETR Clmra Carada e a7s LTRY Canadd
Cirdra Camada Ine.fa v b G Conadd 47 Terartn Highway BLY 100,00 - Camdy
IRLANDA
Evrolnk Bctorway Opseation (M4-ME}, Lid. (a) ' Euoink M4-M§ Gitra, £ de o &A B 2605 irlanla
Francinfrasiruciras fa) Flrancinfrasi e wres Cirte. C dv o & 1000 84,580 hwia
Canast, Lid urmne Cinhe. dw e 84 100,00 - ara
Eurcling: BActorway Oparation (43), Ltd, fa} Eurnimk M3 Cansao, Lid 5,00 -1 Wara
AL
[Antaestrade Lombacdh SPA (2] A Lonibauda Clrira, e da sA 85,00 <14 2
E4TADDS UNIDOS
Cintra Zachry, LE thy Gintra Faehey, LP. Cmira Tonm Cop LRl 220  Evtdos Unilos
Ciiners Zachry, Gp Glrira Pachry, GP Cmire Tams Gop .00 24 Evtedos Urkles
Cledrs Taras Corp, Cilrtrn Tes Geap. Cinirs US Sorp 100,00 2481  Emtedos Unekm
Clrdr Ceviiopergiitn, LLG Clrtra Clanstiepmante e Twma Corp 100,00 2 Estedos Urem
Cinira Sxyway LLT () Clrira Skywsy Cinrs US Gop 100,00 1508 Esbadas Undm
Clrirk US Corp. Glrtra L% Corp Lertida 100,00 A4.008  Estudos Undo
S Helalvgs LLE (2 5GC Holeings Crtire Skywary LLG =00 188,418  Estaios Wnido
Skyway Concesslan Ca LG a) Chiage Skpwry S0% Hoklmg LLG 100,00 436711 Eslaioy Linidos
Clrtrs ITR LLC {a) Gimra ITR Crira US Cop 100,00 265651 Estadoy Linckt
Statswide Moblity Parinars LLC (IF) ta) Sunawkin bobdry Permars Cirtra (TR LLG 50,00 251568 Evladoy Linkdos
[TR Cancenslsn Company Howtings (IF} (8] TR Holdings SrEwncds Mobilty Partnors LLE 10000 503721 Estwion Linides
LTR Cancasalon Company (P} {2) indiana Tol R ITR Concession Company Heldles oo ST Ewterow Lnidoy
Clrea Terers 55, LG CumE Tams %4 Cmire US Corp oo F4889  Evtuim Lindes
SH-180 Cantasian Company, LG sHAm Cmira Taxms B8 LLG 500 S4669  Ewiadon Liridmy
GRECIL
Hoa Doe, 5.4 (IF) Haxt Gt Glrtra, & de de trw A M 19.287 Grwm
Carieal Grascs Motorwsy (E55) 1P} Coirn Gramcs Clrera, da delr sh L 17 Qi
ERTGA" A i
EBPARA
Clrira Aparmintes, 5.4 1) Cirre Aparcamios Cime, e de & ak .02 F2968 Machrcl
Diaiat, A () Donniar Gintra Aparcameanoss, 5.4 10000 .33 Wadid
Femel, 5.4 (2] Famal Darmer, 5.4 (7 8,50 1412 Madid
Gusdiarapmk, .4(¢) TR i Aparcamentay, 5.4 75,00 1288 Wadrid
Balnsl 2001, 8.4 [¢) Bl Cmire Aparcamierioy, .4 100,00 28 Swtonk
Estaclonaciarios Ahdndiga, £.4 {IF (Y Eal Amvircem Cimira Aparcaminica, 5.4 o0 1050 Bt
Aparcamlantoa da Bibas (e} Apar. e Blbae Cirie Aparoarmienics, .4 bt 1350 Bl
Aparcambsries Gulpuzceance, 3.1 Apame, Gulpuzcance Entaricrmmity Guipoaines LA &4 S2  Son Bnimdin
Entaclcrmmianios GuipLzeoanse 5.4 (b Egua Clrra Aparvgmisnioy, 5.4 100,00 405D Ban Botmain
y Ganlarla Comercial Indavy, 5.5 (s) Iretazu Cintra Apmaomieion, 5.4 100,00 o Bl
duipumoes Parking Slgla X4 {e) Sl XX Etarianamiantiy GuplRosnn $4 K0 800 Ban Setwrbin
Sarrane Park, $A (&) Sarrans Park Cirdra Aparcamarion. 5.4 50,00 H.060 Mardrid
Linira Gar Parks UK, Lud. e} Glrira Gar Prka Cirtire Aoammmieton, £.4 100,33 - R Unido
Goncha Parking, 8.4 (6} Coneha Parking Ertaciomamantcy Gupzessros A4 a0 2450 M
ANDORRA
Aparcament Escakdss Garvre, 2.4.(c) Escaldes Clrh Aparcamlsnten, 5.4 1080 11400 Acctin

Rl R e R

() E1 rasi dal caphtal coffza an Bolea.

{0 El rasin del caphsl paranece o0 un 0,5% a Cirira Aparcamlentos, S.A
{lll) E restn del caplal partanece on un S0% & Damisr, S.A

(W) El rentn de| caphal partanece oh un 1% & Cintra Zachry, GP

{8) Bodadad auditada por Fwd

{b} Bodiadad auditada por Deloite

{¢} Seciedad audtada por oos audiores

{d) Entradss sn ol perimetro de consclidaciin



ANEXG |

EQCITDADES ASUCIDAS fsecladudas consolidadas por puesta an equlvilsheda)

‘ﬁuu«m

iy El rasto del cpital eolis on Soka_

(F3 BY revctn el capitnd prermrees an un 0,5% = Cirim Apaicamientos, SAC
(i} E1 pevad bl capriat peviphocs an L 50% & Dorer, 5.4

(v} EJ pests el caphat partsrece ob ot 1% & Cirtra Zachry, GF

(@} Sacndad sudhada por Fut

(p] Bocedad audtada pof ek

() Bocatdad sudinda par rrs audiores

{d} Entradas & ol perineTa da conzoddacidn

Poroentaje
SOCIEDADES Soukdng Matriz Pmnlgdén
BAPARCAMIENTOS
| Socledad Municipad da Aparcamientas ¥ Sarvicie &) Ginbrm Apcircamisnics 5.4 50
¥ Sardion LXY ) Intrs, Amrramianton 8 A Hm
Infeter EsTaclonmmbantan A 1E f¢] Dby .5 19.66
Urbanos da Lad, .4 (B Domiyy, 2.4 a3

Cona Neto
Pattilpackin | Totai Avbive

% T 1267
= 1887
A 44758

L-H 158

Pashets Hele

12T
113
EE-0

NCH

14,482

T
F¥:v]

Resutade

T4

138
]

Dotrloe

['F.:%.

Bk

My
Lotin



ANEXQ |

UTES (sccledad lidadas por proporclonal)
Miles de sures
Porcontaje Costa Neto

SOCIEDADES Sogiedad matriz Partlcipacién | Participacion Domicilic
APARCAMIENTOS
ESPARA
Ute Aparcamientos Cintra Apsrcamientos, 3.4 25,00 k] Bilbao
Ut Jado Clntra Aparcamientos, S.4 50,00 8 Bibao
Ute Judizmencd Clntra Aparcamisntos, 5.4 54.00 2 Madrid
Ute Refnrod/Dornier Qintra Aparcamiertos, 5.4 100,00 2 Madrid
Ute T-4 Bargjas Cintra Aparcamientos, 5.4 54,00 2 Madrid
Ute Tomelinteta Cintra Aparcamientos, 5.4 20,00 1 Madrid
Ute Tenerife Cintra Aparcamiertes, S_A (il 50,00 2 Tenerife
Ute Lanzarote Cintra Aparcernientos, SA iy 50,00 1 Lanzarote
Uta Valls Cintra Aparcamientos, S.A 47,00 8 Barcelona
UTE Expo Zaragoza (d) Cintra Aparcamiomos, 5.4 100,00 - Zaragaza

) El resta del capltsl coliza #n Balsa.
(i Bl reslo del capilal pertenace en un 0,5% a Cinfra Aparcamientos, 5.4
(fiiy £l resto del capital perlenecs en un 50% a Domier, 5.A

{} El resto del capital perlenece en un 1% a Cintra Zachry, GP

{8} Scciedad audilada por PwC

{b) Sociedad auditada por Deloitle

{c} Socledad auditada por ofros audiores

{d) Entradas an o perimetro de consolidacidn




INFORME DE GESTION ANO 2008



1. HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL ANO

Se presentan a continuacion los hechos mas significativos que han tenido lugar en relacién con
las actividades de Cinfra durante el ejercicio 2008, incluyendo, ademas, aquellos ocurridos con
posterioridad al cierre del afo.

FINANCIACIONES:

Refinanciacién de los vencimientos de deuda del afio 2008 de la autopista 407-ETR, en
Canada (22 y 24 de enero)

La autopista 407-ETR refinancié su deuda con vencimiento en el afic 2008 a través de dos
emisiones de bonos distintas:

= La primera, realizada el 22 de enero, fue una emisién de bonos senior (rating A por S&P y
DBRS), por importe de CAD$ 250 millones, con un cupén fijo del 4,5% y una duracion de
tres anos.

» La segunda, realizada el 24 de enero, fue una emisién de bonos subordinados (rafing BBB
por S&P y DBRS), por importe de CAD$ 300 millones, con un cupén fijo del 5% y tres aflos
de duracioén.

Sindicacién de la deuda de la autopista lonian Roads, en Grecia (13 de febrero)

Un grupo de diez bancos se unié a los cuatro MLAs en el cierre de la sindicacion de € 400,9
millones de deuda senior de la autopista lonian Roads, en la que Cintra participa con un
33,34% del capital. La sindicacién estuvo 1,64 veces sobresuscrita, lo que refleja el interés del
mercado bancario en los activos de calidad.

Cierre financiero de los segmentos 5&6 de la autopista SH 130, en Texas (10 de marzo)

La Sociedad SH-130 Concession Company, en la que Cintra participa en un 65%, cerrd la
financiacion para la construccion y explotacion de los segmentos 5 y 6 de la autopista SH 130,
de 64 kildmetros de longitud, entre las localidades de Austin y Seguin.

La inversion total prevista durante la fase de construccién sera de $ 1.358,3 millones, que se
financiaran con:

» Un préstamo otorgado por el Departamento de Transportes de Estados Unidos, a través
de su programa TIFIA, para la promocion de la participacion privada en el desarrollo de
infraestructuras. El importe del préstamo es de $ 430 millones méas $ 45,5 millones de
intereses capitalizados durante la fase de construccién. El préstamo tendra una duracién
de 35 afios y un coste fijo del 4,46%,;

* Un préstamo bancario por importe de $ 685,8 millones y 30 afios de duracién. El coste de
esta deuda es de Libor + 130-170 puntos basicos;

» Fondos propios por importe de $ 197 millones aportados por los socios en proporcién a su
participacion en el consorcio. Adicionalmente, existen fondos propios contingentes, para
expropiaciones y como linea de liquidez, por un importé maximo de $ 65 millones.

La cobertura del tipo de interés es del 100% durante la fase de construccion y del 98%
durante la fase de operacién de la autopista.



Refinanciacion y reapalancamiento de Autema (6 de junio)

Cintra cerré la refinanciacion de la deuda existente en Autema, con vencimiento en el corto
plazo, sustituyéndola por un préstamo a largo plazo por importe de € 292 millones.
Adicionalmente, Cintra estructura financieramente su participaciéon en Autema, permitiendo
una distribucién extraordinaria por importe de € 318 millones.

El nuevo préstamo de € 618 millones tiene una duracién de 27 afios, eliminado, de esta forma,
el riesgo de refinanciacion futura de la concesionaria ya que la deuda es a témino. El margen
de la nueva deuda oscila entre los 140 y los 160 puntos basicos, habiéndose realizado
coberturas del tipo de interés y de inflacion (se paga inflacion variable y se recibe un tipo fijo)
por el 90%. Adicionalmente la sociedad tiene concedida una linea de liquidez por importe de €
92 millones. La operacion ha permitido a Cintra mejorar la TIR de su inversién en un 2,36%.

GESTION DE LA CARTERA DE PROYECTOS

Nuevas tarifas en la autopista Chicago Skyway, en Estados Unidos (1 de enero)

La concesionaria Chicago Skyway empez6 a aplicar las nuevas tarifas en la autopista. La
tarifa para vehiculos ligeros pasé de 2,5% a 3$ por trayecto, lo que representa una subida del
20%, mientras que el incremento para vehiculos pesados ha sido del 50%.

Transferencia del tramo operativo de la autopista lonian Roads, en Grecia (10 de enero)

El pasado 10 de enero, el Estado Griego procedio a la transferencia del tramo operativo de la
autopista lonian Roads, por lo que desde ese momento la Concesionaria comienza a cobrar el
peaje en dicho tramo.

Entrada en vigor de las nuevas farifas en la autopista 407-ETR, en Canada (1 de febrero)

La autopista 407 ETR, en Canada, comenzé a aplicar, desde el pasado 1 de febrero, las
nuevas tarifas de la autopista. Por primera vez, la tarifa varia, no sélo en funciéon del momento
del dia (hora pico / hora valle) sino también en funcion de los distintos tramos recorridos. Las
nuevas tarifas suponen un incremento del 9,4% en hora punta en la “Regular Zone” (entre las
Autovias 401 y 404), y del 8% en hora punta en la “Light Zone” (resto de la autopista). El
aumento para la hora valle en toda la autopista es del 7,1%.

Incremento de tarifas para vehiculos pesados en la autopista Indiana Toll Road {1 de
abril)

El dia 1 de abril se empezaron a aplicar las nuevas tarifas en la autopista indiana Toll Road,
que han supuesto un incremento medio para vehiculos pesados del 20%.



Introduccién del sistema peaje electronico en el tramo cerrado de la autopista Indiana
Toll Road, en Estados Unidos (abril)

La autopista Indiana Toll Road puso en marcha el sistema de peaje electrénico en el tramo de
la concesion explotado en esquema de peaje cerrado, entre las millas 23 y 153, desde la
autopista Chicago Skyway. De esta manera, terminé con la implantacién del peaje electrénico
a lo largo de toda la autopista.

A partir de este momento, comienza el periodo de subvencién durante el que la Indiana
Finance Authority (IFA) subvencionara la subida de las tarifas para vehiculos de clase 2
(vehiculos ligeros de 2 ejes) que utilicen fransponder. El periodo de subvencion se extendera
hasta el 20 de junio de 2016.

Apertura del ultimo tramo de la autopista Norte Litoral, en Portugal (30 de abril}
Se llevé acabo la apertura del enlace de Vila do Mouros, de 5 km de longitud, entre Viana do

Castelo y Vila Nova de Cerveira, con la que se concluyen las obras de rehabilitacién de la
autopistas Note Litoral, en Portugal.

NUEVOS CONTRATOS DE APARCAMIENTO:

29.341 plazas adicionales (+11%) en la actividad de aparcamientos

Durante el afio 2008, Cintra Aparcamientos ha incrementado, directamente o través de su
filial Dornier, el nUmero de plazas en un 11% hasta aicanzar las 296.146 plazas. El nimero de
plazas de rotacion es el que mas ha aumentado, un 35%, hasta situarse en 112.342 plazas.

En via publica, a través de Dornier, se han conseguido las adjudicaciones de los servicios de
estacionamiento regulado en un total de 10 ciudades, entre las que destacan Pozuelo de
Alarcdn (3.354 plazas), Punta Umbria (1.076 plazas) y Ayamonte (728 plazas), asf como la
renovacién del contrato de ORA en la ciudad de Pamplona (4.265 plazas).

Cintra Aparcamientos continla su expansidon en los aeropuertos espaiicles alcanzando un
total de 33.120 plazas, tras la adjudicacién de la gestién del aparcamiento del aeropuerto de
La Palma (1.276 plazas), el de Zaragoza (1.251 plazas), los aparcamientos de Larga Estancia,
Express, VIP y Abonados General del Aeropuertc de Palma de Mallorca (2.017 plazas) y el
nuevo aparcamiento de Larga Estancia de Barcelona (1.015 plazas). Asimismo ha entrado en
el mercado britanico con la adjudicacion de la gestion de las 28.363 plazas de los
aparcamientos del aeropuerto de Stansted.

Ademas, se han renovado los contratos de los aparcamientos de La Concha y Plaza de
Catalufia, que Cintra Aparcamientos venia explotando en San Sebastian desde 1973, asi
como la gestién de los aparcamientos de la Expo 2008 de Zaragoza.

OTROS

Junta General Ordinaria de Accionistas (27 de marzo)

La Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd, entre otros puntos del Orden del Dia, los
resultados del afio 2007 y el pago de un dividendo bruto de 9,3 céntimos de euro por accion,
que se hizo efectivo el pasado 8 de abril. Asimismo, se acordé una ampliacion de capital
liberada de una accion nueva por cada veinte acciones en circulacién. El periodo de
asignacién gratuita de la ampliacién se produjo entre los dias 68 y 20 de noviembre, y las
nuevas acciones empezaron a cotizar el 8 de diciembre.



Autocartera (31 de diciembre)

A 31 de diciembre de 2008, Cintra mantiene en autocartera, un total de 9.738.172 acciones
propias correspondientes al 1,71% de su capital. Las acciones se han adquirido a un precio
medio de 7,03 euros por accién, lo que ha supuesto una inversion de 68,5 millones de euros.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE:

Refinanciacién de toda la deuda con vencimiento en el afo 2009 de la autopista 407-
ETR en Canada (15 enero de 2009)

La autopista 407-ETR anuncié la refinanciacién de la deuda con vencimiento en &l afio 2008 a
través de dos emisiones de bonos distintas:

» La primera, por importe de 300 millones de délares canadienses, con vencimiento en
enero 2012 y un cupén fijo del 4,65%.

* La segunda, por importe de 200 millones de délares canadienses, con vencimiento en
enero 2014 y un cupdn fijo del 5,10%.

Estas emisiones reflejan la capacidad de la autopista en refinanciar su deuda a pesar de las
incertidumbres en los mercados financieros.

Extension de la financiacion de la autopista Radial-4 (16 enero de 2009)

El consorcio liderado por Cintra ha llegado a un acuerdo con las 29 entidades financieras,
incluido el Banco Europeo de Inversiones (BEI), que financian la autopista Radial 4, para
extender los términos y condiciones del actual paquete financiero durante dos afnos.

El importe total de la deuda de |la autopista asciende a 556,6 millones de euros, dividida en
tres tramos:

* Tramos A y B: 196,6 millones de euros de deuda comercial con vencimiento el 27 de
enero de 2011.

* Tramo C: 360 millones de euros de préstamo BEI con vencimiento en 2032. Este tramo
cuenta con garantias bancarias hasta el 27 de julio de 2011.

E! tipo de la deuda es de euribor a 3/6 meses mas un diferencial de 130 puntos basicos.

Se trata de una financiacion sin recurso al accionista. Sin embargo, existe una garantla
contingente aportada por los socios para atender los posibles desfases, estimados,
aproximadamente, en unos 20 millones de euros, en el pago de los intereses de la deuda
durante este perfodo de dos afios, y ofra garantia, con importe maximo de 23 millones de
euros, aportada por los socios para facilitar |a refinanciacién al vencimiento del préstamo.

Tras este acuerdo y después de haber cerrado la refinanciacién de la deuda de la 407-ETR,
Cintra ha refinanciado toda la deuda con vencimiento en 2009, lo que demuestra la capacidad
financiera de Cintra a pesar de las turbulencias de los mercados.



Acuerdo con el Ministerio de Infraestructuras Polaco para la construccién y explotacién
de la autopista A1 (22 de enero de 2009)

El consorcio liderado por Cintra (90%), en el que también participan Ferrovial Agroman
(4,95%) y su filial Budimex (5,05%), ha resultado adjudicatario del concurso convocado por el
Ministerio de Infraestructuras de Polonia para el disefio, construccién, financiacion y
explotacién de la autopista de peaje A1 entre las ciudades de Strykéw y Pyrzowice.

El proyecto, de 180 km de longitud, forma parte de 1a Autopista Transeuropea Norte-Sur. El
plazo de concesion es de 35 afios desde la firma del contrato y la inversion prevista asciende
a 2.100 millones de euros, con un coste de construccion de 1.800 millones de euros,
aproximadamente. Los trabajos de construccién comenzaran tras la firma del contrato.

El contrato establece un periodo inicial de 12 meses previo al cierre financiero durante el cual
se procedera a evaluar y proponer ajustes a los pardmetros econdmicos de la concesion
debidos al impacto que la actual crisis econémica y financiera tiene en las condiciones y
costes de la financiacion, en los del capital y en las previsiones de trafico con respecto al
momento de la presentacion de la oferta. Si los términos resultan aceptables tanto para la
concesionaria como para la Administracién, se procedera al cierre financiero.

Como consecuencia de |o anterior, el contrato queda supeditado tanto a la libre decisién de la
concesionaria como a la de la Administracion Polaca. En ausencia de acuerdo, la
concesionaria recuperaria los costes incurridos por las actividades de disefio y construccion y
el contrato quedaria sin efecto.

La oferta liderada por Cintra ha sido seleccionada como "Propuesta mas Favorable”
para el proyecto North Tarrant Express en Texas (29 de enero de 2009)

La propuesta presentada por el consorcio liderado por Cintra, ha sido seleccionada por la
Comisién de Transportes de Texas como “Propuesta mas Favorable” (“Best Value Proposal”)
para la construccidn, mantenimiento y explotacién de 21,4 km (13,3 millas) de la autopista
North Tarrant Express, ubicada en la zona Dallas/Fort Worth de Texas, Estados Unidos.

El contrato, que estd pendiente de negociaciones finales con TxDOT, también incluye la
reconstruccién y mantenimiento de los carriles existentes (sin peaje) en las autopistas IH820 y
SH183 en el condado de Tarrant, al nordeste de la zona metropolitana de Fort Worth.

El proyecto esta dividido en dos segmentos de 10,3 km. (6,4 millas) y 11,1 km. (6,9 milias)
respectivamente, que aumentan significativamente la capacidad en un corredor altamente
congestionado en los accesos al norte de la ciudad de North Tarrant y al aeropuerto
internacional de Dallas Fort Worth.

El sistema de peajes sera totalmente electrénico, sin barreras. Ello permitird un trafico mas
fluide y el acceso de un mayor volumen de vehiculos. El sistema tarifario sera dinamico, en
funcién de la demanda, por lo que la tarifa variarda a lo largo del dia con el objetivo de
garantizar a los usuarios un nivel de servicio seguro y fiable. El trafico de la autopista se
monitorizara en tiempo real con el objetivo de mantener una velocidad minima de 50 millas
por hora en todos los segmentos.

La inversion prevista en el proyecto asciende a, aproximadamente, 2.000 millones de délares
y el plazo de concesién sera de 52 afos desde la firma del contrato. Esta previsto que la
construccion empiece a finales de 2010 y esté terminada en 2015.

El consorcio ganador esta formado por Cintra (75%) y Meridiam Infrastructure (25%).
Adicionalmente, se estd en negociaciones con el Dallas Police & Fire Pension System para la
adquisicion de un porcentaje aproximado del 10% de la participacion de Cintra.



El adjudicatario del concurso actuara como asesor de TxDOT para el desarrollo del resto del
corredor, con una longitud aproximada de 37 kilometros adicionales.

La adjudicacién definitiva esta sujeta a la firma del Contrato de Concesidn, a la obtencion de
los pertinentes permisos medioambientales y a la obtencion de los fondos publicos
comprometidos.

Estudio de una posible fusién con Grupo Ferrovial (28 enero de 2009)

El Consejo de Administracién ha aceptado iniciar el estudio de una posible fusién de la
Sociedad con Grupo Ferrovial, S.A., su accionista mayoritario, que se ha manifestado
interesado en avanzar en el analisis de esta opcion estratégica, sin hacer referencia, por el
momento, a ninguna posible relacién de canje.

lLa tutela del proceso de estudio y decisién sobre la fusién ha sido encomendada a la
Comisién de Operaciones Vinculadas, que se ha constituido a estos efectos como "Comision
de Fusion". De esta Comision forman parte exclusivamente los Consejeros externos no
dominicales, en su mayoria independientes.

Asimismo, el Consejo de Administraciéon ha acordado designar como asesor financiero de la
Sociedad en relacién con el proceso a una entidad financiera, que realizara los trabajos de
valoracién adecuados para la emisién, en su momento y en su caso, de una "fairness opinion”
sobre la ecuacion de canje. En esta designacion se ha tenido muy en cuenta la ausencia de
conflictos de interés y en particular la inexistencia de relaciones significativas recientes de
financiacién o de negocio entre dicha entidad y el grupo Ferrovial.

Entrada en vigor de las nuevas tarifas en la autopista 407-ETR {1 de febrero de 2009)

La autopista 407 ETR ha empezado a aplicar, desde el 1 de febrero, las nuevas tarifas de la
autopista. La tarifa para vehiculos ligeros en hora punta, se situara en 19,85 céntimos de dblar
en la Regular Zone (al oeste de la autopista 400) y en 19,25 céntimos de délar en Light Zone
(el este de la autopista 400). La tarifa en hora valle y durante los fines de semana en toda la
autopista sera de 18 céntimos de délar para los vehiculos ligeros.

El cambio de tarifas, también incluye la reduccién del video-peaje para vehiculos ligeros
desde 3,603 a 3,25%, la rebaja del alquiler mensual del transponder desde 2,55$ a 2,50%
délares y la disminucién de la tarifa para el mantenimiento de la cuenta de video-peaje desde
2,55% a 2,50% dolares. Adicionalmente, se cobrara una tarifa por cada viaje en la autopista, en
funcion del tamafio del vehiculo, que para los vehiculos ligeros sera de 25 céntimos por viaje.



2. PRINCIPALES MAGNITUDES

Las actividades de Aparcamientos y de autopistas en Chile han pasado a consolidarse
como operaciones discontinuadas, por lo que sélo se contabiliza su resultado neto antes
de minoritarios, dejando de formar parte de las magnitudes operativas.

El Importe Neto de la Cifra de Negocio (INCN) aumenta un 3,1% respecto al afio anterior y se
sitla en 735,9 millones de euros. Sin tener en cuenta las variaciones del tipo de cambio, el
crecimiento del INCN hubiera sido del 7,3%.

E! resultado bruto de explotacién (EBITDA) ha alcanzade 522,3 millones de euros,
comparado con 529,9 millones de euros del ejercicio pasado. El descenso del EBITDA viene
motivado, principalmente, por el incremento de 11,1 millones de euros de provisiones en la
autopista 407-ETR y por la reversién, el afio 2007, de provisiones por IBl en Ausol por
importe de 6 millones de euros. Adicionaimente la variacién del tipo de cambio ha restado 21,6
millones de euros al resultado bruto de explotacién. Sin tener en cuenta estos efectos, el
Resultado Bruto de Explotacién hubiera aumentado un 6,3%.

La evolucién de las principales variables financieras y operativas se presenta a continuacion:

FINANCIERAS:
INCN 7359 713.5 31%
Resullade Bruto de Explotacion (EBITDA) 5223 5299 -1.4%
Resultado Bruto de Explotacion/ INCN 71,0% 74,3% ~3.3%
Resultado Nelo de Explotacién 400,8 4047 -1,0%
Resultado Neto -56,3 -26,2 115,1%
Flujo de Operaciones Malrices 406 4 2692 51,0%
Inversion Bruta Matrices Autopistas =~ . 62,2 1512 -589%
OPERATIVAS:
dic-08 dic-07 Var
Evolucién Trifico Autopistas
407 ETR (Mill. Vehlculos Km. Recorridos) 2.252,718 2.253,334 0.0%
Chicago Skyway 44,721 49.535 9,7%
Indiana Toll Road 28.804 4N -8,0%
Ausol | 19.586 21.482 -8,8%
Ausol Il 19.264 21.170 -8,9%
Autema 23.407 23.875 -1,6%
Radial 4 10,613 11.580 -8.4%
Ccafia-La Roda 4,935 4.802 2.8%
M-45 §3.551 77.690 -18,2%
M4-M& 25.461 24.508 4,0%
Euroscut Algarve 20.067 20,148 0.4%
Euroscut Norte Litoral 30,135 30.41¢9 -0,8%



3. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Las actividades de Aparcamientos y de autopistas en Chile han pasado a consolidarse
como operaciones discontinuadas, por lo que sélo se contabiliza su resultado heto antes
de minoritarios y dejan de formar parte de las magnitudes operativas.

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO : 7359 7135 3.1%
Otros Ingres os | 0,1 0,2 -61,3%
Total Ingres os de Explotacién '{ 7359 | 7187 3,1%
Gastos Externos y de Explotacion 116,7 103,4 12,6%
(Gastos de Personal 70,7 -_: 64,8 9,2%
Variacién Provisiones de circulante ; 28,3 I 15,6 688,2%
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) :: 5223 5299 -1,4%
Margen EBITDA 71,0% 74,3% -3,3%
Dotacion Amortizaciones inmovilizado 121,5 1252 -2,9%
Total Gastos de Explotacitn . 335,2 309,1 8,5%
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION . 400,8 4047 -1,0%
Res ultado Financiero ' 4534 | 4841 -6,4%
Resultado Financiero Proyectos de Infraestructuras -448,5 -490,5 -9,0%
Resultado Financiero del resto de Sotiedades -8,9 64
Resultados por Puesta en Bquivalencia y Otros 0.0 f 0,0
Qtras Pérdidas y Ganancias 64 ! -25
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 59,0 | 81,9 -28,0%
kmpuesto sobre beneficios 79,7 1267 -36,6%
RESULTADO CONSOLIDADO ACTIVID. CONTINUADAS ' 207 . 43,8 -52,T%
Resultado neto operaciones discontinuadas 452 413 8,6%
Resukado Atribuido a Socios Externos 317 -28.7 10,7%
RESULTADO NETQ ATRIBUIBLE -58,3 | -26,2 115,1%



<

4. ANALISIS DE RESULTADOS

4.1 IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO - VENTAS

El INCN aumenta un 3,1% respecto al ejercicio anterior y se sitda en 735,9 millones de euros.
Excluyendo el efecto del tipo de cambio, el crecimiento hubiera sido del 7,3%.

La evolucion del INCN por actividades y en las principales sociedades es la siguiente:

{datos en millones de euros) dic-08 dic-07 Var
Autopistas 728,9 707,3 3%
407 ETR 3494 353.7 -1,2%
Chicago Shkyw ay 43,0 39,2 9,7%
indiana Toll Road 53,0 54,9 -3,6%
Ausol 83,0 86.0 -4,8%
Autema 475 439 B,1%
Radial 4 242 25,0 -3,3%
Ocara-La Roda 19,0 18,0 53%
M-45 13,1 12,5 4,4%
M4-MB 24,8 23,5 56%
Euroscut Algarve 381 353 2.4%
Euroscut Norte Litoral 38,7 352 4,1%
lonian Roads 19,1
Resto de Autopistas 01
Mafrices Autoplstas 6,9 6,2 11,6%
Total 7359 73,5 31%

Los principales motivos de esta evolucion son los siguientes:

Las subidas de tarifa en las distintas autopistas, destacando las realizadas en:

407-ETR: Las nuevas tarifas de la autopista entraron en vigor el pasado 1 de febrero. Por
primera vez, la tarifa varid, no sélo en funcién del momento del dia (hora pico / hora valle)
sino también en funcidn de los distintos tramos recorridos. Las nuevas tarifas suponen un
incremento del 9,4% en hora punta en la “Regular Zone” {(entre las Autovias 401 y
404), y del 8% en hora punta en la “Light Zone” (resto de la autopisfa). El aumento para
[a hora valle en toda la autopista ha sido del 7,1%.

Chicago Skyway: Siguiendo lo estipulado en el Contrato de Concesién, el 1 de enero, se
comenzd a aplicar las nuevas tarifas de la autopista. La tarifa para vehiculos ligeros se
incrementd desde 2,5% a 3% por trayecto, lo que representa una subida dei 20%, mientras
que el aumento para vehiculos pesados ha sido del 50%.

Indiana Toll Road: La autopista empezé a aplicar, desde el 1 de abril, un nuevo
incremento de tarifas para vehiculos pesados, con una subida media del 20%.
Adicionalmente, tras la implantacién del peaje electronico en toda la autopista, las tarifas
para vehiculos ligeros que no utilicen fransponder han aumentado un 72%.

Para los usuarios de peaje electronico la tarifa sera la misma hasta el afio 2016. La
Indiana Finance Authority compensara a la concesionaria por esta diferencia.

Radial-4: Tras la apertura al trafico de un tramo de 7 kildmetros de la autopista M-50 en
junio de 2007, se produjo un incremento del 5% en el porcentaje de subida de tarifas, que
ha permitido cobrar el 100% de la tarifa.
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La incorporacién de la autopista lonian Roads (Grecia). El pasado 10 de enero, con més
de tres meses de antelacién a lo previsto, el Estado Griego procedié a la transferencia del
tramo operativo de [a autopista, por lo gue desde ese momento, la Concesionaria empieza a
cobrar el peaje en dicho tramo.

Cintra, que cuenta con una participacién en la sociedad concesionaria del 33,34%, consoclida
los resultados de la autopista por integracién proporcional. La autopista ha aportado 19,1
millones de euros a la cifra de negocio consolidada durante este perfodo.

La evolucién del trafico de las distintas autopistas. El trafico de las distintas autopistas
recoge el efecto de la desaceleracién econdmica en los diferentes paises. Adicionalmente,
existen ciertos factores especificos que han afectado a la evolucion de cada una de las
concesiones:

* 407-ETR: A pesar de la desaceleracion econdmica, el trafico se mantuvo plano en
términos de kildmetros recorridos y se incrementé un 0,9% en cuanto a nimero de
viajes diarios. Hay que tener en cuenta que la caida de actividad esta afectando con mas
intensidad al trafico discrecional de fin de semana, que sugle recorrer un mayor ndmero
de kildémetros. Adicionalmente, las peores condiciones meteoroldgicas, especialmente
en los meses de julio y agosto, donde las precipitaciones han sido casi nueve veces
superiores al ario anterior, y diciembre, donde las nevadas fueron un 45% superiores a las
de diciembre 2007, han afectado negativamente al trafico de la autopista.

« Chicago Skyway: La evolucion del trafico recoge el efecto de la ampliacion de
capacidad en la ruta alternativa, principalmente en la Dan Ryan Expressway y en la
Borman Kingery Expressway. Al mismo tiempo, el trafico recoge el cierre temporal
(hasta diciembre 2008) del enlace 1-65 al sur del peaje Gary East que ha estado
desviando el trafico hacia Borman Expressway en Indiana y la Bishop Ford/Dan Ryan en
llinois. Finalmente, las adversas condiciones climatolégicas han influido en la
evolucién del trafico durante el afio.

* Indiana Toll Road: E! trafico de la seccidn abierta (barier section), mas proxima a
Chicago, recoge el efecto del cierre temporal (hasta diciembre 2008) del enlace 1-65 al
sur del peaje Gary East que esta desviando el trafico hacia Borman Expressway. Al mismo
tiempo, las peores condiciones meteoroldgicas han afectado al trafico de toda la autopista.

= Ausol: La evolucion del trafico, que disminuyd un 8,8% en Ausol | y un 8,9% en Ausol |l
recoge el efecto de la menor actividad de construccion en el corredor, que se reflgja,
principalmente, en un descenso del trafico de pesados. En Ausel I la disminucién del
trafico de pesados se ha visto intensificada, por la finalizaciéon en septiembre de 2007,
de las obras del Puerto de Algeciras que tuvieron un efecto positivo en el trafico de la
autopista en los primeros meses del afio 2007.

= Autema: El trafico de la autopista recoge el efecto del descenso en el nivel de actividad
econémica. Sin embargo, el contrato de concesion garantiza un nivel de ingresos ala
concesionaria, lo que ha permitido alcanzar un incremento de las ventas del 8,1%. La
cifra de INCN refleja esta garantia e incluye 12,8 millones de euros de pago por la
Generalitat.

* Radial - 4: Se ha visto afectada por la apertura del tltimo tramo de la Ruta de la Plata

(Mérida-Sevilla), que proporciona una ruta alternativa a los usuarios hacia el norte de
Espafia a su paso por Madrid.
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M-45: La evolucién del trafico se ha visto afectada, tanto por la apertura, a finales del mes
de junio de 2007, del framo de la M-50 que discurre entre las autovias A-3 y A-2, como por
la finalizacién, en el mes de mayo del afio pasado, de las obras de los tineles de la M-30.

En cualquier caso, la M-45 es una autopista de peaje en sombra en la que los ingresos
estan ligados a unos niveles de trafico establecidos en el contrato. En la actualidad, los
niveles de trafico estin préoximos al techo establecido en el que cada afho el
concesionario esta obteniendo el ingreso maximo.

* El efecto calendario provocado por el hecho de que el afio 2008 ha sido bisiesto y por tanto
ha contado con un dia mas.

s Variacién del tipo de cambio: La fuerte depreciacion del délar americano (6,6%) y el
délar canadiense (6,6%) ha reducido los ingresos en euros de los activos en estos paises.

En las siguientes tablas se presenta la evolucion en euros y en moneda local de los
principales activos internacionales:

407-ETR dic-08 dic-07 Var.
Ventas en millones de ddlares canadienses 546.5 5189 53%
Ventas en millones de euros 349.4 3537 -1.2%
Tipo da cambio CAD/ EUR 1,5641 14672 6,6%
Chicago Skyway dic-08 dic-07 Var.
Ventas en millones de ddlares 83,2 54,0 17.0%
Ventas en millones de euros 43,0 38,2 9.7%
Tipo de cambio USD/ EUR 1,4697 1,3785 6,6%
Indiana Tell Road dic-08 dic-07 Var.
Ventas en millones de ddlaras 77.8 75.7 2,8%
Ventas en millones de eurcs 53,0 54.9 -3,6%
Tipo de cambio USD/ EUR 1,4697 1,3785 6,6%

La distribuciéon geografica del INCN es [a siguiente:

{datos en millones de euros) dic-08 % dic-07 %
Espeile 1736 23.6% 1718 24,0%
Resto de Europa 116,9 15,9% 941 13.2%
Caneda 3404 47.5% 353,7 49,6%
EEUL 96,0 13,0% 94,2 13.2%

Total 7358 100,0% T13,5 100,0%

» Elincremento del peso de los activos europeos se debe al inicio de las operaciones en la
autopista griega lonian Roads y a la buena evolucion de la autopista M4-Mé6 en Irlanda.

» La depreciacién del délar americano y délar canadiense en un 6,6% respecto al euro,

disminuye la contribucién de los activos norteamericanos a la cifra de negocio consolidada
del Grupo.
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4.2 GASTOS DE PERSONAL
Los gastos de personal aumentaron un 9,2% hasta alcanzar un importe de 70,7 millones de
euros. La plantilla media sin incluir 1a actividad de aparcamientos y las concesiones chilenas a

diciembre de 2008 aumenta hasta los 1.950 empleados frente a los 1.714 del afio anterior, lo
que representa un incremento del 13,8%.

4.3 RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION — EBITDA

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) disminuye un 1,4% y se sitia en 522,3 millones
de euros. Sin tener en cuenta el tipo de cambio, el EBITDA hubiera crecido un 2,7%.

La evolucién del EBITDA por actividades es |a siguiente:

{datos en millones de euros} dic-08 dic-07 Var
Autoplstas 5524 5524 0,0%
407 ETR 2631 2764 -4,8%
Chicago Shyw ay 35,6 30,7 16,0%
Indizana Tell Road 39,9 40,5 -1,4%
Ausol £0,9 £9.1 -14,0%
Autema 37,6 34,5 8,2%
Radial 4 12,3 14,2 -136%
Ocafla-La Roda 9,3 8,7 6,6%
M-45 12,2 11,7 4,5%
Ma-MB 17.6 18,8 4,8%
Euroscut Algarve 314 31,3 0,4%
Euroscut Norte Litoral 30,1 28,5 5,5%
onian Roads 12,4
Reste de Autopistas 0.1
Matrices Autopistas -30,2 -22,5 34,0%
Total 522,3 529,9 -1,4%

Los principales motivos de esta evolucién durante el periodo son los siguientes:

¢ Incremento de la dotacién de las provisiones sobre el saldo actual de clientes en la
autopista 407 ETR por importe de 11,1 millones de euros. Sin tener en cuenta este
importe, el Resultado Bruto de Explotacidn de la 407-ETR hubiera disminuido un 0,8%.

¢« En Ausol, durante el afio 2007, se contabilizé la reversién de parte de las provisiones
dotadas entre los afios 2002 y 2004 por el Impuesto de Bienes Inmuebles (IBI) por
importe de 6 millones de euros. Sin tener en cuenta este efecto, el EBITDA de Ausol
hubiera disminuido un 4,5%.

¢ Sin tener en cuenta las variaciones en las provisiones en las autopistas 407-ETR y
Ausol, el Resultado Bruto consolidado hubiera aumentado un 1,8%.

o Lla buena evolucion operativa de los activos norteamericanos Chicago Skyway e
Indiana Toll Road.
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¢+ La variacidn del tipo de cambio de las distintas divisas respecto al euro, lo que ha
disminuido el resultado bruto consolidado en 21,68 millones de euros.

+ Sin tener en cuenta las variaciones en las provisiones en las autopistas 407-ETR y
Ausol, y el efecto tipo de cambio el Resultado Bruto consolidado hubiera aumentado
un 6,3%. ’

s La incorporacidon de la autopista lonian Roads, que ha contribuido con 12,4 millones de
euros al resultado bruto de explotacion consolidado.

+ El afio 2008 es bisiesto, por lo que cuenta con un dia mas.

+ Mayores gastos de licitacion contabilizados en matrices de autopistas derivados del andlisis
de oportunidades de inversién en nuevos mercados.

La distribucion geografica del resultado bruto de explotacion (EBITDA) es la siguiente:

{datos en millones de euros)

Espafia 91,9 17.6% 107.3 20,3%
Resto de Europa 91,1 17.4% 74,8 14,1%
Canadd 2631 50,4% 2764 52,2%
EEUU 76,2 14,8% 71,3 13,5%
Total 5223 100,0% 528,98 100,0%

El margen bruto sobre INCN disminuye un 3,3% y se sit0a en el 71,0% frente al 74,3% del afio
anterior. Sin tener en cuenta las variaciones en las provisiones en las autopistas 407-ETR y
Ausol, el margen bruto hubiera sido del 72,5% comparado con el 73,4% del ejercicio
anterior

Adicionalmente, hay que tener en cuenta que el margen consolidado se ha visto afectado por el
inicio de las operaciones en la autopista griega lonian Roads, que cuenta con un margen sobre
ventas del 64,7%, menor que el del resto de las principales autopistas.

El margen EBITDA sobre INCN de las principales concesiones es el siguiente:

{datos en millones de euros) dic-08 dic-07 Var
Autoplstas 75,8% 78,1% -2,3%
407 ETR 75,3% 76,2% «2,9%
Chicago Skyw ay 62,9% 78,4% 4,5%
Indiana Toll Road 75,3% 73.6% 1.7%
Ausol 80,6% 89,7% -8,9%
Autema 79.3% 78,5% 0,8%
Radial 4 50,7% 58,8% -6,0%
Ocafia-La Roda 48,9% 48,3% 0,8%
M-45 93,3% 93.1% 0.2%
Ma-MB 70.9% 71,5% -0,6%
Eurescut Algarve 87.0% 88,7% -1,7%
Eurescut Norte Litoral 82,0% 80,9% 1,1%
konian Rpads 84,7%
Resto de Autopistas 90,7%

Matrlces Autopistas
Total 71,0% 74,3% -3,3%

14



E! margen de la autopista 407 ETR, se ha visto afectado por la contabilizacion de la provisién
anteriormente mencionada. Sin tener en cuenta este efecto el margen EBITDA hubiera
aumentado hasta 78,5%.

En cuanfo a la evolucion de Ausol excluyendo la reversidon de la provisién por IBl. El margen
EBITDA hubiera incrementado un 0,1%, desde 80,7% hasta 80,8%.

4.4 AMORTIZACIONES

La dotacién a la amortizacién del inmovilizado se sitda en 121,5 millones de euros, [0 que
representa una disminucién del 2,9% respecto a los 125,2 millones de euros del mismo periodo
del ejercicio anterior.

4.5 RESULTADO NETO DE EXPLOTACION - EBIT

El Resultado Neto de Explotacién (EBIT) alcanza 400,8 millones de euros y supone una
disminucién del 1% respecto al ejercicio pasado.

El desglose por actividades es el siguiente:

{datos en millones de euros) dic-08 dic-07 Var.
Autopistas 431,3 427.5 0,9%
407 ETR 2170 229.7 -5,5%
Chicago Skyway 271 228 18,7%
Indiana Toll Road 237 234 1,0%
Ausol 41,9 50,3 -16,8%
Autema 40,7 30,7 328%
Radial 4 7.5 10,1 -26.3%
Ocafia-La Roda 1.5 21 -32.0%
M-45 9.1 88 4.0%
M4-M8 13,8 13,0 57%
Euroscut Algarve 20,9 21,3 -1,8%
Euroscut Norte Litoral 18,2 154 5,5%
lonian Roads 12,3
Resto de Autoplstas 04 -0,2
Matrices Autoplstas -30,5 -22.8 33,8%
Total 400,8 404,7 -1,0%

4.6 RESULTADO FINANCIERO

{dates en millones de euros} dic-D8 dic-07 Var.
Concesionarias de Autopistas =445 5 -480,5 44,0
Matrices Autopistas 6,9 6,4 -13,3
Total 453,4 4841 30,7
Resultado Financiero pagado {caja) -386,8 -331,7 -55,2
Resultado Financiero Contable (derivados e inflacién) 66,6 -152,5 85,9
Total -453,4 454.1 30,7
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E!l resultado financiero consolidado disminuye en 30,7 millones de euros hasta situarse en 453,4
millones de euros. El resultado financiero pagado (ingresos y gastos) en caja es de 386,8
millones de euros, y aumenta en 55,2 millones de euros respecto al afio anterior. El aumento se
debe a los intereses pagados y capitalizados, por importe de 46,3 millones de euros, generados
durante la fase de construccién en las autopistas SH-130 (Estados Unidos), Central Greece
{Grecia), Scut Agores (Portugal} y M-3 (Irlanda). Asimismo el gasto financiero aumenta en 11,3
millones por la operacidn de reapalancamiento y refinanciacién de la deuda de Autema
compensado por el aumento de los cobros financieros por mayor de caja de Cintra.

La disminucién del gaste financiero diferido se sitia en 85,9 millones de euros debido,
principalmente, al menor componente de inflacién y menor valor de los derivados en las
autopistas Norte Americanas.

La variacién en los gastos financieros se debe, principalmente, a:

¢ Los ajustes a valor razonable del coste amortizado de [a deuda y de los derivados
financieros en 407-ETR, Chicago Skyway e Indiana Toll Road, han disminuido el resultado
financiero en, aproximadamente, 50,3 millones de euros.

» Se incluye una provisién en el Resultado financiero de 24,3 millones de euros, relacionada
con los equity swaps contratados para la cobertura de los planes de opciones sobre acciones
de Cintra y Ferrovial. Se trata de un gasto financiero que no supone salida de caja

* La variacién del tipo de cambio del euro respecto a las principales divisas, lo que afecta
al importe en euros de la financiacién en dichas divisas y por tanto a los gastos financieros de
la misma. Dicho efecto disminuye los gastos financieros del perlodo en 21,5 millones de
euros.

+ El incremento de la provisién, por la reduccién del valor de las inversiones en ABCP’s de la
autopista en la 407-ETR por importe de 11,4 millones de euros. Se frata de un gasto
financiero que no supone salida de caja

+ Ausol mejora en 8,5 millones de euros por los costes de refinanciacién de la deuda que
se llevé acabo en el afio 2007.

4.7 OTRAS PERDIDAS Y GANANCIAS

La diferencia de conversion en las devoluciones de capital de las autopistas Indiana Toll

Road, Chicago Skyway y 407 ETR, ha generado un resultado negativo de 6,4 millones de euros.

4.8 IMPUESTOS

El Impuesto de Sociedades supone un ingreso de 79,7 millones de euros, debido,

principalmente a la activacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores en las

autopistas 407-ETR (52,6 millones de euros), Radial-4 (15,2 millones de euros), y Ocafla-La Roda
(6,1 millones de euros).
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4.9 RESULTADO NETO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS

El resultado neto de operaciones discontinuadas recoge la aportacion de las actividades en
Chile y el negocio de Aparcamiento. La pérdida neta antes de minoritarios aportada por estas
dos actividades ha sido de 45,2 millones de euros, un 9,6% mas que el mismo perlodo del afio
anterior.

La evolucién de las principales variables operativas de Cintra Chile durante el ejercicio 2008 ha
sido 1a siguiente:

{datos en millones de euros) dic-08 dic-07 Var.
INCN 178,86 167.6 6,6%
Resuftado Bruto de Explotacién (EBITDA) 1214 118,5 4,2%

Margen Bruto de Explotacion 68,0% 69,5% -1,6%
Resultade Neto de Explotacién (EBIT) 83,8 72,4 15,7%

Margen Neto de Explotacion 456,8% 43,2% 3.7%
Tipo de Cambioc CHPf EUR 771,327 717,816 7.5%

La evolucién que se produce en el INCN, se debe, basicamente, a:

+ Elincremento en los traficos de las concesionarias, entre un 2,9% y un 5,9%.

» El aumento de las tarifas, ya que al incremento por inflacién hay que afadir la prima de
seguridad obtenida en cuatro de las cinco autopistas que gestiona Cintra: Autopista del

Maipo (+3,59%), Talca-Chillan (+3,35%), Ruta del Bosque (+3,28%) v Ruta de la Araucania
(+1,88%).

o La depreciacién del peso chileno respecto al euro en un 7,5%.

Autopistas Chilenas dic-08 dic-07 Var,
Ventas millones de pesos 137.7682,7 120.275,0 14,6%
Ventas millones de euros 178.6 1676 6.6%
Tipo de cambio CHP/ EUR 771,3267 717.8158 7.5%

La evolucién de las principales variables operativas de Cintra Aparcamientos durante el ejercicio
2008 ha sido la siguiente:

{datos en millones de eurcs) dic-08 dic-07 Var.
INCN 168,86 143,6 16,0%
Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) 482 478 1,3%

Margen Bruto de Explotacion 28,9% 33,1% -4,2%
Resuliade Neto de Explotacion {EBIT) 338 A 9,1%

Margen Neto de Explotacién 20,4% 21,7% -1,3%
Plazas da Aparcamiento 296.146 266.805 11,0%

La actividad de aparcamientos ha incrementade en un 11% (+29.341) el nimero de plazas bajo
gestion. La mayor parte de este incremento se debe a la incorporacion del contrato de gestion del

aeropuerto de Stansted, que aporta 28.363 nuevas plazas y que se ha empezado a consolidar en
octubre.
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El INCN crece un 16% y alcanza los 166,6 millones de euros principalmente motivade por el
incremento en las plazas gestionadas y por la consolidacién en la contribucion al negocio de las
ya existentes.

Por ofro lado, la evolucion de las ventas recoge el efecto de la reduccion en la tasa de ocupacion
de los aparcamientos de rotacién asi como la venta, el afio pasado, del aparcamiento de Jado, lo
gue incrementd la cifra de negocio en 1,3 millones de euros.

El Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) de la actividad de aparcamientos aumenta
hasta 48,2 millones de euros. La evolucion del EBITDA recoge varios efectos puntuales;

* Los gastos incurridos, por importe de 3,2 millones de euros, en la puesta en marcha de los
nuevos contratos en Vigo, Pozuelo de Alarcon, Alcobendas y la Expo de Zaragoza, asi como
el pago del canon de los aparcamientos de La Concha y Catalufia

* La regularizacion de los atrasos por los nuevos convenios colectivos en la actividad de

estacionamiento regulado, que han incrementado los gastos en 1,0 millones de euros. Se trata
de un gasto no recurrente.

El margen bruto de explotacién sobre INCN de aparcamientos se sitda en 28,9%, debido al
aumento puntual de los gastos de explotacién anteriormente mencionado unido a la disminucién
de |la tasa de ocupacién de los aparcamientos de rotacion.

4.10 RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS

El resultado atribuible a los socios minoritarios de CINTRA supone un gasto por importe de 31,7
debido, principalmente, al resultado generado en las autopistas 407-ETR.

4.11 RESULTADO NETO

El resultado neto del periodo se sitla en los -56,3 millones de euros, [0 que representa un

incremento de 30,1 millones de euros respecto a los -26,2 millones de euros generados en el
afio 2007.
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5. BALANCE CONSOLIDADO

A continuacién se presenta la evolucién del balance consolidado, segin la nomativa NIIF,

respecto al cierre del ejercicio 2008

{datos en millones de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos intangibles

Activos en proyectos de infraestructuras
Inmovilizaciones materiales
Participaciones puestas en equivalancia
Inmovilizaciones financieras

Caja Restringida

Derivados financiaros a valor razonable

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LAVENTA Y DE

ACTIVIDADES DISCONTINUADAS
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

IMPUESTOS DIFERIDOS

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Clientes y otras cuantas a cobrar

Tesorerla y equivalentea
Sociedades da proyectos de infraestructuras
Resto de Sociedades

Otros activos

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO
PATRIMOMNIO NETO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
S0OCIOS EXTERNOS
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
ACREEDORES NO CORRIENTES
Deuda financiera
Sociedades de proyectos de infraestructures
Resto de scciedades
Deudas no financieres
Derivados financieros a valor razonable

PASIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTAY DE

ACTIVIDADES DISCONTINUADAS

IMPUESTOS DIFERIDOS

ACREEDORES CORRIENTES

Deuda financiera
Sociedades de proyectos de infraestructuras
Resto de sociedades

Deudas por operaciones de tréfico

Otros pasivos

PROVISIONES POR DPERACIONES DE TRAFICO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

dic-08

9.275,8
0,0
8.851,1
1,9

0,0
83,2
2143
125,4

1.701,5

97,3
1.444,2
1.198,6

43
402,1
786.,6
393,8
394,8

3.6

13.417,4

470,1
338,90
131,3
252,8
371,3

10.093,8

8.107,0
8.107,0
0,0
18,3
1.688,8

1.373,5

236,7
619,1
420,3
47,8

2,6
191,3
7.4

0,0
13.417,4

dic-07

10.341,5
83,9
9,728,1
171,8
7.2

15,5
302,0
33,0

164,1
626,2
1.164,0
242
4217
704,1
406,19
208,0
13,9
12.205.8

1.280,2
1.034,7
2455
241,4
7.2
9.904,7
9,189,8
9.152,2
37.5
136,4
578,8

1814
696,8
3858
380,0
59
2071
13,8

4,0
12.295,8
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Destacar que las variaciones mas importantes en el afio 2008 se deben a la reclasificacion a las
lineas de activos y pasivos mantenidos para la venta de todas las partidas de balance de las
sociedades chilenas y de aparcamientos exceptuando los fondos propios.

5.1 Activos intangibles / Inmovilizaciones materiales / Participaciones puestas en
equivalencia / Existencias

Como comentado anteriormente la variacién en estas lineas se debe a reclasificacidn como
activos mantenidos para la venta de las sociedades de aparcamientos.

5.2 Activos en proyectos de infraestructuras

Disminucion del 9%. Las principales variaciones se producen por la activacion de los costes
asociados a las expropiaciones en Autopista R-4, Autopista Madrid-Levante y Ausol (+368,0
millones de euros), aumento de la inversién en proyectos en construccién (+254,0 millones de
euros) compensado con el efecto negativo del tipo de cambio en la 407ETR (-392,9 millones de
euros) y la reclasificacion de las sociedades chilenas a mantenidas para la venta (-1.241,7
millones de euros).

5.3 Derivados financieros a valor razonable de activo

Aumento en 92,4 millones principalmente debido al cierre de un nuevo derivado de inflacién
dentro del proceso de refinanciacién de Autema.

5.4 Impuestos diferidos de activo

Aumenta un 82,7% principalmente por:

= Sociedades americanas (+4984,1 millones de euros) principalmente por activacién de
bases imponibles negativas y diferidos generados por la valoracién de los derivados.

* 407 ETR (+44,8 millones de euros) por reconocimiento de bases imponibles negativas.
=  Autopistas chilenas (-97,7 millones de euros) por reclasificacion de estos activos a
mantenidos para la venta.
5.5 Patrimonio neto atribuible a accionistas
Disminucién de un 67,3% debido principalmente al ajuste negativo de derivados (-549,2 millones
de euros), la compra de acciones propias (-68,5 millones de euros), la distribucién de dividendos

(-50,5 millones de euros) y el resultado del afio (-56,3 millones de euros), todo ello compensado
con el movimiento favorable de diferencias de conversidn (+47,4 millones de euros).
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5.6 Deuda financiera concesionarias de autopistés (largo plazo y corto plazo)

Disminuye en 10,6% pasando de 9.532,2 a 8.524,8 millones de euros. Las principales variaciones
son:

* reclasificacion al epigrafe de disponible para la venta de la deuda de las sociedades
chilenas {-1.244,5 millones de euros);

» disminucién del saldo de deuda en 407ETR (-483,9 millones de euros) por efecto tipo de
cambio (-268,7 millones de euros) y evolucién favorable de los SIPS y RRBs;

= aumento del saldo de deuda en ITR (+82,2 millones de euros) y Chicago (+34,9 millones
de euros) por un efecto positivo del tipo de cambio (+98,4 millones de euros), y un
aumento de endeudamiento por importe de +18,7 millones de euros;

« mayor deuda sociedades en construccion, SH130 (+112,8 millones de euros), Eurolink M3
(+47,5 millones de euros), Central Greece (+42,5 millones de euros) y Azores (+25,1
millones de euros);

= aumento del endeudamiento por la operacién de refinanciaciéon de Autema por importe de
+315,0 millones de euros;

5.7 Derivados financieros a valor razonable de pasivo

Aumenta en 1.290 millones de euros por |a valoracién de los derivados de tipo de interés, debido
a la acusada caida de la curva de tipos implicito en diciembre de 2008, principalmente en Estados
Unidos, Indiana (+623,7 millones de euros), Chicago Skyway (+387,5 millones de euros}, y SH130
(+188,2 millones de euros) ademds del nuevo derivado firmado dentro del proceso de
refinanciacion de Autema {+108,2 millones de euros). Todo esto se compensa parcialmente por la
reclasificacion del saldo correspondiente a la Autopista del Maipo como mantenido para la venta (-
158,4 millones de euros).

5.8 Impuestos diferidos de pasivo

Aumentan un 46,6% principalmente por Indiana por derivados(+39,9 millones de euros), Autema
por derivados (+37,1millones de euros) y Cintra, S.A. por compensacion de las bases imponibles
negativas de Canada previamente activadas (+31,0 millones de euros} compensado en parte por
la reclasificacion como mantenidas para |a venta de [as autopistas chilenas (-32,6 millones de
auros).
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6. POSICION NETA DE TESORERIA (31-DIC-08)

Gonceslonatias..: . .4

Autopistas

Dauda -8.524.8
Largo Plazo -8.107.0
Corto Plazo -417.8

Caja Restringida 2143

Inversiones financleras a lp 81,2

Tesorerla + IFT 3838

Posgicidn Neta -7.855,4

6.1 EVOLUCION DE LA TESORERIA

{datos en mitlones de euros)
Posicién neta de tasoreria inicial 2008
Flujo da Operaciones
Flujo de Inversiones
Inversiones
Desinversiones
Deuda Incorporada por Nuevas Sociedades
Pago de Dividendos
Compra de autocartera
Otros
Posicién neta de tesoreria finsl 2008

54,8
92,2

Agrarcamientos

80,8

50,6
0,0

6.2 EVOLUCION DE LA TESORERIA DE CINTRA S.A.

_ . , Total
{datos en millones de suros)

Caja Inicio Ao 2008
Flujo de Operaciones
Cobros-Pagos de Explotacién
Dividendos, Dev. Capital y Bases Imponibles
Flujo de Inversiones
Invarsiones
Desinversiones
Pago de dividendos
Ampliaciones de Capital y Venta de Autocartera
Otros
Caja Final Afio 2008

Matrices
Autopistas

263,8
406,4
62,2
622

-50,4
-68,5
06,9
382,3

195,9
424
-13,6
4261
-131.8
-131,8

50,4

34,2
382,0

Total

173,2
408,4
62,2
-62,2

-50,4
58,5

480,7
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7. FLUJO DE CAJA - MATRICES Y APARCAMIENTOS

Flujo do Operaciones 4064 2602

Matriceg Autopistas - 406.4 216,92
Aparcamientos 523
Flujo de Inversién 48,6 -2276
Matricas Autopistas -48.8 -181.8
Aparcamientos 45,8
Flujo de la Actividad a57.5 41,6
Matricas Autopistas 357.5 352
Aparcamientos 8,5

El flujo de operaciones es neto de impuestos y recoge los importes recibidos en concepto de
dividendos y devoluciones de capital de las sociedades concesionarias.

8. INVERSIONES BRUTAS DEL PERIODO

Las inversiones brutas de Matrices de Autopistas durante el afio 2008 son las siguientes:

{datos en millones de euros) dic-08

Matrices Autopistas 62,2
Total 62,2

Las principales inversiones del periodo son:

Radial 4: 13,8 milfones de euros

Central Greece: 11,5 millones de euros
Autema: 10,7 millones de euros

Azores: 8,9 millones de euros

Autostrada Poludnie: 6,4 millones de euros
M3: 5,4 millones de euros

SH-130: 2,8 millones de euros

Ocafia- La Roda: 1,5 millones de euros
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9. EVOLUCION PREVISIBLE DE LOS NEGOCIOS

La actividad desarrollada por Cintra, tanto en el negocio de autopistas como en el de
aparcamientos, se ve direstamente influenciada por la evolucién de ciertas variables
macroecondmicas y por tanto, por la situacidon econémica de cada uno de los mercados en los
que opera. Asi, tanto el trafico en la red de carreteras como la demanda de servicios de
estacionamiento estan directamente correlacionados con el crecimiento econémico, mientras que
las tarifas que se aplican, suelen estar, como minimo, indexadas a la inflacién.

Durante el afo 2008, la actividad econdmica mundial ha experimentado una fuerte
desaceleracion, especialmente significativa e intensa durante la segunda mitad del ejercicio, lo
que ha llevado a la mayoria de las economias desarrolladas a entrar en recesién técnica, que se
produce al estar dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo.

Las presiones en los mercados financieros, que comenzaron a surgir en el verano de 2007, se
transformaron en una crisis financiera mundial de grandes proporciones en el otofio de 2008, que
se ha ido extendiendo a la economia real. El desencadenante de este giro fue el final del ciclo
inmobiliario, motivado por el fuerte aumento de los precios y la subida de los tipos de interés, lo
que provocd la huida del mercado de los potenciales compradores. Los inversores aumentaron su
aversidn al riesgo de manera repentina, los mercados se volvieron iliquidos y comenzé la
deflacidn de activos globales, lo que provocd que la riqueza sobre la que se sustenta el
endeudamiento comenzara a entrar en entornos de insostenibilidad. De esta forma, los mercados
de crédito se congelaron, los mercados de valores se derrumbaron y comenzé un proceso de
insolvencias bancarias que puso en peligro a la totalidad del sistema financiero internacional.

Ante esta situacion, los bancos centrales y los gobiernos de los distintos paises han adoptado una
serie de medidas encaminadas a resolver el creciente problema de la crisis financiera mediante
inyecciones de liquidez, nacionalizacién parcial de entidades financieras y la utilizacion de billones
de ddblares en planes de rescate aplicados por los gobiernos de los Estados Unidos y Europa, asi
como reuniones multilaterales recientes para resolver las deficiencias de la arquitectura financiera
mundial. Aln es muy pronto para juzgar la eficacia de estas medidas, pero constituyen el tipo de
soluciones creibles y contundentes que se necesitaban.

En Estados Unidos, la actividad econémica, durante el afio 2008, se ha ido desacelerando de
manera intensa, sobre todo durante la segunda mitad del ejercicio, debido, sobre todo, a la
correccion en los mercados de la vivienda y bursatil, que han tenido un efecto negativo en los
niveles de riqueza y confianza de los individuos, lo que ha provocado la caida del consumo, que
es el principal motor de la economia norteamericana. Para el 2009, la mayoria de los prondsticos
apuntan a que la economia norteamericana terminara el ejercicio con tasas negativas de
crecimiento. El repunte del desempleo, que en 2008 aumenté en mas de dos millones y medio de
personas, asi como las restricciones del crédito, deberian continuar presionando a la baja el
consumo de las familias. Por el contrario, habra que ver cual es el efecto de los planes
multimillonarios aprobados para estimular e! empleo y la economia de las familias y esperar a ver
si la correccion del mercado inmobiliario ha lliegado a su fin, lo que podria sentar las bases para
una recuperacion de la economia en la Ultima parte del affo.

E! impacto de la crisis internacional en la economia canadiense ha sido menor debido, sobre todo,
al alto precio que las materias primas alcanzaron durante la primera mitad del afio. Para el 2009,
es probable que la reduccidén de precios de las materias primas y el petroleo, la desaceleracion en
Estados Unidos y las dificultades en los mercados financieros afecten a la actividad econémica,
por io que no se descarta que pueda terminar el ejercicio con tasas negativas de crecimiento,
aunque previsiblemente, de menor cuantia que en otros paises desarrollados.
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En la zona euro, el crecimiento se ha ido reduciendo paulatinamente a lo largo del afio a la vez
que la crisis financiera se iba agudizando. Este hecho ha llevado a que la Euro zona entre, por
primera vez desde su creacion, en recesion técnica. Las principales economias europeas, como
Alemania e ltalia ya se encuentran en recesion y la mayoria del resto de paises se encaminan
hacia ella. Las perspectivas para el afio 2009 son las de un empecramiento de las principales
variables macroeconomicas, a excepcién de la inflacién. Sin embargo habra que esperar a ver
cual es el impacto en la evolucién econémica de las rebajas de tipos de interés llevadas a cabo
por parte del Banco Central Europeo, asi como de los distintos planes de rescate del sector
financiero y de estimulo a la economia. Por tanto, el pancrama es bastante incierto.

El crecimiento econdmico en Espanfa, al igual que en el resto de paises de nuestro entorno, se ha
visto fuertemente deteriorado en los Gltimos meses. Sin embargo, existe una diferencia entre la
situacién espafiola y la de otras economias europeas, y es la velocidad del ajuste. Espaiia,
durante los dltimos afios, venia creciendo a ritmos superiores respecto a los paises de su entorno
gracias al tirén del sector inmobiliario y al consumo interno. Sin embargo, el fin del ciclo expansivo
del sector inmobiliario, debido a las limitaciones del crédito y al ajuste de precios de los activos,
unido a la desaceleracién del consumo motivada por el incremente del desempleo y la reduccion
de la confianza de los consumidores, ha tenide un impacto negative en el crecimiento econdmico
del pais. Las perspectivas para el 2009, que acaba de hacer publicas el Gobierno, suponen un
empeoramiento de la actividad, que podria decrecer en un 1,6% situando la tasa de desemplec
en niveles cercanos al 16%.

Las principales economias emergentes, especialmente Latinoamérica, parecen haber esquivado
mejor los efectos de la crisis financiera. Sin embargo, la rebaja del precio de las materias primas y
la reduccidn del consumo en las economias desarrolladas, han reducido las tasas de crecimiento
de estos paises durante los Ultimos meses. Aunque todavia existen bastantes incertidumbres
sobre el impacto final de la crisis en los paises en desarrollo, parece que las perspectivas para el
2009 seran las de mantener unas tasas positivas de crecimiento, aunque algo mas moderadas
respecto a las vistas en los Ultimos arios.

Por lo que respecta a la evolucién de los precios durante el afo, ésta ha tenido dos partes
claramente diferenciadas. Durante la primera mitad del ejercicio, el fuerte aumento del precio de
las materias primas y sobre todo del petréleo, que llegd a rozar los 150 délares por barril, disparé
las tensiones inflacionistas en las principales economias desarrolladas. Sin embargo, desde el
recrudecimiento de la crisis financiera y ante las perspectivas de una reduccién significativa del
crecimiento mundial, los precios de las materias primas se han ido reduciendo paulatinamente, lo
gue ha provocado que se termine el afio con el menor aumento de precios de la Gltima década,
situandose en la mayoria de los paises desarrollados por debajo del 2%.

Para el conjunto de economias avanzadas se prevé que la inflacién continle en niveles bajos
debido a la menor tasa de actividad. Este efecto sera especialmente significative durante la
primera mitad del afio debido a que la base comparativa del ejercicio anterior fue
excepcionalmente alta. En Espafia, donde la inflacién se situé en el 1,4% al cierre de 2008, se
prevé que continte [a contencién de precios, aunque no se baraja, por el momento, entrar en una
situacién de deflacidn.

En este contexto de falta de liquidez, estancamiento econdmico e incertidumbre, Cintra se
encuentra bien posicionada para poder sortear el complejo entorno econdmico y continuar
desarroliando su estrategia de crecimiento rentable, aprovechando las oportunidades que se
presentan y afrontando este nuevo ejercicio en posicién de mantener su trayectoria de liderazgo.

De esta forma, y a pesar de las turbulencias en los mercados financieros, Cintra ha sido capaz de
refinanciar, en enero de 2009, la deuda de la autopista 407-ETR que vencia en este gjercicio,
mediante dos emisiones de bonos por importe de 500 millones de ddlares canadienses, ademas
de extender |a financiacion de la autopista Radial4, de 556 millones de euros, por un periodo de
dos afios. Asl, Cintra ha eliminado todo el riesgo de refinanciacién durante el arfio 2009. Esto,
unido a la posicidn de tesoreria de la matriz, con aproximadamente 400 millones de euros en caja,
demuestra la fortaleza financiera de Cintra y la calidad de sus activos, capaces de obtener
financiacién en un entorno financiero complicado.
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En cuanto a la evolucion operativa de las distintas concesiones, el trafico se vera afectado por la
caida de la actividad econdémica en los distintos paises y regiones, siendo mas pronunciado
durante la primera mitad del afio. Su evolucidon a partir del segundo semestre del ejercicio se
deberia ver favorecida por una base comparativa mas favorable. Adicionalmente, algunos de los
activos de la cartera de Cintra se encuentran en corredores altamente congestionados donde las
rutas alternativas estan ya saturadas, por lo que el descenso de actividad deberia tener un menor
impacto.

Por otro lado, los activos de Cintra cuentan con esquemas tarifarios que permiten incrementos de
precios ligados a la inflacion o superiores a la misma, lo que servird para compensar los efectos
de una posible evolucién negativa del trafico. El ejemplo mas significativo es el de la autopista
407 ETR que anuncid las nuevas tarifas que se han empezado a aplicar desde el 1 de Febrero.
La tarifa para vehiculos ligeros en hora punta, se sitia en 19,85 céntimos de délar en |a Regular
Zone (al oeste de la autopista 400) y en 19,25 céntimos de délar en Light Zone (el este de la
autopista 400). La tarifa en hora valle y durante los fines de semana en toda la autopista sera de
18 céntimos de ddlar para los vehiculos ligeros. El cambio de tarifas, también incluye la reduccién
del video-peaje para vehiculos ligeros, la rebaja del alquiler mensual del transponder y la
disminucion de la tarifa para el mantenimiento de la cuenta de video-peaje. Adicionalmente, se
cobrara una tarifa por cada viaje en la autopista, en funcién del tamafio del vehiculo, que para los
vehiculos ligeros sera de 25 céntimos por viaje.

En cuanto a posibles nuevos proyectos, la mayoria de los paises han anunciado planes de
inversion publica, tanto en nuevos proyectos como en rehabilitacidon de activos existentes, como
medida para frenar la caida de actividad, lo que hace prever que a lo largo del 2009 las
Administraciones Publicas continlen con su actividad licitadora en los principales mercados
objetivo de Cintra.

Fruto de esta actividad licitadora ha sido la adjudicacién, en las primeras semanas de 2009, de
dos nuevos proyectos. En primer lugar, Cintra ha firmado el contrato de la autopista A-1, su primer
proyecto en Polonia. El contrato firmado establece un periodo inicial de 12 meses para evaluar &l
impacto que la crisis econdémica y financiera tiene en las condiciones del mismo. Si los términos
resultan aceptables para ambas partes se procedera al cierre financiero. En ausencia de acuerdo,
la concesionaria recuperaria los costes incurridos por las actividades de disefio y construccion y el
contrato quedaria sin efecto. Adicionalmente, Cintra ha consolidado su posicion de liderazgo en el
mercado de Estados Unidos, tras haber sido seleccionados como “Oferta mas Favorable” para el
desarrollo de varios tramos de la autopista North Tarrant Express. Se trata de un proyecto
novedoso que consiste en rehabilitar una autopista urbana, ya existente, ademas de afiadir
nuevos carriles de pago, que funcionan con un sistema de peaje dinamico en el que el precio por
uso varia a lo largo del dia en funcién del nivel de congestién en los carriles libres de peaje. Esto
permitira a Cintra, una vez mas, estar a [a vanguardia en el desarrollo de proyectos innovadores
que ayuden a solucionar los problemas de congestion que sufren muchas grandes ciudades.

En la actividad de aparcamientos, las tasas de ocupacién deberian recoger el impacto de la
menor actividad econdmica, aunque la subida de tarifas deberia servir para mitigar este efecto.
Por otro lado, la licitacién convocada por las administraciones publicas deberia verse impulsada
como medida para contrarrestar el descenso de actividad.
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10. ACTIVIDADES TECNOLOGICAS

Cintra considera la innovacién en sistemas de informacién como un aspecto clave para mantener
el liderazgo dentro de los sectores de autopistas y aparcamientos, en un momento de cambio en
el que la aparicién de nuevas iniciativas tecnolégicas puede modificar, a medio plazo, el escenario
de explotacién de los actuales negocios, ademas de constituir un factor de éxito en nuevas
licitaciones en las que el componente tecnoldgico va a ser cada vez mas relevante.

El Informe de Responsabilidad Corporativa incluye un desarrollo exhaustivo de las principales
iniciafivas tecnolégicas desarrolladas por Cintra a lo largo del afio 2008.

11. INFORMACION BURSATIL, AUTOCARTERA Y ACCIONISTAS
PRINCIPALES

La crisis de los mercados financieros y la reduccion en la actividad econdémica han tenido su
reflejo en la evolucion de las principales bolsas internacionales, que cerraron el gjercicio 2008 con
importantes caldas, convirtiéndose en uno de los peores afios de la historia bursatil. Los
descensos de los principales indices bursatiles se han situado en niveles cercanos al 40%, siendo
las bolsas de Londres y Nueva York las que experimentaron un mejor comportamiento relativo,
con caldas proximas al 30%, mientras que la bolsa de Milan fue la que peor lo hizo, ya que perdio
casi la mitad de su valor en el afio.

En Espaifia, el indice selectivo |bex-35 termind el ejercicio en los 8.195,8 puntos, lo que
representa una caida del 39,4%, convirtiéndose en el peor ejercicio de su historia y poniendo fin a
cinco afios consecutivos de ganancias. Solo uno de los treinta y cinco valores del selectivo
evitaron los nameros rojos mientras que el resto de compaiiias experimentaron fuertes retrocesos
en sus cotizaciones. Las caldas estuvieron lideradas, principalmente, por los sectores de
construccién y financiero, lo que refleja el temor de los inversores a los efectos en |a actividad
inmobiliaria de la crisis econdémica y las incertidumbres generadas sobre la solvencia de las
entidades financieras.

Por otro lado, la evolucién de la bolsa a lo largo del ejercicio ha tenido dos momentos muy
diferenciados. Asi, durante la primera mitad del arfio, las bolsas corregian ligeramente ante las
perspectivas de un aterrizaje suave de las ecohnomias desarrolladas después de un ciclo
expansivo prolongado. Sin embargo, la incertidumbre generada ante la solvencia de las
instituciones financieras provocada por el efecto de la crisis hipotecaria en Estados Unidos y el
temor al contagio de estos efectos negativos a 1a economia real hacia que la segunda mitad del
afio tuviese un peor comportamiente. El peor momento del afio se alcanzé a finales de octubre
con la quiebra de uno de los principales bancos de inversién del mundo. Sin embargo, la rapida
actuacién de los bancos centrales unido a los diferentes planes de rescate de los gobiernos,
permitid una leve recuperacion durante la dltima parte del afio que evitd cerrar cerca de los
minimos vistos a finales de octubre y noviembre.

En este contexto de volatilidad e incertidumbre financiera, Cintra se vio penalizada por la huida de
los inversores de las compariias con un elevado nivel de endeudamiento, caracteristico de las
compalfiias de infraestructuras, asi como por el descenso del trafico en alguna de sus autopistas.
De esta forma, cerré el gjercicio 2008 en los 5,32€ por accién, con un descenso, incluyendo la
ampliacién de capital liberada de una accion nueva por cada 20 acciones antiguas, del 45,9%. El
precio maximo anual fue de 11,4 euros (equivalente a 10,86 euros/ accién después de la emision
liberada), mientras que el minimo se situé en los 5,24 euros. A lo largo del afio se ha negociado
un total de 746,86 millones de acciones, lo que representa una media diaria de 24,3 millones de
euros. La capitalizacién bursatil al final del afio era de 3.025 millones de euros.
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Desde su salida a bolsa el 27 de octubre de 2004, la cotizacion se ha depreciado un 25,3%.

Evolucion anual desde OPV:

2008 2007 2006 2005 20049 2004") - 2008
Cintra -45,9% (%) 148%™  365% (™)  20,9%(*) -1,9%(* -25,3%
lbex 35 -39,4% 7.3% 31,8% 18,2% 8,9% 10,3%
(*) Desde la salids s bolsa de Cintra realizada el 27 Octubre 2004
*} Incluyendo ampliaciones de capital liberadas
Evolucion mensual enero 2008 — diciembre 2008*
Cotizacion Volumen
Intradia mes diario
Fecha Cierre | Méximo Minimo Madio [n°acciones efectivo{") | n"acciones efectivo (*)
Enero| 969 10,65 892 9,64 87.515.010 844 5 3.977.955 384
Febrero| 10,54 11,40 953 1022 55.122.571 563,6 2.524.884 258
Marzo| 9,37 1052 8,90 948 53821995 5103 2832737 269
Abrll 997 10,05 9,21 9,60 53158.020 5105 2416.183 232
Mayo| 989 10,87 9,69 10,23 34.233.419 350,9] 1.630.183 16,7
Junio|] 7,12 10,20 7,06 8,32 69.816.022 5876 3329.334 280
Julio| 7,26 8,11 6,38 713 83.248.071 59G,8 3619481 258
Agosto| 7,93 B A7 7,10 768 78.803.060 618,9 3.800.146 294
Septiembre] 825 8,99 7,40 B.05 64.940.008 528 2951.823 238
Octubre| 693 8,38 573 7.01 £8.064.556 4070 2524546 17,7
Noviernbrel 6,25 755 5,63 6,46 42 848 764 2758 2132463 138
Dicembre! 532 6,62 524 6,05 84.179.289 3895 3.371.857 205
| 2008 532 11,40 5,24 825 746.649.357 6.173,2 2939.564 24,3

{") Fuerts Bolsas de Madrid. Mo tiene en cuenta la ampliecidn de capital libereds realizada en novismbre 2008,
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Efectivo (en millones de euros) - media diaria
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Datos bursatiles (en euros)
2003 2007 2006 2005 2004
Cerre® 532 10,33 1270 9,77 808
Cierre gjustado 5% 9,84 1,52 8,44 698
Mendro 11,40 14,30 1344 1,72 824
Meéndrro gjustado 1064 1296 1207 10,06 7,12
Minino © 524 10,05 9,26 804 741
Minino zjustado 532 925 808 6,98 6,44
Medio ponderado 8,27 1206 11,53 9,40 7,58
Medio ponderado ajustado 7,79 1157 10,56 853 7,06
Efectivo negociado afio (mill. de eurcs) 6173 7.644 5630 4915 2585
NP acciones negociadas (iles/afio) 746649 633643 489.070 522697 324,031
Voolurren medio diario (efectivo MILE) 24,30 3021 220 1920 60,11
Retacién del capital 131,3% 117,0% 04,8% 106,4% 86,0%
Capitalizacion (mil. de eLros) A5 5533 6.549 4788 3968
N° acciones Capital Social (rriles) 568 528 541,45 515672 116 491.116
Vialor Norminal Accidn (eLres) 020 020 020 020 020
Dividendo bruto par accion (eurs) 0,003 0,057 0,07 0,080
Rentabilidad Burstil 45PM™  48%™ BB 2096 AP

{*) Fuenie: Balsas y Mercados Ecparides (Comespands a datos infradia)

{") Predio gustado con las arpliaciones de capital beradas. Fuente: Bloomberg (Camesponde a datos a derre de la sesidn)
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Dividendos

La politica de dividendos trata de conciliar las necesidades de la compaiiia, en situacién de
permanente crecimiento con oportunidades de inversion que debe acometer, y las de una
adecuada politica de remuneracion al accionista.

El pasado 8 de abril de 2008, se realiz6 el pago de un dividendo bruto por accién de 9,3 céntimos
de euro con cargo a los resultados de 2008,

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 se ha procedido a realizar una ampliacién de capital
liberada de una accién nueva por cada veinte antiguas. Los derechos de asignacion han cotizado
en el mercado desde el pasado dia 6 de noviembre, finalizando el periodo de asignacion el dfa 20

de noviemnbre. Las nuevas acciones comenzaron a cotizar el 8 de diciembre.

10
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Céntimos de euro por acciodn

2005 2006

Autocartera

A fecha 31 de diciembre de 2008, CINTRA mantiene en autocartera 9.738.172 acciones, que
corresponden a un 1,71% de su capital social, a un precio medio de 7,03 euros por accion.

2007 2008

Accionariado

Accionista® Pais % Capital
Grupo Fermovial, S.A. Espafia 66,88%
Lazard Asset Management LLC Estados Unidos 3,19%
State of New Yersey Common Pension Fund  Estados Unidos 3,06%
HSBC Investment Fund Luxembourg Luxemburgo 0,32%
Barclays Global Fund Advisor Estados Unidos 0,21%
Goldman Sachs Asset Management Corea del Sur 0,17%
American Century Investment Estados Unidos 0,26%
Robeco Inwestor Sendces Luxemburgo 0,15%
HSBC Asset MGMT Europe SA Alemania 0,13%
Vanguard Group Incorporated Estados Unidos 0,13%
Macquarie Altemative Investments Ltd. Australia 0,13%
Lord Abbett & Company MGMT LT Estados Unidos 0,11%
Martin Cunie Investment Luxemburgo 0,10%
BBVA Gestion SA SGll Espafia 0,08%
Morgan Stanley Dean Witt ADV ING Estados Unidos 0,07%

*Fuente Bloomberg y CNMV a fecha enero 2009



CODIGOS BURSATILES

Bloomberg: CIN SM
Reuters: CCIT.MC

iNDICES A LOS QUE PERTENECE CINTRA

IBEX 35 Index
Bloomberg Europe
BE 500 Comm Servi
BBG Eur Comm ser
BBG Europe Consu
BBG World Commer
DJES Indus Gd €
DJES Small € Pr
DJS Small 200 €
S&P Dev ex US SC
Spain MA Cosume
WT Intl Midcap D

12. CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE GESTION CONFORME
AL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

A) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones y,
para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje de
capital que represente.

El capital social de CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.
asciende a 113.705.661 euros, dividido en 568.528.305 acciones, de 0,20 euros de valor nominal
cada una, pertenecientes a una Unica clase y a la misma serie. Todas las acciones se encuentran
integramente suscritas y desembolsadas. Cada accién da derecho a un voto.

B} Cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores.

Los Estatufos de la Sociedad no establecen restricciones a la transmisibilidad de las acciones
salvo en el caso en que no se haya practicado la inscripcién de aumentos de capital en el
Registro Mercantil.

C) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

A fecha 31 de diciembre de 2008, la informacién publicada en la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores es la siguiente:

» Grupo Ferrovial, 3.A. declara una participacién indirecta del 66,88% del capital social de
CINTRA.

» Grupo Ferrovial, 8.A., controla directa e indirectamente el 100% del capital social de
Ferrovial Infraestructuras, S.A. (titular directo de 352.658.211 acciones de CINTRA,
representativas del 62,03% de su capital social) y de Marjeshvan, S.L. (titular directo de
27.570.143 acciones de CINTRA, representativas del 4,85% de su capital social}.
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* Chase Nominees Ltd. declara una participacién directa del 9,992%.
* Lazard Asset Management declara una participacion indirecta del 3,019%.

= State of New Jersey Common Pension Fund D declara una participacion directa del
3,059%.

No obstante, a fecha de este informe, no consta la declaracion de Chase Nominee Ltd. vy, la
Sociedad ha tenido conocimiento que State of New Jersey Common Pension Fund D ha reducido
su participacion por debajo del 3%.

D) Cualquier restriccion al derecho de voto.
No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicioc del derecho de voto, salvo lo
establecido en el articulo 44.1 de la Ley de Sociedades An6nimas y el articulo 10.2 de los

Estatutos Sociales que establecen que el accionista que se hallare en mora en el pago de los
dividendos pasivos no podra gjercitar su derecho de voto.

E)} Los pactos parasociales.
La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales que le afecten

directamente.

F) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad.

F.1.- Nombramiento v sustitucién de los miembros del érgano de administracién.

El nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de Administracién se rige por los
Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo de Administracién, conformes a la Ley de
Sociedades Anonimas.

Composicién cuantitativa: Los miembros del Consejo de Administracién son designados por la
Junta General o por el Consejo de Administracion por el sistema de cooptacién. La Junta General
determina el nimero de componentes del Consejo de Administracién con un minimo de 5 y un
maximo de 15 miembros.

Propuestas: Las propuestas de nombramiento que el Consejo someta a la Junta General, asi
como los nombramientos adoptados mediante cooptacion, deben estar precedidas de la
correspondiente propuesta de la Comision de Operaciones Vinculadas cuando se trate de
Consejeros Independientes. Si el Consejo se aparta de las recomendaciones de la Comisién
habra de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en acta de sus razones.

Se procurara, asimismo, que los Consejeros Externos sean personas de reconocida solvencia,
competencia y experiencia, debiendo exiremar el rigor en relacién con la seleccién de Consejeros
Independientes.

Composicion cualitativa: Se procurara que haya mayoria de Consejeros Externcs, siendo los
Independientes una proporcién significativa y, al menos, un tercio del total de los consejeros.
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Procedimiento seleccion: Se debe velar para que los procesos de seleccién de candidatos no
adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen 1a seleccién de Consejeros por circunstancias
personales.

Los Consejeros afectados por propuestas de nombramientos, reeleccién o cese deben
abstenerse de intervenir en las deliberaciones y votaciones. Las votaciones del Consejo sobre
nombramiento, reeleccion o cese de Consejeros seran secretas.

Duracion del cargo: Los Consejeros ejercerdn su cargo durante tres afios pudiendo ser
reeclegidos una o mas veces por iguales periodos. Vencido el plazo, el nombramiento caduca
cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya transcurrido el término legal para la
Junta que deba resolver la aprobacion de las cuentas del ejercicio anterior.

Cese: Los Consejeros cesan cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados
o cuando lo decida la Junta General. Asimismo, pondrdn su cargo a disposicidn del Consejo o
formalizaran la dimision si el Consejo o requiere, en los siguientes supuestos:

a) En los Consejeros Ejecutivos, cuando el Consejo lo considere oportuno;

b} En los Consejeros Dominicales, cuando se transmita integramente la participacion que
determiné su nombramiento o cuando disminuya hasta un nivel que exija la reduccion del
namero que les corresponde.

¢) En los Consejeros Independientes, cuando hayan permanecido con tal condicién durante 12
afios continuados, aunque puedan continuar con otro cardcter distinto.

El Consejo no propondra el cese de los Consejeros Independientes antes del cumplimiento
del periodo para el que fue nombrado, salvo que exista justa causa apreciada por el Consejo.
No obstante, podra proponerse el cese de Consejeros Independientes si como resultado de
ofertas publicas de adquisicion, fusiones u otras operaciones similares se produce un cambio
en la estructura de capital de la Sociedad que aconsejan revisar los criterios de
proporcionalidad establecidos en las recomendaciones de buen gobierno.

\U d) Con caracter general, cuando:

* Los Consejeros incurran en supuestos de incompatibilidad o prohibicidn;

* Lo solicite el Consejo por incumplimiento del Consejero de sus obligaciones;

s La permanencia del Consejero ponga en riesgo los intereses de Cintra;

* La permanencia del Consejero cause grave dafio al patrimonio o reputacidon social de la
Sociedad; en particular, si hay un procesamiento o la apertura de juicio oral al Consejero por
alguno de los supuestos del articulo 124 de la LSA,;

s Se alcance la edad de 70 afios. E! Presidente y Vicepresidentes (cuando sean Ejecutivos),
el Consejero Delegado y el Secretario del Consejo cesaran a los 65 afios, aunque puedan
continuar como Consejeros y desempefiar los cargos de Presidente y Vicepresidente no

ejecutivos,

» Se produzcan cambios significativos en la situacion profesional o en las condiciones que
determinaron el nombramiento del Consejero.
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F.2.- Modificacidn de los Estatutos de la Sociedad

La maodificacidn de los Estatutos debera cumplir con lo establecido en los articulos 144 y 103 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

G) Los poderes de los miembros del consejo de administracién y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El poder de representacién de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracién en forma
colegiada y por decisiébn mayoritaria. Tiene atribuidas las mas amplias facultades para contratar
en general, realizar toda clase de actos y negocios, obligacionales o dispositivos, de
administracién ordinaria o extraordinaria y de riguroso dominio, respecto a toda clase de bienes,
muebles, inmuebles, dinero, valores mobiliarios y efectos de comercio, sin mas excepciones que
las de aquellos asuntos que sean competencia de la Junta General o no estén incluidos en el
objeto social.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejero Delegado de la Sociedad, D. Enrique Diaz-Rato
Revuelta, nombrado con fecha 26 de julic de 20086, tiene atribuidas todas las facultades salvo las
indelegables por Ley.

Adicionalmente, el Presidente de la Sociedad, D. Rafael del Pino Calvo-Sotelo, ostenta
especificas facultades solidarias. Por su parte, los Consejeros D. José Maria Pérez Tremps y
Nicolas Villéen Jiménez mantienen igualmente concretas facultades mancomunadas. En ambos
casos, dichas facultades incluyen la compraventa de valores mobiliarios.

El Consejo de Administracidn, con ocasion de las ampliaciones de capital con cargo a reservas de
prima de emisidn acordadas en las Juntas Generales de Accionistas de 28 de marzo de 2006, 27
de marzo de 2007 y 27 de marzo de 2008 facultd al Consejero Delegado para que pudiera
ejecutar los acuerdos de ampliacién de capital social en los términos acordados.

H) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicién, y sus efectos, excepto cuando su divulgacién resulte seriamente
perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuando la sociedad esté
obligada legalmente a dar publicidad de esta informacion.

La Sociedad no tiene suscritos acuerdos que entren en vigor, sean modificados o concluyan como
consecuencia de una oferta pablica de adquisicion.

Cabe mencionar, sin embargo, que por la naturaleza esencialmente reglada de la actividad de la
Sociedad y su grupo existen algunos contratos con entidades concedentes que prevén
autorizaciones previas para esos proyectos concretos, en casos de operaciones societarias de
fusién, escision o cambios de control en la sociedad concesionaria © sus socios. Asimismo, en
algunas financiaciones vinculadas a proyectos concretos existen clausulas similares.

Particularmente, en el contrato de concesién de Indiana Toll Road se prevé la necesidad de
obtener autorizacién administrativa en ciertos supuestos de cambio de control de la sociedad
concesionaria, incluyendo el caso en el que los socios de |a sociedad concesionaria dejen de ser,
en determinadas circunstancias, una sociedad cotizada. Los contratos de financiacion
reproducen este mismo supuesto de cambio de control sin autorizacion administrativa como
posible causa de aceleracién del pago.
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1) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccién o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacidn laboral liega a su fin con motive de una oferta piblica de
adquisicién.

La Sociedad no tiene acuerdos, distintos a lo establecido en el Estatuto de los Trabajadores, con
sus cargos de adminisfracion y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones cuando
éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con
motivo de una oferta pablica de adquisicién.

En el caso del Consejero Delegado y con objeto de fomentar su fidelidad y permanencia en la
Sociedad se le reconoce un concepto retributivo de caracter diferido que consiste en una
remuneracién extraordinaria que sélo se hara efectiva cuando ocurra alguna de las siguientes
circunstancias:

a) desvinculacién por mutuo acuerdo al alcanzar una determinada edad;

b) despido improcedente o abandono de la empresa a iniciativa de ésta, sin mediar causa se
despido, con anterioridad a la fecha en la que el alto directivo alcance la edad acordada, si fuese
de importe superior a la que resulte de la aplicacién del Estatuto de los Trabajadores;

¢) fallecimiento o invalidez.

Este es el Informe que formula el Consejo de Administracion de la Sociedad Cintra Concesiones

de Infraestructuras de Transporte, S.A., en cumplimiento del articulo 116 bis de la Ley del
Mercado de Valores, con fecha veinticuatro de febrero de dos mil nueve.

13. INFORME ANUAL DE LA COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL
COMPOSICION DE LA COMISION

La composicién actual de la Comision de Auditoria y Control es la siguiente:

IDENTIDAD NATURALEZA

D. José Fernando Sanchez-Junco Mans

(Presidente) Externo Independiente

D. Fernando Abril-Martorell Hernandez Externo Independiente

D. José Maria Pérez Tremps Externo Dominical

Externo Dominical

D. Nicolas Villén Jiménez

Respecto al informe correspondiente al ejercicio 2008 la Unica novedad que se ha producido en la
composicion de la Comisién afecta al Presidente, como quiera que, la Comisién, en su primera
reunion del 2008, acordé nombrar nuevo Presidente de la misma al Consejero Independiente, D.
José Fernando Sanchez-Junco Mans.

La Secretaria de la Comisién durante el ejercicio 2008 ha sido ejercida por el Secretario del
Consejo.
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PRINCIPALES FUNCIONES DE LA COMISION

Las principales competencias de la Comisién son, entre otras, las siguientes:

e En relacién con los auditores externos, establecer medidas adecuadas para controlar su
independencia, valorar los servicios que prestan y ejercer como canal de comunicacién entre
el Consejo de Administracion y los auditores externos.

+ Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion de ios principios
de contabilidad generalmente aceptados;

e Auxiliar al Consejo en su labor de velar por la correccién y fiabilidad de la informacién
financiera periédica;

e Analizar y evaluar los principales riesgos de los negocios y los sistemas establecidos para su
gestidn y su control;

+ Supervisar el cumplimiento efectivo de las obligaciones contempladas en [a normativa interna
de gobierno corporativo, haciendo las propuestas que estime convenientes.

Durante el ejercicio 2008 1a Comisidn ha celebrado siete reuniones.

PRINCIPALES ACTIVIDADES DESARROLLADAS DURANTE EL 2008

A continuacidn se describen las actividades mas relevantes realizadas en el 2008;

o [nforme Anual de Gobierno Corporativo y Cuentas Anuales.

En febrero de 2008, la Comisidn revisé e informé favorablemente el Informe Anual de Gobierno
Corporativo asi como las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2007. El Informe Anual
fue posteriormente aprobado por el Consejo de Administraciéon y las Cuentas Anuales, una vez
formuladas por el Consejo, fueron sometidas a la Junta General Ordinaria de 27 de marzo de
2008, que procedid a su aprobacion.

Asimismo, en la reunién celebrada con esta fecha, la Comisién ha revisado e informado
favorablemente sobre el Informe Anual de Gobierno Corporativo y las Cuantas Anuales relativas
al ejercicio 2008, que, igualmente, seran sometidas a la consideracién del Consejo de
Administracion.

« [nformacion econémico financiera.

La Comisién ha revisado periddicamente la informacién financiera de la Sociedad, particularmente
el Informe Financiero Anual, el Informe Financiero Semestral y la que se hace pulblica en los
restantes trimestres.

Asimismo ha analizado en detalle los aspectos financieros mas relevantes durante el ejercicio, asi
como las novedades introducidas en las normas contables y los criterios aplicados por la
Sociedad.

+ Auditores externos.

Los auditores PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L., inicialmente designados por la Junta
General Ordinaria de 22 de mayo de 2003 por un periodo de tres afios (gjercicios 2003, 2004 y
2005), fueron renovados, por periodos anuales en los ejercicios 2006, 2007 y 2008.
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En la reunién de febrero de 2008, la Comisidén acord6 proponer al Consejo la renovacioén del
mandato de PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditor externo de la Sociedad
durante el ejercicio 2008. Posteriormente, el Consejo sometié a [a Junta General Ordinaria la
renovacién del mandato, 1o que se produjo el 27 de marzo de 2008.

» Anédlisis de riesgos y sistemas para su control.

Durante el 2008, como ha venido haciendo en afios anteriores, la Comisién ha mantenido la
politica de revisar los riesgos y contingencias de la Sociedad.

Respecto a las contingencias, se realiza un analisis periddico de las materias mas relevantes por
cada uno de los distintos proyectos. Particularmente, se ha examinado (i) la situacion de las
desviaciones en el coste de las expropiaciones en Espafia respecto a proyectos ya adjudicados y
participados por la Sociedad, (ii) el impacto de los derivados y coberturas y (iii} las obligaciones y
compromisos asumidos con los contratos financieros de cada proyecto. En general, se estima que
los principales riesgos estan debidamente identificados y que existe un correcto procedimiento
para su analisis y valoracion.

Igualmente, la Comisién ha analizado durante 2008 el sistema de gestion de riesgos de la
Sociedad, asi como los mecanismos de coberfura y medidas de control en relacidon con los
mismos.

¢ (Gobierno corporativo.

En la Junta General Ordinaria de 27 de marzo de 2008 se informé, de las modificaciones
introducidas en el Reglamento del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2007.

En 2008 se ha revisado la implantacion de las distintas recomendaciones introducidas en la
normativa de la Sociedad con motivo de la publicacién del Cédigo Unificado de Buen Gobierno.

En cuanto a la implantacién del Buzén de Sugerencias en Cintra, que tuvo lugar a finales de
2007, en la reunién de esta Comision de julioc de 2008 se repasaron los comentarios recibidos
hasta esa fecha, y se analizé la conveniencia de reforzar e impulsar de forma interna este
procedimiento, de tal forma que puedan conseguirse los objetivos fijados con su implantacion.

La CAC analizé durante 2008 un potencial conflicto de interés de un miembro de la Alta Direccién,
interesado en la inversidn en una sociedad ajena a Cintra que desarrolla una actividad
coincidente con su ambito de responsabilidad y adoptd ciertas medidas encaminadas a evitar la
existencia de ese conflicto.

» Audiforfa Inferna.

En este aspecto CINTRA decidié apoyarse en la Direccidn de Auditoria Interna de Grupo
Ferrovial.

A tal efecto, en la reunion celebrada en julio de 2008 se presentaron por el Director de Auditorla
Interna los objetivos principales de su Direccidon, una propuesta de plan de actuacién y la
organizacion que dispone para elio. Asimismo informé de los procesos de revision en curso en el
ambito de Cintra, acordandose que informara de su resultado en sucesivas reuniones de la
Comisién.

La Comisién entiende que, durante el ejercicio 2008, ha sido adecuadamente informada de las
materias de su competencia y que su labor se ha desarrollado satisfactoriamente.

Este informe se trasladara al Consejo de Administracién para su posterior difusién junto con la
restante informacion puablica anual.
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14, INFORME DE LA COMISION DE OPERACIONES VINCULADAS

COMPOSICION DE LA COMISION

La composicion actual de la Comision de Operaciones Vinculadas es la siguiente:

IDENTIDAD NATURALEZA
D. Fernando Abril-Martorell Hernandez Externo independiente
(Presidente)

D. José Fernando Sanchez-Junco Mans
D. Jaime Bergel Sainz de Baranda Dominical

D. Emilio Saracho Rodriguez de Torres Externo Independiente

Externo Independiente

Externo no Independiente ni

Respecto al informe correspondiente al ejercicio 2007 se han producido las siguientes novedades
en la composicion de la Comision:

La Comisién, en su reunidén del 28 de enero de 2008, acordd nombrar como nuevo
Presidente de la misma al Consejero Independiente, Sr. D. Fernando Abril-Mariorell
Hernandez. Desde 2004 ha venido desempefiando el cargo de Presidente de la Comisién
el consejero Sr. Sanchez-Junco Mans. Sin embargo, transcurridos tres afios desde su
nombramiento, y en cumplimiento del articulo 22.2 del Reglamento del Consejo de
Administracion procedia acordar su sustitucion.

El Consejo de Administracion, en su reunién, del dia 12 de noviembre de 2008, acordé el
nombramiento de D. Emilio Saracho Rodriguez de Torres como miembro de esta
Comisién en sustitucién de D. Enrique Diaz-Rato Revuelta. Como consecuencia de este
acuerdo, la Comisién pasé a estar integramente compuesta por consejeros externos (ires
independientes y otro consejero externo).

la Presidencia recae en un Consejero Independiente, segun lo establecido en el Reglamento del
Consejo, y la Secretaria de la Comisidn ha sido ejercida por el Secretario del Consejo.

PRINCIPALES FUNCIONES DE LA COMISION

Las principales competencias de la Comisién son:

a)

b)

c)

Supervisar, con caracter general, las operaciones vinculadas de CINTRA con Grupo Ferrovial,
y sus respectivos grupos de empresas. En particular:

Revisar, al menos semestralmente, el cumplimiento del Contrato Marco suscrito entre
CINTRA, Grupe Ferrovial y Ferrovial Agroman (en adelante, el Contrato Marco) en relacién
con el desarrollo de proyectos y la prestacion de servicios intergrupo; y

Emitir recomendaciones al Consejo de Administracién en relacién con el cumplimiento del
Contrato Marco y, en su caso, informar sobre modificaciones al mismo.

Proponer al Consejo de Administracion los nombramientos de consejeros independientes para
que éste organo proceda directamente a designarlos {cooptacién) o las haga suyas para
someterlas a la decision de la Junta.

Informar sobre las propuestas de modificacion del Reglamento del Consejo de Administracion
cuando afecten a las competencias de |a Comision de Operaciones Vinculadas,
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d) Informar al Consejo en relacién con la dispensa de los deberes y ofras autorizaciones

respecto de los Consejeros Independientes.

PRINCIPALES ACTIVIDADES DESARROLLADAS DURANTE EL 2008

Durante el ejercicio 2008 la Comisién se ha reunido en seis ocasiones.

Las actividades mas relevantes desarrolladas por la Comision durante dicho afio han sido las
siguientes:

REVISION DEL CONTRATO MARCO

Seguimiento de las operaciones vinculadas entre CINTRA y Grupo Ferrovial, y sus
respectivos grupo de empresas.

Se han analizado las operaciones formalizadas con Ferrovial, con el objeto de describir las
principales relaciones existentes e identificar las incidencias que pudieran surgir en ejecucion
de los contratos entre ambas partes. Desde esta Comisidn se da cumplimiento a su funcién
principal de garantizar la transparencia de las relaciones entre la Sociedad y su accionista
principal.

Como parte de esa funcion, se ha analizado el desarrollo de los proyectos comunes, el control
de costes y las principales incidencias surgidas en cada caso. Dichas operaciones se
analizan, asimismo, al efecto de constatar que se adecuan a los principios basicos contenidos
en el Contrato Marco.

Por otro lado, la Comisién ha informado favorablemente la participacién conjunta de CINTRA
y empresas de Grupo Ferrovial en algunos procesos de licitacion, el considerar que ello
redundaba en beneficio de los correspondientes procesos de adjudicacion.

Prestacion de servicios entre CINTRA y empresas del Grupo Ferrovial.

En comparacidn con el aflo 2008, se reducen considerablemente los servicios que prestara
CINTRA a empresas de Grupo Ferrovial en linea con la tendencia de ejercicios anteriores,
mienfras que se incrementan los que prestard Grupo Ferrovial a CINTRA, si bien la Comision
considera que son proporcionados y estan debidamente justificados.

Se han revisado “ex-post” los procesos de licitacion del Ejercicio 2008 en los que ha
participado CINTRA con precios de construccion de Ferrovial Agroman, a efecfos de valorar
fa competitividad de las ofertas.

En el andlisis se han considerado los resultados obtenidos, las ofertas de grupos
competidores y las circunstancias de cada proyecto. La Comisidon ha concluido que las
ofertas de Ferrovial Agroman han sido adecuadamente competitivas.

ACTUACIONES EN MATERIA DE GOBIERNO CORPORATIVO

Propuesta de nombramiento de consejero.

La Comisién informé favorablemente proponer al Consejo de Administracién el nombramiento
de D. Emilio Saracho Rodriguez de Torres como nuevo consejero de la compafia, en su
condicion de independiente, de acuerdo con la modificacion experimentada por el
Reglamento del Consejo durante 2007, que tuvo por objeto adecuarlo a las nuevas normas
de gobierno corporativo.
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» Aulorizaciones respecto a consejeros independientes.

Asimismo la Comision entré a valorar ciertos supuestos de relaciones profesinonales entre
consejeros ¥y CINTRA, e informé favorablemente al Consejo con ocasioén de (i) 1a firma de
determinados acuerdos de confidencialidad y exclusividad por la Compariia con una sociedad
vinculada a un consejero independiente, y (ii) por la participacion de un fondo gestionado por
un grupo financiero vinculado a un consejero independiente de la Sociedad, conjuntamente
con CINTRA, en un proceso internacional de licitacién.

» Otras medidas adoptadas.

La Comision ha establecido algunos criterios sobre determinados aspectos de gobierno
corporativo de su competencia, destacando los relativos a la presencia de miembros de la
alta direccidn en reuniones de la Comisién o a la evaluacién anual sobre su funcionamiento.

«  Delegacién del Conssjo.

Finalmente, a la Comisién, por delegacién del Consejo de Administracién, se le encomendo la
tutela y supervisién del proceso de desinversién de la actividad de aparcamientos, en la
medida en que un alto directivo de la Compafia habia expresado su interés en participar en el
mismo. Una vez confirmada la renuncia de esta persona a participar en el proceso de
desinversion mencionado las funciones delegadas en la Comisién quedaron sin efecto
alguno.

Finalmente, la Comisién estima que ha sido regularmente informada sobre las materias sobre las
que debe conocer y, en particular, sobre las operaciones vinculadas relevantes entre las
empresas de CINTRA y Grupo Ferrovial. La Comisién entiende que se respetan las reglas
contenidas en el Contrato Marco y que ha podido ejercer satisfactoriamente sus funciones en los
términos previstos en dicho Contrato.

Asimismo, y tras la aparicién del Cédigo Unificado de Buen Gobierno, esta Comisidn modificé sus
competencias, y se le atribuyeron en el Reglamento del Consejo funciones en materia de
Consejeros Independientes, que han sido desarrollados durante el afio 2008.

Este informe se trasladara al Consejo de Administraciéon para su posterior difusion junto con la
restante informacién pdblica anual.

15. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

La politica en materia de control y gestién de riesgos vigente en Cintra se traduce, de manera
esquematica, en los siguientes criterios:

» Gestién global de riesgos desde la perspectiva de un beneficio sostenible.

» Consideraciéon de factores estratégicos y operativos para identificar los riesgos, incluyendo
factores de naturaleza econdmica, regulatoria, legal, sociopolitica, laboral vy
medioambiental.

» Utilizacion de métodos homogéneos de medicidon en términos de probabilidad y de
impacto, ademas de su consideracidn econdémica (contingencias} para facilitar la toma de
decisiones.

* [ntegracién con los sistemas de gestidn de crisis y continuidad de negocio asi como con la
politica corporativa de aseguramiento.
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* Politica corporativa en materia de aseguramiento orientada al aprovechamiento de
sinergias en el grupo y la optimizacién de coberturas y costes, con proteccién de activos y
cuenta de resultados.

« Normalizaciéon de los modelos de informe a la Comisioh de Auditoria y Control
actualizados periédicamente.

Cintra tiene implantado desde 2003 un sistema de gestién global del riesgo (GRM, “Global Risk
Management’) que abarca todas sus actividades de negocio en todo el mundo, incluyendo las
sociedades participadas sobre las que tiene capacidad de gestion.

En 2008, se ha creado una nueva Direccién corporativa de Riesgos, dependiente del Consejero
Delegado de Grupo Ferrovial, que ha desarrollado una nueva version del GRM, denominada
Ferrovial Risk Management {FRM) orientada a una mayor asociacién de los riesgos analizados
con los objetivos a los que esos riesgos amenazan.

El F.R.M. {Ferrovial Risk Management) es el nuevo esquema de gestién de riesgos que se
implantara a lo largo de 2009 como herramienta de apoyo y aportacién de valor para los
miembros del equipo gestor de Cintra. El F.RM. se articulara a través de:

* El universo de riesgos: Esquerna de analisis que parte de un catalogo comun a utilizar por
los diferentes negocios, que clasifica los riesgos en cuatro grandes éareas: riesgos
estratégicos, riesgos operativos, riesgos de cumplimiento y riesgos financieros.

» |dentificacion y valoracién de los riesgos: A través de dos nuevos instrumentos la Matriz de
Relevancia y la Escala de Valoracién, los gestores directos identificaran, priorizaran y
valoraran los riesgos mas relevantes a los que se enfrentan sus negocios, mediante un
esquema de trabajo comuin y ordenado.

» Informes: Los gestores de los negocios describirdn los sistemas de gestién utilizados vy,
propondran, en su caso, nuevos controles o modificacion de los existentes.

» Comunicacion y gestidon de crisis; El FRM estd estrechamente vinculado a los
procedimientos de gestién de crisis y continuidad de negocio. A nivel corporativo, el perfil
de riesgos es fa base para la identificacién de situaciones repentinas que pudieran
desencadenar una crisis de consecuencias relevantes para la compaiifa. Como parte de
estos procedimientos, existe un protocolo de comunicacién interna y externa cuyo objeto
es que, ante una situacién de crisis, los niveles de la organizacién que deben tomar
decisiones dispongan de inforrnacion fiable y adecuada en el menor tiempo posible.

Principales riesgos de la Sociedad:

Con caracter general, Cintra considera relevantes aquellos riesgos que pueden comprometer la
rentabilidad econémica de su actividad, la solvencia financiera de la sociedad implicada o el
Grupo, la reputacion corporativa y la integridad de sus empleados. En particular, los riegos mas
significativos cubiertos por el sistema son los siguientes:

» Riesgos relacionados con la calidad del servicio suministrado a los usuarios.

* Riesgos relacionados con los dafos fisicos a las infraestructuras, fundamentalmente
aquellos debidos a catastrofes naturales.

* Riesgos medioambientales.
* Riesgos socio-politicos y regulatorios.
* Riesgos financieros: Exposicion a variaciones de tipos de cambio en actividades en el

exterior y variaciones de los tipos de interés en financiacion de infraestructuras.
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16. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

Ver anexo adjunto.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNQO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2008
C.AF.: AB1939208

\'@ Denominacion soctal: CiNTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOIZIERNC CORFCRA
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

IVO DE LAS

Para una mejor comprensién del modela y posterior elaboracién del mismo, es necesaric leer las instrucciones que para

su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complele el siguiente cuadro sobre ei capital sacial de la sociedad:

Fecha de ultima
modificacion

Capital Social (euros)

Nimero de acciones

Nimero de derechos de

voto

01/12/2008 113.705.661,00

568.528.305

568.528.305

Indiquen si exislen distintas ciases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los litulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su enlidad a la fecha de cierre de

ejercicie, excluidos los consejeros;

Nombre o denominacion social del accionista Nuamero de Nimero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos(*} vioto
GRUPO FERROVIAL, S.A. 0 380.229.354 66,880
CHASE NOMINEES LTD. 51.526.862 Q 8,063
LAZARD ASSET MANAGEMENT 0 16.346.621 2,876
STATE OF NEW JERSEY COMMON PENSION FUND D 16.162 500 [u] 2,843




Nombre o denominacién social
dal titular indivecto de la

A travéa de: Nombre o
denominasion soceial del tiular

Nimero de derechos
de voto dirzcies

% sobre el total de
derachos de vaic

particlpaclén directo da la particlpacion
GRUPO FERROVIAL, S.A. FERROVIAL 352.659.211 62,030
INFRAESTRUCTURAS, S A.
GRUPO FERROVIAL, S A. MARJESHVAN, S.L. 27.570.143 4,849

Indique los movimientos en [a estructura accicnarial mas significatives acaecidos duranle el gjercicio:

Nombre o denominacién social del accionista Fechadela Descripcion de [a operacion
operacion
LAZARD ASSET MANAGEMENT 08109/2008 Se ha superado el 3% del capilal Sacial
STATE OF NEW JERSEY COMMON PENSION FUND D 26/12/2008 Se ha superado el 3% d=l capital Sodial
CAPITAL RESEARCH AND MANAGEMENT COMPANY 04/02/2008 Se ha superado el 3% del capital Secial
CAPITAL RESEARCH AND MANAGEMENT COMPANY 18/03/2008 Se ha descendido del 3% del capital
Saodial
MARJESHVAN, S.L. 26/08/2008 Se ha superade el 3% del capilal Social

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Adminislracion de la sociedad, que posean
derechos de volo de las acciones de la sociedad:

Nombre o denominaclén social del consejero Nimero de Midmero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos () voto

DON JOAQUIN AYUSO GARCIA 3.592 3647 0,004
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA 1.322 0 0,000
DON FERNANDO ABﬁIL-MARTORELL HERNANDEZ 21.728 0 0,004
DON JAIME BERGEL SAINZ DE BARANDA 28.940 0 0,005
DON JOSE FERNANDO SANCHEZ-JUNCO MANS 27.300 0 0,005
DON JOSE MARIA PEREZ TREMPS 3738 0 0.001
DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ 8.640 28.968 0,007




Nombre o denominacién social A través de: Nombre o Nimero de dereches | % sobre el total de
del titular indirecto de la denominacién social del titular de voto directos derechos de voto
particlpacién directo de la participacién

DON JOAQUIN AYUSO GARCIA | FAMILIARES DE TIiTULARES 3474 0,001
DIRECTOS

DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ | CABOLIVO, S.L. 23.152 0,004

DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ | FAMILIARES DE TITULARES 5.818 0,001
DIRECTOS

% total de derechos de voto en poder del consefo de administracion 0,022

Complete los siguientes cuadros scbre los miembros del Consejo de Administracidn de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de ia sociedad:

Nombre o denominaclén soclal del consefero N° de Ne de N°de % sobre el
derechos derechos acciones total de
de opcién de opclén equivalentes | derchos de

directo Indirecto voto
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA 441.964 0 441.964 0,078

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titufares de parlicipaciones significativas, an la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamenle relevanles o deriven del giro o trafico comercial ordinario;

A5 Indigua, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de

participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, safvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

Tipo de relacién :
Contractual
Breve descrlpcion @

En el Apartado C, sobre Operaciones Vinculadas, se describen las relaciones de tipo contractual de la Sociedad con las sociedades
pertenecientes a Grupo Ferovial, S A

Nombre o denomlnaclén social relacionados




GRUPO FERROVIAL, 3.A.

Tipo de relaclén :

Societaria

Breve descripeldn 2

D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo, Presidente de la Sociedad, y D. Leopalde del Pino y Calvo-Sotelo, Director de Espaiia, forman parte
del grupc familiar que controla indirectamente el 58,317% del capital de Gn.lix: Ferrovial, S.A. a través de las participaciones de |as
que es titular Partman Baela, S.L.

Nombre o denominacion soclal relacionados

GRUPO FERROVIAL, SA.

A.8 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido en el
arl. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el paclo:

NO

Indique si la sociedad conoce 1a existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemenle;

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiguelo expresamente:

A7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

sl

Nombre o denominacion soclal

GRUPO FERROVIAL, S.A.

Observacionss

Grupa Ferrovial, 5.A. controla, directa e indirectamente, & 100% del capital social de Ferrovial Infraestructuras, S A. (que
es titular de 352.659.211) acciones de Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A., representativas del
62,03% de su capital) y de Marjeshvan, S.L. (que es titular de 27.570.143 acciones de Cintra Concesiones de




Ohservaciones

Infraestructuras de Transporig, S.A., renrssentativas dal 4,85% de su capital),

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre |a aulocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Numero de acciones directas Niimero de acclones indirectas (*} % total sobre capital social

9.738.172 0 1,712

(*) A través de:

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en ¢l Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el gjercicio;

Fecha de comunicacién Total de acclones directas Total de acelones % total sobre capital social
adquiridas indirectas adquiridas

08/07/2008 5.414.556 a 1,000

Plusvalia/{Minusvalia) de 1as acciones proplas enajenadas durante el periodo (miles de euros) 0

A.9 Detalle las candiciones y plaza del mandato vigente de la Junta af Consejo de Administracion para llevar a caba
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada &} 27 de marzo de 2008, adopté el siguiente acuerdo que
constaba en el punto 9 del Orden del Dia:

AUTORIZACION PARA QUE, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 75 Y CONCORDANTES DE
LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, LA COMPARIA PUEDA PROCEDER A LA AOQUISICION DE ACCIONES PROPIAS,
DIRECTAMENTE D A TRAVES DE SOCIEDADES DOMINADAS, DEJANDO SIN EFECTO LA ANTERIOR AUTORIZACION
ACORDADA POR LA JUNTA GENERAL EN REUNION CELEBRADA EL 27 DE MARZQ DE 2007, AS| COMO DESTINAR,
TOTAL O PARCIALMENTE, LAS ACCIONES PROPIAS ADQUNIRIDAS A LA EJECUCION DE PROGRAMAS RETRIBUTIVOS
QUE TENGAN POR OBJETO O SUPONGAN LA ENTREGA DE ACCIONES O DERECHOS DE OPCION BOBRE ACCIONES,
CONFORME A LD ESTABLECIDG EN EL PARRAFO 1 DEL ARTICULO 75 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.



Primero.-

Aulorizar al Consejo de Adminfstracién para la adquisicion derivativa de acciones propias de |a sociedad, directamente o 2
través de sociedades por ella dominada, con sujecion a los siguientes limites y requisilos:

-~ Modalidades de la adquisicidn: adguisicidn por titulo de compraventa o por cualquier obro acto intervivos a titulo oneroso.

-~ Numero maximo de acciones a adquinr: acciones representativas de hasta un cinco por ciento (5%) de! capital social de Cintra
Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A., libres de toda carga ¥ gravamen, siempre que esten totalmente
desembolsadas, que no se encuentren afectas al cumplimiento de cualquier clase de obligacion y siempre que el vaior nominal
de las acclones que se adquieran, sumadas a aquellas de las que sean titulares tanto Cintra Concesiones de infraestructuras
de Transporte, 5.A. como cualguiera de sus sociedades dominadas, no exceda del referide 5% del capital social de Cintra
Conceslones de Infraestructuras de Transporte, S.A.

-Precio minimo y maximo de adquisicion: el precio minimo de adquisicidn de las acciones equivaldra al 75% de su valor de
cotizacion, y el precio maximo al 120% de su valor de cotizacion en la fecha de adquisicion.

- Volumen maxime de contratacién: el voldmen maximo diario de contratacion referido 2 la adquisicidn de acciones propias no
sera superior al 25% de la media del volimen total de acciones de Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporie, S.A.
contratado en las diez ultimas sesicnes.

- Duracién de la autorizacion: Dieciocho (18) meses a conlar desde la fecha del presente acuerdo.

En el desamollc de estas operaciones se procedera, ademas, al cumplimiento da las normas que, sobre la materia, se
contienen en al Reglamanto Intemo de Conducta de |2 Sociedad.

Segundo.-

Dejar sin efecto la autorizacién acordada sobre esta misma matena en la reunidn de la Junta General celebrada el 27 de marzo
de 2007.

Tercero.-
Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda deslinar, total o parcialmente, las acciones propias adquiridas a la

ejecucién de programas reiributivos que tengen por objeto o supongan la entrega de aceiones o derechos de opcién sohre
acoiones, conforme a lo establecido en el parrafo 1o del articulo 75 de la Ley de Sociedades Anonimas.

A,10 Indique, en su caso, |as restricciones legales y estatutarias al ejercicio de ios derechos de voto, asi como las
reslricciones legales a la adquisicion o transmisién de participaciones en el capital social. Indique si existen
resiricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje méximo de derechos de voto que puede ejercer un acclonista por restriccion lagal 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por una restriccion 0
estatutaria




Indique si axisten resfriccinnes ngales 2 la adouisicicn 5 transmision de participacionas an ef capital sacial:
NO
A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoplar medidas de neufralizacion frente a una oferta padblica de
adguisicion en virlud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique [as medidas aprobadas y los iérminos en que se praducira la ineficiencia de las
resiricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle el nimero maximo y minimo de consejeros previslos en los estatutos:

Niimero maxime de eonsejeros 15

Ndmere minime de consejeros 5

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargo en el F.Primer | F.Ultime Procedimlento
denominacién social consejo noembram | nombram de elecclon
del consejero

DON RAFAEL DELLPINO | — PRESIDENTE 15/07/1990 | 28/03/2006 | VOTACION EN
CALYO-50TELO JUNTA DE

ACCION|STAS

DCN JOAQUIN AYUSO | — VICEPRESIDENTE | 04/03/2002 | 27/0%/2008 | VOTACION EN
GARCIA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ENRIQUE DIAZ- - CONSEJERO 2@/Q7/2006 | 27/03/2007 | VOTACION EN




Nombre o Representante Cargo en el F.Primer | F.Ultimo | Procedimiento
denomlinacién social consejo nombram | nombram da eleccién
del consgjern
RATO REVUELTA DELEGADO JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON EMILIO SARACHO | -- CONSEJERO 21/04/2008 | 21/04/2008 | VOTACION EN
RODRIGUEZ DE JUNTADE
TORRES ACCIONISTAS
DON FERNANDO - CONSEJERO 27H0/2004 | 27/03/2007 | VOTACION EN
ABRIL-MARTORELL JUNTA DE
HERNANDEZ ACCIONISTAS
DON JAIME BERGEL - CONSEJERO 27HI2004 | 27/03/2007 | VOTACION EN
SAINZ DE BARANDA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON JOSE FERNANDO | — CONSEJEROQ 271Q/2004 | 27/03/2007 | VOTACION EN
SANCHEZ-JUNCO JUNTA DE
MANS ACCIOMISTAS
DON JOSE MARIA - CONSEJERO 27M0/2004 | 27/032007 | VOTACION EN
PEREZ TREMPS JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON NICOLAS VILLEN | -- CONSEJERO 2702004 | 27/03/2007 | VOTACION EN
JIMENEZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
Himero total de consejercs 2

Indique los ceses gue se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

B.1.3 Complete los siguienles cuadros sobre fos miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaién del conscjero

Comisidn que ha
propuestio su
nombramlento

Cargo en et organigrama
de la sociedad

DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA

CONSEJERO DELEGADO

Nimero total de conseleros ejecutivos




% total del corlseio 11,111

CONSEJERCS EXTERNCS DCMINICALES

Nombre o denominacién del Comisién que ha propuesto su Nombre o denominacion del
consejero nombramiento accionista significative a quien
representa o que ha propuesto su

nombramiento

DON RAFAEL DEL PINO CALVO- - GRUPO FERROVIAL, 5A.

SOTELO

DON JOAQUIN AYUSO GARCIA - GRUPQ FERROVIAL, S.A,

DON JOSE MARIA PEREZ TREMFES — GRUPO FERROVIAL, S.A.

DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ - GRUFQ FERROVIAL, S.A.

Ndmero total de consejeros dominicales 4

% total del Consejo 44,444

CONSEJERCS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominaclén dei consejero
DON EMILIO SARACHO RODRIGUEZ DE TORRES

Perfil
Ha sido responsable de Barnica Privada para Ewopa, Oriente Medio y Africa, asi come Presidente para Espafia ¥
Portugal de JP Morgan.

Nombre o denomlnacién del consejero
DON FERNANDCO ABRILMARTORELL HERNANDEZ
Perfil

Director General del Grupoe CREDIT SUISSE (Espafia), Consejero de TELECOMUNICACIONES DE SAO
PAULQ, Consejern de Foresta individual 1, S.A. Consejero de Grupc Empresarial Ence, 5.A.

Nombre o denominacion del consejern
DON JOSE FERNANDO SANCHEZ-JUNCO MANS

Perfil
Presidente y Director General de MAXAMCorp S.A.U. Vicepresidente de DEFEX, S.A. Vicepresidente de
DINAMIA SCR SA
HNomero total de consejeros Independientes 3
% total del consejo 33233
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OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacion del consejero

Comision que ha propuesto su
nombramiento

DON JAIME BERGEL SAINZ DE BARANDA

Nuimero total de ofros consejeros externos

% total del consejo

11,111

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con

la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Nombre o denominacién soclal del consejero
DON JAIME BERGEL SAINZ DE BARANDA

Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene ot vinculo

DON RAFAEL DEL PINO CALVO-SOTELO
Motivos

Relaciones Profesionales, de acuerdo a lo dispuesto en el Aparlado [} de la definicién de Consejero
Independiente del art. 2 del Reglamento del Consejo.

Indique [as variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Expligue, en su caso, |as razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si no se han atendide peticiones formales de presencia en et Consejo procedenies de accionistas cuya
participacién accionarial es igual o superior a la de otros a cuya inslancia se hubieran designado consejercs

dominicales. En su caso, expligue las razones por |as gue no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algdn consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
SuS razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de gue lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
explique a continuacién, al menos ios motivos que ¢ mismo ha dado:

NO
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B.1.6 Indigue, en el caso de que exista, las facullades que tienen delegadas el o los consejerofs delegadois:

Nombre o denominaclén social consejero
DON ENRIGUE DIAZ-RATO REVUELTA

Breve descripcion

Todas salva las indelegablas por Ley

B.1.7 Idenlifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directives en

oiras sociedades que formen parte del grupe de ia sociedad colizada:

Nombre o denominacion social consejero Denominaclén social de 1a entidad del grupo Cargo
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA 407 INTERNATIONAL INC. CONSEJERD
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA CENTRAL GREECE CONCESSION COMPANY | VICEPRESIDENTE

LLC
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA CINTRA CONCESIONES DE CONSEJERO
INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE DE
CHILE LTDA
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA CINTRA TEXAS CORP. CONSEJERO
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA EUROLINK MOTORWAY OPERATION LIMITED | CONSEJERQO
\U (N4)
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA EUROLINK MOTORWAY OPERATIONS (M-3) CONSEJERO
LTD.
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA EUROSCUT AGORES SQCIEDADE CONSEJERD
CONCESSIONARIA DO SCUT DOS AGORES
S.A.
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA EUROSCUT NORTE SOCIEDADE CONSEJERD
CONCESESIONARIA DA SCUT DO NORTE
LITORAL. 5.A.
DON ENR|QUE DIAZ-RATO REVUELTA EUROSCUT. SOCIEDADE CONCESSSIONARIA | CONSEJEROD
DA SCUT DO ALGARVE. S.A.
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA NEA DDOS CONCESSION. S.A. VICEPRESIDENTE
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA SH 130 CONCESSION COMPANY LLC., CONSEJERO
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA SKYWAY CONCESSION COMPANY HOLDING | CONSEJERD
LLC
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA STATEWIDE MOBILTTY PARTNERS LLC CONSEJERD
DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ 407 INTERNATIONAL INC. CONSEJERO
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Nombre o denaminacion social consejero Denominacion soclal de la entldad del grupo Cargo

DON MICOLAS VILLEM JIMENEZ SKYWAY CONCESSION COMPANY HOLDING | CONSEJERO
LLC
DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ STATEWIDE MOBILITY PARTNERS LLC CONSEJERO

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miemnbros del Consejo de Administracion de
olras enlidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espana dislintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacidn soclal consejero Denomincacién social de [a entidad cotizada Cargo
DON RAFAEL DEL PINO CALVO-SOTELD BANCO ESPANOL DE CREDITO. S.A. CONSEJIERO
DON RAFAEL DEL PINO CALVO-SOTELO GRUFPO FERROVIAL. S.A. PRESIDENTE
DON JOAQUIN AYUSO GARCIA GRUPO FERROVIAL. S.A, CONSEJERO

DELEGADO
DON FERNANDO ABRIL-MARTORELL GRUPO EMPRESARIAL ENCE. S.A. CONSEJERO
HERNANDEZ
DON JOSE FERNANDO SANCHEZ-JUNCO DINAMIA CAPITAL PRIVADO S.R.C.. S.A. VICEPRESIDE
MANS NTE
DON JOSE MARIA PEREZ TREMPS GRUPD FERROVIAL. S.A, SECRETARIO
CONSEJERO

B.1.9 Indique y en su caso explique si la sociedad ha eslablecido reglas sobre el nlimero de consejos de los que
puedan formar parle sus consejeros:

NO

B.1.10 En relacidon con la recomendacién nimero 8 del Codigo Unificado, sefale las polificas y estrategias
generales de |a sociedad que el Consejo en plenc se ha reservade aprobar:

La pelitica de inversiones y financiacién sl
La definickén ds la estructura del grupo de aociedades 8l
La politica de goblermo corporative Sl
La politica de respansabilidad social corporativa Sl
El Plan estratéglco o de negocio, asi coma los objetivos de gestidn y presupuasto anuales Sl
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La politica de retribuclones y evaluaclon del desempeiio de los altos directivos 51

La pelitica de contiol y gestidn de riesgos, ast como el seguimizito paiédico de los sistemas inleres de

s SI
Informacidn y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites 51

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada duranle
el ejercicic:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributlve Datos en miles de
euros
Retribucion Fija 450
Retribucion Variable 353
Dietas 0
Atenciones Estatutarias 180
Opciches sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total 933
Otrus Beneficlos Datos en miles de
eurcs
Anlicipos a
Creditos concedidos 0
Fordos y Planes de Pensiones: Aporiaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 2
Garanlias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0

b} Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a olros consejos de administracion yfo a la alta direccion
de sociedades de! grupo:
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Concepto refributivo

Datos en miles de
euros

Retribucion Fija

Retribuclon Variable

Dietas

Atenciones Eslalutarias

Opciones sobre acdones y/o otros instrumentos financieros

Otros

Total

Otros Beneficios

Datos en miles de
euros

Anticipos

Creditos concedidos

Fordes y Planes de Pensiones: Aportacicnes

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones conlraidas

Primas de segures de vida

Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros

¢) Remuneradion {otal por tipologia de consejero:

Tipologla conseleros Por sociedad

Por grupo

Ejecutives

803

Externos Dominicales

Exlernos independientes

120

Otros Externos

a0

Total

983
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d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracion total consejeros{en miles de euros) 983

Remunegraclén total consejerosibaneficio atribuldo a la sociedad dominante {exprasado en %) 15

B.1.12 |dentifique e los miembros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor duranle el gjercicio:

Nombre o denominaclén social Cargo

DON FRANCISCO JOSE CLEMENTE SANCHEZ DIRECTOR ECONOMICO
FINANCIERO

DON ANTONIO DE SANTIAGO PERALES DIRECTOR DE CANADA

DON LEOPOLDO DEL PING CALVO SOTELO DIRECTOR DE ESPARA

DON JORGE GIL VILLEN DIRECTOR DE DESARROLLO
CORPORATIVO

DON IVAN GONZALEZ GARCIA DIRECTOR DE RECURS(OS
HUMANOS

DON JOSE MAR(A LOPEZ DE FUENTES DIRECTOR DE ESTADOS
UNIDOS

DON JAVIER PEREZ FORTEA DIRECTOR DE AUTOPISTAS DE
EUROPA ¥ CHILE (IRLANDA,
GRECIA, ITALIA, PORTUGAL,
POLONIA Y CHILE)

DON JAVIER ROMERO SULLA DIRECTOR DE ASESORIA
JURIDICA. SECRETARIO DEL
CDNSEJO DE ADMINISTRACION

DON NICDLAS RUBIO DE CARDENAS DIRECTOR TECNICO Y DE
LICITACION, CALIDAD Y MEDIO
AMBIENTE

Remuneracién total alta direccién (en miles de euros) 2.439

B.1.13 ldentifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la aita direccion, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos coniralos han de ser comunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad o de su
grupo:
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Numero de beneficiarios 0

Consejo de Administracion Junta General

érgano que autoriza las clausulas NO NO

456 Informa a la Junta General sobre las cliusulas? NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion v las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establacer [a remuneracién de los miembros del Consejo da Administracion y las elausulas
estatutarias

El articulo 36 de los Estatutos Sociales relativo a la retribucicn de los Consejeros establece lo siguiente:

1. Los consejeres, en su condicidn de miembros del Consejo de Administracion, perdibiran una retribucién de la Sociedead
que consistird en una centidad anual fija. E! importe de ias cantidades que pueda satisfacer fa Sociedad por ese coneapto
al conjunio de los consejeros sera fijado por Iz Junta General, La fijacién de [a cantidad exacta a abonar dentro de ese
limite, las condiciones para su obtencién ¥ su distribucién entre los distinlos consejeros comesponde al Consejo de
Admintstracion,

2. Ademds, los consejeros que cumpian funciones ejecutivas dentro de la Sociedad percibitan, por este concepto, una
refribucién compuesta por: (a) una parte fija, adecuada a los servicios ¥ responsabilidades asumidos; (b) una parte
variable, comelacionada con algun indicador de los rendimientos del consejero o de la empresa; {¢) una parte asistendal y
{d) una indamnizacién para al caso de cese no debido a incumplimiznto Imputable al consejero,

La delerminacion del importe coirespondiente 2 la parle fja, de los indicedores o ilerios de calculo de la parte vanable,
det coste de las previsiones asistenciales ¥y de los pardmetros de referenda para cuantificar la indemnizacidn por cese
corresponden a la Junta General,

El Consejo de Administracién podra, dentre de los limites establecidos por |2 Junta, individualizar ef paquete retributivo de
cada consejero y definir las demas condicicnes exigibles para su obtencidn. Los consejeros ejecutives afectados se
abstendran de asistir y participar en la deliberadidn del Consejo correspondients, El Consejo cuidara que las retribuciones
se orienten por las condiciones del mercado ¥ tomen en consideracién la responsabilided y grado de compromiso que
entrafia el papal que esta llamado a desempafar cada consejero,

3. Los conseieros podran ser retribuidos ademas con la entrega de acdones de la Sociedad © de otra compaila cotizada
del grupo al que perlenezca, da opcionos sobre las mismas o de instrumentos vinculados a su cotizacién. Cuando se
refiera a acciones de fa Sociedad, esta retibucin dabera ser acordads por fa Junta General de accionistas. Ef acusrde
exprasara, en su caso, €l nimero de acciones a entregar, el precio de ejercicio de los derechos de opeion, el valor de las
acclones que se tome come referandia y ¢l plazo de duracién de esta forma de retribucidn.

4. La Sociedad esta autonizada para contratar un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros.
5. Las retribuciones de los consejeros extemos y de los conssjerns ejecutivos, en este Lltimo caso en la parte que

cormesponda a sU cargo de consejero al margen de su funcidn ejecufiva, se consignaran en la memoria de manera
individualizada para cada consejero, Las correspondientes a los consejeros ejecutivos, en la parte que cormesponda a su
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Proceso para establecer la remuneraclén de los mlembros del Consejo de Adminlstraclén y las clausulas
estatutarlas

funcidn ejecutiva, se incluirdn de manera agrupada, con desglose de [os dislintos conceptos o partidas relribulivas.

La Junta General Extraordinarla de Accionislas de CINTRA de fecha 4 de octubra de 2004 adoptd, de conformidad can lo
previsto en el artfculo 36 de los estatutos sociales, el siguiente acuerdo:

1. Fijar en 1.000.000 euros el importe méximo agregado de las retribuciones estatutarias que la Sociedad puede salisfacer
anualmente al conjunts de sus consejeros con ameglo 2 lo previsto en el apartado 1 del artkeulo 36 del lexlo refundido de
fos Estatutos Sociales.

2. De corformidad con |o dispuesto en el apartado 2 del arliculo 36 del indicado texto refundido de los Estatutos sodiales,
se acuerda establecer la remuneracidn maxima anual de cada consejero gjecutivo de la Sociedad en los siguientes
términos:

(1) Parte fija.

El importe bruto global a abonar por este concepto no podré exceder de 500.000 euros anuales. Enfretanto no sea
modificado por la Junta, dicho importe se incrementara anualmente lomando en consideracién el indice espafiol de preclos
de consume (IPC) yfo las referencias de mercado que para posiciones de indole similar elabore una ermtidad independiente
de reconacldo prestigio en & eampo de la consulloria de Recursos Humanos.

(i} Parte variable.

Esta parlida refributiva esta vinculada al logm de objetivas en funcién de pardmetros de fa Sociedad yfo del Grupo al que
pertenace (ales como los siguientes:

a) Incremento del Beneficio Neto respecteo del gjercicio precedente.

b) Grado de consecucion del Bereficio antes de Impuestos presupuestado para el ejercicio de que se trate.

c) Grado de consecucion del Cash Flow presupuestado para el ejercicio de que sa trate.

d) Evclucion de los costes de estructura

e) Numero y tlpo de proyectos gue hayan skdo obisto de licitadion, adjudicacion o financiacion.

La Parte Variable de la remuneracion se devengara de una sola vez y no lendré cardcter consolidable. Su importe maximo
anual no excedera en ningun caso dal doble de Ta Parte Fija del ejercicio comespondiente.

{iil} Parte Asistencial.

El coste meéximo anual de los planes de pensiones, sequros y/o demas previsiones en mataria asistencial no podra
exceder de 3,000 eurcs, Dicha cantidad se incrementara anualmenle de conformidad con & criterio previsto en el purto (i)
anterior.

{iv} Parte Indemnizatoria.

El importe de las previsiones indemnizatorias para el caso de cess no dabido a incumplimiento del consejero, duranie los
ocho pimercs afios de permanenicia en la Sociedad o en el Grupo al que perlenace no podran exceder de tres
anualidades, es decir, del triple del importe conjunte de la refribucién fija correspondiente al afio en que cesa y de la Ultima
retribucién variable devengada amtes de su cese. Este limite sera de cuatro anualidades a pertir del novenc afo de
permanencia,

Al amparo de la previsién contenida en el dlitimo panrafo of apartado 2 de! articulo 36 de los Estatutos, se facullz al Consejo
de Administraclén para fijar la retribucion exacta de cada conssjera sjacutive dentro de los limiles resefados en los
parrafos (i} a (iv) precedentes asl como para definir cualesquiera otras condiciones exigibles para su abono.

3. Se hace constar que las refribuciones anteriores y, en su caso, 1as que la Junta acuerde de conformidad con lo
prevenido por el apartado 3 del articulo 36 de los Estatutos, son compatibles con los planes de opciones establacidos por
Grupo Ferrovial para los consejeros de la Sociedad,

El Consejo de Administracion de Cintre de fecha 15 de noviembre de 2004 aprobé una retribucién de sesanta mil (§0.000)
euros por afio y administrador, a favor de ceda uno de los consejeros exiemoes independientes y el enlonces Consejero

18




Proceso para establecer la remuneracién de fos miembros del Consejo de Adminfstracién y las clausulas
estatutarias

Ejecutivo.

El Consejo de AdministraciSn de |a Socledad, en su reunién de 19 de febrero de 2008, acordd aprobar una retribucion de
sesenta mil euros (60.000Euros} por afio y consajero externo no dominical con una antiglledad minima de dos afios come
miembro del Consejo de Administracion.

Seflale si el Consejo en pleno se ha reservado |a aprobacion de |as siguienles decisiones.

A propuesta del primer ejecutlvo de la compaiiia, el nombramiento ¥ eventual cese de los altos directivos,
asi comao sus cliusulas de indemnizacion.

NO

La retribucién de los consejeros, asl como, en o] caso de los ejecutivos, la retrlbuclén adicional por sus

S
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban reapetar sus contratos. !

B.1.15 Indigue si el Consejo de Administracidn aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuesliones sobre las que se pronuncia:

|
Importe de los componentes fijos, con dssglose, en su caso, de las dietas por participaclon an el Consejo ¥ -
sus Comlziones y una estimacién de 1a retribucion fifa anual a la que den crigen
Conceptos retribitives de carictar varlable sl
Principales caracteristicas de los sistemas de previsién, con una estimacion de su importe o coste anual -
squivalemte.
Condiciones que deberan respetar los contratos de qulenes ejerzan funcisnes de alta direccién como NO
consejeros glecutivos

B.1.16 Indigue si e! Consejo somete a votacion de |a Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique ios
aspectoes del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, fos
cambios mas significativos de tales polllicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de cémo se
aplicd |a polilica da relribuciones en el efercicio. Detalle el papel desempefiado por la Comision de Retribucionegs y
si han ufflizado asesoramienio exlerno, la identidad de los consultores exlernos que io hayan prestado:

NO

Pape! desempefiado por la Comision de Retribuciones

Aunque el Consejo no somele a volacion de la Junta General, & informe sobre |a politica de retribuciones de los
consgjeros, se pondra a disposicidn de los accionistas como parte de la documentacion de la Junta.
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Papel! desempefiado por fa Comision de Retribuciones

Elinforme se pronuncia sobre los principios genetalas de la politica retibutiva de los Consejeros, describiendo los cislintos
conceptos {parte fija, varable, asistencial e indemnizatoria) asi come los critefios para su aplicacian, la politica de
retribucicnes aprobada 2 31 de diclembre de 2008 v las peliticas retributivas futuras, Incluye también un resumen global de
como se aplict la politica de retribuciones en ef efercicio 2008,

¢Ha utilizado asesoramiento externo? NO

Identidad de Ios consultores externos

B.1.17 Indique, en su caso, la idenlidad de los miembros del Consejo gue sean, a su vez, miembros del Conseje de
Administracién, directivos o empleados de sociedades que astenten participacicnes significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del Denominacion soclal det acclonisis Cargo
consajero signiflcativo

DON RAFAEL DEL PING CALVO-3CTELO GRUPO FERROWVIAL, S.A, PRESIDENTE,
CONSEJERO
DELEGADOY
FPRESICENTE DE LA
COMISION
EJECUTIVA,

DON RAFAEL DEL PINO CALVC-SOTELO FERROVIAL INFRAESTRUCTURAS, S.A. PRESIDENTE

DON JOAQUIN AYUSO GARCIA GRUPO FERROVIAL, 3A. CONSEJERO
DELEGADO,
MIEMBRO DE LA
COMISION
EJECUTIVA

DON JOAQUIN AYLSD GARCIA FERROVIAL INFRAESTRUCTURAS, S.A. VICEPRESIDENTE,
CONSEJERO
DELEGADO

DON ENRIGUE DIAZ-RATO REVUELTA GRUPO FERROVIAL, S.A. MIEMBRO DEL
COMITE DE
DIRECCION

DON JOSE MARIA PEREZ TREMPS GRUPO FERROVIAL, S.A. CONSEJERQ
SECRETARIO,
MIEMBRO DE LA
COMISION
EJECUTIVA

DON JOSE MARIA PEREZ TREMPS FERROVIAL INFRAESTRUCTURAS, SA. CONSEJERO

DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ GRUPC FERROVIAL, S A. OIRECTOR

20



Nombre o denominacion soclal del Denominacién soclal del acclonista Cargo
consejero signficatlve

GENERAL
ECONOMICO
FINANCIERD,
MIEMBRO DEL
COMITE DE
DIRECCION

DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ MARJESHVAN, S.L ADMINISTRADOR
MANCCMUNADO

OON NICOLAS VILLEN JIMENEZ FERROVIAL INFRAESTRUCTURAS, SA. CONSEJERC

Detalfe, en su caso, {as relaciones relevantes distintas de las conlempladas en el spigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
Su grupa:

Nombre o denomlnacién soclal del consejero vinculado
DON RAFAEL DEL PING CALVO-SCTELO

Nombre o denominaclén soclal del acelonlsta significativo vinculado
GRUFO FERROWVIAL, SA.

Descripcién relacion
D. Rafael del Pino Calve-Sotelo es titular de forma direcla e indirecta de un 1,636% del capital de Grupo
Ferrovial, 5.A. Asimismo, forma parte del grupe familiar que controla indirectamente el 58,317% del capital de
Grupo Ferrovial, 5.A. a través de las participaciones de las que es tituilar Portman Baela, S.L.

B.1.18 Indique, si se ha produddo durante el ejercicio alguna modiftcacion en el reglamento del consejo!

NO

B.1.18 Indigue los procedimientos de nombramiento, reeleccidn, evaluacion y remocion de os consejeros. Detalle
los érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada une de los procedimientos.

El nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de Administracién se rige por los Estatutos Sociales y el
Reglamento del Consejo de Administracion, conferme a la Ley de Sociedades Anénimas.

Compasicion cuantitativa: Los miembros del Consejo de Administracién son designados por la Junta General o por el Consejo
de Administracién por el sistema de cooptacion. La Junta General determina el nimerc de compeonentes del Consejo de
Administracidn con un minimo de 5 y un méximo de 15 miembros.

Propuestas: Las propuestas de nombramiento que el Consejo someta a la Junta Geueral, asi como los nombramientos
adoptados mediante cooptacion, deben estar precedidas de la corespondiente propuesta de la Comnision de Operaciones
Vinculadas cuando se trate de Conseferos Independientes; si el Consejo se aparta de las recomendaciones de la Comision
habré de motivar las rezones de su proceder vy dejar constandia en acta de sus razones.

Se procursra asimismo que los Consejerns Externos sean personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia,
debiando extremar el rgoer en relacitn con la seleccidn de Consejeros Independientes.
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Composicién cualitativa; Se procurard que haya mayoria de Consejeros Extemos, slendo los Independientes una proporcion
significaliva y, al menos, un tercio del total de los consejeroa,

Procedimiento seleccion: Se debe velar que los procesos de seleccion de candidatos no adolezcan de sesgos impliciios que
obstaculicen la seleccién de Consejeros por circunstancias personales.

Los Consejeros afectados por propuestes de nombramientos, reeleccién o cese deben abstenerse de intervenir en las
deliberacionos y votaciones, |as votaciones del Consejo sobre nombramiento, reeleccion o cese de Consejerns seran secretes.

Duracion del cargo: Los Consejeros ejerceran su cargo duranta tres afos pudiando ser reelegidos una o mas veces por iguales
pericdos. Vencido el plazo, el nombramiento caduca cuando se haye celebrado la sigujente Junta General o haya franscurrido
el término legal para la Junta qua deba resolver la aprobacion de las cuentas del ejercicio anterior.

Ceso: Los Consejerns cesan cuando haya transcurtido el perlodo para el que fueron nombrados o cuando lo decida la Junta
General. A continuacldn se resume el criterio general por el que pondran su cargo a disposicién del Consejo o formalizaran la
dimision si el Consejo lo requiere, en los sigulentes supueslos:

a) Consejervs Ejeculivos, cuando el Consejo lo considere oportuno;

b} Consejeros Dominicales, cuando se transmita integramente ia participacién que determing su nombramiento o cuando
disminuya hasta un nivel que exija la reduccidn del nimero que le corresponde.

c} Consejeros Independientes, cuando hayan permanecido con tal condicidn durante 12 afios continuados, aungue puedan
continuar con otro caracter distinto,

El Consejo no propondra el cese de fos Consejeros Independientes antes dal cumplimiento del periodo para ef que fue
nombrado, salvo que exista justa causa apreclada por el Consejo. Mo cbstante, podrd proponerse el cese de Consejaros
Independientes si como resultado de ofertas publicas de adquisicién, fusiones u otras oparaciones similares se produce un
camkbio en la estructura de capital de la Sociedad que aconsejan revisar los criterios de proporcicnalidad eslablecidos en las
recomendacicnes de buen gobiemo.

En el Apartado B.1.20 se relacionan los distintos supuesios en los que los Consejaros se veran obligados a dimiltir,

.1.20 Indigue los supuestos en los gue estan obligados a dimitir los consejeros.

El Reglamento del Consajo da Administracién, en su articulo 32,3 establece que los Consejeros deberdn poner su cargo a
disposicién del Consejo de Administracion y formalizar, si ésta lo considera conveniente, la comespondiente dimisién en los
siguientes casos:

a) Cuando se trate de Consejeros Ejecuivos, siempre que &l Consejo o considere oportuno.

b} Cuando se trate de Consejeros Dominicales, cuando se transmila integramenta la participacién en |z Sociedad en
consideracidon a la que hubieran sido nombrados. Tambien cesaran en el numero que comesponda cuando disminuya tal

participacion hasta un nivel que exija la reduccidn del numero da sus Consejeros Dominicales.

¢} En el caso de Consajeros Independienles, cuando hayan permanecido como consejeros independientes por un periodo
continuado de 12 afos, sin periuicio de su posible centinuidad con Consejerc con otro caracter distinlo.

d) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicidn establecidos legalmenlg o con
caracter inlemo,

e) Cuando el propio Consejo esi se lo salicite por habar infringido sus obligaciones como Conselero.

f) Cuando su permanencia en al Consejo pueda poner en riesgo los intereses de Cinlra.

g) Cuando por hechos imputables al Consejero su permanencia en el Consajo cause un dafio greve al patdmonio o reputacion
socialas a juicio de este. En especial, si se produjese el procesamiento o |2 apertura de julclo oral del Consejero por alguno de

los supuestos del articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo analizara cuantc anles las circunstancias det

caso ¥ |la conveniencia de la continuidad o no en el cargo, dejando constancia del criterio adoptade en el Informe Anual de

Goblerno Corporativo.
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h) Cuando alcancen la edad de 70 efios. El Presidente, el o los Vicepresidentes cuando ostenten la condiclon de Ejecutivos, el
Consejere Delegado v ef Secretario del Consefo cesaran a los 65 afios, pero podran comtinuar como Consejeros y desempeiar
los carges de Presidentes y Vicepresidenia clando no sean sjecuiivos.

i} Cuando se produjeran cambios significativas en su situacion profesional o en [as condiciones en virlud de las cuales hubiera
sido nombrado Conssjero.

B.1.21 Explique si la funcién de primer ejecutiva de [a sociedad recae en el cargo de presidente def Consejo. En su
£aso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una dnica
persona:

NO

Indique y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los conseferos independienies
para salicitar la convocatoria de! Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros exlernos y para dingir la evaluacion por el Consejo de
Administracion

NO

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin fipo de decision?:

NO

Indique como se adoptan las acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimeo quérum
\6 de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos;

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 indique si el presidente liene volo de calidad;

Sl

Materias en las que existe voto de calidad

£n caso de empate en las votaciones, el voto ded Presidente serd diriments.

B.1.25 Indique si los eslatutos o & reglamento del consejo estahlecen algun iimite a la edad de los conssieros:
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1

3l

Edad limite presldente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

a5 65 70

B.1.26 Indigue si los estatutas a el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

]|

Nimero maximo de afios de mandato 12

B.1.27 En el caso de gue sea escaso o nulo el nimero de consejeras, explique los moativos y 1as inicialivas
adoptadas para corregir (al situacién

Explicacién de los mothvas y de las iniciativas

Actualmente en la composicion del Consejo no hay ninguna consejera. No obstante, el Reglamento del Consejo, en su
artloule 28.4 establece que el Consejo de Administracién velara gue en los procesos de seleccion de candidatos no

adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la selecdién de Consejeros por drcunstandas personales.

En parlicuiar, indique si ia Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para gue los
procesos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obslaculicen la seleccion de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que rednan el perfil exigido:

NO

Sefiale los principales procedimlemtns

B.1.28 Indigue si existen procesos formales para la delegacién de volos en et Consejo de Administracion. En su
caso, detallelos brevemente.

Cuando no puedan acudir personalmente a la sesién del Consejo, los Consejeros procuraran que, la representacion que

confieran con caracter especial a favor de otro miembro del Censejo, incluya las oportunas instrucciones siempre que la
formutacidn del orden del dig lo permita.

B.1.29 Indigue el nimero de reuniones gue ha manlenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimisme, seftale, en su caso, las veces gue se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente;
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Mrimere de veuniones del conssio 13

Nimero de reunlones del consejo sin [a asistencla de| presidente 0

Indigue e ndmero de reuniones que han mantenido en e ejercicia las distintas comisiones del Consejo:

Nimero de reunfones de la comislén ejecutiva o delegada a
Nimero de reunlones del comité de auditoria 7
Nimero de reuniones de la comisién de nombramientos y retribuciones 0
Nimero de reuniones de la comisién de nombramientoa 2
Numero de reuniones de [a comisién de refrlbucionesa 0

B.1.30 Indigue el nimero de reunienes que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas
sin instruccionas especificas:

Nimero de no asistencias de consejeros durame el efercicio 7

% de no aslstencias sobre el total de votos durante el gjercicio 2,000

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacion al Consejo
estan previamente cerlificadas;

|

Identifigue, en su caso, a lals personals que ha o han certificado las cuentas anvales individuales y consolidadas
de la sociedad, para su formulacién por el consejo;

Nembre Cargo
DON ENRIQUE DIAZ-RATO REVUELTA CONSEJERO DELEGADO
DON FRANCISCO JOSE CLEMENTE SANCHEZ DIRECTOR ECOMOMICO FINANCIERO
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B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracidn para evitar que las
cuentas individuales v consolidadas por &l formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditorfa.
El Consejo de Administracion procurara formular definitivamente Jas cuentas de manera tal gue no haya lugar a salvedades por
parie del auditor, Mo obslante, cuando el Consejo estime que debe mantener su criterio explicard piblicamente el contenido y el

elcance de las discrepancias.

En los casos excepdonales en que axistan salvedades en el informe de Auditoria, tanto el Presidente del Comité de Auditoria
como los auditores deberan explicar con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas v salvedades.

B.1.33 ;El secretario del consefo tiene la condicidn de consejero?

NO

B.1.34 Expligue los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comisidn de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese

La Sociedad no cuenta con Cormision de Nombramienlos, Es sompetencie exclusiva del Consejo de Administracion
{aunque no necesariamente en pleno) nombrar a la persona que haya de desempefiar dicho cargo. Pare ello no se
requerira le cualidad de Consejern.

¢La Comisldn de Nombramientos Informa del nombramiento? NO
¢La Comisién de Nombramientos informa del cese? NO
¢El Consejo en pleno aprueba el nombramiento? NO
¢El Congejo en pleno aprugba el cese? NO

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcidn de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobiermno?

sl

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la socledad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financiaros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion.

Las relsciones dal Consejo con los auditores extemos de la compaiifa se encauzan a través de la Comisién de Auditoria y
Control,

La Comisién de Auditoria y Control propone las medidas adecuadas para controlar que la prestacion de servicios de
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asescramiento ¥ de consultoria por parle de la firma de suditoria extema (o empresas de su grupo) de la Sociedad no impliqus
unriesgo para la independencia del auditor extemno.

El Congejo de Administracidn s abstendra de coniatar a aquellas firmas da2 auditoria en las que los hororatios que prevea
satisfacerle, en todos los conceptos, sean superiores al cineo por ciento de sus ingresos totales durante el ditimo ejercicio.

B.1.36 Indigue si durante el ejercicio |a Sociedad ha cambiado de audilor externo. En su caso identifigue at auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor salients Auditor entrants

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique & contenido de los mismos:
NO
B.1.37 Indique si |a firma de auditeria realiza otros trabajos para la sociedad yfo su grupo distintos de los de

auditoria ¥ en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajes y el porcentaje que
supane sobre {os honorarios facturados a la sodiedad y/o su grupo:

8|
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 107 159 268
auditoria (mlles de euros)
Importe trabajos distintos de los de 8,850 13,310 11,130
auditorialimporte total facturado por la firma
de auditoria (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicic anterior presenia reservas o
salvedades. En su caso, indigue las razones dadas por ¢l Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
conlenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

NO

B.1.39 Indique el ndmero de afios que fa firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o suU grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
nimero de afs auditados por la actual firna de auditoria sobre el nimero lotal de afios en los gue 1as cuentas
anuales han sido auditadas:
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Soriedad Crupo

Namero de afios Ininterrumpidos 5 3

Socledad Grupo

N° de anos auditados per la firma actual de
auditoria/N° de afios gue la sociedad ha sido
auditada {en %)

50,0 50,0

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
enlidades gue lengan el mismo, endlogo o complementario género de aclividad del que constituya el objeto social,
tanto de fa sociedad como de su grupo, v que hayan sido comunicadas a (a sociedad. Asimismo, indique log cargos

o funciones que en estas sociedades ejerzam:

Nombre o danominacién soclal del Denominaclén de 1a sociedad objsto % Cargoo
consejero participacion funciones
DON RAFAEL DEL PIND CALVO- GRUPFO FERROVIAL, 5.A. 1,636 | FRESIDENTE
SOTELO
DON JOAGQUIN AYUSO GARCIA GRUPO FERROVIAL, S A. 0,014 | CONSEJEROC
DELEGADO
DOMN FERNANDO ABRIL-MARTORELL | ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A, 0,002 | -
HERNANDEZ
DON JOSE FERNANDOD SANCHEZ- GRUPO FERROVIAL, 5.A. 0,009 | -
JUNCO MANS
DON JOSE MARIA PEREZ TREMPS GRUPO FERROVIAL, 5.A, 0,006 | CONSEJERO
SECRETARIO
DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ GRUPQ FERROVIAL, SA. 0,050 | DIRECTOR
GENERAL
ECONOMIGO
FINANCIERO
DON NICOLAS VILLEN JIMENEZ ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, 5.A. 0,001 | -

B.1.41 Indique ¥ en su case delelle si exisle un procedimiento para que 105 consejeros puedan contar con

asgsoramizanto externo:

8l

Detalle del procedimiento
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Detalle de! procedimlento

Cen el fin de ser auxiliados en el efercicio de sus funciones, los Consejeros Externcs puedan solicitar la contralacion con
cargo a la Sociedad de asesores legales, conlables, financieros u otros expertos.

Ef encargo ha de versar necesaramenle sobre problemas concretes de cierto relieve y complejidad que se presenten en el
desempefic del cargo.

La salicitud de contratar asesones externos ha de ser formulada al Presidente de 1a Sociedad y puede ser rechazada por el
Consejo de Adminislracion si a juicio de Aste:

a} no es precisa para el cabal desempefio de las fundiones encomendadas a los Consejeros exiemos;

b} su coste no es razonable a la vista de la importancia del problema y de los activos e ingresos de la Sociedad, o
¢) |z asistencia técnica que se recaba puede ser dispansada adecuadamente por expertos ¥y técnicos de Cintra;
d) puede suponer un riesgo para la configencialidad de la informacién gue deba sar manejada.

B.1.42 Indigue y en su caso detalla si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacién necesaria para preparar las reuniones de los drganos de adminislracidn con tlempo suficiente:

sl

Detalle dol procedimiemn

El Secretario se ocupara, muy especialmente, de prestar a los Gonsejeros ef asesoramiento ¥ la informacion necesarias
para cada reunidn, y se encargara de erniar, con la convocatotia de la reunién, la informacion comespondients,

El Consejero debe informarse difigentements sobre la marcha de Ta Sociedad, para lo cual puede solicitar informacion
libremente a la Alta Direccién de la Socledad, informando de ello al Presidente. Asimismo, el Consejero podra solicitar, 2
través del Presidente, los Vicepresidentes, el Consejere Delegado o del Secrelario del Consejo, la informacion que
razonablamente pueda necesitar sobre la Socledad. E! derecho de irformacién se extlende a las sociedades filiales, sean
nacionales o extranjeras. En general cada miembro del Consejo debera disponer de toda Ta imformacién comunicada al
Consejo de Administracion.

El Presidente, los Vicepresidentes, el Cansejers Delegado o el Secretario del Congejo de Administracién procuraran
atender lzs solicitudes del Consejero facilitdndole directamente la informacion u ofreciéndole los intefocutores apropiados
en la organizacién. Si, a juido del Presidente, la solicitud pudiera perjudicar los intereses socdiales, la cuestion se sometera
a |a decision del Consejo de Administracion,

B.1.43 Indigue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar vy,
en su caso, dimitir en aguellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de ia socledad:

]|

Expllque las reglas

El Reglamento del Consejo de Administracién establece que ¢] Consejero deberd informar a la Sociedad de las
reclamacicnes penales ¥ de aguelles otras que contra el se dirjan vy, que, por su importanda, pudieran incidir gravemerta
en la reputacién de Cintra.

Asimismo, los Consejeros deberan poner su carge a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar, si éste io
considera conveniente, la commespondienta dimisién, cuande pot hechos imputables al Consejero su permanencia en el
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.

U

Explique las reglas

Consejo cause un dafio grave al patifimonio o reputecion da la Socledad a juicio de éste, el Consejerc debera poner su
cargo a disposicidn del Consejo. En especial, si se produjese el procesamiento ¢ [a apertura de juicic oml del Consejero
por algunc de los supuestos del articulo 124 de la Ley de Sociedades Anonimas, e! Consejo anzlizara cuarte antes las
circunstancias del caso ¥ la conveniencia de la conlinuidad o no en el cargo, dejando constancia del criterie adoptade en &l
Irforme Anual de Gobiemo Corporafivo.

B.1.44 Indique si algin miembro del Consejo de Administracidn ha informada a la sociedad que ha resultada
procesado o se ha dictado contra él auto de aperiura de juicio oral, por alguno de [os delifos seftalados en el articula
124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracion ha analizado el caso. Sila respuesta es afirmativa expliqgue de forma
razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero contintde en su cargo.

NO

Decision Explicaclén razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Adminislracion

B.2.1 Detalle fodes las comisiones del Conseja de Adminisfracion y sus miembros:

COMITE DE AUDITORiA

Nombre Cargo Tipologia
DON JOSE FERNANDC SANCHEZ-JUNCO MANS PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON FERNANDD ABRILHMARTORELL HERNANDEZ VOCAL INDEPENDIENTE
DON JOSE MARIA PEREZ TREMFS VOCAL DOMINICAL
DON WNICOLAS VILLEN JIMENEZ VOCAL DOMINICAL
DE OPERACIONES VINCULADAS

Nombre Cargo Tipologla
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Nombre Cargo Tipologia
DON FERNANDC ABRIL-MARTORELL HERNANDEZ PRESIDENTE INDEPEMDIENTE
DON EMILIO SARACHO RODRIGUEZ DE TORRES VOCAL INDEPENDIENTE
DON JAIME BERGEL SAINZ DE BARANDA VaCAL OTRO EXTERNC
DON JOSE FERNANDO SANCHEZ-JUNCO MANS VOCAL INDEPENDIENTE

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboraclédn y la integridad de la Informaclén financiera relativa a la sociedad ¥, an
sU caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requlisitos normatives, la adecuada delimitacion del
perimetro de consolidaclén y la correcta aplicacién de los criterios contables

31

Revisar perlédicamenta los slstemas de control interno y gestion de Hesgos, para que fos principales
rlesgos se identifiguen, gestionen y den a conocar adacuadamente

Sl

Velar por a independencla y eficacia de [a funcion de audttoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable de! serviclo de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periodica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direcelén tlone en cuanta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

sl

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunlear, de forma confidencial v, sl
se consldera apropiado anénima, las imegularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras
y contables, que advlertan en el seno de [a ampresa

Sl

Elevar al Consejo ias propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccion y sustitucién del auditor externo,
asl como las condiciones de su contretacion

Sl

Reclbir regularmenta del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su
ejecucién, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sua recomendaciones

sl

Asegurar [a Independencla del auditor externo

Sl

En el caso de grupos, favorecer que ef auditor def grupo asuma la responsabifidad de Tas auditorias de las
empresas que lo Intagren

Sl

B.2.3 Realice una descripcion de las regias de organizacion y funcionamierita, asi coma fas responsabilidades que

tienen atrbuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacidn comisién
COMITE DE AUDITORIA
Breve descripelén
NORMAS COMUNES A LAS COMISIONES ASESORAS:

Las dos Comisiones Asesoras tendran facultades de informacién, asesoramiento y propuesta en las materias de
sU eompelencia, Estas facultades de propuesta de les Comisiones no excluyen que el Consejo pueda decidir
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sobre los asuntos a iniciativa propia. No podré adoptarse una decision contra el efiterio de una Cemisién mas que
por acuerdo del Consejo de Administracion.

Ambas Commisiones estaran compuestas por 3 inlembres como minimo y 5 conie maximo. Los componentes de la
Comisitn de Auditoria y Control deberén ser Consejercs Externos y en la Comisién de Operaciones Vinculadas
no podra haber Consejeros Dominicales.

Las Comisiones Asescras regularan su proplo funcionamiento, nombraran de entre sus miembros al Presidente
de la Comisidn, que deberd ser en todo caso, un Consejero Independiente, ¥ 2 reunirdn previa convecalora del
mismo. El Presidente de cada una de las Comisiones Asesoras presidira las reuniones y dirglra las
deliberaciones sobre los asuntos a tratar. En caso de empate, el voto del Presidente sera dirimente.

El plazo del ejercicio del cargo de Presidente serd de 3 afos, pudiendo ser reelegido, en su caso, una vez
trenscurrido un efio desde ‘e feche de su cese. Desempefiard la Secretaria de las Comisiones el Secretario del
Consejo de Administracion, el Vicesecretario o une de los miembros de la Comision, segln se establezca en
cade caso.

Las Comisiones Asesoras sa reuniran ceda vez que las convoque su Presidente, que debera hecero slampre que
e| Consajo de Administracion, el Fresidente de éste o dos de los componentes de Ja Comisidn lo scliclten y, en
cualguier caso, siempra gua resulte conveniente pare el buen ejerciclo de sus funciones.

La designacién de los miembros de Igs Comisiones se reafizera teniendo presentes los conocimientos, aptitudes
¥ experiencia de los Consejeros y los comelidos de cada Comision.

De les reuniones de las Comisiones Asesoras se extender Acta que se repertira a la totalided de los Consejeros.
Asimismo, se informara en el pimer Consejo posterior a cada sesidn de los asuntos tratados.

Para el mejor cumplimiento de sus funclones, les Comisiones Asesoras podran recabar la opinion de Asesores
Extemnos, en los términos previstos en el Reglamento del Consejo, cuande estimen que por rezenes de
independencia o especializecion no pueden servirse de manera suficiente de Jos medios técnicos de la Socieded.

Las Comisicnes Asesoras se entenderan validemente constiluidas cuando concurren a la reunién, presenles o
dehidemente representados, al mencs més de la mitad de sus miembros y adoptaran sus acuerdos por mayorla
da los asistentes.

COMPETENCIAS DE LA COMISION DE AUDITORIA CONTRCL

Sin parjuicjo de otros cometidos que le esigne el Consejo de Administracién ¢ prevean los Estetutos o el
Reglamento del Consejo, la Comisién de Auditoria y Contral tendra las siguientes competencias:

a} Informar 2 la Junta Geperal de Accionistas sobre Jas cuestionss gue en ella plantzen los accionistas en
materies de su competencia.

b} Proponer el Consejo de Administracién, para su sometimiento e la Junta General de Accionistes, el
nombramiento de auditores extemos de cuentas de la Sociedad y da su grupo consolidado, incluyendo las
condiciones de contratacicn, el elcance del mandalo profesionat y, en su caso, la revocacion © no renovacidn.
La Comisién de Auditorie y Control resolvera sohre el &mbito da empresas del grupe de le Sociedad, en relacién
al cual, el Auditor deba asumir 1a responsabliidad de las auditorias.

En ningtin caso la Comisién propondra al Consejo de Administracion la contratacién de aquellas firmas de
auditorle a las que se prevee satisfacer, por Indos los concaptos, honorarios superiores al cinco por ciento de sus
ingresos totales durante el diimo ejercicio.

La duraclén del mandato sera de tres afios, pudiende ser ranovado anualmente si la Comisién ertiende que el
servicio prestado es setisfactorio para 1a Sociedad en tdminos de calidad profestonal y retribucion pactada. En
todo caso, y con el propdsito de verificar la compelitividad del auditor extemo, cada ¢inco afios la Comision de
Auditorfz y Control realizard un procedimiento de valoracion de los servicios prestades.

Si el Auditor Externa renunciase a su cargo, Ta Comisién examinard las circunstancies que lo hubiesen malivado.
En cualquier caso, la Comisidén se asegurard que la Sociedad comunique como informacion relevante a la
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Comisi{dn Nacional del Mercado de Valores el cambio de Auditor Externe,

¢} Servir de canal de comunicacidn entre al Consejo de Administracidn y los auditores extemos, reciblr de éstos
informacidn regular sobre sus lrabajos y evaluar los resuliados do cada suditora, verificznds gue la Alla Dirsccién
asume las recomendaciones del auditor.

En particular, llevar las relaciones con los Auditores Extemoa para recibir informacién sobre aquellas cuestiones
que puedan poner en riesge la independencia de éstos, y cualesquiera ofras relacionadas con el proceso de
desarmollo de |a auditoria de cuantas, asi como de aquallas otras comunicaciones previataé, &n sU £asge, en a
legislacién de auditorfa de cuentas y las normas técnicas de auditoria.

d) Establecer medidas edecuadas para controlar qua la prestacion de servicios de aseaoramiento y de consultoria
por parte da |a firna de Auditoria Extama (o empresas de su grupo} de la Socisdad respete las nonmas vigentes
en la maleria y los limites de concentracién del negocic del Auditor, da manera que ne implique un riesgo para la
independencia del Auditor Extemo.

e} En su caso, proponer la seleccidn, nombramiento, reeleccion o sustitucian de! director de Auditoria Intemna.

) En su caso, asegurar que los servicios de auditoria intema, cuentan con los medios personales, técnicos ¥
materiales y |a capecitacion necesarios para ef desempefo de sus funciones Y, a tal fin, propener el presupuasio
de estos servicios,

g) Supervisar los servicios de auditona interna, y en particular, analizar, aprobar y verificar el cumplimiento, en su
caso, del plan de audiloria interma y de aquellos otros planes complementarios que se puedan establecer y recibir
informacién sobre posibles incidancias an su desamolio Asimismo, conccer el grade de cumplimiento de madidas
comectoras recomendadas por fos servicios de auditorfa intama a la Alta Direccidn.

El Director de Auditora Iinterna, cuando la hublera, prasentara al iémino de cada ejercicic un informe sobre sus
actividades.

i) Establecar medidas para que los servicios de auditoria informen de imegularidades e incumplimientos gue
aprecien, especlalmente en materia financiera y contable y que afecten de forma significativa al patrimonio,
resuitados o reputacién de Cinlra.

i} Esteblecer y supervisar, un sislema qua permita a cualquier empleado, de forma confidencial y, si asi lo desea,
andnima, comunicar sttuaciones imegulares de potendal trascendencia, especialmante financieras y contables,
que adviertan an el seno de Cintra.

jY Analizar y evaluar periédicamente los principales riesgos de los negocios y los sistemnas astablecidos para su
identificacion, gestién v control.

k) Conocar el proceso de informacion financiera y los sislemas de control inlerno de la Sociedad, vigilando el
cumplimisnto da los requerimientos legales y la comecta aplicacién de los principios de contabilidad genemlimente
aceptados, Asimismo, informar al Consejo de los cambios de crilerios contables, asi como de los fiesgos que, en
sU caso, existan.

I} Supervisar e informar previamente sobre la informacién que el Conssjo de Administracion ha de aprober e
incluir en la informacion piblice anual de la Sociedad.

m} Auxiliar al Consejo de Administracién en su labor de velar por su comaccién y fiabilldad, e informar con
caracter previo sobre la informacidn financiera que |a Sociedad por su condfcion de cotizada, deba suministrar
pericdicamente, de conformidad con la normativa aplicable.

n} Informar con cardcler previo sobre las operaciones de creacién o adquisicion de entidades da propdsito
aspacial o0 domiciliadas en pareisos fiscales cuya aprobackdn, por concurr las circunstancias establecidas en el
pamafo j) del articulo 8 de este Reglaments del Consejo, sean competencia del Consejo de Admiristracion.

o) Supervisar el cumplimiento de la normativa intema de gobiemo corporativo y de conducta an los Mercados de
Valores y hacer las propuestas para su mejora. En particular, informar sobre las dispensas y otras autofizaciones
que el Consejo de Administracién puoda otorgar en materia de deberes de log Consejeros, asl come sobre las
transacciones de la Saciedad con Consejeros y Alta Direccidn que estén sujetas a previa aprabacion del Consejo
segln este Reglamento.

p} Redbir irformacian y, en su caso, amibr informe sobre medidas disciplinarias que afecten a miembros del
equipo de la Alta Direccidn de la Sociedad.

Denominacion comisién
DE OPERACIONES VINCULADAS

Breve descripcidn
Las NORMAS COMUNES A LAS COMISIONES ASESORAS descrilas an al apartado anterior (COMITE DE
AUDITORIA) aplican también a la Comisién de Operaciones Vinculadas.

Sin perjuicic de otros cometidos que le asigno el Consejo de Administracidn o que se contengan en este
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Repglamento, Ta Comisidn de Operaclones Vinculadas tendra, como minimo, las siguientes competencias:

a) Proponer al Consejo los nombramientos de Consejerns Independientes para que éste proceda directamente a
dasignarios (cooplacion) o las haga suyas para seineterlas a la decision de la Junia.

b} Supervisar con carActer general la realizacion por la Sociedad de operaciones vinculadas (salvo las que se
realicen con entidades participadas meyoritariamenle por la Socledad) y, en particular: (i) Revisar al menos
semestraimente el cumplimiente de las reglas establecidas en el Contrato Marco en relacion con las operaciones
vinculades realizadas enfre Cintra y el Grupo Ferrovial. (i} Emilir recomendaciones al Consejo en relacion con el
cumplimiento de las reglas establecidas en el Contratc Marco sobre operaciones vinouladas. (i} Informar al
Consejo en relacién con las modificacionas def Contrato Marco. (iv) Ejercitar cualesquiera ofras cometidos que le
encomiende el Contrato Marco.

c) Informar las propuestas de modificacion de este Reglamento en la medida en que afecten a las competencias
de la Comisién de Operecicnes Yinculadas.

d} Informar al Consejo en relacidn con la dispensa de los deberes y otras autorizaclones respecto de los
Consejeros Indepandientes. La Comision de Operaciones Vinculadas recabard cuantas informaciones considere
relavantes para valorar las operaciones vinculadas sometidas a su supervision. En todo caso, antes de adoptar
decisiones o emitir recomendaciones en relacién con el pArafo b) del apartado precedente oird a los Conseleros
Dominicales de la Sociedad.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulla ¥ en su caso, delegaciones gue tienen cada una de las

comisiones:

Denominacién comisidn

COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcin

Ver Apartado B.2,3.

Denominacion comision

DE OPERACIONES VINCULADAS

Breve deseripcién

Ver Aparfado B.2.3

B.2.5 Indique, en su caso, 1a existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulia, y las modificaciones que se hayan realizado duranie el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denomineclén comision

COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcitn

La composicidn, funciones y faculiades de la Comisién de Auditoria y Control se regulan en el Reglamento del
Consejo de Administracion de la Sociedad y en el Reglamentn intemo de Conducta de la Sociedad.

En la reunion de 18 de febrerc de 2008, habiendo vencido el plazo para el cual fue nombrade el hasta entances
Presidente de la Comision de Auditoria y Control, se acordd nombrar nuevo Presidente a D. José¢ Femando
Sanchez-Junco Mans.

El Reglamento del Consejo de Adminisiracidn y el Reglamento Intemo de Conducta estan dispenibles para su
consulta en la pagina web de Cintra, en el apartado dedicado a Gobierno Corporativo: www.cintra.es /

informacién para accionistas e inversores / gobierno corporativo / Estatutos y Reglamentos.

La Comisidn de Auditoria ¥ Contral emite con pariodicidad anual un Informe en relacidn con sus actividades, que
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se incluye en la documentacidn pablica anual de la Sociedad.

Dencrminacion comisidn
DE OPERACIONES VINCULADAS

Breve descripeién
La compasicidn, funcionas vy facultades de la Comisidn de Operaciones Vinculadas sg requlan en el Reglamento
del Consejo de Administracién de la Socieded y en el Reglamento Internc de Conducta de la Socieded.

En la reunién de 28 de enero de 2008, habiendo vencido el plazo para el cual fue nombrade el hesla entonces
Presidente de la Comisién de Operaciones Vinculadas, se acordd nombrar nueve Presidante a D, Fernande Abrit-
Martorell Hemandez.

En ! ejercicio 2008 se sustituyd a un consejero ejecutivo por un consejero independiente, por lo que esta
Comision past a estar formada por consejeros externos no dominicales.

El Reglamento del Conseje de Administracion v el Reglamento Intemo de Conducta estan disponibles para su
consulta en la pagina web de Cintra, en el apariado dedicado a Gobierno Corporative: www.cintra.es /

informacidn para accionistas e inversores / gobierno corporativo / Estatutos y Reglamentos.

La Comisidn de Operaciones Vinculadas emite con periedicidad anual un informe en relacién con sus acfividades,
que s& incluye an la documentacion plblica anual de la Sociedad.

B.2.6 Indique si la composicion de la comisién ejecutiva refleja |a participacién en el Consejo de los diferentes
conseferos en funcidén de su condicitn:

NO

En caso negatlvo, explique la composielén de su comisién ejecutiva

Actualments, Cintra no tiene Comision Ejecutiva.

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefale si el Consejo en plenc se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier olro al que se hublera encomendado la funcién, las operaciones que la scciedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con perscnas a ellos vinculadas:
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C.2 Detalle las operaciones refevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones enire la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de [a sociedad:

Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza de [a Tipo de la Importe {miles de
social del accionista social de la sociedad o relacion operaclén euros)
significativo entidad ds su grupo
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Nombre o denominaclén Nombre o denominacisn Naturaleza de la Tipo de I Importe (miles de
social del acelonlsta soclal de la socledad o refacion operaclén euros)
significativo entidad da su grupa
GRUPO FERROVIAL, SA. | CINTRA CONCESIONES Contractual Compromisos 372.510
DE INFRAESTRUCTURAS adquiridos
DE TRANSPORTE, S.A.
GRUPO FERROVIAL, SA. | CINTRACCONCESIONES Contractual Recepcién da 7122
DE INFRAESTRUCTURAS servicios
DE TRANSPORTE, 8.A
GRUPO FERRCVIAL, SA. | CINTRA CONCESIONES Contactual Prestacion de 253
DE INFRAESTRUCTURAS servicios
DE TRANSPORTE, S.A.
FERROWVIAL CINTRA CONCESIONES Sodjetaria Dividendos y 31.235
INFRAESTRUCTURAS, DE INFRAESTRUCTURAS otros beneficios
SA DE TRANSPORTE, S.A. distribuides
MARJESHWVAN, S.L. CINTRA CONCESIONES Societaria Dividendos y 2442
DE INFRAESTRUCTURAS otros beneficios
DE TRANSPORTE, S.A. distribuidos

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones enfre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o Nombre o Naturaleza de [a Tipo de la operacidn Importe (miles d
denominacidén soclal | denominaclén soclal cperaclén euros)
de los de la socledad o
administradores 0 | entided de su grupo
directivos
DON RAFAEL DEL AUTOPISTA Financiera Gastos financieros 5.019
PINO CALVO- TERRASSA- {BANESTO)
SOTELC MANRESA, AUTEMA,
CONCESSIONARIA
DE LA GENERALITAT
DE CATALUNYA
DON RAFAEL DEL AUTOPISTA Financiera Beneficios porbaja o 1752
PINO CALVC- TERRASSA- {BANESTO) enajenadicn de
SOTELO MANRESA, AUTEMA, activos
CONCESSIONARIA
DE LA GENERALITAT
DE CATALUNYA
DON RAFAEL DEL AUTOPISTA Financiera Garanias y avales 1.611
PINO CALVO- TERRASSA- {BANESTO) recibidos
SOTELO MANRESA, AUTEMA,
CONCESSIONARIA
DE LA GENERALITAT
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Nombre o Nembre o Maturaleza de la Tipo de la operacién imparte {miles d
denominacién soclal | denominacion social operacldn euros)
de los da [a sociedad o
administradores o entdad de su grupo
directivos
DE CATALUNYA
DON RAFAEL DEL AUTOPISTA Financiera Aclerdos de 45.000
PINO CALVO- TERRASSA- {BANESTO} financiacion
SOTELO MANRESA, AUTEMA, prestamos y
CONCESSIONARIA aportadiones de
DE LA GENERALITAT capital (prestatario)
DE CATALUNYA
DON RAFAEL DEL AUTOPISTA Financiera Ingresos finandieros 62
PINO CALVO- TERRASSA- {BANESTO)
SOTELO MANRESA, AUTEMA,
CONCESSIONARIA
DE LA GENERALITAT
DE CATALUNYA
DCN RAFAEL DEL CINTRA Flnanciera Garanlas y avales 14.200
PINO CALVO- APARCAMIENTOS, {BANESTO} recibidos
SOTELD SA.
DON RAFAEL DEL CINTRA Financiera Ofros ingresos 91.651
FINO CALVO- CONCESIONES DE {BANESTO)
SOTELO INFRAESTRUCTURA
S DE TRANSPORTE,
SA
DON RAFAEL DEL CINTRA Financiera Ingresos financieros 1.198
PINO CALVO- CONCESIONESDE | (BANESTO}
SOTELO INFRAESTRUCTURA
S DE TRANSPORTE,
S.A.
DON RAFAEL DEL CINTRA INVERSORA, | Financiera Acuerdos de 72.942
PINO CALVO- DE AUTOPISTAS DE | (BANESTO) financiacian
SOTELO CALALURA, S.L. préslamos y
aportaciones de
capital (prestatario)
DON RAFAEL DEL CINTRA INVERSORA | Financiera Gaslos financleros 802865
PINO CALVO- DE AUTOFISTAS DE | (BANESTO)
SOTELOD CALALURA, S.L.
DON RAFAEL DEL [TR CONCESSION Financiera Acuerdos de 46.829
PINO CALVO- COMPANY LLC {BANESTO) financiacién
SOTELO préstamos y
aporlaciones de
capital {presiataric)
DON RAFAEL DEL M5 Financiera Gaslos financieros 265
PINO CALVO- CONSERVACION, {BANESTO)
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Nembre o . Membre o Naturaleza de la Tipo de la operecién Importe (miles d
denominacion social | denomlnacién social operacién euros)
de los de la socizdad o
administradores o | entidad de su grupo
directivos
SOTELD S.A.
DON RAFAEL DEL M~4E Financiera Otros ingresos 5.167
PINO CALVO- CONSERVACION, {BANESTO)
SOTELD S.A
DON RAFAEL DEL M-45 Financiera Acuerdos de 4290
PINO CALVOQ- CONSERVACION, (BANESTO) finandiacion
SOTELO S.A, préstamos y
aportaciones de
capital (prestatario}
DON RAFAEL DEL M-45 Financiera Ingresos financieros 194
PINO CALVO- CONSERVACION, (BANESTO)
SOTELO S.A

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con ofras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el procesa de elaboracién de estados financieros consolidades y no
formen parte del trafico habilual de ia saciedad en cuanio a su objeto y condiciones:

Denceminacién social de la entidad de su grupo
AUTOPISTA TRADDS M-45.5.A.
Importe (miles de euros)
az
Breve descripelon de la operaclén
Prestacién de Servicios

DenomInacicn social de la entidad de su grupo

CENTRAL GREECE CONCESSION COMPANY LLC
Importe {miles de euros)

2202
Breve deseripcion de la operacién

Prestacién de Servicios

Denominacicn soclal de la entidad de su grupo
ITR CONCESSION COMPANY | LC
Impatte (miles de euros)
. 329
Breve descripeion de la operacién
Prestacién de Servicios

Denominacion soclal de la entidad de su grupo
NEA ODOS CONCESSION, S.A.
Importe miles de euros)
B&7
Breve descripcion de la operacion
Prestacion de Senvicios
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C.5 Indigue si los miembros del Consejo de Administracion se han encentrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacidn de conflictos de interés, segin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.5 Detalle los mecanismas establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles confliclos de intereses
enfre la sociedad y/o su grupo, ¥ sus consejeros, directivas o accionistas significativos.

El Conselero deberd abslenerse da intervenir y votar an las deliberaciones que afecten a asuntos en los que se halle Interesado
direcla ¢ indirectamente, por cuenta propia o por cuenta de un lercero. En todo caso, deberd informar de estas situaciones al
Secretario del Consejo con la debida antelacion.

Se presumird que el Consejero (i) esta interesado por cuenta propia si se trala de asuntos que afecten a algin miembro de su
familia 0 a una entldad en la que ostente una participacion significativa; (i) que esta interesedo por cuenta de un tercero cliando
el asunto afecte a entidades en les que desempefie un puesto directivo o a accionistas cen los que el consejero tenga alguna
vinculacion (incluyendo la circunstancla de que ésta aclie como consejere dominical de la Sociedad en relacién con dichos
accionistas).

Por excepcion ¥ dejando a salvo los supuestos legelmente previstos, la obligacién de abstencion a que se refiere el apartado
enterior no sera exigible en los esuntos que versen sobre temas organizativos {composicién del Consejo, nombramiento y cese

de consejeros, delegacidn de facultades y otorgamiento da poderes, exigencia de responsabilidad, etc.}.

Para poder realizar, por sl ¢ a ravés de Persona Vinculeda, transacciones profesionales o comerdales con Cintra, el Consejero
necesitara que el Consejo, previo Informe de la Comisién de Auditorla y Control, apruebe le transaccitn.

Tratandose de transecciones ordinaries con Cintra, bastara que e! Consejo de Administracién apruebe, de forma genérica, la
llnea de operaciones.

Esta autorizacion del Consejo no se enlendera, sin embargo, precisa en aquellas transacciones que cumplan simulléneamente
ias tres condiciones siguientes:

1.- Que se reaficen en virtud de confralos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a muchos cllentes.

2.- Que se realican a pracios o tarifas establecidos con car&cter general por quien actie como suministrador del bien o servicio
de que se trate.

3.- Que su cuantla no supere el 1% de los ingresos anuales de la Sociedad.

El consejero solicitante de la autorizaddn se ausentars de [a safa de reuniones mienfras ef Consejo defibera y vota sobre ella, y
no podra ejercer ni delegar su derecho de voto.

C.7 ¢Cotiza mas de una sociedad del Grupoe en Espafia?

NO

Idenlifique a las sodiedades filiales que cofizan:
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D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcién general de Ta palitica de riesgos de la sociedad yfo su grupo, detallando y evaluando los rigsgos
cubiertos por el sistama, junto con la juslificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada lipo de
riesgo.

La politica en materia de control y gestién de riesgos vigente en Cintra se traduce, de manera esquemética, en los siguientes
criterios:

. Gestion global de riesgos desde la perspectiva de un beneficio sostenible,

. Consideracitn da factores estratégicos y operativos para identificar los riesgos, incluyendo factores de naturaleza econdmica,
requlatola, legal, sociopdlitica, laboral y medioambiental.

. LHilizacién da métodos homogéneos de medicion en términos de probabilidad y de impacto, ademas de su consideracién
econémica (contingancias) para facilitar la toma de decisiones.

. Integracién con los sistemas de gestién da crisis y continuidad de negocic asl como con la politica corporativa de
aseguramiento.

. Politica corporativa en maleria de aseguramlenio onientada al aprovechamiento de sinergias en el grupo y la optimizacién de
coberturas y costes, con proteccién de activos y cuenta de resultados.

. Nemmalizacion de los modelos de informe a la Comisidn de Auditoria y Cortrol actualizados periddicamants

D.1.1 INTRODUCCION

Cintra tiene implantado desde 2003 un sistema GRM de geslion integral del riesgo (Global Risk Management) que abarca todas
las actividades de negocio realizadas en todo el mundo, incluyendo las sociedades participadas sobre 1as que tiene capacidad
de geslion.

En 2008, se ha creado una nueva Direccitn corporativa de Riesgos, dependiente del Consejero Delegade de Grupe Ferrovial,
que ha desamollado una nueva versién det GRM, denominada Ferrovial Risk Management {FRM) orientada a una mayor
asociacion de los riesgos analizados con los objetivos a los que esos riesgos amenazan. Este esquema, descrito mAs adelante,
sera implantado en Cintra a lo largo del ejercicio 2009,

D.1.2. NUEVO SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS (F.R.M.)

E! F.R.M. [Ferrovial Risk Managemenl) es el nuevo esquema de gestion de riesgos que se imptamtara a lo largo de 2009 como
hermramienta de apoyo y aportacidn de Valor para los miembros del squipo gestor de Cintra. El F.RM. se articulara a través de:

a) El Universo de Riesgos:

El esguema da andlisls parte de un catloge comun a utilizar por los diferentes negocios, que ciasifica los riesgos en cuatro
grandes éreas: riesgos estratégicos, fiesqgos oparativos, riesgos de cumplimiento y riesgos financiaros.

b) Idertificacion y valoracién de los riesgos:

El proceso de identificacion y valoracion se basa en la ulilizacién de dos nuevos instrumentos: 2 Matriz de Relevancia y la
Escala de Valoracién. A través de estos instrumentos, gue garantizan la utilizacién de un esquema de trabajo comun y
ordenado, los gestores direclos identificaran, pricrizaran y valoraran los resgos mas relevantes a los que sa enfrentan sus

negocios.

¢) Informes:
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Adermas de valarar los riesgos incarporados al sistema FRM, los gestores de los negocios describiran los sistemas de gestién
utilizados v, propondrén, en su caso, nuevas controles o madificacion de [os existenies,

Por otra parte, los gestores informaran también sobre la evelucién durante el perfodo reportado de los episodios concretos
{contingencias} susceptibles de incarporarse al FRM que eslén asociados a |as distintas categorias de riesgo. de acuerdo con
la esiructura recogida per el Universo de Riesgos. Se detallara el drea, grupo y cetegorla de riesgo en (a que se enmarca la
contingencia, el mercado y negocio al qua la misma afecta, asi como el impacto potencial, el diagnéstico y la gestidn realizada.

El sislema FRM permitira, por Gitimo, adaptar fa frecuencia y los destinatarios de la inforrmacién sobre rfesgos ¥ contingencias
en funcién de |a relevancia de unos y otras.

d) Comunicacion v gestién de crisis:

El FRM est estrechamente vinculado a los procedimientos de geslién de crisis y continuidad de negocio. A nivel comporativo, el
perfil de rlesgos es la base para la identificacién de situaciones repentinas que pudieran desencadenar una crisis de
consecuencias relevantes para la comparifa. Tales riesgos estan identificados en catalogoa particularizados para cada actividad
de negocio, los cudles se encuentran permanentemente actualizados y accesibles en los niveles de la organizacidon donde
pueden acontacar tales situaciones.

Como parte de estos procedimientos, existe un protoeolo de comunicacldn interna y extema cuyo objeto es que, ante una
situacién de crisis, los niveles de la organizacién que daben tomar decisicnes dispongan de infarmacidn fiable y adecuada en el
menor liempo posible.

Asimismo, en los sistemas de geslién de las 4reas de negocic existen procedimientos especificos que recogen las medidas que
deben implementarse en los niveles afectados por la crisis para mitigar el dafo a las parsonas ¢ al medic ambiente, asi como
para reducir su impacto econdmice v facilitar la recuperacidn de la actividad de negocio en el menor tiempo posible.

D.1.3. PRINCIPALES RIESGOS DE LA SOCIEDAD

Las actividades de Cintra se desarrollan en diversos paises, con diferenles entomos socioecandmicos y marcos reguladores.
En este conlexto axistan riesgos de diversa naturaleza consustanciales a las acllvidades de promecién y geslién de
infraestructuras de Cintra.

Con carctar general, Cintra considera relevantes aguellos riesgos qua pueden comprometer a rentabilidad acondémica de su
actividad, la sclvencia financiera de la sociedad implicada o el Grupo, Ja reputacidén corporativa y la integrided de sus
empleados. En particular, los riegos méas significativos cubiertos por el sistema son los siguientas:

1) Riesgos relacjonados con la calidad def servicio suministrado a Jos usuarios.

a) Dafios a terceros por el mal estado de la cametera: Responsabilidades derivadas da accdentes de trafico a incidentes
provocados por un astado deficiente de conservacion de la carretera.

. El sistema de calidad lleva a cabo un seguimiento continuo de los indicadores dave que miden el nivel de servicio de la
cemmetera, con el cbjeto de establecer medidas preventivas y actuaciones tempranas que reduzcan fa probabilidad de que se
materialice & resgo.

. Asimismo, el Dpto. Corporalivo de Seguros mantiene un programa de Responsabilidad Civil con coberturas y limites
indemnizatorios adecuados a la evaluacién de este riesgo.

2) Dafios fisicos a las infraestructuras promovidas o gestionadas por Cintra, fundamentalmente aquellos debidos al riesge de
mayor impacto, como son las catdstrofes naturales:

. Existen coberturas de Dafos a las Infraastructuras y Pérdida de Beneflcios que cubren los impactos causados por catastrofes
nalurales U ofros riesgos de manor intensidad.

3} Riesgos medicambientalas:
a) Riasgos vinculados a la aplicacidn de la legislacion ambientel: Riesgos derivados del incumplimiento de 1a legislacién

ambiental aplicable, que pudieran deriver en sanciones administrativas o penalizaciones a la concesionaria, asi como cambios
no conocidos o previstos en la lagislacién ambiental que implicaran inversiones relevantes en ia infraastructura,
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. El sistema de gestidén medioambiental implantado en Cintra dispone de un sistema de informacién (SIGMA) implementado en
la intranet comorativa, que permite acceder on-fine desde cada contro de produccién o sociedad concesionaria a un analisis

parlicularizade de la iegislacion ambiental epiicabie

. Por ofra parte, la Direccién Corporativa de Medic Ambiente hace un seguimiento continuc de toda |2 legislacién
medicambiental en elaboracion, manteniendo contactos estrechos con los legisladores y patticipandc en los grupos consultivos

para |2 puesta en praclica de Jas nuevas dispasiciones, con el obieto de anticipar todos los cambios normativos que pudieran

afectar a las aclividades de Cintra,

b) Riesgos de contaminacién ambiental vinculades al nueve régimen europec de responsabilidad: Si bien las responsabilidades
de Cintra como operador son limitadas, se han incluide también aquéllos riesgos derivades de posibles acridenles ambiemaias
0 sucesos de contaminacién durante la explotacktn de infraestructuras de transporte y apercamienlos (p.e. vertidos de tanques
de combustible y otras sustancias).

Segin se establece en el nuevo régimen de responsabilidad ambiental (Directiva 2004/35/CE} los estados miembros podran
exigir garantias financleras a los operadoras para responder por este tipo de riesgos, como muy tarde a partir de 2010, Por este
motivo, Cintra ha tomado la decisién de antlciparse y ha susaritn en 2007 una péliza comporativa para cubrir estos riesgos en los
términcs estableddos en la normativa europea.

4) Riesgas socio-politicos y requlatorios, destacande como mas relevantes los siguiertes:

a) Rescata de la concesion sin pago de indemnizacién (riesgo pais).

. La capacidad inversora de Cintra sa cenlra pAncipalmente en paises del area OCDE, donde se consideran suficienies y
solvenies las condicioncs politicas y sociceconomicas, asi como las garanifas jurldicas

. En este marco, Ios riesgos de rescate de las concesiones por parte de la Administracién estan suficientemente cubiertos
madiante clausulas que garantizan la indemnizacién y compensacién al concesicnario

. No obstante, las direcciones corporaivas Econdmico Financiera y de Asesorla Juridica hacen un seguimiento constante de la
evolucian de los riesgos socio-politicos y regulatorios que pudieran matenializarse en un rescate de Jas concesiones.

b} Constriceion de infraestructuras altemativas en zonas de influencia (fiesge de ejecudénfadecuecion de infraestructures
altamativas a la concesion, o de afeccion por infraastructuras paralelas existentes o previsibles, sin derecho a compensacion).

. En general este riasgo esta cubierto si se debe a actuadionas de la propia Administracion. En las concesiones en las que no
esta cublerto ese riesgo, se considera que la propia ubicacion de Ta infraastructura hace improbable y en ocasiones inviable el
desarmrollo de infraestructuras alternalivas,

¢] Movimienloa sociales conlranios al pago de peajes (riesgo de supresién o modificacién de larifas en concesiones de
autopisies, por preslones sociales ¥ cambios politicos).

. En las dreas donde se han detectado movimientos en este sentido, cualquier modificacion tarifaria propuesta darfa lugar a la
correspondiente compensacion econdmica. En la actividad de aparcamientos el riesgo se ha evaluado como muy poco
probable

. No obstante, &l Comit¢ de Direccidn de Cintra, apoyado por las unidades de negocio y la direccidn corporative de
Comunicacidn, lleva a cabo un segulmienio de los factores sociales que pueden desembocar en la materislizadidn de este
riesgo, con el objelo de eslablecer en cada ceso medidas tempranas, asi como onentar las relaciones con los gnipos de interés
da la manera més adecuada,

5) Riesgos de caracter financiero.

{a) Exposician a vanaclones de Hpos de cambio en actividades en el exterior

(b) Variaciones de los fipos de interés an financiacién de infraestructuras.

Los mecanismos de control de estos niesgos se desaiban en el apariado D.1.4 y siguientes.

Ademas de las particularidades de la gestidn de resgos descritas en este apartado, existen sistemas de control concabidos

bajo la perspectiva de su gastién global, Tales sistemnas se descrlben en el epigrafe D.1.3 y ss, y afeclan a todas las dreas de
negocio de Cinlra, asi cemo a las actividades de ambito corporativo vinculadas directa o indireclamente a aquéllas.
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0.1.4 SISTEMAS DE GESTION DE LA CALIDAD

Tedas las areas de negocio en ia arganizacion da Cinfra ienen implanlados sislemas de gestion de ia calidad segin la norma
IS0 8001, certificados por organismos acreditades. En todos los casos, estos sislemas se Implantan en las concesionarias
mediante Planas de Calidad desarrollados especificamente para cada uno de ellos, que aseguran (2) 1a planificacion previa de
los procesos relevantes para la calidad del producto o servicks, (b) al control sistemético y documantado de lales proceses, y (c)
el refomo de informacion suficiente para deleclar erores sistematicos y disefiar medldas correctoras o preventivas para evitar
aquéllos o atenuarles en €] futuro.

En al marco de los citados Planes de Calidad, los procedimientos implantados obligan 2 las concesionanas, entre otras
actividades de control, a medir periddicamante aquellas variables vinculadas & la calidad de servicio (tales como el indice de
rugosidad del pavimenio u ofras vinculadas al astado de vialidad). Asimismo, se realizan informes periddicos sobre puantes,
taludes, esiructuras y pavimentos, con el objeto de asegurar un nivel de prestacién de servicio y vialidad satisfactorios.

Las variables mas relevantes se agrupan en indicadores que se reportan periddicamente a los érganos de direccion.
D.1.5 SISTEMAS DE GESTION MEDIOAMBIENTAL

Con &l objelp de reducir ef riesge de incumplimientos de la nomativa ambiental derivados de un desconocimiento de la misma,
la socledad ha desarrollado sistemas de informacidn especificos para transmitic los requisitos legales de caractar
medioamblental a las concesionarias (SIGMA, ver apartado D.1.3 eplgrafe 3).

Por otra parte, en el marco los programas de vigilancia ambientzl de las autopistas, las concesionarias llevan a cabo una
monitorizacidn de los aspectos medioambientales mas relevantes (p.e. niveles de ruido, seguimiento de la eficacia de las
medidas de revegetacién, calidad de las aguas de cauces ptiblicos atravesados por la traza, elc.}, incluyendo asimismo los
riesgos ambientales ctados en el apartado D.1.3 epigrafe 3. Cintra tiene implementado un sistema de irformacion on-line pera
el reporte de indicadores ambientales, que permita manlener ectuallzada toda la Informacién relevante dasda las sociedades
concesionarias ¥ centros de produccion.

En 2006 Cintra inici§ la implantacion de un sistema de gestién medicambiental normalizado (segun requisitos 1SO 14001) que
tiene por principal objete coordinar las medidas de vigilancia ambiental llevadas a cabo en las distintas concesionarias. Se ha
previsto que este ststema sea certificado por una entidad acreditada, tanto en las concesionarias espafiolas y portuguesas de
autopistas como en Cintra Aparcamientos.

D.1.6. MECANISMOS DE CONTROL DE RIESGOS FINANCIEROS

Exposicion a variaciones da tipo de cambio: Con caracter general, Ia gestion de esle riesgo se lleva a cabo de maenera
centralizada a través de la Direccién General Econdmico Financiera comporativa, sobre la base de unos crilerios generales que
limiten la exposicidn, cuya malerializacion conllevara al empleo de mecanismos de cobertura.

El criterio del Grupo es, con caracter general, denominar la deuda en la misma monada en que se obtienen los ingresos det
activo financiado.

Para que los flujos de caja previsibles no se vean afectados por las variaciones del tipo de cambio, se analiza y en algunos
casos existen coberturas dastinadas a las siguientes operaciones:

- Proyectos multidivisa (adjudicados o en licitacion)

- Retomo de beneficios obtenidos en filiales extranjeras, en forma de dividendos o devoluciones de capital que se prevén recibir
de dichas filiales

- Excadenles de caja en filiales extranjeras

- Cobros de clienles y pagos a proveedores en divisa

Asimismo, existen oorfratos de cobertura de tipo de cambio frente sl délar canadiense, el zloty polaco y al dolar USA.
Expaosicién a variaciones de los tipos de interés: Respecto a la financiacién de proyectos de concesiones de infraestructuras, se

suele establecer tipos de interés fijo al cerrar los acucrdos de financiacion, bien sea de forma directa o mediante la suscripcion
de coberturas para aste tipo de riesgos que abarcan toda la vida de la financiacion, cuya cuantla y caracteristicas dependeran
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de la situacion del entomo y del volumen de la inversion.
2.1.7 POLITICA DE ASEGURAMIENTO

Cintra mantiene una politica corporativa de aseguramiento, 2 fravés de su Dpto. Corporativo de Seguros, a la cual estan sujetas
tedas las actividades y concesionarias. Dicha politica obliga a asegurar los dafios materiales (incluldos los derivados de
catastrofes naturales) y la pérdida de ben=ficios, asl como Ta responsabilidad civil en todas las concesionas, medianle pblizas
que safisfacen iguaimente las exigencias que al respecto tienen los pliegos de condiciones y los requisitos de [os financiadores.

Bajo esta politica comun, fos fesgos susceptibles de ser transferidos total o parcialmente mediante pdlizas de seguro son
objeto de un continuo seguimiento en el qus se anallzan y revisan las coberturas, limites indemnizatorios y régimen de
exclusiones de las polizas, asf como el coste de las primas.

A lo largo de 2008, se ha mantenido el proceso de optimizacién las coberturas y primas de las polizas suscritas en los distintos
programas, en todo el ambito internacional, aprovechando el volumen y diversa exposicién al riesgo que representan el
conjunto de las concesiones en construceitn y explotacién.

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, algunc de fos distintcs lipes de riesgo (operativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

sl

En caso afimnative, indique |as circunstancias qua los han motivado vy si han funcionado los sistemas de cantrol
establecidos.

Riesgo matedallzado en el gjerciclo
No malerizles y derlvados del desamrollo normal del negocio.

Circunstancias que lo han motivade
Por las causas normales y habitUales de funcionamierto del negocio,

Funcionamiento de los sistemas de control
3e ha demostrado el eficaz funcionamiento de los mesanismos de prevencitn, informacisn y control, por lo que
hasla la fecha se considera que los medios dispuestos y los sislemas de gestidn de riesges ha funcionade
adecuadamente,

D.3 Indigue si exisle alguna comisién u otro 6rgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control.

Sl

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comlsién u érgana
Comision de Auditoria y Contral

Deserlpelén de funclones
Analizar y evaluar periddicamente los principales riesgos y contingencias de los negocios, asi como los sistemas
establecidos para su gestién y control. Todo ello en el marco del procedimiento de supervision detallade en el
Apartade D.A1.2.



Nombre de la comisidn u drgano

Organos de direccion de cada actividad (autopistas v aparcamienios)
Deseripeldén de funciones

Gestidn y cortrol eficaz de los riesgos relevantes.

D.4 Identificacion y descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

D4.1La Direccidn de Riesgos disefia y coordina ia implantacidn y explotacion del sislema de gestidn vigenle. Dicho sisterna es
utilizade por el equipo gestor duranle el proceeo de identificacion, valoracion y gestion de los resgos que amenazan la
consecucion de los objetivos de fos diferentes negocios, objefivos fijados en {omo al crecimiento y liderazgo, la rentabilidad y el
desarmollo sostenible.

D.4.2 Los sistemas de gestidn de calidad estan sujetos a un continuo proceso de evaluacion y auditoria intema. El alcance de
los planes de auditoria efecta tanto a los servicios centrales como a las distintas concesianes. £n todos los casos, las auditorias
se llevan a cabo por parte de los servicios centrales tanto del drea de negoclo como de émbito corporativo, con la participacion
da téenicos cualificados, conocedores del negocio pero independientes de la linea de produccion.

D.4.3 En colaborecion con la Direccién de Auditoria de Grupo Ferrovial se lleva e cabo al andlisis continuo de los
procedimientos y sistemes de control, modelos de organizacién y vanables de gestion tanto en las conceslones como en los
diferentes deparlamentes de apoyo.

Les hallazgos y conclusiones de les auditorias internes se trasladan tanto e los responsables de las éreas evaluadas como a
los drganos de direccion incluyendo, en su caso, la recomandacion de ecciones concretas destinadas a la implantacién de
evenluales mejoras,

Asirrismo, se enelizan los procesos de inversion y post-invarsidn y de perticipa activamente en la prevencién y control del
fraude. Para el desariollo de tales funcicnes se cuenta con el conocimiento y la experiencia que parmile acumular el contacto
continuoc y directo con las diferentes actlvidades, complamentados cuando es necesaric con la coleboracion  puntual de
asesoras extermos de primer nivel.

D.4.4 Codigo de Etica Empresarial

Cintra aplica el Cédigo de Etica Empreserial de Grupo Ferrovial, S.A., aprobedo en el afio 2004, que establecs los principios
basicos y los compromisos ds esta indole que lodas las empresas del grupo, sus empleedos y directivos deben respeler y
cumplir en ele ejercicio de sus adtividades.

El documenlo obedece al compromiso de la compafila de que el conjurto de las relaciones entre la empresa, sus empleados y
ofros grupos de interés se enmarque en fos principios de respeto a la legalidad, inlegridad ética y respeto a los derechos
humenos.

Paralelamente, se ha astablecido un procedimients para la formulecion de propuesias de mejora, realizar comentarios y
cilticas, o para la denuncia de situacicnes ineficientes, comportamientos inadecuados o eventuales incumplimizntos del Cédigo
de Elica Empresarial o de cualquier otra materia, que pueden efectuarse, si asl se desea, de forma andnima.

Asimismo, CINTRA publicé en 2005, un Manifiesto de Valores resaltando la importancia de un comporiamiento élico a fres
niveles:

1.- Hacla sus empleados

2,- Compromisos con terceros y con el mercado

3.- Frente ala comunidad
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E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su casa detalle si existen diferencias con el régimen de mlnimos previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas (LSA) respecto al quorum de constitucion de 1a Junta General

NO
% da quorum distinto al establecido | % de quérum distinto al establecide
en art. 102 LSA para supuestos e art 103 LBA para supuestos
generales especiales del art. 103
Quérum exigldo en 1* convocatoria 0 0
Quérum exigldo en 2° convocatoria 0 0

E.2 Indique ¥ en su caso delalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
{LSA} para el régimen de adopcidn de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA,

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en refacidn con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

La Scciedad reconoce derechos a los eccionistes en relacion con las juntas generales, distintos a los establecidos en laLSA, y
gue se detallan en el Apartado E 4 siguienle.

E.4 Indigue, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar fa participacion de los accicnislas en [as juntas
generales.

Para fomentar la participacion de los accionistas en las Juntas Generales, las normas de buen gobiemo prevén que el Consejo
pueda adoptar cuantas medidas estime oportunas, procurando, ademés, que los accionistas tengen toda la informacién que les
permrita formar juicio preciso sobre Ja mercha de e Sociedad. Adermnas, se prevén, entre otros aspectos, los siguientes:

. La posibilidad de publicar en la pagina web de la Socledad, o cualquier otro medio gue el Consejo estime oportuno, la fecha

probable de celebracién de la Junta con anterioridad a la convocatorie y la oportunidad de difundir el anunclo de la convocatoria
&n un mayor nimero de medios de comuhicacion.

. La notificacion, en fa conveocatoria, sobre la mayer probabilidad de que 1a Junta se celebre bien en primera bien en segunda
convocatorie.

. La posibilidad de tomar en consideracién, para la elaboracién del Orden del Dia, aquellas sugerencias o propuestas de los
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accionistas realizadas por escrito que, guardando relacidn con las actividades o inlereses de Ja Sociedad, el Cofsefo estime
puedan serde interés para la Junta;

. Con ocasién de la convocaloria de cada Junia General, el Consejo valorara sobre si exislen medios de comunicacion a
distancie que puedan permitir a los accionistas efectuar el volo y/o la delegacién, garantizando debidamente la identidad del
sujefo que glerce su derecho de voto o, en caso de delegecion, las de representante y representado, y sl la utilizecién de los
mismos es factible, asl come la posibilidad de organizar la esistencla a ta reunién a través de medios telematicos.

. La publlcacidn en la pagina web de la Sociedad, desde la fecha del anuncio de |a convocatoria, del texto de las propuestas de
los acuerdos que el Consejo hubiese formulado respecto a los puntos def Orden del Dla, asl como aquellos informes que sean
precaptivos o que se determinen por el Consejo. En los Gltimos afios la Socledad ha induido una justificacion y oportunidad de
las propuestas de acuerdo.

. Aslmismo, se incorporara en la pagina web toda aquella iMformacién qua se estime Olil o convenienle para facilitar la aslstencia
y parlicipacicn de los accionistas en la Junta, incluyendo, en su caso, ¥ a titulo de ejemplo, el procedimiento para 1a obtenclén
de la tareta de asistencla; instrucciones para ejercer o delegar el voto a distancia a través de los medios que se hayan previsto,
en su caso, en la convocatoria, informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta y la forma de llegar y acceder al
mismo; Instrucciones para asistir a la Junta por medios telematicos que se hayan previsto en la convocatoria de conformidad
con lo previsto en los Estatutos y en el Reglamento de la Junta; Informacion sobre slstemas o procadimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta e informacién scbre el Departamento de Atencidn al Accionista {nlimere de teléfono, correa electronico,
oficnas, horarie de funcionamiento y otros datos anAlogos).

. La posibilidad de solicilar por escrilo las informaciones y aclaraclones que estimen precisas o de formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes, desde el mismo dia da publicacion de la convocatoria de la Junta General y hasta el
séptimo dfa anferiar a su celebracidn. Ademas se aprovechara el uso de la pAgina web de la Sociedad come medio tecnoldgico
de =0 generallzade ¥ apropiado para que los accionistas ejerzan su derecho da informacién, asf como para la difusién de la
misma.

. Se podran establecer medidas para facilitar el acceso de los accionistas discapacilados a la sala donde se celebre la Junta,
procurar mecanismos de traduccion simulténea y permitir seguir el desamollo de la junla a distancia, mediante la utilizacidn de
medios audiovisuales.

. l.a posibilidad de votar separadamente las propuastas de acuerdos sustancialmente indepandientes, y, en particular, el
nombramiento o ratificacion de consejeros y las modificaciones de estatutos.

. La posibilidad de fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aperezcan legitimadas come accionistas paro
que achien por cuerta de dientes distintos, puedan emitir su voto conforme a las instrucdones de éstos,

E.5 Indique si el cargoe de presidenie de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta Generak:

sl

Detalles lzs madidas

Comesponds al Presidente declarar la Jurtta validamente constituida, dirigir y establecer fe orden de las deliberaciones e
intervenciones y los tiempos asignados a ellss canforme a lo previsto en este Reglamento, poner término a los debates
cuando estme sufidentemente debatido el asunio y ordenar las votaciones, resolver las dudas que se susciten sobre el
orden del diay la lisla de asistentes, prociamar la aprobacion de los acuerdos, levantar la sesién y, en su caso, acordar su
suspension, y, en general, ejercitar todas las facultades, incluyendo las de orden y discipling, que sean necesarias par la
mejor ordenacion del desarrollo de la reunidn, incluyendo la interpretacién de ko previsto en este Reglamento.
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.G Indigue, eni suU casy, fas modificaciones introducidas durants el ejercivio en &l reglamento de ta Junla General,

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en &l ejercicio al que se refiere el presenie
informe:

Datos de asistencla

Fecha .Junta % de presencia % an % voto a distancia Total
General fisica representacion Voto electrdnico Oftros
27103/2008 66,940 12,370 0,000 0,000 79,310

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoplades en las juntas generales celebrados en el gjerdicio al que se reflere
el presente informe y porceniaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerde.

La Junta General de Accioristas celebrada el 27 de marzo de 2008 aprobd los siguientes acuerdos:

1.- Examen y aprobacidn de las cuentas anuales, - balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memeria - y del informe de
gestitn de la sociedad correspondientes al ejercicio cemrado el 31 de diciembre de 2007.

Valos a favor Volos en contra Abstencién
99,91% 0,02% 0,07%

2.- Examen y aprobacion de las cuentas anuales - balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gasios
recenocidos, estado de flujo de caje y memoria - y del informe de gestiSn del grupo consolidado de la sociedad

correspondientes al ejercicie cerrado el 31 de diciembre de 2007,

Votos a favor Votos en contra Abstencion
39,94% 0,02% 0,04%

3.- Propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2007,

Votos a favor Votos en contra Abstencién
100% 0.00% 0.00%

4.- Examen y aprobacién de la gestion desarrollada por el Consejo de Administracidn durante &l ejercicio 2007,

Votos a favor Volos en comtra Abstencién
99,84% 0,06% 0,09%

5.- Aumonto del capital social con cango a reservas y consiguiente modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sodales; solidtud
de admision a negodiacidn en los mercados oficiales de las huevas acciones emitidas y delegacion de faculiades en el Consejo
de Adminietracion en relacidn con el aumento de caplial de corformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.a) de la Ley de
Sociedadas Andnimas,

48



Voins a favor Votos en contra Abstencidn
99,44% 0,18% 0,37%

6.~ Reeleccion da audilores de cuentas de la Sociedad y de su grupo consclidade para el ejercicio 2008,

Votos a favor Votos en contra Abslencion
99.87% 0,13% 0,00%

7.~ Reeleccion y nombramiento de consejerns.
T.1.- Reelecrién da D. Joaquin Ayuso Garcla

Votos a favor Votos en contra Abstencidn
96,65% 3,35% 0,00%

7.2.- Nombramiento de D. Emifio Saracho Rodriguez de Torres

Valos a favor Vaotos en contra Abstencion
96,08% 3,78% 0,14%

B.- Retribucién de los miembros de la alta direccian v del consejo de administracion que desampsian funciones ejecutivas:

B.1.- Aprobacidn de un plan de opciones scbra acciones de la sociedad dirigido a directivos de la socledad y sus filiales que
desamollan funcicnes an dependencia directa del consejero delegado,

Voips a favar Votas en contra Abstencion
99,9% 0,1% 0.00%

B2.- Aprobacién de un plan de opcionas sobre apciones de la sociedad dirigido al consejers delegada.

Voins a favor Votos en contra Abstencidn
99,9% 0,1% 0,00%

B.3.- Aprobacion de la participacién de la alta direecién, incluidos miembros del consejo de adminisfracion con funciones
ejecutivas, en un sistems de retribucién consistente en que 2! pago de una parte de su retribucion variable se pueda realizar
mediante la entrega de acciones de |a sociedad.

Vatos a favor Vatos en contra Abstencion
99,99% 0,0% 0,00%

9.- Aulorizacién para que, de conformidad con lo dispuesto en los artfculos 75 y concordantes de la Ley de Sociedades
Anonimas, la compaiila pueda proceder a la adguisicion de acciones propias, directamente o a través de sociedades
dominadas, dejando sin efecto la anterior autorizacién acorada por la Junta General en reunién celebrada el 2§ de marzo de
2006, asl como desfinar, total ¢ parcialmente, tas accionas propias adquiridas a la efecucion de programas refributives que
lengan por objete o supongan la entrega de acciones o derechos de opcidn sobre acciones, conforme a lo establecido en el
parrafo 1 del articulo 75 de la Ley de Saociedades Andnimas.

Valbs a favor Votos en cortra Absiencidn
99,99% 0,01% 0,00%

10.~ Delegacién da facullades para la formalizacién, inscripcidn y ejecucién de los acuerdos adoptadas por la Junia, y
apoderamiente pera formalizar el depssilo de las cuenfas anuales a que se refiere el articulo 218 de la Ley de Sociedades

Ans&nimas.

Vaios afavor Votos en contra Abatencion
100% 0,00% 0,005
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E.9 Indique si existe alguna restnccion estatutania que establezca un nimero minimo de acciones necesarlas para
asistir a la Junta General.

3l

Nimera de acclones necezarias para asistir a [a Junta General 100

E.10 Indique y justifique las paliticas seguidas por |a sociedad referente a las delegaciones de voto en la Junta
general.

Duranle & ejercicic 2008 la socledad utilizd como medio de delegacion de voto el establecido en el artleulo 106.1 de laLSA Y la
delegacion de voto por medios de comunkcacion a distancia, segun prevé 2l Reglamento de la Junta, y segun se irformd en la
convocatoria de le Junta.

La perticipacién de Accionistas por medios lelematicos, en las Juntas de 2005, 2008, 2007 y 2008, fue reducida. Se prevé que
este afio también se utilicen los mismos medios que en la Junta anterior,

E.11 Indique si la compaiila tiene conocimiento de la palitica de los inversores institucionales de participar o no en
d las decisiones de la sociedad:

E.12 Indique la direccion y moda de acceso al canlenido de gobierno corporativo en su pagina Web.

La pagina web corporativa (www.cintra.2s) tiene un apartado en le pagina de inido denominado Informacién para Accionistas &
Inversiones” con una division especifica de Gobiemo Corporative y una subdivision dedicada especificaments a Informes de
Gobierno Corparativo. Los informes publicados son 1os correspondientes 2 los ejercicios 2004, 2005, 2008 Y 2007,

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

indique ef grada de seguimiento de la sociedad respecto de Ias recomendaciones dei Cadigo Unificado de buen gobierno.

En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendacionges, normas, pracicas o criterios, que aplica la
sociedad,

1. Que los Estatutas de las sociedades cotizadas no fimiten el nimero méximo de votos que pueda emilir un mismo
accionista, ni confengan otras restricciones que dificulten fa toma de control de |la sociedad mediante la adquisicion de sus
accionas en el mercado.
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Ver eplgrafes: A.9, B.1.2%, B.1.323 y¥ E.1, E.2
Cumpls

2. Que cuando coticen [a sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan pubficamenta con precision:
a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio enlre elias, asi come las de 1a sociedad
dependiente colizada con las demas empresas del grupo,

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse,
Ver eplgrafes: C.d y C.7

Cumple

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién de la Junta General de
Accicnistas las operaciones que entrafien una madificacion estruciural de 'a sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transformacién de sociedades cotizadas en compaiias holding, mediante "filfalizacién” o incorporacién a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sodiedad, incluso
aungue ésta mantenga el pleno dominic de aquélias;
b) La adquisicién o enajenacitn de activos operativos esenciales, cuande entrafie una modificacion efectiva del
abjeto social;
c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de |a socledad.

Cumple Parcialmente
La Sociedad cumple, salvo al apartade b) al considerarse que la dindmica de ciertas operaciones de caracter corporativo puede
verse perjudicada o hacerse practicamente inviable con esta practica, dadas las formalidades que deben cumnplirse pera
celebrar una Junta Generel.

4. Gue las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junla General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de la publicacién del anuncic de la convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en [a Junta General se voten separadamente aquellos asuntos gue sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y gue dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o raiificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos gque sean sustancialmente

independientes.
Ver epfgrafe: E.8

Cumple

8. Que tas sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legiimados
como accionistas, pero actden por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver eplgrafe: F. 4

Cumple
7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propasito e independencia de criterio, dispense el mismo

trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la comparifa, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor economico de la empresa.
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Y qua vele asimismo para que en sus refacionas con los grupos de inlerés (stakeholders) la ampresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y conlralos; respele los usos y buenas practicas de los seclores y
terfitnias donde gjerza su actividad, v observe aquellos pineipios sdicionales de respensabylidad social gue hubizr

aceptado voluntariamente.
Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nicleo de su mision, aprobar |a estrategia de la compaiiia y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y confrolar que la Direccién cumple los objetivos marcados v respeta el
objeto e interés social de la compaiiia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estralegias generales de ia sociedad, y en particular;

i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

ii} La politica de inversiones y financiacion;

i) La definicidn de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La polltica de responsabilidad social corporaliva;

vi} La palitica de retibuciones y evaluacidn del desempefio de Tos altos directivos;

vii) La polilica de control y gestién de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de

informacion y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de aufocartera y, en especial, sus iimites.
Ver eplgrafes: B.1.10, B.1.13, B.1.14 y 0.3

b) Las siguientes decisiones :
i} A propuesta del primer ejeculivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epigrafe; B.1.14

if} La retribucion de los consejeros, asl como, en el caso de los gjeculivos, la retibucién adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos,
Ver epfgrafe: B.1.14

i) La informacion finandiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer pablica periédicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, fengan
caracter estralégico, salvo que su aprabacion corresponda a la Junta General;
v} La creacién o adquisicién de participaciones en enlidades de prapdsilo especial o domiciliadas en paises o
ferrilorios que lengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera olras transacciones u
aperaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
c) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significalivos o representados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculadas ("operaciones vinculadas”},
Esa autorizacion del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultansamente las tres condiciones siguientes:
1%, Que se realicen en vinud de contralos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen et masa a
muchos clientes;
22 Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter genaral por quien aclie como suministrador del
bien o servicio del que se Irate;
27, Que su cuantia no supere el 1% de [os ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comilé de
Auditaria o, en su caso, de aque! otro al que se hubiera encomendada esa funcion; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mieniras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las compeiencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salvo las
mencicnadas en las letras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comiston Delegada,
con posterior ratificacién por el Consejo en plena.
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\Q__

Ver eplgrafes: C.1 y C. 6§

Cumpte Parcialmente
La Sociedad cumple, excepto el apartado b.i) relativo al nombramiento y eventual cese de los sltos directivos, asl como sus
clausulas de indemnizacién. Se entienda que esta facultad sobre la elta direccidn debe eslar reservada para los primeros
ejecutivos de la Socledad al ratarse de puestos de su directa confianza y responsabilidad, sin perjuicie de gue se Informe al
Consejo.

9. Que el Consejo tenga la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y parlicipative, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.,
Ver epigrafe; B.1,1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayorla de! Consejo y que el
ndmero de consejeres sjecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad de grupo societario y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epfgrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple

11. Que si existiera algun consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epigrafe: B.1.3

Explique
La Sociedad cumple. Con molivo de la aprobacion del 1AGC 2007, en febrero de 2008 se revisd la condicibn atribuida a los
consejerns, considerandose al Sr. Bergel como olro consejers externo, no independiente ni dominical, debido a las relaciones
profesionales que se mencionan en la definicién vincuianle de Consejere Independlente,

12. Que dentrc de los consejeros externos, la refacién entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refiefe la proporcidn existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resio del capital.
Este ariterio de proporcionalidad estricta podra alenuarse, de fottna que el peso de Jos dominicales sea mayor
que el que corresponderfa al porcentaje total de capital que representen:
1% En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nuias las paricipaciones accionariales
que tengan legalmenle la consideracién de significativas, pero existan accionistas, con paguetes accionariales de
elevado valor absoluto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una piuralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si,
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menes un tercio del total de consejeros.
Ver eplgrafe: B,.1.3

Cumple
14, Que el caracler de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba

efectuar o retificar su nombramiento, ¥ se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobiemo Corporativo, previa verificacidn por la Comision de Nombramientas. Y que en diche Informe también se
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expliquen |as razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a inslancia de accionislas cuya
participacién accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que ne se hubieran

gtendido, en sU caso, pelivionss formales de presencla en el Colssjs pocedentes de accionistas cuya participanion

i
accionarial sea igual o superior a la de ofros a cuya instandia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes:; B.1.3 ¥ B.1 4

Cumple

15, Que cuande sea escase o nule el nimere de consejeras, el Consejo explique 1os motivos y las iniciativas
adoptadas para carregir tal siluacién; y que, en particular, la Comisidn de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vecantes:

a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;

b} La compaiiia busque deliberadamente, e inciuya enire los potenciales candidatos, mujeres que retnan el perfil

profesional buscado.
Ver eplgrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.3

Cumple Parcialmente
Actualmente en la composicién del Consejo no hay ninguna consejera. No obstante, el Reglamento del Consejo, en sU articulo
23.4 establece que el Consejc de Administracion velera que en los procesos de seleccion de candidalos no adolezcan de
sesgos impliciles que obstaculicen la seleccién de Consejeros por circunslancias personales.

18. Que el Presidente, coma responsable del eficaz funcicnamiento del Canseie, se asegure de que los consejeros
reciban con caracter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion acliva de los conseferos
durants las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién vy expresidn de opinién: y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacton periodica del Censejo, asl come, en su

caso, la del Censefero Delegade o primer ejecutivo.,
vor eplgrafe: 5.1.42

Cumpla

17. Que, cuando el Presidenle del Consejo sea también el primer ejecutivo de |a sociedad, se faculte a une da los
consejeros independlentes pata solicitar 1a convocatoria del Consejo o la inciusiadn de nuevos puntos en & orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacién por

el Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: 5.1.21

MNo Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuacionas del Consejo;
a) Se ajusten a la letra y al esplritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b} Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con les Reglamentes de la Junta, del Consejo y demas
que tengs la compafila;
c) Tengan presenies las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado que 1a
compafifa hubiera aceplado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por fa Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1i.34
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Cumple Parclalmente
La Scciedad cumple, salvo en [o relative al procedimients de nombramients ¥ cese, y muy paiticularmenta respecto al informe
de la Comisidn de Nombramientos, dado que no existe esta Comision segin se explica en el Apartado comrespondiente. En
cualquier caso, el nombramiento ¥ cese se reserva al Consejo de Administracién.

18. Que el Consejo se retna con a frecuencia precisa para desempenar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiende cada Cansejero proponer olras puntos

del orden del dla inicialmente no previstos,
Ver epfgrafe: B.1.2%

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables ¥ s cuantifiqusn en el Informe

Anual de Gobiemo Corparativo. Y que si la representacién fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver cpligrafes: B.1.28 y B.1.32

Cumple

21, Que cuando los consejeros o el Secretario manifieslen preocupaciones sobte alguna propuesla o, en ef caso de
los consejeros, sobre la marcha de la compania y tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
peticién de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acla.

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalle una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcicnamiento det Consejo;
b} Partiendo del informe que te eleve la Comision de Nombramientos, et desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer gjecutive de 'a compaiiia;

¢) El funcionamiento de sus Cormisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epligrafe: B.1.19%

Cumple Parcialmente
La Sociadad asume esta Recomandacién, salva en (o relativo al informe de fa Comisidn de Nombramientos, gue no existe por
las razones que se axplican en el Aparlado correspondiente. Segin el articulo 27 del Reglamento del Consajo, &l Consejo, no
necesariamente en plenc, debe evaluar una vez al afio los aspectos mencionados en esta Recomendadion,

23, Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacidn adicional gque juzguen
precisa sobre asuntos de la compelencia del Consejo. Y que, salve que las Estatutos © el Reglamento det Consejo

eslablezcan ofra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver eplgrafe; B,1.42

Cumple
24. Que todos los consejercs tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el

cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbilre los cauces adecuados para el gjercicio de este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento exteme con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple
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25. Que las sociedades aslablezcan un programa de orfentacidn que proporcione a los nuevos consejerns un
conocimisnto répido ¥ suficienle de {a emprass, asi como de sus reglas de gebiamao corporalive. Y que offszcan
fambién & los consejeros programas de actualizacion de conocimienlos cuando las circunstancias lo acansejen,

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiaria con eficacia y, en consecuencia:
a} Que los consejeros informen a la Comisién de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sodiedades establercan reglas sobre el numero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epfgrafes: B.1.5, B.1.5 y B.1.17

Cumple Parcialmente
La Sociedad exigs a sus consejeros el desempsiio de sus funciones en los términcs menclonados, se les requiere que informen
sobre {os cargos de administracidn y aita direccidn que desempefien en compafiias no competidoras, lo que se hace de forma
regular, sf bien no existen regles sohre el nimero maximo de consejos de Tos que pueden formar parte.

27. Que la propuesla de nombramiento o reeleccidén de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asl como su nombramienlo provisional por cooptacién, se aprueben por el Consejo:
a} A propuesla de la Comisidn de Nombramientos, en &! caso de consejeros independientes.

b} Previo informa de la Comision de Nombramientos, en el caso de ios restantes consejeros.
Ver epfgrafe; B.1.2

Cumnple Parcialmente
La Sociedad no tene Comisidn de Nombramiento segdn se explica en el Apartado correspondiente. Sin embargo, y para el
caso del nombramlento de los Consejeros Independientes, corresponde a |2 Comisidn de Operaciones Vinculadas realizar le
cotrespondlente propuesla al Consejo para que éste, a su vez, lo eleve en su case a la Junta General.

28. Que las sociedadas hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, |a siguiente informacién
scbre sUs consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;

b) Otros Consejos de administracion a los qua pertenezca, se trate o no de sociedades colizadas;

¢) Indicacién de la categoria de consejero a la que pertenezca segln comresponda, sefialandose, en el caso de

conseferos dominicales, el accionista al que represenien o con quien tengan vinculos.

dj Fecha de su primet nombramiento como consejero en 1a sociedad, asi coma de los posleriores, v;

e) Acciones de la compafila, y opciones sobre ellas, de las que sea litular.

Cumpla
28. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

afios.
Ver epfgrafe: B.1.2

Cumple
30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisidon cuando el accionista a quien representen venda

integramente su participacion accionanal. Y que lambién lo hagan, en el nidmero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de suUs consejeros
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dominicales.
Ver epfgrafes: A.2, A.2 y B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Adminisiracién no proponga el cese de ningun conseiero independiente antes del
cumpiimienta def perfodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de ia Comisidn de Nombramienios. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplida los deberes inherentes a su cargo a incumida en algunas de las
circunslancias descritas en el epigrafe 5 del apartado I1l da definiciones de este Codige.
También podra praoponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Publicas de Adquisicion,
fusiones u otras operacionas societarias similares que supongan un cambio an la estructura de capital de Ta
sociedad cuando fales cambics en la estructura del Consejo vengan propiciados por et crilerio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12,
Ver eplgrafes: 5.1.2, B.1.5 y B.1.23%

Cumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuesios que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Cansejo de las causas penales en las gue aparezcan como impulados, asi como de sus posteriores
vicisifudes procesales.
Que si un consejero resultara procesade o se dictara contra 4t auto de apertura de juicio aral por alguno de los
delitos sefaladas en o articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, declda si procede o no gue el consejero continde
en suU carga. Y que de todo elic el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver eplgrafes: B.1.d3 y B.1.44

Cumple

33. Que lodos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decisidn sometida al Consejo puede ser contrana al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial confliclo de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Cansejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusionss que procedan y, si oplara por dimitir, explique las razones
eh |a carta a qua se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacidn alcanza lambién al Secretario del Consejo, aungue no tenga la condicion de consejero.

Cumple

34, Que cuando, ya sea por dimision o por otre motiva, un consejero cese en su cargoe antes del término de su
mandato, explique las razanes en una carta gue remitira a todos los miembros del Consejo. Y gue, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hechao relevanie, del motiva del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
ver epigrafe: B.1.5

No Aplicable
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35. Que la politica de retribuciones aprobada por &l Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuesstiones:
a} Imperie de los componentes fijos, con desglose, en su casa, de las distas par parlicipacidn en el Conselo v
sus Cormisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen;
b} Conceplos retributivos de caracler vaniable, incluyenda, en particular:
i) Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicadién de |a importancia relativa de los
conceplos relribulivas variables respecto a los fijos.
i) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;
iy Parametros fundamentales y fundamento de cuafquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; v
iv) Una estimacién del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dard origen el plan
retributivo propuesto, en fundén del grado de cumplimiento de las hipdlesis u objetivas que tome
como referencia.
c) Principales caracterislicas de los sislemas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacion de su importe o cosle anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
i) Duracion;
i} Plazos de preaviso; y
i) Cualesguiera otras clausulas relativas a primas de contralacién, asl como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anticipada o terminacion de la relacién contractual enire la sociedad vy el

consejero ejecutiva.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple Parcialmente
La Scciedad cumple, salvo el Apartado b) iv) al considerarse qus IratAndose de retribuciones variables que se devengan en
base a la concurrencia determinadas circunstancias o al grado da cumplimiento de objetivos, en todo caso variables, no es
adecuado establecer una estimacion que finalmente puede o no colncidic con la realidad.

36. Que se circunscriban a 1os consejeros ejecutivos 'as remuneraciones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados at valor de la accidn,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver spigrafes: A.1 y B.1.3

Cumple

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir 1a dedicacion, cualificacién y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneracionss relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las evenluales
salvedades que consten en el informe de! auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple

38. Que en caso de relribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar gue tales refribuciones guardan relacion con el desempefio profeslonal de sus beneficiarios y no derivan
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simplemente de la evolucidn general de los mmercados o del sector de actividad de la compafila o de otras
circunglancias similares.

Cumple

40. Que el Consejo someta a vatacién de la Junla General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con cardcter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicién de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma gque ia sociedad
considere conveniante.
Dicho informe se centrard especialmenie en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en clirso, asl como, en su casa, (a prevista para los afios futuros. Abordara todas las cuestiones a que se refiere
[a Recomendacion 35, salvo agueilos extremos que puedan suponer la revelacion de informacion comercial
sensible. Hara hincapié en 1os cambios mas significalivos de tales politicas sobre |a aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta Genaral. Incluird larnbién un resumen global de cémo se aplicd |a politica de
retribuciones en dicho gjercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimisma, del papel desempefiado por la Comisidn de Relrbuciones en la
elabaracidn de |a politica de retribuciones vy, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los consLltores externos que lo hubieran prestado.
Ver epigrafer B.1.18

Cumple Parclaimente
E| articulo 36.4 del Reglamento del Consejo cumple con poner a disposicién de los acctonistas el informe sobre polltica de
retribuciones. Sin embarge, no se prevé con caracter preceptlve someter el informe a votaclén de la Junta Genaral de
Accionistas, como punte separado del orden del dla. En la medida en que e! sometimiento a la Junta es sdlo a efectos
consuitivos y que &l objefive principal de la recomendacidn es la transparencia, se estima que se cumple sufidentermnente
‘ medante la difusién publica de esa informacién y su especifica puesta a disposicion de los accionistas,

_ZJ 41. Que la Memoria detalle 1as retribuciones individuales de los consejeros duranie &l ejercicio e incluya:
a) El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:

i) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;
ii) La remuneracion adicional como presidente o miernbro de alguna comision del Consejo;
iif} Cualguier remuneracian en concepto de participacion en beneficios o primas, y |a razon por la
gue se otorgaron;
iv} Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o ef
aumento de derechos consolidades del consejero, cuando se frate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de sus funclones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de ofras empresas dei grupo;
vii} Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccién de los consejeros ejecutivos;
viii) Cualquier ofro concepto retributivo distinto de ios anlenores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad de} grupao que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracién de operacidn
vinculada o su omision distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero.

b) El desglose Individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sabre acciones o

cualguier atro instrumenlo refereniciado al valor de la accidn, con defalle de:
i} NuUmero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
i}y Nimero de opdiones ejercidas durante el afio, con indicacién del namero de acciones afectas vy el
precio de ejercicio; '
i) Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su predio, fecha y
demas requisilos de ejercicio;
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iv) Cualguier modificacion durante el ario de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢} Informacién sebre |a relacion, en dicho ejercicio pasado, antre la retribucion obtenida por los consejeros
gjsoulivos v los resuilades U olras medidas de rendinmiento de ia sociedad.

Cumple Parciglmente
El articulo 37.4 del Reglamenta del Consejo exige que |la Socledad informe sobre la reldbucion individualizada percibida por
cada Consejero en virtud del desempefio de sus funciones coma miembro del Consejo, desglasando los distintos conceptos,
pero excluyendo la retribudén individuzlizada de los consejercs ejecutivas por suU funcion ejecutiva; no obstante, se estima que
se cumple con el principio de transpamencla al dar la remuneracién total por lipologla de consejero.

42. Que cuando exisia Comision Delegada o Ejecutiva (en adelanta, "Comision Delegada’), la estructura de
participacian de ias diferenles categorias de consejeros sea similar a |a del propio Conseja y su secretaria sea el del

Consejo.
Ver eplgrales: B.2.1 ¥y B.2.6

Mo Aplicable

43, Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comisién Delegada y que todos las miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comision Delegada.

Na Aplicable

44, Que el Consejo de Administracién constituya en su seno, ademas del Comité de Auditaria exigido por la Ley del
Mercada de Valares, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nambramientos y Retribucianes.
Que las reglas de composicién y funcionamiento del Camité de Auditaria y de la Comisidn o comisiones de
Nombramientas y Retribuciones figuren en el Reglamento del Conseja, e incluyan las siguienles:
a) Que el Consejo designe tos miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientas, aplitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisidn; delibere sobre sus propUeslas e informes; y
ante €l hayan de dar cuenta, en el primer pleno dei Conseja posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b} Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de fres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de |a asistencla de cansejeros ejecutivos a aftos directives, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisidn.
¢) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) CQue puedan recabar asesoramienlo exlemo, cuando lo consideren necesario para el desempefia de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acla, de |a que se remitira copia a todos los miembros del Consgjo.
Ver epigrafes: B.32.1 y B.2.3

Cumple Parcislmente
La Sodedad iene en la actualidad dos Comisiones: de Auditorla y Control, y de Operaciones Vinculadas.

No existe Comisién de Nombramientos yio Retribuciones por la espedial circunstancia de que el accionista mayoritano de Cintra
es otra sociedad colizada. La pertenendia a un grupe empresanal exige que an el Ambito de nombramientos y retribuciones
exista una coherencla y unidad de critario pera el conjunto de dicho grupo, considerandose logico que los principios basicos e
inspiradores sobre esas malenas se fijen por ls sociedad matriz; en este caso, dicha sociedad es la empresa cotizada Grupo
Ferravial, S.A., que tiene la corespondiente Comisidn de Nombramientos y Retribuciones.

Sin embargo, y por las especiales circunstancias ya mendonadas, Cintra tiene una Camisién de Operaciones Vinculades cuya
principal competencia es supervizar las operaciones vincuttadas con Grupo Ferrovial y deméas sociedades de Su grupo.
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45, Que la supervision del cumplimiznio de los cédigos inlernos de conducta y de [as reglas de gobierno corporativo
se alitkiya a la Comigitn da Audltoria, & la Gomisién de Nombramientos, o, s existieran da forma separada, 2 las
de Cumplimiento o Gobiemo Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comilé de Auditoria, y de forma especlal su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimienfos ¥ experiencia en malena de contabilidad, auditorla o gestién de riesgos.,

Cumple

47. Qus las socledades cotizadas dispongan de una funcién de auditorfa interna que, bajo |a supervision del Cormilé
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno,

Explique
Por las especiaies circunstancias de Cinlra, cuyo accionista mayoritario es igualmente una socledad cotizada, y al efecto de
cbtener una coherencia y unidad de criterio para el conjunto del grupc empresarial al que pertenece, asi como por razones de
eficiencia organizativa y econdmica, Ia funcién de auditoria intema se realiza desds Grupo Femovial, 5.A., que cuenta con dicha
funcidn.

48, Que el responsable de la funcion de auditoria interna presenle al Comité de Auditoria su plan anual de frabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenien en su desarrollo; v le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cumple Parcialmente
Las responsabilidades que esta recomendacion atribuye al auditor idemo se cumplen en su totalidad, sf bien las mismas son
desempefasdas por el auditor imemeo de Grupe Ferrovial, S.A.

48. Que la politica de control y gestidn de riesgos identifique al menos:
a) Los distinlos fipos de riesgo {operativos, lecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo enlre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b} La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
c) Las medidas previstas para mitigar ¢l impacto de los riesgos identificados, en caso de que liegaran a
materializarse;
d) Los sistemas de informacion y control interna que se utilizardn para controlar y gestionar [os citados riesgos,

incluidos los pasivos conlingenles o riesgos fuera de balance,
Ver epigrafes: D

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
1° En relacion con los sistemas de informacion y control intemo:

a) Supervisar €l praceso de elaboracién y fa integridad de la informacion financiera relativa ala
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, [a
adecuada delimitacion dal perimetro de consolidacion y la correcta aplicacidn de los criterios
contables.

b} Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que [0S
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
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c) Velar por la independencia y eficacia de la funcidn de auditoria interna; proponer fa seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditorla interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibly informasion periddica sobre sus actividades; v verificar fue la
alta direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.,
d} Establecer y supervisar un mecanismo gue permita a 'os empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial lrascendencia,
especialmente financieras y contables, gue adviertan en el seno de [a empresa.
2° En relacién con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustilucidn del auditor
extemo, ast como las condicionaes de su contratacion.
b) Recibir regularmente del auditor extemna informacion sobre el plan de audiloria y los resullados de
suU ejecucion, y veriflcar que fa alla direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.
c) Asegurar laindependencia del auditor externo v, a tal efecto:
i} Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acomparie de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
salienie y, si hubieran existido, de su contenida.
i) Que se& asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracién del negocio
del auditor y, en generai, las demas normas establecidas pare asegurar la independencia de
los auditores;
iii) Que en casao de renuncia del auditor externo examine las circunstancias gue [a hubieran
motivado.
d} En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas gue lo integren.
Ver eplgrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y 0.3

Cumple Parcialmente
En relaci6n con la asuncién de la recomendacion relativa a la declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el
auditor saliente, y si hubieran exisfido, de su contenido, el Consejo de Administracion estima que esta declaracion constituye un
factor de enrarecimiento de los posibles episodios de cambio de auditor y un elemento de restriccidn de la capacidad de
decision de la compafia respecte del cambio de auditor extemo.

51. Que el Comité de Audiloria pueda convocar a cualguier empleado o directivo de la sociedad, e incluse disponer
que comparezcan sin presencia de ningdn otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcion por &ste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefalados en la Recomendacidn B:
a) La informacion Ananciera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica perigdicamente.
E! Comiié debiera asegurarse de que |as cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios coritables gue
las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revisién limitada del auditor externa.
b) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
territorios que fengan ia consideracidon de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejfidad, pudieran menascabar la transparencia del grupo.
c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido afribuida a otra Comisitn de

fas de supervision y control.
Vear epligrafes: H.2,2 y H.2.3
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Cumple

af las ouentas ala hunts General sin resaras o salvedades

53. Qe el Congajo de Administracian procure presei
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a [os accicnistas el contenide y alcance de dichas reservas o

salvedades,
ver gplgrafe: B.1.38

Cumple

54. Que ta mayorfa de los miembres de |a Comisidn de Nombramientos - de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

No Aplicable

55. Que correspondan a la Comision de Nombramientos, ademéas de las funcicnes indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consgjo, definir, an consecuencia,
las funcicnes y aptitudes necesartas en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el liempa ¥
dedicacion precisos para que pusdan desempefiar bien su cometido.
b} Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este
Cédigo.

Ver eplgrafe: B.2.3

No Aplicable

56. Que la Comisién de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecufive de la sociedad, especialmente
cuando se frate de matenas relativas a los consejeros ejecutivos.
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comision de Nombramienios que tome en consideracion, por si
los considerara idoneos, potendiales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

No Aplicable

57, Que cofresponda a la Comisién de Retribuciones, ademds de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion;
i} La politica de retribucién de los consejeros y altos directivos;
i} La retribucion individual de los consejeros elecufivos y las demas condicionss de sus contratos.
iii) Las condiciones basicas de los contratos de los allos directivos.

b} Velar por la ohservancia de la politica retributiva establecida por la sociedad,
Ver epigrafes: 5.1.14 y B.2.3

No Aplicatile

58. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente v al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutives y altos directivos,
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No Aplicable

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspeclo relevante relativo a las prachicas de gebiemo corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencione y expligue su
contenido.

1.- APARTADO A2

La irformacion de las participaciones significativas se detalla de acuerdo a las comespendlentes notificaciones publicadas en la
pagina web de fa CNMV a 31 de diciembre de 2008. En el caso de Lazard Asset Management y Stale of New Jersey Comman
Pension Fund D, la Sociedad presume que el porcentaje de la participacién no ha sido actualizado con la nueva cifra de capital
soctal tras la ampliacién de capital liberada, formalizada en diciembre de 2008. Aslmismo, a 1a fecha de este informe no consta
Ia participacién de Chase Nominses Lid., v la Socledad ha tenido conocimiento que Stale of New Jersay Common Pension
Fund D ha reducido su participecién por debajo del 3%.

2-APARTADOS A3 Y B.1.12

Actualmente la Sociedad tiene concedidos los siguientes plenes de opciones sobre acciones’

- Persenal Directivo y Alta Direccidn

Fecha de otorgarniento; Octulre 2005 (1)
Numero de opciones concedides: 940.625
Precio de Ejercicio (EUros); 8,98

Fecha de otorgamiento: Julic 2007 (2)
Numero de opciones concedidas; 39.582
Precio de Ejerricio (Euros): 10,90

- Consejero Delegado

Fecha de otorgamiento: Noviembre 2006 (3)
NUmero de opciones concedidas; 67,720
Precio de Ejercicio {Euros). 10,54

- Consejerc Delegado

Fecha de otorgamiento: Julio 2007 (4)
Numero de opeiones concedidas: 54.596
Precio de Eiercicio (Euros). 11,80

- Personal Dircctive y Alta Direecion

Fecha de oiorgamiento: Noviembre 2007 (S)

NUmero de opciones concedidas; 871,175
Preclo de Ejercicio (Euros): 10,72
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- Consejero Delegada

Fecha de otorgamienta: Abtil 2008 (8)
Mamero de opciones concedidas: 256.526
Precio de Ejercicio (Euros): 8,09

(1) Plan de opcicnes inicialmente condicionado a la aprobacion de la Junta General para la Alta Direccion. Aprobade por la
Junta General Ordinarla de fecha 28 de marzo de 20086;
{2) Ampliacién del nomero da opciones gue se otorgan en julle de 2007, dentro de los limiles y condiciches de esie Plan.

{3) Flan de opciones aprobado por la Junla General Ordinaria de fecha 27 de marzo de 2007;

{4) Plan de Opciones aprebade por |2 Junta General Ordinaria de 28 de marzo de 2006;

(5) Plan de opcicnes inicialmente condicionado a la aprobacién de la Junta General para la Alta Direccidn. Aprobado por la
Junta General Ordinaria de 27 de marzo de 2008.

(8) Plan de opciones aprobado por la Junta Genera! Ordinaria de 27 de marzo de 2008.

Todos los planes de opciones pueden ejercitarse una vez transcurridos tres (3} affos desde la fecha de su concesion, siempre
que sa cumplan unas tasas minimas de rentabilidad. El plazo de ejercicio de las opciones de 2005, 2008 y julio 2007 eslaba
inicialmerte establecido en un plazo de tres (3) aflos, no obstante, el Consejo ha considerado conveniente extender el plazo de
ejercicio a cinco (5) eflos ¥ propondra a la Junta General dicha modificacién para los planes dirigidos al Consejera Delegado ¥
miembros de la Alta Direccién.

El precio de ejercicic se calcula como la media aritmética de cambios medios ponderados de las veinte sesiones bursatiles
anteriores e la fecha de concesion.

Con el fin de cubrir las apreciaciones del valor da las acciones, la Sociedad tiene formalizado, con una entidad financiera le
cobertura de les Planes, cuya liquidacion se efectGia por diferencias,

Los planes de opciones han sufrido variaciones desde sus respactivas concesiones, como consecuencia de las ampliaciones
de capital social libaradas formalizadas por la Sociedad en los ejercicios 2006, 2007 y 2008. Dichas actualizaciones son meras
aplicaciones automaticas que mantienen ios porcentajes relativos de los Planes aprobedos en la medida precisa para mantener
el alcance del derecho concedido y cumpliande en cualquier caso las previsiones contenidas en los respectivos Reglamento de
los Planes.

Algunos Consejeros (en ninglin caso los axtemos independientes) y Directivos da la Sociadad participan en planas de opciones

sobre accicnas de Grupo Farrovial, S.A:, en los términos informados por dicha Sociedad.

Asimismo, las Juntas Generales de la Sociedad celebradas en los Gitimos cuatro (4} ejercicios han aprobado un sistema
retributivo consistente en al pago de parte da la relribucién variabla mediante la entrega de accicnes de |a Sociedad.
3- APARTADD B.1.3.

D. Enrique Diaz-Rato Revuelta es miembro del Comité de Direccidn de Grupo Ferrovial, lo que le asimilarfa a un Consejero
Dominical. Mo obstante, puesto qua desempena funciones de Alta Direccidn de la Sociedad, a los efoetns del Inforrme Anual de
Gobierno Corporative, tiens la consideracién de Consejero Ejecutivo, segdn dispone el Cédigo Unificado de Buen Gobierno.
4.- APARTADO B.1.11: REMUNERACION DE LOS CONSEJEROS

A continuacidn se adlaran algunos conceptos de la reinbucién de los consejeros:

- Retribucién fija: cotresponde a lo percibide por los Consejeros durante el 2008.
- Refribucién variable: corresponde a lo Inlegramente devengado por los Consejeros en el ajercicio 2008.
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- Atenciones estatutariae: esls tipo de remuneracion coresponds a los 3 Conagjefoe externos no dominicales y asciende a una
cantidad de 180 miles de suros,

A continueclén se detalla da forma individuslizade, la reiribuclén de los consejaros extarnoe no dominicales:

- D. losé Femando Sénchez-Junco Mans: 80 miles Euros
- D. Femando Abril-Marlorell Haméndez: 60 miles Euros
= D. Jaime Bergel Sainz de Baranda; 60 mllas Eurcs

Consejeros Extamoe Dominlcales: no han percibido cantided alguna en eu condicién de Consejero de la Sociaded.

Conssleres Ejecutlvos: La retribucién por funcienes ejecutlvas sacendld a 805 miles Eurns en conceple de retribucion fija,
retribuclén variable y primas de seguro da vide.

5.- APARTADO B.1.12.
A) MIEMBROS ALTA DIRECCION

Incluye lae remuneraclones percibidas por Dofie Ang Villacefias Beedes, Diractora de Recuros Humanos, Calldad y Medlo
Ambienla hesta &1 1 de Julio de 2008 y de D. Lucee Osorio Iturmendi, Director de Asesorla Juridica ¥ Secrelarle del Consejo da
Administraclén hasta el 11 de junio de 2006,

B) REMUNERACION ALTA DIRECCION

La retribucién que percibié la ella direceidn de la Sociedsd (Directores con dependencle directa del Conselero Delegado) en el
ejercicio 2008, corresponde e loa elgulentes conceptos:

- Ratribucién fija: 1759 miles Euroa
- Retribucién varlable: 577 miles Euros
- Per su pertenencia a 6rganos de admlinlstracién de otras socledades del grupo o asociadas: 84 milee Euros

- Primas de seguro de vida: 8 miles Euros
- Ofron conceptos: 11 miles Euros

6.- APARTADO B.1.13

El cenirate de trabajo entre la Sociedad y el Conesjero Delegade contempla el deracho e percibir lee Indemnizecionaa
esiablecldes an el arlculo 56 del Estatuto de los Trabajadores.

Asimlemo, y con objeto de fomentar su fidelided y permanencie en le Sociedad ee le reconoce un concepto refribuilvo de
earicter diferido que consiste en una remunerecién extraordinarle que edlo se herd efectlva cuendo ocurra algune de les
sigulantes circunstancias:

a} deavinculacién por mutuo acuerdo al elcanzar une determinada aded.

b)deapide improcedente o ebendono de la emprese 2 iniciativa de éste, eln mediar causa ee despido, con enterioridad & 1a
fecha an Ja que el alto directivo alcance la eded ecordada, si fusse de Importe superior e 1a que results de la eplicacién deal
Eatsiuto de los Trabajadores.

¢) fallecimlento o Invelidez.

Ests incentivo estd cubierto medianle un seguro da ahorro cuya eportacién por esle concepio, durante el ejercicio 2008,
ascendld a 181 milea de euros.

7.- APARTADO B.1.21, EN RELACION CON EL APARTADO F.17

La funcién de primer ejecutlvo de le sociedad no recge an al cargo de Presidente del Conssje. Pese a ello, &l articulo 15 del
Reglamanie dal Consejo establece:
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1. Cuando el Presidente sea también el primer ejecutivo de la Sociedad, uno de los Consejeros Independiente s asumira la
coordinacion de los Consejeros Exiermos, En particular, canalizara todas aquellas cuestiones y preocupaciones que le
transmitan los Consejeros Exiernos y podra solicitar la convocatoria del Consgjo y la inclusién de puntos en el orden del dla.

2. El nombramiento del Consejerc Coardinador comespondera al Consejo de Administracién y deberd recaer necesariamente
&n un Consejerc Independiente.

8- APARTADOB.1.26

El consejero independiente casara en el cargo cuando haya permanecido como L&l por Un periodo continuado de 12 afios, sin
perjulcio de su posible continuidad como Consejero con otro cardcter distinto.

8.- APARTADO B.1.27 (b)

Ne existe Comisién de Nombramientos y Retribuctones de 1a Socledad. No obstante, y de ecuerdo con la explicacion dada en
este mismo APARTADO B.1.27 (a), el Consejo de Administracién vela que en fos procesos de seleccién de candidatos no
adolezcan de sesgos implicitos que obsteculicon la seleccién de consejeros por circunstancias personales,

10.- APARTADOC2Y C7

Con motivo de la salida a Bolsa, Grupo Ferrovial, S.A.. Ferrovial Agroman, S.A. y CINTRA firmaron un Conirato Marco, que
enfrd en vigor el 27 de octubre de 2004, Su objeto &s regular las relaciones enlre Grupo Ferrovial y sus sociedades
dependientes, distintas de CINTRA (en adelante, Ferovial} y CINTRA y sus sociedades dependientes (en adelante, CINTRA)
en relacién con:

1. Desarrollc de Proyectos de Infraastructuras de Transporte ([carreleras y aparcamientos):

El Contrato Marco regula los cometides y ohligaciones de CINTRA y Ferrovial en relacién con concesiones de infreestructuras
de fransporte por cametera y aparcamientos.

Se excluyen del ambito el Contrato Marco los Proyectos donde el importe de los trabajos de disefios y constriccién sea igual o
inferior a 3.000.000 Euros (actuelizable segun IPC, la actualizacion del afic 2008 segan IPC de 2007 fid la cifra en
3.435.720,85 euros) o en |os que el adjudicatario esté obligado (por el pliego de condiciohes o Imperativo lagal} a contratar
dichos trabajos con alguien predeterminado distinlo de Ferrovial y no dependiente de CINTRA,

El Contrato Marco esteblece un régimen de derechos preferentes y exclusivos entre CINTRA y Ferrovial, en liditaciones ¥
demas actividades relacionadas con ella para la concesion y explotacion de infraestructuras de transporte por carmetera y
aparcamientos.

En lo relativo a la ejecucién de los Proyectos, se establece un reparto de tareas. Si CINTRA y Ferrovial estuvieran interasadas
an perticipar en un Proyectn, CINTRA se ocuparé de la coordinacion, elaboracion y presentacion ds la oferta y da todos sus
aspectos sustantivos distintos de los relativos a 1a construccidn; Ferrovial asumird los contenidos y documenlacién
técnical/econdmica relativa a Tas obras.

2, El Contrato Mareo serd aplicable a los conlratns especificos de servicios relacionados con proyectos (limpieza, Jardmera, etc)
que lengan un importe superior a 3.000.000 Euros (actualizadas segiin IPC, la actualizacidn del afic 2008 segun IPC de 2007
fijo la cifra en 3.435.720,85 Euros),

3. Prestacion de servicios intergrupo:

El Contrato Marco, anteriommente descrito contemplaba entre ofras cuesliones, la reclproca prestacion de servicios entre Grupo

Ferrovial y su grupo de empresas y Cinfra y su grupo de empresas. Con este motivo, el 21 de junlo 2005 se firmé, entre Grupo
Femrovial y Cintra, el Contrato Bésico de Servicios Corparative.
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Grupo Ferroviel preste & Grupo Cintra servicios relativos a sistemas de informacion, asistencia y apoyo a la gestién y, Grupo
Cinlra presta a Grupo Ferrovial servicios de asislencia y apoyo en la gestién de empresas de Grupo Ferrovial relacionadas con
el area de infraestructuras, ambaos grupos reciben una remunaracion por la prestacion de dichos servicios.

Las sarvicios que se prestan embos Grupas entre si redundan en un beneficio mutuo, mantienen niveles adecuados de calidad
¥ mejoran la eficlencia y eficacia de sus respectivas organizacionas. Por otro lado, y con &l objeto de garantizar la edecuada
prestacion de servicios an todo momento, asi como a conveniencia y justificacion de recibirlos yfo prestarlos, las Pertes
coinciden en la necesidad de revisar anualmeante la naturaleza, extensién, precio ¥ calidad de los setvicios que prestan.

Comespande 2 la Comisidn de Operaciones Vinculadas, supervisar el cumplimiento del Contrato Marco vy en general, las
operaciones enfre empresas del Grupo Ferrovial y Cintra.

A continuacion se detallan las principales operaciones entre sociedades de Cintra y Grupo Ferrovial del ejercicio 2008:

A} Prestacién de servicios entre Grupo Femovial y Cintra: Servicios prestados conforme al Contrato Basico de Setvicios
Corperativos da fecha 21 de junio de 2005. El importe facturedo por Grupo Fetrovial, S.A. durante el ejercicio 2008 fue de 6.507
miles de eurcs ¥ el importe facturade por Cintra ascendid a 253 miles de euros

B) Contratos de obra enire Fertovial Agroman y sociedades del grupo Cinra. En general se refieren a contralos de construccion
enlre Concesionarias participadas por Cintra ¥ Ferrovial Agroman o la UTE constructora (controlada por Ferrovial Agroman)
para el disefic y construccion de las cbras del proyecle commespondiente. Los importes facturados en el ejercicio 2008 de
acuerdo can los regisiros de Cintra son:

1. Autopista del Sol Concesionaria Espafola de Aulopistas, 5.4 : 881 miles de eurcs.
2. Autopista Madrid Sur Sociedad Concesionaria, S_A. {Radial 4} 11.796 miles de euros.
3, Autopista Madrld Levante Sociedad Concesicnaria, S.A. (Ocafa-La Roda) AP38: 1.494 miles de euros.

4. Euroscut Norte Litoral, Sociedade Concessionaria da Scut do Norte Litoral, S.A. {(Portugal): 15.808 miles de euros.
5. Euroscut Acores, Sociedade Concessicnaria da Scut dos Acores, S.A, (Portugal): 22,163 miles da eurcs
8. Euroscut, Sociedade Concessionaria da Scut do Algarve, S.A.(Portugal) 98 miles de euros.

7. Eumlink Motorway Operations Lid. {N4/NE) (Ianda). 169 miles de euros.

8. Eurclink Molorway Operations (M3) Ltd. (Irlarda): 126.786 miles de euros.

9. Autopista ITR Concession Company LLC (EEUU}: 30.591 miles de euros.

10. Autopista SH 130 Concession Company LLC (EEUU): 38.037 miles de suros

11. Autoplsta del Maipo Sociedad Concesionania, §_A. {Chile): 19.762 miles de euros.

12, Rula de la Araucania, S_A. {Chile}: 942 miles de euros.

13. Ruta de los Rios, S.A. (Chila): 8 miles de eurncs.

14, Nea Odos Concession, S.A. {Grecia): 43.252 miles de eurcs

15, Cenlral Greece Motoiway Concessions, SA. (Gredia): 47.772 miles de euros

18. Aparcamiantos: Construccion de varios aparcamientos subterraneos 12.911 miles de euros.

C) Preslacién de servicios de limpieza y mantenimients:  Se trata de servicios ordinarios de limpleza y mantenimlente de

oficinas prestados por empresas del grupo Ferrovial (Ferrovial Servicios) a dislintas empresas de grupo Cintra, 1o gque incluye
tanto a la propia Sociedad come concesionarias de autopistas y aparcamientns. El importe asciende a §45 miles de auros.

3} 2! dividendo abonado por la Socledad a Ferrovial Infraestructuras, S.A. y Marjeshvan, S.L. en abri) de 2008, con cargo 2 los
resultados del ejercicio 2007, ascendid a un total 33.677 miles de ewos.

11.- APARTADO C.3
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OPERACIONES RELEVANTES OUE SUFONEN UNA TRANSFERENCIA DE RECURSOS U OBLIGACIONES ENTRE LA
SQCIEDAD O ENTIDADES DE SU GRUPO, ¥ LOS ADMINISTRADORES O DIRECTIWOS DE LA MISMA

Se informa que Cintra y empresas del Grupo Fermovial han realizade operaciones, en condiciones normales de mercads, con
Banesto por importe de 370.445 miles Eurcs. Dicha informacion se proporciona en atencion al apartado segundo de la Orden
EHA 305012004 al ser ésta una sociedad en la que algunc de los Consejeros de Cintra perienece asimismo al Consejo de
Administracion.

Asimismo, se informa que empresas del Grupe Fermovial o UTEs particlpadas por empresas del Grupo Femrovial, han realizado
operaciones con MAXAM Corp. S.AU., todas ellas realizadas en condiciones nomales de mercado, por imports de 734 miles
Euros, Dicha informacion se proporciona en atencldn al apartado segundo de la Orden EHA 3050/2004 al ser ésta una sociedad
en la gque alguno de los Consejeros de Cintra pertenece asimismo al Consejo de Administracién.

12- APARTADOC 4

Se informa de operaciones realizadas por la Sociedad que no se eliminan en e procese da elaboracién de eslados financieros
consolidados; la prestacién de servicios facturados por Cintra a Aulopista Trados 45 S.A. por imporie de 62 miles Euros v a
Indiana Toll Road Concession Compeny LLC por servicios derivados del proceso de licitacidn v sd]udicacién de la concesién
por importe de 329 miles Euros, Neo Odos Concession S.A, por importe de 887 miles de Euros y Cenlral Greece Concession
Company S.A, por imporie de 2.202,

13.- APARTADO F.34, EN RELACION CON EL AFARTADO B.1.5

La reeomendacién no 34 del CUBG figura como no aplicable en 1a medida en que duramts el ejercicio 2008 no se ha producido
cese en su cargyo, y antes del {&mino de s mandato, de ningun consejerc. No obstanta lo anterior, el Reglamanto del Consejo
de Administracion de Cintra, en su artfeulo 32.4, conternpla esta recomendacién.

14.- APARTADO F.55, EN RELACION CON EL APARTADO B.2.3

No exlste Comisidn de Nombramientos en la Sociedad, No obstante, vanas de eses recomendacioness son asumidas por |a
Comision de Operaciones Vinculadas respecto a los consejeros independientes, entre ellas, |a de proponer sus nombramientos
al Consejo dg Administracién, para que ésle proceda directamente a designarlos (cooptacién) o las haga suyas para somelerlas
a la decisidn de l2 Junta.

Dentro de esle apartado podra incluirse cualquier ofra informacion, aclaracion o matiz, relacionados con los
anferiores apartados del informe, en la medida en gue sean relevantes y no reilerativos,

En concreto, indigue sila sociedad esta sometida a legisiacién diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo v, en su caso, inciuya aquelia informacion que esté obligada a suministrar y sea disiinia de (a exigida en
el presente informe.

Definicién vinculante de consejera independiente:
Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacion con la sociedad, sus accionistas

significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicion recogida en el apartado 5 del

69



Cédigo Unificado de buen gobierna:

NO

Fecha y firma:

Esta informe anual de gabierno comporative ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de la sodiedad, en su
sesién de fecha

240242008

Indique si ha habide Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abslenido en relacién con la aprobacion del
presente Informe.

NO
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CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores Cuentas Anuales Consolidadas, que forman un solo cuerpo, y que
comprenden el Balance de Situacidn, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Ingresos y Gastos Reconocidos, Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria
correspondientes al ejercicio 2008, asi como el Informe de Gestidn de este mismo ejercicio,
son las correspondientes al consolido de CINTRA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES y han
sido sometidas para su formulacién al Consejo de Administracién de la Sociedad en su
reunidn de 24 de febrero de 2009, habiendo sido aprobadas por unanimidad de los
asistentes, en el propio acto de la sesién.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del T.R.L.8.A. — Real Decreto
Legislativo 1564/89, todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de
la Sociedad firman Jas Cuentas Anuales, visando cada una de las paginas el Secretario.

D. Rafael del Pino Calvo-Sotelo D. Joaquin Ayldso Garcia

D. Enrique Digé-lf'a{o Revuelta D. José Fernando S8anchez-Junco Mans

D. Nicolas Villén Jiménez D. Jose Mayia Pérez Trﬁmps

|
D. Fernando Abril-Martorell Her%ndez D. Jaimﬁergel Saink de Baranda
- R

DU. Emilic Saracho Rodriguez de Torres

Javier Romero Sulla, Secretario del Copsgjo de Administracion certifica la autenticidad de
las firmas de todos los miembros delCénsejo de Administracién de la Sociedad.



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE
CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A
SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO ANUAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

Con relacion al Informe Financiero Anual de Cintra Concesiones de Infraestructuras de
Transporte, S.A. correspondiente al Ejercicio 2008, que contiene las cuentas anuales y
el informe de gestién individuales y las de su grupo consolidado, y de conformidad con
el art. 208 de la Ley de Sociedades Andnimas y el 8.1.b del Real Decreto 1362/2007,
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad declaran que:

Hasta donde alcanza el conocimiento de los Consejeros, las cuentas anuales
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su
conjunto, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion
y los resultados empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con [a
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Declaracion efectuada con motivo de la formulacion de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2008, realizada por el Consejo de Administracién de la

l

Sociedad con fecha veinticuatro de febrero de dosI mil nueYe.

D. Rafael del Pino Calvo-Sotelo
Presidente dquqsgj@

D. Joa
Vicepres ente el Conse]o/}

D. Enrlque Dia
Conse]ero

16‘Revuelta

D. José Fernando Sanchez-Junco Mans
Consejero

B Nicolds Villén Jiménez
Consejero . i

D. Fernando Abril-Martoréll H

Consejers y ] //

landez

DEmilio Saracho Rodriguez de Torres
Consejero

D.\]oséM rid Pdrez T, mps
Consejero

D. Jaiw€ Bergd Saifz de Baranda
Consejero



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE
CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A
SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO ANUAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 200B

Con relacion al Informe Financiero Anual de Cintra Concesiones de Infraestructuras de
Transporte, S.A. correspondiente al Ejercicio 2008, que contiene las cuentas anuales y
el informe de gestidn individuales y las de su grupo consolidado, y de conformidad con
el art. 208 de la Ley de Sociedades Andnimas y el 8.1.b del Real Decreto 1362/2007, D
Javier Romero Sulla, Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad

CERTIFICA

Que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, Sefiores D.
Rafael del Pino y Calvo-Sotelo, D. Joaquin Ayuso Garcia, D. Enrique Diaz-Rato
Revuelta, D. José Fernando Sanchez-Junco Mans, D. Nicolas Villén Jiménez, D. José
M? Pérez Tremps, D. Fernando Abril-Martorell Hernandez, D. Jaime Bergel Sainz de
Baranda y D. Emilio Saracho Rodriguez de Torres han declarado que:

"Hasta donde alcanza e conocimiento de los Consejeros, las cuentas
anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resuftados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un andlisis
fiel de la evolucion y los resultados empresarniales y de la posicion def
emisor y de /as empresas comprendidas en /a consolidacion tomadas en
su conjunto, junto con la descripcion de Jlos principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan”.

Certificado que se emite en Madrid a 24 de febrero de 2009.
#

D. Javier Romero Sulld
Secretario del Consejo de Administracion





