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INFORME DE AUDITORIA DE_CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de RONSA, S.A.:

1- He auditado las cuentas anuales de RONSA, SA, (en adelante la
Sociedad) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Mi responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que incluyen el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de Ilas cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2.- Los Administradores presentan las cuentas anuales de acuerdo con lo
previsto en la legislacion mercantil, no incluyendo en este ejercicio las cifras
comparativas correspondientes al ejercicio anterior al no ser exigido por la
citada legisiacién. Mi opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
del ejercicio 2008. Con fecha 24 de abril de 2008 emiti mi informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad
con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en la que expresé una
opinién favorable.

3.- Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que la
Sociedad prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 1 de la Disposicion Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han
considerado dichas cuentas como cuentas anuales iniciales, por lo que no se
incluyen cifras comparativas del gjercicio anterior. En la Nota 26 de la memoria
adjunta, “Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables”,
se incorporan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron formuladas
aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en el ejercicio anterior, junto
con una explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables y
los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion
de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de Enero de 2008, fecha de
transicion.
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4.- En mi opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la RONSA, S.A. a 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon vy
comprensidn adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicaciéon.

5.- El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008, contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2008. Mi trabajo como auditor se limita a la
verificaciéon del informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta a la obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.

Miembré”éjé;d
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S.A. RONSA

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2008

1.  Actividad de la empresa

S.A. RONSA (en adelante la Sociedad) se constituyé en Madrid con fecha
27 de junio de 1968 como Sociedad Anénima.

Su domicilio social se encuentra establecido en Madrid calle de Raimundo
Fernandez Villaverde num. 45

Constituye su objeto social:

Compraventa y gestion de bienes muebles e inmuebles, la construccion,
direccion, explotacién, administracion y enajenaciéon de todo tipo de
construcciones, urbanizaciones y concesiones administrativas.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades Anénimas, cuyo texto refundido se aprobé
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, Cédige de Comercio y
disposiciones complementarias.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna
con otras entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de
grupo o asociada de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del
Cdédigo de Comercio y en las Normas 132 y 152 de la Tercera Parte del Real
Decreto 1514/2007 por el que se aprobo el Plan General de Contabilidad.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la
formulacion de los estados financiercs en euros se han seguido los criterios
establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4.
Normas de registro y valoracion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del gjercicio 2008 adjuntas han sido formuladas por el
Consejo de Administracién a partir de los registros contables de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2008 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estade de
flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel,
no se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Debido a que son las primeras cuentas anuales formuladas con el Real
Decreto 1514/2007, se han producido una serie de diferencias en los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y el actual (véase Nota
26), tal como se menciona en la nota 2.4 de esta memoria.
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Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
maodificacién alguna.

2.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante
que pueda suponer cambios significativos en et valor de los activos o
pasivos en el ejercicio siguiente.

2.3. Comparacion de fa informacion.

L J

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de
Comercio, y a los efectos derivados de la aplicacién del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad, al ser estas cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2008 las primeras en las que se aplica el nuevo
Plan General de Contabilidad, se consideran cuentas anuales iniciales, por
lo que no se reflejan cifras comparativas con el afio anterior.

Tal y como establece el Real Decreto 1514/2007 en su disposicidén
transitoria cuarta, se ha incorporadc en esta memoria el apartado 26
‘Aspectos derivados de la transicion a fas nuevas normas contables®, que
incluye una explicacion de las principales diferencias entre los criterios
contables aplicados en el ejercicio anterior y el actual, asi como la
cuantificacion del impacto que produce esta variacién de criterios contables
en el patrimonio neto de la Sociedad, incluyendo una conciliacion referida a
la fecha del balance de apertura.

Las partidas de los ejercicios 2008 y 2007, referidas a los movimientos
relacionados con la contabilizacion de los Instrumentos Financieros, no son
comparables debido a que:

e Enrenta variable:

la contabilizacion en el periodo actual se ha realizado a Valor
Razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias - para
aquellos valores clasificados como Cartera de Negociacién- y Valor
Razonable con variacién en el patrimonio — para aquellos instrumentos
gue se han clasificado como de Disponibles para la Venta-, frente al
ejercicio anterior que se encontraban contabilizados a coste histérico y
en el que sélo las variaciones negativas que implicaban una
depreciacidén sobre su valor de compra se registraban con una
minusvaloracion.

¢ Renta Fija:

la contabilizacion en el periodo actual de aquellos activos que figuran
clasificados como “Inversiones Mantenidas a Vencimiento” se ha
realizado a Coste Amortizado, utilizando para su calculo la tasa de
interés efectiva.
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2.4. Agrupacion de partidas.

« Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de
agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas.

« Nose presentan elementos patrimoniales registrados en dos ¢ mas partidas
del balance.

2.6. Cambios en criterios contables.

« No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales del
gjercicio 2008 por cambios de criterios contables.

2.7. Correccion de errores.

« Las cuentas anuales del ejercicio 2008 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

3. Aplicacién de resultados

+ La propuesta de aplicacién del resultado por parte de los administradores es

la siguiente:
Base de reparto Importe en
miles
Saldo de la cuenta de perdidas y ganancias 542
Total 542
Aplicacién Importe en
miles
A reservas voluntarias 542
A dividendos 0
Total 542

Durante el ejercicio 2008 no se repartieron dividendos a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucidn de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital
social, no es distribuible a los accionistas. Hay que resaltar que la dotacion se
encuentra excedida y que no procede destinar en el gjercicio cantidad alguna,
en consecuencia, se aplica el resultado, en su totalidad, a la Reserva
Voluntaria. (Ver nota 7.5 de Fondos Propios).
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Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo
podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas
de libre disposicidn, si el valor del patrimonio netc no es o, a consecuencia del
reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion,
directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran
que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del
capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

El Consejo podra acordar el reparto de dividendos a cuenta.

4. Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion. La vida util de estos elementos se
estima en 3 anos.

Las reparaciones gue no representan una ampliacién de la vida dtil y los
costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2. Inmovilizado material.

e Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccidn gue incluye,
ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados
gue se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que
necesita un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones
de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccién o produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado
material, la estimacidn inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales
como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al
registro de provisiones.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion para sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en
los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

* El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

* Seregistra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso.

S S —
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» Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos
efectuados por la Socledad, se cargardn en las cuentas de gastos que
correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva ¢ a un alargamiento de la vida dtil de
los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

» La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde
el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento,
de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual
nulo, en funcién de los siguientes anos de vida Gtil:

Descripcion Afios % Anual
Construcciones 50,00 2,00%
Instalaciones Tecnicas
Maguinaria (*) 8,33 12,00%
Utiliaje

Otras Instalaciones

Mobiliario

Equipos Procesos de Informacion

Elementos de Transporte (™) 6,25 16,00%

Otro Inmovilizado

En la tabla anterior se detallan los datos de los elementos significativos gue permanecen en el patfimonio
de la sociedad.

(") A los bienes usados que se incluyen en este epigrafe se les aplica un coeficiente multiplicador
siguiendo lo establecido en ¢l art.2.4.a. del RD 1777/2004 del reglamento del impuesto de sociedades.

(**) A los bienes de equipo que se incluyen en este aparladeo se les aplica el régimen intensivo de turnos
de trabajo contemplado en el art.1.3. del RD 1777/2004 del reglamento det impuesto de sociedades.

4.3. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa Y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra empresa.

Se consideran, por tanto instrumentos financieros, los siguientes.
a) Activos financieros:
— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

~  Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales
como las obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciocnes de inversién colectiva y otros instrumentos
de patrimenio;.
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— Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a
plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos vy
dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito:

— Obligaciones y ofros valores negociables emitidos: tales como bonos y
pagares;

— Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos,
futuros, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

- Qtros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos
y créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean
entidades de credito incluidos los surgides en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depdsitos recibidos.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas

4.3.1. Inversiones financieras a largo plazo

s Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamoes, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de las
cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes provisiones
por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por
cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas. Inversiones
mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda,
con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a
su coste amortizado.

« Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
reconocimiento inicial solo si:

» con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable
entre activos y pasivos financieros o

3 S T
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= ¢l rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o
de ambos, se gestiona y evalua segun el criterio de valor razonable, de
acuerdo con la estrategia documentada de inversién o de gestion del
riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categeria los activos y pasivos financieros con
derivados implicitos, que son tratados como instrumentos financieros
hibridos, bien porque han sido designados como tales por la Sociedad o
debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad
en la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar. La Sociedad no reclasifica
ningun activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacién, salvo cuando proceda calificar el
activo como inversidén en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no
entran dentro de las cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder
casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversion
inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el batance de situacién adjunto
por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el
caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se
da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicion o por un importe
inferior si existe evidencia de su deterioro con vencimiento inferior a tres
meses.

4.3.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en
caja y bancos, depbsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de
cambios en su valor.

4.3.3. Pasivos financieros

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y
posteriormente son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectivo.

4.4. Impuestos scbre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma def gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se
determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y
mincrando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.
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e Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias
temporarias definidas como los importes que se prevén pagaderos o
recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

+ Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia
de las bases imponibles negativas pendientes de compensar y de los
créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

+ Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se
derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que en el momento de su realizacién, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.

+« Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. E! restoc de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerios efectivos.

« Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a |0s mismos,
de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

« FEl gasto o el ingresc por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto
diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al
patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencion.

4.5. Ingresos y gastos.

e Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

* No obstante, la Sociedad Onicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

e Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor
razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran
como una minoracién de los mismos. No obstante la Sociedad incluye los
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
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superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que
es probable que se van a cumpiir las condiciones que determinan su
concesidén como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor
recibido.

4.6. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacion como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacioén a recibir de un tercero en el momento de liquidar la
obligacion, no supone una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio
del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derecho
de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de [a
obligacion registrada contablemente.

4.7. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo.

4.8. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a
realizar dan lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal
cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no
satisfechas.

Las indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en
que se toma la decision de efectuar el despido.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacioén adjunto es el
siguiente:
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A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

{en miles de euros)

Terrenos y
construcciones

Instalaciones
técnicas y olro
inmovilizado
material

Inmovilizado
en curso y
anlicipos

Total

A) SALDOQ INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2008

1294

114

14

1422

(+) Adquisiciones mediante combinaciongés de negocios

(+) Aportaciones no dinerarias

{+} Ampliaciones y mejoras

{+} Resto de entradas

12

12

(-) Salidas, bajas o reducciones

-12

-14

-26

(- / +) Traspasos a / de activos no cofrientes mantenidos para la venta u
operaciones interrumpidas

{-/ +) Traspasos a/ de otras partidas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2008

1294

114

C) AMORTIZACTION ACUMULADA, SALDC INICIAL EJERCICTO 2008

551

101

{+) Dotacion a la amortizacién del gjercicio 2008

26

12

{+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminucrones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

D)} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2008

577

101

678

E) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQO, SALDO INICIAL
E.JERCICIO 2008

(+) Comecciones valorativas por detenoro reconocidas en el periado

(-} Reversion de correcciones valorativas por deterioro

(-} Disminuciones por salidas, bajas, reduccionas ¢ traspasos

Fy CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2008

» Del detalle anterior, el valor de construccion asciende a 1033 miles de

euros.

¢« No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de

inmovilizado.

Existe inmovilizado material totalmente amortizade a 31 de diciembre segun

el siguiente detalle:

B) Otra informacion

Ejercicio 2008

(en miles de euros)

UTTCLLIT

Valor
Contable

Amortiz.
Acumulada

de valor por
deterioro
acumulada

Inmovilizado material totalmente amortizado 71 71

0
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e EI importe reconocide en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
consecuencia de la enajenacidon de elementos del inmovilizado material, es
irrelevante.

* La politica de la Sociedad es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir
los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material. Los administradores revisan anuaimente, o cuando
alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos
y se acuerdan los importes gue razonablemente se deben cubrir para el afio
siguiente.

* No existen bienes en régimen de arrendamiento financiero.

6. Inmovilizado intangible

6.1 General

» |a Scciedad no posee activos por importes significativos en esta clase de
activos.

+» No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa en el egjercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
valores residuales, vidas utiles o métodos de amortizacién.

* |a sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de
inmovilizado intangible

7. Instrumentos financieros

7.1 informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

» El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y
pasivos financieros sefialados en la norma de registro y valoracién novena,
de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas.

La informaciéon de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es:

e e —
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CLASES {en miles de euros)

Valores Créditos
Instrumentos | representativos Derivados
de patrimonio de deuda Otros TOTAL
Ej. 2008 Ej. 2008 Ej. 2008 Ej. 2008
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, del cual:
— Mantenidos para negociar
— Otros
tnversiones mantenidas hasta el vencimiento 925 Q25
Préstamos y partidas a cobrar
Activos disponibles para la venta, del cual:
— Valorados a valor razonable
— Valorados a coste
Derivados de cobertura
TOTAL 925 925

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la
sociedad a corto plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes,

clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacién:

CLASES {en miles de euros)

Valores Creditos
Instrumentos | representativos Derivados
de patrimonio de deuda Otros TOTAL
Ej. 2008 Ej. 2008 Ej. 2008 Ej. 2008
Activos a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias, del cual:
— Mantenidos para negociar 650 650
— Otros
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1146 1146
Préstamos y partidas a cobrar
Activos disponibles para la venta, del cual:
— Valorados a valor razonable 2573 2573
— Valorados a coste
Derivados de cobertura
TOTAL 3223 1146 4369

El efectivo y otros activos equivalente no se incluyen en el cuadro

b} Activos financieros y pasivos financieros designados a valor razonable con

cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

« El importe, en miles de euros, de la variacion en el valor razonable, durante
el ejercicio y la acumulada desde su designacion es la que se desprende en

el siguiente cuadro.

-
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{en miles de euros)

razonable con | razonable con

cambios en cambios en

pérdidas y pérdidas y
Variacion del valor razonable
en el ejercicio 2008

-712 0

Variacion del valor razonable
acumulada desde su
designacion 712 1]

Dado que la totalidad de los instrumentos financieros activos que se integran en el
detalle anterior forman parte de la cartera de inversiones en valores cotizados en
bolsas de valores, la referencia para el calculo del valor razonable se basa en los

precios de cotizacion de dichos activos.

La sociedad no posee ni activos ni pasivos financieros que tengan el caracter de
derivados, ni como vehiculos de inversidon ni como instrumentos de cobertura.

c¢) Clasificacion por vencimientos

+ Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la
Sociedad, de los importes que vencen en cada uno de los siguientes afios al
cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente

cuadro:

Vencimiento en afios

menor 9

1y2 2y3 3y4

4y5§

Mas de 5

TOTAL

Inversiones en empresas de! gruepo y asociadas

Créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Ctros activos financieros

Otras inversiones

Inversiones financieras

Créditos a terceros

Valores representatives de deuda

1651

925

2576

Derivados

Otros aclivos linancieros

Otras inversiones

Deudas comercizles no cormrientes

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestacion de setvicios

Clientes, empresas del grupo y asociadas

Deudares varios

Personal

Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

TOTAL
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7.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio
neto
» Las perdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de
activos financieros definidas en la norma de registro y valoracion novena, los
ingresos financieros calculados por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se detaila en el siguiente cuadro:
(en miles de euros)
Ingresos financieros
Pérdidas o ganancias|por aplicacion det tipo
netas de interés efectivo
Ejercicio 2008 Ejercicio 2008
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, de los cuales-
_ Mantenidos para negociar -376
w | _Otros
‘{% Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 6
8 Préstamos y partidas a cobrar
E Activos dispenibles para la venta, de tos cuales.
© |_ Valorados a valor razonabte 341
_Valorados a coste
Derivados de cobertura
TOTAL -35
» El importe de las correcciones valorativas por deterioro para cada clase de
activos financieros, asi como el importe de cualquier ingreso financiero
imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionado con tales activos,
se detalla en el siguiente cuadro:
{en miles de euros)
Ingresos financieros
imputados en pérdidas y
Correcciones valorativas | ganancias relacionados
por deterioro con eslos aclivos
Ejercicio 2008 Ejercicia 2008
" Instrumentos de patrimonio 31 229
W |Valores representativos de deuda
3 |Créditos, derivados y otros
 [ToTAL 3 229
7.3 Otra informacion

a) Valor razonable

» El método utilizado para el calculo del valor razonable de la cartera de renta
variable se basa en los precios ¢otizados en mercados activos.

B e e e ——————— i e —————— e el e
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b) Otro tipo de informacion

7.4 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrimentos
financieros

Informacion cualitativa y cuantitativa

Riesgo de Mercado

El riesgo mercado es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgos que
inciden

sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de los Instrumentos Financieros,
riesgos que pueden venir derivados del comporiamiento de las tasas de interés, del
tipo de cambio, etcétera.

Riesgo de Liquidez

Es la pérdida potencial por la imposibilidad de que una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada mediante el establecimiento de una posicidn contraria
equivalente.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial debida al incumplimiento de
pago ocasionado por cambios en la capacidad o intencion de la contraparte o el
emisor de cumplir sus obligaciones contractuales. Esta pérdida puede significar el
incumplimiento que se conoce cormo default 0 “no pago”.

Para evaluar o medir los riesgos detallados en los apartados anteriores la sociedad no
utiliza métodos matematicos o estadisticos que realicen el seguimiento de posibles
contingencias; En los instrumentos financieros materializados en valores de renta fija,
la sociedad se limita a seleccionar aguellas referencias que tengan una calificacion
crediticia con grado de inversion de acuerdo con |0s rangos establecidos por las
principales agencias internacionales de calificacion de riesgos.

Renta variable:

La cartera de inversiones gue se encuentra representada en este epigrafe lo
conforman instrumentos de patrimonio de sociedades que en su mayoria cotizan en et
mercado continuo —acciones esparolas- y en el indice Dax Xetra -valores extranjeros-.




Renta Fija:

Los instrumentos activos de deuda se encuentran diversificados en bonos
corporativos, adquisiciones temporales de activos y en depositos.

Los resultados empresariales, el sesgo que tomen los tipos de interés y el riesgo de
crédito conforman el conjunto de variables ¢ factores mas significativos que afectan a
la evolucion de los Instrumentos financieros en poder de la sociedad.

Al cierre del ejercicio la totalidad de la cartera de valores, materializada tanto en
instrumentos de renta fija como de patrimonio, se encontraba denominada en euros

7.5  Fondos propios

+ El capital social asciende a 597.394 euros nominales y tiene la composicion

siguiente:
Acciones Euros
Clase Valor Nominal Desembolsos F.ecfh-alde Capital
Series Nimero Unitario Total no exigidos exigibilidad | desembolsado
unica 9940 6010€ | 597.394,00 € - € - €] 597.394,00€

« E| 86,59 % del capital es poseido, de forma directa o indirecta, por
accionistas que ostentan participaciones superiores ¢ iguales al 10 % del
capital de sociedad.

¢ FEI 100 % de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacion en la
Bolsa de Bilbao.

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y
sélo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la
compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.
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8. Situacién fiscal

8.1 impuestos sobre beneficios

» Explicacion de la diferencia existente entre el importe neto de los ingresos y
gastos del ejercicio y la base impenible {resuttado fiscal).

a) Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios.

(en miles de euros)
Cuenta de pérdidas y ganancias
importe del gjercicio 2008

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 542

Aumentos Dismmnuciones |  Efecto neto
Impuesto sobre sociedades 176 176
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

__con origen en el ejercicio

_ con origen en ejercicios anteriores

Compensacion de bases imponibles
negativas de gjercicios anteriores

Base impenible (resultado fiscal) 718
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» Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio

2008:

(en miles de euros)

2. Vartacién de impuesto difendo

b) Variacion de!

impuesto
difendo de
1. Impuesto a) Vanacian del impueste diferido de activo asivo
P ) P P 3. TOTAL (1+2)
cortiente -
Credite
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Dilerencias
temporarias negativas Otros créditos | temporanas
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la cual:
__ A operaciones continuadas 176 176
_ A operaciones interrumpidas
Imputacién a patrimonio neto, de la cual:
_ Por valoracion de instrumentos financieros 278 278

__Por coberturas de flujos de efective

_ Paor subvenciones, donaciones y legados
recibidos

_ Por ganancias y pérdidas acluanales y otros
ajustes

_ Por actives no comientes y pasivos
vincuiados, mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversion

_ Por reservas

Al cierre del ejercicio no existian bases imponibles negativas ni ningun otro
tipo de crédito fiscal pendiente de deduccién, por tanto, la sociedad no ha
registrado en el balance adjunto activos por impuestos diferidos originados
por diferencias temporarias deducibles.

No hay registradas diferencias permanentes por gastos y provisiones no
deducibles.

No existen diferencias ternporarias imponihles por inversiones en sociedades
dependientes, asociadas 0 negocios conjuntos. La sociedad no pertenece a
un grupo.

Los incentivos fiscales, en el ejercicio son

irrelevantes.

pendientes o© aplicados,

No existen incentivos fiscales de aplicacion a ejercicios posteriores.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior

Los ejercicios abierios a inspeccion comprenden los cuatro Ultimos ejercicios
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcibn o su aceptacion por las autoridades fiscales y. con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.
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8.2

Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas

en su conjunto.

E! impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las
retenciones y pagos a cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:

Retenciones

Organismos de la Seguridad Social

Impuesto de Sociedades gjercicio comente

Impuesto sobre el valor anadide

Entes Locales

Otros tributos

(en miles de euros
2008
Pasivo corriente

17

2

50

38

13

120

La Sociedad no tiene conocimiento de que existan circunstancias de caracter
significativo en relacién con otros tributos que pudieran suponer

contingencias de caracter fiscal.



9. Ingresosy Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

(en miles de euros)

Detalie de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2608

1.

Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las

cuales:

- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- Importaciones

b) Variacion de existencias

2. Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos

a) Aprovisionamientos, netos de devoluciones y cualguier

descuento, de las cuales:

- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- imporaciones

b) Vanacién de existencias

3. Cargas sociales:

a) Seguridad Social a cargo de la empresa
b) Aporiaciones y dotaciones para pensiones
cy Otras cargas sociales

4. Venta de bienes y prestaciéon de servicios producidos por
permuta de bienes no monetarios y servicios

5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la
empresa incluidos en "otros resultados™

6. Gastos asociados a una reestructuracion:

a) Gastos de personal

b) Otros gastos de explotaciéon

¢) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
d) Otros resultados asociados a la reestructuracion

35

35

35

148

25

123

No se han producido ventas de bienes o prestaciones de servicios cuyo
origen sea una permuta de bienes no monetarios.

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa
incluidos en la partida "Otros resultados”, ascienden a 1 miles de euros.

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

10. Hechos posteriores al cierre

No se han producidc hechos posteriores que pongan de manifiesto
circunstancias que ya existiesen en la fecha de cierre del gjercicio y que por
aplicacion de la norma de registro y valoracion, hayan supuesto la inclusion
de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos gue integran las

T T - T e
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cuentas anuzales o que no hayan supuesto un ajuste en las cuentas anuales
adjuntas pero [a informacién contenida en la memoria deba ser modificada
de acuerdo con dicho hecho o que esos hechos sean de tal importancia que
podria afectar a la capacidad de evaluacion de los usuarios de las cuentas
anuales.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio que afecten a
la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

11. Operaciones con partes vinculadas

Los importes recibidos por los miembros del érgano de administraciéon y de la
alta direccion de la Sociedad son los siguientes:

(en miles de euros)

Importes recibidos por el personal de alta direccién Ejercicio 2008

T Sueldos, dietas y otras remuneraciones

2 Chligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales
a) Obligaciones con miembros antiguos de la alta direccion

b) Obligaciones con miembros actuales de la alta direccion

3. Primas de seguro de vida, de las cuales

a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccion

b} Prmas pagadas a miembros acluales de fa alta direccion

4. Indemnizaciones por cese

5 Pagos basados en instrumentos de patnmonio

6 Anticipos y crédrtos concedidos, de los cuales:

a) Importes devueltos

b) Oblgaciones asumidas por cuenta de elles a titulo de garantia

=2 k=1 §=] =1 =1 k=1 k=1k=1 k=] K=l k=] k~]

Importes recibidos por los miembros de los érganos de
administracion Ejercicio 2008
1 Sueldos, dietas y otras remuneraciones 123
2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de Ias cuales
a) Obligaciones con miembros anliguos del organo de
b) Obligaciones con miembros actuales del drgano de administracidn
3. Primas de seguro de vida, de las cuales:

a) Primas pagadas a miembros antiguos del drgano de administracio
b) Primas pagadas a miembros actuales del érgano de
4. Indemnizaciones por cese

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales.

a) Imporles devueltos

b} Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

=1 k=l k=1 k=1 =] k=]l k=l k=]l k=] k=] k=]

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por fa
que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anomimas. aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las Sociedades Andnimas, se detallan las siguientes
participaciones efectivas que los Administradores poseen directa e
indirectamente, junto con los cargos y funciones que ostenta en las mismas

23 Infarme Anual 2008 — SA Rans



al 31 de diciembre de 2008, en sociedades con el mismo, analogo o
complementario genero de actividad que la desarrollada por la Sociedad .

Chbjeto Social de ia
Socedad en la

Razon Social de

Ja Scciedad en la Porcentaje de Cargos o funciones

Administrador gue parlicipa que pariicipa parnticipacion que gjerce propia o ajena
M V Nogera Leucan. S.A. Aparcamiento 3,71% - -
R.Cabrero Leucan. S.A. | Aparcamiento 0,00% secretario

12.

Otra informacion

La distribucion por sexos al termino del ejercicio del personal de la sociedad,
desglosado en un numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Numerc medio de personas empleadas en el curse del ejercicio, por categorias Eierc 2008
jerc

Altos direclivos 1

Resto de personal directivo 1

Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo
Empleados de tipe administrativo

Comerciales, vendedores y similares

Resto de personal cualificado

Trabajadores no cualificados

Total empleo medio 5

Distribucion def personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

mujeres | hombres [ Total
Ejerc 2008 | Ejerc 2006 | Ejerc 2008
Consejeros (1) 2 2 4
Altos directivos (no conse|eros)
Resto de personal de direccidn de las empresas 1 0
Técnicos y profesionales cienlificos e inielectuales y
de apeyo
Empleados de tpo administrativo
Comerciates. vendedores y simiares
Resto de personal cualificado
Frabajadores no cualificados 3 3
Total personal al término del gjercicio 2 6 8

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2008 por los auditores de cuentas
ascendieron a 2 miles de euros, segin el siguiente desglose:
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(en miles de euros)

Honorarios del auditor en el ejercicio Ejercicio 2008

Honoranos cargados por auditoria de cuentas 2

Honorarios cargados por olros servicios de verificacion

Henorarios cargados por servicios de asesorarmiento fiscal

Otros honorarios por servicios prestados
Total 2

{1} No incluye honorarios cargadas por otras empresas del mismo grupo al que pertenece el auditor de cue
o cualguier empresa con Iz que el auditor esté vinculado por control. propiedad comiin o geshan

13. Informacion segmentada

* la distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de
actividades se detalla en el siguiente cuadro:

Cifra de negocios por categoria de actividades:
(en miles de euros)

Cifra de negocios

Descripcién de la actividad Ejercicio 2008
Ingresos de explolacion 960
TOTAL 960

*« La distribucidén de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados
geograficos se detalla en el siguiente cuadro:

Cifra de negocios por mercados geograficos:
(en miles de euros)

Cifra de negocios
Descrnpcidn del mercado geografico Ejercicio 2008
Nacianal, total: 8960
Resto Union Europea. total ¢
Resto del mundo, total 0
Total 960
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14. Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

« Tal y como se establece en la Disposicién Transitoria Cuarta del Real
Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, a
continuacion se refleja el balance y cuenta de pérdidas y ganancias incluidos
en las cuentas anuales del ejercicio anterior:
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S.A. RONSA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DIC

IEMBRE DE 2007 J

ACTIVO

INMOVILIZADO

Inmovilizaciones Materiales
221 Construccicnes

222 Instalaciones

239 Anticipos
Amortizaciones

282 Amortizacion acumulada

inmovilizaciones Financieras .
Depositos y fianzas largo plazo
260 Fianzas constituidas a largo plazo

Total Inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE

Deudores

Inversiones financieras temporales
Cartera de Valores

540 Acciones con cotizacion oficial
541 Valores de renta fija a corto plazo
546 Intereses pendientes de cobro

Provisiones
597 Provision depreciacion valores corto

Tesoreria
570 Cagja
572 Bancos

Total Active Circulante

TOTAL ACTIVO

2007

{en unidades de euro)

1.293.777.66 €
114.498,28 €

14 203,21 €

- 651.813,96 €

77066519 €

16.008.,86 €

786.674.05 €

6 84227 €

3.915241 17 €
568.718,33 €
5.130,04 €

- 30.907,53 €

4.458.182,01 €

12.296,07 €
47.870,68 €

60.166,75 €

4.525.191,03 €

5.311.865,08 €
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S.A. RONSA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

PASIVO

FONDOS PROPIOS

Capital
100 Capital

Reservas

112 Reserva Legal

113 Reserva RDL 7/96

117 Reserva Voluntaria

119 Dif. Redenominacion en euros

Pérdidas y Ganancias
129 Perdidas y Ganancias (Beneficio)

Total Fondos Propios

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Anticipos recibidos por pedidos
437 Anticipos de clientes

Otras Deudas
400 Proveedores
410 Acreedores por prestaciones de servicios

Administraciones Publicas
475 Hacienda Publica
476 Seguridad Social

Personal
465 Remuneraciones pendientes pago

Fianzas vy Dep. recibidos a corto
560 Fianzas Recibidas

Total Pasivo Circulante

TOTAL PASIVO

2007

(en unidades de euro)

587 394,00 €

160.443.,72 €
521.606,40 €
3.223.730,57 €
12,03 €

609.756,03 €

5.112.942,75 €

2.038,40 €

240018 €
2.046,55 €

162.957.,78 €
2.982,42 €

10.680.,97 €

15.916,03 €

198.922 33 €

5.311.865,08 €
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5.A. RONSA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - EJERCICIO 2007

DEBE
A GASTOS
2. Aprovisionamientos

Cansumpos de explotacion

3. Gastos de personal
640 Sueldos y salanos
642 Cargas sociakes
649 Qtros gastos sociales

4. Dotaciones amortizacién
6. Otros gastos de explotacidn

62 Servicios Exteriores
631 Tributos

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION

. BENEFICIOS DE EXPLOTACION

7. Gastos financieros ¥ gastos asimilados
669 Gaslos diferencias redondeos euro

666 Pérdidas valbres negociables

B. Yaracitn provisiones inversiones financieras
698,(798)Variacitn provision valores

9. Diferencias negativas de cambio

{i. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Nl. BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Iv. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
15. Impuesto sobre sociedades

VI. RESULTADO EJERCICIO (BENEFICIO)

31.12.2007
(en unidades de euro)

73.225BB€

116.263,91 €
2786222 €
107.595,80 €

= Zme

4422343 €

284.463,44 €
13.067,52 €

07 53006 €
666.702,20 €

15440640 €

- £
11.09579 €

= T0%&.MmE

09073€

20.193,03 €

654.987,12€

809.393.61€

9.000,16 €

81848377 €
208,727,74 €

§509.756,03 €

HABER
B.INGRESOS

1. Ingresos de expletagion
70 Importe nelo cifra de negocio

TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION

3. Dividendos

b, Infereses de renta fifa

7. Otros ingresos asimilados
766 Beneficio en venta de valores
764 Otros ingresos financiergs

12, Ingresos extraordinarios

31.12.2007
{en unidades de eurn)

821 108,69 €

821.108,69 €

210.041,79 €

2749,32¢€

433.829,63 €
62,73¢€

9.090,16 €
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e |as cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2008 han sido las primeras elaboradas
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre. Esta normativa supone, con respecto a {as cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio anterior:

= Cambios en las politicas contables, criterios de valoracidn y forma de presentacion
de los estados financieros que forman parte de las cuentas anuales.

= La incorporacién a las cuentas anuales de dos nuevcs estados financieros: el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo.

= Un incremento significativo en la informacién faciltada en la memoria de las
cuentas anuales.

¢ A continuacion se incluye una conciliacion referida a la fecha del balance de apertura, en
la que se cuantifica (en euros) el impacto que produce esta variacién de criterios contables
en el patrimonio neto de la Sociedad:

Conciliacion a la fecha del balance de apertura

{en miles de euros)

Activo

Inversiones Financieras a ¢.p. en
Instrumentos de Patrimanio 3.78579€ 461037 € B.39B17 €

Pasivo
Diferencias Temporarias Imponibles 1.120,63 € 1.120,63 €

Patrimonio Neto

Ajustes Valoracion ADV J 2614,81€ 261481 €
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{en miles de euros)

(-) Gastos Constitucion - €
(-) Gastos de 1er. - €
{-) Incremento Amortizacion - €
Acumulada al reflejar Provision

por desmantelamiento

{+) Diferencias positivas en - €
moneda extranjera

{+) Fondo de Reversién (en su - €
caso en la parte

(+} Ajustes positivos valor 4633,22€
razonable activos o pasivos

financieros

(-) Ajustes negativos valor 22,84€
razonable activos o pasivos

financieros

{-} Ajuste provisiones (por - €
ejemplo aval registrado)

(-) Accionistas por desembolsos - €
no exigidos

{-) Diferencias Temporarias por - €
menor importe subvenciones de

capital

(+)/(-) Otros Conceptos

]

31
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S.A. RONSA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DICIEMBRE DE 2008

N Cuentas ACTIVO 2008

A)ACTIVONO CORRIENTE LOT3ARLR5 €

I1. Inmovilizado material. 73057595 €

210,211, (2811), (2910), (2911) 1, Terrenos y construcciones. 616.112.30€
N2.213214.215,216217,218,219,2812),(2813),2

814),{2815)(2816),2817)2818),2819,(2912), |2, Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material,

(2913),(2914),(2915),2916),(2917),{2918),(2919) 114.463,65 €

V. Inversiones financieras a largo plazo. 942.906,90 €

2415251,(2945,(297) 3. Vaores representativos de deuda 42447804 €

258,26 5. Otros activos financieros 518.428 86 € |

B) ACTIVO CORRIENTE 5.054:991,43€

111. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 50.822,91 €

44 5531,5533 3. Deudores varios. 50.822,91 €

V. Inversiones financieras a corto plazo. 491764291 €

5305,540,(5395),(549) 1. Instrumentos de patrimonio. 3.223.63948 €

5315,5335,541,546,(3945),(597) 3. Valores representativos de deuda. 1.189.135,62 €

5355,545,548,551,5525,565,566 3. Otros activos financieros. 504.86781 €

VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes, 86.525,61 €

570,571,572,573, 574,575 1. Tesoreria. 86.525,61 €

TOTAL ACTIVO (A +B)

- __ .
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S.A. RONSA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DICIEMBRE DE 2008

N* Cuentas PASIVO 2008
A) PATRIMONIO NETO 63015000€
A-1) Fondos propios. 5.654.598,47 €
1, Capital. 597.394,00 €
100, 101, 102 1. Capital escriturado. 59739400 €
II1. Reservas. 4.515.548,75 €
12,1141 1. Legal y estatutarias. 160.443,72€
113,1140,1142,1143, 144,115,119 |2. Otras reservas. 4355.105,03 €
129 VII. Resultado del ejercicio. 541.655,72€
A-1) Ajustes por cambios de valor. 647.913,82 €
133 I Activos financieros disponibles para la venta 04791382 €
B) PASIVO NO CORRIENTE
419 1V. Pasivos por impuesto diferido,
C) PASIVO CORRIENTE
I1L, Deudas a corto plazo.
(1034)(1044)
(190)(192),194,509.3115,5135,5145,52] , ,
50.575.525.526.528.551.5525 553055 | - Otros pastvos financieros, 14.610,03 €
31,555,5365,5566, 560.561,569
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 133.674,61 €
400,401 405.4406) 1. Proveedores 2.150,18 €
465,466 4, Personal (remuneraciones pendientes de pago). 3.526,78 €
4152 5. Pasivos por impuesto corriente. 11967824 €
47504751 4758, 476,477 6. Otras deudas con las Administraciones Pablicas. 209935 €
438 7.1, Anticipos de clientes. 6.220,06 €
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+ B + () 6B E
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S.A. RONSA

N° de Cuentas CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (Dd’;gﬂ};ab”
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de 1a cifra de negocios. 959.646,72 €
?00,701,702,703(;’8;},?05,(706).(TOB). a) Ventas 059.646.72 €
4. Aprovisionamientos. - 34.530,68€
(601).(602),6061,6062.6084,6082.609 o _ ]
16092611 612 b) Consumo de malerias primas v otras materias consumnibles. - 3453068€
5, Otros ingresos de explotacién. 30,50 €
740, 747 b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultade del ejercicio.
6. Gastos de personal. - 27150226 €
(640),{641),(6450) a} Sueldos, salarios y asimilados, - 123975,75€
(642),(643),(845) b) Cargas sociales. - 147.52651¢€
7. Otros gastos de explotacion. - 15524201 €
(62) a) Servicios exteriores - 13631894¢€
(631),(634),636,63¢9 b) Tributos. - 18923.07¢
(68) 8. Amortizacion del inmovilizado. - 38.130,18¢€
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. 429,83 €
(690),(691).(692).790,791,792  |3) Delerioros y pérdidas. 689,66 €
{670),{674),(672).(678),770,771.772 (pb) Resultados por enajenaeiones y ofras. - 25983 €
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 46070192 €
12. Ingresos financieros. 284.11540 €
7602,7603 a2) En tcrecros. 228.548,53 €
7612,7613,76202,76203,76212,76213
767,769 b2) De terceros. 53.366,87¢€
13. Gastos financieros. - 10,96 €
(B612),(6613).(6617),(6618),(6622).(6
623),(6624),(6642),(6643},(6652), (665
3).(6656), {(6657).(669) by) Por deudas eon terceros. - 10,96 €
(660} ¢} Por actualizacioén de provisiones
14. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. 1.016.413,44 €
{6630).(6631),(6633).7630,7631.7633 | a) Cartera de ncgociacion y otros, 185.820,77€
{6632),7632 b) Imputacion al resultado del ejercicio por aclivos financieros disponibles para la venta. 830.592,67€
(668),768 15. Diferencias de cambio. - 8 RNE
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros. - 1.020.89241 €
99 a) Deterioros y pérdidas. 30.907,53 €
{666),(667).(673).(675).766,773,775 |b) Resultados por enajenaciones y otras. - 1.051.799,94 €

(6300)*,6301*,(533).638

A.2) RESULTADQ FINANCIERO (12+13+14+15+16)
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)

17. Impuestos sobre beneficios.

A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A3

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

18. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos,

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (3.4+18)

BE L

175.850,75¢€

_S4L6I5TIE
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5.A. RONSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPFONDIENTE AL EJERCTCTO TERMINADCO F1.31 DE DPICTEMBRE DF. 2008

{en miles de Euros

2008

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADLS DE EXPLOTACION
1. Resultado del cjercicio antes de impuestos.

2. Ajustes del resultado.

8y Ameortizacién del inmovilizado (+).

b) Correcciones valorativas por deterioro (4-/-).

<) Variacion de provisiones (-/-).

d) Imputacion de subvenciones (-)

€) Resultados por bajas ¥ enajenaciones del inmovilizado {+/-).
f) Resultados por bajas ¥ enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).
g) Ingresos financieros (-).

h) Gastos financieros (+),

i) Diferencias de cambic (+/-).

i) Variacidén de valor razonable en instrumenos financieros (+/-)
k) Owos ingresos v gastos (-/+).

3. Cambios en el capilal corrieute.

a) Existencias (+/-).

b) Deudores ¥ otras cuentas a eobrar (+7-).

¢) Otros activos corrienmtes (+/-).

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-).
e) Otros pasivos corrientes {(+/-).

) Otros activos ¥ pasivos no corrientes (+/-).

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion.

a) Pagos de intereses (-).

b} Cobros de dividendos (+).

<) Cobros de intereses (+).

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios( +/-).

e) Otros pagos (cobros) (-/+)

=%, Flujos de efectivo de las actividades de explolacion (+/-1+/-2+/-3+/-4)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-).

a) Emprcsas del grupo y asociadas.

b} Inmovilizado intangible.

<) Inmovilizado material.

d) Inversiones inmobiliarias.

e) Orwros activos finpneieros.

) Activos no comientes mantenidos para venta.

£) Otros activos.

7. Cobros por desinversiones (+).

a) Empresas del grupo y ascoeiadas.

b) Inmovilizado intangible.

c) Inmovilizado material.

d) Inversiones inmobiliarvias.

e} Owros activos financieros.

) Activos no corrientes mantenidos para venta.
£) Otros activos.

#. Flujos dc efectivo de Ias actividades de iuversion (7-6)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCILACION
9. Cobros y pagos por instrumentos d¢ patrimonio.

a) Emision de insturumentos de patrimonio (+).

b) Amortizacion de instrumentos de patmimonio (-).

<) Adqguisicion de instrumentos de parrimonio propic (-).

d) Enajenacién de instoumentos de patrimonio propio {(+).

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+).

10. Cobros ¥y pagos por instrumentos de pasivo financiero.
a) Emision

1. Obligaciones y otros valores negociables {(+).

2. Deudas con entidades de crédito (+).

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+).
4. Otras deudas (+).

b} Devolucidén y amortizacion de

1. Obligaciones ¥ otros valores negociables (-).

2. Deudnas con entidades de erédito (-).

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-).
4. Orwras deudas (-).

11, Pagos por dividendos ¥y remuneraciones de otyos instrumentos de patrimonio.
a) Dividendos (-).
b) Rermuneracion de otros instrumentos de pawrimonio (-).

I12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

718

-220
38

-1
40
-Z84

23
-30

229

-19.086

-19.086

18.667

18.667

41D

E) AUMENTO/MISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-S+/-8-+/-124+/-

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejereicio.

¥Efective o equivalentes al final del ejercicio.

y e — 1
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5.4 RONSA
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONIMENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2008

Capzl
Eseniurae Noexgdo Pmﬂ_d i R parlﬁ}:;ciu:ns;m Rc:::sd: npun::::sd: Realio &1 l[lnd:r@ua m.rl.n(:::nsd: 21“;:: :h;:;f TOTAL
e pammonio prapas)|  18enoKs oot} i k) plrmonando | valor m
ASALDO, NICULal 10208 | ® T3 6 T ud
1. Ajustes por cambios de eriterio contable | 01
1. Ajustes por errores ﬂ|
B.SALDO AJUSTADO, NICIODELARO MY |- 8, | | W% il R
1, Total ingresos y gastos reconocidos. M 68 110
11, Operaciones con socios o propictarios. 0 I { 0 { 0 0 0 0 0 0 0 ﬂ
1, Anmentos de capital. D
2. { -] Reduccionies de capitl.
neto (cenversicn obligzciones, condonaciones de
dendas). 0
&, (- Y Distribucion de drvdendos. i
5, Operaciones con acciones o partiipaciones propias (netas). 0
8. Incremento (reduccitn) de patrimonio nete
resiltante de una combinaciin de negocios. 0
7. Otzas operaciones con socios ¢ propietarios. 0
IH, Otras variaciones del patrimonio nelo. ol0 40
(. SALDO, FINAL DEL ANO 2008 R Y

- — ]
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S.A. RONSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2008

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(En Miles de Evros)

nn

(802) 902,993,994
(812912
(84)

8301*(838),(837)

N" de Cuentas 2008
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 542
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
L. Por valoracion instrumentos financieros. 1.756
{800),(89),900,991,992 | 1. Activos financieros disponibles para la venta. 1,756
(810),910 2. Otros ingresos/gastos.
94 IL. Por coberturas de flujos de efectivo.
(85),95 111, Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.
(8300)" 8301",(833),834,835, |V, Efecto impositivo, 521

B) Total ingresos y gastos imputados directamente cn el patrimonio neto (HIIHTI+Y+V)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

V1. Por valoracion de instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para Ja venta,

2. Otros ingresos/gastos.

VIL. Por coberturas de flujos de efectivo.

VIIL. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
IX., Efecto impasitivo.

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (Vi+VIHVIIHX)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B +C)

-831
-831
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Informe de Gestion de S.A. RONSA del ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2008

Datos econdmicos

Aunque la cifra de ingresos, en términos nominales, ha crecido de forma modesta, el fuerte descenso
en la valoracion de la cartera, consecuencia del desplome de los mercados de acciones, ha provocado
una contraccion en el resultado del ejercicio.

En cuanto a los gastos de explotacion, a pesar de gue han descendido - y que por ello se ha
incrementado el beneficio procedente del mismo- la sociedad mantiene la voluntad de seguir
dedicando importantes recursos monetarios a obras de reparacién y conservacion de las
instalaciones del negocio.

Las principales operaciones de inversion y enajenacién realizadas durante el aifo 2008 se
corresponden con movimientos de la Cartera de Inversiones Financieras.

Durante el ejercicio no se ha retribuido importe alguno a los accionistas, ya que se ha seguido la
politica, como en ejercicios pasados, de aumentar las Reservas.

Los ingresos extraordinarios proceden de la venta de un elemento del inmovilizado material.

Instrumentos Financieros.

La valoracion de los Instrumentos Financieros que al cierre del ejercicio permanecen en el patrimonio
de la sociedad se ha realizado a valor razonable - para el caso de los activos de renta variable- y a
coste amortizado — en el caso de titulos de renta fija-.

Gastos de Investigacion y desarrolio.

No se han realizado actividades relacionadas en este ambito.

Evolucion y perspectivas del mercado

Practicamente todos los expertos y organismos internacionales coinciden en apuntar que las cifras
sobre las principales variables macroecondmicas para este préoximo ejercicio 2009 presentaran una
contraccién a nivel mundial

El sector al que pertenece la sociedad es muy sensible a los ciclos econdomicos, por tanto, este
negativo entorno afectara de forma muy significativa a los ingresos por prestaciones de servicios que
realiza la compaiiia.
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Riesgos e incertidumbres

Respecto a la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la
Sociedad - concepcién introducida en el articulo 202 del Texto refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas por la Ley 62/2003-, se comunica lo siguiente:

La actividad de Ronsa, S.A. se desenvuelve en un entorno en el que existen ciertos factores
exggenos que podrian influir en la evolucién de sus operaciones y, por tanto, afectar a sus
resultados econdmicos. Los principales riesgos asociados son los que a continuacion se detallan:

Riesgos relacionados con los ingresos de explotacidn

La demanda de servicios esta correlacionada con el crecimiento econdmico factor que podria
provocar una importante caida en la recaudacion.

Riesgos relacionadas con la cartera de valores

La cartera de valores de renta variable se encuentra diversificada, practicamente en su
totalidad, en valores de renta variable nacional cotizada, un pequefio porcentaje de la misma se
encuentra invertido en otros mercados organizados de la Zona Euro {indice germano Xetra-Dax).
En cuanto a la renta fija la misma se encuentra materializada en Adquisiciones Temporales de
Activos — Repos-, Depositos Financieros y en Bonos Corporativos denominados en euros de
entidades con buena calificacion crediticia.

La evolucién de estos activos esta sujeta a las oscilaciones de los mercados de capitales,
subyugados a los datos de coyuntura economica, a los resultados empresariales, al rumbo que
tomen los tipos de interés, al tipo de cambio y al riesgo de liquidez, entre otros.

Informacion societaria

Los siguientes apartados se incluyen con el fin de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo
116.his de la Ley del Mercado de Valores:

e ————
39 informe Anual 2008 - 5A Ronsa



Estructura del Capital Social, transmisibilidad de valores y derechos de voto

El Capital Social de S.A. Ronsa es de 597.394 euros, representado por 9.940 acciones ai portador,
de 60,10 euros nominales cada una, las cuales estan puestas en circulacion y totalmente
desembolisadas y representadas por anotaciones en cuenta, teniendo, a todos los efectos, la
consideracion de valores mobiliarios. La llevanza del registro contable de las mismas, en cuanto
a valores cotizados en bolsa, corresponde al Servicio de Anotaciones en Cuenta y Liquidacion de
la Sociedad Rectora de la Bolsa de Bilbao S.A. y se rige por las normas exigidas por la Ley.

Todas las acciones tienen conferidos los mismos derechos politicos y econdmicos. Cada cinco
acciones tendran derecho a un voto, no existiendo restricciones al uso del mismo.

Todos los titulos cotizan, a través del sistema de Corros, en la Bolsa de Valores de Bilbao.

Los titulos valores se encuadran dentro del segmento de negociacion perteneciente al sector de
Otros Servicios.

No existen restricciones a la transmisibilidad de los titulos de la sociedad.

Durante el ejercicio la sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias.

Participaciones significativas

1 . . % %% Numero
:Denominacién g h % Fecha Reg. Ent. Fecha .
P Particip. : Particip. P de Nominal
%del participe ! Directa | Indirecta Totat CNMV Comunicacion acciones
%' T T (0)21/07/2003 | 16/07/2003 | 8.541 513.314,10
M. Noguera 85,926 0,564 86,590 .

(1)30/10/2006 26/10/2006 66 3.966,60
!Paz Mjica 3,02 - 3,02 ¢ (D}26/12/2007 24/12/2007 300 18.030,00

Pactos Parasociales

No existen.

Consefo de Administracion

COMPOSICION
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La Sociedad sera regida, gobernada y administrada por el Consejo de Administracion, compuesto
por el nimero de Consejeros que sefiale la Junta General, entre un minimo de tres y un maximo
de quince miembros.

DESIGNACION

Los Consejeros seran nombrados por la Junta General y desempefiaran el cargo, por un plazo de
cinco afios, pudiendo ser indefinidamente reelegidos por periodos de igual duracién. Si durante
el plazo para el que fueron nombrados, se produjeran vacantes, podra el Consejo designar, de
entre los accionistas las personas gue hayan de ocuparlas, hasta que se relina la 12 Junta General
que podra ratificar dichos nombramientos.

CARGOS

El Consejo designard de su seno, un Presidente, y también si se estimase oportuno un
Vicepresidente; también designara Secretario, el cual podra no ser Consejero.

Poderes

E} Organo de Administracién podra hacer y llevar a cabo cuanto esté comprendido dentro del
objeto social, asi como ejercitar cuantas facultades no estén expresamente reservadas por la Ley
o por estos Estatutos a la Junta general. A modo meramente enunciativo corresponde al Organo
de Administracién las siguientes facultades y todo cuanto con ella esté relacionado, ampliamente
y sin limitacién alguna:

a} Adquirir, disponer, enajenar, gravar toda clase de bienes, muebles e inmuebles, y constituir,
aceptar, modificar y extinguir toda clase de derechos personales y reales, incluso hipotecas,
arrendar para la sociedad cualesquiera locales y oficinas, incluso mediante arrendamiento
financiero, por el precio, interés, plazo y demas condiciones que libremente determineg;
establecer derechos de opcién de compra de tales inmuebles.

b} Dirigir la organizacién empresarial de la sociedad y sus negocios.

¢) Otorgar toda clase de actos, contratos y negocios juridicos, con los pactos, clausulas y
condiciones que estime oportuno establecer; transigir y aceptar arbitrajes; tomar parte en
concursos, subastas y adjudicaciones directas, hacer propuestas y aceptar adjudicaciones; cobrar
el importe de los correspondientes contratos, servicios y suministros; constituir y liquidar
agrupaciones o uniones temporales de empresas; formalizar convenios de seguridad con
cualquier Departamento ministerial; constituir fianzas provisionales y definitivas; solicitar de
Bancos, Cajas de Ahorros u otras entidades financieras la prestacion de dichas fianzas por cuenta
de la sociedad; firmar las correspondientes pdélizas. Adquirir, gravar y enajenar por cualquier
titulo y, en general, realizar cualesquiera operaciones sobre acciones, obligaciones u otros titulos
valores, asi como realizar actos de los que resulte la participacién en otras sociedades, bien
concurriendo a su constitucion o suscribiendo acciones en aumentos de capital u otras emisiones
de titulos en otras compafiias 0 empresas.
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d) Administrar bienes muebles e inmuebles; hacer declaraciones de edificacién y plantacion,
deslindes, amojonamientos, divisiones materiales, modificaciones hipotecarias; concertar,
modificar y extinguir arrendamientos y cualesquiera otras cesiones de uso y disfrute.

e) Girar, aceptar, endosar, negociar, intervenir, cobrar, pagar y protestar letras de cambio y
demas documentos de giro.

f) Tomar dinero a préstamo o crédito; reconocer deudas y créditos; avalar.

g) Disponer, seguir, abrir y cancelar cuentas y depositos de cualquier tipo en Bancos, Institutos y
Organismos Oficiales y demas entidades, haciendo todo cuanto la legislacién y la préictica
bancarias permitan. Alquilar y utilizar cajas de seguridad.

h) Nombrar y separar empleados y representantes; firmar contratos de trabajo, de transporte, de
seguro y de traspaso de locales de negocio; retirar y remitir géneros, envios y giros.

i) Comparecer ante toda clase de Juzgados y Tribunales de cualquier jurisdiccion y ante toda clase
de organismos publicos, en cualquier concepto, v en toda clase de juicios y procedimientos,
incluso arbitrales; interponer recursos, incluso de casacion, revision o nulidad; ratificar escritos y
desistir de actuaciones, ya directamente o por medio de Abogados y Procuradores a los que
podra conferir los oportunos poderes; prestar confesion en juicio, absolviendo posiciones.
Intervenir en suspensiones de pagos, concursos y quiebras; asistir a Juntas; conceder esperas
nombrar sindicos y administradores, aceptando o rechazando las proposiciones del deudor, las
cuentas de los administradores y la graduacién de los créditos; admitir, en pago de deudas,
cesiones de bienes de cualquier clase; transigir derechos y acciones.

j) Otorgar y firmar toda clase de documentos publicos y privados; retirar y cobrar cualquier
cantidad o fondo de cualquier organismo publico o privado, firmando al efecto cartas de pago,
recibos, facturas y libramientos.

k) Hacer y contestar requerimientos notariales de todas clases.

l) Ejecutar y, en su caso, elevar a pUblicos los acuerdos adoptados por la Junta general.

m) Otorgar poderes de todas clases, tanto judiciales como extrajudiciales, con el alcance y
facultades que libremente determine, con excepcidn de las facultades legal y estatutariamente
indelegables, y modificar o revocar los apoderamientos conferidos.

Acuerdos significativos

No existen hechos significativos dignos de mencion.

Acuerdos entre la sociedad y sus cargos

No existen acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados

que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente
o si la relacion laboral lega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicion.
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Declaracion de Responsabilidad de los miembros del Consejo

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del emisor, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicién del emisor, junte con la descripcion de
los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad.

- ]

43 Informe Anual 2008 — SA Ronsa



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de S.A. RONSA, don Rafael
Cabrero Espadas para hacer constar que, tras la aprobacién de la Memoria, Balance de situacién,
Cuenta de pérdidas y ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de
Efectivo e Informe de Gestion, correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2008, por
los miembros del Consejo de Administracion en la reunién del dia 27 de marzo de 2009 han
procedido todos ellos a suscribir el presente documento gue se compone de 45 hojas referenciadas
con la numeracion 1 a la 45 ambas inclusive, todas ellas visadas por mi, firmando cada uno de los
Sres. Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién de la presente diligencia, de lo
que doy fe.

Madrid. 27 de marzo de-2009

|
" Fda%Rafael Cabrero Espadas
{Secretario del Consejo de Administracion)

Fdo.: M2 Victoria Noguera Giménez
{Presidenta del Consejo de Administracién)

Fdo.: M#ittoria Mugica Noguera  Fdo.: Pablo de Otaola de la Maza
i {Vocal) {Vocal)
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DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS

ANUALES
Identificacion: 5.A Ronsa
NIF: A28/204063
Datos registrales: Tomo 6.594 - Folio 31 - Hoja M 1067.267
Ejercicio social: 2.008

Los abajo firmantes, como Administradores de 5.A Ronsa manifestamos que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de la informacidn medioambiental previsto en la Orden del
Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Madrid, 2 deﬁmos

Fdo.: Rafael Cabrero Espadas

{Secretario del Consejo de Administracion)
|

Fdo.: M2 Victoria Noguera Giménez
(Presidenta del Consejo de Administracion)

Fdo.: lﬁﬁor%ﬁogu)era Fdo.: Pablo de Otaola de la Maza
(Vocal} {Vocal)
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