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Al Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT ICO-FTVPO CAJASOL, Fondo de Titulizacion de
Activos (el Fondo) que comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2009, [a cuenta de
perdidas y ganancias el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 6 de julio de 2009 (fecha de constitucion
del Fondo) y el 31 de diciembre de 2009, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generaimente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizaciéon de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaciéon de su
presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

I:n nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del palrimonic y de la situacién financiera de AyT ICO-FTVPO
CAJASOL, Fondo de Titulizacién de Activos al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de sus flujos de efectivo y de los ingresos y gastos reconocidos correspondientes al
periodo comprendido entre ¢l 6 de julio y ¢ 31 de diciembre de 2009, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados en la normativa espaiiola que resultan de aplicacion.

El informe de gestion del ¢jercicio 2009 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
de ta Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacioén del Fondo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién, concuerda con la
de las cuentas anuales de 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el aicance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
inforrnacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009 DE
AyT ICO-FTVPO CAJASOL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



1.1. BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GAN ANCIAS,
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADO DEFLUJOS DE
EFECTIVO DEL EJERCICIO 2009



AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Balance de Situacion al 31 de diciembre 2009

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
3. Derivados
4. Otros activos financieros
1. Activos por impuesto diferido
Ill. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Certificados de transmision hipotecaria
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacién
5. Otros activos financieros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivientes
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Miles de
Euros

Nota

2009

105.665
105.665

105.063
105.016
49
)
327
275

17.657

7.319
30

6.948
6.730
218
341
341

123.322



AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Balance de Situacion al 31 de diciembre 2009

PASIVO

A)

B)

C)

PASIVO NO CORRIENTE
I.  Provisiones a largo plazo
Il. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Derivados
Derivados de cobertura
4. Otros pasivos financieros
Ill. Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes méenidos para la

venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas(-
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
Derivados de cobertura
5. Otros pasivos financieros
Importe bruto
VII. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero / pagos
Comision variable - resultados realizados
Comision variable — resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas (
2. Otros
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamsidos

XI. Gastos de constituciéon en transiciéon

TOTAL PASIVO

Nota

Miles de
euros

2009

10

10

118.187

118.187

5.0

105.016

8.982
8.982

4.189
4.189

9.324

9.311
3

8.578

8.293

(359)
(41é)

1.082
1.082
7
7
13

W~ ~

(3)
6
(4.189)

(4.189)

123.322

285

57



AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del periodo comipierdtre el 6 de julio y el 31 de diciembre de200

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

3. Resultado de operaciones financieras (neto)
4. Diferencias de cambio (neto)
5. Otros ingresos de explotacion
6. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios bancarios y similares
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comision administrador
Comision del agente financiero

Comision variable — resultados realizados

Otros gastos
7. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito (-)
8. Dotaciones a provisiones (neto)

9. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos m@ntes en venta

10. Repercusion de otras pérdidas (+)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
11. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de
euros

Nota 2009

1.045
6 2.373
7-10 (1.328)
8 (873)
(745)
(128)

172

(589)
(22)
(14)

(567)
(17)
(6)
(1)

(543)
2

9 419



AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente atieje anual terminado el 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

2009
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (141)

1. Flujo de caja neto por intereses de las oparasio 1.298
Intereses cobrados de los activos titulizados 15%.
Intereses pagados por valores de titulizacion 0)(46
Intereses cobrados/pagados netos por operacierseridados (327)
Intereses cobrados de inversiones financieras 1
Intereses pagados de préstamos y créditos ermdesidie crédito (71)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2. Comisiones y gastos por servicios financierosgag por el Fondo (556)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora 9)
Comisiones pagadas por administracion de los pnésta 3)
Comisiones pagadas al agente financiero Q)
Comisiones variables pagadas -
Otras comisiones (543)

3. Otros flujos de caja provenientes de operacideesondo (883)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adqusrid -
Pagos de Provisiones -
Otros (883)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION 10.477

4. Flujos de caja netos por emisidn de bonos dlztion de activos 113.309
Cobros por emisién de valores de titulizacion .308
Pagos por emision de valores de titulizacion (asagiento

colocacion) -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos finerms (111.793)
Pagos por adquisicion de derechos de crédito 1.7928)
Pagos por adquisicion de otras inversiones firaasi -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones -
Cobros por amortizacién de derechos de crédito -
Cobros por amortizacién de otros activos titulizado -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacién -

7. Otros flujos provenientes de operaciones detiéon 8.961
Cobros por disposiciones de préstamos o disposisida créditos 8.982
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso -
Administraciones publicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores (22)
Cobros por amortizacién o venta de inversionesireaas -
Cobros de Subvenciones -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O

EQUIVALENTES 10.336

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. -
10.336

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.



AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos comprerdite el 6 de julio y el 31 de diciembre de 2009.

Miles de euros
2009

1. Activos financieros disponibles para la venta -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidasyaloracion -
1.1.2. Efecto fiscal -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidgnancias -
1.3. Otras reclasificaciones -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasiva periodo .

Total ingresos y gastos reconocidos por activos fineieros disponibles para la
venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion 5.520
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidasyaloracion 5.520
2.1.2. Efecto fiscal -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidmnancias (1.331)
2.3. Otras reclasificaciones

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivel periodo (4.189)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasmutables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas oeilns -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gasiatilas reconocidos directamente
en el balance del periodo -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidasygloracion -
3.1.2. Efecto fiscal -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidmnancias 449

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivel periodo (449)
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingres/ganancias .

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) N



1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2009



AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termineld31 de diciembre de 2009

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT ICO-FTVPO CAJASOL, Fondo de Titulizacion de Ads (en adelante el Fondo) se

constituyé6 mediante escritura publica el 6 de jd#2009, agrupando Derechos de Crédito
cedidos por Monte de Piedad y Caja de Ahorros SanaRdo de Huelva, Jerez y Sevilla

“Cajasol” (en adelante el Cedente) en Certificagtorde Transmision Hipotecaria por

115.000 miles de euros (véase nota 6).

Con fecha 2 de julio de 2009, la Comisién Naciomell Mercado de Valores autorizé la
constitucion del Fondo, e inscribié en los regstroficiales tanto los documentos
acreditativos como el folleto informativo corresdmnte a la emision de Bonos de
Titulizacion con cargo al Fondo por 115.000 miles eliros (véase nota 8). La fecha de
desembolso, que marca el inicio del devengo dénteseses de los Bonos, fue el 7 de julio
de 2009.

El Fondo constituye un patrimonio separado y ceri@atente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo, principaleygrtdr los Certificados de Transmision de
Hipoteca que agrupa, y el Fondo de Reserva y, ant@wa su pasivo, principalmente, por los
Bonos emitidos, el Préstamo Subordinado para Gasitales y el Préstamo Subordinado
para Dotacién del Fondo de Reserva, en cuantiagicones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia 6 de ju® 2009 y finalizara el 14 de julio de 2036
(Fecha de vencimiento legal) salvo que con anidadrse hubiera procedido a la liquidacion
anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidaciorFdetlo, cuando tenga lugar alguna de las
causas siguientes:

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concugacunstancias
excepcionales que hagan imposible, o de extrem&ultdid, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;



(i) cuando se produzca un impago indicativo de un dég®ip grave y
permanente en relacién con los valores emitidos prevea que se va a
producir;

(iicuando, como consecuencia de una modificaaeidversa de la normativa
fiscal aplicable al Fondo, resultara imposible ehntenimiento del
equilibrio financiero del Fondo;

(iv)cuando la Sociedad Gestora fuera declarada emuldigidin, concurso o su
autorizacion fuera revocada y no designara nuesigdad gestora en el
plazo de cuatro meses;

(v) cuando el Saldo Vivo de los Activos que no tengaondnsideracion de
Activos Fallidos sea inferior al diez por cientd daldo inicial de los
Activos. Esta facultad estard condicionada a qusenperjudiquen los
intereses de los titulares de los Bonos, a cuyctefda suma
correspondiente a la venta de los Certificadostojuon los restantes
Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago, deber&uficientes para
permitir pagar integramente los importes que, p@iquier concepto,
sean adeudados por el Fondo a los titulares ddBdo®s (asi como
aquellos conceptos que precedan a dicha obligaeirel Orden de
Prelacion de Pagos); vy,

(vi)cuando se cumplan dos afios y medio desde la Fechémktimiento
Final.

En caso de que se produzca cualquiera de lasisiesacdescritas en los apartados (i) al (vi)
anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMNiciara los trdmites pertinentes para
la liquidacion del Fondo, descritos a continuaci@a. fecha en que tengan lugar estos
supuestos no tiene por qué coincidir con una Fdehago.

La liquidacion del Fondo debera ser comunicadaipnesnte a la CNMV, a la Sociedad de
Sistemas, a AIAF y a las Entidades de Calificagi@®er asimismo objeto de publicacién en
un diario de amplia difusién en Espafia, ya seadicter econdmico-financiero o general.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gespoocedera a enajenar los Certificados y
demas activos del Fondo. La Sociedad Gestora ddélegea a cabo la enajenacion en las

condiciones mas favorables posibles. En todo casfotiedad Gestora debera proponer la
venta de los activos a cinco instituciones actemada compraventa de activos de similares
caracteristicas del mercado hipotecario, y no pedndéler dichos activos a un precio inferior

a la mejor oferta recibida.



La Sociedad Gestora comunicara, en representacigor yuenta del Fondo, a la Entidad
Cedente una relacion de los activos, asi como Jarroéerta recibida para la adquisicion de
los activos del Fondo, disponiendo la Entidad Cexlde un derecho de tanteo respecto de
los Certificados u otros bienes procedentes ds gll@ permanezcan en el activo del Fondo,
por, al menos, el mismo precio de la mejor ofeftacida por el tercero en cuestion. Dicho
derecho de tanteo deberé ejercitarse medianteicaotin escrita a la Sociedad Gestora
dentro de los diez dias siguientes a la notificagor ésta de la mejor oferta recibida. El
anterior derecho de tanteo no implica, en ning@o,can pacto o declaracién de recompra de
los Certificados por parte de la Entidad Cedente.

En caso de que, como consecuencia del ejerciciodel@cho de tanteo por la Entidad
Cedente, fuese necesario inscribir la cesion ednalggistro, correspondera al Entidad
Cedente satisfacer cualesquiera gastos y/o trilmtosridos con motivo de dicho cambio de
titularidad.

La liquidacion del Fondo se practicara mediantaplicacion de los ingresos resultantes de la
enajenacion de los activos del Fondo junto corrédstantes Fondos Disponibles del Fondo

teniendo en cuenta las reglas excepcionales pasvjsra prelacion de pagos a cargo del
Fondo, una vez efectuada la retencion del impatesario para hacer frente a los costes de
extincion del Fondo.

Si en la liquidacion del Fondo existiera algun reerde una vez realizados todos los pagos
mediante la distribucién de los Fondos Disponibl@sforme al Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacion, éste sera abonado a la Entidad r@edm®mnforme al Orden de Prelacion de
Pagos.

En el caso de que el remanente no fuera cantidadld por corresponder a Certificados
pendientes de resolucidon de procedimientos judgiab notariales iniciados como
consecuencia del impago por el Deudor del Préstdipotecario correspondiente, tanto su
continuacion como el producto de su resoluciérgrsarfavor de la Entidad Cedente.

El Fondo se extinguira por las causas previstagleReal Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, de 7 de julio, y en particular:

0] cuando todos los Certificados de Transmisididgmteca y/o todos los Bonos, hayan
sido integramente amortizados;

(i) una vez que se haya liquidado el Fondo de aomidad con lo establecido en el
apartado de liquidacion.

(i)  en todo caso, en la Fecha de Vencimientodledel Fondo, es decir, cuando se
cumplan tres afios desde la Fecha de Vencimieng. Fin



En caso de que se produzca cualquiera de lasisieacdescritas anteriormente, la Sociedad
Gestora informara a la Comision Nacional del Meocdeé Valores e iniciara los tramites
pertinentes para la extincion del Fondo.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincibonFdeldo y a la cancelacion de su

inscripcion en los registros administrativos quaregsponda hasta que no haya liquidado los
activos remanentes del Fondo y distribuido los Bsrnidisponibles del mismo, siguiendo el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, savoplortuna reserva calculada por la
Sociedad Gestora para hacer frente a los gastisedide extincion y liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis meses desde la éiquid de los activos remanentes del Fondo
y la distribucion de los Fondos Disponibles, lai8dad Gestora otorgara acta notarial, que
remitird a la Comision Nacional del Mercado de Vedp declarando: (i) la extincion del
Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el prooeshto de comunicacion a los titulares de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo; vy (iii) lssttibucién de los Fondos Disponibles; lo
gue anunciara en un diario de difusion nacionabgaccumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes.

C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara eimefg general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestiéon del Fasla encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacionpegiia su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de FondesTdulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisioniégera anual que se devenga
trimestralmente calculada sobre la suma del Saldo e los Activos en la Fecha de
Determinacién de la anterior Fecha de Pago.

Adicionalmente, como compensacion a los servicemsahstitucion del Fondo, recibié una
comision inicial de administracién equivalente aiferencia entre la dotacién para gastos
iniciales, menos los importes efectivamente faclosgpor agentes externos en concepto de
servicios para constitucion del Fondo y la diferaremtre el Saldo Vivo de los Activos en la
Fecha de Constitucion y el importe nominal de Igsg&m.



e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/3988Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria yesétondos de Titulizacion Hipotecaria,
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, pocdg 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores deamello o modificacion de las normas
citadas, por la Circular 2/2009 de 25 de marzoad€dmision Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anualegjossfinancieros publicos y estados
reservados de informacién estadistica de los fordmstitulizacion y por las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigaragla momento que resulten de aplicacion,
asi como y por lo dispuesto en la propia escriieraonstituciéon del Fondo.

f) Régimen de tributaciéon

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalrmdplesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societariadng@iesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuenjesias pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Ainadido.

0) Fondo de Reserva

En la fecha de constitucién, la Sociedad Gestava,cpenta y representacion del Fondo,
procedié a dotar un Fondo de Reserva, con cargoéatamo Subordinado (ver nota 8), cuyo
importe esta depositado en la cuenta de tesocerfjas caracteristicas son las siguientes:

. El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 2.7tiles de euros (igual al 6,75% del
Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonoa Eadha de Constitucién).

. El importe del Fondo de Reserva requerido en ¢atha de Pago sera la menor de
las siguientes cantidades:

a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

- El 13,50% del Saldo de Principal Pendiente deoRiglos Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

- y la cantidad de 3.881.250 euros.

Por otro lado el importe del Fondo de Reserva needacira, si concurren en la Fecha de
Pago cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma del Saldo W& los Activos en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retrmsmmgortes vencidos (los
“Activos morosos”), fuera superior al 0,80% deld®aVivo de los Activos que
no tengan la consideracion de Activos Fallidos;

-10 -



b) Que el Fondo de Reserva no se vaya a dotar ha§lanadad Requerida del
Fondo de Reserva;

c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desBedha de Constitucion.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance de isityda cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de Ingresos y gastos reconocidos, eledmflujos de efectivo y la memoria, de la
gue forman parte los estados financieros public6%.81, S.05.02, S.05.03, S.05.04 y el
apartado correspondiente a las notas explicatebsstado S.06, adjuntos en el Anexo I. Las
cuentas anuales han sido obtenidas de los registrtables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de val@macontenidas en la Circular 2/2009, de
25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercadd/dlres, de forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion finareiy de los resultados del Fondo.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del densu duracion esta sujeta al
comportamiento de cada préstamo hipotecario paatici en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto las CertificacionesTdansmision Hipotecaria como los Bonos
de Titulizacién Hipotecaria instrumentos con cabetwbs inciertos de amortizacion, se
indican Unicamente el cuadro de vencimientos teérile las Certificaciones de Transmision
Hipotecarias bajo la hipotesis de inexistenciarderéizaciones anticipadas.

Con fecha 25 de marzo de 2009 la Comisién NacidebMercado de Valores publico la
Circular 2/2009, sobre Normas contables, Cuentasales, Estados Financieros Publicos y
Estados Reservados de Informacion Estadisticasdédodos de Titulizacion. Conforme a la
Norma Transitoria Segunda de la citada Circulag éstrd en vigor el 1 de enero de 2008,
excepto los criterios contables relativos a:

. Criterios de registro y valoracién de activosfigieros,
. Deterioro del valor de los activos financieros,
. Criterios de registro y valoracion de pasivosaficieros, (salvo lo relativo a la

repercusion de pérdidas a los pasivos financieros),
. Garantias financieras, y
. Coberturas contables;

gue entraron en vigor a partir del 1 de enero @920
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Asimismo de acuerdo con esta disposicion, las nerqee regulan el contenido de las
cuentas anuales y el informe de gestion se aptiqaoéprimera vez a las cuentas anuales del
ejercicio 2009.

Por tanto, las presentes cuentas anuales hanasiduimeras elaboradas de acuerdo con la
Circular 2/2009, de 25 de marzo en su conjuntoad@pcion de esta Circular ha supuesto
importantes cambios en los principios contableslosrcriterios de valoracion comentados
anteriormente, en la forma de presentacion de kisdes financieros, asi como la
incorporacion de nuevos estados y mayores exigerai@uanto a la informacién a desglosar
en las notas de la memoria.

Las cuentas anuales del ejercicio son formuladassp@onsejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacifen Hlenta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin casidpifecativos.

Los registros contables del Fondo se expresan res,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo quedggie lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elation de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fdasiodddministradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimasonasunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de lds/os¢ pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emisionsder&sentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsasea la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razanaleleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estalidecpiicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibriediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma contin&dambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condu@swtados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si coomsecuencia, de estas revisiones o0 de
hechos futuros se produjese un cambio en dichamagsbnes, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodparidelos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadasagoréparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢hkista 3.m).
. El valor razonable de la permuta financiera dereses o Swap (Nota 3.1).
. Cancelacion anticipada.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo estdblpor la Circular 2/2009, de 25 de
marzo y, en su caso, en la escritura de constiiudad Fondo.

C) Comparacion de la informacion

Dado que el Fondo se constituy6 el 6 de julio dg92@0 se presentan las cifras del ejercicio
anterior a efectos comparativos.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no peohadido a la agrupacién de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Gamgriesdado de Flujos de Efectivo y Estados
de Ingresos y Gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no seepmtrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APOADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiesgl@rincipios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de maregdadComision Nacional del Mercado de
Valores en vigor, teniendo en cuenta lo estableenida Normas Transitorias de la citada
Circular.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizéwej S.G.F.T., S.A. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro prewsilgor lo que la aplicacion de los

principios y criterios contables no tiene el pramosle determinar el valor del patrimonio

neto a efectos de su transmision global o paroiagl importe resultante en caso de su
liquidacién total.
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondeesidp el criterio del devengo, es decir en

funcion de la corriente real que los mismos remase con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los misreapse que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientesllag elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se esperagueoduzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandosestb como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsims” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito quetaqueon algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracardgkncon mas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalies so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuagment

e) Gastos de constitucion y de emisién de BonoBtdézacion Hipotecaria

Se corresponden con los gastos incurridos en lIgtibacion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanardo el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conformasadisposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos acfimascieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuatgiarminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de@muae dispone el Fondo en cada momento.
Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categeeiavaloraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio d&alasaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada masdstes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterioclgstas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar porvalor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea signifiaat

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categegi@aloraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la caenf@@rdidas y ganancias, aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros gencimiento no superior a un afio que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado antereryasoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

0) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridosasumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdseoralidad econémica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indaeate entregar efectivo u otro activo

financiero, o de intercambiar activos o pasivosriitieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmexgeellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion dévas financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por eldeon

Adicionalmente, se registraran en esta categodadéadas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadtividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito conesdidl Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categeegiaaloraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sepdiecio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recilbidatado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibless arhisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicialad8ociedad Gestora si hubiere, las tasas
del Organo Regulador, los costes de registro déolegos de emision y los costes derivados
de la admision a negociacion de los valores ensfidotre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterigrdibitos con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractuglyp importe se espera pagar en corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal, doagl efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categ@iaaloraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la caenfzérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasita los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de dmision variable, devengada y no

liquidada en periodos anteriores, y continuandogbgrasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagoslesidb contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso epaldida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a regie@uwn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de Ingos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las cowésmpes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”

En el calculo del valor actual de los flujos dectf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo omjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha aegse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones deftatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a laggmfinancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, inamdo por la comision variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ldidpar‘Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganangiasne como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocidoaefedha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizaa,vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos acw@inulados.

h) Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categoria se incluyen los activos recibmhra la satisfaccion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de dodnte a terceros, con independencia
del modo de adquirir la propiedad.
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La clasificacion y presentacion en balance de eathisos se lleva a cabo tomando en
consideracion el fin al que se destinan.

El Fondo registrara un activo como activo no coteemantenido para la venta si su valor
contable se recuperara fundamentalmente a travésudeenta, en lugar de por su uso
continuado, y siempre y cuando se cumplan losanges requisitos:

. El activo ha de estar disponible en sus condesactuales para su venta inmediata,
sujeto a los términos usuales y habituales pavesia; y

. Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos que cumplan los requisitos para suifidasion como “activos no corrientes
mantenidos para la venta” se valoraran en el mamgatsu clasificacion y registro en esta
categoria por el menor de los dos importes sigesent

. Su valor contable; y
. Su valor razonable menos los costes de venta.

Aquellos activos adjudicados que no cumplan losiiggips mencionados anteriormente, se
clasifican de acuerdo a la naturaleza del activouestion y segun el fin para el que el activo
se ha dedicado.

i) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perioddion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acwerdel tipo de interés efectivo, que aun
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyegiagalificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidogyab préstamos mantenidos con entidades
de crédito, que aun no han sido pagados, calculdelasuerdo con el tipo de interés

efectivo.

)] Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificaciéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real eroifun de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion faiara y operativa del Fondo.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Satesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenpasnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias tempararnacaso de existencia.
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)] Coberturas contables

Las permutas financieras (contratos swap) susqgrdagl Fondo tienen caracter de cobertura
del riesgo de tipo de interés de los Activos Tradios. Los resultados obtenidos por estos
contratos se registran en la cuenta de pérdidaamangias de manera simétrica a los
resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

El Fondo utiliza derivados financieros negociadesfarma bilateral con la contraparte al
margen de mercados organizados (“derivados OTC").

Mediante esta operacién de cobertura, uno o vamgisumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados par# cubriesgo especificamente identificado
gue puede tener impacto en la cuenta de pérdidgangncias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flupgféctivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condésiafue permiten considerarlos como de
cobertura se tratan a efectos contable como “déwavde negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las apienes de cobertura se clasifican en la
siguiente categoria:

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre lacstgon a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto adoc activos o pasivos reconocidos o
a una transaccion prevista altamente probable pseeque pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgopdede cambio de un compromiso en
firme puede ser contabilizada como una cobertudasifiujos de efectivo. La parte de
la ganancia o la pérdida del instrumento de colseique se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera transitoriamenta @artida “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y gastos reconocidos — Coaattuflujos de efectivo” de activo
(valor razonable a favor del Fondo) o de pasivéofviaazonable en contra del Fondo),
imputandose a la cuenta de pérdidas y gananciakegarcicio o ejercicios en los que
la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados dédimicomo de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividadrealiza el Fondo, para verificar que las
diferencias producidas por la variaciones de psed®mercado entre el elemento cubierto y
Su cobertura se mantiene en parametros razonalde@o de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi las previsiones establecidas eroaianto de la contratacion.

Una cobertura se considerara altamente eficaz isiiceo y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios enlal nzzonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al desgbierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonablen los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamdageresultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del oehahtiento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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Cuando en alguin momento deja de cumplirse estaidplalas operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasifscadao derivados de negociacion.

m) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias owiste una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaésiica se reconocera en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contds constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenggedkdas y ganancias.

. Derecho de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendieeesu valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumeentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestoranagjue el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se consideraga ta informacion relevante que esté

disponible en la fecha de formulacion de los estdih@ancieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos dectifeo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradocesibn del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tendran en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, mehosporte de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independenciaaderbbabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos decgf® futuros estimados se utilizara como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivigioal del instrumento, si su tipo contractual
es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fech#e gse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condicioedsglinstrumentos de deuda se utilizara
el tipo de interés efectivo antes de la modificaaél contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion probarse quédalicenegociacion o modificacion se
produce por causa distinta a las dificultades fireras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es neesaalizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material. En particular, cuagldalazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo sea igual o inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de wpa de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

-19 -



No obstante, el importe de la provision que resd#éela aplicacion de lo previsto en los
puntos anteriores no podra ser inferior a la querga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosid&dsgundican en los siguientes apartados
de esta Norma, que calculan las pérdidas por deteen funcién del tiempo transcurrido
desde el vencimiento de la primera cuota o plaz ggrmanezca impagado de una misma
operacion:

* Operaciones sin garantia real

Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 5,35 4,5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 27,4
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Mas de 24 meses 100 100

La escala anterior también se aplicara a las ojperes clasificadas como dudosas por
acumulacion de impagos superiores a tres mesesanoperaciones que el Fondo mantenga
con el mismo deudor. A estos efectos, se consiletamo fecha para el calculo del

porcentaje de cobertura de estas operaciones langmrte vencido mas antiguo que

permanezca impagada, o la de la calificacion dadtisos como dudosos si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones rgalizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios, se les aplicaran a todaspmraciones los porcentajes establecidos
para el resto de deudores.

* Operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura de estas operacierds, $uncion del tipo de garantia, los que
se indican a continuacion:

e Operaciones con garantia real sobre viviendasriadas

El porcentaje de cobertura a aplicar a los instniosede deuda que cuenten con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asbalos arrendamientos financieros sobre
tales bienes, siempre que su (riesgo vivo) sed @uderior al 80% del valor de tasacion de
las viviendas, sera el 2%. Transcurridos tres affogjue se extinga la deuda o el Fondo
adquiera la propiedad de las viviendas, se cormi@leque dicha adjudicacion no va a
producirse y se aplicaran a los riesgos vivosipaentes porcentajes de cobertura:

(%)

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afos 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios 50
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 afos 100
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No obstante lo anterior, el porcentaje de cobeduwplicar a las operaciones de un mismo
deudor del Fondo clasificadas como dudosas por @agin de impagos superiores a tres
meses en otras operaciones, mientras se hallenr&nte de pago, sera del 1%.

En caso de que el Fondo no dispusiera de la infiémale los activos por deudores, y no
fuese razonable el obtenerla, no aplicara el agartnterior y justificara en las notas
explicativas la ausencia de dicha informacion.

Si finalmente el Fondo adquiere las viviendas, iserdran las coberturas por riesgo de
crédito previamente constituidas, siempre que darwde adquisicibn menos los costes
estimados de venta (que seran, al menos, del 308ickie valor) sea superior al importe de
la deuda sin considerar las coberturas, salvo bual@ de adquisicién sea superior al valor
hipotecario, en cuyo caso se tomara como refer@steadltimo valor.

. Otras operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura aplicables a las ojp@es que cuenten con garantias reales
sobre bienes inmuebles, incluidas aquellas opearesiocon garantias sobre viviendas
terminadas excluidas de la letra b) (i) anterimmgre que la Sociedad Gestora o la entidad
cedente hayan iniciado los tramites para ejecutdrod bienes y éstos tengas un valor
sustancial en relacion con el importe de la desdegn los que se indican a continuacion,
distinguiendo segun el deudor sea una empresa @saf u otro tipo:

Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 4,5 3,8
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 23,3
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,3 47,2
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 81,4 79,3
Mas de 24 meses 100 100

La escala anterior se aplicara a las operaciomsifichdas como dudosas por acumulacion
de impagos superiores a tres meses en otras apeaale un mismo deudor del Fondo. A
estos efectos, se considerara como fecha pardcalacdel porcentaje de cobertura de estas
operaciones la del importe vencido mas antiguo pelenanezca impagado, o la de la
calificacion de los activos como dudosos, si esraot

Cuando no sea posible identificar las operaciones rgalizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios, se les aplicaran a todasp@raciones los porcentajes fijados para el
resto de deudores.

Si finalmente el Fondo adquiere las viviendas, iserdran las coberturas por riesgo de
creédito previamente constituidas, siempre que darwde adquisicion menos los costes
estimados de venta (que seran, al menos, del 308ickie valor) sea superior al importe de
la deuda sin considerar las coberturas, salvo bual@ de adquisicion sea superior al valor
hipotecario, en cuyo caso se tomara como referestéadltimo.

Las operaciones que cuenten con alguna de lasti@gargrignoraticias que se indican a
continuacion, se cubriran aplicando los siguientgsrios:
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- Las operaciones que cuenten con garantias daefaarciales se cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estéistexglas en el activo y el valor actual
de los depositos, los porcentajes de coberturapbetado anterior correspondientes a
las operaciones sin garantia.

- Las operaciones que cuenten con garantias piigiasaparciales sobre participaciones
en instituciones financieras monetarias o valoepsesentativos de deuda emitidos por
las Administraciones Publicas o entidades de aéxih elevada calificacion crediticia,
u otros instrumentos financieros cotizados en nad@gactivos, se cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estémsteagas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, twegntajes de cobertura del apartado
anterior correspondientes a las operaciones santjar

- En el supuesto de existir garantias pignoratictasaloradas en la cesion de los activos
0 en la emision de los pasivos, se cubrirdn corddordispuesto en esta Circular para
operaciones sin garantia real.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe gselte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evideobjasvas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de immigtaficativo para el Fondo se analizaran
individualmente. Los ajustes que impliquen una doiba diferente a la determinada con
arreglo a los apartados anteriores requeriran dgesglose pormenorizado en memoria que
incluya las evidencias obtenidas y los flujos eatlos de recuperacién, asi como los tipos de
interés de actualizaciébn empleados.

El importe estimado de las pérdidas incurridas gederioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iesteifi utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los actitsando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, sesatere remota la recuperacion de algun
importe, este se dara de baja del activo, sin jp@rjue, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus Hesede cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacién u otras causas. La riéwvedg| deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuyese por causas relacionadas cewemto posterior, se reconocera como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, draéesomo limite el valor en libros del
activo financiero que estaria reconocido en laded#reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaaardel devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrungara todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos por tener importes vemlscchn una antigiiedad superior a tres
meses. El criterio anterior se entiende sin peaguie la recuperacion del importe de la
pérdida por deterioro que, en su caso, se deb&aeaglor transcurso del tiempo como

consecuencia de utilizar en su calculo el valouacte los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo caso, este importe se reconogaTt@ una recuperacion de la pérdida por
deterioro.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2009 y hasta la fecha de fdawian de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimacior@mgables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anualesFdatlo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fogpelm el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idaotdin, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (¢lirclaye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo idaidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivode yos tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable deénstrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en elohéelgue parte de los derechos de créedito
adquiridos (Certificados de Transmision de Hipotessaencuentran sujetos a tipos de interés
y a periodos de revision y liquidacion diferentesim de interés aplicable a los bonos (ver
Nota 8). Con la finalidad de cubrir el riesgo meneido, ha sido suscrito un “Contrato de
Swap” con la Confederacion Esparfiola de Cajas derdahiCECA) que cubre el riesgo de
interés antes aludido en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Impodealdle A (segun se define este
concepto a continuacion).

b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contraparselia el Importe Variable B (segun se
define este concepto a continuacion).

“Importe Nominal”: significa para cada Periodo dguidacion, el Saldo Vivo de los Activos
(una vez deducidos los Activos Fallidos) en la Bede Determinacion anterior que no se
encuentren con retrasos en el pago de los impegtesdos por mas de noventa (90) dias en
la Fecha de Determinacion en curso (incluidos losvas totalmente amortizados durante el
Periodo de Determinacion). EI Fondo notificaranepdrte Nominal aplicable al Periodo de
Liquidacion dos Dias Héabiles anteriores a cada &édehPago.
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“Importe Variable A”: en cada Periodo de Liquidatida suma de los intereses devengados,
vencidos e ingresados al Fondo durante el Perieddglidaciéon que vence de los Activos,
disminuida en el importe de los Intereses Corrjghrs: el primer Periodo de Liquidacion que,
en su caso, hubiera pagado el Fondo durante elovi®&riodo de Liquidacion.

“Importe Variable B”: ser& el resultado de apljcam cada Fecha de Determinacion el Tipo
Variable B al Importe Nominal por el nUmero de diatPeriodo de Liquidacion y dividido
entre trescientos sesenta (360), mas en caso desduido un Administrador, la Comision
de Administraciéon de los Activos correspondientsamo y a cada Fecha de Pago.

“Tipo Variable B”: significa, en cada Periodo deguidacion el Tipo de Interés de Referencia
Euribor (Euribor a 3 meses), mas el margen medmm@@do de los Bonos mas un margen
de diez puntos basicos (0,10%).

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compedsamintractual, las partes tendran
derecho a exigirse en cada Fecha de Pago el ssid@@ las operaciones vencidas al amparo
de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacion de los intereses qudtessde la aplicacion del Contrato de Swap
coincidiran con las Fechas de Pago.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa agtede tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Formhra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficienlecgsie adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdomne al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo disponedalda constitucion del Fondo de
mecanismos minimizadores del mismo como son el ¢-aledReserva y los préstamos para
gastos iniciales y para cubrir el mencionado FoddoReserva, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fontiqaidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de loshdsréde crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

-24 -



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de las contrapartes-detio asi como impago del conjunto de
derechos de crédito de la cartera titulizada deldbo La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solyetieelacion con el posible riesgo de

crédito de la cartera titulizada, el Fondo a fingdstionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva ycoias conforme a experiencia de

impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significatiderivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales expmsés al riesgo de crédito al cierre del
ejercicio 2009:

Miles de euros

Derechos de crédito 112.043
Otros 943
Total Riesgo 112.986

La distribucion de los Derechos de Crédito (Cesdifios de transmision hipotecaria), sin
considerar intereses devengados al 31 de dicied®dr2009 por zonas geograficas (donde
radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

Riesgo
Andalucia 99.771
Castilla La-Mancha 9.573
Resto de Comunidades Auténomas 2.472

Total 111.816
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2009 este epigrafe esta toistiprincipalmente por los Derechos de
Crédito que Monte de Piedad y Caja de Ahorros Sanadndo de Huelva, Jerez y Sevilla
(“Cajasol”) ha cedido al Fondo, los cuales se eniraa instrumentalizados mediante
Certificados de Transmision Hipotecaria.

El importe de la emision inicial de los Certificadde Transmisién de Hipoteca el 6 de julio
de 2009, la composicion al 31 de diciembre de 2)9mporte pendiente de amortizacion, y
su movimiento durante el ejercicio 2009 es el ggta:

Certificados de transmision hipotecaria Miles de euros

Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernandauieé/él Jerez y Sevilla

Valor de emision (nota 1) 115.000
Saldo al 07.07.09 (Fecha de Desembolso) 115.000
Amortizacion (3.184)
Saldo al 31.12.09 111.816

Al 31 de diciembre de 2009 existian Derechos dedi€réclasificados como “Activos
dudosos” por importe de 49 miles de euros. Estgmitas han sido considerados por la
Sociedad Gestora como “Activos no corrientes” alcdeocer la fecha en la que estos seran
recuperados.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca tiglasrsiguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos earlaativa legal aplicable.

- Participan de la totalidad del principal de lségtamos hipotecarios que han servido
de base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de inteodsinal del préstamo hipotecario del
gue representa cada participacion. El tipo medisalde la cartera de préstamos
participados al 31 de diciembre de 2009 es deltd,4bn un tipo maximo del 5,01%
y minimo del 2,88%.

- La entidad emisora no asume responsabilidad algran impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamegitdouen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establecen paet@zdmpra de tales participaciones.
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En el supuesto de que algun emisor acordara lafice@on del tipo de interés de algun
préstamo hipotecario, seguirdn correspondiendo cald® la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado interdsdDerechos de Crédito por importe de
2.373 miles de euros, de los que 218 miles de egrescuentran pendientes de vencimiento,
estando registrados en la cuenta “Derechos detarédintereses y gastos devengados no
vencidos” del epigrafe “Activos financieros a coptazo” del activo corriente del balance de

situacion a 31 de diciembre de 2009.

A 31 de diciembre de 2009 existian préstamos ingzgpor valor de 30 miles de euros que
se presentan en la cuenta “Deudores y otras cuentesbrar’ del epigrafe “Activos
financieros a corto plazo”, de los que 21 milesedeos corresponden a principal y 9 miles
de euros a intereses.

El movimiento experimentado de las cuentas comastpor pérdidas por deterioro de la
cartera de derechos de crédito dudosos duranjereiceo 2009, es el siguiente:

Miles de eurc
Saldoinicial
Dotacione )
Recuperacion: -
Saldo fina )

Al 31 de diciembre de 2009 esta correccion se ptaseeteando la cuenta “Derechos de
crédito” del epigrafe “Activos financieros a largtazo”, al recogerse en la mencionada
cuenta el saldo de “Activos dudosos”.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre0d® 2es el siguiente:

Miles de eurc
31/12/200!
Tesoreri 10.33¢
Otros activos liquidos equivalen -
10.33¢

El saldo de Tesoreria que figura en balance ale3didembre de 2009 corresponde al saldo
de la Cuenta de tesoreria (que incluye el Fondeederva), depositado en la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA). La Cuentaesieréria, devenga un tipo de interés
igual a la media aritmética de los Tipos Medio®dbancarios dia a dia correspondiente al
periodo de devengo de intereses reducido en vieiobicountos basicos (0,25%). El tipo

medio anual de la Cuenta de tesoreria ha sido ,06l08%. Los intereses se liquidaran
trimestralmente.

De acuerdo con la escritura de constitucion deldbpel Fondo de Reserva del Fondo esta
depositado en la cuenta de tesoreria (ver notaN).obstante, la Sociedad Gestora,
atendiendo a la situacion de los mercados finapgiey con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podria tener materializaidba Fondo de Reserva en adquisiciones
temporales de activos.

El importe del Fondo de Reserva asciende, al 3dicdembre de 2009, a 7.760 miles de
euros, siendo el importe minimo requerido 7.762smie euros al 31 de diciembre de 2009.
La disminucién en el Fondo de Reserva al 31 dedibre de 2009 se debe a que en la fecha
de pago 14 de octubre de 2009 se dispusieron dde2 de euros de dicho Fondo, para
atender a las obligaciones de pago.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado inter@sdas cuentas de Tesoreria por importe
de 3 miles de euros, estando 2 miles de eurosgaedide cobro.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

8.1. Obligaciones y Otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidfotelo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisiérBonos de Titulizacién de Activos
agrupados en tres tramos, que tienen las siguieatasteristicas:

Importe nominal de la Emision

Total

- Tramo A (G)”
-Tramo B

- Tramo C

NUmero de Bonos:

(*) Tramo avalado por el Instituto de Crédito Cdic{ICO).

Importe nominal unitario y valor de reembolso

Interés variable Bonos Tramo A (G)

Bonos Tramo B
Bonos Tramo C
Periodicidad de pago de intereses

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

115.000.000 euros
2.300
2.070

126
104

50.edros
Euribor 3 mes@s35% (Tipo medio anual: 1,256%)
Euribor 3 meses + 0,75% (Tipo madigal: 1,656%)
Euribor 3 meses + 1,00% (Tipo madiaal: 1,906%)
Trimestral

los dias 14 de: ameilpjulio y octubre

8 de Gieli2009

En virtud de los referidos Convenios de Colaboragi@ompromiso de Aval, con fecha 6 de
julio de 2009 el ICO ha otorgado un aval al Foretoyirtud del cual, el ICO garantiza con
renuncia al beneficio de exclusion establecido learteculo 1830 del Codigo Civil, el pago
de las obligaciones econdmicas exigibles al Fodddyadas de los Bonos del Tramo A(G)
por un importe nominal de 103.500 miles de euros.

La prestacion y otorgamiento del Aval del ICO haegado una comision Unica de 311 miles
de euros, correspondiente al resultado de aplicddB6% a la suma del valor nominal de los
Bonos del Tramo A(G) avalados. El Fondo devenghadaomision de forma financiera, por
lo que la comisién devengada a 31 de diciembre(f® 2a sido de 36 miles de euros,
guedando pendiente de devengo a 31 de diciembzkegrigrafe de Otros activos financieros
del balance adjunto la cantidad de 275 miles deseur

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergadespmago de intereses y de reembolso del
principal respecto a los Bonos Tramo A.

Los Bonos del Tramo C estaran postergados en elgmagtereses y reembolso del principal
respecto los Bonos del Tramo A y de los Bonos daiib B.
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La fecha de vencimiento final y de amortizaciénmg¥a de los Bonos de los tres Tramos es
el 14 de julio de 2033 o, si éste no fuera dialhébsiguiente dia habil, sin perjuicio de que
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuehtBondo, puede proceder a amortizar
anticipadamente la emision.

No obstante lo indicado en el parrafo anteriorStciedad Gestora procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de los t@®wads, de acuerdo con las siguientes
reglas:

- Todos los Bonos seran amortizados en igual cuanddiante la reduccion del
nominal de cada uno de ellos, hasta completar &nmi en cada fecha de pago. La
primera fecha de pago de amortizacion de los Bauesl 14 de octubre de 2009.

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacggra igual, en la fecha de
determinacion previa a cada fecha de pago, adaeti€ia positiva entre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la fecha degrmdgnor y el Saldo Vivo de los Activos

deducidos los Activos Fallidos.

La amortizacion de los Bonos de todos los Tramos secuencial, es decir, el Tramo B se
amortizard cuando se haya amortizado completanenieamo A(G), y el Tramo C se
amortizara cuando se hayan amortizado completartenigamos A(G) y B.

El movimiento de los Bonos de Titulizacién Hipoteaadurante el ejercicio 2009 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2009 Tramo A (G) TramoB Tramo C Total
Saldo inicial 103.500 6.300 5.200 115.000
Amortizaciones (1.691) - - (1.691)
Saldo final 101.809 6.300 5.200 113.309

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion lemercado de la AIAF, y estan
representados mediante anotaciones en cuenta0g dadalta en la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquided&Valores, S.A., (Iberclear).
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Al 31 de diciembre de 2009, el rating asignadolpokgencia de calificacion FITCH y por
STANDARD AND POOR’S a los distintos tramos es gusente:

Tramos Fitch Standard and Poor’s
Tramo A (G) AAA AAA
Tramo B AA AA
Tramo C A- A

Durante el ejercicio 2009 no se han producido catees en las calificaciones de los Bonos.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereke los Bonos de Titulizacion
Hipotecaria por importe de 745 miles de euros deglee 285 miles de euros se encuentran
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de,288@ndo registrados en la cuenta
“Obligaciones y otros valores negociables - Inteseg gastos devengados no vencidos” del
epigrafe de “Pasivos financieros a corto plazoRieivo corriente del balance de situacion.

8.2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo Subordinado Gastos Iniciales

En la fecha de constitucion del Fondo, 6 de juko2@09, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un conttaté’réstamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”) con el cedgie,un importe total de 1.087 miles de
euros.

El destino del préstamo es financiar los gastosotstitucion del Fondo y de la emision de
los Bonos, los gastos correspondientes a la Comidaé Aval del ICO vy financiar los
intereses a favor de la Entidad Cedente por aplieéréo de pago del precio de suscripcion
de los Activos hasta la Fecha de Desembolso yrta@sion inicial del Contrato de Swap. La
parte de dicho préstamo utilizada efectivamenta phdestino descrito anteriormente, se ira
amortizando en cada una de las Fechas de Pagoaewuantia proporcional a los dias
efectivos transcurridos en cada Periodo de Develgyinterés sobre la base de los dias
transcurridos entre la Fecha de Desembolso y lmepriFecha de Pago tras el quinto
aniversario de la formacion del Contrato, siempue @l Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el OrdeRPrd¢acion Pagos. La parte del principal
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales rquehubiese sido utilizada podra
amortizarse en la primera fecha de pago.

El préstamo devenga un tipo de interés anual Mari@mestralmente igual al resultado de
sumar el tipo de interés de referencia de los BdRosibor 3 meses) mas un margen de
doscientos puntos basicos (2,00%). Los interes@gades del Préstamo Subordinado Gastos
Iniciales seran pagaderos en cada Fecha de Pdge Benos.
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Préstamo Subordinado Fondo de Reserva.

En la fecha de constitucion del Fondo, 6 de juk®609, la Sociedad Gestora celebro, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contlateréstamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para Dotacion de Reserva”) con el ¢edpor un importe total de 7.762 miles
de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue laai@b del importe inicial del Fondo de
Reserva. La amortizacion del Préstamo Subordinanwld- de Reserva se efectuara en la
Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en cadale las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia existente entre la Cantidaduerida del Fondo de Reserva en la Fecha
de Pago anterior y la Cantidad Requerida del Foled@eserva en la Fecha de Pago en curso.

El préstamo devenga un tipo de interés anual blari@imestralmente igual al resultado de
sumar el tipo de interés de referencia de los BdRosibor 3 meses) mas un margen de
doscientos puntos basicos (2,00%). Dicho tipo derés se liquidar4 en cada una de las
Fechas de Pago.

El movimiento producido en los préstamos y deudas entidades de crédito durante el
ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

Miles euros
Préstamo
Préstamo subordinado
subordinado Dotacién
Eijercicio 2009 gastos iniciales Fondo Reserva Total
Saldo a 07.07.09 1.087 7.762 8.849
Adiciones - - -
Amortizacion
1.087 7.762 8.849

Saldo final

Durante el ejercicio 2009 se han devengado interdselos Préstamos Subordinados por
importe de 128 miles de euros de los que 57 miegwtos se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2009, estandcstragos en la cuenta “Deudas con
entidades de crédito — Intereses y gastos deveagamloencidos” del Pasivo corriente del
balance de situacion.

Ademas existen 133 miles de euros correspondientepagos que se han producido con las
entidades de crédito, al no poder atender el Fenda Fecha de Pago del 14 de octubre de
2009, sus obligaciones de pago.
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Al 31 de diciembre de 2009 han sido asignados auastas correspondientes a “Deudas con
entidades de crédito” correcciones de valor poen@sion de pérdidas por importe de 416
miles de euros de acuerdo al Orden de PrelacioRat@s establecido en el Folleto de
emision del Fondo.

El vencimiento de las deudas con Entidades de tOrédl corresponder a “Préstamos
subordinados” puede ser considerado como indetaduinal estar condicionada su
amortizacion a la existencia de liquidez en el Feond

9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del balance dacsim al 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

Miles de euros
2009

Comision sociedad gestora

Comision administrador

Comision agente financiero/pagos

Comision variable — resultados realizados

Comision variable — resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (

Otros

A
o® ., L w

Las condiciones especificas en relacion con lodratms establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision Variable de la Caja de Ahorro Emisora.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hsbjeentre los ingresos devengados
por el Fondo y los gastos devengados por el mispneyios al cierre de su
contabilidad oficial.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidasayampias un margen de
intermediacion que presenta el siguiente detalBd ale diciembre de 2009:

Miles de euros
2009

Comision variable — resultados realizados (Gastos) -
Repercusion de otras pérdidas (Ingresos) 419

419
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- Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula sobre la suma del Saldo Vivo de losvAsten la Fecha de Determinacion
de la anterior Fecha de Pago.

En la fecha de desembolso se pag6é una comisiéialie 413 miles de euros,

equivalente a la diferencia entre la dotacion gastos iniciales, menos los importes
efectivamente facturados por agentes externos emepto de servicios para

constitucién del Fondo y la diferencia entre eld8aVivo de los Activos en la Fecha
de Constitucion y el importe nominal de la emision.

- Comisién de Administracion de las Entidades EnaisqMonte de Piedad y Caja de
Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla).

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anualesebGaldo Vivo de los Activos en
la Fecha de Determinacion de la anterior Fechaade.P

- Comisidon Agente Financiero (Monte de Piedad yaGhg Ahorros San Fernando de
Huelva, Jerez y Sevilla).

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el SaddBrincipal Pendiente de Pago
de los Bonos en la fecha de pago anterior. Estaidedes son pagaderas
trimestralmente, en cada una de las fechas de pago.

10. CONTRATOS DE SWAP

La Sociedad Gestora suscribié, por cuenta y ereseptacion del Fondo, un contrato de
Swap con la Confederacion Espafiola de Cajas der@dh(@CECA), que tiene como finalidad
la cobertura de riesgo que para el Fondo podriarsupel hecho de que ciertos Activos de la
cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipasterés y a periodos de revision vy
liquidacion diferentes al tipo de interés aplicadles Bonos (ver Nota 5).

El movimiento que ha experimentado el valor raztmdbx - cupdn) del contrato swap
durante el ejercicio 2009 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 06/07/09

Traspasos a pérdidas y ganancias (1.331)
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) poraeibn 5.520

4.189
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Al 31 de diciembre de 2009 el Fondo ha registraddaecuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coaattuflujos de efectivo” del balance de
situacion un importe de 4.189 miles de euros.

El Fondo no ha registrado ningun saldo en la cu@tapérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de las coberturasliesta

Durante el ejercicio 2009 se han devengado gastasdieros netos por estos contratos por
importe de 1.331 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2009 existian gastos netesrdgdos no vencidos por estos contratos
por importe de 1.082 miles de euros, estando ragis$ en la cuenta “Derivados — Derivados
de cobertura” del Pasivo corriente del balancatdaon.

Los ingresos / gastos netos derivados de estosatmsitson registrados en la cuenta
“Intereses y rendimientos asimilados - Otros asetifinancieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tributa en el régimen general del Impuestore Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2002 5dde marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de éltarles, modificado posteriormente por

la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impueshoesta Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestuze Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establetpcelde gravamen general del Impuesto

sobre Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposidransitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se traspdeggrminadas Directivas en el ambito de
la imposicion indirecta y se modifica la Ley delpbesto sobre la Renta de no Residentes
para adaptarla a la normativa comunitaride establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la detided de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondastitulizacion de activos, se aplicaran los
criterios establecidos para las entidades de oréibre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficiasprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte cgoasiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio 2009 se han equilibradoingresos y los gastos del Fondo, no
procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sBereeficios.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en casoqde exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activossioss por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la difex valoracion, contable y fiscal, de los

activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temms imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferenciaspmarias deducibles y los créditos por

deducciones y ventajas fiscales que queden peedi@l® aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasiyor impuestos diferidos, originados por

operaciones con cargos o abonos directos en dulapAjustes repercutidos en el balance

de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo dahba, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activogagivos se realizara considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su revegsgiim la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fechaiedee del ejercicio, y de acuerdo con la

forma en que racionalmente se prevea recuperagar phactivo o el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcion dedasliciones previstas en el folleto del
Fondo en cuanto a su operativa, se establece gansnte los ingresos y gastos del Fondo
se equilibren durante toda la vida del mismo (védeta 1), los Administradores de la
Sociedad Gestora estiman que la liquidacion degaieal diferencia de naturaleza temporaria,
tanto activa como pasiva, es remota con lo queuroidn de lo previsto en la normativa
contable vigente no se registran activos ni pagpossmpuestos diferidos.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablon de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuestesat@edades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientesiiséqs: (i) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se Eg@n un mercado secundario oficial de
valores espaifiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las bgindes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sgjmectionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de ouaiios.

El Fondo tiene abiertos a inspecciéon todos los esfms a los que esta sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinién deatbministradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales emipsiestos abiertos a inspeccion.
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12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastestinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la protecciébn y mejora del medgobiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingenelasionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditorieadeclientas anuales del ejercicio 2009 han
sido de 4 miles de euros.

13. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastadcha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte difiopee significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

14. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEV& NORMAS
CONTABLES

Dado que el Fondo se ha constituido el 6 de juid2809 no se presenta conciliacion de
Balance de Situacién y Cuenta de Pérdidas y Gaam@ati31 de diciembre de 2009 bajo la
antigua normativa.
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

COMISION

NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

S.05.3

Denominacion del Fondo: AYT ICO FTVPO CAJA SOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS

Situacién actual

Situacion cierre
anual anterior

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros) 31/12/2009 311212008
1. Importe del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes 0010 7.760| 1010
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total de activos titulizados 0020 6,94 | 1020
3. Exceso de spread (%) (1) 0040 3,26 | 1040
4. Permuta financiera de intereses (S/N) 0050 No| 1050
5. Permuta financiera de tipos de cambio (S/N) 0070 No | 1070
6. Otras permutas financieras (S/N) 0080 No | 1080
7. Importe disponible de la linea/s de liquidez (2) 0090 10.350 | 1090
8. Subordinacion de series (S/N) 0110 Si| 1110
9. Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total de bonos (3) 0120 89,85| 1120
10. Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales 0150 0| 1150
11. Porcentaje que representa el aval sobre el total de los pasivos emitidos 0160 89,85| 1160
12. Importe méaximo de riesgo cubierto por derivados de crédito u otras garantias financieras adquiridas 0170 0| 1170
13. Otros (S/N) (4) 0180 No| 1180

adquisicion de los activos
(2) Se incluira el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya mas de una

prelacion de pagos

(4) La gestora debera incluir una descripcion de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que las consideren relevantes

(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios percibidos de la cartera de activos titulizados y el tipo de interés medio de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la fecha se encuentren, respecto a las demas, en una posicion anterior para el cobro de capital conforme al orden de

Informacién sobre contrapartes de las mejoras crediticias

NIF

Denominacion

Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejores equivalentes (5)

Permutas financieras de tipos de interés
Permutas financieras de tipos de cambio
Otras permutas financieras

Contraparte de la Linea de Liquidez

Entidad Avalista

Contraparte del derivado de crédito

0200

0210
0220
0230
0240

0250

0260

1210

1220
1230
1240
1250

1260

1270

MONTE DE
PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS
SAN FERNANDO
DE HUELVA,
JEREZ Y SEVILLA
CECA

0

0

CECA

INSTITUTO DE
CREDITO OFICIAL
0

(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a través de titulos emitidos y se desconoce el titular de esos titulos no se cumplimentara
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009 DE

AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACT IVOS



AYT ICO-FTVPO CAJA SOL, F.T.A.

Informe de gestidn correspondiente al periodo cemgtido entre el 6 de julio y el 31 de
diciembre de 2009

1. Descripcion de los principales riesgos e incediimbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DETAGDAD
a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y Ig 18/1992, el Fondo constituye un
patrimonio separado y cerrado, carente de perstambjuridica, administrado y representado
por la Sociedad Gestora. El Fondo sélo respondenéefa sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidadedtora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de Ilostas y de los restantes acreedores
ordinarios del Fondo en los términos establecidokn degislacion vigente. Por consiguiente,
la defensa de los intereses de los titulares dBdoss depende de los medios de la Sociedad
Gestora.

b) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/128@&ndo la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encon@iasaciedad gestora que la sustituya de
acuerdo con lo previsto en el articulo 18 del R2atreto 926/1998. Siempre que en este
caso hubieran transcurrido cuatro (4) meses dasgléugo lugar el evento determinante de la
sustitucién y no se hubiera encontrado una nuesiadad gestora dispuesta a encargarse de
la gestion y representacion del Fondo, o en essopa CNMV no considerara idonea la
propuesta, se procedera a la liquidacion anticipdelaFondo y a la amortizacién de los
valores emitidos con cargo al mismo y de los PnéssaHipotecarios, de acuerdo con lo
previsto en la Escritura de Constitucion y en dldto Informativo.

c) Acciones de los bonistas

Los titulares de los Bonos y los restantes acresddel Fondo no dispondran de accion
alguna contra los Deudores de los Préstamos Hiadsc que hayan incumplido sus
obligaciones de pago de los mismos, siendo la 8adi€&estora, como representante del
Fondo titular de los Certificados de TransmisiérHigoteca, quien ostentara dicha accion.

Los titulares de los Bonos y los restantes acresddel Fondo no dispondran de accion
alguna frente al Fondo ni frente a la Sociedad @astn caso de impago de cantidades
adeudadas por el Fondo que sea consecuencia déa @xistencia de morosidad o
amortizacion anticipada de los Certificados de 3imaigion de Hipoteca, (i) del
incumplimiento de las contrapartes de las operasi@ontratadas en nombre y por cuenta del
Fondo o (iii) por insuficiencia de las operaciofieancieras de proteccién para atender el
servicio financiero de los Bonos de cada Tramo.



Los titulares de los Bonos y los restantes acresddel Fondo no dispondran de mas
acciones contra la Entidad Cedente o contra lae8adi Gestora, respectivamente, que las
derivadas de los incumplimientos de sus respecfasiones y, por tanto, nunca como
consecuencia de la existencia de morosidad o detiaa@on anticipada de los Préstamos
Hipotecarios. Dichas acciones deberan resolversel gnicio declarativo ordinario que
corresponda segun la cuantia de la reclamacion.

d) Situacién concursal

Tanto la Entidad Cedente como la Sociedad Gestoreuglquiera de los restantes
participantes en la operacion, pueden ser declaradaoncurso. El concurso de cualquiera
de los sujetos intervinientes podria afectar arddamciones contractuales con el Fondo, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2003 de fulio, Concursal.

De conformidad con lo previsto en la Disposicionicdahal Quinta de la Ley 3/1994 y el
articulo 15 de la Ley 2/1981, tal y como han sidudificados por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, que modifica la Ley 2/1981“(lay 41/2007"), en caso de concurso de la Entidad
Cedente, el negocio de emision y cesion de logficados de Transmision de Hipoteca sélo
sera impugnable al amparo de lo previsto en etwdati71l de la Ley 22/2003, de 9 de julio
Concursal, por la administracién concursal, quéreigue demostrar la existencia de fraude,
en los términos previstos en el articulo 10 dedg /1981, tal y como ha sido modificado
por la Ley 41/2007, y en consecuencia, el Fondamgode derecho absoluto de separacion,
en los términos del articulo 80 de la Ley 22/2008,9 de julio, Concursal. Ademas, el
Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestodratderecho a obtener de la Entidad
Cedente afectada por el concurso las cantidadesegukten de los Activos desde la fecha de
la declaracién de concurso, ya que dichas cantiddadeconsideraran como propiedad del
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, y, poanto,t deberan ser transmitidas a la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo.destéeho de separacion no se extenderia
necesariamente al dinero que dicha Entidad Cedauibéera recibido y mantuviera por
cuenta del Fondo con anterioridad a esa fechaugaste podria quedar afecto a las resultas
del concurso, de conformidad con la interpretacn@yoritariamente seguida del articulo 80
de la vigente Ley Concursal, dada la esencial hilidad del dinero.

Sin perjuicio de lo anterior, no existe certezaredas repercusiones practicas que, en caso de
concurso de los Deudores o de la Entidad Cedenéglgm tener algunos preceptos de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal en relacion cetemninados aspectos de la operacion,
pues ello dependera en gran medida de la integidatajue de dichos preceptos lleven a
cabo los jueces y tribunales competentes. Talescaspson, entre otros, los siguientes:

(a) Conforme a lo dispuesto en el articulo 61.2adeey 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
la declaraciéon de concurso no afecta a la vigedeidos contratos con obligaciones
reciprocas pendientes de cumplimiento a cargo desipartes.

(b) En relacion con lo anterior, segun el articdlo3 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, se tendran por no puestas las claugplas establezcan la facultad de
resolucion o la extincién de los contratos pordia £ausa de la declaracion de concurso
de cualquiera de las partes.



(c) El articulo 56 de la Ley 22/2003, de 9 de jutmncursal establece que los acreedores
con garantia real sobre bienes afectos a la aativtofesional o empresarial 0 a una

unidad productiva del concursado estan sujetosaasugpension de ejecucion (hasta que
se apruebe un convenio cuyo contenido no afectles dcreedores o transcurra un (1) afio
desde la declaracion de concurso sin haberse pdadiacapertura de la liquidacion).

Los bonistas correran con el riesgo de que un Desel® declarado en concurso y se vea
menoscabada su capacidad de devolver puntualmeEnienportes adeudados en virtud del
Activo, y sin que ello impliqgue necesariamentedsotucion anticipada del mismo.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, élstaédser sustituida por otra sociedad
gestora conforme a lo descrito en el apartadoaht®rior y en los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998.

e) Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo ha suscrito diversos contratos con tescpana la prestacion de ciertos servicios en
relacion con la emision de los Bonos. Entre eld@sluyen el Contrato de Administracion,
el Contrato de Prestacion de Servicios FinancieoSpntrato de Linea de Liquidez del Aval
del ICO, el Contrato de Préstamo Subordinado partaddn del Fondo de Reserva, el
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastoslesgieel Contrato de Swap.

Los titulares de los Bonos podrian verse perjudisaeh el caso de que cualquiera de las
referidas partes incumpliera las obligaciones adasiien virtud de cualquiera de los
contratos anteriores.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Riesqgo de Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse eneetado una negociacion de los Bonos
con una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaymtervenir en la contratacion
secundaria, dando liquidez a los Bonos medianté@timiento de contrapartida.

Actualmente el mercado secundario de titulizacioe derechos de crédito esti
experimentando graves alteraciones ocasionadda peduccion de la demanda para invertir
en riesgos derivados de operaciones de financiaciinlizaciones de derechos de crédito y
por la exigencia de los inversores de un mayoringiedto respecto de dichas operaciones de
financiacion y titulizaciones. Esta crisis en loalorves ha afectado a operaciones de
titulizacion y al mercado secundario de valoreslitiados, en general, que sufre una
reduccion en su liquidez, situacion que puede erapem el futuro.

Ademas, en ningun caso el Fondo podra recompradaoss a los titulares de éstos, aunque
si podran ser amortizados anticipadamente en slided en el caso de la liquidaciéon
anticipada del Fondo, en los términos establecedoel apartado 4.4.3 del Documento de
Registro del Folleto Informativo.



b) Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento deépenentre otros factores del importe y
fecha de pago del principal de los CertificadosTdensmision de Hipoteca y del precio
satisfecho por los tenedores de los Bonos.

El cumplimiento por el Deudor de los términos pdotaen los Préstamos Hipotecarios (por
ejemplo la amortizacién del principal, pagos deneses) esta influida por una variedad de
factores geograficos, econémicos y sociales talesda estacionalidad, tipos de interés del
mercado, la disponibilidad de alternativas de faiacion, la propension de los propietarios al
cambio de vivienda, la situacion laboral y econé@ne los Deudores y el nivel general de la
actividad econdémica, que impiden su previsibilidad.

El célculo de la tasa interna de rentabilidad,aeidla media y de la duracion de los Bonos

recogidas en el Folleto Informativo esta sujetdresntras, a hipotesis que se recogen en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores de dicho ol tasas de amortizacién anticipada y
de morosidad de los Préstamos Hipotecarios quespusal cumplirse, asi como a los tipos de

interés futuros del mercado, dado el caracter blaridel tipo de interés nominal de cada

Tramo.

c) Intereses de demora

En ningun caso la existencia de retrasos en el pagmtereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos dara lugateaengo de intereses de demora a su favor.

d) Proteccién limitada

Las expectativas de cobro de los Certificados dmdmision de Hipoteca estan sujetas a los
riesgos de crédito, liquidez, tipo de interés ystque afectan a los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a los mismos y, con caracter genesallain en funcion de, entre otras
circunstancias, los tipos de interés del mercaa®,cbndiciones econdmicas generales, la
situacion financiera de los Deudores y otros fasgt@imilares. Aunque existen mecanismos
de mejora del crédito en relacion con los Bonosof&los en el Folleto Informativo en el
apartado 3.4.2 del Modulo Adicional), la mejoraadédito es limitada. Si, por alcanzar los
impagos de los Préstamos Hipotecarios un nivebdi@via mejora de crédito en relacion con
un Bono se redujera a cero (0), la Entidad Cedenteestara obligada a cubrir dicha
reduccion y los titulares de los Bonos afectadpeiaran directamente el riesgo de crédito y
otros riesgos asociados con su inversion en eld-ond

Sin perjuicio de ello, adicionalmente a las mejodas crédito recogidas en el Folleto
Informativo, en el apartado 3.4.2 del Modulo Adi@ad dicho riesgo de impago esta cubierto
para los Bonos del Tramo A(G) mediante el Aval 8D, que se recoge en el apartado
3.4.2.2 del Mddulo Adicional de dicho Folleto, asimo mediante la Linea de Liquidez del
Aval del ICO que se recoge en el apartado 3.4.2I3Mbdulo Adicional del Folleto
Informativo.



e) Responsabilidad limitada

Los Bonos emitidos por el Fondo no representanobiigacion de la Sociedad Gestora ni de
la Entidad Cedente. El flujo de recursos utilizgdwa atender a las obligaciones a las que
den lugar los Bonos esta asegurado o garantizadcamiente en las circunstancias
especificas y hasta los limites descritos en edemte Folleto. Con la excepcion de estas
garantias, incluyendo el Aval del ICO otorgado saBonos del Tramo A(G) en los términos
descritos en el Folleto Informativo, en el apart8da2.2 del Médulo Adicional del Folleto,
asi como la Linea de Liquidez del Aval del ICO diéscen el apartado 3.4.2.3 del Modulo
Adicional del Folleto Informativo, no existen otresncedidas por entidad publica o privada
alguna, incluyendo la Entidad Cedente, la Socigdastora y cualquier empresa afiliada o
participada por cualquiera de las anteriores.

f) Duracién

El célculo de la vida media y de la duracion de Bmsos de cada Tramo esta sujeto al
cumplimiento en tiempo y forma de la amortizaci@ Ids Préstamos Hipotecarios y a
hipétesis del TCAP que pueden no cumplirse.

) No confirmacion de las calificaciones

La no confirmacion antes de la Fecha de Desemlidstas calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Entidades de Califinahabria constituido un supuesto de
resolucién de la constitucién del Fondo y de ladtdm de los Bonos.

h) Caracter estimatorio de determinadas informasion

Todas las informaciones contenidas en el Folletorimativo, relativas a pagos de interés,
amortizaciones de principal, vidas medias y rengimus tienen un caracter meramente
indicativo, con una finalidad ilustrativa de larestura financiera de la emision, sin mas
valor que el orientativo.

i) Subordinacién de los Bonos

Los Bonos del Tramo B y los Bonos del Tramo C ssientran postergados en el pago de
intereses y reembolso del principal respecto 8ws del Tramo A(G).

A su vez, los Bonos del Tramo C se encuentran mzstes en el pago de intereses y
reembolso respecto a los Bonos del Tramo B.

No obstante, no existe ninguna seguridad de quas esglas de subordinacion protejan
totalmente y en diferente medida a los titularesodeBonos del Tramo A(G) de los Bonos
del Tramo B y de los Bonos del Tramo C del riesg@érdida. Sin perjuicio de ello, existen
mecanismos de mejora de crédito en relacion coBdw®s recogidos en el apartado 3.4.2
del Mdédulo Adicional del Folleto Informativo, y, emanto a los Bonos del Tramo A(G), el
riesgo de impago esta cubierto mediante el Aval@®@l, que se recoge en el apartado 3.4.2.2
del Médulo Adicional del Folleto Informativo, asbroo mediante la Linea de Liquidez del
Aval del ICO que se recoge, también, en el Follaformativo en el apartado 3.4.2.3 del
Modulo Adicional.

Las reglas de subordinacién entre los distintosnbsase establecen en el Orden de Prelaciéon
de Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos dedaaon del Fondo en el Mdodulo
Adicional.



|) Diferimiento de intereses

En el Folleto Informativo y en el resto de documaerin complementaria relativa a los
Bonos se prevé el diferimiento del pago de interaeke los Bonos del Tramo B y de los
Bonos del Tramo C en el caso de que se den lasnsiancias previstas en el Modulo
Adicional del citado Folleto Informativo.

Los intereses de los Bonos del Tramo A(G) no estiggtos a estas reglas de diferimiento.
k) Riesgo de precio

La Entidad Cedente, en su calidad de Entidad Siscai se ha comprometido a suscribir
integramente los Bonos de los Tramos A(G), By C.

La Entidad Cedente, en su calidad de Entidad Suscai ha declarado que una vez suscritos
los Bonos de los Tramos A(G), B y C su intenciomutilizarlos como activos de garantia en
operaciones de crédito del Eurosistema.

Igualmente, la Entidad Cedente, en su calidad del&h Suscriptora, ha declarado que la
suscripcion por su parte de los Bonos de cualgu@mo no supone limitacion alguna para
cualquier otro uso de los mismos o su eventuakeaajon.

Dado que los Bonos de los Tramos A(G), B y C fuexascritos integramente por la Entidad
Cedente y, en consecuencia, su precio no esté saujebntraste mediante transaccién en
mercado, no se puede afirmar que las condiciormsdetcas de los Bonos correspondan a
las que pudieran estar vigentes en el mercado dagaren la Fecha de Constitucion del
Fondo. Dicha consideracion sobre la valoracion age Bonos se realiza a los efectos de
informar a terceros, en particular a inversore®rmadores de los Bonos en concepto de
garantia, como es el caso del Banco Central Europeo

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES
a) Riesgo de impago de los Certificados de Tranémise Hipoteca

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo cowen el riesgo de impago de los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo ntedianemision de Certificados de
Transmision de Hipoteca.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume pbdad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los interesds cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Higotesc Tampoco asumen responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente ehlfin de la operacion, ni otorgan garantias
0 avales, ni incurren en pactos de recompra d€déutficados de Transmision de Hipoteca,
salvo respecto a los que no se ajusten en la Fdeh&onstitucion del Fondo a las
condiciones y caracteristicas contenidas en eltagmr2.2.8 del Moédulo Adicional del
Folleto Informativo y en la Escritura de Constituti en cuyo caso se estara a lo previsto en
el Folleto Informativo en su apartado 2.2.9 del ModAdicional.

No existen garantias especiales sobre los Cedd&kgue se agrupan en el Fondo ni sobre los
Bonos que se emiten con cargo a su activo, exdeptoompromisos que se recogen en el
apartado 2.2.9 del Mddulo Adicional del Folletodmhativo relativos a la sustituciéon de los
Préstamos Hipotecarios que no se ajusten, en elemtonde constitucion del Fondo, a las
declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 déuM Adicional del citado Folleto.



Ninguna de las anteriores garantias de la Entidadee debera entenderse como una
garantia de pago en defecto de los Deudores.

b) Riesgo de amortizacidn anticipada de los Cestifos de Transmisidn de Hipoteca

Los Certificados agrupados en el Fondo seran amadds anticipadamente cuando los
deudores reembolsen anticipadamente la parte gabhlc@aendiente de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios, o en caso de ser subrogmd&ntidad Cedente en los

correspondientes Préstamos Hipotecarios por otrdaeinfinanciera habilitada al efecto o en
virtud de cualquier otra causa que produzca el misfecto.

El riesgo de que se produzca una amortizacionipatia de los Certificados en los términos
indicados en el parrafo anterior se traspasarg #tidares de los Bonos periédicamente, en
cada Fecha de Pago, mediante la amortizacion pakeidos mismos, de acuerdo con lo
previsto en el apartado 4.9.2 b) de la Nota de réalalel Folleto Informativo y en la
Escritura de Constitucion.

c) Riesgo de calculos en base a hipétesis

Las tasas de amortizacion anticipada y morosidenidas en el apartado 4.10 de la Nota de
Valores del Folleto Informativo estan basadas efinfarmacién histérica de préstamos
hipotecarios de la Entidad Cedente de naturaleZdogam a la Cartera de Préstamos
Hipotecarios Titulizable, por lo que ello no supapue dichas hipétesis puedan cambiar en el
futuro.

d) Riesgo de concentracion por Deudor

El conjunto formado por los diez (10) Deudoresparores importes supuso a 8 de junio de
2009 el 0,63% de la totalidad de la Cartera detéréss Hipotecarios Titulizables, es decir,

un importe de 819.066,50 euros, que suponen eD%R @el valor del Fondo de Reserva.

Dado este nivel de concentracién, una situaciorcuddquier indole que tenga un efecto

negativo sustancial sobre estos diez (10) Deudwdsa afectar a los pagos de los Activos
gue respaldan la emision de Bonos.

e) Riesgo de concentracion geografica

El 89,11% del saldo vivo de los Préstamos Hipotesamtegrantes de la Cartera de
Préstamos Titulizables seleccionada con fecha §uui®@ de 2009 fueron concedidos a
Deudores domiciliados en la Comunidad Autbnoma ddafucia y suponen un saldo de
principal pendiente de pago de 116.069.425,90 edado este nivel de concentracion, una
situacion de cualquier indole que tenga un efeefgativo sustancial sobre la Comunidad
Autonoma de Andalucia pudiera afectar a los pagos$od Certificados que respaldan la
emision de los Bonos.

Asimismo, el 52,39% del saldo vivo de los préstamipstecarios integrantes de la Cartera
de Préstamos Titulizables seleccionada con fectla ginio de 2009 fueron concedidos a
Deudores domiciliados en la provincia de Sevillsuponen un saldo de principal pendiente
de pago de 68.235.957,46 euros. Dado este nivamEentracion, una situacién de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sustancialeslabprovincia de Sevilla podria afectar a
los pagos de los Certificados que respaldan lai@mde los Bonos.



f) Riesgo de fecha de formalizacion de los Préssadipotecarios

Los préstamos hipotecarios que integran la CaderBréstamos Hipotecarios Titulizables y
gue fueron formalizados durante los afios 2005, 200087 y 2008 suponen un saldo de
principal pendiente de pago de 64.882.479,65 eaoslecir, el 49,81% del saldo vivo del
total de préstamos hipotecarios que integran late@arde Préstamos Hipotecarios
Titulizables.

g) Riesgo de ausencia de tasacion de las VivieRAosegidas

Las Viviendas Protegidas no han sido tasadas puolades debidamente facultadas al efecto
y reconocidas por el Banco de Espafia. No obstahpeecio maximo de venta autorizado de
las Viviendas Protegidas segun la Legislacion Asplie a Viviendas Protegidas, se calcula,
de acuerdo con dicha legislacion, teniendo en auérg metros cuadrados utiles de la
Vivienda Protegida y el precio basico nacional, ggaina cantidad por metro cuadrado Uutil
determinada generalmente con caracter anual medfssuerdo del Consejo de Ministros
(pudiendo ser modificada por las Comunidades Aut@a® respetando los limites
establecidos en la Legislacion Aplicable a Vivienhd&rotegidas y que se detallan en el
Folleto Informativo dentro del apartado 2.2.3 déiddlo Adicional).

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cige del ejercicio vy probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liguadion anticipada del Fondo:

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastafdcha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte difiopee significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2009, nocsatempla la posibilidad de que ocurra
ninguno de los supuestos de liquidacion anticipadagidos en la documentacién suscrita
del Fondo.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismosgle cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el gue se utilice la colowira.

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidaglas a Préstamos Hipotecarios
impagados y con la finalidad de permitir los pagasgalizar por el Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos descrito en el apaBtdd® del Modulo Adicional del Folleto
Informativo, se constituyd un depdsito en la Cue¢aTesoreria denominado fondo de
reserva (en adelante, el “Fondo de Reserva”).

El valor del Fondo de Reserva es igual al 6,75%5dédo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos en la Fecha de Constitucion, es deciteeSIETE MILLONES SETECIENTOS
SESENTA Y DOS MIL QUINIENTOS EUROS (€ 7.762.500n Hotacién inicial del Fondo
de Reserva se realizO con cargo al Préstamo Subdalipara Dotacion del Fondo de
Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pag@a delbelotado hasta alcanzar la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva, tal y como esterntérse define a continuacion, con cargo
a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el OrddPrelacion de Pagos.



La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” esdiaor de las cantidadsguientes:
a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

(i) El 13,50% del Saldo de Principal Pendiente dgdPde los Bonos en la correspondiente
Fecha de Pago;

(i) TRES MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y UN MIL DOGSIENTOS
CINCUENTA EUROS (€ 3.881.250).

La minoracion del Fondo de Reserva debera coincumlir una Fecha de Pago. No podran
realizarse minoraciones del Fondo de Reserva liastasu importe alcance al menos el
13,50% del Saldo de Principal Pendiente de PadosdBonos tras la correspondiente Fecha
de Pago y siempre gque, en todo caso, después daremacion su importe siga siendo igual

a la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo dedRea no se reducira y permanecera en la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva que hutneraspondido en la anterior Fecha de

Pago, cuando en una determinada Fecha de Pagor@ooaalquiera de las circunstancias

siguientes:

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldode los Activos en morosidad con
mas de noventa (90) dias de retraso en el pagomgertes vencidos (losAttivos
Morosos”), fuera superior al cero con ochenta por cient80%) del Saldo Vivo de los
Activos que no tengan la consideracion de Activalidos en cualquier momento;

(b) Que el Fondo de Reserva no se vaya a dotaa lees€tantidad Requerida del Fondo de
Reserva;

(c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afiosalséecha de Constitucion.

En ningun caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reasepuede ser inferior a TRES
MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y UN MIL DOSCIENTOS GICUENTA
EUROS (€ 3.881.250).

El importe del Fondo de Reserva permanecera deposén la Cuenta de Tesoreria, de
acuerdo con el apartado 3.4.4 del Modulo AdiciatelFolleto Informativo, remunerada en
los términos del Contrato de Prestacion de Sewvi€inancieros (Cuenta de Tesoreria).

Aval del ICO

Con fecha 3 de noviembre de 2008 la Sociedad Gek#suscrito con el ICO un Convenio
de Colaboracion y Compromiso de Aval.

Asimismo, con fecha 22 de septiembre de 2008, tal&sh Cedente ha suscrito con el ICO un
Convenio de Colaboracion y Compromiso de Aval davbgto de precisar los requisitos que
deben reunir los activos susceptibles de cesiéormdio.

En virtud de los referidos Convenios de ColabomagidcCompromiso de Aval, el ICO otorgd
un aval al Fondo en la Fecha de Constitucion eéand/ael cual el ICO garantiza con renuncia
al beneficio de excusion establecido en el artid880 del Cédigo Civil, el pago de las
obligaciones econdmicas exigibles al Fondo, dedsatk los Bonos del Tramo A(G) que se



emiten por un importe nominal de CIENTO TRES MILLESIQUINIENTOS MIL EUROS
(103.500.000).

El Aval del ICO tiene las siguientes caracteristica

(@) El Aval del ICO cubre exclusivamente aquellasticlades impagadas de principal e
intereses de los Bonos del Tramo A(G).

(b) El Aval del ICO permanecera en vigor y con pkeefectos hasta el total cumplimiento de
las obligaciones de pago de principal e interesdesiBonos del Tramo A(G).

(c) La efectividad del Aval del ICO quedaréa conadliida a:

(i) que los Bonos del Tramo A(G) estén admitidoso#izacion en un mercado
secundario organizado en un plazo no superior §&lymmes desde la Fecha de
Desembolso;

(i) la confirmacibn como finales por las Entidadds Calificacion de las
calificaciones asignadas con caracter provisionalada uno de los Tramos de
Bonos; y,

(iii) que se efectue el pago de la Comision dellAleh ICO.

Asimismo, la efectividad del Aval del ICO quedo damonada a la entrega al ICO de la
siguiente documentacion:

(i) copia del presente Folleto registrado en la GNM
(i) copia autorizada de la Escritura de Consténaiel Fondo;

(i) certificacion de la Entidad Cedente en la gse manifieste que los Préstamos
Hipotecarios rednen los requisitos previstos e@alvenio de Colaboracion y Compromiso
de Aval suscrito el 22 de septiembre de 2008 eatti€O y la Entidad Cedente;

(iv) copia de las cartas de las Entidades de Catifon en la que se comuniquen las
calificaciones provisionales (y definitivas una vemaitidas) asignadas a cada uno de los
Tramos de Bonos;

(v) comunicacion indicando el Cédigo de IdentifiéacFiscal (CIF) asignado al Fondo;

(vi) copia autorizada del acta notarial del desdstbde la suscripcion de los Bonos otorgada
por la Sociedad Gestora; vy,

(vii) certificacién de la Sociedad Gestora en la qonste la cantidad correspondiente al
importe efectivamente avalado a la Entidad Cedente.

(d) La prestacion y otorgamiento del Aval del IC@vengd una comisién Unica de
trescientos diez mil quinientos (310.500) eurosrespondiente al resultado de aplicar el
0,30% a la suma del valor nominal de los BonosTdaimo A(G) avalado£omisiéon del
Aval del ICO , de acuerdo con lo previsto en la Clausula 6.5 delvenio de Colaboracion y
Compromiso de Aval suscrito el 22 de septiembr2afs8 entre el ICO y la Entidad Cedente.

La Comision del Aval del ICO se liquido una vez siimido el Fondo, y se pagoé en el plazo
de quince (15) Dias contados a partir del siguiahtie la Fecha de Constitucion del Fondo,
estando condicionada la efectividad del Aval deD @l pago de la referida Comisién del
Aval del ICO.



(e) La Sociedad Gestora debera comunicar al ICCada Fecha de Pago de los Bonos del
Tramo A(G), el Saldo de Principal Pendiente de R#gdos Bonos del Tramo A(G), vy, al
final de cada ejercicio, ademas del citado SaldBritecipal Pendiente de Pago de los Bonos
del Tramo A(G), una estimacioén de la carga finanlacte los Bonos del Tramo A(G) para el
ejercicio siguiente.

Ejecucion del Aval del ICO

El Aval del ICO puede ser objeto de ejecucion pdyain limite en cuanto al nimero de
ejecuciones.

El Aval del ICO se ejecutara por la Sociedad Gastor nombre y representacion del Fondo
en los siguientes supuestos y por los importesguieterminan en cada uno de ellos:

(a) En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha deirmiemto Final o, en su caso, en la fecha
de liquidacién anticipada del Fondo, en la queHosdos Disponibles no fueran suficientes
para abonar los intereses correspondientes a IngsBadel Tramo A(G), una vez realizados
los pagos segun lo previsto en el Orden de Prelat@éPagos o, en su caso, en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En este caso, la ejecucion del Aval del ICO seteéeé por un importe igual a la diferencia

entre el importe de los intereses exigibles ddmsos del Tramo A(G) y el importe aplicado

a su pago de los Fondos Disponibles en la fechaguesponda de acuerdo con lo previsto
en el parrafo anterior.

(b) En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha deiieamto Final o, en su caso, en la fecha
de liquidacion anticipada del Fondo, en la queHosdos Disponibles no fueran suficientes
para proceder a la amortizacion de los Bonos dai®rA(G), una vez realizados los pagos
segun lo previsto en el Orden de Prelacion de Pages su caso, en el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion.

En este caso, la ejecucion del Aval del ICO setedeé por un importe igual a la diferencia
entre el importe que correspondiera amortizar detipal de los Bonos del Tramo A(G) y el
importe de los Fondos Disponibles efectivamenteagb a su amortizacion en la fecha que
corresponda de acuerdo con lo previsto en el paarkrior.

Cada ejecucion del Aval del ICO se llevara a catmmliante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora al ICO, en el que declare la cerzia de las situaciones descritas en los
apartados anteriores de ausencia de Fondos Disgemiara efectuar los pagos de principal
y/o intereses de los Bonos del Tramo A(G) que spordan, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de los cascept

El desembolso de las cantidades requeridas emddwcada ejecucion del Aval del ICO sera
realizado previa comprobacion del ICO en el plazximo de noventa (90) dias naturales,
contados a partir de la fecha de recepcion deleragiento escrito de la Sociedad Gestora,
mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

Con el fin de poder abonar a los titulares de losd3 del Tramo A(G) las cantidades debidas
en la Fecha de Pago correspondiente, la Sociedstdr@éna contratado con la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros la Linea de LiquigéAdal del ICO, cuyas caracteristicas se
indican en el apartado 3.4.2.3 del Folleto Infoiaat



Una vez obtenido el importe solicitado al ICO eecafgion del Aval del ICO, pero en todo
caso, a los noventa (90) dias naturales desdespasikion, siempre que hubiera recibido los
fondos correspondientes a la ejecucion del Aval@é), la Sociedad Gestora devolvera a la
Confederacién Esparfiola de Cajas de Ahorros lasdeaes dispuestas bajo la Linea de
Liquidez del Aval del ICO.

Las cantidades abonadas por el ICO en virtud dal Ael ICO constituirdn una obligacion
del Fondo a favor del ICO. El reintegro de los im@® dispuestos con cargo al Aval del ICO,
tanto si hubieren sido dispuestos para el pagontireses como para el reembolso de
principal de los Bonos del Tramo A(G), se realizzmé&ada una de las Fechas de Pago, hasta
su reembolso total, y se hara con cargo, respectite, a los Fondos Disponibles y a los
Fondos Disponibles para Amortizacion, ocupandollgsres establecidos en el Orden de
Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de Rigbguidacion.

En caso de que, conforme a lo establecido en skepte apartado, el Fondo, ademas de
reintegrar el importe dispuesto con cargo al AwdlI@O, requiriese una nueva disposicion
del Aval de ICO para el pago de intereses o reesoba principal de los Bonos del Tramo
A(G), la Sociedad Gestora calculard y aplicaramgbdrte neto que, segun el caso, deba
solicitar o reintegrar al ICO.

Prevalencia del Aval del ICO

El Aval del ICO se regira, en primer término, pordispuesto en el documento de Aval del
ICO, y en lo que no estuviera previsto en el mispur, lo dispuesto en el derecho privado
espafiol.

Los términos y condiciones anteriormente descrtapie se recogen en el documento de
Aval del ICO, prevaleceran frente a lo dispuesta@aquier otro documento en el supuesto
de existir discrepancia o contradiccion de dichoudoento con respecto a lo recogido en el
documento de Aval del ICO.

Contrato de Linea de Liguidez del Aval del ICO

La Sociedad Gestora celebro, en representacion guemta del Fondo, con la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros un contrato de lineadtlito, y la financiacion concedida en
su virtud.

El importe de la Linea de Liquidez del Aval del IG€&ra, en cada momento, igual a la menor
de las siguientes cantidades:

(i) DIEZ MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL EUROSI10.350.000 €).
(i) El importe a que ascienda la suma de las siges cantidades:
(a) el Saldo de Principal Pendiente de Pago dBdo®s del Tramo A(G); y,

(b) el importe al que asciendan los intereses queespondan ser abonados por el
Fondo a los tenedores de los Bonos del Tramo A(®)lg totalidad del Periodo de
Devengo de Intereses en curso.

La Sociedad Gestora, en representacion y por caehtBondo, podra disponer de la Linea
de Liquidez del Aval del ICO en cualquier momerdnando se hubiera solicitado en una
Fecha de Determinacion la ejecucion del Aval d€b KCno se hubieran recibido del ICO en
la fecha de solicitud las cantidades corresponesent



Las cantidades dispuestas con cargo a la Lineaquédkz del Aval del ICO habran de ser
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y se apljcsirasujecion al Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo, en primer lugar al abono de lesases de los Bonos del Tramo A(G) v,
posteriormente, al abono del principal de los cisaBonos.

La Linea de Liquidez del Aval del ICO devenga afade la Entidad Acreditante un interés
igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos dalifio A(G) mas un margen de quince (15)
puntos basicos (0,15%) sobre las cantidades digsugae hayan sido atendidas por ella al
amparo de la misma, asi como una comision de disiidad del 0,15% calculada sobre la
media de las no dispuestas y liquidable en lasdsedh Pago, es decir, los dias 14 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio, o el siguiebia Habil.

Tales intereses y la Comision de Disponibilidadadeinea de Liquidez del Aval del ICO se
calculan tomando como base: (i) los dias efectaxistentes en cada periodo de devengo de
intereses o de la Comisién de Disponibilidad deifeea de Liquidez del Aval del ICO, segun
el caso, y, (i) un aflo compuesto por tresciengésesta (360) dias.

Los periodos de devengo de la Comisién de Displidtéioi de la Linea de Liquidez del Aval
del ICO coincidiran con los Periodos de Devengdntiereses de los Bonos, a excepcion del
primero, que comprendera los dias transcurridodediesFecha de Desembolso, incluida, y la
primera Fecha de Pago, excluida. Por su partggdosdos de liquidacion de intereses seran
los comprendidos entre la fecha de disposicion fetha de amortizacion de los fondos
dispuestos, incluyéndose la primera de ellas yugeddose la segunda.

De acuerdo con lo previsto en los Convenios de ooéion y Compromiso de Aval
suscritos entre el ICO y la Entidad Cedente, ycostamente con respecto a la subrogacion
en la posicién de beneficiario del Aval del ICO yséa en el mismo, la devolucion del
principal dispuesto de la Linea de Liquidez del lAd@ ICO se realizard en el momento en
gue el Fondo reciba el desembolso del importe atpnte en ejecucion del Aval del ICO
(extinguiéndose la obligacion legal entre el ICOby anteriores beneficiarios del Aval del
ICO con respecto a dicho pago), pero en todo @akis noventa (90) dias desde la fecha de
disposicion de los fondos y en la cuenta que &fedto indique la Entidad Acreditante,
siempre que el Fondo hubiera recibido los fondasespondientes a la ejecuciéon del Aval
del ICO. Por su parte, el pago de los interesesrigados sobre las cantidades dispuestas al
amparo de la Linea de Liquidez del Aval del IC@feetuara en la Fecha de Pago siguiente a
la de disposicion de tales cantidades, siempresjiendo disponga de liquidez suficiente y
con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos.

En caso de que la calificacion crediticia de lad#eno subordinada no garantizada de la
Entidad Acreditante fuera inferior al nivel de Galcién requerida de las Entidades de
Calificacion, se actuara conforme a lo que se &stala continuacidén en relacion con cada
una de las Entidades de Calificacion:

(1) En el caso de FITCH, en el supuesto de queslaa no subordinada no garantizada a
corto plazo de la Entidad Acreditante tuviera aaignen cualquier momento una calificacion

crediticia inferior a F1 (FITCH) o dicha calificéei fuese retirada, la Sociedad Gestora, en el
plazo de treinta (30) dias desde que ocurriesadicbhunstancia actuard de conformidad con
lo siguiente:



(a) obtendra por parte de una entidad de crédiicabficacion igual o superior a
F1 (FITCH) un aval bancario a primera demanda idmonal e irrevocable y
con renuncia al beneficio de excusion en garangidad obligaciones de la
Entidad Acreditante bajo el Contrato de Linea dguidez del Aval del ICO, o
bien

(b) obtendra de la Entidad Acreditante la pignanacile valores a favor del
Fondo en garantia de las obligaciones contraidaggta con el Fondo en las
condiciones de sobrecolateralizacion necesarias quee las calificaciones de los
Bonos no se vean rebajadas o retiradas, o bien

(c) en caso de no ser posible lo anterior, susditaila Entidad Acreditante por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinadgamantizada a corto plazo
tenga una calificacion minima igual a F1 (FITCHn BRingun caso podra la
sustituciéon de la Entidad Acreditante afectar negatente a las calificaciones de
los Bonos, conforme a los criterios vigentes en resenento publicados por
FITCH.

Con caracter previo a la realizacion de cualqupmsian al respecto, la Sociedad Gestora
debera tener en cuenta los criterios oficialesadizados publicados por FITCH en los que se
definan las pautas para la adopcion de cualquetasdalternativas, debiendo atenderse a los
criterios de la “Commingling Risk in Structured &nte Transactions, 9 june 2004”, que se
encuentran en www.fitchratings.com, o aquelloslqaesustituyeran.

(2) En el caso de S&P, en el supuesto de que ldaden subordinada no garantizada a corto
plazo de la Entidad Acreditante tuviera asignadaceaquier momento una calificacion
crediticia inferior a A-1 (S&P) o dicha calificaciduese retirada, la Sociedad Gestora, en el
plazo de sesenta (60) dias naturales desde queeseudicha circunstancia actuara de
conformidad con lo siguiente:

(a) obtendra por parte de una entidad de crédiiccabficacion igual o superior a A-1 (S&P)
un aval bancario a primera demanda incondicionakgocable y con renuncia al beneficio
de excusion en garantia de las obligaciones dentigdel Acreditante bajo el Contrato de
Linea de Liquidez del Aval del ICO, o bien

(b) en caso de no ser posible lo anterior, susditaila Entidad Acreditante por otra entidad
de crédito cuya deuda no subordinada no garantizaciato plazo tenga una calificacion

minima igual a A-1 (S&P). En ningun caso podradatisucion de la Entidad Acreditante

afectar negativamente a las calificaciones de 0B, conforme a los criterios vigentes en
ese momento publicados por S&P

Con caracter previo a la realizacion de cualqupmidn al respecto, la Sociedad Gestora
debera tener en cuenta los criterios oficialesadigiados publicados por S&P en los que se
definan las pautas para la adopcion de cualquetasdalternativas, debiendo atenderse a los
criterios del “Revised framework For Applying Coepéarty And Supporting Party Criteria”
publicado el 8 de mayo de 2007, atendiendo a lasl&aciones vigentes, publicados en
www.standard&poors.com.



La Entidad Acreditante se compromete a poner emaomento de la Sociedad Gestora

cualquier rebaja o retirada de su calificacion iti@d otorgada por las Entidades de

Calificacién, tan pronto como tenga conocimientodiEhos supuestos. En el caso de que
tenga lugar la sustitucion de la Entidad Acredéatds gastos derivados de dicha sustitucion
correran a cargo de la Entidad Acreditante sudttui

La Linea de Liquidez del Aval del ICO permanecar&igor durante el periodo de vigencia
de las obligaciones derivadas de la emision d8toss del Tramo A(G) y, en todo caso, la
Linea de Liquidez del Aval de ICO vencera en lahaatde Vencimiento Legal.

Contrato de Préstamo Subordinado para DotaciékRatelo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrd, en representacionr ycyenta del Fondo, con la Entidad
Cedente (en tal concepto, |&ritidad Prestamistd’) un contrato de préstamo subordinado
(el “Contrato de Préstamo Subordinado para la Dotaciondel Fondo de Reservd)
destinado por la Sociedad Gestora a la dotaci@mlrdel Fondo de Reserva (dfréstamo
Subordinado para la Dotacion del Fondo de Reserva”)

El importe total del Préstamo Subordinado para €@étadel Fondo de Reserva es el 6,75%
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de looo8@m la Fecha de Constitucion del
Fondo, es decir, SIETE MILLONES SETECIENTOS SESENTA DOS MIL
QUINIENTOS EUROS (€ 7.762.500).

La entrega del importe del Préstamo Subordinada patacion del Fondo de Reserva se
realizé en una Unica disposicion antes de las (di@00) horas del Dia Habil siguiente a la
Fecha de Constitucion (en adelante, Fec¢ha de disposicion del Préstamo para la
Dotacion del Fondo de Reservavalor ese mismo dia, medianteisgreso en la Cuenta de
Tesoreria.

El principal del Préstamo Subordinado para DotadéinFondo de Reserva devenga un tipo

de interés anual variable trimestralmente igualealltado de sumar el tipo de interés de

referencia de los Bonos Euribor a tres (3) mesesunamargen de doscientos (200) puntos

basicos (2,00%). Dicho tipo de interés se liquidacada una de las Fechas de Pago, y se
calcula tomando como base: (i) los dias efectixistentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses vy (ii) un afio compuesto por tresciergesrita (360) dias.

La totalidad de las cantidades que deban abondasErgidad Cedente, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de amabdtizael principal, devengados por el
Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo derResestan sujetas al Orden de
Prelacion de Pagos establecido en el apartado 2ydl6Folleto Informativo, y en
consecuencia, solo son abonadas a la Entidad @eédenina concreta Fecha de Pago, en el
supuesto de que los Fondos Disponibles del Fondtichkia Fecha de Pago sean suficientes
para atender las obligaciones del Fondo enumeradks apartados 1° a 14° del mencionado
apartado en lo que se refiere a los intereses dades del Préstamo Subordinado para
Dotacidon del Fondo de Reserva y en los apartadas 1I° para el caso del principal del
Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo derRes



Todas las cantidades que, en concepto de intedesesgados y reembolso de principal, no
hayan sido entregadas a la Entidad Prestamistangaficiencia de los Fondos Disponibles,

se haran efectivas en las siguientes Fechas dedPagoe los Fondos Disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de PrelaciORadms establecido (se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderiaaaben relacion con el Préstamo

Subordinado para Dotacién del Fondo de Reservicha &echa de Pago).

Las cantidades debidas a la Entidad Prestamisteirkerd de intereses devengados y la
amortizacion del principal del Préstamo Subordingai@ Dotacion del Fondo de Reserva, y
no entregadas en virtud de lo previsto anteriormemb devengaran intereses de demora a
favor de la Entidad Prestamista.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fond®ekerva quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que las Entidades de Caiifitamo confirmaran antes de la Fecha de
Desembolso, como finales, las calificaciones asigaacon caracter provisional a cada uno
de los Tramos de Bonos.

La amortizacion del Préstamo Subordinado para Dtadel Fondo de Reserva se efectuara

en la Fecha de Vencimiento Final o, en su cas@ada una de las Fechas de Pago, en una
cuantia igual a la diferencia existente entre latidad Requerida del Fondo de Reserva en la
Fecha de Pago anterior y la Cantidad Requerideatelo de Reserva en la Fecha de Pago en
curso.

Contrato de Permuta Financiera

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representag&nFondo, suscribio con la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (etotalepto, actuando comé&fitidad de
Contrapartida”), un contrato de permuta financiera de interesmsforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOHFgad&sociacion Espafiola de Banca
(en adelante, elContrato de Swapg), con la finalidad de cobertura del riesgo deotige
interés del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es auleti riesgo que para el Fondo podria

suponer el hecho de que ciertos Activos de la eade la Entidad Cedente se encuentran
sujetos a tipos de interés y a periodos de revigibguidacion diferentes al tipo de interés

aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gesporaguenta del Fondo, cubre el riesgo de
tipo de interés antes aludido en los siguientanitérs: el Fondo se compromete a pagar a la
Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pagocargo a la Cuenta de Tesoreria, la
suma de los intereses devengados, vencidos, esatye al Fondo durante el Periodo de
Ligquidacion que vence de los Activos del Fondo amilsiiados por la Entidad Cedente. Por
su parte, la Entidad de Contrapartida se comprometgonar al Fondo mediante ingreso en
la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pageyuilante de aplicar al Importe Nominal el
tipo de interés de referencia de los Bonos aplkcablPeriodo de Devengo de Intereses en
curso mas el margen medio de los Bonos mas un matgediez (10) puntos basicos
(0,10%), més la Comisiéon de Administracion corresfente al Administrador en caso de
sustitucién del mismo.

En concreto, las cantidades a pagar en cada feckiquidacion por cada una de las partes
del Contrato de Swap seran las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Impéargable A (segun se define en el Folleto
Informativo).



(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contraparséra el Importe Variable B (segun se
define en el Folleto Informativo).

Adicionalmente, en la Fecha de Desembolso, el Foadwavés de la Sociedad Gestora,
abono6 a la Entidad de Contrapartida la cantidad RESCIENTOS VEINTISIETE MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS CON CUARENTA Y NCO CENTIMOS
DE EURO (€ 327.379,45) en concepto de comisionahdel Contrato de Swap.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compedsamdntractual, las partes tienen
derecho a exigirse en cada Fecha de Pago el ssid@@ las operaciones vencidas al amparo
de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacion de los intereses qudtessde la aplicacion de los Contratos de
Swap coinciden con las Fechas de Pago.

El contrato de Swap esta dividido en sucesiRexiodos de Liquidacién”, comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cadaddehDeterminacién, incluyendo en cada
Periodo de Liquidacion la Fecha de Determinacioiciah y excluyendo la Fecha de
Determinacién final. Por excepcion, el primer Paoiale Liquidacion fue el comprendido
entre la Fecha de Constitucion del Fondo (inclugd primera Fecha de Determinacion
(excluida).

En caso de vencimiento anticipado del Contratowl@pSoor causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, el pago liquidativo, en caso defaasrable para esta Ultima, se postergara en
el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo trasgel ga intereses y principal a los bonistas,
asi como tras la retencion de la cantidad sufieipara mantener la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap seaaterior de las dos siguientes:
(i) la Fecha de Vencimiento Legal; o, en su caso,

(ii) la fecha en que se lleve a cabo la liquidacamicipada del Fondo de acuerdo con lo
previsto en el apartado 4.4.3.1 del Documento dgsiRe del Folleto Informativo.



4. Evolucion del fondo

a) Tasas de amortizacién anticipada de los préstatiolizados

La tasa de amortizacion anticipada del activo derahejercicio 2009, ha sido del 0,55%.

Adicionalmente la tasa de amortizacion histéridafal®edo anualizada es del 0,55%.

b) Informacidn relevante en relacién con garantias

La distribucion segun el valor del principal pemiée de amortizar de los Certificados de
Transmision Hipotecaria en tanto por cien y el vd®tasacion de los inmuebles hipotecados

expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2009

Datos en el momento de la constion del

fondo
Principal Principal

Intervalo | Nam. % pendiente % NUm. % pendiente %
0,01- 40,00 139 4,96% 3.323 2,97%| 115 4,08% 2.770 2,41%
40,01- 60,00 1.349 48,09%  44.098 39,44% 1.277  45,30% 42.434  36,90%
60,01- 80,00 1.317 46,95%  64.395 57,59% 1.427 50,62% 69.796  60,69%

Total 2.805 100,00% 111.816 100,00%| 2.819 100,00% 115.000 100,00%

Media 0 o
Ponderada 0,00% 0,00%

c¢) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudpresenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/20

Datos al 31/12/20

Datos en el momento de
constitucion del fond

0,72%

0%

0,71%

Por distribucion geografica

Asimismo la distribucion geogréfica segun la cordadi autbnoma donde se ubica el
inmueble objeto de la garantia hipotecaria se ptas el cuadro de la pagina siguiente:



Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2009 Datos en el momento de la constitucion

del fondo
Principal Principal
Comunidad | Nam. % pendiente % NUm. % Pendiente %

Auténoma

Andalucia 2.595 92,50% 99.771 89,24%| 2.609 92,54% 102.705 89,32%

Baleares 3 0,11% 122 0,11% 3 011% 124  0,11%
Castilla-Ledn 1 0,04% 26 0,02% 1 0,04% 27  0,02%
Castilla La 153 5,45% 0573  856%| 153  542% 9771  850%
Mancha

Catalufia 11 0,39% 436 0,39%| 11  0,39% 447  0,39%
Extremadura 31 1,11% 1.414  126%| 31  1,10% 1.443  1,25%
Madrid 7 0,25% 200  0,26% 7 0,25% 206  0,26%
La Rioja 1 0,04% 49  0,04% 1 0,04% 50  0,04%
Comunidad 2 0,07% 85  0,08% 2 0,07% 86  0,07%
Valenciana

Pais Vasco 1 0,04% 50 0,04% 1 0,04% 51 0,04%
Total 2.805  100,00%  111.816 100,00%| 2.819 100,00%  115.000 100,00%

Por Morosidad

La distribucion por la antigiiedad de la primera taugencida y no cobrada de las
participaciones hipotecarias en situacion de impago informacion del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2009 es la siguient

Cifras en miles de euros

Antigiiedad| Numero Importe impagado Deuda | Deuda
Deuda | PréstamosPrincipal | Intereses | Total | Pendiente| Total
ordinarios vencer

Hasta 1 me$ 90 11 4 15 3.584( 3.599
Dela2 27 7 3 10| 1.090 1.100
meses
De2a3 5 2 1 3 203| 206
meses
De3ab6 1 1 - 1 48 49
meses

Totales 123 21 8 29 4,925 4.954




Por rentabilidad

El rendimiento de los Certificados de Transmidibpotecaria durante el ejercicio 2009 se
muestra en el cuadro siguiente:

indice de referencia TMI | VPO 1998-2001 VPO 2005-2008
N° Activos vivos 1.372 1.259 174
Importe pendiente 42.797 59.094 9.924
Margen ponderado s/indice de referencia 0 0 0
Tipo de interés medio ponderado 4,55 4,38 3,99

En cuanto a la distribucion por intervalos de Ipsg de interés aplicable a los Certificados
de Transmision Hipotecaria participados es la sigei

Cifras en miles de euros

Situacion en el momento de la

Situacién al 31/12/2009 constituciéon del fondo
Intervalo Principal Principal
% Tipo |Nam. % pendiente % Nuam. % Pendiente %
Nominal
22'?;9' 3 0,11% 107 0,09% 1 0,04% 34 0,03%
3,50 -

399 772 27,52%  37.229 33,29% 683 24,22%  32.549 28,30%

4,50 -
4,99
5,00 -
5,49

1.378 49,13%  43.180 38,63% 1.478 52,43%  50.154 43,61%

652 23,24%  31.300 27,99% 657 23,31%  32.263 28,06%

Total [2.805 100,00% 111.816 100,00%) 2.819 100,00% 115.000 100,00%

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada enagifechas de pago y tipos de interés
de los bonos al cierre del ejercicio

El importe total de la emision de bonos (Id8ohos) ascendid a CIENTO QUINCE
MILLONES DE EUROS (€ 115.000.000) de valor nominabnstituida por dos mil
trescientos (2.300) Bonos agrupados en tres (3ndsa

() Tramo A(G), compuesto por dos mil setenta (2)0Bonos de CINCUENTA MIL
EUROS (€ 50.000) de valor nominal unitario.

(ii) Tramo B, compuesto por ciento veintiséis (1Bénos de CINCUENTA MIL EUROS
(€ 50.000) de valor nominal unitario.(iii) Tramo €ompuesto por ciento cuatro (104)
Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) de valonmpal unitario.



El detalle de los intereses abonados y de la amoifin del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciendr@009 se resume en el cuadro

siguiente:
SERIE A (G) SERIE B SERIE C
ES0312288006 ES0312288014 ES0312288022
SALDO SALDO SALDO
PRINCIPAL PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES| CAPITAL PENDIENTE INTERESES| CAPITAL PENDIENTE INTERESES| CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO DE PAGO DE PAGO
06/07/2009 0,00 0,00 103.500,00 0,00 0,00 6.300,00 0,00 0,00 .200500
14/10/2009 399,80 1.690,63 101.809,37 31,20 0,00 6.300,0p 929,2 0,00 5.200,00

Al 31 de diciembre de 2009, no existen cantidadesatisfechas por intereses o principal a

los titulares de los pasivos.

e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidosg pbfondo

El detalle de las calificaciones obtenidas porHBosos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacion:

Denominacién A A B B c c

ISIN ES0312288006 ES0312288006 ES0312288014 ES0312288014 ES0312288022 ES0312288022
Calificacion - Fecha tltimo cambio calificacion creliticia | 2009-07-07 2009-07-06 2009-07-07 2009-07-06 200907 2009-07-06
Calificacién - Agencia de calificacion crediticia

Standard & Poors Sl Sl Sl

Fitch Sl Sl Sl

Calificacion - Situacién actual AAA AAA AA AA A- A
Calificacion -Situacion cierre anual anterior 0 0 0 0 0 0
Calificacién - Situacién inicial AAA AAA AA AA A- A

5. Factores que han influido en los flujos de teseria generados y aplicados en el

ejercicio.

Tal y como se indica en el folleto informativo deindo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2009, son los ddosade las cantidades percibidas por el
Fondo de los activos titulizados y de los pagoxtef&los a los acreedores del Fondo

conforme a las condiciones establecidas en la dectation formal del Fondo.



6. Escenario hipotético de flujos futuros de efeatd de los pasivos emitidos por el Fondo

hasta su vencimiento, en base a la actualizacionJaafecha de las cuentas anuales, de

los parametros utilizados en el momento de constitidon del Fondo, en relacion con

las tasas de morosidad, fallidos, amortizacién amipada respecto a los activos

titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos telos por el fondo teniendo en cuenta

diferentes tasas de amortizacion anticipada, setmaua continuacion:

Tasa de amortizacidon anticipada 0%

Cifras en miles de euros

Vida Media

(afos) 7,904

Bonos de la Serie A

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
101.809,37 0,00

14/01/2010 100.099,28 1.710,09
14/04/2010 98.609,35 1.489,94
14/07/2010 97.209,03 1.400,31
14/10/2010 95.793,25 1.415,78
14/01/2011 94.364,60 1.428,65
14/04/2011 92.942,58 1.422,02
14/07/2011 91.504,76 1.437,83
14/10/2011 90.050,95 1.453,81
14/01/2012 88.581,00 1.469,95

Vida Media
(afos) 11,323

Bonos de la Serie B

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo  amortizado
6.300,00 0,00
14/01/2010 6.300,00 0,00
14/04/2010 6.300,00 0,00
14/07/2010 6.300,00 0,00
14/10/2010 6.300,00 0,00
14/01/2011 6.300,00 0,00
14/04/2011 6.300,00 0,00
14/07/2011 6.300,00 0,00
14/10/2011 6.300,00 0,00
14/01/2012 6.300,00 0,00

Vida Media
(afos) 12,798

Bonos de la Serie C

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
5.200,00 0,00
14/01/2010 5.200,00 0,00
14/04/2010 5.200,00 0,00
14/07/2010 5.200,00 0,00
14/10/2010 5.200,00 0,00
14/01/2011 5.200,00 0,00
14/04/2011 5.200,00 0,00
14/07/2011 5.200,00 0,00
14/10/2011 5.200,00 0,00
14/01/2012 5.200,00 0,00




Vida Media
(afios) 7,904

Bonos de la Serie A

Vida Media
(afios) 11,323

Bonos de la Serie B

Fecha Saldo Vivo Principal

Pago al final periodo amortizado
14/04/2012 87.094,67 1.486,33
14/07/2012 85.591,81 1.502,86
14/10/2012 84.072,23 1.519,58
14/01/2013 82.535,74 1.536,49
14/04/2013 80.982,15 1.553,59
14/07/2013 79.411,27 1.570,88
14/10/2013 77.822,91 1.588,36
14/01/2014 76.216,89 1.606,02
14/04/2014 74.592,96 1.623,94
14/07/2014 72.950,94 1.642,01
14/10/2014 71.290,65 1.660,30
14/01/2015 69.611,85 1.678,80
14/04/2015 67.914,87 1.696,98
14/07/2015 66.199,24 1.715,62
14/10/2015 64.464,50 1.734,74
14/01/2016 62.710,43 1.754,07
14/04/2016 60.936,80 1.773,62
14/07/2016 59.143,40 1.793,40
14/10/2016 57.435,33 1.708,08
14/01/2017 55.766,74 1.668,59
14/04/2017 54.079,54 1.687,19
14/07/2017 52.373,58 1.705,96
14/10/2017 50.648,55 1.725,04
14/01/2018 48.905,15 1.743,40
14/04/2018 47.142,29 1.762,85
14/07/2018 45.359,77 1.782,52
14/10/2018 43.557,35 1.802,42
14/01/2019 41.734,82 1.822,53
14/04/2019 39.891,95 1.842,88
14/07/2019 38.032,69 1.859,26
14/10/2019 36.361,16 1.671,53
14/01/2020 34.721,22 1.639,95
14/04/2020 33.074,80 1.646,42
14/07/2020 31.468,54 1.606,26
14/10/2020 29.867,04 1.601,50
14/01/2021 28.297,66 1.569,38
14/04/2021 26.750,95 1.546,71
14/07/2021 25.287,41 1.463,54
14/10/2021 23.842,27 1.445,14
14/01/2022 22.462,05 1.380,22
14/04/2022 21.102,97 1.359,08
14/07/2022 19.770,46 1.332,51
14/10/2022 18.384,67 1.385,79
14/01/2023 17.121,74 1.262,93
14/04/2023 15.851,23 1.270,52
14/07/2023 14.621,91 1.229,31
14/10/2023 13.429,66 1.192,25
14/01/2024 12.262,38 1.167,28
14/04/2024 11.006,65 1.255,73
14/07/2024 9.862,62 1.144,03
14/10/2024 8.674,18 1.188,45
14/01/2025 0,00 8.674,18

Totales 101.809,37

Vida Media
(afios) 12,798

Bonos de la Serie C

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo  amortizado
14/04/2012 6.300,00 0,00
14/07/2012 6.300,00 0,00
14/10/2012 6.300,00 0,00
14/01/2013 6.300,00 0,00
14/04/2013 6.300,00 0,00
14/07/2013 6.300,00 0,00
14/10/2013 6.300,00 0,00
14/01/2014 6.300,00 0,00
14/04/2014 6.300,00 0,00
14/07/2014 6.300,00 0,00
14/10/2014 6.300,00 0,00
14/01/2015 6.300,00 0,00
14/04/2015 6.300,00 0,00
14/07/2015 6.300,00 0,00
14/10/2015 6.300,00 0,00
14/01/2016 6.300,00 0,00
14/04/2016 6.300,00 0,00
14/07/2016 6.300,00 0,00
14/10/2016 6.194,70 105,30
14/01/2017 6.029,68 165,03
14/04/2017 5.862,81 166,87
14/07/2017 5.694,09 168,72
14/10/2017 5.523,48 170,61
14/01/2018 5.351,06 172,42
14/04/2018 5.176,71 174,35
14/07/2018 5.000,42 176,29
14/10/2018 4.822,16 178,26
14/01/2019 4.641,91 180,25
14/04/2019 4.459,64 182,26
14/07/2019 4.275,76 183,88
14/10/2019 4.090,63 185,13
14/01/2020 3.906,14 184,49
14/04/2020 3.720,91 185,22
14/07/2020 3.540,21 180,70
14/10/2020 3.360,04 180,17
14/01/2021 3.183,49 176,56
14/04/2021 3.009,48 174,00
14/07/2021 2.844,83 164,65
14/10/2021 2.682,26 162,58
14/01/2022 2.526,98 155,27
14/04/2022 2.374,08 152,90
14/07/2022 2.224,18 149,91
14/10/2022 2.068,28 155,90
14/01/2023 1.926,20 142,08
14/04/2023 1.783,26 142,93
14/07/2023 1.644,97 138,30
14/10/2023 1.510,84 134,13
14/01/2024 1.379,52 131,32
14/04/2024 1.238,25 141,27
14/07/2024 1.109,55 128,70
14/10/2024 975,84 133,70
14/01/2025 0,00 975,84
Totales 6.300,00

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
14/04/2012 5.200,00 0,00
14/07/2012 5.200,00 0,00
14/10/2012 5.200,00 0,00
14/01/2013 5.200,00 0,00
14/04/2013 5.200,00 0,00
14/07/2013 5.200,00 0,00
14/10/2013 5.200,00 0,00
14/01/2014 5.200,00 0,00
14/04/2014 5.200,00 0,00
14/07/2014 5.200,00 0,00
14/10/2014 5.200,00 0,00
14/01/2015 5.200,00 0,00
14/04/2015 5.200,00 0,00
14/07/2015 5.200,00 0,00
14/10/2015 5.200,00 0,00
14/01/2016 5.200,00 0,00
14/04/2016 5.200,00 0,00
14/07/2016 5.200,00 0,00
14/10/2016 5.200,00 0,00
14/01/2017 5.200,00 0,00
14/04/2017 5.200,00 0,00
14/07/2017 5.200,00 0,00
14/10/2017 5.200,00 0,00
14/01/2018 5.200,00 0,00
14/04/2018 5.200,00 0,00
14/07/2018 5.200,00 0,00
14/10/2018 5.200,00 0,00
14/01/2019 5.200,00 0,00
14/04/2019 5.200,00 0,00
14/07/2019 5.200,00 0,00
14/10/2019 4.999,66 200,34
14/01/2020 4.774,17 225,49
14/04/2020 4.547,78 226,38
14/07/2020 4.326,92 220,86
14/10/2020 4.106,72 220,21
14/01/2021 3.890,93 215,79
14/04/2021 3.678,26 212,67
14/07/2021 3.477,02 201,24
14/10/2021 3.278,31 198,71
14/01/2022 3.088,53 189,78
14/04/2022 2.901,66 186,87
14/07/2022 2.718,44 183,22
14/10/2022 2.527,89 190,55
14/01/2023 2.354,24 173,65
14/04/2023 2.179,54 174,70
14/07/2023 2.010,51 169,03
14/10/2023 1.846,58 163,93
14/01/2024 1.686,08 160,50
14/04/2024 1.513,41 172,66
14/07/2024 1.356,11 157,30
14/10/2024 1.192,70 163,41
14/01/2025 0,00 1.192,70
Totales 5.200,00




Tasa de amortizacion anticipada 5%

Cifras en miles de euros

Vida Media

(afios) 5,979

Bonos de la Serie A

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo  amortizado
101.809,37 0,00

14/01/2010 98.723,14 3.086,23
14/04/2010 95.910,13 2.813,01
14/07/2010 93.236,51 2.673,62
14/10/2010 90.598,24 2.638,26
14/01/2011 87.997,49 2.600,75
14/04/2011 85.451,95 2.545,54
14/07/2011 82.940,04 2.511,91
14/10/2011 80.461,33 2.478,71
14/01/2012 78.015,41 2.445,92
14/04/2012 75.601,83 2.413,58
14/07/2012 73.220,19 2.381,63
14/10/2012 70.870,11 2.350,09
14/01/2013 68.551,17 2.318,93
14/04/2013 66.262,99 2.288,19
14/07/2013 64.005,17 2.257,81
14/10/2013 61.777,34 2.227,83
14/01/2014 59.579,13 2.198,21
14/04/2014 57.508,20 2.070,92
14/07/2014 55.560,67 1.947,54
14/10/2014 53.639,06 1.921,61
14/01/2015 51.743,05 1.896,01
14/04/2015 49.872,67 1.870,38
14/07/2015 48.027,42 1.845,25
14/10/2015 46.206,80 1.820,62
14/01/2016 44.410,50 1.796,29
14/04/2016 42.638,22 1.772,28
14/07/2016 40.889,64 1.748,58
14/10/2016 39.164,48 1.725,16
14/01/2017 37.505,43 1.659,06
14/04/2017 36.029,17 1.476,25
14/07/2017 34.572,75 1.456,42
14/10/2017 33.135,86 1.436,89
14/01/2018 31.718,79 1.417,07
14/04/2018 30.320,77 1.398,02
14/07/2018 28.941,56 1.379,20
14/10/2018 27.580,93 1.360,63
14/01/2019 26.238,64 1.342,29
14/04/2019 24.914,46 1.324,18
14/07/2019 23.610,41 1.304,05
14/10/2019 22.328,32 1.282,10
14/01/2020 21.077,90 1.250,42
14/04/2020 19.851,39 1.226,51
14/07/2020 18.675,57 1.175,82
14/10/2020 17.528,73 1.146,84
14/01/2021 16.425,83 1.102,90
14/04/2021 15.360,43 1.065,40
14/07/2021 14.365,09 995,34
14/10/2021 13.402,26 962,83
14/01/2022 12.496,27 905,99
14/04/2022 11.622,07 874,20

Vida Media

(afos) 9,077

Bonos de la Serie B

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo  amortizado
6.300,00 0,00
14/01/2010 6.300,00 0,00
14/04/2010 6.300,00 0,00
14/07/2010 6.300,00 0,00
14/10/2010 6.300,00 0,00
14/01/2011 6.300,00 0,00
14/04/2011 6.300,00 0,00
14/07/2011 6.300,00 0,00
14/10/2011 6.300,00 0,00
14/01/2012 6.300,00 0,00
14/04/2012 6.300,00 0,00
14/07/2012 6.300,00 0,00
14/10/2012 6.300,00 0,00
14/01/2013 6.300,00 0,00
14/04/2013 6.300,00 0,00
14/07/2013 6.300,00 0,00
14/10/2013 6.300,00 0,00
14/01/2014 6.300,00 0,00
14/04/2014 6.201,91 98,09
14/07/2014 6.009,30 192,61
14/10/2014 5.819,25 190,05
14/01/2015 5.631,73 187,52
14/04/2015 5.446,75 184,98
14/07/2015 5.264,25 182,50
14/10/2015 5.084,19 180,06
14/01/2016 4.906,53 177,66
14/04/2016 4.731,25 175,28
14/07/2016 4.558,32 172,94
14/10/2016 4.387,70 170,62
14/01/2017 4.219,36 168,34
14/04/2017 4.053,28 166,08
14/07/2017 3.889,43 163,85
14/10/2017 3.727,78 161,65
14/01/2018 3.568,36 159,42
14/04/2018 3.411,09 157,28
14/07/2018 3.255,93 155,16
14/10/2018 3.102,85 153,07
14/01/2019 2.951,85 151,01
14/04/2019 2.802,88 148,97
14/07/2019 2.656,17 146,71
14/10/2019 2.511,94 144,24
14/01/2020 2.371,26 140,67
14/04/2020 2.233,28 137,98
14/07/2020 2.101,00 132,28
14/10/2020 1.971,98 129,02
14/01/2021 1.847,91 124,08
14/04/2021 1.728,05 119,86
14/07/2021 1.616,07 111,98
14/10/2021 1.507,75 108,32
14/01/2022 1.405,83 101,92
14/04/2022 1.307,48 98,35

Vida Media

(afos) 10,718

Bonos de la Serie C

Fecha Saldo Vivo Principal
al final
Pago periodo amortizado
5.200,00 0,00
14/01/2010| 5.200,00 0,00
14/04/2010| 5.200,00 0,00
14/07/2010| 5.200,00 0,00
14/10/2010| 5.200,00 0,00
14/01/2011| 5.200,00 0,00
14/04/2011| 5.200,00 0,00
14/07/2011| 5.200,00 0,00
14/10/2011| 5.200,00 0,00
14/01/2012| 5.200,00 0,00
14/04/2012| 5.200,00 0,00
14/07/2012| 5.200,00 0,00
14/10/2012| 5.200,00 0,00
14/01/2013| 5.200,00 0,00
14/04/2013| 5.200,00 0,00
14/07/2013| 5.200,00 0,00
14/10/2013| 5.200,00 0,00
14/01/2014| 5.200,00 0,00
14/04/2014| 5.200,00 0,00
14/07/2014| 5.200,00 0,00
14/10/2014| 5.200,00 0,00
14/01/2015| 5.200,00 0,00
14/04/2015| 5.200,00 0,00
14/07/2015| 5.200,00 0,00
14/10/2015| 5.200,00 0,00
14/01/2016| 5.200,00 0,00
14/04/2016| 5.200,00 0,00
14/07/2016| 5.200,00 0,00
14/10/2016| 5.200,00 0,00
14/01/2017| 5.157,00 43,00
14/04/2017| 4.954,01 202,98
14/07/2017| 4.753,75 200,26
14/10/2017| 4.556,18 197,57
14/01/2018| 4.361,33 194,85
14/04/2018| 4.169,11 192,23
14/07/2018| 3.979,46 189,64
14/10/2018| 3.792,38 187,09
14/01/2019| 3.607,81 184,56
14/04/2019| 3.425,74 182,08
14/07/2019| 3.246,43 179,31
14/10/2019| 3.070,14 176,29
14/01/2020| 2.898,21 171,93
14/04/2020| 2.729,57 168,65
14/07/2020| 2.567,89 161,68
14/10/2020| 2.410,20 157,69
14/01/2021| 2.258,55 151,65
14/04/2021| 2.112,06 146,49
14/07/2021| 1.975,20 136,86
14/10/2021| 1.842,81 132,39
14/01/2022| 1.718,24 124,57
14/04/2022| 1.598,04 120,20




Vida Media
(afos) 5,979

Bonos de la Serie A

Vida Media
(afos) 9,077

Bonos de la Serie B

Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo  amortizado Pago al final periodo  amortizado
14/07/2022 10.781,74 840,34 14/07/2022 1.212,95 94,54
14/10/2022 9.932,87 848,87 14/10/2022 1.117,45 95,50
14/01/2023 9.166,58 766,29 14/01/2023 1.031,24 86,21
14/04/2023 8.414,02 752,55 14/04/2023 946,58 84,66
14/07/2023 0,00 8.414,02 14/07/2023 0,00 946,58
Totales 101.809,37 Totales 6.300,00
Tasa de amortizacion anticipada 10%
Cifras en miles de euros
Vida Media (afios) 4,723 Vida Media (afios) 7,355
Bonos de la Serie A Bonos de la Serie B
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
101.809,37 0,00 6.300,00 0,00
14/01/2010 97.381,91 4.427,46 14/01/2010 6.300,00 0,00
14/04/2010 93.313,76 4.068,15 14/04/2010 6.300,00 0,00
14/07/2010 89.464,88 3.848,88 14/07/2010 6.300,00 0,00
14/10/2010 85.729,88 3.735,00 14/10/2010 6.300,00 0,00
14/01/2011 82.108,11 3.621,78 14/01/2011 6.300,00 0,00
14/04/2011 78.613,25 3.494,85 14/04/2011 6.300,00 0,00
14/07/2011 75.222,31 3.390,94 14/07/2011 6.300,00 0,00
14/10/2011 71.932,45 3.289,86 14/10/2011 6.300,00 0,00
14/01/2012 68.740,91 3.191,53 14/01/2012 6.300,00 0,00
14/04/2012 65.644,99 3.095,93 14/04/2012 6.300,00 0,00
14/07/2012 62.642,07 3.002,92 14/07/2012 6.300,00 0,00
14/10/2012 59.729,61 2.912,46 14/10/2012 6.300,00 0,00
14/01/2013 57.048,67 2.680,94 14/01/2013 6.156,46 143,54
14/04/2013 54.556,26 2.492,41 14/04/2013 5.909,96 246,50
14/07/2013 52.139,58 2.416,68 14/07/2013 5.670,95 239,01
14/10/2013 49.796,54 2.343,04 14/10/2013 5.439,22 231,73
14/01/2014 47.525,11 2.271,42 14/01/2014 5.214,57 224,65
14/04/2014 45.323,31 2.201,81 14/04/2014 4.996,81 217,76
14/07/2014 43.189,22 2.134,09 14/07/2014 4.785,75 211,06
14/10/2014 41.120,96 2.068,25 14/10/2014 4.581,19 204,55
14/01/2015 39.116,72 2.004,24 14/01/2015 4.382,97 198,22
14/04/2015 37.252,73 1.863,99 14/04/2015 4.190,93 192,04
14/07/2015 35.599,01 1.653,72 14/07/2015 4.004,89 186,04
14/10/2015 33.996,99 1.602,02 14/10/2015 3.824,66 180,23
14/01/2016 32.445,24 1.551,75 14/01/2016 3.650,09 174,57
14/04/2016 30.942,35 1.502,89 14/04/2016 3.481,01 169,08
14/07/2016 29.486,94 1.455,40 14/07/2016 3.317,28 163,73
14/10/2016 28.077,72 1.409,23 14/10/2016 3.158,74 158,54
14/01/2017 26.713,35 1.364,36 14/01/2017 3.005,25 153,49
14/04/2017 25.392,60 1.320,75 14/04/2017 2.856,67 148,58
14/07/2017 24.114,27 1.278,34 14/07/2017 2.712,85 143,81
14/10/2017 22.877,10 1.237,16 14/10/2017 2.573,67 139,18
14/01/2018 21.680,31 1.196,79 14/01/2018 2.439,03 134,64
14/04/2018 20.522,40 1.157,90 14/04/2018 2.308,77 130,26
14/07/2018 19.402,29 1.120,11 14/07/2018 2.182,76 126,01

Vida Media
(afos) 10,718
Bonos de la Serie C
Fecha Saldo Vivo Principal
al final
Pago periodo amortizado
14/07/2022| 1.482,49 115,55
14/10/2022| 1.365,77 116,72
14/01/2023| 1.260,40 105,36
14/04/2023| 1.156,93 103,48
14/07/2023| 0,00 1.156,93
Totales 5.200,00
Vida Media
(afios) 8,910
Bonos de la Serie C
Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo  amortizado
5.200,00 0,00
14/01/2010 5.200,00 0,00
14/04/2010 5.200,00 0,00
14/07/2010 5.200,00 0,00
14/10/2010 5.200,00 0,00
14/01/2011 5.200,00 0,00
14/04/2011 5.200,00 0,00
14/07/2011 5.200,00 0,00
14/10/2011 5.200,00 0,00
14/01/2012 5.200,00 0,00
14/04/2012 5.200,00 0,00
14/07/2012 5.200,00 0,00
14/10/2012 5.200,00 0,00
14/01/2013 5.200,00 0,00
14/04/2013 5.200,00 0,00
14/07/2013 5.200,00 0,00
14/10/2013 5.200,00 0,00
14/01/2014 5.200,00 0,00
14/04/2014 5.200,00 0,00
14/07/2014 5.200,00 0,00
14/10/2014 5.200,00 0,00
14/01/2015 5.200,00 0,00
14/04/2015 5.122,25 77,75
14/07/2015 4.894,86 227,39
14/10/2015 4.674,59 220,28
14/01/2016 4.461,22 213,37
14/04/2016 4.254,57 206,65
14/07/2016 4.054,45 200,12
14/10/2016 3.860,69 193,77
14/01/2017 3.673,09 187,60
14/04/2017 3.491,48 181,60
14/07/2017 3.315,71 175,77
14/10/2017 3.145,60 170,11
14/01/2018 2.981,04 164,56
14/04/2018 2.821,83 159,21
14/07/2018 2.667,81 154,02




Vida Media (afios) 4,723

Bonos de la Serie A

Vida Media (afios) 7,355

Bonos de la Serie B

Vida Media
(afios) 8,910

Bonos de la Serie C

Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
14/10/2018 18.318,90 1.083,39 14/10/2018 2.060,88 121,88
14/01/2019 17.271,19 1.047,71 14/01/2019 1.943,01 117,87
14/04/2019 16.258,14 1.013,05 14/04/2019 1.829,04 113,97
14/07/2019 15.280,14 978,00 14/07/2019 1.719,02 110,02
14/10/2019 14.337,41 942,73 14/10/2019 1.612,96 106,06
14/01/2020 13.434,81 902,59 14/01/2020 1.511,42 101,54
14/04/2020 12.566,71 868,10 14/04/2020 1.413,75 97,66
14/07/2020 11.747,68 819,03 14/07/2020 1.321,61 92,14
14/10/2020 10.963,88 783,80 14/10/2020 1.233,44 88,18
14/01/2021 10.222,76 741,12 14/01/2021 1.150,06 83,38
14/04/2021 9.519,49 703,27 14/04/2021 1.070,94 79,12
14/07/2021 8.870,87 648,62 14/07/2021 997,97 72,97
14/10/2021 0,00 8.870,87 14/10/2021 0,00 997,97
Totales 101.809,37 Totales 6.300,00
Tasa de amortizacion anticipada 15%
Cifras en miles de euros
Vida Media Vida Media
(afos) 3,900 (afios) 6,161
Bonos de la Serie A Bonos de la Serie B
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo  amortizado
101.809,37 0,00 6.300,00 0,00
14/01/2010 96.075,59 5.733,78 14/01/2010 6.300,00 0,00
14/04/2010 90.818,92 5.256,66 14/04/2010 6.300,00 0,00
14/07/2010 85.889,08 4.929,84 14/07/2010 6.300,00 0,00
14/10/2010 81.175,91 4.713,17 14/10/2010 6.300,00 0,00
14/01/2011 76.672,71 4.503,20 14/01/2011 6.300,00 0,00
14/04/2011 72.386,24 4.286,47 14/04/2011 6.300,00 0,00
14/07/2011 68.289,23 4.097,01 14/07/2011 6.300,00 0,00
14/10/2011 64.373,81 3.915,43 14/10/2011 6.300,00 0,00
14/01/2012 60.632,41 3.741,39 14/01/2012 6.300,00 0,00
14/04/2012 57.187,56 3.444,85 14/04/2012 6.170,20 129,80
14/07/2012 54.080,04 3.107,52 14/07/2012 5.862,86 307,34
14/10/2012 51.111,86 2.968,19 14/10/2012 5.569,30 293,56
14/01/2013 48.277,17 2.834,69 14/01/2013 5.288,95 280,35
14/04/2013 45.570,38 2.706,79 14/04/2013 5.021,25 267,70
14/07/2013 42.986,11 2.584,27 14/07/2013 4.765,66 255,59
14/10/2013 40.519,20 2.466,91 14/10/2013 4.521,68 243,98
14/01/2014 38.164,71 2.354,49 14/01/2014 4.288,82 232,86
14/04/2014 36.147,57 2.017,14 14/04/2014 4.066,60 222,22
14/07/2014 34.262,97 1.884,60 14/07/2014 3.854,58 212,02
14/10/2014 32.465,16 1.797,81 14/10/2014 3.652,33 202,25
14/01/2015 30.750,46 1.714,70 14/01/2015 3.459,43 192,90
14/04/2015 29.115,51 1.634,95 14/04/2015 3.275,50 183,93
14/07/2015 27.556,82 1.558,69 14/07/2015 3.100,14 175,35
14/10/2015 26.071,03 1.485,79 14/10/2015 2.932,99 167,15
14/01/2016 24.655,03 1.416,00 14/01/2016 2.773,69 159,30
14/04/2016 23.305,82 1.349,21 14/04/2016 2.621,90 151,79
14/07/2016 22.020,53 1.285,29 14/07/2016 2.477,31 144,60

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo  amortizado
14/10/2018 2.518,85 148,97
14/01/2019 2.374,79 144,06
14/04/2019 2.235,49 139,29
14/07/2019 2.101,02 134,47
14/10/2019 1.971,39 129,63
14/01/2020 1.847,29 124,11
14/04/2020 1.727,92 119,36
14/07/2020 1.615,31 112,62
14/10/2020 1.507,53 107,77
14/01/2021 1.405,63 101,90
14/04/2021 1.308,93 96,70
14/07/2021 1.219,74 89,19
14/10/2021 0,00 1.219,74
Totales 5.200,00
Vida Media (afios) 7,585
Bonos de la Serie C
Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo  amortizado
5.200,00 0,00
14/01/2010 5.200,00 0,00
14/04/2010 5.200,00 0,00
14/07/2010 5.200,00 0,00
14/10/2010 5.200,00 0,00
14/01/2011 5.200,00 0,00
14/04/2011 5.200,00 0,00
14/07/2011 5.200,00 0,00
14/10/2011 5.200,00 0,00
14/01/2012 5.200,00 0,00
14/04/2012 5.200,00 0,00
14/07/2012 5.200,00 0,00
14/10/2012 5.200,00 0,00
14/01/2013 5.200,00 0,00
14/04/2013 5.200,00 0,00
14/07/2013 5.200,00 0,00
14/10/2013 5.200,00 0,00
14/01/2014 5.200,00 0,00
14/04/2014 4.970,29 229,71
14/07/2014 4.711,16 259,13
14/10/2014 4.463,96 247,20
14/01/2015 4.228,19 235,77
14/04/2015 4.003,38 224,81
14/07/2015 3.789,06 214,32
14/10/2015 3.584,77 204,30
14/01/2016 3.390,07 194,70
14/04/2016 3.204,55 185,52
14/07/2016 3.027,82 176,73




Vida Media Vida Media
(afos) 3,900 (afios) 6,161 Vida Media (afios) 7,585
Bonos de la Serie A Bonos de la Serie B Bonos de la Serie C
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo  amortizado Pago al final periodo  amortizado
14/10/2016 20.796,40 1.224,12 14/10/2016 2.339,60 137,71 14/10/2016 2.859,51 168,32
14/01/2017 19.630,80 1.165,61 14/01/2017 2.208,46 131,13 14/01/2017 2.699,23 160,27
14/04/2017 18.521,18 1.109,62 14/04/2017 2.083,63 124,83 14/04/2017 2.546,66 152,57
14/07/2017 17.465,14 1.056,04 14/07/2017 1.964,83 118,80 14/07/2017 2.401,46 145,21
14/10/2017 16.460,32 1.004,82 14/10/2017 1.851,79 113,04 14/10/2017 2.263,29 138,16
14/01/2018 15.504,71 955,60 14/01/2018 1.744,28 107,51 14/01/2018 2.131,90 131,40
14/04/2018 14.595,95 908,76 14/04/2018 1.642,04 102,24 14/04/2018 2.006,94 124,95
14/07/2018 13.731,98 863,97 14/07/2018 1.544,85 97,20 14/07/2018 1.888,15 118,80
14/10/2018 12.910,84 821,14 14/10/2018 1.452,47 92,38 14/10/2018 1.775,24 112,91
14/01/2019 12.130,64 780,20 14/01/2019 1.364,70 87,77 14/01/2019 1.667,96 107,28
14/04/2019 11.389,57 741,07 14/04/2019 1.281,33 83,37 14/04/2019 1.566,07 101,90
14/07/2019 10.686,73 702,84 14/07/2019 1.202,26 79,07 14/07/2019 1.469,43 96,64
14/10/2019 10.021,13 665,60 14/10/2019 1.127,38 74,88 14/10/2019 1.377,91 91,52
14/01/2020 9.394,55 626,58 14/01/2020 1.056,89 70,49 14/01/2020 1.291,75 86,16
14/04/2020 8.802,52 592,03 14/04/2020 990,28 66,60 14/04/2020 1.210,35 81,40
14/07/2020 0,00 8.802,52 14/07/2020 0,00 990,28 14/07/2020 0,00 1.210,35
Totales 101.809,37 Totales 6.300,00 Totales 5.200,00
Tasa de amortizacion anticipada 0,55%
Cifras en miles de euros
Vida Media (afios) 7,636 Vida Media (afios) 11,039 Vida Media (afios) 12,541
Bonos de la Serie A Bonos de la Serie B Bonos de la Serie C
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo  amortizado Pago al final periodo amortizado
101.809,37 0,00 6.300,00 0,00 5.200,00 0,00
14/01/2010 99.946,20 1.863,17 14/01/2010 6.300,00 0,00 14/01/2010 5.200,00 0,00
14/04/2010 98.283,74 1.662,46 14/04/2010 6.300,00 0,00 14/04/2010 5.200,00 0,00
14/07/2010 96.738,74 1.545,00 14/07/2010 6.300,00 0,00 14/07/2010 5.200,00 0,00
14/10/2010 95.182,42 1.556,32 14/10/2010 6.300,00 0,00 14/10/2010 5.200,00 0,00
14/01/2011 93.617,40 1.565,03 14/01/2011 6.300,00 0,00 14/01/2011 5.200,00 0,00
14/04/2011 92.063,05 1.554,35 14/04/2011 6.300,00 0,00 14/04/2011 5.200,00 0,00
14/07/2011 90.497,12 1.565,93 14/07/2011 6.300,00 0,00 14/07/2011 5.200,00 0,00
14/10/2011 88.919,50 1.577,62 14/10/2011 6.300,00 0,00 14/10/2011 5.200,00 0,00
14/01/2012 87.330,08 1.589,42 14/01/2012 6.300,00 0,00 14/01/2012 5.200,00 0,00
14/04/2012 85.728,68 1.601,39 14/04/2012 6.300,00 0,00 14/04/2012 5.200,00 0,00
14/07/2012 84.115,22 1.613,46 14/07/2012 6.300,00 0,00 14/07/2012 5.200,00 0,00
14/10/2012 82.489,56 1.625,66 14/10/2012 6.300,00 0,00 14/10/2012 5.200,00 0,00
14/01/2013 80.851,59 1.637,97 14/01/2013 6.300,00 0,00 14/01/2013 5.200,00 0,00
14/04/2013 79.201,17 1.650,42 14/04/2013 6.300,00 0,00 14/04/2013 5.200,00 0,00
14/07/2013 77.538,19 1.662,99 14/07/2013 6.300,00 0,00 14/07/2013 5.200,00 0,00
14/10/2013 75.862,50 1.675,69 14/10/2013 6.300,00 0,00 14/10/2013 5.200,00 0,00
14/01/2014 74.173,99 1.688,50 14/01/2014 6.300,00 0,00 14/01/2014 5.200,00 0,00
14/04/2014 72.472,49 1.701,50 14/04/2014 6.300,00 0,00 14/04/2014 5.200,00 0,00
14/07/2014 70.757,90 1.714,59 14/07/2014 6.300,00 0,00 14/07/2014 5.200,00 0,00
14/10/2014 69.030,07 1.727,83 14/10/2014 6.300,00 0,00 14/10/2014 5.200,00 0,00
14/01/2015 67.288,87 1.741,20 14/01/2015 6.300,00 0,00 14/01/2015 5.200,00 0,00
14/04/2015 65.534,66 1.754,21 14/04/2015 6.300,00 0,00 14/04/2015 5.200,00 0,00
14/07/2015 63.767,06 1.767,60 14/07/2015 6.300,00 0,00 14/07/2015 5.200,00 0,00




Vida Media (afios) 7,636 Vida Media (afios) 11,039 Vida Media (afios) 12,541
Bonos de la Serie A Bonos de la Serie B Bonos de la Serie C
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo  amortizado Pago al final periodo amortizado
14/10/2015 61.985,69 1.781,38 14/10/2015 6.300,00 0,00 14/10/2015 5.200,00 0,00
14/01/2016 60.190,39 1.795,29 14/01/2016 6.300,00 0,00 14/01/2016 5.200,00 0,00
14/04/2016 58.391,74 1.798,66 14/04/2016 6.289,29 10,71 14/04/2016 5.200,00 0,00
14/07/2016 56.732,28 1.659,46 14/07/2016 6.125,17 164,12 14/07/2016 5.200,00 0,00
14/10/2016 55.059,78 1.672,50 14/10/2016 5.959,76 165,41 14/10/2016 5.200,00 0,00
14/01/2017 53.374,06 1.685,72 14/01/2017 5.793,04 166,72 14/01/2017 5.200,00 0,00
14/04/2017 51.675,02 1.699,05 14/04/2017 5.625,00 168,04 14/04/2017 5.200,00 0,00
14/07/2017 49.962,55 1.712,47 14/07/2017 5.455,64 169,37 14/07/2017 5.200,00 0,00
14/10/2017 48.236,42 1.726,12 14/10/2017 5.284,92 170,72 14/10/2017 5.200,00 0,00
14/01/2018 46.497,39 1.739,03 14/01/2018 5.112,93 171,99 14/01/2018 5.200,00 0,00
14/04/2018 44.744,48 1.752,91 14/04/2018 4.939,56 173,36 14/04/2018 5.200,00 0,00
14/07/2018 42.977,55 1.766,93 14/07/2018 4.764,81 174,75 14/07/2018 5.200,00 0,00
14/10/2018 41.196,45 1.781,10 14/10/2018 4.588,66 176,15 14/10/2018 5.200,00 0,00
14/01/2019 39.401,04 1.795,41 14/01/2019 4.411,09 177,57 14/01/2019 5.200,00 0,00
14/04/2019 37.618,61 1.782,43 14/04/2019 4.232,09 179,00 14/04/2019 5.172,56 27,44
14/07/2019 36.018,17 1.600,44 14/07/2019 4.052,04 180,05 14/07/2019 4.952,50 220,06
14/10/2019 34.411,57 1.606,60 14/10/2019 3.871,30 180,74 14/10/2019 4.731,59 220,91
14/01/2020 32.814,66 1.596,91 14/01/2020 3.691,65 179,65 14/01/2020 4.512,02 219,58
14/04/2020 31.215,97 1.598,69 14/04/2020 3.511,80 179,85 14/04/2020 4.292,20 219,82
14/07/2020 29.659,46 1.556,51 14/07/2020 3.336,69 175,11 14/07/2020 4.078,18 214,02
14/10/2020 28.111,66 1.547,80 14/10/2020 3.162,56 174,13 14/10/2020 3.865,35 212,82
14/01/2021 26.598,24 1.513,41 14/01/2021 2.992,30 170,26 14/01/2021 3.657,26 208,09
14/04/2021 25.110,22 1.488,02 14/04/2021 2.824,90 167,40 14/04/2021 3.452,66 204,60
14/07/2021 23.704,19 1.406,03 14/07/2021 2.666,72 158,18 14/07/2021 3.259,33 193,33
14/10/2021 22.319,22 1.384,98 14/10/2021 2.510,91 155,81 14/10/2021 3.068,89 190,43
14/01/2022 20.998,69 1.320,53 14/01/2022 2.362,35 148,56 14/01/2022 2.887,32 181,57
14/04/2022 19.701,49 1.297,20 14/04/2022 2.216,42 145,94 14/04/2022 2.708,95 178,37
14/07/2022 18.432,58 1.268,91 14/07/2022 2.073,67 142,75 14/07/2022 2.534,48 174,47
14/10/2022 17.117,53 1.315,05 14/10/2022 1.925,72 147,94 14/10/2022 2.353,66 180,82
14/01/2023 15.920,29 1.197,25 14/01/2023 1.791,03 134,69 14/01/2023 2.189,04 164,62
14/04/2023 14.719,26 1.201,03 14/04/2023 1.655,92 135,12 14/04/2023 2.023,90 165,14
14/07/2023 13.559,70 1.159,56 14/07/2023 1.525,47 130,45 14/07/2023 1.864,46 159,44
14/10/2023 12.437,61 1.122,08 14/10/2023 1.399,23 126,23 14/10/2023 1.710,17 154,29
14/01/2024 11.341,68 1.095,93 14/01/2024 1.275,94 123,29 14/01/2024 1.559,48 150,69
14/04/2024 10.167,07 1.174,61 14/04/2024 1.143,80 132,14 14/04/2024 1.397,97 161,51
14/07/2024 9.098,67 1.068,40 14/07/2024 1.023,60 120,20 14/07/2024 1.251,07 146,91
14/10/2024 0,00 9.098,67 14/10/2024 0,00 1.023,60 14/10/2024 0,00 1.251,07
Totales 101.809,37 Totales 6.300,00 Totales 5.200,00

7. Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emiide encuentran denominados en euros




AYT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GEBON

Reunidos los Administradores de Ahorro y TituliZaxi Sociedad Gestora de AYT
ICO-FTVPO CAJASOL, F.T.A., en fecha 26 de marza26&0, y en cumplimiento de
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comidi@ecional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estadasci@ros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los ForiosTitulizaciéon, la Ley de
Sociedades Andnimas, del articulo 37 del CodigoCdenercio y demas normativa
aplicable, proceden a formular las cuentas anyaédsnforme de gestion del ejercicio
anual el 31 de diciembre de 2009 de dicho Fondoguales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 200%uenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo y estadogitesos y gastos reconocidos
del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) Memoria de las cuentas anuales del ejercici®200

C) Informe de gestion.

Firmantes
D. José Antonio Olavarrieta Arcos D. Antonio Fernandez Lopez
Presidente Vicepresidente
D. Roberto Aleu Sanchez D. Luis Sanchez-Guerra Roig

D. José Maria Verdugo Arias D. Alejandro Sanchez-Pedrefio Kennaird



