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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

] Paseo de la Castellana, 43
] Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.,

1. Hemos auditado las cuentas anuales de IM BANCO POPULAR FTPYME 2, Fondo de Titulizacién de Activos que
- comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de Ia Sociedad Gestora de!
Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2, De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos

- comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de flujos de efectivo, de! estado de ingresos y gastos reconocidos y de la memoria, ademas de las cifras del
- ejercicio 2009, las correspondientes al periodo anterior comprendido entre el 26 de septiembre de 2008 y el 31 de

diciembre de 2008, qus, tal y como se indica en el parrafo 3, siguiente, difieren de las contenidas en las cuentas
anuales aprobadas del ejercicio 2008, detallandose en la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas las
diferencias existentes. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejerciclo 2009. Con fecha
24 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales cotrespondientes al
periodo comprendido entre el 26 de septiembre de 2008 y el 31 de diciembre de 2008, formuladas de conformidad
con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio
y que resultaban de aplicacitn, en el que expresamos una opinidn favorable.

3. De acuerdo con lo mencionado en Ia Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, las cuentas anuales
correspondientes al periodo comprendido entre el 26 de septiembre de 2008 y el 31 de diciembre de 2008 fueron las
- - primeras gue los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando la Circular 2/2009, de 25
: de marzo, de [a Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Normas contables, cuentas anuales, estados

financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién. Adicionaimente,
la mencionada Circular 2/2009 establecié en su Norma Transitoria Primera que los criterios contenidos en la misma
se aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 con las excepciones
previstas en la Norma Transitoria Segunda que se aplicardn por primera vez respecto a las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2009. En la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas de Aspectos
derivados de la transicién a las nuevas nomas contables se incorpora, tal y como se establece en la Norma
Transitoria Cuarta de la mencionada Circular 2/2009, la congciliacién del balance de situacion al 31 de diciembre de
2008 y de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo comprendido entre el 26 de septiembre de 2008 y el 31 de
diciembre de 2008 entre las cifras incluidas en las cuentas anuales aprobadas de! ejercicio anterior y las que
resultan de la aplicacién de la indicada Circular 2/2009 en su totalidad junto con una explicacién de las principales
diferencias entre los principios y normas contables aplicados en el ejercicio anterior y los aplicados en la preparacion
de las cuentas anuales adjuntas.

L) L

4, En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financlera de IM BANCO POPULAR FTPYME 2, Fondo de Titulizacién de
Activos al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los
ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con los principios
y normas contables generaimente aceptados en la normativa espariola que resultan de aplicacién y que guardan
uniformidad con los aplicados en la preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior que
se han incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene ias explicaciones que los Administradores de la Socledad
Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCogpers Auditores, S.L.

Sergio Dura Maia
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CLASE 87

IM BANCO POPULAR FTPYME 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2009 2008
A) ACTIVO NO CORRIENTE 599 805 835 554
Activos financieros a largo plazo 7 599 805 835 554
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 7 599 805 835 554
Préstamos a pequefias y medianas empresas 590 028 835 526
Activos dudosos 12 682 28
Correcciones de valor por deterioro de activos(-) (2 905) -
Derivados - -

Otros activos financieros - -
Activos por Impuesto diferido - -
Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 253 449 272 905

Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

Activos financieros a corto plazo 90 850 123 456
Deudores y otras cuentas a cobrar 7 26 -
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 7 90 824 118 648
Préstamos a pequefias y medianas empresas 81 477 113 429
Cuentas a cobrar 1570 1384
Activos dudosos 7 657 11
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (1753) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 1873 3824
Derivados 8 - 4 808

Derivados de cobertura - 4 808
Otros activos financieros - -

Ajustes por periodificaciones - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 162 599 149 449
Tesoreria 162 599 149 449

TOTAL ACTIVO 853 254 1108 459
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CLASE 8.

IM BANCO POPULAR FTPYME 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2009 2008

A) PASIVO NO CORRIENTE 653 089 881 969

Provisiones a largo plazo - .

Pasivos financieros a largo plazo 653 089 881 969
Obligaciones y otros valores negociables 1 551 678 757 853
Series no subordinadas 468 678 674 853
Series subordinadas 83 000 83 000
Deudas con entidades de crédito 1 87 391 88 600
Préstamo subordinado 89 205 88 600
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (1814) -
Derivados 8 14 020 35516

Derivados de cobertura 14 020 35516
Otros pasivos financieros - -

Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 215 113 263123

Provisiones a corto plazo - -

Pasivos financieros a corto plazo 214 885 258 105
Acreedores y otras cuentas a pagar 1 602 7
Obligaciones y otros valores negociables 11 207 808 256 372
Series no subordinadas 206 175 242 147
Intereses y gastos devengados no vencidos 1633 14 225
Deudas con entidades de crédito 11 520 1726
Intereses y gastos devengados no vencidos 520 1726
Derivados 8 5 955 -
Derivados de cobertura 5 955 -
Ajustes por periodificaciones 10 2238 5018
Comisiones 228 5018
Comision sociedad gestora 14 25
Comision administrador 207 381
Comision agente financiero/pagos 3 5
Comision variable — resultados realizados 4 603 4603
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (4 603) -
Otras comisiones 4 4
Otros . -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS 12 (14 948) (36 633)
Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de fiujos de efectivo (14 020) (35 516)
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Gastos de constitucion en transicion 6 (928) (1117)

TOTAL PASIVO 853 254 1108 459
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CLASE 8?

IM BANCO POPULAR FTPYME 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

&

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 26 DE SEPTIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresadas en miles de euros)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2009 2008
Intereses y rendimientos asimilados 13 44 601 21 447
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 42 440 15 326
Otros activos financieros 2 161 6121
Intereses y cargas asimilados 14 (44 730) (15 951)
Obligaciones y otros valores negociables (20 389) (14 225)
Deudas con entidades de crédito (3787) (1726)
Otros pasivos financieros (20 554) -
A) MARGEN DE INTERESES (129) 5 496

Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Diferencias de cambio (neto) - -

Otros ingresos de explotacién - -

Otros gastos de explotacién 15 (1 630) (5 496)
Servicios exteriores - -
Otros gastos de gestion corriente (1 630) (5 496)
Comision de Sociedad Gestora (88) (25)
Comision Administrador (1 325) (381)
Comisién del Agente Financiero/pagos (15) (5)
Comision variable — resultados realizados - (4 603)
Otros gastos (202) (482)
Deterioro de activos financieros (neto) 16 {4 658) -
Deterioro neto de derechos de crédito (-) (4 658) -

Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - -

Repercusion de otras pérdidas (ganancias) 17 6 417 -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre beneficios 18 - -

RESULTADO DEL PERIODO - -
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CLASE 8°

IM BANCO POPULAR FTPYME 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 26 DE SEPTIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresados en miles de euros)

2009 2008
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (2 780) 10 769
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (1 185) 12 358
Intereses cobrados de los activos titulizados 44 420 11 045
Intereses pagados por valores de titulizacion (32 981) -
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (9792) 1303
Intereses cobrados de inversiones financieras 2 161 -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (4 993) -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (1 629) (1594)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (100) (60)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados (1 499) -
Comisiones pagadas al agente financiero (16) -
Comisiones variables pagadas - -
Otras comisiones (14) (1534)
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 34 5
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 66
Pagos de provisiones - -
Otros (32) 5
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/FINANCIACION (15928) 50 080
Flujo de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones (800) 49 463
Cobros por amortizacidn de derechos de crédito 241 347 49 463
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (242 147) -
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 16 728 617
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos 4000 -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (3 395) -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso 16 123 617
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 13 148 60 849
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 149 451 88 600

Efectivo equivalentes al final del periodo 162599 149499
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CLASE 82

IM BANCO POPULAR FTPYME 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 26 DE SEPTIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresados en miles de euros)

2009 2008

1 Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para
la venta

2 Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion 940 (30 308)
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion 940 (30 308)
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 20 555 (4 808)
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (21 495) 35 5616

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

3 Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 190 478
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (190) (478)

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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CLASE 82

IM BANCO POPULAR FTPYME 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
(Expresada en miles de euros)

1. Resenia del fondo

IM BANCO POPULAR FTPYME 2, Fondo de Titulizacidn de Activos (en adelante, “el Fondo”) se
constituyé mediante Escritura Pablica el 26 de septiembre de 2008, al amparo de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, consistiendo su funcién en la adquisicién de Derechos de Crédito titularidad del
Cedente concedidos a empresas no financieras (personas juridicas o empresario individual) y en
la emision de cuatro series de Bonos de Titulizacién, por un importe total de 1.000.000 miles de
euros (Nota 12.b). La constitucion del Fondo y el desembolso de los Bonos de Titulizacion, se
produjo el 26 y 30 de septiembre de 2008, respectivamente.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestion y
administracién de los activos corresponde al Cedente en su calidad de administrador de los
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por
dicha gestion una Comisién de Administracion,

Los gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion, han
sido satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a un
Préstamo Subordinado, para gastos iniciales, concedido por el Cedente (Nota 12.a).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que
forman parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.04, S.05.05y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo |.

Las Cuentas Anuales, la informacién publica periddica y los estados reservados de informacion
estadistica se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacién financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningdn principio contable no obligatorio.
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CLASE 87

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los &jercicios 2009 y 2008 no se ha producido ningln error ni cambio en las estimaciones
contables que tenga efecto significativo ni en los resultados del afio ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Gestora y ratificadas
por sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en la Circular 2/2009 de la CNMV.

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible al
31 de diciembre de 2009 y 2008 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los préximos
ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparacién de la informacion

Durante el ejercicio 2009 entrd en vigor la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los
Fondos de Titulizacidn. Esta Circular modifica la contabilidad de los Fondos de Titulizacién y
establece un nuevo modelo de cuentas anuales, estados publicos y estados reservados.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2009, las correspondientes al ejercicio 2008, que han sido adaptadas para reflejar los cambios
contables recogidos en la Circular 2/2009 de C.N.M.V. En este sentido, la informacién contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos
con la informacion relativa al ejercicio 2009 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
del Fondo del ejercicio 2008.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principio del devengo
Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de

efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.
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3.2 Otros principios generales

Las cuentas ‘anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico, aunque
modificado por la revalorizacion, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

3.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.4 Gastos de constitucion

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, por su constitucion, por la adquisicion de
sus activos y por la emision de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2009, estos gastos se llevaran contra la cuenta de pérdidas y
ganancias de! ejercicio en el que se producen.

No obstante, cuando a la fecha de entrada en vigor de la mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segln la normativa anterior, los importes pendientes de
amortizacién podran ser reconocidos en la categoria de Gastos de constitucion en transicion del
epigrafe de Ajustes por repercusion en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a
su amortizacién en el periodo residual seglin la normativa anterior, salvo que se decida su
cancelacién de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotacién de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.5 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluirdan aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la
inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluiran en
esta categoria los derechos de crédito de que disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor razonable.
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar se valoraran

posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

0K2244521
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Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizaciéon dél método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacién
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los derechos de crédito que cuentan
con algan importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas
de tres meses de antigliedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractuaimente. También se
incluyen dentro de esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

3.6 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos
financieros, es decir, los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo. Adicionalmente,
se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, como son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo por la entidad cedente de los activos, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 3.5.
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Los pasivos financieros incluidos en la categoria “Débitos y partidas a pagar” se valoraran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, dplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de “Intereses y
cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificaran en las siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos 0 de compromisos en firme aidn no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre Ia exposicién a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o0 a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura del
riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos
por los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por la variaciones de precios de mercado
entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la
vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la
contratacion.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que‘sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta. Cuando
en algiin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura dejarian de ser
tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacion.

Los ajustes derivados de la valoracién a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos” con el signo que corresponda.

3.8 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos
de deuda, existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se
produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos
de efectivo futuros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacién, aunque se puedan llevar a cabo
las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante Ia vida del instrumento. En dicha
estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacidén o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los puntos
anteriores no podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion de los porcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican a continuacion, que calculan las pérdidas
por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo
que permanezca impagado de una misma operacion:

) Operaciones sin garantia real
Empresas y Resto de

empresarios (%)  deudores (%)
Hasta 6 meses 5,30 4,50
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27,80 27,40
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,10 60,50
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 95,80 93,30
Mas de 24 meses 100,00 100,00

La escala anterior también se aplicara a las operaciones clasificadas como dudosas por
acumulacién de impagos superiores a tres meses en otras operaciones que el Fondo mantenga
con el mismo deudor. A estos efectos, se considerara como fecha para el calculo del porcentaje de
cobertura de estas operaciones la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o
la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su calidad
de empresarios, se les aplicaran a todas sus operaciones los porcentajes establecidos para el
resto de deudores.
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) Operaciones con garantia real

Los porcentdjes de cobertura de estas operaciones seran, funcion del tipo de garantia, los que se
indican a continuacioén:

- Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas

E! porcentaje de cobertura a aplicar a los instrumentos de deuda que cuenten con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos financieros sobre
tales bienes, siempre que su riesgo vivo sea igual o inferior al 80% del valor de tasacion de las
viviendas, sera el 2%. Transcurridos tres afios sin que se extinga la deuda o el Fondo adquiera la
propiedad de las viviendas, se considerara que dicha adjudicacion no va a producirse y se
aplicaran a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%)
Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afos, sin exceder de 5 afios 50
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 aios 100

No obstante lo anterior, el porcentaje de cobertura a aplicar a las operaciones de un mismo deudor
del Fondo clasificadas como dudosas por acumulacién de impagos superiores a tres meses en
otras operaciones, mientras se hallen al corriente de pago, sera del 1%.

En caso de que el Fondo no dispusiera de la informacién de los activos por deudores, y no fuese
razonable el obtenerla, no aplicara el apartado anterior y se justificara en las notas explicativas la
ausencia de dicha informacion.

Sifinalmente el Fondo adquiere las viviendas, se liberaran las coberturas por riesgo de crédito
previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicion menos los costes estimados de
venta (que seran, al menos, del 30% de dicho valor) sea superior al importe de la deuda sin
considerar las coberturas, salvo que el valor de adquisicidn sea superior al valor hipotecario, en
cuyo caso se tomara como referencia este Gitimo valor.

- Otras operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura aplicables a las operaciones que cuenten con garantias reales sobre
bienes inmuebles, incluidas aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas
excluidas del apartado anterior, siempre que la sociedad gestora o la entidad cedente hayan
iniciado los tramites para ejecutar dichos bienes y éstos tengan un valor sustancial en relacién con
el importe de la deuda, seran los que se indican a continuacién, distinguiendo segtn el deudor sea
una empresa 0 empresario u otro tipo:

Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 4,50 3,80
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,60 23,30
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,30 47,20
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 81,40 79,30
Mas de 24 meses 100,00 100,00
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La escala anterior se aplicara a las operaciones clasificadas como dudosas por acumulacion de
impagos supenores a tres meses en otras operaciones de un mismo deudor del Fondo. A estos
efectos, se considerara como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura de estas
operaciones la del importe vencido més antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacion
de los activos como dudosos, si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su calidad
de empresarios, se les aplicaran a todas sus operaciones los porcentajes fijados para el resto de
deudores.

Si finaimente el Fondo adquiere las viviendas, se liberaran las coberturas por riesgo de crédito
previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicién menos los costes estimados de
venta (que seran, al menos, del 30% de dicho valor) sea superior al importe de la deuda sin
considerar las coberturas, salvo que el valor de adquisicion sea superior al valor hipotecario, en
cuyo caso se tomara como referencia este Ultimo.

Las operaciones que cuenten con alguna de las garantias pignoraticias que se indican a
continuacién, se cubrirdn aplicando los siguientes criterios:

- Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual de los
depositos, los porcentajes de cobertura del apartado anterior correspondientes a las
operaciones sin garantia.

- Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones Publicas o entidades de crédito con elevada calificacion crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura del apartado
anterior correspondientes a las operaciones sin garantia.

- En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesién de los activos o
en la emision de los pasivos, se cubriran conforme lo dispuesto en esta Circular para
operaciones sin garantia real.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los apartados
anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor de los
activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizaran individualmente. Los
ajustes que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados
anteriores requeriran de un desglose pormenorizado en memoria que incluya las evidencias
obtenidas y los flujos estimados de recuperacion, asi como los tipos de interés de actualizacién
empleados.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando una contrapartida
compensaddra para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un andlisis
individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algin importe, este se
dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcion, condonacion
u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y tendré como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses. El criterio anterior
se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su
caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera
como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

3.9 Comisiones
- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

- Comisién variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacién y las diferencias
gue se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta comision variable a
percibir por ei cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia comision variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.
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El tratamiento especifico es el siguiente:

- ‘Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa se repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
de prelacion de pagos establecido. Dicha repercusién se registrara como un ingreso
en la partida “Repercusién de pérdidas (ganancias)” en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se le detraeran las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que
Unicamente se producira el devengo de la comisién variable cuando no existan
pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutira conforme al
apartado primero. El importe positivo que resulte se devengara como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y
unicamente sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias
de la cartera de negociacion y los beneficios de conversion de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en la partida del
periodificaciones del pasivo del balance «Comisién variable — resultados no
realizados», hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos
financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las
emisiones del Fondo.

3.10 Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

11
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El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejerciclo derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Dado que en los ejercicios 2009 y 2008 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no
procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 18).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma
en que racionalmente se prevea recuperar o pagar €l activo o el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcion de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.

3.11 Moneda funcional

Las cuentas anuales del Fondo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional del mismo.
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3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se considerdn provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o técita, cuyo nacimiento se sitta en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncioén de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos
que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigtafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracion a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos.

- Gastos de constitucion en transicién: en el caso de que a la fecha de entrada en vigor
de la nueva Circular no se hubieran amortizado completamente los gastos de
constitucion segun la normativa anterior, los importes pendientes de amortizacidn
podran ser reconocidos en la cuenta de Gastos de constitucién en transicion del
epigrafe de Ajustes por repercusion en balance de ingresos y gastos reconocidos,
procediendo a su amortizacion en el periodo residual segin la normativa anterior,
salvo que se decida su cancelacién de forma acelerada, con cargo a la cuenta Otros
gastos de explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias. La amortizacion diferida
de los gastos de constitucién debera quedar debidamente explicada en las notas de
la memoria de las cuentas anuales.

4, Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables
4.1. Conciliacién de los saldos del ejercicio anterior

A continuacion se incluye el detalle de la informacion referente a la conciliacion de los saldos del
balance de situacion al 26 de septiembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2008 y de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2008, entre las cifras publicadas correspondientes en el balance de situacion y al
cierre del ejercicio 2008 y las que resulten de aplicar los principios y normas contables y los
criterios de valoracion de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, incluyendo una explicacion de las
principales diferencias.

Los conceptos incluidos en dichas conciliaciones son los siguientes:

- Saldos anteriores: Corresponden a los saldos que figuraron en el balance inicial al 26 de
septiembre de 2008 y en las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2008.

- Reclasificaciones: Corresponden a los cambios en la presentacion de las cuentas anuales.

- Ajustes: Corresponden a los cambios en los principios y normas contables y en los criterios
de valoracion.

- Saldos actuales: Corresponden a los saldos registrados de acuerdo con los principios y

normas contables y con los criterios de valoracion establecidos por la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la CNMV.

14
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a) Conciliacion del Balance de situacion al 26 de septiembre de 2008:

Activos financieros a largo plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financieros a corto plazo
Ajustes por periodificaciones

Ajustes repercutidos en balance de ingresos y
gastos reconocidos

Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de flujos de efectivo

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidos

Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Cambios

Saldos Reclasifi- Saldos
anteriores caciones Ajustes actuales
1 001 600 (1 600) - 1 000 000
87 000 - - 87 000

1 088 600 (1 600) - 1 087 000
1 088 600 - - 1088 600
- (1 600) - (1.600)

1088 600 (1 600) 1087 000

Los principales ajustes y reclasificaciones realizados en el activo del balance de situacion al 26 de

septiembre de 2008 son los siguientes:

- Reclasificacion entre “Activos financieros a largo plazo” y “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos — Gastos de constitucién en transicion”.
Con el objetivo de adaptar el balance a la estructura de la Circular 2/2009 de CNMV,
se han reclasificado 1.600 miles de euros por concepto de los gastos de constitucion

del Fondo.

Como consecuencia de la aplicacion de la Circular 2/2009, no se han producido otros ajustes y/o
reclasificaciones significativos al 26 de septiembre de 2008, segin la normativa anterior y con
arreglo a la nueva Circular, excepto por los cambios de presentacion derivados del nuevo formato

del balance.
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b) Conciliacién del Balance de situacién al 31 de diciembre de 2008:

Miles de euros

Cambios
Saldos Reclasifi- Saldos

anteriores caciones Ajustes actuales
Activos financieros a largo plazo 948 991 (113 437) - 835 554
Activos financieros a corto plazo 10013 113 443 - 123 456
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 149 449 - - 149 449
TOTAL ACTIVO 1108 453 6 - 1108 459
Provisiones a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo 1088 600 (242 147) 35516 881 969
Pasivos financieros a corto plazo 20 970 237135 - 258 105
Ajustes por periodificaciones - 5018 - 5018
c) ajustes repercutidos en balance de ingresos y
gastos reconocidos (1117) - (35 516) (36 633)
Coberturas de flujos de efectivo - - (35 516) (35 516)
Gastos de constitucidn en transicion (1117) - - (1117)
TOTAL PASIVO 1108 453 6 - 1108 459

Los principales ajustes y reclasificaciones realizados en el activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2008 son los siguientes:

- Reclasificacion entre “Activos financieros a largo plazo” y “Activos financieros a corto
plazo”, con el objetivo de adaptar el balance a la estructura de la Circular 2/2009 de
CNMV, se han reclasificado 113.437 miles de euros por concepto de Derechos de
crédito.

- Reclasificacion entre “Pasivos financieros a largo plazo” y “Pasivos financieros a corto
plazo”, con el objetivo de adaptar el balance a la estructura de la Circular 2/2009 de
CNMV, se han reclasificado 242.147 miles de euros por concepto de Obligaciones y
otros valores negociables.

- Reclasificacion entre “Pasivos financieros a corto plazo” y “Ajustes por
periodificaciones”, con el objetivo de adaptar el balance a la estructura de la Circular
2/2009 de CNMV, se han reclasificado 5.018 miles de euros por concepto de
comisiones variables.

- Reclasificacion de entre Activos financieros a corto plazo y pasivos financieros a corto
plazo por valor de 6 miles de euros con el objetivo de adaptar el balance a la
estructura de la Circular 2/2009 de CNMV.

- Ajuste del valor razonable de los derivados financieros por cobertura de flujos de
efectivo entre “Pasivos financieros a largo plazo” y “Ajustes repercutidos en balance
de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” por importe de
35.516 miles de euros, con el objetivo de adaptar el balance a la estructura de la
Circular 2/2009 de CNMV.
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Como consecuencia de la aplicacién de la Circular 2/2009, no se han producido otros ajustes y/o
reclasificaciones significativos al 31 de diciembre de 2008, segun la normativa anterior y con
arreglo a la riueva Circular, excepto por los cambios de presentacién derivados del nuevo formato
del balance.

c) Conciliacion de la Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido
entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Cambios
Saldos Reclasifi- Saldos
anteriores Caciones Ajustes actuales
Intereses y rendimientos asimilados 21447 - - 21447
Intereses y cargas asimilados (15 951) - - (15 951)
Otros gastos de explotacién (5 496) - - (5 496)

Repercusion de otras pérdidas (ganancias) - - - -

Resultado antes de impuestos - - - .

Impuesto sobre beneficios - - R .

RESULTADO DEL PERIODO - - - -

Como consecuencia de la aplicacion de la Circular 2/2009, no se han producido otros ajustes y/o
reclasificaciones significativos al 31 de diciembre de 2008, segun la normativa anterior y con
arreglo a la nueva Circular, excepto por los cambios de presentacion derivados del nuevo formato
del balance.

4.2. Explicacion de las principales diferencias entre las politicas contables aplicadas en el
ejercicio anterior y las actuales

En cumplimiento de la normativa vigente, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008 fueron
las primeras cuentas anuales que se presentaron de acuerdo con la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la C.N.M.V sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion, que entré en vigor el
31 de marzo de 2009.

Tal y como se indica en la Norma Transitoria Primera de la mencionada Circular 2/2009, los
criterios contenidos en la misma se aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2008, con las excepciones previstas en la Norma Transitoria
Segunda que se refieren, principalmente, al contenido de las cuentas anuales y del informe de
gestion, a los gastos de constitucion, a la valoracion de los instrumentos financieros, al deterioro
de valor de los activos financieros, a las garantias financieras y a las coberturas contables que se
aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009. A
efectos de lo dispuesto en la norma transitoria segunda, apartados A, D y E, las cuentas anuales
del ejercicio 2009 se formularan considerando como fecha de transicion el 26 de septiembre de
2008, por lo que se debera ajustar los estados financieros publicados a efectos comparativos de
2008.
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Los primeros estados, publicos y reservados, de informacién a remitir a la Comisién Nacional del
Mercado ‘_j? }/alores con los formatos, criterios de elaboracion, frecuencia y plazos de
presentacion de la Circular 2/2009 han sido los correspondientes al 31 de diciembre de 2009.

La fecha de t.ransicién del Fondo a la Circular 2/2009, de 25 de marzo fue el 26 de septiembre de
2008. A continuacion se presenta una explicacién conceptual de las principales diferencias entre
los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales:

A partir del 1 de enero de 2009, las coberturas que no cumplan las condiciones para serlo no
podran contabilizarse como tales. Si con anterioridad a dicha fecha, la Sociedad Gestora hubiese
designado una operacién como de cobertura, pero ésta no satisficiera las condiciones establecidas
en la Norma 16® de coberturas contables, se aplicara lo dispuesto en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV para las coberturas que dejen de ser eficaces.

En el caso de que a la fecha de entrada en vigor de la Circular 2/2009 no se hayan amortizado
completamente los gastos de constitucion segun lo indicado en la Norma Transitoria Segunda de
la Circular 2/2009, los importes pendientes de amortizacion pueden ser reconocidos en la cuenta
de Gastos de constitucion en transicion del epigrafe de Ajustes por repercusion en balance de
ingresos y gastos reconocidos, procediendo a su amortizacion en el periodo residual segin la
normativa anterior, salvo que se haya decidido su cancelacion de forma acelerada, con cargo a la
cuenta Otros gastos de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias.

5. Gestion del riesgo de instrumentos financieros
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(en concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortizacion anticipada.
El Fondo ha contratado en la Fecha de Constitucion con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en los términos descritos en el Folleto de Emision.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en la Fecha de Constitucién en la administracion del Fondo, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a la administracion de los préstamos y a los de otros servicios
financieros prestados por el Fondo de los que se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los
préstamos titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribor afio) distinto al tipo de
interés de los bonos de titulizacion (e].: Euribor 3 meses) y los vencimientos de
dichos activos y pasivos no sean coincidentes. :

Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con la
contraparte flujos con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo
derivado de las diferencias entre las bases de revision a que estan referenciadas los
préstamos que integran el activo del Fondo y el Euribor a 3 meses a que estan
referenciados los bonos de titulizacién.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que
constituyen informacién incorporada a la presente memoria, que pueden no cumplirse.

A continuacion se muestra el desglose de las partidas que conforman el balance del Fondo al 31
de diciembre de 2009, distinguiendo entre aquellas partidas corrientes como no corrientes:

Miles de euros

Préstamos y Instrumentos

partidas a cobrar financieros derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos titulizados 590 028 - 590 028
Activos dudosos 12 682 - 12 682
Deterioro (2 905) - (2 905)
599 805 - 599 805

ACTIVO CORRIENTE

Deudores y otras cuentas a cobrar 26 - 26
Activos titulizados 81477 - 81477
Cuentas a cobrar 1570 - 1570
Activos dudosos 7 657 - 7 657
Deterioro (1753) - (1753)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1873 - 1873
90 850 - 90 850

Al momento de la constitucion del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el objeto de
verificar que las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las caracteristicas
establecidas en el folleto informativo del mismo.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasacién, realizada por entidades independientes en el momento de la contratacién.
Sélo en el caso de que el administrador de los activos comunique a la Sociedad Gestora la
existencia de evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o que se ha producido algun
deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de
estas garantias, se actualiza esta valoracién de acuerdo con estos mismos criterios.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases
que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos)
del Fondo en las diferentes bandas temporales.
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El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con

los requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar la calificacion a los
bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacién anticipada

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periédicamente realicen los deudores de los Derechos de
Crédito. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el momento de la
adquisicion de los derechos de crédito.

5.2  Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Derechos de crédito como las Obligaciones y otros valores negociables al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 son a tipo variable, con revision periddica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

6. Gastos de Constituciéon

El importe total de los gastos de constitucion ascendié a 1.595 miles de euros y correspondieron,
basicamente, a tasas, comisiones de aseguramiento de los bonos y otros gastos asociados a la
constitucion del Fondo. El Cedente concedié al Fondo un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constitucion. Durante el ejercicio comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2008 se amortizaron de forma acelerada con cargo al epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto el importe de la comision del aval gue se
ha registrado en el epigrafe “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”.

La amortizacion para los ejercicios 2009 y 2008 ha ascendido a un importe de 189 miles de euros ya

un importe de 478 miles de euros respectivamente (Nota 15), de acuerdo a la Norma Transitoria
Segunda de la Circular 2/2009.
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El saldo neto de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar, que eran regulados por el
anterior Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de acuerdo a lo
estipulado efi la Norma transitoria segunda de la Circular 2/2009 se recogeran en el epigrafe de
«Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos» con el signo que
corresponda.

El movimiento de los gastos de constitucion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se resume a
continuacion:

Miles de euros

2009 2008
Al inicio del ejercicio 1117 1595
Amortizacién de gastos de constitucion (Nota 15) (189) (478)
Al final del ejercicio 928 1117

7. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de
Constitucién del Fondo de fecha 26 de septiembre de 2008, adquirié Derechos de Crédito por un
importe de 1.000.000 miles de euros, que representan una participacion del 100% del principal y el
100% de los intereses ordinarios de los préstamos (hipotecarios y no hipotecarios) de los que se
derivan.

El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

Miles de euros

2009 2008
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo 599 805 835 554
Préstamos a pequefias y medianas empresas 590 028 835 526
Activos dudosos 12 682 28
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2 905) -
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo 90 850 118 648
Préstamos a pequefias y medianas empresas 81477 113 429
Cuentas a cobrar 1570 1384
Deudores y otras cuentas a cobrar 26 -
Activos dudosos 7 657 11
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (1753) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 1873 3 824
690 655 954 202

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada en funcion
de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.
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El importe de los intereses devengados sobre los Derechos de Crédito durante los ejercicios 2009
y 2008 asciende a 42.440 miles de euros y a 15.326 miles de euros respectivamente (Nota 13), de
los que un irhporte de 1.873 miles de euros y 3.824 miles de euros quedaron pendientes de pago
respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” y en el epigrafe del balance de
situacion de “Activos financieros a corto plazo — derechos de crédito”, respectivamente.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antigiiedad inferior a tres meses no han
sufrido ningun deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, habian vencido cuentas a
cobrar por importe de 1.570 miles de euros y por importe de 1.384 miles de euros respectivamente
si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. El andlisis de estas partidas es el siguiente:

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

Miles de euros

2009 2008

Partidas a cobrar — Principal 1145 927
Partidas a cobrar — Intereses 425 457
1570 1384

El movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 de las correcciones de valor constituidas para la
cobertura del riesgo de crédito son las siguientes:

Miles de euros

2009 2008
Saldo al inicio del ejercicio - -
Dotaciones con cargo a resultados (Nota 16) 4754 -
Recuperaciones con abono a resultados (Nota 16) (96) -
Saldo al final del ejercicio 4 658 -

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segun lo indicado anteriormente, ha
sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2009. En el
ejercicio 2008 el calculo del deterioro de los activos financieros fue realizado de acuerdo a la
normativa vigente hasta el 1 de enero de 2009.

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a

cobrar al 31 de diciembre de 2009 por importe de 4.658 miles de euros se ha incluido dentro de
“Deterioro de activos financieros” (Nota 16) en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2009, la antigiiedad de los activos dudosos que generan dichas provisiones,
junto con su correspondiente provision, es la siguiente:

Miles de euros
Correcciones
Activo _ por deterioro

Entre 3y 6 meses 699 (160)
Entre 6 y 12 meses 6 958 (1 593)
Entre 12 y 18 meses 12 682 (2 905)

Entre 18 y 24 meses
Méas de 24 meses - -

20 339 (4 658)

8. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito con Banco Popular
un Contrato de Permuta Financiera de Intereses (Swap) para la cobertura del riesgo de tipo de
interes del Fondo derivado de las diferencias entre el tipo de interés de los Derechos de Crédito y
el tipo de interés de los Bonos emitidos. Las condiciones de esta permuta financiera se describen
en el apartado 3.4.7.2 del Folleto de Emision.

Concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion
coinciden con las fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido contratada
con el Cedente para mitigar el riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de
la cartera de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los Bonos de Titulizacién. En
cada fecha de pago, el swap se liquidara a favor del Fondo o del Cedente.

La distribucion del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Miles de euros

2009 2008

Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo (14 020) (35 516)
Intereses a cobrar devengados y no vencidos - 4 808
Intereses a pagar devengados y no vencidos (5 955) -
(19 975) (30 708)

El importe de los intereses devengados en los ejercicios 2009 y 2008 por la permuta de tipo de
interés ha ascendido a un importe de 20.554 favor del Cedente y 4.808 a favor del Fondo
respectivamente. Los ingresos por intereses del swap han sido registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros” (Nota 13). Por su parte, los gastos por intereses del swap han sido registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas — Otros pasivos
financieros” (Nota 14).
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El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2009 y no cobrados asciende 5.955
miles de euros a favor del Cedente, los cuales han sido registrados en el epigrafe correspondiente
de la cuenta‘de pérdidas y ganancias con cargo al epigrafe de “Derivados de cobertura”,
contabilizado en el activo o en el pasivo del balance de situacion, segun se trate de ingresos
devengados o de gastos devengados.

Los importes del principal nocional del contrato de permuta de tipo de interés pendientes al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes:

Miles de euros
2009 2008

Permutas de tipo de interés 697 062 959 649

El valor de la permuta de tipo de interés al 31 de diciembre de 2009 se determina descontando a
valor presente, con la curva de Deuda Publica basada en los coeficientes de Svensson, la
diferencia entre los flujos de caja esperados correspondientes a ambas partes del swap, teniendo
en cuenta que las mismas dependen a lo largo de la vida de la operacion de la tasa de
amortizacion anticipada, el tipo de interés medio y el vencimiento medio de la cartera.

9. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

2009 2008
Cuenta corriente con Banco Popular, S.A. 162 599 149 449
162 599 149 449

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo o equivalentes incluye:.

Miles de euros

2009 2008
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 162 599 149 449
162 599 149 449

El saldo de este epigrafe recoge el saldo de la cuenta abierta por el Fondo (Cuenta de Tesoreria)
en el Agente Financiero (Banco Popular Espafiol, S.A.). En dicha cuenta se encuentra depositada
la liquidez derivada de la operativa del Fondo y devenga un tipo de interés igual al Euribor a 1
mes. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cuenta de tesoreria mantiene un saldo de 162.599 y
149.449 miles de euros, respectivamente.
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Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria tendran periodos de interés mensuales.
Los intereses devengados se liquidaran y abonaran en la propia cuenta de tesoreria el Gltimo dia
de cada mes, y si este no fuera dia habil, el primer dia habil inmediato siguiente.

Ademas, el Fondo dispondra en Banco Popular de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la
Cuenta de Principales) en la que se depositara en cada Fecha de Pago hasta el 24 de octubre de
2009 y desde la Fecha de Constitucién la Cantidad Disponible de Principal retenida en el orden
(vii) séptimo del Orden de Prelacién de Pagos que no fuera aplicada a la amortizacion efectiva de
todas las Clases de Bonos durante dicho periodo. La Cuenta de Principales no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Principales se mantendran en efectivo.
Al 31 de diciembre de 2009, la Cuenta de Principales no mantiene ningin saldo.

La Cuenta de Principales remuneraba los saldos depositados en la misma a un tipo de interés
variable igual al Euribor a 1 mes con periodos de interés mensuales. Se definen los “Periodos de
Interés de la Cuenta de Principales” como el mes natural. Los intereses devengados se liquidaran
y abonaran en la Cuenta de Principales el Gltimo dia de cada uno de dichos periodos, y si éste no
fuera Dia Habil, el primer Dia Habil inmediato siguiente.

En esta cuenta se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo de Reserva,
constituido inicialmente en la Fecha de Desembolso por 87.000 miles de euros con cargo al Saldo
Inicialmente Dispuesto del Préstamo Subordinado Fondo de Reserva (Nota 11a).

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles
para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva se regula en el apartado 3.4.2.2 del Médulo Adicional a la
Nota de Valores del Folleto de Emision, no pudiendo ser en ninglin caso inferior a 43.500 miles de
euros. El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades:

. El 8,70% del Saldo Inicial de Bonos A1, A2 (G), By C.
El 17,40% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A1, A2 (G), By C.

No obstante, no se podra reducir el Fondo de Reserva Inicial, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente a los dos afios posteriores a la Fecha de Desembolso siempre que den las
circunstancias establecidas en el mencionado apartado del Folleto de emision.

El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2009 han ascendido a un importe de 2.161
miles de euros (1.313 miles de euros en 2008). Dichos intereses han sido registrados en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros”(Nota 13).
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10.  Ajustes por periodificaciones
Ajustes por periodificaciones de pasivo
El desglose del epigrafe de periodificaciones al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

2009 2008
Comisién Sociedad Gestora 14 25
Comision Administrador 207 381
Comision del Agente de Financiero/pagos 3 5
Comision variable-resultados realizados 4603 4 603
Correcciones de valor por repercusién de perdidas (Nota 17) (4 603)
Otras comisiones 4 4

228 5018

Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponden
principalmente a la periodificacién de las comisiones (Nota 15).

11.  Débitos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

Miles de euros

2009 2008

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
Deudas con entidades de crédito . 87 391 88 600
Obligaciones y otros valores negociables 551 678 757 853
639 069 846 453

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
Deudas con entidades de crédito 520 1726
Obligaciones y otros valores negociables 207 808 256 372
Acreedores y ofras cuentas a pagar 602 7
208 930 258 105

La totalidad de los saldos de este epigrafe se encuentran reflejados en euros.

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta ligado a la vida de los activos
cedidos, la cual esta influenciada por las hipétesis de tasas de amortizaciéon anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de una variedad de factores
(geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, la
Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre |a vida residual de los activos emitidos por el
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Adigionalmgpte, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro A),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

a) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situacién adjunto recoge tres Préstamos Subordinados (Préstamo
Subordinado G, Préstamo Subordinado FR y Préstamo Subordinado DI) que la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, contraté con fecha 26 de septiembre de 2008 con el
Cedente por los siguientes importes:

Miles de euros
2009 2008
Limite _Dispuesto Limite Dispuesto

Préstamo Subordinado FR 87 000 87000 87000 87 000
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 17) (1814) -

85 186 87 000
Préstamo Subordinado Gl 1 600 1280 1600 1 600

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
1280 1600

Préstamo Subordinado DI 925 -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
925 -

87 391 88 600

- Préstamo Subordinado para el FR

La Sociedad Gestora contratd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente un
contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil por un importe total de 87.000 miles de
euros (en adelante, el "Préstamo Subordinado FR "), destinado por la Sociedad Gestora a la
dotacion inicial del Fondo de Reserva. La entrega del principal inicial del Préstamo Subordinado
FR se realizé en la Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. La
remuneracion del Préstamo Subordinado FR se realiza sobre la base de un tipo de interés
variable, revisable en cada Fecha de Pago, igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un margen del 2,5%. El pago de dichos intereses esta sujeto al
Orden de Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6. del Médulo Adicional.
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La amortizacién del Préstamo Subordinado FR se realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual a los importes en que se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, una vez atendidos
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos previsto en el apartado
3.4.6.3. del Modulo Adicional o, llegado el caso, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos

especifico para la Fecha de Liquidacién del Fondo establecido en el apartado 3.4.6.5. del Médulo
Adicional.

Las cantidades debidas y no pagadas del Contrato de Préstamo Subordinado FR no devengaran
intereses de demora a favor del prestamista.

Miles de euros

2009 2008
Saldo al inicio del ejercicio 87 000 87 000
Reembolsos del principal del Préstamo Subordinado - -
Disposiciones del principal del Préstamo Subordinado - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 17) (1.814) -
Saldo al final del ejercicio 85 186 87 000

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 y el
periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2008 ascienden a un
importe de 3.652 miles de euros y a un importe de 1.699 miles de euros respectivamente (Nota
14). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y
cargas asimiladas — Deudas con entidades de crédito” y en el epigrafe del balance de situacion de
“Deudas con entidades de crédito — Préstamo subordinado”.

- Préstamo Subordinado para Gl

El Préstamo Subordinado Gl por importe de 1.600 miles de euros esta destinado a financiar los
gastos iniciales del Fondo (Nota 6). La amortizacién del Préstamo Subordinado G! se realiza en 20
cuotas consecutivas e iguales, la primera de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago.
El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los Bonos durante dicho periodo
mas un margen del 1,5%.

Los movimientos de la amortizacion del Préstamo Subordinado Gl durante los ejercicios 2009 y
2008 han sido los siguientes:

Miles de euros

2009 2008
Saldo al inicio del ejercicio 1 600 1 600
Amortizaciones del principal del Préstamo Subordinado 320 -
Principal a pagar en el ejercicio - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Saldo al final del ejercicio 1280 1600
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Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 y el
periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2008 ascienden a un
importe de 48 miles de euros y a un importe de 27 miles de euros respectivamente (Nota 14).
Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de perdidas y ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas — Deudas con entidades de crédito” y en el epigrafe del balance de situacion de
“‘Deudas con entidades de crédito — Préstamo subordinado”.

- Préstamo Subordinado por desfase de intereses

La entrega del importe del Préstamo Subordinado DI (4.000 miles de euros) se realizé el Dia Habil
inmediato anterior a la primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero. El importe del Préstamo Subordinado DI se desting para cubrir el
desfase que se produce en la primera Fecha de Pago entre los intereses devengados y los
cobrados de los Préstamos. Para la primera Fecha de Pago, la Sociedad Gestora determing el
importe efectivo del citado desfase, disponiendo de este préstamo en el importe del citado
desfase.

La amortizacion se efectlia en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la efectiva reduccién
del citado desfase entre el devengo y el cobro de intereses de los préstamos, todo elfo con
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos. El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas un margen del 1,25%.

Miles de euros
2009 2008

Saldo al inicio del ejercicio - .

Amortizaciones del principal del Préstamo Subordinado - -
Principal a pagar en el ejercicio 2008 925 -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -

Saldo al final del ejercicio 925 -

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009
ascienden a un importe de 87 miles de euros (no habiéndose devengado intereses por este
concepto en el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2008)
(Nota 14). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses
y cargas asimiladas — Deudas con entidades de crédito” y en el epigrafe del balance de situacion
de “Deudas con entidades de crédito — Préstamo subordinado”.

b) Obligaciones y otros valores negociables
Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge la emision de Bonos de Titulizacion de

Activos pendientes de amortizar realizada el 26 de septiembre de 2008, por importe de 1.000.000
miles de euros (Nota 1), compuesta por cuatro series de bonos: A1, A2 (G), By C.
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A continuacién se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi como el plazo hasta la Fecha
Final, tal y como se define en el folleto de emision:

Miles de euros

Valor Nominal Fecha Final (Aios)
2009 2008 2009 2008
Bonos Serie At 286 553 528 700 36 37
Bonos Serie A2 (G) 388 300 388 300 36 37
Bonos Serie B 51 000 51000 36 37
Bonos Serie C 32 000 32 000 36 37

757 853 1 000 000

) Bonos que integran la Serie A1, compuesta por 5.287 bonos de 100 miles de euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de 528.700 miles de euros. Estos bonos devengan un
tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 0,30%,.

) Bonos que integran la Serie A2 (G), compuesta por 3.883 bonos de 100 miles de euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de 388.300 miles de euros. Estos bonos devengan un
tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 0,50%.

Los Bonos de la Serie A2 (G) cuentan con un Aval del Estado que garantiza el pago de principal e
intereses de la citada Serie.

. Bonos que integran la Serie B, compuesta en su inicio por 510 bonos de 100 miles euros
de valor nominal cada uno, por un importe total de 51.000 miles de euros. Estos bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 0,60%.

. Bonos que integran la Serie C, compuesta en su inicio por 320 bonos de 100 miles de
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 32.000 miles de euros. Estos bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 1%.

La amortizacién de los Bonos comenzo en la Fecha de Inicio de Amortizacién (24 de octubre de
2009) y se desarrolla conforme a los establecido en el apartado 4.9.4. de |la Nota de Valores.

La Fecha Final del Fondo sera el 24 de abril de 2046. No obstante, la Sociedad Gestora podra
proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y con ello la emisién de bonos en los siguientes
supuestos:

a) Cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Constitucion, y siempre y cuando el importe de la venta de los Derechos de Crédito, pendientes de
amortizacion, junto con el resto de los Recursos Disponibles, permita el pago del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha de los Bonos, deducida, en su caso, la retencion fiscal, y las cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.
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b) Cuando por razon de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o desvirtuase de forma
permanente ‘el equilibrio financiero del Fondo.

c) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto 0, en su
defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

d) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.

e) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la aceptacion
expresa de todos los tenedores de los Bonos de todas las Series y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al pago de las cantidades que dicha Liquidacion
Anticipada implique como en relacién al procedimiento en que deba ser llevada a cabo.

f) Seis meses antes de la Fecha Final del Fondo, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito.

En el ejercicio 2009 la amortizacién de los Bonos ha ascendido a un importe de 242.147 miles de
euros (no habiendo amortizacién alguna para el ejercicio 2008), de los que un importe de 70.220
miles de euros se pagaran en la proxima fecha de pago trimestral que es el 24 de enero de 2010.

Los movimientos de los Bonos durante los ejercicios 2009 y 2008 son los siguientes:

Miles de euros

Saldo al 31.12.08

Amortizaciones

Saldo al 31.12.09

Bonos Serie A1 528 700 (242 147) 286 553
Bonos Serie A (G) 388 300 - 388 300
Bonos Serie B 51000 - 51 000
Bonos Serie C 32 000 - 32 000

1000 000 (242 147) 757 853

Miles de euros

Saldo al 26.09.08

Amortizaciones

Saldo al 31.12.08

Bonos Serie A1 528 700 - 528 700
Bonos Serie A (G) 388 300 - 388 300
Bonos Serie B 51 000 51 000
Bonos Serie C 32 000 - 32 000

1 000 000 - 1 000 000
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Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 y el
periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2008 ascienden a un
importe de 20.389 miles de euros y por importe de 14.225 miles de euros respectivamente (Nota
14), de los que un importe de 1.633 miles de euros estan pendientes de pago al 31 de diciembre
de 2009 (14.225 miles de euros al 31 de diciembre de 2008). Dichos intereses estan registrados
en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros
valores negociables” y en el epigrafe del balance de situacion de “Obligaciones y otros valores
negociables”.

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

MOODY'S
2009 2008
Bonos Serie A Aaa Aaa
Bonos Serie A2 (G) Aaa Aaa
Bonos Serie B A2 A2
Bonos Serie C Baa2 Baa2

Previo a la constitucion del Fondo y mediante Orden Ministerial, el Ministerio de Economia y
Hacienda otorgé un Aval al Fondo por un importe de 388.300 miles de euros, de acuerdo con el
objeto de garantizar el pago principal e intereses de los Bonos de la Seria A2 (G) que tengan como
causa el impago de los Derechos de Crédito.

El Aval podra ser objeto de ejecucidn parcial, sin limite en cuanto al nimero de
Ejecuciones, y se ejecutara en los siguientes supuestos por los importes que se determinan en
cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha Final o en la fecha en la que se produzca la
Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los Recursos Disponibles, no fueran suficientes para
abonar los intereses exigibles de la Serie A2(G) avalada, una vez realizados los pagos con orden
de prelacion anterior conforme a la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos.

En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia entre el
importe de los intereses exigibles de los Bonos de la Serie A2(G) y el importe aplicado a su pago,
segun corresponda, de los Recursos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente o en la
fecha del liquidacién del Fondo.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago de los intereses
exigibles de la Serie A2 (G) avalada, se destinaran al pago de dichos intereses sin sujecion al
Orden de Prelacién de Pagos u Orden de Prelacién de Pagos para la Fecha de Liquidacion del
Fondo.

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la Fecha Final o la Fecha de Liquidacién Anticipada del
Fondo, en la que [a Cantidad Disponible de Principal no fuera suficiente para proceder a la
amortizacién de la Serie A2 (G) avalada en el importe que correspondiera conforme a las reglas de
distribucién de la Cantidad Disponible de Principal entre cada Clase o Serie por producirse un
Déficit de Principal.
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En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia entre el
importe que correspondiera amortizar del principal de los Bonos de la Serie A2(G) de no
producirse el Déficit de Principal y el importe de la Cantidad Disponible de Principal efectivamente
aplicada a su amortizacion en la Fecha de Pago correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago del importe que
correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A2 (G) avalada, se destinaran al pago de dicha
amortizacion sin sujecion al Orden de Prelacién de Pagos.

3. En la Fecha Final o la Fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los Recursos
Disponibles no fueran suficientes para proceder a la amortizacién de la Serie A2 (G) avalada en su
totalidad.

En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia entre el
Saldo Nominal Pendiente de la Serie A2 (G) y el importe efectivamente aplicado de los Recursos
Disponibles a su amortizacion en la fecha correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago del importe que
correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A2 (G) avalada, se destinaran al pago de dicha
amortizacién sin sujecién al Orden de Prelacion de Pagos.

La prestacion y el otorgamiento del Aval devengd una comisién Unica a favor del Estado de
1.164.900 euros, correspondiente al resultado de aplicar el 0,30% al valor nominal de los valores
de renta fija avalados.

c) Acreedores y otras cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar es el siguiente:

Miles de euros

2009 2008
Otros acreedores y cuentas pagar 602 7
602 7

Al 31 de diciembre de 2009, este epigrafe incluye un importe de 1 mil de euros en concepto de
intereses impagados con superioridad a 90 dias y un importe de 6 miles de euros por operaciones
pendientes de liquidar. Al 31 de diciembre de 2008 este epigrafe incluye un importe de 457 miles
de euros en concepto de intereses impagados fallidos con superioridad a 90 dias y un importe de
145 miles de euros en concepto de intereses fallidos.
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12. Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Estos epigrafes de los balances de situacidn incluyen los importes, netos del efecto fiscal,
derivados de los ajustes por valoracion de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y
gastos reconocidos, asi como de la aplicacion de la contabilidad de coberturas de flujos de
efectivo, hasta que se produzca su extincion o realizacion, momento en el que se reconocen
definitivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008
son los siguientes:

Miles de euros

2009 2008

Coberturas de flujos de efectivo (Nota 8) (14 200) (35 516)
Gastos de constitucion en transicion (Nota 6) (928) (1117)
(14 948) {36 663)

13. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

2009 2008

Derechos de crédito (Nota 7) 42 440 15 326
Otros activos financieros 2 161 6121
44 601 21 447

E! epigrafe de “Otros activos financieros” al 31 de diciembre de 2009 y 2008 recoge los intereses
devengados por las inversiones financieras realizadas por importe de 2.161 miles de euros y 1.313
miles de euros respectivamente (Nota 9). Ademas, el periodo comprendido entre el 26 de septiembre
y el 31 de diciembre de 2008 incluye ademas, 4.808 miles de euros en concepto de los intereses
netos del swap (Nota 8).

14. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

2009 2008

Obligaciones y otros valores negociables (Nota 11) 20 389 14 225
Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 3787 1726
Otros pasivos financieros (Nota 8) 20 554 -
47 730 15 951
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El epigrafe de “Otros pasivos financieros” al 31 de diciembre de 2009 recoge los gastos netos por los
intereses de los derivados por importe de 20.554 miles de euros (al 31 de diciembre de 2008, el neto

es positivo y por tanto se registra en la Nota 13 de intereses y rendimientos asimilados, en el epigrafe
de otros activos financieros).

E! epigrafe de “Deudas con entidades de crédito” al 31 de diciembre de 2009 y 2008 recoge los
gastos por intereses procedentes del préstamo participativo por importe de 3.652 miles de euros y por
importe de 1.699 miles de euros respectivamente, los gastos por intereses procedentes del préstamo
para Gastos Iniciales por importe de 48 miles de euros y por importe de 27 miles de euros
respectivamente y por Ultimo los gastos del préstamo por desfase de intereses por importe de 87
miles de euros (no habiéndose devengado importe alguno por este concepto para el ejercicio 2008).

15. Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacion”
durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

2009 2008
Servicios exteriores - . -
Tributos - -

Otros gastos de gestién corriente
Comisién de la Sociedad Gestora 88 25
Comision del Administrador 1325 381
Comision del Agente Financiero/pagos 15 5
Otros gastos 13 4
1441 415

Otros gastos de explotacion

Comisioén variable — resultados realizados - 4603
Otros gastos 189 478
189 5081
1630 5 496

a) Comisién de Administracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe en cada Fecha de Pago, una comision periddica igual a un 0,01%
anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en la anterior Fecha de Pago.

Durante el ejercicio 2009 y el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre
de 2008 se ha devengado por este concepto una comisién de 88 miles de euros y 25 miles de
euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se encontraban pendientes de pago 14
miles de euros y 25 miles de euros respectivamente. Dicha comisién esta registrada en el epigrafe
de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por
periodificaciones — Comisiones” (Nota 10), respectivamente.
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b) Comisién de Administracion del Cedente

Como contrdprestacion por la custodia, administracion y gestién de cobro de los Derechos de
Crédito los Cedentes, percibirdn una remuneracion que se devengara trimestralmente en cada
Fecha de Pago, del 0,15% anual del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no
Fallidos en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior.

Durante el ejercicio 2009 y el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre
2008 se ha devengado por este concepto una comision de 1.325 miles de euros y 381 miles de
euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se encontraban pendientes de pago
207 miles de euros y 381 miles de euros respectivamente. Dicha comisién estéa registrada en el
epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance
“Ajustes por periodificaciones — Comisién Administraciéon” (Nota 10), respectivamente.

c) Comisién del Agente Financiero

El Agente Financiero (Banco Popular Espafiol, S.A.), por los servicios prestados en virtud del
Contrato de Servicios Financieros, recibira una comisién igual a 3.750 euros en cada Fecha de
Pago como contraprestacion de sus servicios como Depositario de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca del Fondo, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo y Agente de Pagos de
la Emision de los Bonos. ‘

Durante el ejercicio 2009 y el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre
2008 se ha devengado una comision por este concepto de 15 miles de euros y de 5 miles de euros
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se encontraban pendientes de pago 3 miles
de euros y 5 miles de euros respectivamente. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de
Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por
periodificaciones — Comisiéon agente financiero” (Nota 10), respectivamente.

d) Comisién Variable

El Cedente tendra derecho al excedente del Fondo, en concepto de Comision Variable. Dicha
Comisién Variable se devengara diariamente. El pago de dicho derecho se efectuara en cada
Fecha de Pago, y estara sujeto a la disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos.

Se define el excedente del Fondo como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan
derivarse de los Derechos de Crédito mas los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria y cualquier
otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los
intereses de su financiacion, los necesarios para su constitucién y su funcionamiento, y la
cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su activo.

Durante el ejercicio 2009 no se ha devengado cantidad alguna por este concepto. En el periodo
comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre 2008, la cantidad devengada
ascendi6 a 4.603 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2008 se encontraba pendiente de pago la
cantidad total devengada. Dicha comisién esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias
“Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones —
Comision agente financiero” (Nota 10), respectivamente.
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La minoracion de esta cuenta es debida a la repercusion de otras pérdidas generadas en el
ejercicio por la diferencia negativa entre los ingresos y los gastos devengados anualmente. (Nota
17)

e) Otros gastos

El epigrafe de otros gastos de gestién corriente presenta al 31 de diciembre de 2009 un importe de
13 miles de euros (4 miles de euros al 31 de diciembre de 2008) por diversos conceptos. Al 31 de
diciembre de 2009 el importe de otros gastos de explotacion asciende a 189 miles de euros (478
miles de euros al 31 de diciembre de 2008), que correspondian a la amortizacion de los gastos de
constitucion, de acuerdo con la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2009 de C.N.M.V.

16. Deterioro de activos financieros

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 se
muestra a continuacion:

Miles de euros

2009 2008

Derechos de crédito (4 658) ‘ -
(4 658) -

Dotaciones con cargo a resultados (Nota 7) (4 754) -
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados (Nota 7) 96 -
(4 658) -

17. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)

Las pérdidas incurridas en el periodo repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo son las que
se detallan a continuacion:

Miles de euros

2009 2008
Comisién Variable resultados realizados (Nota 10) 4603 -
Correccion de valor de deudas con entidades de crédito prestamo FR (Nota 11) 1814 -
6417 -
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18. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emision, el Fondo tributa en el régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracion del Fondo por la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Afadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos por el Fondo de los Préstamos a pequefas y medianas empresas,
préstamos u otros derechos de crédito no estan sujetos a retencion ni a ingreso a cuenta segln el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de la Entidad
Cedente y seran devueltos a la misma en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los
que esta sujeto desde su constitucion.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2009 y 2008.

19. Hechos posteriores al cierre

No existen acontecimientos posteriores significativos al cierre de! ejercicio que pudieran afectar a
los estados financieros del Fondo contenidos en las presentes cuentas anuales.

20. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante los ejercicios 2009 y 2008 por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas y por otros servicios de verificacion
ascendieron a 4 miles de euros en ambos casos.

21. Otra informacion

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

38



OK2244557

opesioqueal sjueipued fedpud spodwt je eueipusd sLodw) ouico opusipuel3 (1)
[i42 5] [N
= 0

uprEzZImI | op souog
SN ONp9L)) Bp soyoese
1eIqo) € seen)
0JOOUBUIY CJUSIWEPUSLIY
UOROWONY SOWIESeIg
OWNSUOY [B SOWe}Sesd
ddvV 8OUpeL)
epeulpiogng epneg
B1)91080 | Op souog
SO{EUOKLe | SEINPOD
soapeiodio) sowelspid
sesesdui] B sowelserd

w

[o]
20
=&
g2
U
no
w

&

=

STNAC B soumsely
$08.0j0UI0Id & SOWRSPId
seuRosiodiH S2INPED
80UE0BJOdIH SOWEISSId

it Op LIS L op yned
sepeoejodiH seuotedioged
SOpEZIMI) SOARSE op EBOIOdIL

SOAIA SOAROY oD N (1) sweipued epoduij  sojA soAROY OP LN (1) swerpued epioduy) SOAIA SOAIOY ©p N
TERU] BOISEMIS TO0ZIZLAE  10pwIe [enue eLiep UgRenIS G00ZIZHILE TRV UGPEMIS

{1) sueipued epoduy

¥ o¥avno

(some ue weubsuos o8 sepOdul B S8ARBI6I SRYID $97)

w 800ZTLIIE ‘opoysed]
1s :sopebeibe sopeis3

wl WS UGPRITIULL 9P SOPUO 9 KIISED) PRSIOOS “UOKNTINL, Asuouiseu ‘RI04565) €] Op UpDBRUNLIOUe]

0 0 “cluewEdwI) op UgREUWIOUSQ

<X SOAILDV 30 NOIQVZIINLIL 30 OGNOJ ‘Z INALA HVINJOd OINVE WI :0puo 19p uppeuiLIcueq

—

o

{rsos ]

(soJn3 us opesaidx3)
S0S OYIAIDNVNI4 OaV1S3 - OXINV

SOAILLOV 3d NOIOVZITNLIL 30 OANOH ‘2 AIWAdLE ¥VINdOd OONVE Wi



244558

OK?2

8
2
=
Z
i
L%
g
g

CLASE 82

‘opouad |

‘susiojut [ap 403} B (opouad jsp S8U0IIRIOAIO0U] SEASNU SB) SERINJOUI) SOARDE SO| 8P PEPHEIO) B 8p 0S|oqWiaal Sp ajuaipuad |edouud [9p spoduw) (Z)
9 U SOpeIodIoou) SOAO. SOABNU SOf 3P UIDRULIOJ) €] 3P UQIORIUSSaId ap BYDS) ] US 0S|OqLISA) ap sjusipuad jedouud apodw ‘sopaige sopuos ug ()

81 G000 opoped |ep eA[jo8}6 epediofue UOIIBEZIMOWE BSE |

874 L

000°€€9°289 (Z) opouted jop ewia1d sjuejpued spodu
- (1) opouad |e us sopeiodicdul SOAOE SoABNU $O| 9p ugideZiIoWE 8p Auapuad spodul|

000018062 opuo4 jap uabuo {8 spsap opejnwnoe opeziuowe spodwy [e10 |
000282954 - Jousjue jenue auBio |9 apsap epedioRue UQIBZIIOWY
000°G90°58 - JoU3JuUE jenue 344810 [ 8pSap BUBUIPIO UQIDRZIUOWY

800Z/21/1E - 800Z/10/1LO
Jousjue [enue a.useld ugioeNnjg

600Z/2L/LE - 600Z/L0/10 epedionue ugIdeZiIoWe op Bse] | SOPEZINIY SOARJE op BISHIED Bf 6P OJUSIIACH
lemoe ugjoRNYS

9 03avno

(soune ue ugseubisuos as sepodwr e seAlees sey se7)

L NOIOVZITNLLL 3@ OONO4 TV S0QIg3D SOAILIY SOV VALY 1IN NOIDVIWNOINI
6002/ZL/LE :opojiad

1S :sopebaibe sopejsg

V'S ‘uQpeZIM| L 9P SOPUO Op 9 PEPOIIOS ‘Uopezinyi) A ] BJOJSAC) B] 9P UgIBRUIWIOUAQ]

0 :ouswiledwo) |ap UQIDBUILIOUSG

SOAILOV 3d NOIJVZITNLIL 30 OONOd ‘T IWAdLY ¥VINDOd OONVE Wi :0pUo4 [9p uogloeUitLousq

fLso's ]

(soun3 us opesaidx3y)
S0S OYIIONVNI4 OAVv1lsS3 - OX3IANV

SOALLOV 3d NOIOVZITNLIL 3d OANOA ‘T IWAdLY ¥VINdOd OONVSE Wi



0K2244559

CLASE 82

SOYE 7 B SOSOW gL 8]
sosewi gy B 2L oQ
seseuiZ B 9 0Q
sesew geg BQ
s E B Z 8]

opeBedu epoduy

(seseiu Z v wnb) o Jousiu & sews | ¥ Jousdns ‘Ta o136 ‘sesew ZB | *Q wd}
eiowiid ¥) 8P PEPNSQUE ¥ 9P UGOUNY LS RIEZYER 95 SOPRIELSS SOEY SOHURSIP $0) ue SOpRBrduy SOPIOUA SOALDE $Of 8P LGNS ¥ (1)
F 00011ET st ] ovs  Freelo)

1EUY 19 OPMIOU) © OION] #P J@ OPINIXA UTISPUBUS 93 SOJIAMN S0 EPRIGOD OU A EPISUSA BIOND

foye g wZ 8Qq

SOUE Z ® S9SRLL g 9
sosouwigL ez og
soseW Z1 ¥ 9 9Q

0004182
000'882°21
000'GE5'S

3 0¥avVND

BOOZ/ZHAS ‘opoIRd|

5 :sopebe.de sopes]|

V'S UOPEZINL 8P SOPUOY P RI0I80E) PEPSIICS UGETHNL ASUOULYY JEIISOE) B) 6P LOIBUILOUSQ

[ ‘ouswniedwiay [P UNBUILOUS]

SOALLOV 30 NOIYZIINLLL 30 OGNOJ ‘2 IMAdL ¥VINdOd OONVE W :0pUO.J (B LGIRLILIOLSE)

L'so's 1

(soun3 us opessaidxy)
G0S OM3IIDONVNI4 OQVv.isS3 - OX3INV

SOAILDV 3d NOIOVZINLIL 3d OGNOH ‘C WAL ¥V INdOd OONVE WI



0K2244560

TRES CENTIMOS
___DEEURO __

CLASE 87

“SPUOEISdONIAI ST 9P FHUB SOPIjE} OWOD

Y SOANOR Op op I lediound op sodul 18 A SOPI|le} OLIOD SOPRIEE|D SOARIE 8P BdiouLd Bp SAUCIDERANIRI Op |E10} BHOHLI |6 SQUS SJUS(203 |9 tod epeUILLSIR] ()
'SOUOKERANDA) SB] P $HILE SOSOPNP OWIOS 1 $S0AROR SO| Op op 1| fediound op spodus e sod opipiaip ‘opoued © ue
('S 0pEIS® 10 UG $EPIBST0N IGIY O BATUIES B P LOKD d 0u) JejnouD) f us BpIBCOB) SOPIHE] 8P UIOIUSP ¥ RIGPIEUGD OF “STPfE) SOATOR

0
o
0
0
o
0
0
0
o
0
i
0
0
o
0
0
(]
0

@

ugppwednoes ugoesednass  opjley ep wEEy SOAOR

sopiey SOA[OR 8D {a) sosopnp sopljry SOSOPNP SOANOE ()

?L iy PepioIon sonvy

sosopnp

O}

opesey spusey op esey op esw)

P oplife) op ese)

ugiossednoes ugpsiesdnoss  opj)e} ep EsR ]
op ®su) ToMpe op L Spusel o wse)

10U enUE LB LQIENYS | S002ZLILE JOPSIIE [NUE SUIS3 LGOENYS ] B00ZITHLE jenae ugpenyg

aoyavnd
800ZZMLE opopRd]
15 :sopebeibe sopeisy)|
V'S ‘UOREZNMIL 0P S0pUC P RIGIES PRPEIIOS UGETIFYIY Astiotiisequy ‘eigisac) ej ap :o.cn:.Eccan

[ ! D 9P UK
SOALLIV 30 NOIOVZIINLLL 30 OUNOS ‘Z INAdLS ¥VINdOd OINVE Wi

‘opuaj [ap :oOwSEo:on_

[isos

(soun3g us opesaidx3y)
S0S OYIIONVNI4 OAVv.iS3 - OXINV

SOAILLDV 3d NOIDVZITNLIL 3d OANO4 ‘2 INAdLd ¥VINdOd OONVE NI



0K2244561

CLASE 82

soyy SOy
Ieoju ugpenyg B00Z/ZL/IE  JOUSIUR JENUE 8L16}D LOPRNYG 600ZZVILE [=n3ov uooenyg

(soy® Z & enb o Jousw A oye | e Jouadns :soye Z A | equg “o-d) jeuy 2 opinpoun & owsiw jep OR1UL 18 OpINjoXe URIapualue 8s sojeAelu) o7 (1)

20 o = [PEEENE by ] [SoUe) Spuiepliod ipoul [VRpreel A

000'¥E |~ oy ] 19101

: 000'960 Z6e I SOUE O} © Jotedng

000'8£6'L¥Z 00000684 800'L soye o} A g equg
000°EV8'LZE zoeL 000°SZ6°€9 189 soye gA¢anug
000162 e 1] 00028 LE WS soye g Az aqug
000'68¥ 12 oy - Treei 000'+08'SL 8z¥ soye ZA | anug
000'925 €1 ; e - o Z - B 000’582 % gl Le | oue | e Jouaju|
SJusipued SOAIA SOALIO® 0P N wusipued spiodu) TBOAIA SOAROR 8p N sjusipued spoduwy SOAJA SOARIR Op N (1) opuc 1= Sopipeo soAliow $o] ap Eenpisuy SpIA

1B QRIS 800Z/ZHIE  Jo|OII® [¥nTw SLiod UGPENNS 600ZIZENE TENISE USRS

3 o¥GVND
800Z/ZH/1E “opopad|

18 :sopebe.be sopeisg

V'S 'ugioeziiny) ap sopuoy ep wicysep s 13 | ‘e1a}S9g | 8P UgBULIOUS(]

[ T D [ep uoey) a

SOALLOY 30 NOIOVZTIfLLLL 30 OGNOS ‘2 INAJLI HVINdOd OONVE Wi :0puo [ep ugioBuiLIOURQ

~ -

Irsos —

(soun3 us opesaidxg)
S0S OUIIONVNIL OAV1S3 - OXINY

SOAILDV 3d NOIOVZITNLIL 30 OGNOA ‘Z INAdLE ¥VINdOd OONVE NI



0K2244562

TRES CENTIMOS

L____DEEURO

(PIOTUILIOSP 97 BULINGI B USLUSAISNIOXS BIUSI 05 NiS UEBLSI OU SOPHIW® SOFTH) $0| OPUEND “UNSRLILOUSP Ns K (NISI) GUs & 9P UgRLILGUSP B JejewYduina pIeqep BiieB e (7)
UPIDRLIGEO €1 OP S1sCiodiy B S2ARRsyIdKS S0 S| US RIESIPU o% OPRLLSS 108 OP 08B LT3 “Boye LB SEOALY| {1}

00000078 DD'000 001 028 000 000 000 0 N 00°000°000°Z€ 00000 001
S 0000000 0i5 000 00°0 00'0 0 000 ""00°000°000°LS  00°000-00% , -
00'000°00¢ €88¢ 00'0 00’0 00’0 0 00’0 00'000°0CE '88€_00°000°00L 10z¥62ve053
000L 0

JOCYSLYe0S3

IsupwoN sonsed op N ugiorunnoUsy

1®104u) OHBUSOSY I 200Z/2HIE Jousiue [Enue aues UglSRMS | 600ZIZHLE i=moe uQtaENYS

¥ O¥avno

[ OUONO4 13 ¥Od SOTLLING SOAISVA §01 V VALY 13d NOIRVRIOINE

e - SOALLOY 30 NOIOVZTINLLL 30 OONOA 'Z INAdLE ¥V INdOd ODNVYE NI ‘SOPHILIG SAICIBA $0| 8P UDIORZ)0T 6P SOPEIIGHY

0 - B0OZRZINE UGIDRIBIONP B) Op OPOLRg

[ s :sopeSabe sopes3

Py ’ V'E UQPRZINIL op 20puO] 8p ei0ieen) Pepeoos ‘UgtoRziinyy AsuouLmgu) "RI01995 ¥ 6p UDIBRUILICUSQ

[ ‘OuswnedwIos JBp UpRLOUS(|

M SOALLOY 30 NOIOVZIINLL 30 OONO4 ‘Z INAdLY HYINAOd OINVE Wi X0pUO} [0 LDITRUILIOLSE)
(4] 2's0S

(soin3 us opesaidx3)
S0S OYIIDONVNI4 OQV1iS3 - OXINV

SOAILJV 30 NOIDVZITNLIL 30 OANOH ‘2 IWAdLL ¥V INdOd OONvVE NI



0K2244563

CLASE 8

TRES CENTIMOS
DE EURO _

“UQORITOSD B 9P BNy &1 ¥ sOpEDEd Say0duUs 901 $0P0Y £ OPPUAA Ou RedLLC 18 ainpuy (1)
L wwop v epeep
‘obed ep MO BUTE) 1 9pesp sopenLIOE Wi {5)
“pamUewRduNO B4 OU BULNNCO X s0k) 80N #P OKE0 18 U ()
* iy, Our @ o W woly sody. ("eeeew A B HOBRINT “OYR UN MO L op sy @ wegep wcyeed ¥ (£)
SN " " " wequp myeed ¥ (2)
NIS) UEUS) OU €OPOAIS SOFYR 07 OPUEND ‘ o woyeeb (1)

| 5 | L 1 1 1 1 | [N |
000°000°ZE - 000000 Z¢ o0U'LOL 28 z [} s BEOZYSLYEOST 2
00U 000'4S i 000°000°LS 000'¥2L L 3 L s 1ZOZYSIYE0SI a
DOD'00E ' 98E. - 000" 0O B9E 000 0LR o9 ) + SN E10ZPSLYE0ST {okv
99 1} o SN

5002¥S5296083 [

e il e ) e T e
opeBad 8) SOPRIAUNSE GPRINLNOE BEK]  $9SRINL) 0P
ey opnafy ap eseq

SOALLOV 30 NOIWZIINLL 30 OGNO3 T FNAdLS YV IOd DONVE W8 OPLICY [P LODARAUIOUS]|

(soin3 us opesaidx3)
G0S OUIIONVNI4 0AVvisT - OX3INV

SOAILOV 3d NOIOVZIINLIL 30 OANOS ‘ZT IWAdLd ¥VINdOd OONVE WI



O0K2244564

CLASE 82

00w t worap vor opuensy At s m o

SOALLIY 30 NOIOVZIINILL 30 OGNGA 7 SWALY TV W1dOd OOMVE Wi DB SaomA OPeon |
soozzing IR 1 86 oPOL

" “sopaSeite ropaia

V'§ NGDEIILL 6P SOPUO WP RICINED) PEPHOOS UORETHNNL AsvouLse mrojsed Bt ep upoBOURQ
° LAUR RO TP UpRUOUR)

SOALLIV 30 NOIVZNINULL 3G OONOY Z AL WINJOd OONVE Wi 20DU0) 19P URUIOURG

(soin3g us opesaidx3)
S0S OUIIONVNI4 OQVv1is3 - OXINY

SOALLDV 3d NOIOVZITNLIL 3a OANOH ‘Z2 ANAdLL ¥VINdOd OONVSE NI



0K2244565

% SEpIUAIQO SFUOIDBILIIED OLUDD SIDIA SEIUE) dUAS B] 9P NIS] 19 BINad 3S uISIW3 Bl 3p >yled seuabe set o sop erRgsxa 3nb ua ojsendns @ U3
mm - YU eied HOJ 'S100d § PEPUEIS BIBd 'dAS 'S APooyy esed ‘AQW- Bues EpED esed 'epRlusLIdUIND JOS RISQEP UPIGUIE} UGIDBUIIOUSP BAND ‘Guges op Bf eped jod 108 ugrRedyIEed 2| dwno gegep esoysab e (z)
m m ap e ISNIOXd 25 NiS1 uebua ou SopAILD SO SO OpUBNT LHPBUNLICUP NS A (NIST) BUSS B} SP UDBUILLOUSP €) JENBWIHCLIND RISGEP eIo)sed e (1)
Vw
wa zeeg zeeg Aan 800Z/60/9Z  BEOZYSLPEOST 2
g 2v v AQ LZ0ZV52vE0S3 g

esy eey AQue €L0Z¥SLPE0ST (9)kv

eey eey Aan S00ZVYSIPE0ST 84

eI JouduUR jenue rMOe ugpeIyed sueg o5
UQIIRNYS LIS UY 1S EL T ap By  owmpeyoay UQIdRUIWOUIQ

aouavnd
_’ OAONO4 713 40d SOQLLINT SOAISVd SOV VAILVIZR zo.u<:¢0u_z__
SOAILOY 30 NOIJVZINLLL 30 OONO4 ‘T ANAdLY HYINdOd OONVE Wi ‘SOPHIWS SAIOfEA SO} 3P UGIJEZNOD 8p SOPBRAIBH
600ZiZILE UQDRIBSP B 9P OPOUId
w B 1S :sopebaube sopeisy
; V'S ‘UgIoRZINYL 9p Sopuod 9p p S ‘ug 1L ‘e10}sab ef op ugRUIWOUSQ
w o owetIRdLICD op UPEUIOUG
< SOAILOV 3G NOIJVZIINLIL 30 OGNOJ ‘T INAJLY ¥VINdOd OONVE Wi 0puQy PP uGEUILIOU3]
-
[ [esos ]

(soung us opesaidx3)
S0S OY3IIONVNI4 OAQVLiS3 - OX3INV

SOAILOV 3a NOIOVZITNLIL 3d OANOH ‘C ANAdLY ¥VvINdOd OONVE NI



oL

“gaejueunidind 8s OU SOINY SOSS 8P JBIN) |8 S00UOOSEP BS A SOPINLLS SOINYI} 8P SPAEL] E OPINISUCD BY ©S BAIBSaY 8p 0puod 18 1S (5)

SOJUBABISS UBIOPISUOD SE| BNb Bp 0SED U SEeANEDIdXS SEIOU SB U SBIORIPID SRIOfOW SEYDIP 9P UoIodUIsap BUN JINPU) elagap eio)seb e ()

sobed ep

uoioefesd 8p usp.o je suLIOjUoO [eyded ap 009 |o esed JoLBIUE UYIISOd BUN US 'SBLSP SE| B Oj0adsal ‘Usajuendus es eyds; ef ud anb seues se|enbe SepeuIPIOGNS OU OWOoD opusipusul (g)
"eun ap sew eAey anb ap oses us zepinbij ep sesul| SRILNSIP SB| 8P SIGILOASIP 210} spodwi 19 gainput 8 (2)

‘SOANOR S0 Bp UoKISINbpe

€ Opis By pepijeuy eAno sopyiue soased so| 8p olpew saisjul ap odi) [ A SOPEZIINY) SOAIIOE Bp BIGHED B 6p Sopiqiaiad SoIpaw Seuejut op sody Soj ajue Bjua)sixa jerouasepd (1)

OKPSIO 8P OPEALISD [8p BHEdRIUCD

EjSijeAy pepiug

zopinby) ap esuy| ej ap spedenuo)

sessioueuy sejnwed seno

oiqued ap sodi} 9p SEISIDUBUY SBINULBY

Sase)uI 8p sod ap seusuURLY SEINULIS

sepasd sesolew op seuedenuco 81qos UQIDEULIOJ|

OK2244566

“V'S “JONVdS3 ¥vINdOd OONve | T | £2200082-Y
ugjoRULIOUeq

son0 el

sepuinbpe sessioueuy sepjuesed seno n oypeo ap sopeauap Jod opoIgno obsew op owixew epodwy 71
sopiiwia soaised soj 8p (B0} (B 2.qos [eAe (@ eluesaldas anb afejueniod L1

sejeAe Jod sopezijuelet sopiiwe soaised soj ep epodw) "g)

S0UOq ep (.0} [ep sjuaipued spodul o 8Os SEPRUIPIOGNS OU $OUSS Sk ap ajusipuad apodus [Op afejuedlod
(N/S) seues ep ugioeUIpIOGNS -

(Z) Zepinby) ep sesur; se| op ajquodsip epodw) *

(N/S) seseroueuy sejnuued seiQ -

(N/S) o1quies ap sodn ap eistOURUY BINWIS

(N/S) sesaseul 8p eisiDUBLY BINULIBY *

(1) (%) peasds ep oseox3 *

SOpEZI|N}} SOAIOE SO| 6P {E10} |0 8)q0S ‘sejuajeanbe sesolow seno n ‘eAlasas 8p 0puo) | ejuasasxdss anb alejuedsod °
sejus|eanbs sesofew SEJj0 N eAIsSS) ap 0puo [Bp apoduw)

(soune ue ueseubisuoo es sepiodull B SEANRIRI SEID Se)

SVIJILIA3YD SVHOr3IW 3490S NOIDYWHOLNI

000
000 | B
000 000°00€°88¢E
000 ;

000

TRES CENTIMOS
g

000
000 , »
000  0loi 00000028
B00ZZHILE 6002/ZH1E
Jouejue [enur s.Lejd ugioeN)g

™ N M < WD O M~ OO

femjoe uoienys

SOAILOV 30 NOIOVZITNLIL 3G OONO4 ‘Z IWAdLY ¥V INdOd OONVE Wi ~SOPRIW? SBI0jeA SO| 8p UQIDBZI00 8p Sopediayy
600Z/ZMLE UQIoRIB|D8P B 8p OpoLed

1S :sopeBaibe sopejs3g

V'S ‘UgIIBZIINY| | Op SOPLIOS 8P BIO}SES) PEPSIDOS ‘UQIIRZIINYL) ABL U] ‘eJ0}s06 e} ap ugpeulwousq
0 :ojuswipedwod [9p ugtoBuILIOUSq

SOAILIY 30 NOIJVZITNLIL 30 OGONO4 ‘2 INAdLI ¥V INDOd OINVE NI ‘0puoj [9p ugideUILIOUBQ

CLASE 8

€G0S

(soun3g ua opesaidx3y)
S0S OUIIONVNI4 OAVLS3 - OXINV

SOAILDV 3Q NOIOVZITNLIL 3a OANO4H ‘T INAdLE ¥VINdOd OONVE Wi



0K2244567

CLASE 82

13

"OPAIIOP WSe OPUOP 0)R|0} Op ayR15|de [8 EoLSIIes B] A OBRA Op BYIOY BLIGIN B] UG LNOBIIS B ‘0B AP BNIOR LGIBITS B

OPPOIEISO [RIDBALICO OYLY 10 BIEOIPL) 85 BARSSY Op CPUC Jop LOIONPeS O 8] 8 008ds0) S HBBL USSIGEIS® 65 OPUT) [OP USRTISUOD Op BINYOSS A 0el; 10 Ue IS (§)

“OpYEP F150 6pUOP 0loYO) 9P Gj=I0)de [0 BLO.GJG: B A 0BEd Op BUDG) BUIYN B] UG UDIDETYS B “ORS1 JOP [EITOR LNORIHS 8]

CPICITEIS P8 400 Sl o '3UICU O NIS) NS OPLSIIPLY SEPEISAJS SILIGS SBJ LP.EIIPLY OF 'SOLS S6) Op SEUNB 6P SISO P OYLIEHLESSDA O OKIGLUGP & 0Redse) S PBELR LRSSIBISS G5 OPU) 10P LDIMINSUOD Op BNLDS® A O} 16 Ue 1S (5)

“OPIYOP §SO OpLOP 00O jop ajeDide [ erouesejes & K DR 9 B0 BUN B] UG UORENYS B ‘ORES jOP NIE LGB B

‘OPIOOIGRS [EO8 JUOS GYUIY [ SIGUOU 19 OPRIIP RIS UG A 'NIS) NS OPLESIUI SEPRTSSJE SSLIOS SB] URRDIPY! 65 ‘SRS 59] 8p SBUNDIR 6D (1E13UANOSS/B18.L0K) LOIORZTILIOWE 6P OPOLU 1B 0edSe. SI0BBLY UGIVEISe B OPUQ) P UPINSUCD Op BALDSS A CIRYO) 16 US 1S (¥)
UPRIOUINILLNS 8S 0L OPUD [0 US STFSIACK] LRISS OU BIqe] B UG GLESeXIX® SOPIBCIRs SJeBB1A SO1 IS "SHIODONM L SOHLO 9P 0feqep 0jdecUnd 6 SXILOU NS LBV OS BIGS] BLIEse.d B LG SOPI000] SOf ¥ SUBLOIIPY SBEL KSIXe op 0SeS U (E)

"OQ 50 9P [PEN) OPIES %01 |& JOREW O [enB] ¥os SOPIIIE] OU DA INS © ON0 4
0910 EAIBSSY 55 OpUG 16 GPEIop EAR 0% oD
ToR®uT opotieg Temo% UooRTIS SejUEASes SOTR) BONO

;
oIo3 Py cBed op woes vwain

Toneg

OPIYEP S5 QIeoU0D 8 6nb 19 LS 0O} 19p ojyideD © GR.OIdS 0 RSP 95 IOROY 19X BUINIOD 8] U RNIDE.LLID UODEISWNSOP B Lo
l@nﬁOn:33031%%3gg%‘n?.ﬁ;ogeui!wguuoen?!élggawo.isnn.:&
¥500%. 58) & X foRIyep e op 0seo U3 (1)

$108P63 19 J0d SOPAIE] OWIK) SOPEOLIEEID © SOPEJBIO0P)
oprs uskey onb seuAZEs S¥40 J0d SOPHIE SOAROY v
® Jouedns|

0 jeriy pependaue uoo soedw) Jod SOpHE] SOARTY E|

SOUCZRI SEA0 J0F SUBOION STARTY 2|
& Jouadns pepantaue uos soBiedw sod SOSOION SOARYY ‘|
{iJexdeouc

P Woe] FUIN OURIY Opofied
[GE

V'S 'UQORZINEL 8P SIPUGJ BD RI0IOD PEPIROS UGBTI Asuousesy ©i0yse8 B Op LOPRUILOUS

0 cuewpiedwos [Bp UORRULLOUS(|

©0puo4 |Op 0ASIBRY Op ORWNN|

SOALLOY 30 NOIOWZIINLIL 30 OGNO 'Z AL S BYWtOd QONVE 1 OPUOH [BP UGIORUILLOLSC)

m S0'S |

(soin3 ue opesaidxy)
S0S OYIIONVNI4 OAVLST - OXINY

SOALLJV 3d NOIDVZITNLIL 30 OANOH ‘T ANAdLY ¥VINdOd OONvE NI



O0K2244568

TRES CENTIMOS
EURO |

CLASE 82

¢l

0sjoquiaas 3p Nuatpud Jedoupd op spodw) 19 AuaIPUd S1Jodw owod opuAPUTUI(L)

| oooveyzee 05K jmauss jejop
. 2
- r{eadaing uon sasted 5050
1 000¥E9 489 y wyeds3 jmoy
000°098°07
000°1ESTOLL 000°8€L'9L [eursousrep pepunwod
000°2£0°S 000°906°€ g
000°650°2 000°667°1
000°0LE°S¥ 000°6¥0°SZ
000°T1S 000°¥9¥
000" L9¥°061 000°SEL LED
000°200°ZF 000°508°£€
000°ZFL €L 000°£55°8
000° €58 000°62£
000°9€1°56Z 000°96T P21
000°8¥1°€Z 000°959°91
000°656'VZ 000°691°0Z
000" 10£°ZL 000°769°¥
000°10°69 000°FLL9Y
000°189 000°57%
000°£€6°SZ 000°2£0° L1
000°92L°9€ ¥0 000°150°9Z 8
000°82£°0LL - - : 000°Zr¥ 6L - : £25 : pepuy
| (1) ;ueppusd aoduy {1) ;uatpuad apsodwy SOAJA SOARO® 3p N {1) waipuad sodusy SOAA S0AOE 9P N SOPRZIM3 SoAROR BDYe.3098 UolnqLIslg
1e14u} uspen3S S00Z/TI/LE  JOHIUE jENUR 2L UgEMYS 600L/TL/AE IemoR uppenys v o¥avnd
L
600ZZIE ‘opoped|
. :sopabaube sopeisy
V'S ‘UGIDRTIMUL S SOPUSY SP RIGISSD PEPMOOE ‘UGIEZINILL ABusuLel) RI0}S8Y) B) 8P UGIIRUILIOUE(]]
o L 3 18P UgIBUI q|
SOALLIY 30 NOIOYZITNLLL 33 OGNOJ ‘Z INAdLE HYINIOd OONVE Wi :0puUo |8p LRIFBLIWOUL()
=
fgso's ]

(soun3 us opesaidxg)
S0S OYIIONVNI4 OAV1iS3a - OXANV

SOAILOV 3d NOIDVZITNLIL 3d OANO4H ‘2 IWAdLA ¥VINdOd OONVS NI



OKZ2244569

CLASE 87

€l

1000°000'000° L

000°000°000'L
1) 00 us mumpund

) 3] SOAIA SOAIOR 3D N —rr <
U3 auapuad apodup s musPpUId aqsodu (3) #maiq us muspUad aguoduy

T ULy 200UTINT JRIUR RIUT DL UOLRMES S00TTINE TerIOe UGETGS 2 o¥avD

vs

[} .
SOALLIV 30 NOIOVZIHLLLE 30 OGNOH ‘2 SNAALS NV IIdOd QONVE Mt -0puo 4§ tep o EUILIOUS(]

Est® n ]

(soun3 us opesaidxy)
S0S OYIIONVNI4 OQVLS3 - OX3ANV

SOALLOV 30 NOIOVZITNLIL 3d OANO4 ‘T INAdLS ¥VINdOd OONVE WI



145

O0K2244570

“sfruasod ua epesaidxa ‘OPUOJ 1P TRyl CJUILIOW 12 US

P Aquodsip uoidRIGTeA UL B] A |21 eueses LoD sowreysaud $o) 3p Jeziuiowe ap Suatpuad spoduy 13 AU UOZES ¥) I Jojea )5 UNSas uoNLASIG (1)
— = I - = (%) *praapucd wipow
mol

SO0/TL/LE JOHUIUR [eNuUr 2.L13(D ugLemS

., | .

[- = 8002ZHIE “opopiad

LiJ s :sopebesbe sopejsy|

(7] V'S ‘LOIEZ|IM|L 9 BOPUOS P RIISES) PEPRDOS UGIORZHNLL AsuouLie} 1810)$95) B| 8P UGIOBUILIOUS(|
o : edwog ep ugioeuLIousQ

A SOALLIY 30 NOIOVZTINLLL 30 OONO4 ‘T MADLS HVINIOd CONVE NI 10pUO4 [8p UoBLILIOUE(

- 5

¥ 550 |

(soin3g us opesaidx3)
S0S OM3IONVNI4 OQV1S3 - OXANY

SOAILDV 3d NOIJVZITNLIL 3a OANOS ‘T ANAdLL ¥VINdOd OONVE Wi



0K2244571

CLASE 8-

Sl

Sp BUWN|OD B| UD O

iy

odi} e soAloe $O) ap opeJsopuod olpatu s@Iajul 8p odh 19 BIealpul as A opesapuod usbiew ap Buwnjod e esejuswidwing oS ou sof)} sodn ap oseds P U3z (2)

U} 19 Jejusdund elaqgap esoysab e (L)

lz6%0

“"HOgI7 ‘oue un YOLRINT) 0SEO EPED UA BPUOdS31I0 SNb BISUSISMA1 3P JDIP

e Filery 7 1ejoL

3 000°080°6 88 HEIN
3 000282 201 260t JOHI
i 000895 L GHIYI
8 000282 Z €81

- 000°258°v1 092 a3xid
1 00001898 69€°2 H3N3
{ 000'619°€ yx4 RNI
3 000°€E02L t<4 £4N3
3

000°265°€S 298 Zidn3

: : - . 0 : (1) erousiagel ap aoipu|
Z) opeiapu \paw B]OUDIBJBI Bp BD1pUY ajusipuad apoduy SOAlOR opousd op a21puy ojusjwpudy
s949)u) 9p ody) 81qos opesopuod uabiepy ap N

aoyavno

l SOAISVd A $00IQ3D SOALLIY SOV VALLY 1IN NOIDVIWNONI YN10
600Z/ZLiLE :0poliad

1S :sopebaibe sopejs3

V'S ‘uope)nL 9p SOpuoy ap 9 PEPaIIOS ‘ooz L Asuouusiul ‘BJOISO) B 8P UgIDRUILIOUD]

0 ouawsedwo?) j9p ugioeuIwoOuag

SOAILOV 30 NOIJQVZIINLLL 30 OANO4 ‘T IWAd L ¥VINdOd OINVE NI :0puUO |Bp UgIdRUILIOUAQ]
[ssos |

(soin3 us opesaidx3)
S0S OYIIONVNI4 OAVv.isS3 - OXANV

SOAILDV 3d NOIDVZITNLLL 30 OANO4 ‘T INAdLE ¥VINdOd OONVE Wi



0K2244572

2
=
4
Tl
(¥
(4]
w
[
=

CLASE 8.

_DE EURO

9l

v {X) opesopucd oipauw seie3u} 8p ody
| 00019289 REIpCR O | 101
000°6 105 %0t 1@ Jopadng
000°L6 : | -%5%
000°£TL - %6
000667 -%5'8
000°109 ‘g - %8
000°065° 1 - %6
000°604°¥ -%L
000" #¥+04 ‘9 - X6'9
000°0¥L°L1 -%9
000°8ZL€7 ‘S - %8S
000°86.°€Z} ‘S - %8
000°Z9L°914 b - XSy
000°669°Z1% - %
000°975°221 ‘€ - %S‘E
000°159°E0L ' - %€
000°68€°Z€ ‘T %S°T
000°885°6 ‘- %T
000°6£2°€ ‘L - %5°L
000°05¥ %
- & ; - rmmnﬂw it - Z¥eL - - %1 1 Jou3)u|
STAA SOARDE 3P N Susipusd sysodui) SOAIA SOARD® 8P N #jusipuad spiodus) SOAJA SOARDE 3P N Jeujwou 5813y} ap ody)
¥l uopoenyjs S00Z/TL/LE IOHIUE |RNUE B11D1> UOIIENYS 600T/TI/LE Jen3oe Ugpenyis 3 o¥avnd
|
800ZTHILE opoped]
15 :sopeba.be sopeys3|
V'S 'UDEZINULL 8P $0PUOH P RICISRO PEPS{IOE ‘UQIINZIIMLL Aitoune] TRI0ISSD) B| 9P UpIRUILOUS(]
0 f D P ugreLl Q|
SOAILOV 30 NOIOVZTINLLL 30 OONOH ‘2 IWADLI ¥V INAOd OINVE Wi ‘0pua4 [@p UgRBUIWIOUBQ
lssos —1

(soun3 us opesaidx3)
S0S OYTIONVNI4 OAV.LS3 - OXINV

SOALLDV 3d NOIDVZITNLLL 3a OGNOH ‘T AWAdLA ¥VINdOd OONVE Wi



OK2244573

Ll

UQIoeBaiBe 8p SejOAL SOP UGO FYND 0BIped Anau; (Z)
UGISRALEIUOS JOABW U3 JOJD0S (9P LUDIIEURIOUSD esonbipu) (1)
1) Jopes

. 2 ; ; Spw uos i ud zeiq
R)ueaiog i ugpERUesUCD

TeLd{u} ugdenys 800Z/ZL/LE  4OLINUE jenuR ALIAD UoLRNYS 600Z/TH/1E
4 03avnd

SOAISVd A SOOI03D SOALLOV SOT Y VALLY TN NOIOVINNOAN) YH10)

< -

(==} B00TTINE “opopied]
1s :gopeBaife sopes3|

L V'S ‘UORETIILL 8P S0P 8P RIISSD PEPSIOOS ‘UOINTIIN|) AetouLeguy “eJ0jsen) 8] ep ugpeUIWwoUe(|

o] 0 : 2u D [P ugoe) Q

A SOALLIY 30 NOVZTINLLL 30 OONOA ‘Z IWAdLA ¥V INdOd OINVE NI -0pUO.J [2p UDBURLOUS(

— N

[&] '50'S |

(soin3 us opesaldxg)
S0S OY¥3IONVNI4 OaQVv.isS3 - OXIANV

SOAILDV 3a NOIOVZITNLIL 3a OANOS ‘T INAdLE ¥VvINdOd OONVE Wi



0K2244574

WS
o]
20
=39
ré=]
L L
Vuwh
wno
W

o

=]

CLASE 82

81

000°€S8°4SL 000°01 050 mwoL]
10608 1080 - maN oprun ouy
i df - a4 ugder
LK K SN - 819G NN33
000'000°000'L _mmmv 000°0L gt 000'658°2SL 00001 |000€ fun3 - am3
soine ue eSIAQ U sophjwe S0JNG U 0puo{ |9 10d SOPRANS SOAISEY [ BSIAIQ
wuspued epsodus euoipued syodur sonrsed op auoipusd spoduy FoPhie sonmd o N
P ugpeNg 600ZTINE
© o¥avnNo
1 OGNO4 73 ¥Od SOLLING SOAISYd SOV VALLV TR NOIGVINHOINI]
SOALLOV 30 NOIOVZITNLIL 30 OONOT 2 SNAJLA BV INdOa OONVE W1 *SOPHILIS SAIOJEA $O| 9P UGIOEZI)O) op SopEakapy
8002/ZLLE URIRIEIRD B 9P 0poUad
Is :sopebaife sopeis3
V'S ‘UPIDEZINY| 8P SOPUOY 8p RICISIO J HOBZINNE ‘eioyseb ey op ugeulwiousg
0 I 9P uorey) a
SOALLOV 30 NOIOVZITNLLL 30 OANOS "Z INALY BV INdOd OONVE Wi “OpLioY j3p ugEILICUSQ
5'60'S

(soun3 us opeseaidxy)
S0S OUIIONVNI4 OAV.LS3 - OXINVY

SOAILDV 3d NOIJVZITNLIL 3d OANOH ‘T IWAdLL ¥vINdOd OONVE Wi



0K2244575

CLASE 8

IM BANCO POPULAR FTPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

1. Antecedentes.

IM BANCO POPULAR FTPYME 2, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se
constituy¢ mediante escritura pablica el 26 de septiembre de 2008, por InterMoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trélez, con el nimero de protocolo 1.670/2008, agrupando 5.761 Derechos de Crédito derivados
de Operaciones de Financiacién a Pymes no financieras por un importe total de 999.999.990,12
euros, que corresponde al saldo vivo pendiente de reembolso de los Derechos de Crédito. Dichos
derechos fueron concedidos por Banco Popular, S.A..

Con fecha 26 de septiembre de 2008, se procedié a la emision de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 1.000.000.000 euros, integrados por 5.287 Bonos de la Serie A1, 3.883 Bonos
de la Serie A2 (G), 510 Bonos de la Serie B y 320 Bonos de la Serie C. El valor nominal de cada
Bono es de 100.000 euros. Los Bonos A2 (G) estan garantizados con el Aval del Estado. En la
Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa para
los Bonos de la Serie A1y A2 (G), de A2 para los Bonos de la Serie B y de Baa2 para los Bonos
de la Serie C por parte de Moody's Investors Service Espafia, S.A.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, del informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y
del folleto de emisién tuvo lugar con fecha 25 de septiembre de 2008.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado,
en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacion emitidos y por los préstamos concedidos por Banco Popular (“Préstamo Subordinado
DI", “Préstamo Subordinado GI” y “Préstamo subordinado FR”) en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la
Fecha Final del Fondo el 24 de abril de 2046.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de las Participaciones y los Certificados sea
inferior al 10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad
todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello
conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo y al Orden de Prelacion de
Pagos del mismo.
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La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en el Real Decreto
926/1998 de‘14 de mayo y disposiciones que lo desarrollen, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia
de entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, la Ley 44/2002, en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccién, sancién y en todo aquelio
que resulte de aplicacién y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucion de dichos Fondos esta exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisién, reembolso 0 amortizacién de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo
con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-83774885, esté4 inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.
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2. Situacién actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

OK2244577

Al 31 de diciembre de 2009 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las

siguientes caracteristicas:

Euros
Variables Inicial Actual (31/12/09)
NOmero de préstamos vivos 5 761 4 493
Saldo vivo (euros) 999 999 990 692 387 736
Saldo medio de los préstamos 173 581 154 104
Saldo vivo del mayor préstamo (euros) 6 207 879 5 400 564
% mayor préstamo sobre el total de la cartera 0,62% 0,78%
Concentracion deudor (25 principales deudores) 12,67% 13.28%
NOmero de préstamos en mora +90 dias 0 97
Saldo préstamos en mora +90 dias 0 14 982 598
% préstamos en mora +90 dias sobre el total de la cartera 0,00% 2,18%
Numero de préstamos fallidos 0 45
Saldo de los préstamos fallidos 0 4754 312
% fallidos sobre el total de la cartera 0.00% 0,69%
Antigliedad de la cartera (meses) 20 35
Vencimiento medio de la cartera (meses) 136 133
Ultimo vencimiento de la cartera 4 de abril de 2043 4 de abril de 2043
Tipo de interés medio aplicado 5,86 4,20
Diferencial medio aplicado 1,03 1,00
Concentracion Geografica (3 principales provincias)* 40,51% 41,35%
% de préstamos con garantia hipotecaria 78,44% 81,27%
LTV medio ponderado de los préstamos hipotecarios 52,34 49,14

* Madrid, Barcelona y Valencia




O0K2244578

CLASE 8-

2.2. Principales datos del pasivo

Al 31 de diciembre de 2009 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacién eran las siguientes:

Euros
y Fecha . . . .
Bonos de N Cup6n . . Tipo de A Frecuencia Calificacion  Calificacién
titulizaciéon Saldo inicial Saldo actual vigente Diferencial referencia ‘r)erel)::gr? de revisién inicial actual
Serie Al 528 700 000 286 553 497 1,033% 0,30% 0,733%  25/01/2010  Trimestral Aaa Aaa
Serie A2( G) * 388300000 388300000 1233%  0,50% 0733%  25/01/2010  Trimestral Aaa Aaa
Serie B 51000000 51000000 1,333% 0,60% 0,733%  25/01/2010  Trimestral A2 A2
Serie C 32000000 32000000 1,733% 1,00% 0,733%  25/01/2010  Trimestral Baa2 Baa2
Total 1000 000000 757 853 497 - - - - - - -

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad y Fallidos

Durante 2009 la morosidad de la cartera ha pasado de 2.471,42 euros a 31/12/2008 a 781 909,36
euros a 31/12/2009. La tasa de morosidad a 31/12/2009 se sittia en el 2,18% del saldo vivo de la
cartera a dicha fecha.

El tasa de morosidad méxima del afio se ha producido en el mes de noviembre 2,47% decreciendo
desde ese punto hasta el 2% de final de 2009.

En lo que respecta a la tasa de fallidos, la cartera presenté una tasa de fallidos del 0,69%.

Riesgos por concentracion

a) Geogréfica: la cartera de préstamos presenta al 31 de diciembre de 2009 una
concentracion geografica similar a la que presentaba en la Fecha de Constitucién,
siendo las tres regiones con mayor peso Catalufia, Madrid y Andalucia

b) Concentracion por deudor: la cartera de préstamos presenta al 31 de diciembre de
2009 una concentracién por deudor similar a la que presentaba en la Fecha de
Constitucion, siendo los 25 principales deudores un 13,37 % del saldo vivo no vencido
de la cartera.

c) Concentracion por sector de actividad: la cartera de préstamos presenta al 31 de
diciembre de 2009 una concentracién por sector de actividad del deudor similar a la
que presentaba en la Fecha de Constitucion, estando muy diversificada a nivel
sectorial.
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Riesgos relacionados con las garantias de los préstamos

DK2244579

a) ‘Ratio LTV: al 31 de diciembre de 2009, el LTV medio ponderado de la cartera se
situaba en 49,14% que compara con un ratio de 52,34% en la Fecha de Constitucion

del Fondo.

b) Garantias hipotecarias: al 31 de diciembre de 2009, el 81,51% de la cartera contaba
con garantia hipotecaria, siendo su nivel en la Fecha de Constitucion del Fondo del

78,44%.

3.2.

El Fondo de Titulizacion contraté con en la Fecha de Constitucion una

Riesgos vinculados a los tipos de interés

que cubre el riesgo de tipos de interés del Fondo.

permuta de interés (Swap)

A través de dicho swap, el Fondo paga en cada fecha de pago los intereses de los Derechos de
Crédito efectivamente cobrados por el Fondo e ingresados en la Cuenta de Tesoreria
correspondientes a los Periodos de Cobro correspondientes a los tres meses naturales
inmediatamente anteriores al de la Fecha de Liquidacién en curso y recibe el tipo de interés medio
ponderado de todas las series de bonos para cada periodo de liquidacion mas 0.5% aplicado a un

nocional.

El nocional es igual al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos mas el
saldo de la Cuenta de Principales.

3.3.

La siguiente tabla muestra las entidades que
calificacion crediticia que tienen:

Riesgo de contrapartida

prestan algin servicio financiero al Fondo y la

Adicional del Folleto de Emisi6n)

" Contrapartida Calificacion a Calificacion a Limites
Operacién Actual corto plazo largo plazo calificacién*
Adne 3412 tgeég"gg]‘;'s‘i’én) Banco Popular  F1+/P-1/A-1  AA-/Aa3/A  Varios Niveles
Cuenta Tesoreria (3.4.4.1 del Calificacion a
Médulo Adicional del Folleto de  Banco Popular ~ F1+/ P-1/ A-1 AA-/Aa3 /A corto minima
Emision) de P-1
Cuenta de Principales (3.4.4.2 Calificacion a
del Modulo Adicional del Folleto  Banco Popular ~ F1+/P-1/ A-1 AA-/Aa3 /A corto minima
de Emisién) de P-1
Agente Financiero (3.4.7.1 del Calificacién a
Mddulo Adicional del Folleto de  Banco Popular  F1+/P-1/ A-1 AA-/Aa3 /A corto minima
Emisién) de P-1
Administrador de los
préstamos (3.7.2 del Médulo Banco Popular  F1+/P-1/A-1 AA-/Aa3 /A

Al 31 de diciembre de 2009, las contrapartidas del Fondo son las mismas que las inicialmente
contratadas en la Fecha de Constitucion.
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3.4. (Oftros riesgos )

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del Fondo.
4. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2009

4.1.  Amortizacion anticipada

La tasa de amortizacion anticipada del Fondo durante 2009 fue de 18,56%.

El siguiente grafico muestra la evolucion de la amortizacién anticipada desde el inicio de la

operacion:
Prepayment Rates
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4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera durante 2009 alcanzé el 2,18% respecto del saldo vivo de la
cartera.

La tasa de fallidos de la cartera durante 2009 alcanzé el 0,69% respecto del saldo vivo de la
cartera y un 0,48% respecto al saldo inicial de la cartera (en la Fecha de Constitucién del Fondo).
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El siguiente grafico muestra la evolucién de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la
operacion:

&

(////\
1,5 % <
/_,_.—/
P
0,5 % -
.............. o
L

0,0 % P ey —
200809 200811 200901 200903 200905 200907 200909 200911 201001
200810 200812 200902 200904 200906 200908 200910 200912

— 3 and <12 months
-------- Defaults (1): Current Defaults Balance ¢ Portfatio’s Current Balance
—— Defaults {1} Current Defaults Ratance / Partfolio’s Original Balance

Este descenso de la morosidad e incremento de la tasa de fallidos se produce por la combinacién
de los siguientes factores:

- Reduccion real de la entrada de préstamos en mora superior a 90 dias

- Paso paulatino de préstamos en mora a la categoria de fallidos (recordar en este
punto que se considera fallido a los préstamos que alcanzan una morosidad de 12
meses).

Esta evolucion implica que:
- Se ha alcanzado un pico de morosidad en noviembre de 2009

- El paso de préstamos morosos a fallidos es précticamente lineal, teniendo en cuenta
el correspondiente decalaje de 9 meses (periodo que un moroso de 90 dias tarda en
ser considerado fallido).

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicio 2009, el tipo de interés medio de la cartera ha sido del 4,19%.
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4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el Fondo
a las distintas Series de Bonos que componen la emision:

Euros
. Intereses
Bonos de Saldo Amortizacién A Cup6n Vigente
fitulizacin ~ S2190 311212008 44000000 gurante 2009 % Amortizacion Pag;gggs e 331/12/2009
Serie A1 528700000 286553497 242146503 45.80% 16774699  1,033%
Serie A2( G) 388300000 388 300 000 0 0,00% 13163486  1.233%
Serie B 51000000 51000 000 0 0,00% 1784306  1,333%
Serie C 32000000 32000 000 0 0,00% 1258580  1,733%
Total 1000000000 757853 497 242 146503 - - :

Al 31 de diciembre de 2009, no hay ningun importe pendiente de pago a los bonos emitidos por el
Fondo.

4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo
Al 31 de diciembre de 2009 no existen otros importes pendientes de pago por el Fondo.
4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2009 no se ha producido ninguna accién por parte de las Agencias de
Calificacion que afecte al Fondo de Titulizacion.

5. Generacion de flujos de caja en 2009.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante
2009 han ascendido a 301.478.416,01 euros, siendo 257.532.414,31 euros en concepto de
devolucién de principal de los préstamos y 43.946.001,70 euros en concepto de intereses.

Estos importes son similares a los obtenidos de los modelos de estimacién de la Sociedad
Gestora.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.6.1. del Médulo adicional del Folleto de emision) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de emisién (Orden de Prelacién de Pagos,
Apartado 3.4.6. del Modulo Adicional).
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito y
triggers.

&

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son Ia
morosidad y los derivados de la concentracién sectorial, geografica y por deudor de la cartera.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de Titulizacién cuenta con una
operacion de permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2009, el Fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a
43.946.001,70 euros y ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 24.886.887,33
euros.

El pago neto por swap ha sido por lo tanto de 19.059.1 14,37 euros a favor de la contrapartida del
swap.

6.3. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la Fecha
de Constitucion ascendia a 87 millones de euros, y con la estructura de subordinacion de las
diferentes series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel al 31 de diciembre de 2009 era de 87 millones
de euros, siendo este el mismo nivel al requerido por las Agencias de Calificacion.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2009 comparada con la mejora de inicial (en la Fecha de Constitucion):

Euros
Proteccién Saldo Proteccion
Bonos importe Inicial % Inicial Actual % Actual
Serie A1 528 700 000 52,87% 17.00% 286 563497 37.81% 22,43%
Serie A2( G) 388 300 000 38,83% 17.00% 388300000 51,24% 22,43%
Serie B 51 000 000 5,10% 11,90% 51 000 000 6,73% 15,70%
Serie C 32 000 000 3.20% 8,70% 32 000 000 4,22% 11,48%
Fondo de reserva 87 000 000 8,70% 87000000 11,48%




0K2244584

CLASE 8-

6.4. Triggers del Fondo.

Amortizaciéri de los Bonos.

Durante el ejercicio 2009, Ias diferentes series de bonos han mantenido el criterio de amortizacion
secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la amortizacién a prorrata
entre las diferentes series.

El modelo de amortizacién secuencial es el establecido en el Fondo como modelo general tal y
como se detallan en el apartado 4.9 de la nota de valores del Folleto de emision

Posposicion de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren la posposicion de intereses de las series
subordinadas.

Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en el
apartado 3.4.6.3. del modulo adicional del Folleto de emision.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacion adicional por parte de la
sociedad gestora.

7. Perspectivas del Fondo
7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacién de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las
siguientes hipotesis:

- Amortizacion anticipada de 15%.

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan aun tipo de interés
constante igual al que cada uno tiene en la actualidad.

- Tasa de fallidos de 0,30%.

- Recuperaciones del 50% a los 12 meses.

10
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3 Euros
Bono Al Bono A2 (G) Bono B Bono C
Saldo Nominal Intereses Saldo Nominal Intereses Saldo Nominal Intereses Saldo Nominal Intereses
Fecha Pendiente pagados Pendiente pagados Pendiente pagados Pendiente pagados

24/10/2009 | 286 553 496,68 0,00 388 300 000,00 0,00 51000 000,00 0,00 32000 000,00 0.00
24/01/2010 | 216 333 413,13 748 269,11 388 300 000,00 121025344 5100000000 171 844,50  32000000,00 140 179,20
24/04/2010 | 168 245 821,85 531 554,98 388 300 000,00 1150377,58 51000000,00 163 980,30 32000 000,00 135 244,80
24/07/2010 | 122 981 118,48 413 390,53 388 300 000,00 1150377,58 51000000,00 163 980,30  32000000,00 135 244,80
24/10/2010 | 80378 313,87 302 152,05 388 300 000,00 1150377,58 51000000,00 163980,30 32 000 000,00 135 244,80
24/01/2011 | 40251 305,62 197 469,45 388 300 000,00 1150377,58 51000000,00 163980,30 32 000 000,00 135244,80
24/04/2011 3112351,16 98919,77 388 300 000,00 1 150 377,58 51000 000,00 163980,30 32 000 000,00 135 244,80
24/07/2011 0,00 7666,15 357 255842,13 1150377,58 51000 000,00 163980,30 32 000000,00 135 244,80
24/10/2011 325294 480,83 1058 389,31  51000000,00 163 980,30 32000 000,00 135 244,80
24/01/2012 29522091764 974 283,53  51000000,00 16578570 32 000 000,00 136 732,80
24/04/2012 267208 567,34  874606,92 51000000,00 163980,30 32 000 000,00 135 244,80
24/07/2012 240984 688,01  791627,21 51000000,00 163980,30 32 000 000,00 135244,80
24/10/2012 21631474645 72177204 51000000,00 16578570 32 000 000,00 136 732,80
24/01/2013 193706 600,23 647 878,55 51000000,00 16578570 32 000 000,00 136 732,80
24/04/2013 173 361 155,77 567 578,11 51000 000,00 162 180,00 32 000 000,00 133 760,00
24/07/2013 155 162448,55  513604,41 51 000000,00 163 980,30 32 000 000,00 135 244,80
24/10/2013 138 150 616,56 464 717,44 51000 000,00 16578570 32 000 000,00 136 732,80
24/01/2014 122150 132,61 41377248 51 000000,00 16578570 32 000 000,00 136 732,80
24/04/2014 107 212814,06 357 896,11 51 000000,00 162180,00 32 000 000,00 133 760,00
24/07/2014 93230 480,53 31762940 51000000,00 163980,30 32 000 000,00 135244,80
24/10/2014 80076420,73  279226,53 51000000,00 16578570 32 000 000,00 136 732,80
24/01/2015 6772740249 245056,13 51000000,00 169 386,30 32 000 000,00 139 705,60
24/04/2015 56391721,76  194033,51 51 000000,00 158574,30 32 000 000,00 130787,20
24/07/2015 4584083416  167046,66 51000000,00 163 980,30 32 000 000,00 135 244,80
24/10/2015 36016378,20  140292,79 51 000000,00 169386,30 32 000 000,00 139 705,60
24/01/2016 26848421,056 106 704,84 51000000,00 163980,30 32 000 000,00 135 244,80
24/04/2016 18 355 950,58 79623,84 51000000,00 163980,30 32000000,00 135 244,80
24/07/2016 0,00 54 362,00 0,00 163 980,30 0,00 135 244,80

1
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7.2, Liquidacién anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del Fondo ala
del ejercicio 2009 no se estima que durante el ejercicio 2010 se produzca ningln suceso de
liquidacion anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Folleto de Emisién.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en los apartados 4.6y 7.1

anteriores, el vencimiento final del mismo se estima para la fecha de pago correspondiente al 30
de abril de 2046.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no pueda producirse alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en el folleto de emisién durante el ejercicio 2010.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se ha producido ningin hecho relevante desde el cierre del ejercicio.
7.4. Gastos de I+D
No existen gastos de |+D al 31 de diciembre de 2009.

7.5. Estados Financieros adjuntos.

Se incluye como anexo de este informe de gestion el estado financiero pablico S.05.5.

12
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IM BANCO POPULAR FTPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM BANCO POPULAR FTPYME 2, Fondo de Titulizacion
de Activos, en fecha 18 de marzo de 2010, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pUblicos y
estados reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién, del articulo 37 del
Cadigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31de
diciembre de 2009 extendidas en cinco ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 0K2244222 al 0K2244282
Informe de Gestion Del 0K2244283 al 0K2244294

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0K2244295 al 0K2244355
Informe de Gestion Del 0K2244356 al 0K2244367

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 0K2244368 al 0K2244428
Informe de Gestion Del 0K2244429 al 0K2244440

Cuarto ejemplar Cuentas anuales Del 0K2244441 al 0K2244501
Informe de Gestién Del 0K2244502 al 0K2244513

Quinto ejemplar Cuentas anuales Del 0K2244514 al 0K2244574
Informe de Gestion Del 0K2244575 al 0K2244586

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle De. Beatriz Senis Gilmartin

Dé. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka

D. Ifiigo Trincado Boville





