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Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

Comision Nacional Direccidn General de Mercados
del Mercado de Valores C/ Marqués de Villamagna, 3
REGISTRO DE ENTRADA 28001 Madrid
NO 2010122321 zaso9:2010 09:50
|ITHETCOERARRIAT R Sevila, a 9 de septiembre de 2010

Muy senores nuestros:

Mediante el presente escrito atendemos a su requerimiento de informacién con numero de
registro de salida 2010103567, en la que nos solicita que le sea facilitada determinada
informacién adicional relativa a las cuentas anuales auditadas de Abengoa, S.A. y sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2009 de conformidad
con lo previsto en el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores.

Las mencionadas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con tas Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas internacionaies de
Contabilidad (|ASB) y adoptada por la Comisién Europea, y consideramos que la informacién que
reflejan dichas cuentas anuales cumple con el propdsito de mostrar la méxima transparencia,
relevancia y fiabilidad teniendo en cuenta el concepto de materialidad tal y como se detalla en la
NIC 1.31. No obstante a lo anterior, a continuacién exponemos la informacién requerida en cada
uno de los siguientes puntos.

-

Nota: Las cifras contenidas en la informacidn expuesta a continuacién estan expresadas, salvo indicacion de
lo contrario, en miles de €.

1. Informacién relativa a las combinaciones de negocios

1.1. Informacion relativa a las hipotesis aplicadas en la determinacion del valor
razonable

Al objeto de satisfacer sus requerimientos respecto a la explicacién detallada de las principales
hipotesis aplicadas en la determinacion del valor razonable del inmovilizado de Biocarburantes
Castilla y Ledn, S.A. y del negocio que suponen las plantas alemanas, les facilitamos la siguiente
informacién:

a) Biocarburantes Castilla y Ledn, S.A.

Adicionalmente a la informacién incluida en la nota de memoria 37 de las cuentas anuales
consotidadas de Abengoa, S.A., para la determinacién del valor razonable del inmovilizado de
Biocarburantes Castilla y Ledn, S.A. se ha utilizado el valor de mercado basado en el coste de
reposicién amortizado de éste inmovilizado, cbtenido a través de un informe técnico y de
valoracion realizado por un experto independiente.

Dicha valoracién fue contrastada con otra valoracién adicional basada en el descuento de
flujos de caja, elaborada por otro experto independiente (Big Four distinta del auditor}, en el
marco de un trabajo de valoracién y asignacién del precio pagado en la compra. Las
principales hipotesis utilizadas se detallan a continuacion:

e Se utilizaron proyecciones financieras a treinta anos que corresponden con la vida Gtil
estimada de la planta de produccién de bicetanol y sin considerarse valor residual alguno a
partir del Gltimo periode de proyeccion debido a que se estimé que el valor de los activos a
esa fecha corresponderia con los pasivos que se deberian de asumir para el
desmantelamiento de la misma.
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e Entanto en cuanto que la estructura financiera de esta sociedad estd vinculada a la
estructura global del Grupo, para el descuento de flujos se utilizé una tasa de descuento
basada en el coste medio ponderado del capital (WACC) para ese tipo de activo corregido
por el riesgo afiadido que aporta éste tipo de actividad.

s Seqgun los criterios de valoracion anterior, la tasa de descuento utilizada para calcular el
valor razonable ha sido del 9,5%.

Dado que el valor de reposicidn obtenido resulté inferior al calculado a través del descuento de
flujos de caja, Abengoa considerd el valor de reposicién como el valor razonable del
inmovilizado de Biocarburantes Castilla y Ledn, S A.

b) Plantas productivas alemanas de tratamiento y reciclaje de escorias salinas

Tal y como se detalla en la Nota 37 de las cuentas anuales consclidadas de Abengoa, S.A.,
Abengoa ha calculado el valor razonable del negocio adquirido aplicando el descuento de
flujos de caja de ios activos incluidos en la combinacién de negocios descrita. Las hipdtesis que
se han empleado en el cdlculo de dicho descuento de flujos de caja han partido del
conocimiento del negocio del reciclaje de escorias salinas que se dispone en el grupo, aplicado
en este caso sobre la estructura de costes de explotacion y capacidades conjuntas de los
activos adquiridos, una vez controlados y conocidos. Segun lo anterior, las capacidades de
tratamiento de las plantas empleadas en el calculo de las proyecciones han sido menores a las
tedricamente disponibles {en funcién de las estimaciones de la demanda existentes) y tos
precios por tonelada tratada considerados han sido los de mercado y la tasa de descuento
utilizada para calcular el valor razonable ha sido del 7,6%.

Podemnos destacar que las hipdtesis consideradas en el célculo del valor razonable se estan
cumpliendo, e incluso en algun caso superando, tanto en toneladas tratadas como en precio,
durante el ejercicio 2010 en curse. Entendemos que este hecho reafirma la correccidn de las
hipdtesis empleadas en dicho cdlculo, y por tanto el vator razonable finalmente asignado.

Adicionalmente a la obtencion del valor razonable por medio del descuento de flujos de caja,
se procedid al contraste de dicha valoracién con el valor de reposicidn en uso de una inversién
en plantas de similares caracteristicas, tal y como se detalla en la Nota 37 de las cuentas
anuales consolidadas de Abengoa, S.A. y sociedades dependientes. Dado que el valor obtenido
en el célculo por descuento de flujos de caja resulté ser inferior al valor de repaosicion en uso,
Abengoa considerd el menor como el valor razonable de los negocios adquiridos y asignd
dicho importe en su totalidad como mayor valor del inmovilizado material afecto al negocio.

Todo el proceso de determinacién de valor razonable del negocio adquirido, incluyendo
revision de hipdtesis y contraste de las mismas, calculo de WACC aplicable al negocio, y
posterior asignacion de dicho valor a los activos adquiridos, ha sido validado y auditado por
PwC, como auditor principal de Abengoa y de Befesa.

1.2. Informacion sobre el valor en libros de las plantas productivas alemanas

El valor neto en libros, detallado por epigrafes, de las plantas alemanas adquiridas en la
combinacion de negocios mencionada en el punto 1.1 anterior, previo a dicha combinacion es el

siguiente:

T_errenos _ ) 1.354
‘Construcciones e : 6.742
Instalaciones y Maquinaria 39.364

Total valor en libros de los activos adquiridos 47.467
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Las plantas adquiridas fueron compradas a dos scciedades alemanas pertenecientes al mismo
grupo empresarial, gue recientemente habia suspendido pagos, lo gue entre otros motivos explica
un precio de adquisicion de las mismas sensiblemente inferior a su propio valor en libros.

Respecto a las clausulas del contrato relativas a la posible variacién en el coste de la combinacion
de negocios gue se menciona en las Cuentas Anuales Consolidadas de Abengoa, S.A., indicar que
dichas clausulas consisten en un posible incremento del coste de la financiacion de dicha
combinacion en funcidn del cash flow gue generen fas plantas adquiridas en los préximos afos, no
afectando en ningun caso al precio de la combinacién acordado. En tede caso, dicho incremento
del coste de la financiacién seria inmaterial.

1.3. Informacién sobre los activos revalorizados de Biocarburantes Castilla y Leén

Durante la asignacién del precio de compra, se han considerado todos aguellos factores que
fueron tenidos en cuenta a la hora de determinar el precio de compra, entre los gue destaca la
asignacion de un mayor valor a los activos no corrientes asociados con la futura explotacién de la
planta de bioetanol a partir de cereal y, la asignacién de un menor valor a determinados pasivos
no corrientes asociados a la planta y gue fundamentalmente se corresponde a las subvenciones
netas de capital no reintegrables.

La naturaleza de los activos no corrientes a los que se le ha asignado un mayor valor por importe
de 70,8 ME se corresponde a la planta dedicada a la produccién de bioetanol a partir del cereal
{con una capacidad instalada de produccion de 200 Ml anuales y un consumc de cereal de
aproximadamente 500.000 t anuales) y adicionalmente dedicada como actividad secundaria a la
produccién de sustancias para piensos (con una capacidad de preduccién de 120.000 t de DDGS
anuales) y a la produccion de electricidad (con una capacidad de produccién de aproximadamente
208.000 MWh anuales de las cuales 140.000 MWh son colocadas en el mercado y el resto son
utilizados para consumo propio).

El tipo impositivo reconocido sobre el mayor valor asignado a la planta ha sido de un 30% segun
la legislacion fiscal vigente en Espafna siendo el importe del pasivo por impuesto diferido
reconocido correspondiente a la revalcrizacidn del inmovilizado de aproximadamente 21 ME.

1.4, Descripcion de la diferencia negativa de consolidacién

La adquisicidén del 50% de la ptanta de Biocarburantes Castilia y Ledn se produjo en un entorno de
desinversion de activos no estratégicos por parte de nuestro socic y accionista en el proyecto.

Para nuestro socio, y como fue comunicado por Ebro Puleva mediante hecho relevante de fecha
25 de septiembre de 2008, la operacion supuso “la salida total del negocio de los biocarburantes y
la concentracién de esfuerzos y recursos en los negocios marquistas que constituyen la base de su
plan estratégicc” . Esta adquisicidn se considera muy ventajosa para Abengoa fundamentalmente
porque

a) incrementa el control de la capacidad de produccién de bicetanol de un activo con gran valor
por su ubicacién y potencial econémico, dadas las Gltimas modificaciones producidas en el marco
regulatorio vigente que desarrolla la obligatoriedad de mezclas de biocarburantes en los
carburantes para el transporte en Espana y

b) permite integrar dicha planta con el resto de plantas de Bioenergia en Espania (Cartagena y
Curtis-Teixeiro, Galicia) y Europa (Lacqg y Rotterdam) y poder asi alcanzar considerables sinergias
logisticas y operativas.

A la fecha de la presente comunicacién no ha existido indicio alguno sobre el posible deterioro del
inmovilizado revalorizado.
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1.5. Detalle del fondo de comercio de DTN

Al cierre del ejercicio 2008, el coste de adquisicion de DTN fue de 249 MUSD (186 M€) como
resultado de deducir al valor de la compafiia que ascendia a 445 MUSD (310 Mé€) la Deuda Neta
gue poseia a la fecha de la transaccion por importe de 196 MUSD (124 ME).

El valor en libros de la compafiia a la fecha de adquisicion era de -159 MUSD (-127 M#) por lo que
el Fondo de Comercio surgido de la operacion ascendid a 408 MUSD (313 ME).

El movimiento de dicho fondo de comercio desde la fecha de adquisicion hasta el cierre del
ejercicio 2008 fue el siguiente:

Importe
Diferencias de Conversién *) -31 568

Fondo de Comercio cierre 2008 Abengoa, S.A. 281.692

El movimiento de dicho fondo de comercio desde la fecha de cierre de 2008 hasta el cierre del
ejercicio 2009 fue el siguiente:

Importe

Fondo de Comercio cierre 2008 Abengoa, S.A. 281.692
Asignacion Precio de Compra ~ -105.601
| Ajustes por Diferenciasde Conversion . () 5039

Ajustes por diferencias de valoracién %) 727

{*) Los ajustes por diferencias de conversién corresgonden a la conversion al tipo de cambic de cierre tanto de los ajustes al fondo de
comercio como del valor razonable de los activos y pasivos netos de la sociedad adquirida segun lo establecido en la NIC 21 de efectos
de las variaciones en las tasas de cambic en moneda extranjera

{**) Ajustes producidos dentro de los doce primeros meses a la fecha de adquisicién a los efectos de completar la contabilizacion inicial
de la combinacién de negocios y que corresponden a diferencias en determinadas valoraciones consideradas inicialmente conforme lo
permitido por la NIIF 3 de combinadién de negocios.

1.6. Conciliacién del fondo de comercio de DTN

A continuaciéon se adjunta la conciliacién entre el importe del fondo de comercio que figura en las
cuentas anuales consolidadas de Abengoa, S.A. bajo NIIF del ejercicio 2008 y el de las cuentas
anuales de Telvent GIT, S.A. bajo USA GAAP del ejercicio 2008:

Importe

Fondo de Cometcio cierre 2008 Abengoa, S.A. 281.692
Diferencia Valoracién inicial 12.683
Fondo de Comercio cierre 2008 Telvent GIT, 5.A. 294.375

(*) La diferencia existente al cierre del ejercicio 2008 corresponde fundamentaimente al ajuste por diferencias en los tipos de conversion
utilizados en la valoracién inicial de los activos y pasivos netos de la sociedad en las cuentas anuales consolidadas de Abengoa y las que
se consideraron con posterioridad en el cierre de Telvert GIT, S A..

Al cierre del ejercicio 2009 el fondo de comercio de la sociedad adquirida asciende a 181.857
miles de € no existiendo diferencias entre el fondo de comercio contabilizado en las cuentas
anuales consolidadas de Abengoa, S.A. vy el contabilizado en las cuentas anuales consolidadas de
Telvent GIT S.A. una vez completado la contabilizacién inicial de la combinacién de negocios.
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1.7. Hipotesis aplicadas en la determinaciéon del valor razonable de los activos

netos de DTN

El proceso de asignacién del precio de adquisicién de DTN Holding Company Inc. {actualmente
Telvent DTN) se ha basado, entre otros elementos, en la opinién de un experto independiente.

Para cada tipo de activo identificado, se ha utilizado el método de valoracién que se ha
considerado mas adecuado. A continuacién explicamos los métodos de valoracién empleados para
los principales activos identificados.

1)

3)

Relaciones con suscriptores: Los ingresos de Telvent DTN se basan casi en su totalidad en
suscripciones. En la valoracion de las relaciones con suscriptores, se ha tenido en cuenta un
enfoque basado en ingresos, utilizando la metodologia del “Excess cash flow". El principio
del método es que el valor de un activo intangible es igual al valor presente del cash flow
atribuible exclusivamente al activo valorado. Se deducen de los flujos de caja futuros los
gastos operativos y cargas econdmicas {cargas de los activos medidas en porcentaje sobre
ingresos). Los flujos de caja futuros asi obtenidos se descuentan con el fin de obtener su
valor actualizado.

Marcas comerciales: En la valoracion de las marcas comerciales, se ha utilizado también un
enfoque basado en ingresos, consistente en calcular el valor actual de los beneficios
economicos generados por el activo que se esta valorando. En el caso de las marcas
comerciales se ha utilizado el método del “Royalty Relief Approach”, consistente en
calcular el valor actual de los beneficios futuros generados por la marca en base al royalty o
importe de los derechos de uso que se estima deberia pagar la Sociedad por el uso de las
marcas. Para determinar el porcentaje de royalty aplicable a la valoracién de las marcas
adquiridas se han analizado:

« contratos publicos de licencias en EE.UU comparables en sus respectivas industrias
(business information y media and publishing,

e aspectos cuantitativos de la marca, y

e aspectos cualitativos de la marca, tales como grado de reconocimiento de ambas
marcas por parte de los clientes, cuota de mercado, longevidad de las marcas,
esfuerzos de marketing, la habilidad de efevar el valor de las marcas comerciales, la
importancia de fas marcas dentro de la industria y las barreras de entradas existentes.

En base a estos factores, se ha determinado un porcentaje de un 3% sobre las ventas
proyectadas para la valoracion de la marca “"DTN” y para la valoracién de la marca “The
Progressive Farmer” se ha aplicado un 0,5% a la venta proyectada generada Unicamente
por la marca Progressive Farmer.

Software: En la valoracion del software se ha utilizado el enfoque del coste, que se basa en
el coste que seria necesario desembolsar para sustituir las aplicaciones informaticas,
minorado por la depreciacién por motivos fisicos, funcionales y econémicos. Las tendencias
de coste utilizadas se basan en fuentes publicadas, que incluyen Marshall & Swift y el
Bureau of Labor Statistics de Estados Unidos.

El factor de descuento utilizado en todas las valoraciones basadas en el enfoque de ingresos ha
sido el coste medio ponderado de capital (WACC) estimado para la Sociedad, que es del 13%.
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El valor asignado a las relaciones con suscriptores, las marcas comerciales y el software asciende a
un total de 160.382 miles de €, lo cual supone la mayor parte del valor total asignado a activos
adquiridos. Et resto de los activos identificados corresponden principalmente a activos fijos con un
valor de asignacion de 9.304 miles de € siendo el enfoque de valoracién utilizado en la mayor
parte de los mismos el del coste.

1.8. Naturaleza de los intangibles de DTN
La naturaleza de los activos intangibles es la siguiente:

1) Relaciones con suscriptores: el negocio de Telvent DTN consiste basicamente en
proporcionar servicios de informacion business-to-business y de comunicacién centrados
en los mercados de agricultura, energia y medio ambiente (meteorologia). La Sociedad
proporciona informacion a demanda sobre mercados, precios de materias primas y noticias
del sector. Los suscriptores acceden a la informacion a través de Internet o via satélite,
gracias a equipos especfficamente disefiados para tal fin. Las suscripciones se contratan
generalmente por un periodo inicial de entre uno y tres afos renovables automéaticamente.
La permanencia de estos suscriptores, es decir la vida Util estimada, oscila entre 8 y 15 afios
para los distintos mercados, basada en informacion histdrica.

Los activos intangibles identificados como “Relaciones con suscriptores” representan el
valor de las relaciones existentes entre DTN y su base de suscriptores, que les permite
generar la mayor parte de los ingresos de la sociedad.

2) Marcas comerciales: las marcas comerciales a las que se han asignado valor son “DTN" y
“The Progressive Farmer". La marca “The Progressive Farmer” corresponde a una
publicacion especializada en el sector de la agricultura en Estadaos Unidos. Cuenta con una
base de aproximadamente 620.000 suscriptores.

3) Software: Las aplicaciones informaticas consisten basicamente en aplicaciones
desarrolladas internamente por la sociedad DTN y cuyo destino es su uso interna en las
plataformas de distribucién de la informacién a suscriptores, asi como en las plataformas
de trading de materias.

Todos los activos intangibles identificados en el momento de la adquisicion de la sociedad se
amortizan linealmente, a excepcién de las marcas, para las cuales se ha considerado una vida Util
indefinida, y que se someten anualmente a un test de deterioro. El siguiente cuadro muestra los
valores asignados a los activos intangibles identificados junto con su vida Util.

Concepto Importe Vida Util restante
Relaciones con suscriptores en funcion del segmento de actividad: _ -
Agiedta e e S e 03 el anes
Medicambiente 7.773 9 anos

Energia S : ‘ 50662 11a15anos

Total Relaciones con Suscriptores 132.138
Aplicaciones informaticas _ 7.563 2 a8afos

" Marcas Comerciales : i g e NS Ol i efinida

Total Activos Intangibles 160.382

[
i
i
[
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1.9. Hipotesis utilizadas en la realizaciéon del test de deterioro del fondo de
comercio de DTN

Las principales hipétesis utilizadas para realizar el test de deterioro del fondo de comercio derivado
de la adquisicién de DTN han sido las siguientes:

- Se han considerado proyecciones financieras de flujos del plan estratégico de la sociedad a
cinco afos considerando un valor residual basado en el flujo del Glitimo afio proyectado y
aplicando una tasa de crecimiento del 6% acorde al crecimiento medio histérico de la
compafiia adquirida.

- Fi coste medio ponderado del capital (WACC} utilizado ha sido del 13% coincidiendo con
el utilizado en el informe de valoraciéon de activos en el momento de la adquisicion
preparado por el experto independiente.

- Segun los célculos del valor de uso segun las hipétesis indicadas anteriormente, al cierre
del ejercicio 2009 no se encontraron indicios de deterioro en dicho Fondo de Comercio al
ser mayor el importe recuperable del valor neto en libros de los mismos.

- Adicionalmente se realizaron los correspondientes andlisis de sensikilidad, especialmente
en relacion a la tasa de descuento utilizada y al valor residual, con el objetivo de asegurarse
de que posibles cambios en la estimacion no tienen repercusion en la posible recuperacién
del fondo de comercio registrado.

Los ingresos y beneficios aportados por DTN a ta cuenta de resultados consolidada de Abengoa,
S.A. de los ejercicios 2008 y 2009 se muestran a continuacion:

Concepto 31.12.09 31.12.08
Ingrgsg_s‘, 127.;05 (*.)'
| Beneficio antes de impuestos 15334 %
Beneficio neto 9.245 (™

{*) De conformidad con los supuestos y requerimientos establecidos en la NIIF 5, durante el ejercicio 2008 se procedié a
discontinuar el segmento de negocio de tecnologfas de la informacion por lo que el resultado de DTN en dicho ejercicio
se recoge bajo un Unico epigrafe en |a cuenta de resultados que corresponde a los resultados procedentes de actividades
nterrumpidas neto de impuestos. De no haber discontinuado dicha actividad, las cifras de ingresas, beneficio antes de
impuestos y beneficio neto carrespandientes a DTN aportadas a los resultados del grupo desde que se adquirié dicha
companiia en el mes de octubre del ejercicio 2008 hubieran sido de 25.302 miles de €, 2.311 miles de € y 1.261 miles de
€ respectivamente.

No existe ningun indicio de deterioro del fondo de comercio de DTN a la fecha del presente
requerimiento.

1.10. Informacion relativa a la adquisicion de Matchmind

Para determinar el importe del fondo de comercio a 31 de Diciembre de 2007 se tuvieron en
cuenta los acuerdos alcanzados para la adguisicion del 42% restante, pactados en dicho ejercicio
2007. Dichos acuerdos establecian que Telvent adquiriria el 42% restante de Matchmind en tres
fases: 12% en 2009, 10% en 2010 y 20% en 2011. Estaba previsto que el precio de compra de
cada porcentaje adicional se fijara en funcion de determinados objetivos financieros a alcanzar por
Matchmind en cada uno de los ejercicios anuales precedentes.
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Ent el momento de la elaboracién de las cuentas anuales de Abengoa, S.A. correspondientes al
ejercicio 2007, el precio maximo a pagar por el 42% restante ascendia a 45.000 miles de euros
contabilizandose un pasivo a largo plazo cuya contrapartida fue un mayor fondo de comercio a
dicha fecha.

En el momento de la elaberacion de las cuentas anuales de Abengoa, S.A. correspondientes al
ejercicio 2008, nuestra mejor estimacion de los pagos a efectuar por el mencionado 42 % restante
de Matchmind ascendia a 32.497 miles de €.

Durante el ejercicio 2009, con el objetivo de adelantar la integracién de Matchmind con el resto
del grupo, se cierra una negociacion por la que se adelanta la compra del 30% que quedaba
pendiente de adquirir para afos futuros, junto con el 12% correspondiente a 2009, resultando un
precio final pactado de 18.737 miles de euros.

A continuacién mostramos el movimiento de este fondo de comercio en los ejercicios 2007, 2008
y 2009:

Fondo de Comercio cierre 2007

Asignacion del precio de adquisicién -12 060
Ajustes por diferencias de valoracion 1474
Modificacidn estimacion importe a pagar 42% restante -12 503
Fondo de Comercio cierre 2008 38.584
Maodificacion estimacion importe a pagar 42% restante -13 760

Fondo de Comercio cierre 2009 25,756

1.11. Informacién relativa a lo exigido por la NIC 7 sobre comhinaciones de
negocio

A continuacion se incluye la siguiente informacion relacionada con las combinaciones de negocio
realizadas en el ejercicio 2009 y 2008:

e 5 (a) (b) (9 (d) Resto

Ejercicio Operacion importe Biactin Efectivo Actu_fos y

Subsidiaria Pasivos
‘DTN Holding Company, lnc. .~~~ 2008 Adquisicion 187656 187856 = 13565 - (140.471)
Alugreen S.L. 2008 Adquisicion 23.960 - 2.385 14.173
[ Flanfes Producivasiilemanta i 9008 0 Bdguisicign 2589 Bsispi i EaE)
Biocarburantes Castilla y Ledn, S.A. 2009 Adquisicion 17.000 17.000 12.240 28.701

{a) Contraprestacion tota! pagada o redibida.
{b} Porcidn de la contraprestacién en efectivo y equivalentes al efectivo.
{c) Importe de efective y equivalentes al efectivo en las subsidiarias en proporcién al % de control obtenido.

(d) Importe de activos y pasivos, distintos de efectvo y equivalentes, en subsidiarias en proporcidn al % de control obtenido.
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2. Informacién relativa al deterioro de activos

2.1. Informacioén relativa a las pérdidas por deterioro de activos

Adicionalmente a lo incluido en la nota de memoria 5.1 de las cuentas anuales consolidadas de
Abengoa, S.A., a continuacion se adjunta la siguiente informacién relativa las pérdidas por
deterioro de los activos producidos durante el ejercicio 2009:

a) Deterioro de activos relacionados con la actividad de solar

Las circunstancias identificadas al cierre del ejercicio 2009 como indicio de una posible pérdida por
deterioro de determinados activos de proyectos relacionados con la actividad del segmento de
negocio de solar fue la entrada en consideracién de incidencias externas de caracter probable
relacionadas con el entorno legal y econdmico.

El importe reconocido al cierre del ejercicio 2009 correspondiente a la pérdida por deterioro del
valor de dichos activos relacionados con la actividad solar fue de 71.062 miles de €.

La naturaleza de los activos deteriorados corresponde fundamentalmente a gastos de promocion vy
adquisicién de terrenos incurridos en el desarrollo de proyectos relacionados con plantas de
generacién eléctrica de tecnologia termosolar situados en Estados Unidos y Europa.

El importe del detericro de valor de los activos relacionados con el segmento de negocio solar
corresponde al exceso entre el importe en libros de dichos activos y su importe recuperable
considerando éste Gltimo como el valor razonable de los mismos menos los costos de venta.

El valor razonable de los activos depreciados fue calculado a partir de las mejores informaciones
disponibles por la compania de forma que reflejara el importe que se pudiera obtener en una
transacciéon de venta de éste tipo de activos realizada entre partes interesadas e informadas y una
vez deducidos los costos de disposicion.

El importe mas significativo de los activos deteriorados corresponde al deterioro de valor realizado
sobre los terrenos y construcciones adquiridos en Estados Unidos para el desarrollo de proyectos
en promocion por un importe de 57.332 miles de € basado en las valoraciones de expertos
independientes ya existentes sobre dichos activos en el entendimiento de que su recuperacién
futura se realizard a través de su venta como consecuencia de la existencia de indicios que ponen
en duda el éxito en la obtencién de la financiacién correspondiente y por tanto del desarrollo de
dichos proyectos en el marco de tos acuerdos firmados. El resto del importe del deterioro
corresponde a gastos incurridos en promociones en Espafia sobre aquellos proyectos que no
tienen priorizado el punto de acceso a la red eléctrica y que se han estimado como de dudosa
recuperabilidad en el medio plazo

b} Deterioro de activos relacionados con la actividad de Bioenergia

Las circunstancias identificadas al cierre del ejercicio 2009 como indicio de una posible pérdida por
deterioro de determinados activos de proyectos relacionados con la actividad del segmento de
negocio de bicenergia fue la entrada en consideracién de incidencias externas con caracter
probable relacionadas con el entorno legal y tecnolégico.

El importe reconocido al cierre del ejercicio 2009 correspondiente a la pérdida por deterioro del
valor de dichos activos relacionados con la actividad de bioenergia fue de 44.120 miles de €.

La naturaleza de los activos deteriorados corresponde fundamentalmente a gastos de promocion,
disefo y adquisicion de determinados activos que han sido incurridos en el desarrollo de proyectos
relacionados con plantas de produccién de Bioetano! situados en Europa.
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El importe del deterioro de valor de los activos relacionados con el segmento de negocio de
bioenergia corresponde al exceso entre el importe en libros de dichos activos y su importe
recuperable considerando éste Ultimo como el valor razonable de los mismos menos los costos de
venta.

El valor razonable de los activos depreciados fue calculado a partir de las mejores informaciones
disponibles por la compania de forma que reflejara el importe que se pudiera cbtener en una
transaccién de venta de éste tipo de activos realizada entre partes interesadas e informadas y una
vez deducidos los costos de disposicion.

El importe més significativo a destacar es el deterioro de valor realizado sobre los activos asociados
a los proyectos de Alemania y Reino Unido por un importe de 26.817 miles de € que estan siendo
redisefiados para adaptarlos completamente a los requisitos legales de la nueva Directiva Europea
sobre emisiones de CO2, con el obieto de que, en el momento de su puesta en marcha,
comiencen su operacién en el mercado con esta ventaja competitiva sobre el resto de
competidores. El resto del importe del deterioro corresponde fundamentalmente a otros gastos de
disefio, promocién y construccion que se han estimado de dudosa recuperabilidad.

En base a lo antericr, la direccién realizé una evaluacién de aquellos activos que no cumplian con
las expectativas necesarias para su utilizacién adecuada y decidio deteriorarlos en base a las
expectativas de recuperacion de su coste a traves del analisis de su utilizacién o a través de una
posible venta para otros usos.

2.2. Informacion relativa al analisis del deterioro de valor de los fondos de
comercio

Como continuacién a la informacién detallada en la Nota 4.3 de las cuentas anuales consolidadas
de Abengoa, S.A. del ejercicio 2009 en lo que respecta al deterioro de los fondos de comercio del
grupo, a continuacion se describe la metedologia y principales hipdtesis que de forma general son
asumidas en los test de deterioro de los fondos de comercio existentes en cada uno de los
segmentos de negocios de Abengoa:

- Para aguellas unidades generadoras de efectivo (UGE) con un alto potencial de crecimiento
se usan proyecciones financieras a diez anos basados en los flujos de efectivo considerados
en los planes estratégicos de cada una de ellas considerando un valor residual basado en el
flujo del ultimo afio proyectado.

El uso de dichas proyecciones financieras a diez afnos se fundamenta en la consideracion
como el periodo minimo necesario para que el modelo de descuento de flujos refleje todo
el potencial de crecimiento que poseen dichas UGE de cada segmento de negocic con
importantes inversiones.

Los flujos anteriormente estimados se consideran fiables por su capacidad de adaptacion a
la realidad del mercado y/o negocio al que pertenecen las UGE en base a la experiencia de
margen y flujos de dicho negocio vy a las expectativas de futuro.

Dichos flujos son revisados y aprobados semestralmente por la alta direccion para que las
estimaciones estén constantemente actualizadas asegurdndose la uniformidad con los
resultados reales obtenidos.

En estos casos, y dado que el periodo utilizado es razonablemente amplio, el grupo

procede a aplicar una tasa de crecimiento nula para los flujos de efectivo postericres al
periodo cubierto por el plan estratégico.
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- Para el resto de UGE se usan proyecciones financieras de flujos a cinco anos considerando
un valor residual basado en el flujo del dltimo afo proyectado y aplicando una tasa de
crecimiento que en ningln caso es superior a la estimada a largo plazo para el mercado en
el que opera (normalmente entre un 1% y 6%,).

- Entanto en cuanto a que en la mayoria de las UGE su estructura financiera esta vinculada
a la estructura global del Grupo, para el descuento de flujos se utiliza una tasa de
descuento basada en el coste medio ponderado del capital, corregido si procede en
funcién del riesgo afadido que puedan aportar determinado tipo de actividades.

Segun lo anterior, a continuacion se resume en el cuadro adjunto las tasas de descuento utilizadas
(WACC) para calcular el importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo a las que se
han asignado los fondos de comercio segun el segmento de negocio al que pertenecen:

Segmento de Negocio Tasa de descuento

Bioenergia 6% - 10%
Servicios Medioambientales S e S 0es
Sistermas de Informacién 7% -13%

_Ingenieria Industrial S e 7%

Segun los célculos del valor de uso segun las hipotesis indicadas anteriormente, no se han
encontrado indicios de deterioro en ninguno de los Fondos de Comercio existentes en el grupo al
ser mayor el importe recuperable del valor neto en libros de los mismaos.

Adicionalmente se realizan andlisis de sensibilidad, especialmente en relaciéon a la tasa de
descuento utilizada y al valor residual, con el objetivo de asegurarse de que posibles cambios en la
estimacion de las mismas no tienen repercusion en la posible recuperacién de los fondos de
comercio registrados.
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3. Informacion relativa a los proyectos concesionales

3.1. Informacién relativa a los acuerdos de concesion de servicios

Como continuacién a la informacion detallada en la Nota 2.24. ¢) de las cuentas anuales
consolidadas de Abengoa, S.A. del ejercicio 2009 en lo que respecta al tratamiento contable de los
acuerdos de concesién, a continuacién se resume en el cuadro adjunto la informacién reqguerida
en la SIC 29 para cada tipo de actividad considerada dentro del &mbito de aplicacién de la
interpretacion CINIIF 12 de acuerdos de concesion de servicios y que el grupo ha aplicado como
guia al cierre de dicho ejercicio (datos en miles de €):

Ingresos  Ingresos

ARos Inversio Amort. Servicios  Servicios Resultados

Tipo Acuerdo/Proyecto Actividad i Control Acuerdo n Activo Acum.  Operacién Construc. Explotacion
Transmisién Electricidad: , o R ,
ATN L RS aoeen b ete ol e s R TS e o
ATE Transmision  Brasil (O} 100,00  2005-2034 223734 (24.263) 31.539 - 70.206
ATE S e ransmilsién’ 7 F Brasil {Q) 100,00 2006-2035 396265 L BaRE o EEaRs T 24324
ATE Il _ Transmisién  Brasil  (O) 100,00 20082036 265820  {12.115) 25.087 - 11.571
ATE IV S e Bk o) 100,00  2010-2037.  83.957 SR
ATE V T_ransmi51c')n Bras‘ll (o)) 100,.00 2008-2036 67.408 - 268 9.986 {103}
NEVE 0 Transmisién | Brasil  (O) 10000  2089-2036 61335 (543 1p43 118 165
ATE VI _ Transmision  Brasil (O} 100,00  2009-2036  40.345 612) 929  14.436 92
Expansion - Transmision  Brasii  (O) P00, 20020030 s e s Tho e
Etim Transmisién Brasii  (Q} 25,00 2004-2032 9377 - - - -
Dhbaiderds 2 B0 0 T Hantoiien . sl LB s i adn s e
Manaus ~ Transmisidn ‘B'rasﬂ () 50,50 2011-2038 86.771 - - 43768 {759)
Nerte Beosibicic il i D ranimision S BrslE i 00 0580 - JMaBe RIS e R
NTE & Transmision  Brasil  (O) 50,01 2004-2032  156.823  (25.413) 33.807 - 22.911
RioBranco i . Tiamsmisién: . Beasitl () 72550 20itze30. i R e
STE _ - ‘Twra’ngr:nisiégr_w S(QSH {9)] 50,10 2004-2032 90.974 (12.658) 17.434 - 11.764
Abengoa Cog. Tabasco Cogeneracion  Méxica (<) 100,00 2012-2032 10.415 = = 10.300 -
Solar Power PlantOne  Solar  Argelia (©) 66,00  2011-2035 206072 - - 84646 :
Venta Agua Desalada: _ ) _
IDAM Cartagena~~ Desalacion  Espana @ 3800 2006- 2020  16.162 S T - s
Chennai Water  Desalacién india (© 25,00 2010-2034 7.086 = - 12.921 -
Aguasde Skikda ~ Desalacion  Argelia (O} 51,00 @ 2009-2033 . 92135 2129 6929 633 2.475
Myah Barh Honaine Desalacion Ar_ge_lia £ 51,00 2011-2035 73.814 - - 32743 (83)
Quingdae ' . Desalacion  China - {C) 10000  2012-2036 71914 S e -
Shanket Tenes Desalacion Argelia {C) 51,00 2011-2035 76.086 0 - 28.213 {466)
Manto. Infraestructwra: e Ade e o R B : s
Hospital Costa del Sol Construccion  Espaina  (C) 50,00 2011-2048 8234 so - 7.122
Hospital del Tajo. - Construccién ~ Esparia  {(0) 20,00 alirienEl Tl N - .

Inaireu Construccion  Espafa Q) 50,00 2008-2022 3.011 - 531 - (136)

{*) Operacion (O); Construccion (C)
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3.2. Informacién relativa a los contratos de construccion

Como continuacion a la informacién detallada en la Nota 2.24. b) de las cuentas anuales
consolidadas de Abengoa, S.A. del ejercicio 2009 en 1o que respecta al tratamiento contable de los
contratos de construccién, a continuaciéon se adjunta informacién relativa a los contratos de
construccidn y servicios en los que se aplica la NIC 11 al cierre de diche ejercicio:

Concepto Contratos Construccion  Contratos Servicios

_Ingresos Actividades Ordinarias 2.915.877 999.400
TArtaposTeabides o e R R
Retenciones en pages 25 240 2.052

3.3. Informacion relativa a los proyectos de construccion entre empresas del
grupo

Como continuacién a la informacion detallada en la Nota 2.4. de las cuentas anuales consclidadas
de Abengoa, S.A. del ejercicio 2009 en lo que respecta al tratamiento contable del inmovilizado en
proyectos, a continuacién se adjunta informacion relativa a aquellos activos construidos por el
grupo para los ejercicios 2009 y 2008 clasificados dentro del epigrafe de balance de
inmovilizaciones en proyectos (activos intangibles e inmovilizaciones materiales):

Concepto 31.12.09  31.12.08
Activos de Proyectes construidos por el Grupo _ 3.262.833 2 064.691
Ingresos de Explotacion de los Activos de Proyectos construidos por el Grupo 382461 250,574

Resultados de Exilotacién de los Activos de Proiectos construidos ior el Gruio 107.261 100.296

3.4. Informacion sobre la implantacion de la CINIIF 12 de acuerdos de concesion
de servicios

Al objeto de satisfacer sus requerimientos respecto a la explicacion de las principales diferencias
entre el tratamiento contable que se aplicaba en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2009 y las que se aplican en el 2010, les facilitamos la siguiente informacién:

Al cierre de dicho ejercicio 2009, y conforme se indicaba en ta nota 2.1 de las cuentas anuales
consolidadas de Abengoa, S.A. en lo que respecta a las bases de presentacion, el grupo no adoptd
anticipadamente la aplicacién de la CINIIF 12 procediendo por tante a su utilizacion en forma de
guia de referencia para la contabilizacion de aquetlos acuerdos considerados al cierre de dicho
ejercicio.



ABENGOA

Por consiguiente, la aplicacion de dicha norma se ha realizadc a partir del 1 de enerc de 2010 para
los distintos acuerdos de concesién de servicios existentes y, dado que para gran parte de dichos
acuerdos ya se venia utilizando como guia de referencia para su contabilizacion la interpretacién
CINIIF 12 {fundamentalmente relacionados con la actividad de transmision eléctrica y desalacion
gue estan detallados en el punto 3.1. anterior), no se ha producido un impacto relevante en su
aplicacién para los mismos, a excepcidn de aquellos otros proyectos considerados en el gjercicio
2010 una vez analizada y validada la aplicacién de dicha interpretacién y que corresponden a las
plantas termosolares en Espafa que estan acogidas al Registro de Preasignacién aprobado
mediante resotucion del Consejo de Ministros de fecha 19 de noviembre de 2009.

A este respecto, indicar que inicialmente, no se habia tenido en cuenta la aplicacién del CINIIF 12
para estas plantas de generacién eléctrica termosolar sujetas a autorizacién administrativa en
atencién a la existencia de diferencias en el encaje de algunos de sus elementes en cuanto a la
caracterizacién de la figura juridica como una concesidon administrativa pura de acuerdo con el
derecho espafiol. No obstante, y una vez finalizado el encargo de revisién del contenido de los
acuerdos de las plantas termosolares inscritas en el Registro de Preasignacién por expertos juridicos
independientes, se ha concluido que estos proyectos se corresponden con activos sujetos a las
consideraciones especiales del reconccimiento contable del CINIIF 12, por entender que estan
sometidos a los condicionamientos de un acuerdo de concesion de servicios durante un periodo
determinado segun las definiciones de dicha interpretacion. En este sentido, se concluye que
Abengoa mantiene los suficientes elementos de riesgo, una vez evaluado quién regula fos servicios
que deben prestarse, a quién deben prestarse y a qué precio, que dan lugar a considerar el activo
subyacente como un activo intangible amortizable y sujeto a las disposiciones de la NIC 38.

Este andlisis ha sido corroborado también, a través de distintos informes técnicos de especialistas
independientes, que indican que la vida Util de las plantas es sustancialmente similar al periodo de
vigencia de las tarifas publicas aprobadas para las mismas y necesarias para la viabilidad econémica
de estos proyectos, por lo que se considera que Abengoa no controla una participacion residual
significativa en las mismas.

Adicionalmente, y segun la interpretacion CINIF 12, al entender que existe una separacién
contable entre la fase de construccion de los activos, que es ejecutada por el grupo, y la fase de
explotaciéon de las mismas, consecuencia de la filosofia del régimen de concesidn de servicios, se
deben de contabilizar los ingresos y los costes asociades a la construcciéon de dichos activos de
acuerdo con la NIC 11 de contratos de construccion en la medida que el régimen de concesién
lleva implicita una condicion de transmisién de control sobre dichos activos

Por lo tanto, y en base a lo anterior, de conformidad con los supuestos y requerimientos
establecidos en la NIC 8 sobre la contabilizacién retroactivamente de los cambios en las politicas
contables que se deriven de la aplicacién de una nueva norma, al cierre del primer trimestre del
2010 se procedid a reexpresar la informacion de 2009, en cuya formulacién no se habia aplicado
aun dicha interpretacion, para hacerla comparativa con la informacion del ejercicio 2010.

El efecto de dicha reexpresién en los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2009

ha supuesto un incremento en los activos afectos a proyectos y en el patrimonio neto de la
compania. .
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A continuacion se muestra el efecto de dicha reexpresion en los estados de situacion financiera

consolidados de diciembre 2009:

Concepto

31

(Sin reexpresar)

.12.09

Ajustes

31.12.09
{Reexpresado)

Activo

Inmov Material y Activos {ntangibles
t_r'afncviﬁ'::ad"d'ei'_l'Pro_ye'ctos e
Inversiones 'Fin.a‘ncie‘ras

Activos por Impuestos Diferidos
Activoé Corrientes

Total Activo

Pasivo

Patrimonto Neto
Pasivos No corrientes

Pasivos Corrientes

Total Pasivo

Adicionalmente, a continuacidn se muestra el efecto de dicha reexpresidn en la cuenta de

resultados a diciembre de 2009:

Concepto

Importe Neto de [a Cifra de Negocios
- Otros Ingresos de Explotacion
Gastos de E.xplo.tacién '
1. Resultados de Explotacion
Il. Resultados Financieros
I Resultados de Asociadas
V. Résultado Consolidado anfes de Impuestos
V. Impuesto de ngkdades
V1. Resultado Censolidado después de Impuestos
VII. Intereses Minoritarios ;

VIll. Resultado Sociedad Dominante

3.355.083 - 3.355.083
3623274  143.484 3.766.758

343 762 - 343,262

672.088  (43.045) . 629.043
4.376.153 - 4.376.153
12.369.860  100.439 12.470.299
1.170.976 100439 1271415
Selmerl eE R ae e S e
5041.144 - 5041 144
12.369.860  100.439 12.470.299

31.12.09
(Sin reexpresar)

4.147.315 501.930
1275627  (384.641)
{4.991.962) (35.135)

Ajustes

430980 82154

{181 430)
11.246 L
260.796 82.154

(58058 = (24.646)

202 738 57.508
3243 (14
170.306 57.194

31.12.09
(Reexpresado)

4.649.245
: - 890.986
(5.027 097)
513.134
(181.430)
11.246

342 950

{82 704)
260.246
(32.746)

227.500
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4. Informacion relativa a los instrumentos financieros derivados

Como continuacién a la informacién detallada en la Notas 9y 11 de las cuentas anuales
consolidadas de Abengoa, S.A. del ejercicio 2009 en lo que respecta a la informacién relativa a los
instrumentos financieros derivados, y al objeto de satisfacer sus requerimientos, les facilitamos la
siguiente informacion:

4.1. Informacion sobre derivados que no cumplen las condiciones de contabilidad
de cobertura

En relacién con la informacién incluida en la nota 11 de las cuentas anuales de Abengoa, S.A. del
ejercicio 2009 respecto a los instrumentos financieros derivados, indicar que dentro de la
clasificacion de los derivados de cobertura se incluyen aquellos instrumentos financieros derivados
que, siendo derivados contratados con la finalidad de cubrir determinados riesgos de mercado
(tipo de interés, tipo de cambio en moneda extranjera y precio de materias primas), no retinen
todos los requisitos especificados por la NIC 39 para designarse como instrumentos de cobertura
desde un punto de vista contable como consecuencia de que, al inicio de la cobertura, no existia
una designacién y documentacién formal de la relacién de cobertura y de la estrategia de gestion
del riesgo gue se pretendia cubrir.

A continuacién se adjunta detalle de los nocionales y de los valores razonables de dichos
instrumentos financieros derivados por categoria que no han podido ser designados como
instrumentos de cobertura contable:

a) Detalle del nocional y del valor razonabte al cierre del ejercicio 2009 y 2008 de los instrumentos
financieros derivados de tipo de cambio no designados como de cobertura contable:

Concepto 2009 2008
Nocional 138212 254.6563
‘Valor Razopable =~ 8635 {52.762)

b) Detalle del nocional y del valor razonable al cierre del ejercicio 2009 y 2008 de los instrumentos
financieros derivados de tipo de interés no designados como de cobertura contable;

Concepto 2009 2008

Nocional 1.165.929 436.100
Valor Razonable S gty :

¢} Detalle del nocicnal y del valor razonable al cierre del ejercicio 2009 y 2008 de los instrumentos
financieros derivados de materias primas no designados como de cobertura contable:

Concepto 2009 2008

Nooonal {Tn Aluminio) 11.103 23.705
) : e o ey
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4.2. Informacion sobre vencimientos de nocionales y valores razonables por
categoria

A continuacion se adjunta de forma separada la informacién requerida sobre el detalle de los
vencimientos de los nocionales y de los valores razonables de los instrumentos financieros
derivados de flujo de efectivo y de valor razonable:

Derivados de flujos de efectivo

a) Detalle al cierre del ejercicio 2009 de los vencimientos de los nocionales asegurados a través de
instrumentos financieros derivados de tipo de cambio:

Nocionales Hasta 1 ano Entre 1y 2 afios Mas de 2 afos Posteriores
Cobros 2.659 26 - -
Pagls il MBS
Total 34.486 118 9.124 -

b) Detalle al cierre del ejercicio 2009 de los vencimientos de los valores razonables de los
instrumentos financieros derivados de tipo de cambio:

Valores Razonables Hasta 1 afo Entre 1y 2afos Mas de 2 anos Posteriores

Cobros 58 11 - -
Pagos i % - (1.396) S LEdL St e e

Total (1.338) (1.258)

¢) Detalle al cierre del ejercicio 2009 de los vencimientos de los nocionales asegurados a través de
instrumentos financieros derivados de tipo de interés:

Nocionales 2010 2011 2012 2013 Posteriores
Swap 31.141 BO7.721 9739.870 762.210 420.006
®ap ' | JoebSA | 386301 - 143708 2j6883 40160

257.695 1.194.022 1.123.678 989.099 911.626

d) Detalle al cierre del ejercicio 2009 de los vencimientos de los valores razonables de los
instrumentos financieros derivados de tipo de interés:

Valores Razonables 2010 2011 2012 2013 Posteriores

Swap (263200 (17.75)
G REE R

(18 415) {21.262) (50.571)

(23.957) (17.480) {19.255) (20.975) (33.476)
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e) Detalle al cierre del ejercicio 2009 de los vencimientos de los nocionales asegurados a través de
instrumentos financieros derivados de materias primas:

Nocionales Ano 2010 Siguientes Total
Etanol (Galones) 6.000.000 : - 6 000,000

Grano (Bushels) 10.963.602 02
omclionelodas) i 0 BDBSY 91¢
Aluminio (Toneladas) 2175

f) Detalle al cierre del ejercicio 2009 de tos vencimientos de los valores razonables de los
instrumentos financieros derivados de materias primas:

Valor Razonable Afo 2010 Siguientes

Activo 6.271 - 6.271

(13.258) (17.459) (30.717)

Derivados de valor razonable

g) Detalle al cierre del ejercicio 2009 de los vencimientos de los nocionales asegurados a través de
instrumentos financieros derivados de tipo de cambio:

Nocionales Hasta 1afio Entre 1y 2 anos Mas de 2 anos Posteriores

Cobros 91.628 - - -

109.628

h} Detalle al cierre del ejercicio 2009 de los vencimientos de los valores razonables de los
instrumentos financieros derivados de tipe de cambio:

Valores Razonables Hasta1ano  Entre1y2anos Masde 2 afos Posteriores
Caobros 338 - - -
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i) Detalle al cierre del ejercicio 2009 de los vencimientos de los nocionales asegurados a través de
instrumentos financieros derivados de tipo de interés:

Nocionales 2010 2011 2012 2013 Posteriores
Swap 167.000 - - - -
g o e o deRi . S

567.000 166.000 - 2.048.377

J) Detalle al cierre del ejercicio 2009 de los vencimientos de los valores razonables de los
instrumentos financieros derivados de tipo de interés:

Valores Razonables 2010 PIVER 2012 2013 Posteriores

Swap (9.620) - - - -

Por Gltimo indicar que al cierre del ejercicio 2009 el grupo no posee instrumentos financieros
derivados de valor razonable de precios de materias primas.

4.3. Informacion sobre la evaluacion de la eficacia de la cobertura

Adicionalmente a lo indicado indica en la Nota de Memoria 2.9 de las cuentas anuales
consolidadas de Abengoa, S.A. sobre los instrumentos financieros derivados de cobertura, indicar
que tanto al inicio de la cobertura como posteriormente de forma continuada en cada cierre
contable se realizan los test de efectividad correspondientes de cada uno de los instrumentos
financieros derivados designados de cobertura para justificar su cormpensacion con los cambios en
los valores razonables o flujos de efectivo de los elementos cubiertos.

Los métodos més usuales que han sido elegidos por el grupo para la medicion de la efectividad de
los instrumentos financieros designados de cobertura son tos métodos de dollar offset y de
regresion.

Cualquiera de los anteriores métodos son aplicados por el grupo para realizar los siguientes test de
eficacia:

- Test de efectividad prospectivo: realizado a la fecha de designacion y en cada cierre contable
a efectos de determinar que la relacion de cobertura sigue siendo efectiva y puede ser
designada para el siguiente periodo.

- Test de efectividad retrospectivo: realizado en cada cierre contable con el objetivo determinar
la inefectividad de la cobertura que debe ser reconocida en pérdidas y ganancias.

Dado que, tal y como se indica en la Nota de Memoria 9 de las cuentas anuates consolidadas de
Abengoa, S.A., la gestion del riesgo de mercado al que estan expuestas las actividades de
Abengoa trata de minimizar los riesgos financieros producidos por las variaciones en subyacentes
de tipo de cambio, tipo de interés y de precio de materias primas, los instrumentos financieros
derivados que generalmente son contratados por el grupo son un reflejo de dicho subyacente que
se pretende cubrir con lo que el nivel de cobertura suele ser altamente efectivo sin impactos en la
cuenta de resultados muy significativos.
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A continuacion se detalla en el cuadro adjunto el impacto en la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio 2009 correspondiente a la ineficacia de los instrumentos financieros derivados de

cobertura de flujos de caja:

Tipo de cambio (169)
Tipo de interés e e
Materias primas -

4.4. Informacion sobre la interrupcién de la cobertura

Adicionalmente a lo indicado en la Nota de Memoria 11 de las Cuentas Anuales Consolidadas de
Abengoa, S.A. sobre los instrumentos financieros derivados de cobertura, indicar que la
interrupcién de la designacién de cobertura de determinados instrumentos financieros derivados
de tipo de interés se realiza al haberse producido cambios en el tipo de interés de referencia
(benchmark) del subyacente en base a una politica activa de gestién y optimizacion de caja y gasto
financiero, propiciada por la situacién de mercado del momento.

El importe reconocido en la cuenta de resultados corresponde a la variacion durante el ejercicio del
valor razonable de dichos instrumentos derivados mientras que el resultado acumulado del
instrumento de cobertura reconocido en el patrimonio desde el periodo en que la cobertura fue
eficaz por un importe aproximado de -17 M€ continuara de manera separada en el patrimonio
hasta que la transaccién prevista tenga lugar.

4.5. Informacién sobre analisis de sensibilidad de los derivados de materias
primas

De acuerdo a la informacién requerida, y adicionalmente a lo indicado en la nota de Memoria 9.1
de las cuentas anuales consolidadas de Abengoa, S.A., la sensibilidad en el patrimonio de los
valores razonables de los instrumentos financieros derivados de flujos de efectivo de precios de
materias primas ante variaciones de un 10% en el valor razonable de dichos instrumentos es de
aproximadamente 3.000 miles de € para las coberturas de zing, 1.000 miles de € para las de
Aluminio, 200 miles de € para |as de gas, 100 miles de € para las de grano, 30 miles de € para las
de etanol y 20 miles de € de otras de menor importe.

Dado que estos derivados han sido designados para cubrir transacciones previstas altamente
probables y que se ha reconocido todo el efecto de su valoracion en el patrimonio del grupo al no
haberse detectado parte ineficaz alguna en base a los test de efectividad realizados segin se ha
descrito en el punto 4.3, al cierre del ejercicio 2009 no se realizaron analisis de sensibilidad en la
cuenta de resultados de dicho grupo.

Adicionalmente a lo anterior, 1a sensibilidad en la cuenta de resultados de los valores razonables de
de aquellos instrumentos financieros derivados de precios de materias primas que no han sido

designados como de cobertura contable ante variaciones de un 10% en el valor razonable de
dichos instrumentos es de aproximadamente 1.000 miles de € para las coberturas de zinc.

"
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5. Informacién relativa a las provisiones y pasivos contingentes

En relacion con la informacion requerida respecto a determinada informacién relativa a las
provisiones y pasivos contingentes que posee el grupo al cierre del ejercicio 2009, a continuacion
adjuntamos cuadro informativo con el detalle por tipo de provision asf como una descripcion de

los mismos:

impuestos 54.273
Responsabilidades ~  69.815
Desmantelamiento 11.383

Dentro de éste epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las
mejores estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con
contingencias fiscales surgidas en el curso normal de los negocios del grupo fundamentalmente en
Iberoamérica y que se espera que sea probable una salida de recursos a medio o largo plazo.

Provisiones para impuestos

Adicionalmente también se recogen aquel'as otras provisiones dotadas por las compafiias respecto
a sentencias judiciales y actas de inspeccion desfavorables que, estando recurridas, estan
pendientes de resclucién y de las que se espera que sea probable una salida de recursos a medio
plazo. :

Provisiones para responsabilidades

Dentro de éste epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las
mejores estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con litigios,
arbitrajes y reclamaciones en curso en las que intervienen como parte demandada las diferentes
compafias del grupo por las responsabilidades propias de las actividades que desarrollan y que se
espera que sea probable una salida de recursos a medio o largo plazo.

Provisiones para desmantelamiento

Dentro de éste epigrafe se recogen principalmente aguellas provisiones realizadas en base a las
mejores estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con gastos
de desmantelamiento de instalaciones relacionadas con los segmentos de negocio solar y
mediocambiente, y con gastos de sellado y clausura de los depésitos de seguridad para residuos
que poseen diversas companias del segmento de negocio de medicambiente y que se espera que
sea probable una salida de recursos a large plazo.

6. Informacion relativa al deterioro de activos disponibles para la
venta

Como continuacion a la informacién detallada en la Nota 10 de las cuentas anuales consolidadas
de Abengoa, S.A. del ejercicio 2009 en lo que respecta a los activos disponibles para la venta,
indicar que las pérdidas reconocidas durante el ejercicio 2009, por deterioro de valor de activos
financieros disponibles para la venta por importe de 12.440 miles de € corresponden a las
participaciones cotizadas en USA (Dyadic Investment y O2 Diesel} pertenecientes al segmento de
negocio de bioenergia, han sido reconocidas en el resultado financiero de [a cuenta de resultados
dentro del epigrafe de otros gastos/ingresos financieros.
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Al cierre del ejercicio 2009, y siguiendo los criterios establecidos por fa NIC 39, la direcciéon evalud
la existencia de evidencia objetiva del deterioro de dichas participaciones por hechos significativos
y observables sucedidos que pusieron de manifiesto que la depreciacién sufrida no fuera calificada
como temporal y se tratase como una depreciacidon permanente reconociéndose por cuenta de
resultados una pérdida por deterioro correspondiente al ajuste del importe en libros de dichas
participaciones hasta su valor razonable determinado en funcién de su Ultimo precio de cotizacién
en el mercado activo en el que cotizan.

7. Recordatorio sobre informacién a incluir en las cuentas anuales de
2010

En relacidn con la informacién recordatoria que nos indican en su carta sobre la informacién a
incluir relacionada con la NIC 1, NIC 7, NIC 28, NIC 31 y NIIF 8, les agradecemos la citada
informacién la cual serd tenida en cuenta en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2010.

Confiando en haber dado respuesta suficiente a su requerimiento, guedamos a su disposicién para
cualquier otra aclaracién que consideren necesaria.

Atentamente,

Miguel Angel liménez-Velasco Méza/rie/
Secretario General
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