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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Mercados

Director

Muy sefiores nuestros:

Dando respuesta a su carta recibida con fecha 18.06.2010, donde nos
solicitan requerimiento en aplicacién a lo dispuesto en los articulos 354, 85 vy
92 de la Ley de Mercado de Valores, con registro de salida N° 2010075871 de

16.06.2010. Se acompafia todas las respuestas en la documentacién que se
adjunta.

Agradeciéndoles de antemano por toda la colaboracion brindada, estamos a su
disposicion,

Atentamente

Lerenzo Acedos Malagén Zarela Chong Rojas

Reg. Merc. de Madrid, T. 3.270, F. 1, H. 23.897, Inscripcion 1% - NIF; A-08149357



Contestamos a su carta del 16 de junio de 2010 (su registro de salida nUmerc 2010075871) por
orden a las cuestiones planteadas.

Punto 1

Hemos detectado un error al interpretar la normativa para formular cuentas consolidadas al
aplicar el criterio de la eliminacion inversién-patrimonic nete. El ajuste de la eliminacién se
habia realizado por la parte atribuible a la sociedad dominante en todo el epigrafe "Patrimonio
neto" y por lo tanto incluyendo el apartado de "Ajustes por cambio de valor”. Por lo tanto, no
figuraba la parte del importe atribuible a la sociedad dominante correspondiente al apartado
“Ajustes por cambio de valor" de manera desglosada y se sumaba en el apartado "Reservas”
como reservas de consolidacion. Igual criteric se ha seguido en el gjercicic anterior 2008, por lo
que corresponde rectificar el salde inicial del ejercicio 2009 cen el mismo criterio. La diferencia
supone aumentar el importe de "Reservas” en 15.676.721,34 euros y disminuir por el mismo
importe los "Ajustes por cambios de valor". El apartado "Reservas” quedaria con un saldo al 31
de diciembre de 2009 de 59.307.837,63 euros y "Ajustes por cambios de valor' en un total de
-43.572.389,41 euros. Esta reclasificacién no supone ningin cambio en el importe total del
“Patrimonio nete” de los estados consolidados.

Detallamos a continuacion los movimientos por ajusles al valor razonable de ta inversién
financiera, de! patrimonio neto y del impuesto diferido del ejercicio 2009, a nivel de grupo, el
desglose del movimiento en la empresa matriz y filial y la relacion entre las cuentas, teniendo
en cuenta que el tipo de gravamen es del 30%.

Grupo consolidado movimiento en el ejercicio 2009:

ACTIVO PATRIMONIO NETO ACTIVO / PASIVO
INVERSIONES AJUSTES POR
FINANCIERAS CAMBIOS DE VALOR | 'MPUESTO DIFERIDO
SALDO INICIAL 2009 479.016.438,03 -2.025.254,12 868.609,17
MOVIMIENTOS 2009
Compras y suscripctones 0,00 0,00 0,00
Ventas y amortizaciones -43.447.384 62 -58.624 52 25.124 80
Ajuste VR reconocido en el PN -59.270.493 .43 -41.489.345 41 17.781.148,01
Atribuibles a intereses minoritarios 0,00 834 64 0,00
SALDO FINAL 2009 376.298.560,98 -43.572.389,41 18.674.881,98
Movimientos matriz UEI
EJERCICIO 2009
Compras y suscripciones 0,00 0,00 0,00
Ventas y amortizaciones -42.258.130,56 -256.177,72 109.790,44
Ajuste VR reconacido en el PN -50.982.841,04 -35.687.988,73 15.294.852,31
Movimientos filial RELISE
EJERCICIO 2009
Compras y suscripciones 0,00 0,00 0,00
Ventas y amortizaciones -1.189.254,06 197.553,20 -84.665,64
Ajuste VR reconocido en el PN -8.287.652,39 -5.801.356,59 2.486.295 70

Comprobacion Ajuste VR y tipo
de gravamen
Ajuste VR reconccido en el PN
30% Efecto impaositivo
“Impuesto diferido”
Efecto en el “Patrimonio neto”
descontado el efecto impositivo

-99.270.493,43

17.781.148,01

-41.489.345 42




Punto 1.4

Grupo consolidado movimiento del 31/12/2009 al 31/03/2010:

PATRIMONIO NETO

ACTIVO / PASIVO

L ACTIVO
INVERSIONES
FINANCIERAS

AJUSTES PCR
CAMBIOS DE VALOR

IMPUESTO DIFERIDO

SALDO INICIAL 2010
MOVIMIENTOS 31/03/2010

376.298.560,98

-43.572.389,41

18.674.881,98

Compras y suscripciones 0,00 0,00 0,00
Ventas y amortizaciones 0,00 0,00 0,00
Ajuste VR reconocido en el PN 23.491.308,06 16.443.915,64 -7.047.392,42
Afribuibles a intereses minorntarios 0,00 332,82 0,00
SALDO FINAL 31/03/2010 399.789.869,04 -27.128.806,59 11.627.489,56

Desglosamos a continuacién la composicién del saldo “Impuesto diferido activo™
consolidado, al 31 de diciembre de 2009 cuyo movimiento ha quedado explicado en los
anteriores cuadros:

IMPUESTOS DIFERIDOS

11.955.286,30
6.719.595,68
18.674.881,98

SALDO UEI
SALDO RELISE
SALDO CONSOLIDADO

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
SALDOS UEI VR RECONOCIDO ACTIVOS FINANCIEROCS DISP. VENTA

-38.850.954,36
11.955.286,30 (A}

Ajuste VR en inversiones financieras
Efecto impositivo  30%

SALDO RELISE VR RECONOCIDO ACTIVOS FINANCIEROS DISP. VENTA

-22.388.652,27
6.719.585,68 (8)

Ajuste VR en inversiones financieras
Efecto impositivo  30%

18.674.881,98 (A)+(8)

Punto 2

El ajuste que figuraba en el estado de cambios en el patrimonio neto por importe de 5.603
miles corresponde a la explicacion del punto 1 {variacion en el ejercicio de los "Ajustes por
cambios de valor” de |a filial atribuibles a la dominante al 31 de diciembre de 2009).

Puntos 3y 4

En los estados financieros individuales de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. se
detecto un error al calcular y contabilizar el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2008 y que
supuse reconocer en exceso el activo por impuesto diferido por deducciones pendientes de
aplicacion por doble imposicion de dividendos por un importe de 1.083 mil euros, la diferencia
se corrigiod en 2009.



' CALCULOS IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2009 CONSOLIDACION FISCAL

UEI Reuse | GONSOLIDAD
Resultados contables antes de impuestos (agregados) 2B.176.254,46 1.909.361,83 | 30.085.616,29
Ajustes consolidacion (intragrupo) -- --| -1.208.340,00
Resultado contable antes de impuestos 28.176.254,46 1.909.361,83 | 28.877.276,29
1 Diferencias permanentes
+ Diferencias temporales -164.500,82 -- -164.500,82
= Base Imponible (Resultado Fiscal) 28.011.753,64 1.909.361,83 | 28.712.775,47
Cuota (30,00% 2009 y 2008, 32,50% 2007, 35,00% anteriores) 8.403.526,09 572.808,55| 8.613.832,64
- Deducciones doble imposicidn intersocietaria TA4T72.343,00 -1.057.923,56| -8.167.764,55
Por saldos pendientes anteriores -- -- --
Par doble imposicidn dividendos generados ejercicio 7.472.343,00 1.057.923,56 8.530.266,56
Ajusies consolidacion (intragrupo) -- -- -362.502,00
= Impuesto sobre Sociedades 931.183,09 -485.115,01 446.068,09
- Retenciones y pagos a cuenta -15.085,21 -41.525,86 -56.611,07
Retenciones 15.085,21 41.525,86 56.611,07
Pagos a fraccionados -- -- --
Cuota a devolver -- -526.640,87 --
Cuota a pagar 916.097,88 -- 389.457,02
Cuota liquida Impuesto Sociedades 931.183,09 -485.115,01 446.068,09
+ Deducciones de ejercicios anteriores -- -- --
+ Diferencias temporales revertidas 49.350,25 -- 49.350,25
+ Diferencias temporales generadas -- -- --
Por doble imposicién de dividendos ejerc. 2007 correccidn error (*) -~ |(*) 1.083.302,41 1.083.302,41
+ Ajustes por imposicion sobre beneficios -- 2.692,84 2.692.84
Gasto Impuesto sobre Sociedades 980.533,34 600.880,24 1.581.413,59

(*) Partida contabilizada errdneamente en 2008 gue se corrige en 2009.

La subsanacién en el ejercicio 2009 de dicho error se realizd incorrectamente en la empresa
filial al liquidar el impuesto correspondiente.

Ambas contabilizaciones incorrectas tuvieron como contrapartida la cuenta por consoclidacion
fiscal de empresas del grupo. La subsanacién y correcciéon de esta diferencia se ha
realizado en este primer semestre de 2010 en las dos empresas ajustando por igual
importe, cada una con su signo, los saldos de la cuenta por consolidacion fiscal y siendo la
contrapartida en ambos casos directamente el patrimonio neto, en la partida de reservas, en el
caso de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. como disminucion y en el caso de la filial
como aumento. Esta correccion no tiene ningun efecto en los estados financieros consolidados.

Asiento ajuste error el 30 de junio de 2010:

DEBE | HABER |

1.083.302,41
1.083.302,41

| cuenta | CONCEPTO |
UEI UEI - 30/06/2010
113.100.2008 RESERVA VOLUNTARIA AJUSTE ERROR IS 2008
552.003.0001 CUENTA CON EMPRESAS DEL GRUPO
RELISE RELISE - 30/06/2010
552.003.0001 CUENTA CON EMPRESAS DEL GRUPO
113.100.2008 RESERVA VOLUNTARIA AJUSTE ERROR IS 2008

1.083.302,41
1.083.302,41

Es importante volver a destacar, no obstante, que la contabilizaciéon en UEI y en RELISE se
queda compensado en el consolidado y no supone ningun efecto en el activo, ni en el pasivo, ni
en el patrimonio neto, ni en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.



Detallamos a continuacion e} importe a pagar por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2009 del grupeo fiscal al 31 de diciembre:

Importe a pagar IS 2009

Gasto Pérdidas y Ganancias Impuesto sobre Sociedades UEI 2009 9B0.533,35

Deduccion impuesto anticipado, con origen ejercicios anteriores -49,350,25
Retenciones soportadas UEI -15.085,21
Saldo acreedor, Importe llquido a pagar UEI individual 916.097,89
Deducciones por doble imposicion pendiente de deducir RELISE -485.115,01
Retenciones soportadas RELISE -41.525,86
Importe a pagar Impuesto sobre Sociedades 2009 grupo fiscal 389.457,02

Detalle y movimiento en el ejercicio 2009 de la partida del Impuesto diferido - Activo y
Pasivo no corriente:

| Impuesto diferido, deducciones pendientes de aplicar 31/12/2008 | Movimiento | 31/12/2009 |

Saldo contable "Activo y pasivo por Impuesto diferido” Activo y
pasivo no corriente

Activo y Pasivo impuesto diferido por variacion VR activos
financieros {respuesta Punto 1) UEI

Saldo apertura 2009 {Pasivo por impuesto diferido) -3.449.356,45

Ventas y amortizaciones 109.790,44

Ajuste VR reconocido en el PN 15.294.852,31

Saldo final 2009 (Activo por impuesto diferido) 11.955.286,30

Activo impuesto diferido por variacion VR activos financieros
(respuesta Punto 1) RELISE

Saldo apertura 2009 (Activo por impuesto diferido) 4.317.965,62

Ventas y amortizaciones -84.665,64

Ajuste VR reconocido en el PN 2.486.295,70

Saldo final 2009 (Active por impuesto diferido) 6.719.595,68

Impuesto anticipado, con origen en ejercicios anteriores

Saldo apertura 2009 608.653,06

Aplicado en el ejercicio 2009 -49,350,25

Saldo final 2009 559.302,81

Deducciones pendientes de aplicar:
Saldo apertura 2009 (Activo por impuesto diferido} RELISE:

Por doble imposicidn de dividendos ejercicio 2007 12.584,00
Por pérdidas pendientes de compensar ejercicio 2007 52.757,64
Por ajustes adaptacién al nuevo PGC 5.490,95
Saldo apertura 2009 {Activo por impuesto diferido) UEL: 70.832,59
Por doble imposicidn de dividendos ejercicio 2007 1.083.302,41
Por doble imposiciéon de dividendos ejercicio 2008 1.310.617,96
Aplicado y corregido en el ejercicio 2009
Por doble imposicién de dividendos ejercicio 2007 -12.584,00
Por pérdidas pendientes de compensar ejercicio 2007 -52.757.,64
Por ajustes adaptacién al nuevo PGC -5.490,95
Por doble imposicion de dividendos ejerc. 2007 correccion error -1.083.302,41
Por doble imposicidon de dividendos ejercicio 2008 -1.310.617,96
Con origen en el ejercicio 2009
Por doble imposicion de dividendos ejercicio 2009 485.115,01
Saldo final 2009 (Activo por impuesto diferido} 485,115,019
Saldo contable Impuesto diferido {Activo no corriente) 7.391.371,64 19.719.299,80

Saldo contable Impuesto diferido (Pasivo no corrients) -3.449.356,45 -




Detalle de importes y vencimientos de de la partida del Impuesto diferido - Activo y Pasivo

no corriente:

31112/2008 tMzz009 | Doducible
Activo y Pasivo impuesto diferido por variacién VR activos financieros -3.449.356,45 11.955.286,30  Sin limite
Activo impuesto diferido por variacion VR activos financieros 4.317.965,62 6.719.595,68 Sin limite
Impuesto anticipado, con origen en ejercicios anteriores 608.653,06 559.302,81 2021
Por doble imposicion de dividendos ejercicio 2007 12.584,00 0,00 2014
Por pérdidas pendientes de compensar ejercicio 2007 52.757 64 0,00 2021
Por ajustes adaptaciéon al nuevo PGC 5.490,95 0,00 2009
Por doble imposicién de dividendos ejercicio 2007 1.083.302,41 0,00 2014
Por doble imposicién de dividendos ejercicio 2008 1.310.617,96 0,00 2015
Por doble imposicién de dividendos ejercicio 2009 0,00 485.115,01 2016
Saldo contable Impueste diferido (Active no corriente) 7.391.371,64 19.719.299,80
Saldo contable Impuesto diferido (Pasivo no corriente) -3.449.356,45 0,00

Punto 5

Unién Europea de Inversiones y su empresa dependiente contrataron en 2009 una operacién
de venta a futuro de acciones Banco Popular Espafiol que vencid y se liquido el 20 de julio de
2009 y que se registrd, clasifico y valord como instrumento financiero derivado. Esta operacién
como indican Uds. no se describié en la nota 6 d} de la memoaoria del ejercicio 2009, debido a su
caracter puntual y no habitual en la gestion de las inversiones financieras. No obstante si se
produjesen en fuluros ejercicios operaciones en instrumentos financieros derivados se
procedera a su descripcién en la memoria.

Unidn Europea de Inversiones y su empresa dependiente no mantienen al 31 de diciembre de
2009 ninguna posicidn en instrumentos financieros derivados.

Punto 6

Tomamos nota de su aclaracion para la mejora de la redaccion del parrafo correspondiente de
las notas 3 ¢) y 3 d) de las memorias del ejercicio 2010. Redactaremos los parrafos, de
conformidad con la interpretacion del .C. A.C.



EXPLICACION DE LA DIFERENCIA POR AJUSTE DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES DE 2008 EN 2009

£ la contabilizacion del impuesto sobre Saciedades del ejercicio 2008, por efror se reconocié como ingreso par impuesto
los derechos de deduccion por doble imposician de dividendos que estaban pendientes de aplicacién al 31/12/2008 y que
correspandian al ejercicio 2007 que no habia podido aplicar UEI por falta de cuota.

Este error se detecta al liquidar el impuesto del ejercicio 2008 en julio de 2009 y se comije contabilizando este saldo en

exceso que figuraba en el activo del balance contra gasto por impuesto sobre saciedades del ejercicio 2009.
Se contabiliza en RELISE debido a que es esta sociedad quien se "beneficia” al poderse aplicar estas deducciones
la contrapartida es el saldo con empresas del grupo, RELISE (filial) es deudora de UEI por las deducciones

que se ha aplicado y que habian sido generadas por UEI (matriz), esta es la composicién del saldo por consolidacién fiscal.

En la nota 13 de la memoria individual del ejercicio 2009 de UEI, en el cuadro del célculo del impuesto sobre Saciedades

(que reproducimos a continuacion) se ve la diferencia en el céleulo del impuesto que se menciona anteriormente,
esta diferencia como se ha indicado se detecta en 2009 cuando se procede a liquidar el irmpuesto del ejercicio anterior

y es cuando se corrigen los saldos:
El catculo del impuesto sobre Sociedades de 2008 se hizo:

2009 2008 2007
Resultado contable antes de impuestos ........ et e, 28.176.254,47 | 34.692.440,67 | 28.798.444,25
1 Diferencias permanentes ... e -- - - --
+ Diferencias temporales -164.500,82 -164.500,82 -164.500,82
= Base Imponible (Resultado Fiscal) 28.011,753,65 | 34.527.939,85 | 28.8633.943,43
Cuota (30,00% 2009 y 2008, 32,50% 2007, 35,00% anteriores) ............ 8.403.526,10 10.358.381,96 9.306.031,61
- Deducciones doble imposicién intersocietaria............c...c.ccoov.. -7.472.343,00 { -11.801 .68’1\,\11 -10.395.931,78
Por saldos pendientes anteriores .- 1.083.30241 628.216,29
Por doble imposicion dividendos 7.472.343,00( 10.718.378,70 9.767.715,49
= Impuesto sobre Sociedades 931.183,10 | -1.443.29915] -1.089.800,17
- Retenciones y pagos a cuenta ... -15.085,21 -7.458,30 -3.861.245,03
Retenciones ... 15.085,21 7.458,80 3.847.370,90
Pagos @ CUBNtE ... -- .- 13.874,13
GCuota a devolver .- -7.458,80 -3.861.245,03
Cuota a pagar 916.097,89 -- -
Cuota liquida Impuesto Socledades 931.183,10 q443.299,15 -1.089.900,17
+ Daducciones de ejercicios anterioras..............ocooovieiioiens -- =z 628.216,29
t Diferencias temporales revertidas .. 49.350,25 49.350,25 53.462,77
t Diferencias ternporales generadas ... -- -- --
+ Ajustes por imposicion sobre beneficios.................... .- 139.278,95 -50.912,58
Gasto Impuesto sobre Socledades 980.533,35 | | -1.254.669,95 -459,133,69

=10.358,381,96 - 10.718.378,70 - 1.083.302,41

Se incluyeron en [a contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades de 2008 las deduciones procedentes de gjercicios
anteriores que ya estaban reconocidas en el active como “Impuesto diferido” por 1.083.302,41 euros.

Se contabiliza como gasto por impuesto (ingreso)
Contabilizacion carrecta del impuesto

Exceso de impuesto contabilizado corno ingreso en 2008

-1.443.209,15

-359.996,74
(Gasto por cuota del impuesto + ingreso por deducciones generadas en el gjercicio)

© 1:083:302,41

Y exceso de activo por impuesto diferida (deducciones pendientes de deduccion por doble imposicién)
En 2009 se contabiliza coma gasto par impuesto cuando sa liquida el impuesto del ejercicio 2008 y se observa el error
Esto explica practicamente la totalidad del ajuste a la imposicion de beneficios que figura en 2009

(la diferencia 1.085.995,25 +1.083.302,41 corresponde a una diferencia debido a la diferente tributacién en e momento de generarse
la deduccién y su aplicacion pegterior)

[CALCULOS IMPUESTO SOBRE SQCIEDADES 2008 ]
UEI RELISE CONSOLIDADO
Resultados contables antes de irnpuestos (aaregados)................ 28.176.254,46 1.909,361,83 | 30.085.616,29
Ajustes consolidacion (iNfragrupo)..... ... N ienncnnes -1.208.340,00
Resuitado contable antes de Impuestos ................ N, 28.176.254,46 ( 1.909,361,83 | 28.877.276,29
+ Diferencias permanames ..............evncccnnn N
+ Diferencias temporales ... e -164.500,82 -164.500,82
= Base Imponible (Resultado Fiscal) 28.011.753,64 | 1.909.361,83 | 28.712.775,47
Cuota (30,00% 2009 y 2008, 32,560% 2007, 35,00% anteriores) ... \ 8.403.526,09 572.808,55 8.613.832,64
- Deducciones doble imposicién intersocietaria. ... . .472.343,00| -1.057.923,56 -8.167.764,55
Por saldos pendientes anteriores ..., 0,00 0,00 0,00
Por doble imposicion dividendos generados gjercicio. 7.4/8.343,00 1.057.923,56 8.5630.266,56
Ajustes consolidacion (Itragrupo).... ... -362.502,00
= Impuesto sobre Socledades 931.18309 =485.115,01 446.068,09
- Retenciones y pagos a cuenta ... -15.085,2 -41.525,86 -56.611,07
REBNGIDNES . ..c.ootrveaicrimin vt sbsse s b es s 15.085,21 41.525,88 56.611,07
Pagos a fraccionados ... e 0,00 0,00 0,00
Cuota a devolver -- -
Cuota a pagar 916.097,88 -526.840,87 389.457,02
Cuota liquida Impuesto Sociedades 931,183,090 -455.1@;01\ 446.068,09
+ Deducciones de ejercicios anteriores -- .- 0,00
1 Diferencias temporales revertidas 49.350,25 .- 49.350,25
+ Diferencias termporales generadas ..o -~ .- 0,00
+ Ajustes por irmposicion sobre beneficios -- 1.085.995,25 -1,085.9805,25
Gasto Impuesto sobre Sociedades 980.533,34 600.880,24 1.581.413,59
-
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Madrid, 5 de agosto de 2010

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Mercados

Att. Sr. D. Paulino Garcia Suarez

Director

Muy sefiores nuestros:

Dando respuesta a su carta recibida con fecha 18.06.2010, donde nos
solicitan requerimiento en aplicacion a lo dispuesto en los articulos 35.4, 85 y
92 de la Ley de Mercado de Valores, con registro de salida N® 2010075871 de
16.06.2010. Se acompafia Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
consolidado al 31-12-09, incluidas las correcciones.

Agradeciéndoles de antemano por toda la colaboracién brindada, estamos a su
disposicion,

Atentamente

g,enm'ﬂcfo”s}Malagén

Reg. Merc. de Madrid, T. 3.270, . 1, H. 23.897, Inscripcion 12 - NIF: A-08149957
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