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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Indo Internacional, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Indo Internacional, S.A. (la “Sociedad
Dominante™) y sociedades dependientes (el “Grupo™) que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.1 de la memoria
consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones
del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estin de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Indo Internacional, S.A. vy sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones v de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacidn.

Sin que afecte a nuestra opinidén, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 2.5 de la
memoria consolidada adjunta, en la que se menciona que en los ultimos ejercicios {a Sociedad
Dominante y el Grupo Indo han incurrido en pérdidas significativas, de las que se deriva un
patrimonio neto negativo al 31 de diciembre de 2011. Con fecha 18 de junio de 2010, como
consecuencia de la situacion financiero patrimonial del Grupo Indo, la Sociedad Dominante v las
sociedades participadas Industrias de Optica, S.A.U., Indo Lens Group, S.I.U. e Indo Equipment
Group, S.L.U. presentaron la solicitud de declaracion de concurse voluntario de acreedores,
abriéndose la fase comtn de tramitacion de cada uno de los concursos.

Con fecha 27 de enero de 2011, los Administradores Concursales presentaron sus informes en los
que se detalla la masa acreedora para cada una de las sociedades concursadas y se estima que la
viabilidad de la Sociedad Dominante, asi como ia de las sociedades Indo Equipment Group, S.L.U.
e Indo Lens Group, S.L.U. dependera de la materializacién de su plan de viabilidad y de los
acuerdos a los que pueda llegar cada una de las sociedades con sus acreedores. A la fecha de
nuestro informe de auditoria, no se ha formulado una propuesta de convenio de acreedores ni un
plan de viabilidad definitivo, si bien se han definido las lineas basicas del mismo.
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Durante los ejercicios 2010 y 2011, se han llevado a cabo la practica totalidad de las medidas
consideradas en las lineas basicas del plan de viabilidad del Grupo, que incluyen medidas
comerciales relacionadas con los negocios de desarrollo futuro y, por otro lado, la presentacién de
seis expedientes de regulacion de empleo y la apertura de la fase de liquidacion o venta de los
negocios considerados no estratégicos, tales como el negocio de gafas y las inversiones mantenidas
en Francia, Italia, China, Tailandia, Estados Unidos y Chile, asi como el negocio de tiendas de

oOptica.

En estas circunstancias, la continuidad de las operaciones del Grupo Indo, la recuperacion de los
activos, la capacidad de cumplir con los compromisos asumidos por el Grupo (véase Nota 12) y la
liquidacién de los pasivos por los importes y segin la clasificacién con la que figuran en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas (véase Nota 2.5) dependera de la aprobacion de un convenio de
acreedores y el correspondiente plan de viabilidad.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con Ia de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidén consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Indo Internacional, S.A. vy sociedades dependientes.
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DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar la formulacién por el
Consejo de Administracion de forma unanime, en sesién de hoy, de las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe
de Gestidén Consolidado que incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC) y el anexo al mismo de
INDO INTERNACIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, correspondiente todo ello al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2011 que se recogen en 81 paginas de papel comin, numeradas, que comprenden de la
nimero 1 a la 81, ambas inclusive, mas las 48 paginas del IAGC y las 4 paginas anexas al IAGC, habiéndose
procedido a suscribir todos los documentos por los sefiores Consejeros mediante la estampacion de su firma, que
junto a su respectivo nombre y apellidos, constan a continuacion de esta diligencia

Sant Cugat del Vallés, a 27 de marzo de 2012

D. José Ignacio Gonzélez Freixa Juan Sabria Pitarch

En representacion de Cobain Mercado S.L. Consejero Delegado

Presidente

D. Luis Badia Almirall D. Javier Cottet Torres

Consejero En representacion de Coherma Mercado S.L.
Consejero

D. Nicolas Guerrero Gilabert D. Ramén Mas Sumalla

En representacién de Domasa Inversiones S.L. Consejero

Consejero

D. Juan Guillén Mas
Secretario no Consejero

POR LA ADMINISTRACION CONCURSAL

Agusti Bou i Maqueda Josep Sabaté i Galofre
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Indo Internacional, S.A.

Cuentas Anuales del

gjercicio anual terminado el
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Indo Internacional, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Indo Internacional, S.A., que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas vy ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio
neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de mformacion financiera aplicable a la Sociedad
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa regufadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requicre el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que

resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiet del patrimonio y de [a situacion financiera de Indo Intemacional, S.A.
al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y

criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion, Ilamamos la atencidn respecto de lo seflalado en la Nota 2.7 de la
memoria adjunta, en la que se menciona que en los ultimos ejercicios la Sociedad y el Grupo Indo
han incurrido en pérdidas significativas, de las que se deriva un patrimonio neto negativo al 31 de
diciembre de 2011. Con fecha 18 de junio de 2010, como consecuencia de la situacién financiero
patrimonial del Grupo Indo, la Sociedad y las sociedades participadas Industrias de Optica, S.AU.,
Indo Lens Group, S.L.U. e Indo Equipment Group, S.L.U. presentaron la solicitud de declaracion
de concurso voluntario de acreedores, abriéndose la fase comin de tramitacién de cada uno de los

concursos.

Con fecha 27 de enero de 2011, los Administradores Concursales presentaron sus informes en los
que se detalla la masa acreedora para cada una de las sociedades concursadas y se estima que la
viabilidad de la Sociedad, asi como la de las sociedades Indo Equipment Group, S.L.U. e Indo Lens
Group, S.L.U. dependera de la materializacion de su plan de viabilidad y de los acuerdos a los que
pueda llegar cada una de las sociedades con sus acreedores. A la fecha de nuestro informe de
auditoria, no se ha formulado una propuesta de convenio de acreedores ni un plan de viabilidad
definitivo, si bien se han definido las lineas basicas del mismo.

Durante los ejercicios 2010 y 2011, se han Ilevado a cabo la practica totalidad de las medidas
consideradas en las lineas basicas del plan de viabilidad de la Sociedad, que incluyen medidas
comerciales relacionadas con los negocios de desarrollo futuro y, por otro lado, la presentacion de
seis expedientes de regulacién de empleo y la apertura de la fase de liquidacion o venta de los
negocios considerados no estratégicos, tales como el negocio de gafas y las inversiones mantenidas
en Francia, Italia, China, Tailandia, Estados Unidos y Chile, asi como el negocio de tiendas de

oOptica.
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En estas circunstancias, la continuidad de las operaciones de la Sociedad, la recuperacion de los
activos, la capacidad de cumplir con los compromisos asumidos por la Sociedad, la liquidacion de
los pasivos por los importes y segiin la clasificacién con la que figuran en las cuentas anuales
adjuntas (véase Nota 2.7) y, especificamente, la liquidacion de los saldos mantenidos con empresas
del Grupo por importes dendores y acreedores de 12,7 y 1,2 millones de euros, respectivamente
{véase Nota 15.1), asi como la provisién para riesgos y gastos mantenida por importe de 28,1
millones de euros (véase Nota 11) dependera de la aprobacion de un convenio de acreedores y el
correspondiente plan de viabilidad.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre ia situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Indo Internacional, S.A.
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DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administracidn para hacer constar la formulacién
por el Consejo de Administracion de forma unanime, en sesion de hoy, de las Cuentas Anuales e Informe
de Gestion que incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC) y el anexo al mismo de INDO
INTERNACIONAL, S.A., correspondiente todo ello al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011, que se
recogen en 59 paginas de papel comdn, numeradas, que comprenden de la nimero 1 a la 59, ambas
inclusive, mas las 48 paginas del IAGC y las 4 paginas anexas al IAGC, habiéndose procedido a suscribir
todos los documentos por los sefiores Consejeros mediante la estampacion de su firma, que junto a su
respectivo nombre y apellidos, constan a continuacion de esta diligencia.

Sant Cugat del Valles, a 27 de marzo de 2012

D. José Ignacio Gonzélez Freixa
En representacion de Cobain Mercado S.L.
Presidente

D. Luis Badia Almirall
Consejero

D. Nicolas Guerrero Gilabert

En representacion de Domasa Inversiones S.L.

Consejero

D. Juan Guillén Mas
Secretario no Consejero

POR LA ADMINISTRACION CONCURSAL

Agusti Bou i Maqueda

Juan Sabria Pitarch
Consejero Delegado

D. Javier Cottet Torres
En representacion de Coherma Mercado S.L.
Consejero

D. Ramén Mas Sumalla
Consejero

Josep Sabaté i Galofre
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME
FINANCIERO ANUAL DE INDO INTERNACIONAL, S.A. CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO DE 2011.

Los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Indo Internacional, S.A. e Indo Internacional, S.A. y Sociedades Dependientes, y que el Informe
de Gestion incluye asimismo un analisis fiel de la evolucién y de los resultados empresariales y
de la posicién de Indo junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que
se enfrenta.

El Informe de Gestién que incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo y su anexo y las
Cuentas Anuales de Indo Internacional, S.A. e Indo Internacional, S.A. y Sociedades
Dependientes correspondientes al Ejercicio 2011, formuladas por el Consejo de Administracion
es su reunién del dia 27 de marzo de 2012 se extienden 59 paginas de papel comun para las
cuentas propias y en 81 paginas de papel comin para las cuentas consolidadas, siendo
firmadas por los actuales Consejeros de la Sociedad.

Sant Cugat del Vallés, a 27 de marzo de 2012.

José Ignacio Gonzélez Freixa Juan Sabria Pitarch

Representante de Cobain Mercado S.L. Consejero Delegado

Presidente

Luis Badia Almirall Javier Cottet Torres

Consejero Representante de Coherma Mercado, S.L
Consejero

Nicolas Guerrero Gilabert Ramoén Mas Sumalla

Representante de Domasa Inversiones, S.L. Consejero

Consejero

LA ADMINISTRACION CONCURSAL

Agusti Bou i Maqueda Josep Sabate i Galofre
Administrador Concursal Administrador Concursal





