S.A. RONSA I

Raimundo Fernindez Villaverde, 45 kel "I 15 r"-_ |‘\.':_ h AL bt
28003 - Madrid ’ A-tal, o R ’ i
Tel. y fax: 91533 46 06 - 07 e
| 2 { AR, LUl ‘
REGIS 1_‘7‘_:_1—_[:_ ;__l' J‘_L,_ DA |
! N M LN |

Rafael Cabrero Espadas con NIF 2103826Q, Secretario del Consejo de Administracion
de la entidad S.A. RONSA con C.I.F. A23204063, con domicilio en Madrid, calle de
Raimundo Fernandez Villaverde num. 45 - 28003 Madrid

CERTIFICA

Que el Informe Financiero Anual que se adjunta , correspondiente al Ejercicio 2011,
concuerda con el ejemplar depositado en la Secretaria de la Sociedad y que es copia
fiel del firmado en todo su contenido por todos los miembros integrantes del Consejo
de Administracion, cuya diligencia se adjunta con las firmas originales, incluidas en la

pagina 56 del Informe Financiero Anual.

Y para que conste, firma el presente documento, en Madrid a veintiséis de abril de dos

mil doce.

~

Fdo.: Rafael Cabrero Espadas

Secretario Consejo Administracion




Comision Nacional
del Mercado de Valores
REGISTRO DE ENTRADA
N® 2012057905 27/04:2012 12:21

1N I
S.A. RONSA T

INFORME DE CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011y 2010

=
Informe Anual 2011 - SA Ronsa



Javier Marco Cano
Economista
Censor Jurado de Cuentas
ROAC 15.672; CEMAD 16.982

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de RONSA SA

He auditado las cuentas anuales de RONSA SA, (en adelante Sociedad) que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria corespondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Consejo de Administracion es el responsable de la
formulacion de las cuentas anuales de 2011, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se indica en la Nota 2 de la Memona adjunta) y, en
particular, con los principios y critenios contables contenidos en el mismo. Mi responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios
y critenios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de RONSA
SA al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los pnncipios y cnterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que ios
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. He verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2011. Mi trabajo como auditor se limita a la verificacion del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de la
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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S.A. RONSA
Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2011

1.  Actividad de la empresa

¢ S.A. RONSA (en adelante la Sociedad) se constituyé en Madrid con fecha
27 de junio de 1968 como Sociedad Anénima.

s  Su domicilio social se encuentra establecido en Madrid calle de Raimundo
Fernandez Villaverde nim. 45

e Constituye su objeto social:

Compraventa y gestién de bienes muebles e inmuebles, la construccion,
direcciéon, explotaciéon, administracion y enajenacion de todo tipo de
construcciones, urbanizaciones y concesiones administrativas.

e La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

e Se le aplica la Ley de Sociedades Andénimas, cuyo texto refundido se aprobé
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, la Ley de
Sociedades de Responsabildad Limitada, Cédigo de Comercio Yy,
disposiciones complementarias.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna
con otras entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de
grupo o asociada de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del
Codigo de Comercio y en las Normas 132 y 152 de la Tercera Parte del Real
Decreto 1514/2007 por el que se aprobo el Plan General de Contabilidad.

¢ La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para Ig
formulacién de los estados financieros en eurcs se han seguido los criterios
establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4.
Normas de registro y valoracién. Los saldos en moneda extranjera se han
convertido a Euros por aplicaciéon del tipo de cambio del ultimo dia habil de
gjercicio, determinado por el Banco Central Europeo y publicado por e
Banco de Esparia.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

e Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 adjuntas han sido formuladas por e
Consejo de Administracién a partir de los registros contables de la Sociedag
a 31 de diciembre de 2011 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto dg
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imager
fiel del patrimonio, de la situaciéon financiera y de los resultados de Ig
Sociedad, asi como la veracidad de Ios flujos incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

¢ No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel
no se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

e e —
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e Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

2.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

e La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de
empresa en functonamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante
que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en el ejercicio siguiente.

2.3. Comparacion de la informacion.
¢ No existen causas que impidan la comparacién de las cuentas anuales del
ejercicio con las del precedente. Ver nota 2.7.
2.4. Agrupacion de partidas.

e Las cuentas anuales no fienen ninguna partida que haya sido objeto de
agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas.

e No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas
del balance.

2.6. Cambios en critetrios contables.

¢ No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales del
ejercicio 2011 por cambios de criterios contables.

2.7. Correccion de errores.

e Las cuentas anuales del ejercicio 2010 incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio 2009.

e Con fecha 28 de enero de 2011, las cuentas anuales del ejercicio 2010 —
balance, cuenta de pérdidas y ganancias y estado de cambios en el
patrimonio neto-, fueron remitidas, a la CNMV con las cifras proforma;
recogiendo un ajuste que afectaba, por un lado, al gasto por impuesto de
sociedades, y por otro, al pasivo por impuesto diferido. Se reducian, ambas
magnitudes, en 483.000 euros.

¢ De acuerdo con la norma de valoracidon 222 del Plan General Contable, las
cuentas anuales del ejercicio 2010, se han reexpresado para subsanar el
mencionado error.

3. Aplicacién de resuitados

e La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es
la siguiente:

e e
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Base de reparto 2011 2010
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 462.620,05 € 597.399,98 €
Tolal 462.620,05 € 597.399,98 €
Aplicacién 2011 2010
A reservas voluntarias 462.620,05 € 597.399,98 €
A dividendos - € - €
Total 462.620,05 € 597.399,98 €

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se repartieron dividendos a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, €l 20% del
capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital
social, no es distribuible a los accionistas. Hay que resaltar que la dotacién se
encuentra excedida y que no procede destinar en el ejercicio cantidad alguna,
en consecuencia, se aplica el resultado, en su totalidad, a la Reserva
Voluntaria. (Ver nota 8.5 de Fondos Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo
podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservag
de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia de
reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficiog
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion
directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicierar
que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de
capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

El Consejo podra acordar el reparto de dividendos a cuenta.

4. Normas de registro y valoracién

4.1. Inmovilizado intangible.
. Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion. La vida Gtil de estos elementos se
estima en 3 afos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los
~ costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2. Inmovilizado material.

e Se valora a su precio de adquisicion 0 a su coste de produccién que incluye,
ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento ©
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionadog
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que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacién y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que
necesita un perodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones
de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccion o produccidn. Forma parte, también, del valor del inmovilizado
material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales
como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan tugar al
registro de provisiones.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacidon para sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en
los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

e El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

e  Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso.

e Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos
efectuados por la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que
correspondan. Los costes de ampliacidn o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de
los bienes, son incorporados al active como mayor valor del mismo.

e La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde
el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento,
de forma lineal durante su vida Util estimada; estimando un valor residual
nulo, en funcién de los siguientes afos de vida util:

Descripcion Afios % Anual
Construcciones 50,00 2,00%

Instalaciones Técnicas

i

]

Magquinaria (**) 8,33 12,00% 4’
|

Utillaje

Otras Instalaciones

Mobiliario

Equipos Procaesos de Informacion
Elementos de Transporte (*) 6,25 16,00%

Otro inmovilizado

En la tabla anterior se detallan los datos de los elementos significativos que permanecen en el patrimonio
de la sociedad.

() A los bienes usados que se incluyen en este epigrafe se les aplica un coeficiente multiplicador
siguiendo lo establecido en el art.2.4.a. del RD 1777/2004 del reglamento def impuesto de sociedades.

("} A los bienes de equipo que se incluyen en este apartado se les aplica el régimen intensivo de turnos
de trabajo contemplado en el art.2.3. del RD 1777/2004 del reglamento del impuesto de sociedades.

_—_— e e e e e e
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4.3. Inversiones Inmobiliarias.

» La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquelios activos no
corrientes que sean inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias
0 ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministros de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos, 0 su venta en el curso ordinario
de las operaciones.

* Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del
inmovilizado material para los terrenos y construcciones, siendo los
siguientes:

o Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicién mas
los gastos de acondicionamiento, como cierres, movimiento de
tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de
nueva planta, los gastos de inspeccién y levantamiento de planos
cuando se efectuan con caracter previo a su adquisicién, asi como,
la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones presentes
derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

o Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste
de produccion incluidas aquellas instalaciones y elementos que
tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a I3
construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccidn de
obra.

¢ La amortizacion de los elementos de las Inversiones Inmobiliarias se realiza
desde el momento en el que estan disponibles para su puesta en
funcionamiento, de forma lineal durante su vida (il estimada; estimando un
valor residual nulo, en funcién de les siguientes afios de vida util:

Descripcién Afos % Anual
Construcciones (*) 50,00 2,00%

A los elementos nuevos, adquiridos en el gjercicio 2009, que se recogen este epigrafe, se les aplica [a
disp.adic.11® LIS -redaccién L 4/2008 sobre libertad de amortizacién para bienes adquiridos en 2009 ¥
2010.

4.4, Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellog
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa VY,
simultAneamente, a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonio en
otra empresa.
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Se consideran, por tanto instrumentos financieros, los siguientes:

a) Activos financieros:

— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales
como las obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos
de patrimonio;.

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a
plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos vy
dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

Los criterios empleados para la valoracién y calificacion de los activos
financieros como “Cartera de negociacién” o como “Activos disponibles para la
venta” y la politica empleada para el reconocimiento de los cambios de valor
razonable (en el caso de los activos financieros disponibles para la venta) son
los siguientes:

Cartera de Negociacion

Valoracién inicial:

Estos instrumentos financieros se valoran iniciaimente por su valor
razonable, que seréa el valor razonable de la contraprestacion entregada.
Formara parte del precio de adquisicion el importe de los derechos
preferentes de suscripcion adquiridos.

Valoracion postenor:

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos instrumentos se
valoraran por su valor razonable. Los resultados originados por los
cambios en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Para la determinaciéon del valor razonable no se tienen en
cuenta los costes de transacciéon en los que se podria incurrir por su
enajenacion.

No es necesaria la estimacion de los posibies deterioros de valor, dado
que el eventual deterioro se incluye indirectamente en el valor razonable.

= — —e e e
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Activos disponibles para la venta

Valoracion inicial;

Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles.

Forman parte del precio de adquisicién el importe de las derechos
preferentes de suscripcidon y similar que, en su caso, se hubieren
adquirido.

Valoracién posterior:

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, esta clase de activos, se
valoran a su valor razonable, sin deducir los costes de transacciéon en que
se pudiera incurrir en su enajenacion.

directamente al patrimonio hasta que el activo financiero se deteriore
cause baja en el balance, momento en el que el importe neto acumulad
por los ajustes de valor se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputag
)

Cuando se produzca la baja del balance de estos activos, se aplicara €
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos a efectos de
la asignacion de valor a los correspondientes activos.

El importe de las plusvalias y minusvalias brutas registradas en ¢
patrimonio neto por la valoracién de este tipo de instrumentos, fue d
287,6 y 39,9 —miles de euros-, respectivamente, en el ejercicio 2010 y d
308,98 y 308,29 en el ano 2011.

0 T

La naturaleza de los activos financieros designados inicialmente como a valo
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como Igs
cntenos aplicados en dicha designacion son los siguientes:

—
4

Se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios ¢
la cuenta de pérdidas y ganancias aquellas inversiones que, para |a
Sociedad, tienen caracter meramente especulativo, es decir, en principig,
ia voluntad de la Sociedad es la de enajenarlas en el corto plazo.

Las variaciones que se producen en el valor de mercado de esta clase dg
activos, se imputan en la cuenta de resultados del ejercicio.
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El criterio empleado por la sociedad para clasificar como corrientes sus
inversiones financieras en activos financieros disponibles para la venta, es el

siguierite:

Se clasifican como corrientes las inversiones en activos financieros
disponibles para la venta que, por su naturaleza, son realizables o
liquidables de forma inmediata en los mercados financieros de renta
variable y, que por tanto, son susceptibles de convertirse en liquidez de
forma, practicamente, inmediata. Estas inversiones no tienen caracter
especulativo.

Politica contable para determinar evidencia objetiva de deterioro en ADV

La sociedad realiza un seguimiento mensual de la valoracién de todos los
activos financieros clasificados como de disponibles para la venta. El estudio
se realiza de forma individualizada para cada valor homogéneo. Si el descenso
en la cotizacién de un activo provoca que el valor razonable se sitle por debajo
del valor de adquisicion en mas de un 40 % - o0 en un porcentaje inferior si la
caida se prolonga durante mas de 18 meses-, la posible falta de
recuperabilidad se registra como deterioro al cierre del ejercicio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y
pagarés;

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos,
futuros, opciones, pemmutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos
y creditos financieros recibidos de personas 0 empresas que no sean
entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depdsitos recibidos.

c) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros gque se incluyen dentro de los fondos
propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.4.1. Inversiones financieras a largo plazo

e Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las
cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes provisiones

—— e
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por |la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por
cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de
cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y
que la Sociedad tiene intencibn y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
reconocimiento inicial sélo si:

» con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable
entre activos y pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o
de ambos, se gestiona y evalua segun el criterio de valor razonable, de
acuerdo con la estrategia documentada de inversion o de gestion del
riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con
derivados implicitos, que son tratados como instrumentos financieros
hibridos, bien porque han sido designados como tales por la Sociedad d
debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidag
en la fecha adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar. La Sociedad no reclasifica
ningun activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras est¢
reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar ¢
activo como inversion en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que ng
entran dentro de las cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponde
casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversign
inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacién adjunia
por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En g
caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando §¢
da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un imporie
inferior si existe evidencia de su deterioro con vencimiento inferior a tres
meses.

informe Anual 2011 — SA Ro




4.4.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en
caja y bancos, depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de
cambios en su valor.

4 .4.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el
importe recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos
financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y
los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés
efectivo. El importe devengado y no liquidado se afade al importe en libros
del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se
producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y
posteriormente son valoradas al coste amortizado utilizando el método de Ia
tasa de interés efectivo.

4.5. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se
determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el gjercicto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias
temporarias definidas como los importes que se prevén pagaderos o
recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, iguaimente, como consecuencia
de las bases imponibles negativas pendientes de compensar y de los
creditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias imponibles, salvo que |a diferencia temporaria se
derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacién, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, soio se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan de!
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

=SamEs=ESS= o ——————————————— = == s
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4.6. Ingresos y gastos.

4.7. Provisiones y contingencias.

Con ocasiéon de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos,
de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto
diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputaciéon a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al
patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza economica de
subvencion.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valos
razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. LoS
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, as
como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registrar
como una minoracion de los mismos. No obstante la Sociedad incluye 108
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento ng
superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando ef
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en qut
es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan si
concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valgyr,
recibido.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgide#
como consecuencia de sucesos pasados de los gue pueden derivarsg
perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situaciéon como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que |a
Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

obligacion, no supone una minoracién del importe de la deuda, sin perjuii
del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derec
de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sef
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de |
obligacién registrada contablemente.

La compensaciéon a recibir de un tercero en el momento de liquidar %
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e Con fecha 18 de noviembre de 2010, la Sociedad firmé un acta en
disconformidad, levantada por la Inspeccién Tributaria del Ayuntamiento de
Madrid en concepto de la “Tasa por Gestion de Residuos Sélidos a Grandes
Generadores” por los ejercicios 2006 a 2008, por un importe de 40.100,96 €.
La resolucion ha sido recurrida por S.A. RONSA. Los importes figuran
provisionados en el balance de! cierre del ejercicio.

4.8. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

¢ Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo.

4.9. Cniterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

o Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a
realizar dan lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personai
cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no
satisfechas.

* Las indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en
que se toma la decision de efectuar el despido.

5. Inmovilizado material

o El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el
siguiente:
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A) Estadas de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

(+} Comrecciones valoralivas por delerioro reconocidas en el periodo

“SEREGONES
técnicas y olro
Terrenos y inmovifizado inmovilizado en
construcciones material curso y anticipos Total
Y SALLRS b L i i :..I.: ; .....I.s|.|..:.I.i:i:””"-‘nil’-’.|.|,|II|;" j' § i 1%% J!” i A3, ] _I“mill "."m B
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
(+) Aportaciones no dinerarias
{+) Ampliaciones y mejoras
(+) Resto de entradas
(-) Salidas, bajas o reducciones [
- vas no es d Vv
interrumpidas
(-1+) Traspasos a/ de otras partidas
(aal F' f_" T K'-: m.m I Ty 1 NSRRI T rAUETTY =11 (MG D Y]
Wi e = ot oo ey e AL i 14 tur il i"'!-. i ISt e o = JoET S I |L: L wil &
{+} Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
(+) Aportaciones no dinerarias
(+) Ampliaciones y mejoras
{+) Resto de entradas
(-) Salidas, bajas o reducciones
- T a WOS NO Comen 3] a el u eraciones
interrumpidas L
(- / +) Traspasos a / de olras partidas
I\ I.-I % _._hl N A = A --_‘.:;I. |“ ; -. : i._l [T : .i_ui m 07,32€ ‘ - ) 2 ; sl "I-T.-|h_ | ! I ! :
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2010 26.26872 € 3.918,12¢€ 30.186,84 €
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - €
(-) Dlsmmucmnes por salidas bajas reduccmr\es o araspasos - &
_[:‘J"'.'“ s IN'A N Al EQ&LL RC m@_.].,..ll | _':.” | 04 € ';ﬁ i =ik
(+) Dotacién & la amortizacién del ejercicio 2011 26.620,67 € /| 26.620,67 €
+
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos lL
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o fraspasos F
ncmmpﬂw -V,p}.gn' 'ERIORO, SALDO Ih Iﬁl.l' ) S uhil[‘ Iy ﬁl gt AR ;
Ml it 1 e il 0 AT i I'll.i“”} 1, L2 TRAL T s 1 « il
(+) Correcuones valorativas por deterioro reconocidas en el penodo
(-) Reversién de correcciones valorativas por deteriora
(=) Dlsmmuc:ones por sahdas bajas reducciones o traspasos | |
5) GO ONES DE VALOR P asmmnm samo il i Wi, 2 i
__-0 J | ! Ll T i e _-h:".- =

(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro

{-} Disminucianes por salidas, bajas, reducciones o traspasos

¢ Del detalle anterior, el valor de construccién, al cierre de 2011 y 201

ascendia a 1033 miles de euros.

e No se ha realizado ninguna correccién valorativa de los bienes

inmovilizado.

@ —
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B) Otra informacién

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre segun
el siguiente detalle:

Acumiladz | | acumuia
102.219,50 € - €

Inmovilizado material totaime

------- A )| b II | i “!! 1} ! M : '. il LA .
LA A = =5 o e o || Vaior Cortanle | | Acumdiada |
Inmovilizado material totalmente amortizado 102.21950€ | 102.219,50€ - €

e Durante los ejercicios 2010 y 2011 no se han realizado enajenaciones del
Inmovilizado Material.

e La politica de la Sociedad es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir
los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material. Los administradores revisan anualmente, o cuando
alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos
y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio
siguiente.

¢ No existen bienes en régimen de arrendamiento financiero.

6. Inversiones inmobiliarias

¢ El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el
siguiente:
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A) Estados de movimientos de las Inversiones Inmobiliarias r
}

Terrenos y
construcciones | | Total

) SALDO ICUAL BRO, EFERGIGIO g0V [0 T R N D T A :
(+) Adqmslcmnes medmnte combinaciones de negocios ) | -
(+) Aportaciones no dinerarias
(+) Amapliaciones y mejoras -
(+) Resto de entradas -
(-) Salidas, bajas o reducciones
(-/ +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas |
{«/ +) Traspasos a/ de otras partidas ) i =
BT SALII0 FINAL BRT0; EJERCICHZAT. T ¥ 0 T T o e A A 486,

%l (e kel ol Kot ful Ko

=
™
|

(+) Adquisiciones mediame combinaciones de negocios [

[(-*) Aportaciones no dinerarias | 7
(+) Ampliaciones y mejoras
(+) Resto de entradas 321.501,51 € 321.501,51 €
(-) Salidas, bajas o reducciones

(- / +) Traspasos a / de aclivos no corrientes mantenidos para la venla u operaciones interrumpidas
(-/ +) Traspasos a / de otras partidas -~ .]

2) AMORTIZAG M_ﬂ_mlﬂltb\!. mmmﬂ]u G B T S Iy el 1l i€
(+) Dc-lacm.. ala amomzacnén del ejercicio 2010 40.235,13 € | 40.235,13 €
(+) Aumentos por adguisiciones 0 Lraspasos - €
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o raspasos | - €

ACION ACUMULADAL EXLEX FINAL BIERCICIO 2010 e R ey T L) B i i

(+) Dotacion a la amortrzacton del gjercicio 2011 40.963,29 € || 40.96329€ ||
(+) Auroentos por adquisiciones 0 raspasos l
(-) Disminuciones por salidas, baias, reducciones o traspasos

) CO : %ﬂ_mmmﬁkﬁ SALMIMED&L@&CIBOWW L T e AT i S S o m S
(+) Correocrones valorativas por detenoro reconecidas en & pertodo |

(-) Reversion de comecciones valorativas por deterioro
(-) Disminuciones per salidas, bajas, reducciones o traspasos |

I} CORRECCIONES DE VALOR'POR DETERIORQ, SALDO FINAL EJERRTICIO2000 @ 0 i e

|(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en i periodo
\( ) Reversion de correeciones valorativas por detenoro
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducerones o traspasos )

Del detalle anterior, el valor de los terrenos asciende a 3.520 miles de euros en 2011
a 3.420 miles de euros en 2010.

La entrada que se recoge en el cuadro anterior “Inversiones inmobiliaria
corresponde a la adquisicion en el ejercicio 2011 de unas fincas rusticd
situadas en la comunidad valenciana.

L S D - —

Ingresos y gastos provenientes de estas inversiones

Ingresos generados en €l ejercicio 2011 134619,42€
Gastos generados en el egjercicio 2011 47.1R *67 €
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Importe total de los cobros futuros minimos del arrendamicunto de csta clase de activo

Hasta | affo 97.377,10 €
Entre 1y S affos 6.400,00 €
Mas de S affos - €

B) Otras informaciones

Al cierre del ejercicio ningun elemento de esta categoria se encontraba totalmente
amortizado.

No existen restricciones a la realizacion de inversiones inmobiliarias, cobro de
ingresos derivados de las mismas o limitacidn a los recursos obtenidos por su
enajenacion o disposicién por otros medios.

No existen obligaciones contractuales para la adquisicion, construcciéon o
desarrollo de las inversiones inmobiliarias, tampoco existen acuerdos
especificos de reparacion, mantenimiento o mejora.

En caso de retraso en el pago de la renta, la sociedad puede incoar el
desahucio.

No existen cuotas de caracter contingente reconocidas como ingresos del
ejercicio. Los importes a cobrar no dependen de la evolucion de una variable,
salvo la revisién, en su caso, de los alquileres segin el indice de precios oficial
para esta clase de activos.

Los bienes objeto de arrendamiento que figuran en el activo del Balance bajo el
epigrafe de “Inversiones Inmobiliarias”, estan formados por 4 pisos y 6 plazas
de garaje, ubicadas en un inmueble de reciente construccion.

No existen acuerdos significativos relacionados con el arrendamiento.

7. Inmovilizado intangible

7.1 General

* La Sociedad no posee activos por importes significativos en esta clase de
activos.

* No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa en el ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
valores residuales, vidas Gtiles o0 métodos de amortizacion.

e La sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de
inmovilizado intangible.

Y Eom——— —_— e ey
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8. Instrumentos finanhcieros
8.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

e E! valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y
pasivos financieros sefialados en la norma de registro y valoraciéon novena,
de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es:

T 7 . R e e Mg UM
2010 B0 2018 B Y T N T 0 ) ol
Adiivos 8 valor ble con en pérdidas y gananciag, del cuat i
— Mantenigos para negodiar
— Otros
Invarsiones manlenkias hasia el vencimienmo 721,866,483 € 1.488.16355 € 31.358,43 € 32,284,094 € 753.224,921€ 1.630.427 89 ¢
|Préstamos y parlidas a cobrar
Aclivos disponibles para la venta, del cual’ 7
-~ Vakrados 8 valor razonable 49.104,15 € 4251160 ¢ 49.104,]8 € 42.611,60 € ||
— Valorados a cosle
Derivados de cobertura
TOTAL 770.870,64 € 1.640,676,05 € 31.363,43 ¢ 32.284,04 € 802,327 € 1.872.838,00 €
La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de |4
sociedad a corto plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes
clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:
TR T canmas il A ] i 1 | | | IHTA
IEi IS (8 ARTEeR. VERITS represseatves do et | || Credion Deevacjos Omes | [ L i
E TSN I 210 ] ‘3o T ST LAMAE 7S U A
ACINGS & vak ( 50n CAMDIOS €n PArdidas y o ~del cush ——
— Mantsnidos para nagociar 746.064,60 € 658.575,13 € 746.064,68 € 858.875,10 €
— QOtros
anerslones manlenidas hasta el vencimiento 1.378.047,95 € 730.666,86 € 330.000,00 € - €| 1.708.04188€ 730.866,66 €

[Pr&lamns y panidas a cobrar

|Ac1lvos disponibles para la venta, dei cual

— Valorados a valor razonable 1.836.891,07 € 2.310,379.32 € 1.836.991.07(€ 2.310.379,32 €
— Valorados a cosie
Cerivados de coberura

TOTAL 2.582,955,65 € 2.989.264,5D € 1.378.047,95 € 730.666,66 € 330.000,00 € - €] 4.201.008.¢1

-~

3.688.621,16 €
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b) Activos financieros y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

o El importe de la variacion en el valor razonable, durante el ejercicio y la
acumulada desde su designacion es la que se desprende en el siguiente

cuadro.
[TAdlivos @ valor | Pasivas a valor |
| Irpztinable.con | |l rezor (e
i m‘mpijs::en_ |, cambios en,
| pérdidas y pérdidas y
A o) SR ot
Variacion del valor razonable en el ejercicio 2011 . 27108 15€
Variacion del valor razonable acumulada desde su designacién - 70.30030€ 0 )
Variacién det valor razonable en el gjercicio 2010 . 4319215€ 0
Variacion del valor razonable acumulada desde su designacion - 4319215€ 0

Dado que la totalidad de fos instrumentos financieros activos que se integran en el
detalle anterior forman parte de la cartera de inversiones en valores cotizados en
bolsas de valores, la referencia para el calculo del valor razonable se basa en los
precios de cotizacion de dichos activos.

La sociedad no posee ni activos ni pasivos financieros que tengan el caracter de
derivados, ni como vehiculos de inversion ni como instrumentos de cobertura.

c) Clasificacion por vencimientos

o Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la
Sociedad, de los importes que vencen en cada uno de los siguientes afios al
cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente
cuadro:

Vencimlento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2011

Hi U R i ':iiilil:.iﬁ:"l Moy mbent “lﬁ.a:"-?”“ | S T LTS it
it T R e TP A T Y
srempsang del griing { nhocisdak | T T ) B R T J s e i M ] AT
Crédilos a empresas —'
Valores representativos ds geuda
Derivados
Qtros activos financioros |,
T R T A I e L AT R T e M el MBS T A
1
Valores representativos de dauda -8onos- 730.666,66 € 530.633,43 € 757.742,82 € 151.787,30 & - € 42511506 | 2.221.341,71 €
Oerivados
- £ - €
- € 50.000,00 € 50,000,00 &
T i - — il i - i i I”,I T
| il | IIII'|.ji II 'l'|-|=:_ [ i (UG | | | i T il !
i e | ii-_'l'lilll;i‘ I ] (I (e JHIT i il AT L L] il AEEE
Chentes, ampresas de! grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
{socios) por el
R S ] T R MR i) A
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Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2010

W Tt
mamoe 41111 1 f* | iy3
i ':’::"'“' T A M xxxxxx
Crégilos o enipresas
Valores representalivos de deuda
Derivados
Olros achivos financieros
Otras Inversiones
eusorjud fimammeny || DT e Ml
Crigans a lercanss
| alords rpresinsios d deeds | HEAnSs
Tt il
. i ) i | 11 = §m
Clienies por venias y da de servicios
Clentes, empresas del grupo y ascciadas
Deudores vados
Personal “
Acclonistas (sodoe«] por desamiisss axguies
R sl L DL U wreamrgma] ssssadre|  wesaae| | k][] asssoese] | Tastoanddll 2amacisese

¢ Las clasificaciones por vencimiento de ios pasivos financieros de i
Sociedad, de los importes que vencen en cada uno de los siguientes afios a
cierre del gjercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente
cuadro:

Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al clerre del ejercicio 2011

Cmmnert b g 20 Akix i 5 TOTAL

Dpudign’ i A s S e e ST 00,00 € - &l . £

QObligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidadas de crédilo

Acreedores por amendamiento nanciero

Derivados

Otros pasnar fnanciems ~-preslamos actiometas- 3.572.000,00 €
M'_“”' amm!m' [ UL ¥, . ft iz :

e memlr '”I'-"IEE'I 1 1 { | i} I ‘r ‘ ___E

Sored comarsiaies y otk cimnisanprone | | | o siessseel L o & i L8] assesoe]

Proveedores 6.121,54 € 6.12164 €

Proveedores, empresas dsl grupo y asociadas - &

Acreedores varios - £

Personal 413550 € ] 4.135,50 €

Anbcipos de chemen 31.290.88 € 31.286,86 €
s o SRR = L e AT 7 T e T 'J'_:!:!H IR S R ]_ bl
o i NI | R SHTTIETY SEsnl e N 4[¢] ssassseod ]
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Vencimiento de los Instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2010

i It LTI AP ;"!':.1'.** T T
il iR N R e N7 R e Misoes | Tora [
e 1 s ) e T e [ ij'mm
Obligaciones y olros vakores negociables
Daudas con entidades de crédlio \
Acraedores por arrendamienio financiero
Derivados
le pasos Ananciengs -nfulnﬂos SC00ninEs- 31572, OCA 00 E 3.572.000,00 €
M - e e — oy — 4T T T - FERA a1 T i | ™ o e S AT
: gt .I i ¥ "'I'.:l fit i AT i | i EEH TS
srep comer T o | 11111 AT £ 4 ssd 0]
Proveadores 8.121,54 € 611,84 €
Proveedceres, empresas del grupo y asociadas - €
Acreedores vanos - €
Parsonal 413650 € ] 413550 €
Articipos de chentss 31.299.86 € 31 299,88 €
: T ST I T O Oy | Tt s st " i Al et
il ) N T il s sroomne | e T TS S e san i e |

8.2  Informacion relacionada con fa cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio
neto

e Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de
activos financieros definidas en |la norma de registro y valoracion novena, los
ingresos financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se detalla en el siguiente cuadro:

I{stﬁum
agllCasin dal

i Mlget
(1" Hipe v iraces |
1 nlective|||

il 1 wmmi i
" Jrciios & o raronabia con cambios & pécies | AT T i O
_ Mantaridos para negociar - 43.192,15 € |- 27.108, 15(
_Ofros |
linversiones mantemdas hasta el vencimianto - 1.360,64 € |- 14.805,19 €

‘|Prestamos y partidas a eabrar
Aclivos disponibles para ta venta, de los cuaies

" |_ Vaiorados a valor razonable 170.777,95 € 30.037,19€
' |_ valorados a coste
Derivados de cobartura | —
PRGN TR = 1 TTIAE I I II|||. AT e IIT'T.'.'W_;“ |l 'ILI T _'!'|'Ii{'a'i!iw:'ma 2 | (A
s+ El importe de las correcciones valorativas por deterioro para cada clase de
activo financiero, asi como el importe de cualquier ingreso financiero
imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionado con tales activos,
se detalla en el siguiente cuadro:
I |:|||“-F (R
il |.||||| [ [ y
: i DAl
(e Lttt i I
b eskmmecanes
oo i @W@pm. i
Ejeroicio 2011 Ejerr)ao 2010 Ejercicio 2011
| Instrumentos de patrimonio - € 49.256,78 € - € 879,79 €
valores representativos de dauda
| | Créditos, derivados y otme
"—"—!g_ﬁl&"’f"T ;il'l2'| L el il I"mﬁ' ""Il 1T ”I'l ; "'|m (1Y 'Ll .T""l"“—' i — i JuT[ MR- "'r“:'TI 'I';im a7 (Al Ik Illlm L5

_ e e
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8.3 Otra informacion

a) Valor razonable

¢ El método utilizado para el calculo del valor razonable de la cartera de renta
variable se basa en los precios cotizados en mercados activos.

b) Otro tipo de informacién
Al cierre del gjercicio:

o Se reflejan en la cartera, unas Participaciones Preferentes por un valor
nominal de 50.000 €; Se encuentran designadas como ADV y clasificadas
como Instrumento Financiero a largo plazo.

o Dentro del epigrafe de activos financieros, se integran, entre otros, cinco
referencias correspondientes a valores, -denominados en délares
americanos —~ por un importe, a valor razonable, de 401.998,83 € ; también
existe una referencia cotizada en francos suizos por importe, a valor
razonable, de 44.241,12 euros. Los titulos se cotizan, respectivamente, en la
bolsa de Nueva York y en el mercado de Zurich.

¢ A continuacion se detallan las bajas de los instrumentos financieros de rentd
variable, correspondientes a los ejercicios 2011y 2010:

T i T Bajas e Instrumentos NNANCISros durante el ejercicio 2011 | T =
Coste de venias Plusvalla o
a valor razonable Imporie da Ia Minusvalla
Bescripcign 8/ nomnas nic venta &/ nognas nlc [aia)
Negatvas Acc. RWE 54.546,28 € 49.520,85€ - 6.02543 €
54.546[.2 € 49.62085 € - 5.025,43 €
Positivas
€ - € - € - PDp543€

[ Plusvalias / Minusvalias a lacta. Py G
Transferencia
Transferencia del B*Pda. a PyG
del B%/Pda. a PYG por la varieclén
Plusvalla o por e valor A de) V.Razonable
Cosie de vermas Minusvella que figuraba en el Patimanio
a valor razonavle Efectivo de ta artre lecha de venla &n ol Patrimonio erire 31 dic 2010
Cescdpdodn s/0llmo bslence venia y VR &/ ulUmo balance a 31 dic 2010 y Wlimo balance
Acc Ebro Foods 3170 50.181,10 € 46.242,22 € - 1.936,88 € - 78.84 € - €. 201752 €
Acc Abertis 3500 50.960,00 € §0.023.71 € - 936,29 € 21.39591 € 3.867.60 € 2432712 €
Acc B.Santander 5000 44.876,00 € 4255781 € - 211719 € 9.199.73 € 587048 € 12,753,02 €
145.816,10 € 140.823,74 € - 4.992,38 € 30.517,00 € 9563798 € 35.06262€ 3606262 €
relaclén con cuentas del PGC on P y G da Ics ADV y Cartera Negoclacion |
Pérdidas por enajenacionss ADV (cuenta 8880) - 10.017,79 €
Beneficios por enajenaciones ADV (cuenta 7632) 40.133.62 €
Beneficios por enajenaciones ADV (cuenta 7660) -~ €
Pérdidas por engeneciones ADV (cuenta 8632) - 78,84 €
Total Neto 30.037,18 € 0.037,18 €

_—
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e clm Acttvos Fisnclers dhgmasion o TG Rrers o6 Hogoclueltn |

Coste de venlas Plusvalia o
a valor razonable Importe de la Minusvalia
Descripcion s/ normas nic venta s/ normas nic Total
Acc. B. Popular 23.920,13 € 2375175€ - 168,38 €
Acc. B. Popular 14.576,15 € 14.47376 € - 102,39 €
38.498,28 € 38.225,51 € - 270,77 €
Ace. FCC 23.869,05 € 25.558,80 € 1.688,75 €
23.869,05 € 25.558,80 € 1.889,75 € 1.418,98 €

| Plusvalias / Minusvallas a la cta. Py G |

Transferencia
Transferencia del B%Pda. a PyG
del B%/Pda. a PyG por la variacion

Pluavalia o pos 8l valor A del V.Razonable

Coste de venlas Minusvelia qua figuraba en el Patimonio

a valor razonable Efectivo de ls entrg fecha de venta an el Patrimonio entre 31 dic 2009

Descripdon silltimo batance venta y VR s/ Gitima balance a 31 dic 2008 __y Uitimo balance
Acc. Endesa 2.487 42.691,43 € 45.288,56 € 257713 € - 5487,35€ - 16.380,88 €
Acc. Endesa 1.233 21.337,06 € 22.48955€ 116249 € - 2.742,58€ - 8.187,12 €
Acc. Santander 4.000 29.200,00 € 32.428,63 € 3.228,63 € 21359,05€ - 16.511,27 €
Acc. Santander 2.000 14.800,00 € 16.232,28 € 1.632,28 € 10.879,53€ - 8.25563 €
Acc. Santander 10.046 73.335,80 € 80.453,98 € 7.118,19 € 63.643,26 € - 4146804 €
Acc. Santander 15.181 110.821,30 € 119.885,67 € 9.064,37 € 81.062,95€ - 62 664,38 €
Acc. Santander 4.818 35.178,70 € 37 988,90 € 2.810,20 € 2573232 € - 19.891,95€
Acc. Mapfre 5.000 11.160,00 € 11.479,88 € 319,88 € 5.681,16 € - 3.425,79 €
Acc. Mapfre 13.092 25.821,04 € 27.824,09 € 2.303,05 € 14.875,55€ - 12.570,39 €
Acc. Maplfre 8.022 17.805,10 € 17.821,08 € - 84,02 € 9.114,85€ . 5.490,34 €
Acc. Mapfre 1.024 2.285,57 € 2.270,32€ - 16,25 € 1.163,50€ - 701,60 €
Acc. Aberlis 63.504,96 € 85.411,71 € 1.816,75€ 37.09876 € - 9.196,32 €
Acc. Abengoa 60.561,80 € 71.139,40 € 10.577,60 € - € - 23.03513 €
Acc. Gas Natural 2.087 2172567 € 24.003,56 € 227789 € 3.863,04€ - 9.665,32 €
Acc. Gas Natural 1.350 14.063,50 € 15.486,00 € 1.432,50€ 2.498.85€ - 6.187,43 €
Acc. Gas Natural 1.718 18.786,33 € 17.86667 € - 819,66 € 3.180,02 € - 697213 €
Acc. BBVA 4.000 28.308,00 € 31.199,80 € 2.891,80 € 14.23182€ - 21.368,81 €
Acc. BBVA 2,942 20.820,53 € 2297026 € 2.148,73 € 10.487.51 € - 15.716,78 €
Acc. BBVA 2.000 14.154,00 € 15.603,93 € 1.449,03 € 7141591 € - 10.884.41 €
Acc. OHL 47.168,36 € 51.720,57 € 4.551,21 € 24.878,02€ 2.740,06 €
Acc. OHL 40.110,00 € 4577445 € 5.664,45 € 20.984,71 € 2.329,08 €
Acc. Indra 8.000 110.970,00 € 117,844,119 € 6.974,19 € 46.662,78 € - 37.170,00 €
Iberdrola 4.139 21.297,09 € 2297031 € 1.673,22€ 524,88€ - 4.623,31€
Acc. Tec. Reunidas 1.412 58.943.94 € 67.100,74 € 8.156,80 € 10.216,20 € 2.508,96 €
Acc. Tec, Reunidas 705 29.430,23 € 34.202,84 € 477261 € 5.100,86 € 1.252,71 €
Acc. Tec. Reunidas 1.118 46.670,91 € 53.523,87 € 6.852,96 € 8.089,03 € 1.886,57 €

980.732,32 € 1.071.171,35 € 80.439,03 € 409.794,65€ - 329.454,71 € 170.778,97 €

relacién con cuentas del PGC en Py G de los ADV

Pérdidas por enajenaciones ADV (cuenta 8660) - 1.01893 €
Beneficios por enajenaciones ADV (cuenla 7632) 428.84285 €
Beneficios por enajsnaciones ADV (cuenta 7660) 91.457,96 €
Pérdidas por enajenaciones ADV (cuenta 6632) - 348 502,92 €

Total Neto 170.778,97 €
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8.4  Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Informacion cualitativa vy cuantitativa

Riesgo de Mercado

El riesgo mercado es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgos que
inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de los Instrumentos
Financieros, riesgos que pueden venir derivados del comportamiento de las tasas de
interés, del tipo de cambio, etcétera.

Riesgo de Liquidez

Es la pérdida potencial por la imposibilidad de que una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada mediante el establecimiento de una posicion contraria
equivalente.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como Ia pérdida potencial debida al incumplimiento dg
pago ocasionado por cambios en la capacidad o intencién de la contraparte o e
emisor de cumplir sus obligaciones contractuales. Esta pérdida puede significar e
incumplimiento que se conoce como default o “no pago”.

Para evaluar o medir los riesgos detallados en los apartados anteriores fa sociedad ng
utiliza métodos matematicos o estadisticos que realicen el seguimiento de posibles
contingencias; En los instrumentos financieros materializados en valores de renta fija
la sociedad se limita a seleccionar aquellas referencias que tengan una mejor
calificacién crediticia para unos determinados plazos, teniendo en cuenta el binomiJ
rentabilidad-riesgo, segun los rangos establecidos por las principales agencias
internacionales de calificacion de riesgos.

Al cierre del ejercicio, del total de los Instrumentos Financieros disponibles para |3
venta, existian dos referencias —Bonos OHL y Bonos Abengoa- por un monto global
de 200.000 € nominales con la calificacion de high yield o bonos de alto rendimiento.
Existe una probabilidad razonablemente alta, de que no existan problemas en |
recuperabilidad de las citadas inversiones.

Renta variable:

La cartera de inversiones que se encuentra representada en este epigrafe |p
conforman instrumentos de patrimonio de sociedades que en su mayoria cotizan en &l
mercado continuo —acciones espafolas-, el resto figuran incluidos: en el indice Dax
Xetra, en el indice selectivo Cac-40 de Paris, en la Bolsa de Nueva York, en el indicg
del mercado suizo de Zurich, en el mercado continuo de Paris y en el Nyse Arca.
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Renta Fija:

Los instrumentos activos de deuda se encuentran diversificados en bonos
corporativos, adquisiciones temporales de activos y en depositos.

Los resultados empresariales, el sesgo que tomen los tipos de interés y el riesgo de
crédito conforman el conjunto de variables o factores mas significativos que afectan a
la evolucion de los Instrumentos financieros en poder de la sociedad.

Al cierre del ejercicio |a totalidad de la cartera de valores de renta fija, se encontraba
denominada en euros, salvo dos partidas de, aproximadamente 240.000 €, que lo
estaba en ddlares australianos.

8.5  Fondos propios

e El capital social asciende a 597.394 euros nominales y tiene la composicion
siguiente:

TR ) AT T

Acciones : T Eures

dlidt i, 1 ciaiesac mw; PV ST 193 Fesdie i o =
Fecha de Capital
Clase Valor Nominal Desembolsos P

o exigibilidad desembolsado
Serles Namero Unitario Total no exigidos

anica 9940 | 60,10€ | 597.394,00 € - € - €| s97.33400€

e EI85,93% del capital es poseido, de forma directa o indirecta, por accionistas
que ostentan participaciones superiores o iguales al 10 % del capital de la
sociedad.

e Fl 100 % de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacidén en la
Bolsa de Bilbao.

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y
sOlo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la
compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

9. Situacion fiscal

9.1 Impuestos sobre beneficios

o Explicacion de la diferencia existente entre el importe neto de Ios ingresos y
gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal).

=
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a) Conciliacldn del Importe neto de ingresos y gastos del ejarcicio con la base Imponlble del impuesto sobre beneficios.

" Cyenta de géhidias y ganencias Cuenta de pérdidss y gananclas _
| Imparte del elasicio 2010 Imports del ajercizio 2011 1] R
Saldo de ingresos y.gastos del ejercitlo 597.399,98°€ : = it . as2ebhd5 €
Aumsnlos Disminuciones Efecto neto Aurmentos Disminuciones Efecty hato
Impuesto sobre sociedadas 166.479,08 € 166 479.08 € 11200165 € 112.001.65 €

Diferencias psrmanentes

Diferencias temporarias’

_ con origen en al gjarcicio - 200 000,00 € - 200 000,00 € |- 25.000,00 € . 2500D.p0 €
_ con ongen en ejercicios anteriores

Compensacion de basas imponibles negativas

de ejercicios anteriores

[Base imponible (résiltado fiscal). _ . 563.87906€| ... L. . , 549.42170'€,

b) Desglose del gasio / Ingreso por Impuestos sobre beneflcios en e sjerciclo 2011

a0 — R AR B
. L 2. Variacién. de impuegie difende |
it % Varacan |
_Mﬁﬁdﬂ | o
e a) Variecda del impumsto skaridd dematve ||| |]]] 08 pesivo b x|
carmiants Créalito L 3 1":’,
impatitivo Dot | | \
bases If |
Difedmycics impundies | | | Diferoncias |
lemporarias . | negativas ||| Otfos mednos tempoenas |
imputacion a pérdidas y gananclas, de la cuat:
_ A operaciones conlinuadas 106 433,20 € 5587.75€ 112.p3185€
_ A operacores imtermrumpidas
Imputaclén a patrimenie neto, de la cual:
_ Poc valoraadn de instrumentos financieros 6573473 € - 275413 € 62.80,60 €
_ Por coberluras de flujos da efective
_ Por subvenciones, donacaones y tegados reabidos
_ Por ajusles a reserves - 14.800,70€ |- 1480070 €
_ Por aclives no comentes y pasivos vinculados, manteridos para ia venta
_ Por dilerencias de conversion
_ Por reservas
c) Desglose del gasto / Ingreso por Impuestos sgbre beneficios én et ejercicio 2010
[ 2. Varlacién de impuest’ #aride
i g b} Vemnotn osf
- ImplUssto diando
1. limsiLesb L 1 @) Varpeidn del impusstn disndo de aclivo de pasvp
- Impuest — = g
corrlente Cricio [ i1+2)
impositivg pos I
{ basEl |
Deterpranas Imponithes 0 I Ditermrcias I
I igynporanas negativas | Cwos crikdion | lemporanas 1

Imputacién a pérdidas y ganancias, de 1a cual:
_ A operaciones continuadas 11861108 € 47.868,00 € 1664.4719.08 €

_ A operaciones inlerumpxias

Imputacién a patrimonio nste, de la cual:
_ Por valoreatn de mslrumenlos financiaros 9 504,07 € - 231.92945€ |- 222.424,48 €

_ Por coberturas de Aujos de efeclivo

_ Por subvenciones, donaaones y legados reabidos

-
=

35,40 €

_ Por gananaas y pérdidas achsenales y olros ajusies - 49 855,40 €

_ Por aclivos no comentes y pasvos vinculados, mantenidos parg 1a venia

_ Por diferancias de conversidn

_ Por resorvas |
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e Movimiento durante los ejercicios 2010 y 2011 de los activos y pasivos por
impuestos diferidos:

Activos por Impuesto diferido

Altas 2010
Bajas 2010

Altas 2011 159.563,00 €
93.828,27 €

Bajas 2011

ina 9 reexpresodo a1
Altas 2010 231.835,60 €
Bajas 2010 - 457.754,59 €

257.151,66 €
259.963,14 €

Altas 2011
Bajas 2011

R

- Con origen en Activos Financieros disponibles para la venta (ADV) 86.270,17 € 92.691,64 €
- Libertad ds amortizacion 213.012,60 € 203.779,65 €
Total (A) 299.282,77 € 296.471,29 €

e Conciliacion entre la tasa media efectiva y la tasa impositiva:

et a1 § | LT 2l ALUUET "ot ELLLALREE ot GLERLASES b
—mm:lu”n I"!!Ajii - : i
Tasa impositiva media aplicable 23,93% 22,27%
Doble imposicion dividendos -2,85% -2,91%
Ded. Fomento de la Tecnologfa 0,00% 0,00%
Tasa media efectiva 21,040% 19,361%

e i e e e e Sl e
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e Impuestos sobre beneficios de los ejercicios 2011 y 2010:

Anc2010 | Amo2011 ||!

Resultado contable antes de impuestos 763.879,06 € 574.621,57 )€
Disminugi
* Libertad amortizacién activos inmobiliarios nuevos -200.000.00 € -25.000,00 6
563.879,06 € 549.621,57 (€
Tipo medio de gravamen 23,934% 22,271 %
Cuota Integra 134.95965 € 122.405.391€
Bonificacidn por doble imposicion -16.322,83 € -15.971,50/€
Cuota integra ajustada 118.636,82 € 106.433,89/¢
Deduccidon fomento a la tecnologla 2574 € 0,00/¢
118.611,08 € 106.433,89/€
Retenciones e ingresos a cuenta -46.459,57 € -50.659,79|€
Cuota del ejercicio a ingresar 7215151 € 55.774.11€
Pagos a cuenta -62.305,29 € -46.569,87|€
Ligquido a ingresar 9.84622 € 9.204 241€

e Al cierre del ejercicio no existian bases imponibles negativas. El crédito fiscal | |
pendiente de deduccién que figura registrado en el balance adjunto coma
“‘Activos por impuestos diferidos” procede de aquellos Instrumentos
Financieros designados como Activos Disponibles para la Venta, cuyo valo [

razonable se ha situado por debajo de su valor histérico. f

l

+ No hay registradas diferencias permanentes por gastos y provisiones ng
deducibles.

¢ No existen diferencias temporarias imponibles por inversiones en sociedades
dependientes, asociadas 0 negocios conjuntos. La sociedad no pertenece a
un grupo.

o Los incentivos fiscales deducidos en el ejercicio se refieren a la disminucion
de la Base Imponible por aplicacion de la libertad de amortizaciéon en 13|
adquisicion de Inmuebles en el afio 2009 (en virtud de lo regulado en 14|
Disposicién Adicional 112 redaccion Ley 4/2008 -LIS- sobre activo J
adquiridos en 2009 y 2010 con mantenimiento del empleo). El import
deducido, por este concepto, en 2009 ascendidé a 690 mil euros; en 2010 I

|

200 mil euros y en 2011 a 25 mil euros.

« Los incentivos fiscales pendientes de aplicacion a ejercicios posternores paf!
el concepto de Libertad de Amortizacién mencionada en el punto anteridr
asciende a 1.097 mil euros.

+ Eltipo impositivo general vigente para el tramo principal se ha mantenido ef|
el 25 %; y para el tramo inferior en el 20%
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e Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro ultimos ejercicios.
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcibn o su aceptacion por las autoridades fiscales vy, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.
Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

o El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las
retenciones y pagos a cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:

Tl Ejericio 2011 ||| [Ejercicio 2010

|[Pasivo corriente | Pasivo corriente
Retenciones 17.816,21 € 17.827,94 €
Organismos de la Seguridad Social 2.146,01 € 2.609,55 €
impuesto de Sociedades ejercicio corriente 9.204,24 € 9.846,34 €
Impuesto sobre el valor afladido - € - €
Entes Locales 41.833,07 € 41.833,07 €
70.899,53 € 72.116,90 €

9.2 Otros tributos

* La Sociedad no tiene conocimiento de que existan circunstancias de caracter
significativo en relacion con otros tributos que pudieran suponer
contingencias de caracter fiscal.

9.3 Creditos con Administraciones Publicas

o Eiimporte de 6.927,88 € se corresponde con el iva pendiente de compensar
por las operaciones resultantes de las declaraciones tributarias.

e
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10. Ingresos y Gastos

o Eldetalle de {a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ejercicio’ 2011 || Ejercicia 2010
1. Consuino:de mercaderias B |

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las
cuales:

- nacionales

- adquisiciones intracomunitarias

- importaciones

b) Variacion de existencias

5;2;\b6@§uméa:migma‘téﬁ§as primas y otros aprovisianamiéhtos 104.892,32 €
a) Aprovisionamientos, netos de devoluciones y cualquier
descuento, de las cuales: 96.542,90 € 104.892,32|€
- nacionales 96.542,90 € 104.892,32
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacion de existencias [
3. Gargas sociales: 156. k3 150:558;84(¢
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 2563144 ¢ 19.827,1p/€¢
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones

¢) Otras cargas sociales 130.988,67 € 130.731,65
4; Venta de bliengs y prestacidn de serviclos piadiicidos por 3T ]
permufa de bienes no monetarios y servicios

5. Resultadas originados fuera de la actividad normal dela
empresa incluidos en “otros resultados” RN e,

6. Gastos asociados a una.reestructuracion:

a) Gastos de personal

b) Otros gastos de explotacién

¢) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

d) Otros resultados asociados a la reestructuracion

o No se han producido ventas de bienes 0 prestaciones de servicios cuyg
origen sea una permuta de bienes no monetarios.

e Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresﬁé
incluidos en la partida “Otros resultados”, no son relevantes.

215

e Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con g
patrimonio, la situacién financiera y los resuiltados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memor
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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11. Hechos posteriores al cierre

« No se han producido hechos posteriores que pongan de manifiesto
circunstancias que ya existiesen en la fecha de cierre del ejercicio y que por
aplicacidén de la norma de registro y valoracién, hayan supuesto la inclusion
de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos que integran las
cuentas anuales o que no hayan supuesto un ajuste en las cuentas anuales
adjuntas pero la informacién contenida en la memoria deba ser modificada
de acuerdo con dicho hecho o que esos hechos sean de tal importancia que
podria afectar a la capacidad de evaluacion de los usuarios de las cuentas
anuales.

+ No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio que afecten a
la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

12. Operaciones con partes vinculadas

e La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se
recoge en los siguientes cuadros:

— T 0 ur Wil il T I gl
| Hl R ! | Vel y
H} sgooics | (i m-wﬁ;ﬁ?mm' persaryatictin 111110 L
! fonmnios el oe | || piseit (-4 S|
. s R Lol Wl 1 PR B L L
L | mea e sl i i ME‘» bl ALt
& (L AT 'I' |1 miwl' UL il ! .I ’I g1t MI.;_| 1 1l it
o8 con piites vincallsdes an of getcicio T S TS [if “"H__ e T 1] |
| Vantas de activos Comienies, de tas cusles
Benefidos (+} / Pérdidas ()
Wenlas de acirvas no corrisnies, de 13s cuales:
Benaficios (+) / Pérdidas () _
Compras de activas comenies
Compras 0e achivos no cormentas
Prestaczdn de servicios, de la cual,
Benafidos (+) / Pérdkias (-}
Fecepcion da seniclos
Contratos de arendamiento financlerc, de los cuales’
Beneficios {+} / Péruidas (-)
Transferencias de invesligacidn y desarrollo, dé los cuales:
Baneficios (+) / Pérdidas () \
Ingresos por Interesas cobrades i
Ingresos por inleresas devengados pero N cobredos
‘3asios por ntereses pagados 68.546,68 €
3aslos por intareses davengados pero no pagados 40.964 7B €
Gastos cansecuancia de deudores incobrabies 0 de dudosa cobro
Dividendos y otros beneficios distnbuidos
Garanties y avales cecibidos
Garantias y avales prestados R |
Remunaraciones  iIndemnizaciones - |
Apontacicnes a planes de pensiones y segusos de vida — __
[Prosiaciones a compensar con instrumentos financiaros propios [L 5
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i) | oo L eedfiton en los |
AR perticipes ! LAl ! i ! r
L2 T Wi LTI LETRREAESS | e L il il

Ventas de actvos corrientes, de las cuales

Beneficios (+)/ Pémdidas (-)

Ventas de aclivos no comienles, de las cuales

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de aclivos comentes

Compras de acllvos no correres

Prestacion de servicios, de Ig cval

Bensficios (+)/ Pérdidas {-)

Recepcion de servicios

Cantralos de amendsmienlo financiero, de los cusles’
Beneficios (+) / Pardidas (-)

Transferencias de Investigacion y desanllo, de los cusles:
Beneficios (+) / Pérdides (-)

ingresos por mieresas cobrados

Ingresos por inlereses devengados paro no cobrados
Gastos por interases pagados

Gaslos por inleresas devengados pero no pagados
Gastos consacuencia de dsudores incobrables o de dudogo cobro
Dividendos y otros beneficios distribuldos

Garantias y avalea recibidos

Garantias y avales prestados

Remuneraciones e indemmzaciones

Aportaciones a planes de pensionea y seguros de wida
Prestaciones a compensar con nstrumentos financieros propios

o

- Enadad
| gomingnte

partes vincundes o0 ol jercicio 2814

" L I ' 1114 FFERRLL
1. Invarsiones financieras a largo plazo

a Instrumenlos de palnmonio.

b. Créditos a lerceros

. Valores represantativos de deuda

d Oenrvados.

0. Olros activos financleros

T NGO CORRIENTE [ 111011

1. Deudares comertinles y olras cuentas a cobrar
a Clientes por venlas y prestacon de 3enicios 8 larga plazo.

_ Comrectionas valorativas por chentes de dudoso cobro a lergo plazo

_ Correcciones valoratrvas por dientas ¢e dudoso cobro a costo plazo
¢ Deudores vanos, ds los cualss:

_ Comecciones vsloralivas por olros deudores de dudoso cobro
d Personal

e Accomstss (30¢ios) por desembolses exgidos

2. inversiones financieras a corlo olazo

a. Ingtrumamos de palnmonio

b Crédilos de Iso cuales:

_ Correcciones valorativas por crédilos da dudoso cobro

¢ Valores represenialivos de deuda

d. Denvados

e. Otros activos finencieros.

b Chantes por venlas y oresiacion de senicios a corlo plazo, de los cuales:

LPRIVERLE

CYPASING NO

1 Deudas a largo plazo

a Obhgaciones y otros valores negaciebles

b Deudas con entidades de crédito.

€. Acreadores por grrendamiento financienn.

d Denvados

e Ctros pasivos fingncleras.

2 Deoudas pon caracteriehcas especidies o largo pliso
DI PASIVO CORRIENTE | |/ ‘
Deudas a corto platy

Obligaciones y olros valores negocisbles.
Deudas con enlidsces de crédito

Acreedoras por airendamiento financiero
Oenvados

Otros pasivos financieros

Deudas con carecignslicas espaciales a conto plazo
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagas
Proveadores a lgrgo plazo

Proveedores @ cofto plszo

Acreedores varios

Psrsonal

Anticipos de cheates

TEAPPOUNEBO TS -
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TR TR

Ay ACTIVO NO CGRRiENTE
1. Inversiones financieras ¢ largo plazo
4. instrumentos de patnmonio.

b. Créditos a terceros

¢ Veglores representativog de deuda —I
d. Darivados.

e. Olros acirvos Erancieros - = —

) ACTIVO CORRIENTE ! I ALY iy C T i il AR ALk 1S

1 Deuderes comerciales y otras cuentas a cobrar

a Clientes por vanlas y prestacidn de servicios a largo plazo.

_ Cormecciones valoralivas por cllentes de dudoso codro a largo plazo

b. Cliantes por venlas y prestecion da servicios a corto plazo, de los cuales
_ Comeccones velerabvas por clienies de dutdoso cobro a corto plazo

¢. Deudores vanos, de Jos cuales

_ Comecciones valkoralivas por olros deudores de dudoso cobro —|
d. Personal
@ Accionistas (socios) por desemboleos axigidos |
2 Inversionas financiaras a carto plazo

a. instrumentos de palnmonio

b. Créditos de [so cuales.

_ Comecaones veloratives por créditos de dudoso cobro
c. Valores representativos de deuda

d. Darivados

@ Otros actives financierns |

gaﬁﬁﬁnocum (e g AT A T AL g AT IR WM T WS T W R T ST I e i e e Rmill IETE 0000 E
1 Deudas atargo plazo 3.572.000,00 €

a. Obligaciones y otres valores negocables

b Deudas con enldades de crédilo.

¢ Acreedoras por amendamiento financieno

d Denvados.

&. Olras pasivos financeros.

2. Deudes con caractaristicas &m}l&& B targo plazn
|1 FASIVO CORRIENTE (1] gl TR R Ak LT e o ] T AR s e TRLOEES
1. Deudas a corto plazo. 25.108,87 €
a. Obligaciones y oros valores negociables

. Deudas con enlidades de crédito

© Acreedores por arendamiento financiero.

4. Denvados.

9. QUos pasivos financieros

2 Deudas con caracteristicas aspeciales a caro plazo
3. Acreedores comertiales y olras cuenias a pagar

8. Proveedores a largo plazo

b. Proveedoras a canlo plazo

€. Acroedonas yanos

d Personal

# Anticipos de clientes |

Il

Identificacién y naturaleza de las personas vinculadas:

P [sta Retacidn con el pregtatario

Javier Lorencio Mugica Consanguinidad 1° con accionista mayoritario- consejera delegada de Ronsa S.A -
Alberto Lorencio Mugica Consanguinidad 1° con accionista mayoritasio- consejera delegada de Ronsa S.A -

Victoria Lorencio Mugica Consanguinidad 1° con accionista mayoritario- consejera delegada de Ronsa S. A -

etalle de la operaciones y su cuantificacién:

(RIS e i sl (AT T e A STt i T

i . L il .. |.--I_|Ivla|_'l' I il R Lmﬂ o : II mmm : l I M II.!,.I'IM i_'w' .8

Javer Loenco Magea 5420'5.865? T e —— | Ewortono | 0so% | Semeaval |

Alberto Lorencto Mugica 1.185.006? 29/0772009 i 29/07/2014 { Euribor 1 ano“ i - 0,50%IWA Semesl;I 2

Victona Lorencio Mugica ; 1.179. 0_(;0' 2’9/0'7,20;9 _J?' 29/07/2014 |. Euribor 1 ar‘lo‘ EM_O_SO_%- "'”%"' Semestral E

- o Totaljlv " as2 oo:r EW..”_, F :WW R
M e ]
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IMPORTE DE LOS SALDOS PENDIENTES, TANTO ACTIVOS COMO PASIVOS, SUS
PLAZOS Y CONDICIONES, NATURALEZA DE LA CONTRAPRESTACION ESTABLECIDA
PARA SU LIQUIDACION Y GARANTIAS OTORGADAS Y RECIBIDAS.

) En los tres casos, detallados en el cuadro anterior, se pacté un plazo de
devolucion del principal, a los 60 meses de la concesion, no obstante, la Sociedad
tiene la potestad de amortizar total o parcialmente, cada uno de los préstamos, al final
de cada anualidad.

. Los préstamos anteriormente descritos son las unicas operaciones de
financiacién que ha realizado la Sociedad, tanto con partes vinculadas como con
terceros, es decir, no se han realizado operaciones con partes que no tengan la
consideracion de vinculadas, ni tampoco con partes vinculadas distintas a las
detalladas anteriormente.

. Dada la sequia de liquidez en el mercado de capitales y las trabas para 13
obtencidn de financiacién ajena, se optd por la financiacion vinculada, que ha supuestqg
para la empresa un acuerdo muy favorable en el ahorro de costes financieros.

Al cierre del ejercicio 2011, los saldos pendientes de liquidacion, son coincidentes cor
los importes nominales concedidos, puesto que no se ha realizado ningunz
amortizacion, ni parcial ni total, de los préstamos.

En cuanto a los gastos financieros:

¢ Tanto en 2010 como en 2011 aparecen registrados los intereses devengado
en cada uno de dichos ejercicios.

[r2d

e Con fecha 29 de enero de 2011 y 29 de julio de 2011 se procedié al pago dpg
los intereses correspondientes al tercer y cuarto periodo semestral.

No existe ningun tipo de garantia ni recibida ni otorgada.
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o Los importes recibidos por los miembros del érgano de administracion y de la
alta direccion de |a Sociedad son los siguientes:

FrpooS FEibIags po ol porsBal 4a aft el

TElSroin 2010

'Ejercicso 2011

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

2. Obligaciones contraldas en materia de pensiones, de las cuales:
a) Obligaciones con miembros antiguos de la alta direccion

b) Obligaciones con miembros actuales de la alta direccion

3. Primas de seguro de vida, de las cuales;

a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccién

b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccion

4. Indemnizaciones por cese

5. Pagos basados en instrumentos de palrimonio

6. Anlicipos y créditos concedidos, de los cuales:

a) importes devueltos

b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

=l l=lk=) =] I=il=I k=] [=1t=l =]l k=i k=)¢

(s i=l =] 1=) [=]li=ll=l k=] 1=l k=1k=] k=1 &

?mportes recibldos pur Ins miembroa de Ios o;ga 08 de admi'

ey ORI SR Y

s

A R I R ST T s G T

| Ejersclo 2010 ¢

Eferoicln 2011

1 Sueldos dretas y otras remuneraaones

2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales:

a) Obligaciones con miembros antiguos del drgano de administracion
b) Obligaciones con miembros actuales del 6rgano de administracion
3. Primas de seguro de vida, de las cuales:

a) Primas pagadas a miembros antiguos del 6rgano de administracion
b) Primas pagadas a miembros actuales del 6rgano de administracidn
4. Indemnizaciones por cese

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

a) Impories devueltos

b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

130.731.65€ ]

130.988,67 €

0

[=l[=lk=ll=li=l{=l =] =i k=ii=]

olo|o|ojolololo]olo|e

o En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por Ia
que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre y el Real Decreto de Ley
1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de

Sociedades de Capital,

con el fin de reforzar la transparencia de las

Sociedades Anénimas, se detallan las siguientes participaciones efectivas
que los Administradores y personas vinculadas a los mismos, poseen directa
e indirectamente, junto con los cargos y funciones que ostenta en las mismas
al 31 de diciembre de 2011, en sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad que la desarrollada por la Sociedad.

i T |‘;'|!_ T ”u " T i . il § .»w':-. Tfnu A M RS *
] Il’tmin&malﬁ& ol e Persons [ Porcarntaje 92 | i mmdafwuwu]
b | 1e Sociedad e (1a Socdad & la e G patpacen | NS T [ cargon waim!&mplao
| 19 quie parcna, | - que panicipa Bl ‘4 || eete bena
MV Nogera | Leucan. S.A. | Aparcamiento - - 3 71% -
R.Cabrero | Leucan. SA. | Aparcamiento - 0,00%| secretario
MV Nogera | Leucan. S.A. | Aparcamiento | P M Nogera | Consanguinidad 2° 87,03%| presidenta -

e e e e s e ey
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13. Otra informacién

e La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad,
desglosado en un numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente;

(Bimvern medio de' pensdnak @mgleadas en el iclirso del sjorcic Wgoran, | Ejeryea 2010 | Epercido 2011
Altos directives 1

Resto de personal directivo 1

Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo

Empleados de tipo administrativo r

Comerciales, vendedores y similares

Resto de personal cualificado

Trabajadores no cualificados 5

Total empleo medio 7

Distribucion del personal de ia socledad at término del ejercicio. por categarias y sexa

miljeres - 'rril.éaie_g Thomibres 1" hombresi| ] Tﬂlﬂ_ m Total L
Ejercicin 20H) | Ejercicio 2011 | -Elescico 2010 M‘I‘i | Eﬁlﬁw 2000 || i
Conasejeros (1) 3 3 1 1 4 4
Altos directivos (no consejeros) \ ]
Resto de personat de direccién de las empresas 1 1 1
Técnicos y profesionales cientificos e inlelectuales y
de apoyo
Ernpleedos de tipo admimisirativo \ 0] 0 0 0 0
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados 2 2 2 2 4
Total personal al término del ejercitlo 5 5 4 4 9

(1) Se ncluyen todos fos miembros del Conseyo de Adrunslracion al carre e c=0a ejercicio

e Los honorarios percibidos en el ejercicio 2010 y 2011 por los auditores de
cuentas ascendieron a 2 miles de euros —en ambos periodos-, segun el
siguiente desglose:

Hongrarios dai duditor en ol sjarcicio ] Ejemico 2010 | gjessco 2011
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 2.248,65 € 2.313,86 §

Honorarios cargados por otros servicios de verificacion

Honorarios cargados por servicios de asesoramieno fiscal

Ofras honorerios por servicios prestados

Total 2.248,65 € 2.313.88 §

(1) No incluye honoranos cargados por olras empreses dal mismo grupa el que pertenece el audior de cuentas,
o cualquier empresa con la que e! auditor esté vinculado por control, prapiedad comdn o gestion.
Los saldos se presentan sin incluir Impuestos
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14.

Informacion segmentada

La distribucién de la cifra de negocios de
actividades se detalla en el siguiente cuadro:

la Sociedad por categoria de

T T T g T e
| | | [Cifra de negocios || Cifra de negocios
1. Pescripcién delaactividad T T ] sjerccie 2090 | Elercicip 2011 ||
Ingresos de explotacion 1.097.859,52 € 995.253,51 €
TOTAL 1.097.859,52 € 995.253,51 €

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados

geogréficos se detalla en el siguiente cuadro:

| Gifra 88 negocios || Cifial de negocios.
INacional, total: 1.097.859,52 € 995.253,51 €
Resto Unién Europea, total: 0 0
Resto det mundo, total: 0 0
Total 1.097.859,52 € 995.253,51 €
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S.A. RONSA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DICIEMBRE DE 2011 y 2010

i N Cmentz jlpemve g . il s |
A) ACTIVO NO CORRIENTE LA e
{. Inmovilizado intangible.
201, (2801), (2901} 1. Desarrollo.
202, (2802), (2902) 2. Concesiones.
203, (2803), (2903) 3. Patentes, licencias, marcas y similares.
204 4. Fondo de comercio.
206, (2806). (2906) 5. Aplicaciones informaticas.
208, 209, (2805), (2905) 6. Otro inmovilizado intangible.
H. Inmovilizado material, s 1 637805 E - e &
210,211, (2811, (2910). (2911) I. Terrenos y construcciones. 523.469,30 € 0095897 € |
212.243,214.215,216.217,218,219.2812),(2813).(2814),28
15).(2816),(2817),(2818).(2819),(2912), 2. [nstalaciones técnicas, y otro iamovilizado material.
(2913).(2914).(2915).(2916).(2917).(29) B1(2919) 114,463 65 € 1]4.463,65€
23 3. Inmovilizado en curso y anticipos.
1ML Inversiones inmobiliarias. 6 [ 68465402 € B74.155.80
220,(2920) L. Terrenos. 351970394 € L! F.-"»‘.','ll,74 €
221, (282). (2921) 2. Construcciones. 2.134,990,08 € 954.444,06 €
1V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
2403,2404,(2493),(2494),(293) 1. [nstrumentos de patriconio.
24232424 42953)2954) 2. Créditos a empresas.
2413,2414,(2943),(2944) 3. Valores representativos de deuda.
4, Derivados.
5. Otros activos financieros.
V. Inversiones financieras a dargo plazo. 8 L LSTLO39,10E iMﬂE*
2405,(2495),250,(259) |. Instrumentos de patrimonio.
2425,252,253,254,(2955).(298) 2 Créditos a terceros - € - €
2415,251 (2945),(297) 3. Valores representativos de deuda 1.490.675,06 € 89.970,64 €
255 4. Derivados.
258,26 5. Otcos activos finaacieros 3226494 € 12.358,43 €
424 V1. Activos por impuesto diferido 9 A v 7 | [11973.858
|
B) ACTIVO CORRIENTE QBRI LTS 7S] ;M
580,581,582.583,384,(599) I. Activos no corrientes mantenidos para la venta
1I. Existencias.
30,(390) 1. Comerciales.
31.32.(391) (392) 2. Materias pnimas y otros aprovisionamientos.
13,34,(393).(394) 3. Productos en curso.
35.(395) 4. Productos terminados.
36.(396) 5. Subproductos, residuos y mateciales recuperados.
407 6. Anticipos a proveedores
IIL. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. il 1118751 € ]IWE
430.431.432,435,436,(437),(450), (4935) 1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 247480 ¢€ 5.189,75€
433,(4933) 2.] Clientes, empresas del grupo.
434,(4934) 2.2 Clientes, empresas asoeiadas.
44,5531,3533 3. Deudores varios. 1.784.83 € - €
460,544 4. Personal.
4709 5. Acrivos por impuesto corriente.
1700,4708,471.472 6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas. [ 6.927,88 € 154 233,79 €
5380 7. Accionistas (soeios) por desembolsos exigidos
1V. Inversiones cn empresas del grupo y asociadas a corto plazo.
5303.5304,(5393),(5394),(593) 1. Instrumentos de patrimonio.
5323,5324,5343,5344,(3953),(3954) 2. Créditos a empresas.
$313.5314, 5333,5334,(5M3),(5%44) 3. Valores representativos de deuda.
4. Derivados.
$353.$354,5523.5524 5. Otros activos financieros. .
V. Inversiones financieras a corto plazo. 8 AN E 4326009066 €
5305,540,(5395),(549) L. Instrumentos de patrimonio. 296925454 € RS2 95565€
5325.5345,542,543,547,(5955)(599), 2. Créditos a empresas
5315.5335,541,546,(5945),(597) 3. Valores representativos de deuda 802.067,34 € 1.413.137,01 €
3590,5591 4. Derivados.
5355,545.548,55),5525,565.564 S. Otros activos financieros. - € 330.000,00 €
480,567 VL Periodificaciones a corto plazo.
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalcntes. nasALe 16736863 € |
§70.571,572,573,574.575 1. Tesoreria. 113.872,48 € 167 568,63 €
$76 2. Otros activos liquidos equivalentes.
TOTAL ACTIVO (A + B) L U inspvesssa el || 1150610637 €|
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S.A. RONSA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DICIEMBRE DE 2011 y 2010

Nota
N Cucntas PASIVO Memoria 2011 2010
A) PATRIMONIO NETO e aasTn €L (|| JHSE 008 € |
A-1) Fondos propios. L rmsazerasE |11 TamRsm S0 €
1. Capital. 8.5 597.394,00 € 597.394,00 €
100, 101, 102 1. Capital escriturado, 597 394,00 € 59739400 €
(1070), (1040) 2. (Capital no exigido).
10 I1. Prima de emisi6n. .
1)1. Reservas. GE0ETE3.00 € (G2 2 €
112, 1141 1. Legal y estatutarias 160.443,72 € 160.443,72 €
113, 140,1142,1143,3144, 115,119 2. Otras reservas. 6.535.809,28 € 5.923.608,60 €
V. Resultados de ejercicios anteriores.
120 1. Remanente.
-12) 2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). ‘ _
129 VIL Resuitado del ejercicio 3 el B8 T ol
-557 VIIL (Dividendo a cuenta).
11 IX. Otros instrumentos de patrimonio neto.
A-2) Ajustes por cambios de valor. [} i "deavza e 173,254,581 ¢
133 I. Activos financieros disponibles para Ia venta 34.958,72 € 173354,51 €
1340 II. Operaciones de cobertura.
137 1. Otros.
130, 131,132 A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
B) PASIVO NO CORRIENTE UBBekATIRG € ETiLE e
I. Provisiones a largo plazo.
140 1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal.
143 2. Actuaciones medioambientales.
146 3. Provisiones por reestructuracion |
141,142,143,147 4. Otras provisiones.
11 Deudas a argo plazo. U i e 5 | .8 r2.0b0,00 e
V17,178,179 1. Obligaciones y otros valores negociables.
1605,17 2. Deudas con entidades de crédito.
1625,174 3. Acreedores por arrendamiento financiero.
176 4, Derivados.
1615,1635,171,172,173,175,180,185,189 5. Otros pasivos financieros. 3.572.000,00 € 3.572.000,00 €
1603,1604,1613,1614,1623,1624.t633 1634 II1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
479 IV. Pasivos por impuesto diferido, syo [T poabitde el 2993237 & |
181 Y. Periodificaciones a largo plazo.
C) PASIVO CORRIENTE QU 82 6860 €
585,586,587,588, 589 1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
499,529 I1. Provisiones a corto plazo.
1I1. Deudas a corto plazo, UHIIE S e S Ly
500,501,505,506 1. Obligaciones y otros valores negociables.
$105,520,527 2. Deudas con cntidades de crédito.
5125.524 3. Acreedores por arrendamiento financiero.
5595,5508 4. Derivados.
(1034) (1044)
(qu)s(zzggngz;s]15235(;352352‘;5525]5:;25;:252 5. Otros pasivos financieros. $4.547.31 € 68.948,90 €
560,561,569
”"""""'”‘ij}g;@'ﬁ;_ﬁ‘}g‘gi‘j&s'3“"'“‘5"’ TV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a eorto plazo.
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. ROz 2L T e
400,401,408, (406) 1. Proveedores 228640 € 6.121,54 €
403, 404 2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas.
a1 3. Acreedores varios.
463, 486 4. Personal (remuneraciones pendientes de pago). 4.106,32 € 4.135,50€
4752 5. Pasivos por impuesto corriente. 9 9.20424 € 9 846,34 €
1750.4751,4758, 476,477 6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 9 61.795,29 € 62.270,55 €
438 7.1. Anticipos de clientes. 4.420,00 € 31.299,86 €
7.2. Antictpos de clientes empresas del grupo.
7.3. Anticipos de clientes empresas asociadas.
a3, 568 V1. Periodifieaciones a corto plazo. SR syl el 1 G
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B+ C) puaasshieale ! S06. 106,27 € |
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S.A. RONSA

A ol [ U R ey ainipcs M s e
A) OPERACIONES CONTINUADAS |
1. Imporie neto de la cifra de negocios. 14 RMAIRERE > = L= 2 i = | 87859526
700,701,702,703,704,705 (706}.(708).(709) a) Ventas 99525351 € 1/097.859,52 €
b) prestaciones de servicios
(6930, 71*,7920 2. Variacion de existeneias de productos terminados y en curso de fabricacién.
73 3. Trabajos realizados por la empresa para su active.
4. Aprovisionamientos. 10 o0 PE.S420 € |- 50480232 €
(600), 6060,6080,6090, 610° a) Consumos de mercaderias
(601)602) 6061 5062,608 1 6082,6001.6092.6117 612+ |D) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . 96.542,90 € |- 04.892.32 €
(607) c) Trabajos realizados por otras empresas.
(6931),(69312),(6933),7931.7932,7933 d) Deterioro de mercaderias, materias primas y olros aprovisionamientos.
5. Otros ingresos de explotacién. 352 80E€ |l 1L67682¢€
75 [a) Ingresos accesosios y otros de gestidn corriente. 352,80 € I 1.676,82 €
740,747 b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio.
6. Gastos de persoual. 10 }' 268,689,57€ |- | | 268ATIBOE ]
(540) (64 1),(6450) a) Sueldos, salarios y asimilados. - 11206946 € |- 117.612,96 €
(642),(643),(649) b) Cargas sociales. - 156.620,11 € |- ~ II 50.558,84 €
(614),(6457).7950,7957 ¢) Provisiones.
7. Otros gastos de explotacién, 2 103.02349€ |- | | 3334367 €
62) a) Servicios exteriores F: 65.376,72€ }- 635.265,00 €
(631).(624).636,639 b) Tributos. - 37.636,77€ |- 68 078,67 €
(650),(694),(6933794,7954 ¢) Pérdidas, deteriore y vanacién de provisiones por operaciones comerciales.
(631).(639) d) Otros gastos de gestién corriente
&) 8, Amortizaeién del inmovilizado. 5 b 6759296 € | ||| TOARIYTE
746 9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.
7951.7932.7955,7955 10, Exeesos de provisiones.
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado, - €
(690),(691,(652).790.791.792 a) Deterioros y pérdidas. - €
(670),(671),(672),(673),770,771,772 b} Resultados por enajenaciones y otras.
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (14243+4+5+6+7+8+9+10+11) AS9TFTANE 522.706,38 €
|
12. Ingresos financieros. [0 282.467.69 € [ 19011578 €
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio.
7600, 7601 al) En empresas del grupo y asociadas
76027603 a2) En terceros 130.123.06 € 136.398,66 €
b) De valores negociables y atros instrumentos financieros.
7610,7611,76200.76201.76210.76211 bl) De empresas del grupo y asociadas.
7612.7613,76202.76203.76212.76213,767.769 b2) De tcrceros. 102.344,63 € 53.717,12€
13. Gastos financieros, - 80.853,73 € |- 74.341,30 €
(6610066 11),(6615).06616),(6620).(6621),(6640).(664 1) (66
50).(6651),(6659), (6653) a) Por deudas con eyopresas de) grupo y asociadas.
(6612),(6613),(6617).(6618),(6622) (6623),(6624).(6642).(66
43),(6652),(6653),(6656), (6657).(669) b) Por deudas con tecceros. - 80.853.73 € |- 74.341,30€
(660} ¢) Por actualizacidn de provisiones
t4. Variaei6n de valor razonable en instrumentos financieros. 8 12.946,8) € P 4 Ak
(6630),(6631),(6633).7630.7631.7633 a) Cartera de negociacion y olros. E 27.108,15¢€ |- 43.192,15¢€
(6632).632 b) roputacion al resultado del ejercicio por activas financieros disponibles para la v 40.054,98 € ’ 80.339,94 €
(668),763 15. Difercneias de cambio. 9.577.97€ |- 2.187,80€
16. Deterioro y resultado por enajenaeiones de instrumentos fin 8 s S9.274,58€ | ||| 9043801€
(696),(697(598),(099).796,797,793,799 a) Deterioros y pérdidas. - 4925679 €
(866),(667),(673)(67$),766.773,775 b) Resultados por enajenaciones y otras. - 10.017,79€ ' l 90.438,01 €
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16) i I:l%lﬁf | [ 24).1 13
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) || 87A621.57€ ||| 76387906 €
(600)* 63019.(633).638 17. lmpuestos sobre benelicios. 9 - 112.00),52 € H l ) 166.479,08 €
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE GPERACIONES CONTINUA_ | T 462620008 € | [T m.:&g_'
t
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
18. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos.
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18) | eEL62005€ (]| 59739998 ¢€
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S.A. RONSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO ). 31 DE DICIEVBRE DF, 2051 y 2010

L TR T AR ((TRmmn il
e Z051 L L
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resulcado del ejercicio antes de impuestos. R e 1 Bl M 1 e W
2. Ajustes del resultado. e e )| gl sn sl
a) Ammortizacién del immovilizado (+) 5 6799296 € TOA2I 97 €

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-).
c) Vanacidn de provisiones (+/-).

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). - € - €
) Resultados por bajas y enajenaciones de insirumentos financieros (+/-) 8 - 292904 € |- 34.438.09 €
B) Ingresos financieras (-) - 232.467.69€ |- 190 11578 €
) Gastos financieros (+) 80 853,73 € 74 341 30 €
i) Daferencias de cambio (+/-) - 9 577,97 € 218780 €
)) Vanacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). 49 256,79 € |- 93.147.71 €

k) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente. JassTise ] B s IR €
a) Existencias (+/).

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 148.236.03 € 146 287,28 €
¢) Qtros activas corrientas (+/-).

d) Acreedores y otras cusntas a pagar (+/-). - 16.263,14 € 56 226,60 €
&) Qtros pasivos carrientes (+/-) 13 600,00 €

f) Otros activos y pasivos nao corrientes (+/-).

4. Otros Nujos de efectivo de las actividades de explolacién. It 30,630, 0 t?
a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (~). 130 123,06 € 136 398,66 €
c) Cobros de intereses (+). 64.723.06 € 18.628,06 €
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-). - 106.433,77 € |- 118 611.05€
¢) Otros pagos (cobros) (-/+) - 68 546,68 € |- 67 046,43 €
5. Flujos de efectivo de Ias actividades de explotacidu (+/-1+/-2+/-3+/-4) 692.788,91 € 765.011,67 €
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -

6. Pagos por inversiones (-). 8 RUHE 1 o

a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible.
¢) Inmovilizado material.

d) Inversiones inmobiliaras. - 321.501.51 € - €
e) Otros acrvos financieros. - 3.156.30041 € |- 415621363€
£) Activos no corrientes mantentdos para venta

g) Otros activos, - 9439 € 6 673,57 €
7. Cobros por desinversiones (+). 3 L( [ Te s ] FATS ARG €

a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible.

c) lamovilizado marenal.

d) Inversiones inmobiliarias

<) Otros acuvos financieros 2741764 82 € 347516500 €
f) Activos no corrientes mantenidos para venta.
g) Otros actvos.

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) L3 AT E
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonia.

3) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)

b) Amortizacidn de instrumentos de patrimono {~).

¢) Adquisicion de instrumentos de palrimonio propio (-).

d) Enzjepacion de instrumentos de patrimonio propio (+)

8) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+).

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. - € - €
a) Emision

1. Obligaciones y otros valores negociables (+).

2. Deudas con entidades de crédito (+)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+).
4. Otras dcudas (+) - € - €
b) Devolucién y amortizacién de

1. Obtigaciones y otros valores negociebtes (-).

2 Deudas con entidades de crédito (-).

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-).
4. Otras deudas (-)

11. Pagos por divideados y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. - € - €
a) Dividendos (-).
b) Remuneracion de ofros instrurmentos de patrimonio ().

12, Flujos de efectivo de las actividades de finauciacién (+/~94/-10-11) I TR TR 51 ST =y ]
D) Efecto de las variacliones de los tipos de camblo R 'lg'.iﬁ_m'é' R m
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/- D) MRS N T R ELE |
Efectivo o equrvalentes al comienzo del ejercicro. 167 56863 € 79.119,82 €
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 113.87248 € 167 568,63 €
S S = —

42 Informe Anual 2011 — SA Ronsa




S_‘A“ RONSA —— T —
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2011y 2010 —
1B Capita} 17
(Accionesy | Resultados Otres Qtros Subvenciones
Escritorado | No exigido Pmpal de Reservas pamcnp.monm ' dg ) aportaciones de Resgllafj? del | (Dividendo & instrumentos Ajustes por caminos | donsciones y TOTAL
emision en patrimonio | ejercicios socios ejercicio cuenta) | de patnmonio de valor lcg_a(_ios
propias) anteriores nelo recibidos
A. SALDO, INICIAL al 1/01/2010 B AT L S T oseSaMAte] == — 3 AS€] , : ~ TRTORSE] | GHOIIUNBGE
L Ajustes por cambios d¢ criterie coatable | - €
T1. Ajustes por crrores 483,000,000 £ 483.000,00 €
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2010 T SN0 E ' SEA0I04,47 € =T e | SILONRE| — €] = -k _TRIBOIEE | 737619956 €
1. Total ingresos y gastos reconocidos. 41.85540€ 597.39998 € - 563.354,43 € TF5.900,95 €
1. Operaciones con socios o propietarios. - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
1. Aumentos de capital. - €
2.( - ) Reducciones de capital. - €
3 Conversién de pasivos financieros en patrimonio nelo
(conversion obligaciones, condonaciones de deudas). - €
4, (- ) Distribucion de dividendos. - €
5. Operaciones CoR acciones 0 partictpaciones propias (netas), - €
6 Incremento (reduccién) de patrimonio nelo resultante de una
combinacién de negocios. - €
7. Otras operactones con sacios 0 proptetarios. - €
ITL Otras variaciones del patrimonio neto. 501.992,45¢ - 501.99245€ - €
C. SALDO, FINAL DEL ANO 2010 T Soraaae T - T E|- — €| - GOBA0NIIIE €| = €F — - €| SPo%oeE FE e 178354 51 € o B TARII00BTE
L. Ajustes por cambios d¢ critcrio contable - €
L. Ajustes por errores . . ) - €
D.SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2011 FTSSTIME] - - €] - €| GOMOSmE| . - € J-€[ € -Sorasuse| - €| - €| TOISGME| - €] T4SII0RIE
L. Total ingresos y gastos reconacidos. 14.800,70 € 36262005 ¢ - 138.395,80 € 339.024,95 €
1L Operaciones con socios o propietarios, - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
1 Aumentos de capital. - €
2.( - ) Reducciones de capital. - €
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién obligaciones, condonaciones de deudas). - €
4.( - ) Dismibuci6n de dividendos. - €
5. Opesaciones ¢on acciones 0 participaciones propias (netas). - €
6. [ncremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios. - €
7 Otras operaciones con $0Ci0s 0 propietarios. - €
111. Otras variaciones del patrimorio neto. 59739998 € - 59739998 € ] B - - €
E. SALDO, FINAL DEL ANO 2011 SEGEL - €| € GewamWe] - €] < €] €] wrmebse] - €| - €| WImnE = 6L CTIRTIE

== == ————- -~ === ==
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S.A. RONSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE OICIEMBRE 2011 Y 2010

ESTADO DE IRGRESOS Y GASTOS RECONDCIDDS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 OE OICIEMARE DE 2011 Y 2010

. Notas
N*de Cuentas Memorla 2011 2010
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias : Gﬁlﬂ_'ﬂ.aif it} 5‘9? 399,98
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
1. Por valoracifn instrumeotos financieros. 8 206911,84¢€ |- 724.452,10€
(8D0),(£9),900,981,992 1. Activos financieros digponibles para la venta. 20691184 € |- 724.452,10€
(810).910 2. Orros ingresos/gastos.
94 11. Por coberturss de flujos de efectivo.
(85).85 HL Subyenciones, donaciones y legados recibidos.
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.
(8300)*.8301°,(833),834 835,838 |V, Efecto impositivo. 62.073,55€ 21733563 €
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (1+11+IMT+1V+V) 144638256 1 . SU7. 11647 €
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananeias
Y1. Por valoracion de instrumentos financieros, 8 9.201,81 € |- 80.339,94 €
(802),902,993,994 ).Activos financieros disponibles para la venta. 9.201,81€ |- 80.339.94 €
(612).912 2. Quos ingresos/gastos.
(84) VIIL. Por coberturas de flujos de efectivo.
VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
8301°,(838).(837) IX. Efecto impositiva. 2.760,54 € 24.10198€
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+YII+VIII+IX) Tl D S
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONGOCIDOS (A + B+ C) MM E] T 0EEE
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Informe de Gestidon de S.A. RONSA del ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2011

Datos econémicos

la cifra de ingresos, en términos porcentuales, ha experimentado un descenso del 9,35%

E} monto total de los gastos relacionados con la explotacién del negocio, incluidas las
amortizaciones de los inmuebles, han decrecido enun 7,10 %

Como ya se destaco en los informes de gestién de los ejercicios precedentes, durante el afio
2009 la sociedad acometié una operacion inmobiliaria. la adquisicion se financid,
principalmente, mediante la concesion de un préstamo por parte de accionistas cuyo monto
total ascendid a 3,6 millones de euros. El préstamo se pact6 en condiciones de mercado.

A finales del ejercicio 2011, la sociedad acometié una pequefia operacidn de inversion
inmobiliaria consistente en la compra de una participacién de una finca rustica urbanizada en
la comunidad de Valencia. La adquisicion ascendid, aproximadamente, a unos 300 mil euros,
Los recursos empleados para acometer |la operacién, proceden de la cartera de inversiones.

El resultado financiero bruto ha disminuido en un 52.37 % debido a: un descenso general en i3
valoracién de la cartera de aguellos valores que figuraban designados como Cartera dg
Negociacidn, a una menor aportacién al resultado del periodo de los Activos disponibles parz
la venta que han sido enajenados, al reconocimiento de la pérdida en la cuenta de resuttadod
de aquellos valores que han sufrido un deterioro y que estaban catalogados como Activos
disponibles para la Venta en la cartera de Inversiones (de acuerdo con lo regulado en la normj
de registro y valoracidn 92 de los Instrumentos financieros, apartado 2.6.3, del Plan General d¢
Contabilidad —segtin la citada disposicion existe indicio de deterioro cuando el descenso en el
valor razonable se produce de forma prolongada durante un afio y medio o de forma
significativa si la cotizacién de la accién desciende en un 40% 0 més-), y a un incremento en |os
gastos financieros del periodo; hechos que han propiciado que el beneficio bruto del periodo
haya descendido de forma significativa.

Como va se indicié en el informe anterior, la Sociedad recurrid la “Tasa de Gestién de Residuas
Urbanos Sélidos”. A la fecha de elaboracion del presente informe, el Tribunal Econémicqg
Administrativo Municipal ha desestimado las alegaciones presentadas por S.A. Ronsa, dandp
por concluida la via administrativa; La sociedad ha manifestado la voluntad de interpongr
Recurso Contencioso-Administrativo, y de agotar todas las vias admitidas en derecho, contra ¢
acuerdo desestimatorio del citado Tribunal. Al cierre del ejercicio se encontraba provisionada
tanto la cuantia de la misma, como los intereses de demora esperados.
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la sociedad también ha presentado Reclamacidon-Econémico Administrativa contra la
notificacion de valores catastrales resultante del procedimiento de valoracién colectiva de
cardcter general llevada a cabo en el municipio donde se desarrolla |a actividad principal.

Durante el ejercicio no se ha retribuido importe alguno a los accionistas, ya que se ha seguido
la politica, como en ejercicios pasados, de aumentar las reservas sociales.

No se han generado resultados extraordinarios dignos de mencion.

Instrumentos Financieros.

La valoracion de los Instrumentos Financieros que al cierre del ejercicio permanecen en el
patrimonio de la sociedad se ha realizado a valor razonable — para el caso de los activos de
renta variable- y a coste amortizado — en el caso de titulos de renta fija-.

Gastos de Investigacion y desarrollo.

No se han realizado actividades relacionadas en este ambito.

Evolucidn y perspectivas del mercado

El persistente deterioro del escenario econémico actual nos hace seguir vaticinando un
importante retroceso en los ingresos que proceden de la actividad principal de la compaiiia.
Los sectores relacionados con la automocidn se estdn viendo especialmente afectados por una
vertiginosa caida en su facturacion.

El fuerte pesimismo que se ha instalado en los mercados, debido a los graves problemas
econdmicos generados, inicialmente, por la deuda periférica de la zona euro, hace vaticinar
una mala evolucién en los instrumentes financieros, tanto de renta fija como de renta variable.

Riesgos ¢ incertidumbres

Respecto a la descripcion de {os principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la
Sociedad — concepcidn que figura incluida en el articulo 262 del Texto refundidec de la Ley de
Sociedades de Capital se comunica !o siguiente;

La actividad de S.A. Ronsa se desenvuelve en un entorno en el que existen ciertos factores
exdgenos que podrian influir en la evolucién de sus operaciones y, por tanto, afectar a sus
resultados economicos. Los principales riesgos asociados son los que a continuacion se
detallan:

Riesgos relacionados con los ingresos de explotacion

La demanda de servicios que presta la Sociedad se correlaciona de forma positiva o directa con
el crecimiento econdmico general; la situacion de deterioro por la que atraviesa
especialmente la economia nacional, hace pronosticar una significativa caida en la recaudacion
de los ingresos.

_ e e e
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Riesgos relacionados con la cartera de valores

La cartera de valores de renta variable se encuentra diversificada, en gran medida, en valores
de renta variable nacional cotizada, el resto, estd invertido en otros mercados organizados:
zona euro, mercado suizo de Zurich y bolsa de Nueva York.

En cuanto a los activos de renta fija, se encuentran, basicamente, materializados en Depésitos
Financieros y en Bonos Corporativos denominados, principalmente, en euros. La calificacién
crediticia de la mayoria de los emisores de estos titulos se encuentra designada como “grado
de inversién”. Existen dos referencias, por un importe nominal de dos cientos mil euros,
encuadradas en la categoria de Bonos de alto rendimiento; la sociedad considera que existe
una esperanza razonablemente alta sobre la cobrabilidad de dichos activos a su vencimiento.

La evolucién de los activos que integran la cartera de valores estd sujeta a las oscilaciones de
los mercados de capitales, subyugados a los datos de coyuntura econdmica, a los resultados
empresariales, al rumbo que tomen los tipos de interés, al tipo de cambio y al riesgo de
liquidez, entre otros.

Acontecimientos significativos posteriores al cierre:

No hay ningun acontecimiento digno de resefiar.

informacidn societaria

Los siguientes apartados se incluyen con el fin de dar cumplimiento a lo establecido en e
articulo 61 bis de la Ley del Mercado de Valores:

Estructura del Capital Social, transmisibilidad de valores y derechos de voto

El Capital Social de S.A. Ronsa es de 597.394 euros, representado por 9.940 acciones a
portador, de 60,10 euros nominales cada una, las cuales estan puestas en circulacion
totalmente desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta, teniendo, a todop
los efectos, la consideracidn de valores mobiliarios. La llevanza del registro contable de las
mismas, en cuanto a valores cotizados en bolsa, corresponde al Servicio de Anotaciones
en Cuenta y Liquidacidn de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Bilbao S.A. y se rige por las
normas exigidas por la Ley.

Todas las acciones tienen conferidos los mismos derechos politicos y econémicos. Cadg
cinco acciones tendran derecho a un voto, no existiendo restricciones al uso del mismo.

Todos los titulos cotizan, a través del sistema de Corros, en la Bolsa de Valores de Bilbao.

Los titulos valores se encuadran dentro del segmento de negociacién perteneciente p
sector de Otros Servicios.

No existen restricciones a la transmisibilidad de los titulos de la sociedad.
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Durante el ejercicio la sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias.

Participaciones significativas

n i TS ‘ LTI : i , T1 ."'i. R S , T N T T O

i ) L= ] Ent. CNMV | Comunicacion | ' acciones |0
M2 Victoria Mdgica (*) 85,926 0,664 86,590 30-10-2006 26-10-2006 8.541 513.314,10 €

Paloma Mugica Noguera 3,020 0,000 3,020 26-12-2007 24-12-2007 300 18.030,00 €

(*) Consejero delegado

Pactos parasociales

No existen.

Consejo de Administracion
Composicion

La Sociedad serd regida, gobernada y administrada por el Consejo de Administracion,
compuesto por el nimero de Consejeros que sefiale la Junta General, entre un minimo de
tres y un maximo de quince miembros.

Designacion

Los Consejeros seran nombrados por la Junta General y desempefiaran el cargo, por un
plazo de cinco afios, pudiendo ser indefinidamente reelegidos por periodos de igual
duracion. Si durante el plazo para el que fueron nombrados, se produjeran vacantes, podra
el Consejo designar, de entre los accionistas las personas que hayan de ocuparlas, hasta
que se reuna la primera Junta General que podra ratificar dichos nombramientos.

Cargos

El Consejo designara de su seno, un Presidente, y también si se estimase oportuno un
Vicepresidente; también designara Secretario, el cual podrd no ser Consejero.

Poderes

El Organo de Administracion podra hacer y llevar a cabo cuanto esté comprendido dentro
del objeto social, asl como ejercitar cuantas facultades no estén expresamente reservadas
por la Ley o por estos Estatutos a la Junta general. A modo meramente enunciativo
corresponde al Organo de Administracion las siguientes facultades y todo cuanto con ella
esté relacionado, ampliamente vy sin limitacidn alguna:

e R e e e |
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a) Adquirir, disponer, enajenar, gravar toda clase de bienes, muebles e inmuebles, y
constituir, aceptar, modificar y extinguir toda clase de derechos personales y reales,
incluso hipotecas, arrendar para la sociedad cualesquiera locales y oficinas, incluso
mediante arrendamiento financiero, por el precio, interés, plazo y demas condiciones
que libremente determine; establecer derechos de opcidon de compra de tales
inmuebles.

b} Dirigir la organizacién empresarial de la sociedad y sus negocios.

c) Otorgar toda clase de actos, contratos y negocios jurfdicos, con los pactos, cldusulas
y condiciones que estime oportuno establecer; transigir y aceptar arbitrajes; tomar
parte en concursos, subastas y adjudicaciones directas, hacer propuestas y aceptar
adjudicaciones; cobrar el importe de los correspondientes contratos, servicios y
suministros; constituir y liquidar agrupaciones o uniones temporales de empresas;
formalizar convenios de seguridad con cualquier Departamento ministerial; constituir
fianzas provisionales y definitivas; solicitar de Bancos, Cajas de Ahorros u otras
entidades financieras la prestacién de dichas fianzas por cuenta de la sociedad; firmar
las correspondientes poélizas. Adquirir, gravar y enajenar por cualquier titulo y, en
general, realizar cualesquiera operaciones sobre acciones, obligaciones u otros titulos
valores, asi como realizar actos de Ios que resulte la participacién en otras sociedades,
hien concurriendo a su constitucién o suscribiendo acciones en aumentos de capital u
otras emisiones de titulos en otras compafiias 0 empresas.

d) Administrar bienes muebles e inmuebles; hacer declaraciones de edificacion vy
plantacién, deslindes, amojonamientos, divisiones materiales, modificaciones
hipotecarias; concertar, modificar y extinguir arrendamientos y cualesquiera otras
cesiones de uso y disfrute.

e) Girar, aceptar, endosar, negociar, intervenir, cobrar, pagar y protestar letras de
cambio y demas documentos de giro.

f) Tomar dinero a préstamo o crédito; reconocer deudas y créditos; avalar.

g} Disponer, seguir, abrir y cancelar cuentas y depdsitos de cualquier tipo en Bancos
Institutos y Organismos Oficiales y demds entidades, haciendo todo cuanto Id
legislacion y la practica bancarias permitan. Alquilar y utilizar cajas de seguridad.

h) Nombrar y separar empleados y representantes; firmar contratos de trabajo, de
transporte, de seguro y de traspaso de locales de negocio; retirar y remitir géneros,
envios y giros.

i) Comparecer ante toda clase de Juzgados y Tribunales de cualquier jurisdiccion y ante
toda clase de organismos publicos, en cualquier concepto, y en toda clase de juicios ly
procedimientos, incluso arbitrales; interponer recursos, incluso de casacién, revision p
nulidad; ratificar escritos y desistir de actuaciones, ya directamente o por medio dp
Abogados y Procuradores a los que podra conferir los oportunos poderes; prestdn
confesién en juicio, absolviendo posiciones. Intervenir en suspensiones de pagos
concursos y quiebras; asistir a Juntas; conceder esperas nombrar sindicos |y
administradores, aceptando o rechazando las proposiciones del deudor, las cuentas dg
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los administradores y la graduacién de los créditos;, admitir, en pago de deudas,
cesiones de bienes de cualquier clase; transigir derechos y acciones.

j) Otorgar y firmar toda clase de documentos publicos y privados; retirar y cobrar
cualquier cantidad o fondo de cualquier organismo publico o privado, firmando al
efecto cartas de pago, recibos, facturas y libramientos.

k) Hacer y contestar requerimientos notariales de todas clases.
I) Ejecutary, en su caso, elevar a publicos los acuerdos adoptados por la Junta general.

m} Otorgar poderes de todas clases, tanto judiciales como extrajudiciales, con el
alcance vy facultades que libremente determine, con excepcion de las facultades legal y
estatutariamente indelegables, y modificar o revocar los apoderamientos conferidos.

Acuerdos significativos
No existen hechos significativos dignos de mencidn.
Acuerdos entre la sociedad y sus cargos

No existen acuerdos entre ta sociedad y sus cargos de administracion y direccién o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si la relacién laboral liega a su fin con motivo de una oferta pablica
de adquisicién.

Declaracion de Responsabilidad de fos miembros del Consejo

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a
los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del emisor, y que el informe de gestion incluye un
andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion del emisor, junto
con la descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la
sociedad.

_ e
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b) Normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad.

<)

INFORMACION ADICIONAL DEL INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2011, DE ACUERDO CON
LO ESTIPULADO EN EL ARTICULO 61 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES

De acuerdo con lo regulado en el articulo 61 bis de la Ley del Mercado de Valores, introducido
por la Ley 2/2011, de 4 de Marzo de Economia Sostenible, el Consejo de Administracion de S.A.
Ronsa presenta a la Junta General de Accionistas de la Sociedad un informe explicativo sobre
todos los aspectos mencionados en el citado precepto.

En este apartado se incluyen los contenidos de informacién adicional al Informe Anual de
Gobierno Corporativo que no estén incluidos en el modelo vigente de Informe Anual de
Gobierno Corporativo -aprobado por la Circular 4/2007 de 27 de diciembre de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, por lo que se incluye la informacion adicional, requerida en
el presente Anexo, al Informe.

Informacion de los valores que no se negocien en un mercado regulado comunitario, con
indicacidn, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los
derechos y obligaciones que confiera, asi como el porcentaje del capital social que
representa la autocartera de la sociedad y sus variaciones.

No existen valores emitidos por la Sociedad que no se negocien en mercados no
regulados comunitarios.

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha adquirido acciones propias;, tampoco han
existido acciones en autocartera.

Para cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, serd necesario, en primer3
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, a
menos el cincuenta por ciento del capital suscrito ¢con derecho a voto. En segunds
convocatoria, sera suficiente la concurrencia del 25 % de dicho capital.

Restricciones a la transmisibilidad de valores y cualquier restriccion al derecho de voto.
No existen estatutariamente restricciones a la libre transmisibilidad de las accionep
integrantes del capital social, estando sometidas a la legislaciéon del Mercado de
Valores y a las posibles restricciones que hayan de observarse en cumplimiento de Ley),
especialmente la prevista para las Ofertas Publicas de Adquisicidén y Venta de Valores.

No existen restricciones legales ni estatutarias al derecho de voto. La Unica restriccidn
se refiere a la existencia de un nimero minimo de acciones para poder asistir a la junt
general, contenida en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General:

7]

“Podran asistir a las juntas Generales, l0s tenedores de acciones que con cinco
dfas de antelacién, como minimo, a aquel en que haya de celebrarse la Junta,
hayan depositado las acciones o sus resquardas bancarios, en la Caja Sociaf o en
fa forma y lugar determinado por los Estatutos.
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Cada cinco acciones confieren derecho de asistencia a Junta, a cuyo efecto se
facilitaré a los interesados la correspondiente tarjeta de asistencia. Cada cinco
accignes dan derecho a un voto.

Los accianistas podran asistir personalmente o por representacion conferida a
otro accionista, mediante poder notarial ¢ escrito eficaz para cada Junta.

La representacion de las personas juridicas, asi como de fos accionistas, que no
se hallen en el pleno goce de sus derechos civiles, corresponderd a quien ejerza
su respectiva representacion, debidamente acreditada, conforme a las Leyes”.

d) Acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean

f)

modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
pliblica de adquisicién, y sus efectos.

No consta la existencia de acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que
entren en vigor, sea modificado o concluya en caso de cambio de control de la
Sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicién.

Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que

dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma

improcedente o si la relacidn laboral llega a su fin con motivo de una oferta de adquisicion.
No existe ninguna clase de acuerdo en este sentido.

Descripcion de las principales caracteristicas de los sistemas internos de control y de gestion

de riesgos en relacion con el proceso de emisidn de informacion financiera (en adelante

SCIIF)

Entorno de control de la entidad

Qué drganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia mantenimiento de un
adecuado y efectivo SCIIF; (if) su implantacidn; y (iii} su supervision.

Consejo de administracion

El Consejo de Administracion es responsable de la existencia de un SCIIF adecuado v eficaz. La
funcién econdmico-financiera, es responsable de su disefio, implantacién y funcionamiento. €|
comité de auditoria es el 6rgano encargado de supervisar el SCIIF.

e Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta General, el Consejo de
Administracién es el maximo 6rgano de decision de la Compaifiia.

¢ la politica del Consejo es delegar la gestian ordinaria de la Compaiiia en el equipo
de direccion, y en su caso, si hubiese nombrado, al Consejero Delegado. No podran
ser objeto de delegacion aquellas facultades legal o estatutariamente reservadas al
conacimiento directo del Consejo.

e En todo caso deberdn someterse a la aprobacion previa del Consejo de
Administracion de la Compafifa las siguientes decisiones:

_——
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a) Cualquier propuesta de modificacién del objeto social de la Compafifa.

b) Los presupuestos de la Sociedad y sus proyecciones financieras.

¢) La realizaciébn de inversiones, la asuncién de obligaciones financieras o el
otorgamiento de cualesquiera compromisos financieros derivados, entre otros, de
préstamos, créditos, avales u otras garantias, asi como la suscripcién de contratos
que tengan una destacada importancia para la Compafiia.

d) Cualquier enajenacion o gravamen de activos relevantes de la Sociedad.

e} Llas propuestas o acuerdos de aumentos o reducciones de capital. Cualesquiera
otros cambios en la estructura del capital.

f) La definicién de la politica de autocartera.

g) Los acuerdos entre la Sociedad y sus socios.

h) Las fusiones, escisiones y cualquier decision relevante que tuviera que ver con la
situacidn de la Sociedad como Compaiiia cotizada.

Comité de Auditoria

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, la Comision de
Auditoria y Control, tiene las siguientes competencias:

- Informar en la lunta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen
los accionistas en materias de su competencia.
- Proponer al Consejo de Administraciéon, para su sometimiento a la lunta General de
Accionistas, el nombramiento de auditores externos de cuentas, incluyendo las
condiciones de contratacion, e} alcance del mandato profesional y, en su caso, la
revocacion o no revocacion de su mandato.
- Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno de la
sociedad.
- Servir de canal de comunicacién entre el Consejo de Administracion y los auditores
externos En particular llevar las relaciones con los auditores externos para recibir
informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia
de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria
de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de
auditoria de cuentas y de las normas técnicas de auditoria.
- Supervisién de los servicios de Auditor{a interna en el caso de que exista dicho érgano
dentro de la organizacién empresarial.

El comité de auditorfa evalda la eficacia del SCIIF e informa periédicamente de las debilidades
detectadas para su correcciéon.

Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacion
financiera, los siguientes elementos:

Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revisién de la estructura
organizativa; (ii) de definir claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una
adecuada distribucion de tareas y funciones; y (iii) de que existan procedimientos suficientes
para su correcta difusion en la entidad.

Si existen.
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Codigo de conducta, 6rgano de aprobacion, grado de difusion e instruccion, principios y
valores incluidos (indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y
elaboracién de informacion financiera), 6rgano encargado de analizar incumplimientos y de
proponer acciones correctoras y sanciones.

Existe un cddigo “interno de conducta en los mercados de valores” aprobado por el Consejo de
Administracion aplicable a sus miembros, asi como a aquellos representantes y perscnal de la
Sociedad o, en su caso, entidades de su grupo que desarrollen actividades relacionadas con
valores negociables o instrumentos financieros emitidos por la propia sociedad o, en su caso,
por entidades de su grupo.

Et cédigo es conocido y aceptado por todos los afectados.
Evaluacion de riesgos de la informacién financiera

La Sociedad mantiene un sistema de control interno sobre la informacion financiera, que esta
disefiado para ofrecer una seguridad razonable a la direccién y el consejo de Administracién de
la Entidad, respecto a la informacidn procedente de la explotacién del aparcamiento y la que
se genera por el movimiento de la cartera de inversiones financieras.

El sistema se apoya en una estructura de la organizacion documentada, ast como en una
adecuada segregacion de funciones, en las politicas y los procedimientos establecidos.

Se realizan las acciones necesarias para corregir las deficiencias de control detectadas, ademas
de aprovechar otras oportunidades para mejorar el sistema. El Consejo, supervisa el proceso
de formulacion de la informacién financiera. Informacion que es previamente revisada por el
Comité de Auditoria.

Las normas de control se aplican en la instituciéon bajo la supervisién de los respansables de la
administracién de la sociedad.

Actividades de control

Dada la estructura de la sociedad, las actividades que se realizan desde la direccion de control
interno, se dirigen a las siguientes dreas:

- Tesorerfa

- Contabilidad

- Gastos

- Inversiones Financieras

- Administracion de personal
- Cuentas acobrary apagar
- Inmovilizado

- Gestion.

_
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Informe de Gobierno Corporativo

De acuerdo con lo previsto en el articulo 538 de la Ley de Sociedades de Capital, el informe de
gobierno corporativo de la sociedad S.A. Ronsa se adjunta a este Informe de Gestidon como una

seccion aparte.
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Raimundo Fernandez Villaverde, 45 T —2AU0 DE VALORES I
28003 - Madrid | 99 .0 1
Tel. y fax: 91 533 46 06 - 07 i AH .

JR/amt/Ronsa L2002, . L7008

Madrid, 26 de abril de 2012

COIVIISI'ON NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Miguel Angel, 11
28010 Madrid

Muy Sres. nuestros:

Adjuntamos a la presente la documentacion que seguidamente se detalla:

¢ Informe Financiero Anual, correspondiente al ejercicio 2011, cuya
composicion es la siguiente:

— Cuentas Anuales.

- Informe de Gestion (se incluye: “La informacién adicional al Informe de Gestién
gestidbn correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011, de
acuerdo con lo estipulado en el articulo 61 bis de la Ley del Mercado de Valores”)

— Informe de Auditoria.

— Declaracion de responsabilidad‘sobre el contenido del Informe financiero
anual (se incluye en la pagina 56 def Informe Financiero Anual)

o Escrito del Secretario del Consejo, certificande que el Informe de Cuentas
Anuales que se adjunia concuerda con el ejemplar depositado en la
Secretaria de la Sociedad y que es copia fiel del firmado en todo su contenido
por todos los miembros integrantes del Consejo de Administracion, cuya
diligencia se adjunta con las firmas originales, incluidas en la pagina n® 56 del
Informe Financiero Anual.

Asimismo se informa que:

= El Informe de Gobierno Corporativo (IAG) ha sido enviado a ia CNMV mediante
el sistema CIFRADOC, cen fecha 24 de abrit de 2012.

* El Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros (IAR) fue remitido,
mediante el sistema CIFRADOC, a CNMV con fecha 25 de abril de 2012,

Atentamente, =i

/do.: Rafael Cabrero Espadas

INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID TOMO 2372 GENERAL 1728 FOLIO 114



Declaracion de responsabilidad sobre el contenido de!l Informe financiero anual

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de S.A. RONSA, don Rafael
Cabrero Espadas para hacer constar que, tras la aprobacion de la Memoria, Balance de
situacion, Cuenta de pérdidas y ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado
de Flujos de Efectivo e Informe de Gestion, correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2011, por los miembros del Consejo de Administracion en la reunién del dfa 31
de marzo de 2012 han procedido todos ellos a suscribir el presente documento que se
compone de 57 hojas referenciadas con la numeracién 1 a fa 57 ambas inclusive, todas ellas
visadas por mi, firmando cada uno de los Sres. Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacién de la presente diligencia, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2012

N

Ed0.: Rafael Cabrero Espadas
(Secretario del Consejo de Administracion)

L

—_

Fdo.: M2 Victoria Noguera Giménez
{Presidenta del Consejo de Administracién)

NAY; - o
Fdo.: M%‘tﬂ‘ﬁﬁéﬂra Fdo.: Maf%“r esa Micaela Mencos Valdés
{Vocal) {Vocal)

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las Cuentas Anuales se han elaborado con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la sociedad, y que el Informe de Gestion inctuye un analisis fiel de a evolucion y del
resultado empresarial y una descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta
S.A. RONSA

——— e e e
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DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS

ANUALES
Identificacion: S.A Ronsa
NIF: A28/204063
Datos registrales: Tomo 6.594 - Folio 31 - Hoja M 107.267
Ejercicio social: 2.011

Los abajo firmantes, como Administradores de S.A Ronsa manifestamos que en la contabilidad
de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que
deba ser incluida en el documento aparte de la informacion medioambiental previsto en |3
Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Madrid, 31 de marzo de 2012
e

—Fdo.: Rafael Cabrero Espadas
[Secretario del Consej;g de Administracion)

Fdo.: M2 Victoria Noguera Giménez
(Presidenta del Consejo de Administracién)

Fdo.: MEVthbﬂh/Mﬁéfa Noguera  Fdo.: Maria Teresa Micaela Mencos Valdes
{Vocal) (Vocal)
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