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MOBILIARIA MONESA, S.A. 
 

BALANCES DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2010 
(Expresados en euros) 

 

 
ACTIVO  2011 2010 
    
ACTIVO NO CORRIENTE  34.876.281 34.688.601 
 

 
  

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo  33.715.363 33.527.683 
Instrumentos de patrimonio  24.815.363 24.627.683 
Créditos a empresas  8.900.000 8.900.000 
    
Inversiones financieras a largo plazo   300 300 
    
Activos por impuesto diferido   1.160.618 1.160.618 
    
ACTIVO CORRIENTE   403.296 521.125 
    
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar   180.708 329.781 
Activos por impuesto corriente  180.708 329.781 
    
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo  82.384 77.148 
    
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes  140.204 114.196 
       
 
TOTAL ACTIVO  

  
35.279.577 

 
35.209.726 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. 
 

BALANCES DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2010 
(Expresados en euros) 

 
 
PATRIMONIO NETO Y PASIVO  2.011 2.010 
    
PATRIMONIO NETO  33.184.974 34.007.545 
    
Fondos propios   33.197.470 34.020.041 
    
Capital  8.578.500 8.578.500 
Capital escriturado  8.578.500 8.578.500 
    
Reservas  25.442.614 26.787.068 
    
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)  (1.073) (1.073) 
    
Resultado del ejercicio (822.571) (1.344.454) 
    
Ajustes por cambios de valor   (12.496) (12.496) 
    
    
PASIVO CORRIENTE  2.094.603 1.202.181 
    
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo   2.062.968 1.145.915 
    
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar   31.635 56.266 
Acreedores varios  2.203 25.912 
Otras deudas con las Administraciones Públicas  29.432 30.354 
       
 
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 

  
35.279.577 

 
35.209.726 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. 
 

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 
(Expresadas en euros) 

 
 
CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  2.011 2.010 
 

 
  

Otros ingresos de explotación - - 
    
Gastos de personal  (226.084) (61.008) 
    
Otros gastos de explotación (1.052.830) (1.363.394) 
    
Deterioro y result. por enajenaciones del inmovilizado  - - 
    
RESULTADO DE EXPLOTACIÓN  (1.278.914) (1.424.402) 
    
Ingresos financieros  269.486 267.628 
    
Gastos financieros  (823) - 
    
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros  187.680 (187.680) 
    
RESULTADO FINANCIERO  456.343 79.948 
    
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  (822.571) (1.344.454) 
    
 
RESULTADO DEL EJERCICIO 

  
(822.571) 

 
(1.344.454) 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. 
 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

EN LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 
(Expresados en euros) 

 

  
 

2011 
 

2010 
   
RESULTADO DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS (822.571) (1.344.454) 
 
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - - 
   
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL 
PATRIMONIO NETO - - 
   
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - - 
   
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - - 
    
 
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (822.571) (1.344.454) 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. 
 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EN LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 

(Expresados en euros) 
 

  
  

Capital 
Escriturado 

 
Reservas 

Acciones 
propias 

 
Resultado del 

ejercicio 
Dividendo 
a cuenta 

Ajustes por 
cambio de valor 

 
Total 

        
SALDO, INICIAL DEL AÑO 2010 8.578.500 28.876.782 (1.073) (2.089.715) - (12.496) 35.351.998 

        
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (1.344.454) - - (1.344.454) 
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - - 
Operaciones con acciones propias - - - - - - - 
Otras variaciones del patrimonio neto - (2.089.714) - 2.089.715 - - 1 
Distribución de resultados del ejercicio anterior - (2.089.715) - 2.089.715 - - - 
Otros movimientos - 1 - - - - 1 
         

SALDO, FINAL DEL AÑO 2010 8.578.500 26.787.068 (1.073) (1.344.454) - (12.496) 34.007.545 
        

SALDO, INICIAL DEL AÑO 2011 8.578.500 26.787.068 (1.073) (1.344.454) - (12.496) 34.007.545 
        
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (822.571) - - (822.571) 
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - - 
Operaciones con acciones propias - - - - - - - 
Otras variaciones del patrimonio neto - (1.344.454) - 1.344.454 - - - 
Distribución de resultados del ejercicio anterior - (1.344.454) - 1.344.454 - - - 
         

 
SALDO, FINAL DEL AÑO 2011 8.578.500 25.442.614 (1.073) (822.571) - (12.496) 33.184.974 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. 
 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 
(Expresados en euros) 

 

  
 

2011 
 

2010 
   
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 26.008 (90.072) 
   

Resultado del ejercicio antes de impuestos (822.571) (1.344.454) 
Ajustes al resultado (229.960) (79.320) 
Correcciones valorativas por deterioro (187.680) 187.680 
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - - 
Ingresos financieros (283.104) (267.000) 
Gastos financieros 240.824 - 
Otros ingresos y gastos - - 
   

Cambios en el capital corriente 1.036.259 1.333.702 
Deudores y otras cuentas a cobrar 63.955 826.219 
Otros activos corrientes - - 
Acreedores y otras cuentas a pagar 972.304 507.483 
Otros pasivos corrientes - - 

   
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 42.280 - 
Pago de intereses (240.824) - 
Cobro de dividendos - - 
Cobro de intereses 283.104 - 
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - - 
  

 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN - - 
   

Pagos por inversiones - - 
Empresas del grupo y asociadas - - 
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - 
Otros activos - - 
   

Cobros por desinversiones - - 
Empresas del grupo y asociadas - - 
Otros activos financieros - - 
Otros activos - - 
  

 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN - - 

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - - 
Emisión - - 
Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 

   
AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 26.008 (90.072) 
   

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 114.196 204.268 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 140.204 114.196 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. 
 

MEMORIA DEL EJERCICIO 2011 
 
 
 
NOTA 1. CONSTITUCIÓN, ACTIVIDAD Y RÉGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD 
 
a) Constitución y Domicilio Social 
 
MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad) se constituyó como 
sociedad anónima el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominación de 
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambió su denominación por la de Gaesco 
Valores, S.A., y a partir de dicha fecha inició la adquisición de participaciones mayoritarias en 
diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambió 
su denominación social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambió de 
nuevo su denominación social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Avenida 
Pau Casals 22, 3 de Barcelona. 
 
Mobiliaria Monesa, es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que constituyen el 
Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco). El Grupo Mobiliaria 
Monesa tenía como negocios principales hasta los acuerdos de integración y compraventa con 
el Grupo GVC, los propios de empresas de servicios de inversión y gestión de patrimonios 
(instituciones de inversión colectiva, fondos de pensiones y particulares). 
 
 
b) Actividad 
 
La actividad principal de la Sociedad es el control y la participación en sociedades 
especializadas en inversiones financieras. 
 
Desde la materialización de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) la 
actividad del Grupo Monesa se ha centrado en la explotación de su patrimonio mobiliario e 
inmobiliario (en este caso, del inmueble propiedad de la participada DELFORCA 2008, S.A. 
(antes GAESCO BOLSA, S.V. S.A.) y del mantenimiento de las operaciones con productos 
estructurados (OTC) a través de dicha participada y hasta la total finalización y liquidación de 
las mismas a su vencimiento, que se produjo en fecha 17 de octubre de 2011. 
 
Hechos Relevantes 
 
El Consejo de Administración de la Sociedad ha venido relacionando en las Cuentas Anuales 
con detalle los diferentes acontecimientos y situación de los distintos contenciosos que se han 
sucedido desde el ejercicio 2007, todo ello, más allá de la información que puntualmente se 
facilitaba al mercado (Hechos Relevantes) y en aras a una total transparencia del estado de la 
Sociedad y del Grupo para que cualquier accionista pudiera conformar por sí mismo y con 
toda la información disponible su propia idea de la situación. 
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Es intención seguir en esa misma línea de máxima trasparencia e información, si bien y para 
que la información sea más regular y constante en el tiempo y, sin perjuicio, de otros 
instrumentos legales (artículo 539.2 LSC respecto al Foro Electrónico de Accionistas 
para las Juntas Generales), se ha publicitado en la página web corporativa 
(www.mobiliariamonesa.com) el Foro Informativo del Grupo Monesa.  
 
Debido a la importante incidencia que tiene el discurrir de los contenciosos que se 
tramitan, el Foro informativo permite el acceso público a todos los stakeholders a 
explicaciones y documentación respecto a dichos contenciosos, complementado así los 
mecanismos de que se dispone para transmitir al mercado la correspondiente información 
y, más allá, de la que se contiene en los Hechos Relevantes o en las Cuentas Anuales. 
 
Desarrollo del proceso de integración y compraventa con el Grupo GVC 
 
En noviembre de 2008, el Grupo materializó diversos acuerdos de integración y compra-venta 
con el Grupo GVC forzados por los conflictos con Banco Santander, que supuso, entre otras, la 
transmisión y venta de las sociedades Estubroker, A.V., S.A, Gaesco Gestión S.G.I.I.C., S.A, 
Gaesco Pensiones, S.G.F.P., S.A y Gaesco Correduría de Seguros, S.A. y la transmisión del 
negocio de mercados organizados de Delforca 2008. Además del correspondiente precio en 
metálico, se obtuvo el 24,87% del capital de la sociedad GVC Gaesco Holding, S.L. (cabecera 
del nuevo Grupo GVC-GAESCO), siendo la participación actual del 24,01% por la existencia de 
diferentes aumentos de capital posteriores a los que las Sociedades no acudieron. El porcentaje 
actual de ambas es del 15,40% para Mobiliaria Monesa y del 8,61% para la sociedad participada 
al 100% Delforca 2008. 
 
En el desarrollo de los acuerdos suscritos con el Grupo GVC se han producido diversas 
discrepancias, que las partes están dirimiendo ante el Tribunal Arbitral de Barcelona, sin que el 
Consejo de Administración entienda que puedan producirse incidencias destacables del 
resultado. 
 
Por otro lado, Delforca 2008, como propietaria del inmueble de Avenida Diagonal 427bis-429 de 
Barcelona y de conformidad con los acuerdos existentes al respecto con el Grupo GVC, ha 
prorrogado la vigencia del contrato de arrendamiento durante un año más, esto es hasta el 21 de 
noviembre de 2012. 
 
Retroacción de la provisión efectuada en las Cuentas Anuales del ejercicio 2008 
 
Como se ha venido indicando en anteriores Cuentas Anuales, la Sociedad y Delforca 2008 
procedieron en septiembre de 2009 a desprovisionar, en base a los hechos y circunstancias 
relacionados con el proceso arbitral con Banco Santander y a los informes legales y contables 
de los que se disponía, la reclamación de 66 millones de euros instada por dicha entidad 
bancaria.  
 
También en el ejercicio 2011, las Sociedades desistieron del recurso contencioso 
administrativo interpuesto contra los requerimientos de la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores de provisionar la reclamación de Banco Santander, por considerar que, atendido el 
silencio por parte del regulador en la cuestión, había desaparecido el objeto que motivó dicha 
interposición.  
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A fecha de hoy, no existen, ni hechos, ni circunstancias, ni supuestos normativos de orden 
alguno, que hagan variar esa decisión de desprovisionar. y más aún cuando durante el 
ejercicio 2011 se ha producido el importante hecho jurídico de que la Audiencia Provincial de 
Madrid ha resuelto anular el laudo arbitral dictado por la Corte Española de Arbitraje que 
condenaba al pago de dicha cantidad, acogiendo así las tesis mantenidas por la Sociedad y 
Delforca 2008 en el recurso de anulación del mismo. 
 
En relación a esta cuestión y a la actuación de quienes fueron auditores de cuentas de las 
Sociedades (PWC), durante el ejercicio 2011 se ha proseguido con la denuncia de dicha firma 
auditora ante el ICAC (ahora convertido en procedimiento contencioso administrativo) y la 
demanda de daños y perjuicios por incumplimiento de sus obligaciones auditoras y 
contractuales. 
 
Baja voluntaria en el registro de empresas de servicios de inversión de Delforca 2008 
 
Desde el 2009, Delforca 2008 vino solicitando reiteradamente a la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores su baja voluntaria en el Registro Oficial de Empresas de Servicios de 
Inversión (ESI).  
 
No obstante, Delforca 2008 se ha venido dedicando en exclusiva durante los ejercicios 
2009, 2010 y 2011 al mantenimiento y cierre ordinario y ordenado de las posiciones de 
productos estructurados por cuenta de clientes y aquellas que de resultas de las 
circunstancias se vio obligada a asumir por cuenta propia. 
 
Durante el ejercicio 2011 han vencido todos los productos estructurados (los últimos en 
fecha 17 de octubre de 2011). La baja del registro fue acordado por el Regulador en fecha 
16 de diciembre de 2011 (BOE de 27 de diciembre de 2011). 
 
Con motivo de la baja registrada, Delforca 2008 ha modificado sus Estatutos Sociales para 
adaptarlos a una sociedad de régimen común, modificando, entre otros, su objeto social, su 
denominación (desaparición del S.V.) y el sistema de administración que ha pasado a ser de 
Administrador Único. 
 
Procedimientos contenciosos entre las Sociedades y Banco Santander 
 
ACCIÓN DE ANULACIÓN DEL LAUDO ARBITRAL 
 
Como se ha venido explicando ampliamente en anteriores Cuentas Anuales, Delforca 2008 
mantenía desde el año 2008 un procedimiento arbitral ante la Corte Española de Arbitraje 
(Madrid) con Banco Santander. 
 
El procedimiento arbitral finalizó en mayo de 2009 con un Laudo en el cual, con un 
contundente voto particular de uno de los árbitros en contra, se condenaba a Delforca 2008 al 
pago a Banco Santander de 66 millones de euros más los correspondientes intereses. Delforca 
2008 interpuso acción de anulación por infracción del derecho de prueba y del derecho a un 
árbitro imparcial e independiente. 
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La Audiencia Provincial1 estimó las razones planteadas por Delforca 2008 respecto a la 
vulneración del derecho de prueba y a la falta de imparcialidad del árbitro, dictando razonada 
y fundamente Sentencia en fecha 30 de junio de 2011. En dicha resolución, se deja abierta la 
posibilidad de existencia de una actuación no ajustada a derecho de Banco Santander. 
 
NUEVO INTENTO DE PROCEDIMIENTO ARBITRAL. 
 
En septiembre de 2011, Banco Santander ha intentado iniciar un nuevo procedimiento arbitral 
(presentando ante la Corte Española de Arbitraje la misma demanda que interpuso en 2008).  
 
Desde el primer momento, Delforca 2008 se ha opuesto a dicho nuevo procedimiento por 
considerar la innegable inhabilidad de la Corte (Consejo Superior de Cámaras, que es el 
organismo del cual depende la misma) para administrar un nuevo arbitraje, después del 
contenido anulatorio de la Sentencia de la Audiencia Provincial; ya que esta resolución 
implica que la Corte no administró ni tuteló adecuadamente el procedimiento arbitral y las 
pruebas existentes de intensas relaciones personales entre los miembros del Consejo Superior 
de Cámaras y de la Corte con Banco Santander y la firma legal que les asesoraba en el 
procedimiento. 
 
Además, a la fecha: 
 
- Se encuentran en tramitación distintas demandas de Delforca 2008 contra la Corte, 
Consejo Superior de Cámaras y contra quien fuera Presidente del Tribunal Arbitral por 
importe en conjunto de 2,395 millones de euros, correspondiente a los daños y perjuicios 
causados con motivo de la administración del primer procedimiento arbitral. 
 

- Delforca 2008 ha requerido en diversas ocasiones a la Corte y al Consejo Superior de 
Cámaras su posición respecto a las múltiples relaciones que ambas y sus miembros 
integrantes mantienen con Banco Santander y la firma que defiende sus intereses en el 
nuevo procedimiento (la misma que en el anterior), sin que se haya producido a la fecha 
respuesta satisfactoria alguna. 
 

- Delforca 2008 interpuso solicitud de Medidas Cautelares contra el Consejo Superior de 
Cámaras (y el Banco Santander) solicitando la suspensión del procedimiento arbitral; 
recayendo su conocimiento en el Juzgado de Primera Instancia, número 13 de Madrid; el 
cuál mediante Auto de fecha 8 de febrero de 2012 se declaró incompetente para conocer 
de la solicitud interesada, sin entrar en el fondo de las causas de inhabilidad del Consejo 
Superior de Cámaras. Dicha resolución judicial se encuentra a la fecha apelada. 

 
A la fecha, el Tribunal Arbitral aún no se ha constituido y Delforca 2008 sigue con su 
oposición al arbitraje, preparando las correspondientes acciones en su defensa. 
 
                                                 
1 Cabe destacar del procedimiento de anulación, la admisión como prueba el avance de informe pericial y el 
informe pericial del profesor Lamothe Fernández y su testifical. De éste último, presentado en fecha 10 de 
noviembre de 2010, destacan sus conclusiones finales, que pueden resumirse en que la práctica de la prueba 
propuesta por Delforca 2008 en el procedimiento arbitral era esencial para soportar las tesis de la Sociedad y su 
práctica podría haber dado lugar a un Laudo de sentido totalmente opuesto. Indicando además que de haberse 
practicado dicha prueba se podía haber conocido y valorado, a efectos del Laudo, en qué medida afectó Banco 
Santander al precio de la acción de Inmobiliaria Colonial y el carácter de mero intermediario con que Delforca 
2008 actuó. 
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PROCEDIMIENTO PENAL CONTRA BANCO SANTANDER 
 
Delforca 2008 se personó en las nuevas diligencias previas abiertas en el Juzgado de 
Instrucción número 10 de Madrid por denuncia de los múltiples afectados contra Banco 
Santander por los delitos de utilización de información privilegiada e información relevante 
para alterar el precio de cotización en mercados bursátiles. Dicho Juzgado de Instrucción, 
contando únicamente con el informe de la Comisión Nacional del Mercado de Valores y sin 
más pruebas, procedió al sobreseimiento provisional y archivo del asunto (noviembre de 
2011), estando dicha resolución recurrida en apelación ante la Audiencia Provincial de 
Madrid. 
 
PROCEDIMIENTO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO 
 
Las Sociedades interpusieron en 2009, denuncia administrativa contra Banco Santander ante 
la Comisión Nacional del Mercado de Valores por conductas de abuso de mercado. La 
denuncia fue posteriormente ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A. y aquellas personas de su 
Consejo de Administración en el momento de suceder los hechos que pudieran estar 
implicadas. 
 
El Regulador, sin dar trámite de intervención en el expediente, procedió a archivar ambas 
denuncias por considerar en los dos casos que las Sociedades no tenían legitimación para ser 
parte en la instrucción (falta de interés legítimo). Contra ambas resoluciones se interpusieron 
los correspondientes recursos contenciosos administrativos ante la Audiencia Nacional. 
 
En lo relativo a Banco Santander, el Tribunal sin entrar en el fondo del asunto, ni en la 
actuación del banco sobre las acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. ha dictado en fecha 6 de 
febrero de 2012, resolución desestimatoria por entender que Mobiliaria Monesa y Delforca 
2008 carecían de interés legítimo. A la fecha se está preparando el correspondiente recurso. 
 
OTROS PROCEDIMIENTOS RELACIONADOS 
 
En relación con todo lo anterior y con la demanda de responsabilidad extracontractual por 
daños y perjuicios contra Banco Santander interpuesta por Mobiliaria Monesa que se 
encontraba suspendida por prejudicialidad civil del procedimiento de anulación del laudo 
arbitral, se solicitó su reapertura después de la Sentencia de anulación. El procedimiento se 
encuentra nuevamente suspendido, estando pendiente la sustanciación del correspondiente 
recurso ante la Audiencia Provincial. 
 
Asimismo, las Sociedades han interpuesto en diciembre de 2011, demanda de daños contra el 
Consejo Superior de Cámaras y quien fue Presidente del Tribunal Arbitral (Don Luis Díez-
Picazo y Ponce de León) por los perjuicios sufridos en el procedimiento arbitral anulado. Los 
daños y perjuicios se estiman en 2,086 millones de euros, estando el procedimiento pendiente 
de contestación por parte de los demandados. 
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ACCIONES DE RECLAMACIÓN DE DELFORCA 2008 
 
Con independencia y al margen de la acción de reclamación interpuesta por la Sociedad frente 
a Banco Santander (explicada en Cuentas Anuales anteriores y mencionada en el apartado 
anterior), DELFORCA 2008 ha iniciado recientemente sus particulares acciones de 
reclamación contra Banco Santander por la ilicitud de sus actuaciones respecto de los 
movimientos de títulos de INMOBILIARIA COLONIAL, préstamos y ventas masivas con 
anterioridad a los vencimientos de los swaps, que afectaron notablemente en la baja del valor 
de cotización de los mismos y en consecuencia engrosaron la liquidación correspondiente al 
cierre de TRS. 
 
La Sociedad y su participada Delforca 2008 se encuentran sometidas a una incertidumbre por 
las reclamaciones del Grupo a Banco Santander y por el intento de inicio de un nuevo 
procedimiento arbitral por parte del banco, cuyo resultado de ser positivo a los intereses del 
Grupo podría llegar a suponer un muy relevante incremento de fondos propios y de ser 
negativo afectar a la continuidad de las operaciones de la Sociedad. 
 
d) Cuentas Anuales Consolidadas 
 
Según se indica más ampliamente en la Nota 7, la Sociedad posee participaciones 
mayoritarias en diversas sociedades. Por ello, de acuerdo con el Real Decreto 1.815/1991 de 
20 de diciembre, está obligada a formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque 
dicha obligación no le exime de formular y presentar cuentas anuales individuales. Las 
cuentas anuales adjuntas corresponden exclusivamente a las individuales de Mobiliaria 
Monesa, S.A. 
 
e) Régimen Legal 
 
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital. 
 
 
NOTA 2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 
 
a) Imagen fiel 
 
Las cuentas anuales del ejercicio 2011 han sido obtenidas a partir de los registros contables de 
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislación mercantil vigente y las normas 
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 
16 de noviembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación 
financiera y de los resultados de la Sociedad. 
 
b) Principios contables aplicados 
 
Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el 
Código de Comercio y en el Plan General de Contabilidad. 
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Los Administradores de la Sociedad y del Grupo han formulado estas Cuentas Anuales 
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una serie de 
factores que pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad y del 
Grupo para continuar con su actividad, y que han sido expuestos con detalle en la Nota 1 
precedente de esta Memoria. Las incertidumbres sobre la capacidad de la Sociedad y del 
Grupo para continuar su actividad son los siguientes: 
 

• El inicio de un nuevo procedimiento arbitral por parte de Banco Santander. según lo 
expuesto en detalle en la Nota 1.  

 
• En relación con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A. existen reclamaciones 

judiciales por parte de la Sociedad por importe global de 44.370.826 euros, sin 
perjuicio de lo que se adeuda por otros dos clientes en relación con la Operación 
Colonial con los cuales, se llegó a sendos acuerdos transaccionales, que a fecha de 
hoy no se han cumplido, y que la Sociedad está en proceso de reclamación, por 
importe de 56.601.303 euros. 

 
No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de 
la Sociedad y su Grupo para que pueda continuar su actividad: 
 

• La resolución favorable sobre el procedimiento de anulación del laudo arbitral 
mantenido entre Delforca 2008 y el Banco de Santander. 

 
• La obtención definitiva y formal de la autorización administrativa de baja como 

Empresa de Servicios de Inversión; con lo que la Sociedad ha disminuido los 
riesgos inherentes a este tipo de actividad, asumiendo únicamente los riesgos 
mercantiles de una entidad de régimen común.  

 
• El patrimonio de Mobiliaria Monesa (sociedad dominante) y Sociedades 

Dependientes, al 31 de diciembre de 2011 es superior al de Delforca. 

• Delforca 2008, como se ha indicado anteriormente, es propietaria de un inmueble, 
cuyo valor según tasación de experto independiente de fecha 19 de marzo de 2008 
asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del 
ejercicio 2011 de 6.780 miles euros; además de ser titular de participaciones 
financieras relevantes. 

 
c) Moneda de presentación 
 
De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se 
presentan expresadas en euros. 
 
d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 
 
Adicionalmente a lo descrito en la Nota 1, no existen incertidumbres significativas ni 
aspectos acerca del futuro excepto los descritos que puedan llevar asociado un riesgo 
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el 
ejercicio siguiente. 
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e) Comparación de la Información 
 
De acuerdo con la legislación mercantil, el Consejo de Administración presenta, a efectos 
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situación, de la Cuenta de Pérdidas 
y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de 
Efectivo, además de las cifras del ejercicio 2011 las correspondientes al ejercicio anterior. Las 
partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas. 
 
f) Agrupación de partidas 
 
A efectos de facilitar la comprensión del Balance de Situación, de la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, dichos estados se presentan de 
forma agrupada, presentándose los análisis requeridos en las notas correspondientes de la 
Memoria. 
 
g) Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas 
 
La información contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores 
de la Sociedad. 
 
La preparación de las cuentas anuales requiere la aplicación de estimaciones contables 
relevantes y la realización de juicios, estimaciones e hipótesis en el proceso de aplicación 
de las políticas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuación un 
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los 
que las hipótesis y estimaciones son significativas para la preparación de las cuentas 
anuales: 
 

• La valoración de activos 
• Pérdidas por deterioro del valor de activos 
• La vida útil estimada de los activos materiales  
• Las hipótesis empleadas para el cálculo del valor razonable de los instrumentos 

financieros no cotizados 
• La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes 

 
A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han 
calculado en función de la mejor información disponible al 31 de diciembre de 2011, es 
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificación 
en los próximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su 
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los próximos ejercicios se registraría de 
forma prospectiva. 
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NOTA 3. DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS 
 
Las propuestas de distribución del resultado de los ejercicios 2011 y 2010, formuladas por el 
Consejo de Administración, son las que se muestran a continuación, en euros: 
 

  
 

2011 2010 
   

Base de reparto    

Pérdida generada en el ejercicio (822.571) (1.344.454) 

   
    

   
Aplicación a:   

Resultados negativos de ejercicios anteriores (822.571) (1.344.454) 
   
    

 
 
NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN 
 
Las principales normas de valoración utilizadas por la Sociedad en la elaboración de sus 
Cuentas Anuales para el ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General 
de Contabilidad, han sido las siguientes: 
 
a) Arrendamientos y otras operaciones de carácter similar 
 
Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta 
de Pérdidas y Ganancias. 
 
b) Instrumentos financieros 
 
La Sociedad determina la clasificación de sus activos financieros en el momento de su 
reconocimiento inicial y, cuando está permitido y es apropiado, se reevalúa dicha 
clasificación en cada cierre del balance. 
 
Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoración, se 
clasifican en alguna de las siguientes categorías: 
 
 1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar. 
 2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas. 
 3. Activos financieros disponibles para la venta, 
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Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar 
 
Préstamos y partidas a cobrar 
 
En esta categoría se clasifican: 
 
a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de 

bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico, y 
 
b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos 

de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantía 
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen 
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar 
sustancialmente toda la inversión inicial, por circunstancias diferentes al deterioro 
crediticio. Estos últimos se clasifican como disponibles para la venta. 

 
Débitos y partidas a pagar 
 
En esta categoría se clasifican: 
 
a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de 

bienes y servicios por operaciones de tráfico, y 
 
b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos 

derivados, no tienen origen comercial. 
 
Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y Asociadas 
 
Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestación 
entregada más los costes de transacción que le son directamente atribuibles. 
 
Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las 
correcciones valorativas por deterioro. 
 
El importe de la corrección valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros 
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones. En 
la estimación del deterioro de esta clase de activos se toma en consideración la parte 
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalías tácitas 
existentes en la fecha de la valoración, que corresponden a elementos identificables en el 
balance de la participada. 
 
Activos financieros disponibles para la venta 
 
En esta categoría se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio 
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorías anteriores. 
 
Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transacción que equivale al valor 
razonable de la contraprestación entregada, más los costes de transacción que les son 
directamente atribuibles. 
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Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transacción en que 
se pudiera incurrir en su enajenación. Los cambios en el valor razonable se registran 
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se 
deteriora, momento en que el importe así reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias. 
 
No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y 
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en 
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 
 
También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses, 
calculados según el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. 
 
Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar 
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las 
correcciones valorativas por deterioro del valor. 
 
Al cierre del ejercicio se efectúan las correcciones valorativas necesarias cuando existe 
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares 
características de riesgo, se ha deteriorado ocasionándose: 
 

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reducción o retraso en los 
flujos de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras 
causas; o 

 
b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad 

del valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo 
en su valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos 
que se producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que 
comportan una caída de la cotización de más de un 40%. 

 
La corrección valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia 
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier corrección valorativa por 
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable 
al cierre del ejercicio. 
 
En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos, 
las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminución del valor 
razonable, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 
 
Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la corrección valorativa 
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 
del ejercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la 
corrección valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el 
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto. 
 
En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder 
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la corrección valorativa por deterioro se 
calcula de acuerdo con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio 
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la corrección valorativa 
reconocida en ejercicios anteriores.  
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Baja de activos financieros 
 
Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido 
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. 
 
Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestación recibida neta 
de los costes de transacción atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos 
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, más cualquier importe 
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia 
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en 
que ésta se produce. 
 
Baja de pasivos financieros 
 
Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligación correspondiente.  
 
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha 
dado de baja y la contraprestación pagada, incluidos los costes de transacción atribuibles así 
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar. 
 
Intereses y dividendos recibidos de activos financieros 
 
Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento 
de la adquisición se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.  
 
Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequívocamente de resultados 
generados con anterioridad a la fecha de adquisición se registran minorando el valor contable 
de la inversión. 
 
Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos 
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoración inicial de 
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el 
importe de los intereses explícitos devengados y no vencidos en dicho momento así como el 
importe de los dividendos acordados por el órgano competente en el momento de la 
adquisición. 
 
Instrumentos de patrimonio propio 
 
Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variación de los fondos propios, no 
reconociéndose en ningún caso como activos financieros ni registrándose resultado alguno en 
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los 
mismos. 
 
Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisión de estos 
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas. 
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Fianzas entregadas 
 
Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos se valoran por el importe 
entregado o recibido. 
 
c) Impuesto sobre beneficios 
 
El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente 
en el Patrimonio Neto, en función de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas 
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto 
corriente como los impuestos diferidos, si procede.  
 
El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como 
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto. 
 
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los 
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de 
gravamen esperados en el momento de su reversión, y de acuerdo con la forma en que 
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. 
 
Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se 
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, según 
corresponda.  
 
Los activos por impuesto diferido se reconocen únicamente en la medida en que resulta 
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de 
estos activos. 
 
A efectos de Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad tributa por este impuesto en régimen de 
consolidación fiscal. 
 
d) Ingresos y gastos 
 
Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio del devengo, es decir, cuando se 
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia 
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 
 
Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestación de servicios se valoran por 
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, 
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: 
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la 
Sociedad pueda conceder, así como los intereses incorporados al nominal de los créditos. 
 
e) Contingencias 
 
La Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provisión (Nota 1). 
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f) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental 
 
La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la 
minimización del impacto medioambiental y a la protección y mejora del medio ambiente. 
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la 
protección y mejora del medio ambiente. 
 
g) Transacciones entre partes vinculadas 
 
Con carácter general, los elementos objeto de una transacción con partes vinculadas se 
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoración posterior se realiza 
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.  
 
 
NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS 
 
El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas 
del grupo y asociadas, que se muestran en la Nota 7, es el siguiente: 
 

  Créditos y otros 

  31/12/2011 31/12/2010 

   

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 8.900.300 8.900.300 

   

   
 
El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente: 
 

  Créditos y otros 

  31/12/2011 31/12/2010 

   
Activos a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias:  140.204 114.196 

   

- Efectivo y otros activos líquidos (Nota 5.1a) 140.204 114.196 

   

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 82.384 77.148 

   

Total 222.588 191.344 
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5.1) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 
 
5.1a) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
 
El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 
 

    
Saldo a  

31/12/2011 

  
Saldo a  

31/12/2010 
   
Cuentas corrientes 140.007 113.999 
Caja 197 197 
   
Total 140.204 114.196 

 
5.2) Préstamos y partidas a cobrar 
 
La composición de este epígrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:  
 
  Saldo a  

31/12/2011 
Saldo a  

31/12/2010 
  Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo 
     
Créditos por operaciones comerciales     
     
Deudores terceros - - - - 
Anticipos a proveedores - - - - 
     
Total créditos por operaciones comerciales - - - - 
     
Créditos por operaciones no comerciales     
     
A empresas del grupo  8.900.000 82.384 8.900.000 77.148 
Fianzas y depósitos  300 - 300 - 
     
Total créditos por operaciones no comerciales 8.900.300 82.384 8.900.300 77.148 
     
Total  8.900.300 82.384 8.900.300 77.148 

 
5.3) Activos disponibles para la venta 
 
El detalle de los activos disponibles para la venta a valor razonable y a valor de coste a 31 de 
diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:  
 
  31/12/2011 31/12/2010 

  
Valor de 
coste 

Valor 
razonable 

Valor de 
coste 

Valor 
razonable 

     
Valores representativos de deuda      
a largo plazo     
Valores cotizados - - - - 
Valores no cotizados 4.618.754 - 4.378.754 - 
Cartera de negociación - - - - 
     
Total  4.618.754 - 4.378.754 - 
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Los valores no cotizados corresponden a diversas participaciones en diversas sociedades no 
cotizadas. El detalle y movimiento de las mismas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el 
siguiente: 
 

   
Participación 

Saldo al 
31/12/2009 

Saldo al 
31/12/2010 Altas 

Saldo al 
31/12/2011 

      
Coste :      
Baneasa Sol, S.L. 10% 2.500.000 2.500.000 240.000 2.740.000 
Parc Residencial Can Ratés,,S.L. 13% 1.128.400 1.128.400 - 1.128.400 
Residencial Pla de Sant Joan, 
S.L. 

 
10% 

 
500.000 

 
500.000 

 
- 

 
500.000 

Llano de Bureba, S.L. 5% 125.000 125.000 - 125.000 
Pinar de Navalilla, S.L. 6% 92.574 92.574 - 92.574 
MacArthur Patton & Asociados 10% 30.000 30.000 - 30.000 
Otras Inversiones - 2.780 2.780 - 2.780 
      
Provisión por deterioro:      
Baneasa Sol, S.L.  (2.500.000) (2.500.000) (240.000) (2.740.000) 
Parc Residencial Can Ratés,,S.L.  (1.128.400) (1.128.400)  (1.128.400) 
Residencial Pla de Sant Joan, 
S.L. 

  
(500.000) 

 
(500.000) 

 
- 

 
(500.000) 

Llano de Bureba, S.L.  (125.000) (125.000) - (125.000) 
Pinar de Navalilla, S.L.  (92.574) (92.574) - (92.574) 
MacArthur Patton & Asociados  (30.000) (30.000) - (30.000) 
Otras Inversiones  (2.780) (2.780) - (2.780) 
      
Valor Neto Contable   - - - - 

 
No se han reclasificado activos financieros entre categorías durante los ejercicios 2011 y 
2010.  
 
Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los activos 
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 año, excepto los créditos 
concedidos a empresas del Grupo, cuyo vencimiento se producirá en el ejercicio 2016. 
 
 
NOTA 6. PASIVOS FINANCIEROS 
 
El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente: 
 
  Deudas financieras Otros 
  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 
     
Débitos y partidas a pagar (Nota 6.1) 2.062.968 1.145.915 2.203 25.912 
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6.1) Débitos y partidas a pagar 
 
Su detalle a 31 de diciembre de 2011 y 2010 se indica a continuación, euros: 
 

  Saldo al 31/12/2011 Saldo al 31/12/2010 
  Corto Plazo Corto Plazo 
   
Por operaciones comerciales:   
   
Acreedores  2.203 25.912 
   
Total saldos por operaciones comerciales  2.203 25.912 
   
Por operaciones no comerciales:   
   
Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 14)  2.062.968 1.145.915 
   
Préstamos y otras deudas 2.062.968 1.145.915 
   
Total Débitos y partidas a pagar 2.065.171 1.171.827 

 
Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos 
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a un año. 
 
 
NOTA 7. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS 
 

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2011 en Empresas del Grupo y 
Asociadas correspondían, en euros, a: 
 

Sociedad 
% Part. 
Directa 

% Part 
Indirecta 

  
Coste 

  
Deterioros 

Valor Neto a 
31/12/2010 

VTC de la 
Participación 

       
Empresas del 
Grupo       
Delforca 2008, S.V., 
S.A.  100,00% - 12.620.280 - 12.620.280 21.847.745 
Lansky & Partners, 
S.A. 100,00% - 60.006 - 60.006 35.809 
Anzio 44, S.L. 100,00% - 147.100 (135.523) 11.577 58.972 
       
Empresas 
Asociadas       
GVC Gaesco 
Holding, S.L. 15,40% 8,61% 12.123.500 - 12.123.500 11.994.379 
       
    24.950.886 (135.523) 24.815.363 33.936.905 
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2010 en Empresas del Grupo y 
Asociadas corresponden, en euros, a: 
 

Sociedad 
% Part. 
Directa 

% Part 
Indirecta 

  
Coste 

  
Deterioros 

Valor Neto a 
31/12/2010 

VTC de la 
Participación 

       
Empresas del Grupo       
 
Delforca 2008,  100% - 12.620.280 - 12.620.280 17.013.794 
Lansky &  
Partners, S.A. 100% - 60.006 - 60.006 (46.709) 
Anzio 44, S.L. 100% - 147.100 (135.523) 11.577 59.194 
       
Empresas Asociadas       
GVC Gaesco  
Holding, S.L. 15,64% 8,74% 12.123.500 (187.680) 11.935.820 11.935.820 
       
     24.950.886 (323.203) 24.627.683 28.962.099 

 
El resumen de los fondos propios según sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2011 era el 
que se muestra a continuación, en euros: 
 

Sociedad 
Fecha de 
balance 

Capital  
Social 

 
Prima de 
Emisión Reservas 

Ajustes por 
Valoración 

Resultado del 
Ejercicio 

Total 
Patrimonio 

Neto 
        
Empresas del 
Grupo:        
Delforca, S.V. , 
S.A. 31/12/2011 11.800.000 - 6.255.394 (850.500) 4.642.851 21.847.745 
Lansky & Partners, 
S.L. 31/12/2011 60.004 - (13.679) (2.425) (8.091) 35.809 
Anzio 44, S.L. 31/12/2011 64.000 - (4.809) 3 (222) 58.972 
         
Empresas 
Asociadas:        
         
GVC Gaesco 
Holding, S.L. 31/12/2011 7.869.740 70.735.866 (408.452) - (321.858) 77.875.296 
         
         

 
El resumen de los fondos propios según sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2010 es el 
que se muestra a continuación, en euros: 
 

Sociedad 
Fecha de 
balance 

Capital 
Social 

Prima de 
Emisión Reservas 

Ajustes por 
Valoración 

Resultado 
del Ejercicio 

Total 
Patrimonio 

Neto 
        
Empresas del Grupo:        
Delforca 2008 31/12/2010 11.800.000 - 6.127.118 (1.041.600) 128.276 17.013.794 
Lansky & Partners, S.L. 31/12/2010 60.004 - (96.745) (2.427) (7.541) (46.709) 
Anzio 44, S.L. 31/12/2010 64.000 - (4.734) - (72) 59.194 
                
Empresas Asociadas:        
GVC Gaesco                
Holding, S.L. 31/12/2010 7.750.000 69.755.346 (143.383) - (261.000) 77.100.963 
                
                

 
La Sociedad tiene concedido al 31 de diciembre de 2009 un préstamo participativo por 
importe de 8.900.000 euros, y con vencimiento en el ejercicio 2016 a Delforca 2008. 
  



Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A.  Ejercicio 2011 25 

 

 
 
Delforca 2008 
 
Su actividad principal consiste en el alquiler del inmueble de su propiedad, a consecuencia de 
la baja como empresas de servicios de inversión. Su domicilio social se encuentra situado en 
es Avenida Pau Casals, 22, 3ª de Barcelona. 
 
Lansky & Partners, S.A.  
 
Su actividad principal consiste en la prestación de servicios de asesoramiento fiscal y 
contable. Su domicilio social se encuentra situado en Avenida Pau Casals, 22, 3ª de 
Barcelona. Esta sociedad se encuentra inactiva. 
 
Anzio 44, S.L. 
 
Su actividad principal consiste en la prestación de servicios de Unidad de Control a 
sociedades de inversión y sociedades gestoras de instituciones de inversión colectiva. Su 
domicilio social se encuentra situado en Avenida Pau Casals, 22, 3ª de Barcelona. Esta 
sociedad se encuentra inactiva. 
 
GVC Gaesco Holding, S.L. 
 
Su actividad principal consiste en la adquisición, tenencia, administración y enajenación de 
toda clase de valores mobiliarios y a la actividad de intermediación en operaciones de valores 
mobiliarios y otros activos. Su domicilio social se encuentra situado en Avenida Diagonal 
427, de Barcelona. 
 
 
NOTA 8. INFORMACIÓN SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO 
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Con motivo de la venta de actividad de intermediación (noviembre de 2008), los riesgos de la 
actividad de la Sociedad y de las sociedades participadas a los que han estado expuestas en el 
curso de 2011, corresponden únicamente al vencimiento de los productos derivados. En 
consecuencia, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de 
efectivo han quedado notablemente disminuidos y una vez obtenida la pertinente autorización 
de la CNMV para la baja como Empresa de servicios de Inversión, se actúa como sociedad 
mercantil de régimen común, con lo cual dichos son mínimos y residuales. En consecuencia, 
no existen en el curso del año 2011 riesgos significativos de esta naturaleza 
 
La gestión del riesgo está controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo a 
políticas aprobadas por el Consejo de Administración. Esta Unidad identifica, evalúa y cubre 
los riesgos financieros en estrecha colaboración con el departamento administrativo de la 
Sociedad. El Consejo proporciona políticas escritas para la gestión del riesgo global, así como 
para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversión del 
excedente de liquidez. 
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Riesgo de mercado 
 
El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en 
sociedades cotizadas y no cotizadas clasificadas como disponibles para la venta. E riesgo es 
en la actualidad prácticamente inexistente al encontrarse dichas sociedades totalmente 
provisionadas.  
 
Riesgo de crédito 
 
En las presentes circunstancias el riesgo de crédito se halla totalmente provisionado.  
 
Riesgo de liquidez 
 
La Sociedad lleva a cabo una gestión del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de 
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiación mediante un 
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para 
liquidar posiciones de mercado. 
 
La clasificación de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales 
se muestra en la presente memoria. 
 
Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable 
 
Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de 
efectivo de las actividades de explotación de la Sociedad son en su mayoría independientes 
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado. 
 
 
NOTA 9. FONDOS PROPIOS 
 
9.1) Capital Social 
 
Al 31 de diciembre de 2011, así como al 31 de diciembre de 2010, el capital social está 
dividido por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 3,01 euros 
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales 
derechos políticos y económicos, y se encuentran admitidas a cotización en la Bolsa de 
Valores de Barcelona. 
 
La cotización a 31 de diciembre de 2011 era de 4,80 euros. La cotización a fecha de 
formulación es de 4,80 euros. 
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La composición del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como 
sigue: 
 

 
Nº 

Participaciones Miles de euros 
% 

Participación 
    
Rade 2000, S.L. 655.175 1.972 22,99% 
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 1.431 16,68% 
Caixa d'Estalvis i de Pensions 425.480 1.281 14,93% 
Cahispa, S.A., Seguros Generales 314.597 947 11,04% 
Cahispa, S.A., de Seguros de Vida* 199.500 600 7,00% 
Rose Red, S.L. 174.300 525 6,13% 
Cartera de Inversiones C.M., S.A. 142.500 429 5,00% 
Otros 462.948 1.393 16,23% 
    
  2.850.000 8.578 100% 
 

* Cahispa,S.A., de Seguros de Vida controla el 100% de Cahispa, S.A., Seguros Generales. 

 
9.2) Reservas 
 
El detalle de las Reservas es el siguiente: 
 

    
2011 

  
2010 

   

Reserva legal 1.715.700 1.715.700 
Reservas voluntarias 23.726.914 25.071.368 

   

Total 25.442.614 26.787.068 
 
a) Reserva Legal 
 
La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas 
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, están obligadas a 
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma jurídica, obtengan beneficios, con un 
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del 
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensación de pérdidas o la 
ampliación de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, así como su 
distribución a los Accionistas en caso de liquidación. Al 31 de diciembre de 2011, la Reserva 
Legal estaba dotada en su totalidad. 
 
9.3) Acciones propias 
 
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Sociedad posee 223 acciones que representan un 
0,01 del Capital Social. 
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NOTA 10. SITUACIÓN FISCAL 
 
El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 
2011 y 2010 es el siguiente, en euros: 
 
  31/12/2011 31/12/2010 
  A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar 
     
No corriente:     
Activos por impuestos diferidos 1.160.618 - 1.160.618 - 
     
  1.160.618 - 1.160.618 - 
     
Corriente:     
Devolución de Impuestos 180.708 - 329.766 - 
Retenciones por IRPF - 28.299 - 29.234 
Organismos de la Seguridad Social - 1.133 - 1.120 
Otros - - 15 - 
     
  180.708 29.432 329.781 30.354 
 
Situación fiscal 
 
Según las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha 
transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. En consecuencia, con motivo de 
eventuales inspecciones, podrían surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. 
 
No obstante, los de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serían 
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. 
 
Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene abiertos a inspección fiscal todos los impuestos 
a los que está sujeta desde el ejercicio 2006 hasta el ejercicio 2011. Para los ejercicios 
pendientes de inspección, existen ciertos pasivos y contingencias fiscales cuya cuantificación 
no es posible determinar objetivamente, para los que no se ha registrado provisión alguna en 
las cuentas anuales adjuntas. 
 
Impuesto sobre beneficios 
 
La Sociedad tributa en régimen de consolidación fiscal, formando parte del Grupo del que es 
cabecera.  
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Los cálculos efectuados en relación con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los 
siguientes, en euros: 
 

 
 

 
2010 

 
2010 

   
Cuota al 30 % sobre la Base Imponible - - 
   
Deducciones - - 
   
Cuota líquida - - 
   
Retenciones y pagos a cuenta 180.708 182.057 
   
Cuota a Cobrar 180.708 182.057 

 
Los cálculos efectuados para obtener el ingreso en concepto de Impuesto sobre Beneficios son 
los siguientes en euros: 
 

 
 2011 2010 

 
Resultado contable antes de impuesto sobre 
Beneficios (822.571) (1.344.454) 
Cuota al 30% - - 
Deducciones por doble Imposición - - 
   
Total - - 

 
El movimiento de los impuestos diferidos, se detalla a continuación, en euros: 
 
 Saldo al  

31/12/2010 
 

Generados 
 

Aplicados 
Saldo al  

31/12/2011 
     
Impuestos diferidos activos 1.160.618 - - 1.160.618 
     
     
 
 
NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS 
 
a) Cargas Sociales 
 
La composición de este epígrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente: 
 

  2011 2010 
   
Seguridad Social a cargo de la empresa 11.127 11.008 
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b) Resultados financieros 
 
La composición de este epígrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente: 
 

  
  

2011 
  

2010 
   
Ingresos de créditos grupo 267.000 267.000 
Otros ingresos financieros 2.486 628 
   
Total ingresos financieros 269.486 267.628 
   
Otros gastos financieros 823 - 
   
Total Gastos financieros 823 - 

 
 
NOTA 12. INFORMACIÓN SOBRE MEDIO AMBIENTE 
 
La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a 
la minimización del impacto medioambiental y a la protección y mejora del medio ambiente. 
 
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la 
protección y mejora del medio ambiente. 
 
 
NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE  
 

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la Nota 1 dado el 
carácter de información completa, continuada e histórica que en ella se contiene. A la fecha de 
la formulación de las adjuntas cuentas anuales consolidadas no se han producido otros 
acontecimientos significativos a los comentados en esta Memoria consolidada, que afectando 
a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar útil a un 
usuario de las mismas.  
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NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 
 
14.1) Saldos entre partes vinculadas 
 
El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 
se indica a continuación, en euros: 
 

  31/12/2011 31/12/2010 
  A cobrar A pagar A cobrar A pagar 

     
Créditos a largo plazo     
     
Empresas del Grupo     
      
Delforca 2008,S.V, S.A. 8.900.000 - 8.900.000 - 
      
Créditos a corto plazo     
     
Empresas del Grupo     
     
Delforca 2008,S.V, S.A. - 1.842.578 - 925.525 
Lansky & Partners, S.A. 82.384 - 77.148 - 
Anzio 44, S.L. - 60.000 - 60.000 
     
Empresas Asociadas     
     
GVC Gaesco Valores , S.V, S.A. - 160.390 - 160.390 
     
Total Empresas del Grupo y 
Asociadas 

 
8.982.384 

 
2.062.968 

 
8.977.148 

 
1.145.915 

 
14.2) Transacciones entre partes vinculadas 
 
Las operaciones más significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2011 se 
detallan a continuación: 
 

 
Ingresos por 
intereses 

Gastos por 
intereses 

   

Empresas del Grupo   

   
Delforca 2008 267.000 - 
   
   

 
Las operaciones más significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2010 se 
detallan a continuación: 
 

 
Ingresos por 
intereses 

Gastos por 
intereses 

   

Empresas del Grupo   

   
Delforca 2008 267.000 - 
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14.3) Accionistas significativos 
 
La Sociedad no ha llevado a cabo durante el ejercicio 2011, ni durante el ejercicio 2010, 
ninguna operación relevante con accionistas significativos. 
 
14.4) Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Dirección 
 
Los importes recibidos por el Consejo de Administración durante el ejercicio 2011, ascienden 
a 152.500 euros (191.500 en 2010) en concepto de dietas y 265.421 euros (276.500 euros en 
2010) en concepto de remuneraciones.  
 
No existen créditos o anticipos concedidos, no están contraídas obligaciones en materia de 
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del 
Consejo de Administración. 
 
En aplicación Ley de Sociedades de Capital, se indica que la Sociedad no tiene conocimiento 
de que los Consejeros tengan participaciones en otras sociedades con el mismo, análogo o 
complementario objeto social. 
 
Asimismo, y de acuerdo Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se informa 
que los miembros del Órgano de Administración no han realizado ninguna actividad, por 
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al tráfico ordinario que 
no se haya realizado en condiciones normales de mercado. 
 
Las participaciones de los miembros del Consejo de Administración en el capital social de la 
Sociedad se detallan en la Nota 9. 
 
 
NOTA 15. OTRA INFORMACIÓN 
 
El número medio de empleados durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido de una persona 
(mujer). 
 
El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoría de las cuentas anuales 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 ha ascendido a 12.250 
euros (25.750 euros en el ejercicio anterior) y los honorarios por otros servicios prestados han 
ascendido a 76.180 euros (14.880 euros en el ejercicio anterior). 
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NOTA 16. INFORMACIÓN SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO 
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICIÓN ADICIONAL 
TERCERA."DEBER DE INFORMACIÓN" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO 
 
Conforme a lo indicado en la disposición adicional tercera "Deber de información" de la Ley 
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se 
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa 
de lo siguiente para el ejercicio 2011 (en euros): 
 

Pagos realizados y pendientes de pago en la 
fecha de cierre del balance 

 
Importe 

 
% 

      

Dentro del plazo máximo legal  531.957 92 
Resto  48.100 8 
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO  500.057 100 
PMPE (días) de pagos 37 - 
Aplazamientos que a la fecha de cierre 
sobrepasan el plazo máximo legal  

 
- 

 
- 

      

      

 
El importe de saldo pendiente de pago a proveedores que a 31 de diciembre de 2010 
acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago ascendía a 0 euros. 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. 
 
 

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011 
 
 
 
Evolución de los negocios 
 
La actividad correspondiente al ejercicio 2011 de la Sociedad se ha ceñido a lo siguiente: 
 
1. La actividad ordinaria reducida consistente básicamente en la explotación de su patrimonio 
inmobiliario y financiero. 

 
2. Además, con independencia de lo anterior, según se ha indicado ya en los informes 
precedentes y en las distintas memorias de cuentas anuales, la Sociedad controla su 
participada DELFORCA 2008 (en adelante Delforca), cuyas actividades son: 

 
a. La defensa de sus intereses en el marco del contencioso con Banco Santander por el 
manifiesto desacuerdo respecto a la liquidación practicada por dicha entidad y otros 
procedimientos relacionados. 

 
b. La gestión de las reclamaciones de las deudas de los clientes de Inmobiliaria Colonial, 
S.A. y otros. 

 
Delforca mantenía también una actividad residual consistente en la gestión de los productos 
OTC por cuenta propia y de clientes hasta su vencimiento y liquidación. No obstante, dado 
que dichos productos vencieron y se liquidaron en su totalidad a lo largo de 2011, dicha 
actividad residual se encuentra ya interrumpida, habiéndose procedido a la correspondiente 
baja en el registro de entidades de servicios de inversión. 
 
Evolución previsible en el 2012 
 
Durante el ejercicio 2012, la Sociedad prevé, directa o indirectamente: 
 

• Continuar los procesos de reclamación ante clientes por deudas y daños que se 
originaron a consecuencia de las operativas de OTC. 

• Continuar con el esfuerzo de disminución de costes de toda naturaleza, aunque 
permanezca la necesidad de soportar importantes gastos de procuradores, abogados, 
peritos y expertos independientes fruto de los importantes contenciosos que viene 
manteniendo. 
 

Además, lógicamente, prevé gestionar activamente los recursos financieros e inmobiliarios de 
los que dispone la Sociedad, no sólo en interés de los accionistas sino también del resto de 
“stakeholders”, incluidos los improbables acreedores contingentes. 
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Hechos posteriores relevantes 
 
No se han producido hechos significativos desde el 31 de diciembre. 
 
Operaciones con acciones propias 
 
Durante el ejercicio 2011 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias, 
manteniéndose su saldo desde el cierre del ejercicio 2010. 
 
 
 
 

* * * * * * * * * * * * * 



 

 

 
 
 

FORMULACIÓN DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN 
 
En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administración de 
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestión 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 que se componen de 
las adjuntas hojas número 1 a 36.  
 
 

Barcelona, 29 de marzo de 2012 
El Consejo de Administración 

 
 

 
 
 

_______________________________ 

  
 
 

_______________________________ 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
 

BALANCES DE SITUACIÓN CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2010  

(Expresados en Miles de Euros) 
 

 
ACTIVO Notas 31/12/2011 31/12/2010 
    
CAJA Y DEPOSITOS A LA VISTA 5 8.594 9.555 
    
CARTERA DE NEGOCIACIÓN  - 76 
     Otros instrumentos de capital 6 - 75 
     Derivados de negociación 7 - 1 
    
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 
VENTA  4.389 4.116 
     Otros Instrumentos de capital 8 4.389 4.116 
    
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS - INVERSIONES 
DIRECTAS 9 - 150 
    
CRÉDITO A LA CLIENTELA 10 248 369 
    
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 11 1.837 2.445 
    
OTROS CRÉDITOS 12 1.060 597 
    
PARTICIPACIONES  8.375 8.375 
     Entidades Asociadas 13 8.375 8.375 
    
ACTIVO MATERIAL 14 7.191 7.487 
    
ACTIVOS FISCALES 29 6.987 8.653 
     Corrientes  341 339 
     Diferidos  6.646 8.314 
    
PERIODIFICACIONES 15 26 5 
    
OTROS ACTIVOS 16 862 3.107 
    
 
TOTAL ACTIVO  39.569 44.935 

 
Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situación Consolidados, 

las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios 

en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados  y la Memoria Anual Consolidada 

adjunta que consta de 30 Notas. 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
 

BALANCES DE SITUACIÓN CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011  
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010  

(Expresados en Miles de Euros) 
 

 
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31/12/2011 31/12/2010 
    
CARTERA DE NEGOCIACIÓN  - 325 
     Derivados de negociación 7 - 325 
    
FINANCIACIÓN DE  PARTICULARES 10 - 17 
    
DEPÓSITOS EN GARANTÍA 10 - 30 
    
PROVISIONES 17 5.971 15.442 
    
PASIVOS FISCALES 29 884 438 
     Diferidos  884 438 
    
PERIODIFICACIONES 15 12 60 
    
OTROS PASIVOS 16 881 513 
    

TOTAL PASIVO  7.748 16.825 
    
PATRIMONIO NETO    
    
AJUSTES POR VALORACIÓN  2.218 2.026 
     Activos financieros disponibles para venta 19 2.218 2.026 
    
FONDOS PROPIOS 18 29.603 26.084 
     Capital  8.578 8.578 
     Reservas Acumuladas  17.508 18.439 
     Menos: Acciones en patrimonio propias  (2) (2) 
     Resultados del ejercicio atrib al grupo  3.519 (931) 
    
TOTAL PATRIMONIO NETO  31.821 28.110 
    
 
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  39.569 44.935 

 
Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situación Consolidados, 

las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios 

en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados  y la Memoria Anual Consolidada 

adjunta que consta de 30 Notas. 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
 

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS  
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 

(Expresadas en Miles de Euros) 
 

 
 Nota 2011 2010 
    
Intereses y dividendos de inversiones  997 564 
Intereses de los pasivos  (39) (14) 
Resultados de operaciones financieras    

Resultados de la Cartera de Negociación 21 (a) 4 (352) 
Resultados de entidades valoradas 

 - 
 

por el método de la participación - 
Comisiones percibidas y otros ingresos 21 (b) 1.185 1.219 
Corretajes y comisiones satisfechas  - (33) 
    
MARGEN ORDINARIO   2.147 1.384 
    
Gastos de personal 21 (c) (226) (256) 
Gastos generales, contribuciones y impuestos 21 (d) (3.209) (3.047) 
Amortizaciones del inmovilizado 14 (297) (302) 
Deterioros 21 (e) 7.137 1.770 
    
MARGEN DE EXPLOTACIÓN   5.552 (451) 
    
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS   5.552 (451) 
    
Impuesto sobre Beneficios 29 (2.033) (480) 
    
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA   3.519 (931) 
    
BENEFICIO (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO   3.519 (931) 
    
Beneficio atribuido:    
Sociedad dominante  3.519 (931) 
Intereses minoritarios  - - 
    
NÚMERO MEDIO DE ACCIONES   2.850.000 2.850.000 
     
 
BENEFICIO NETO POR ACCIÓN Y DILUIDO (en euros)   1,23471 (0,32667) 

 
Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias 

Consolidadas los Balances de Situación Consolidados, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de 

Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados  y la Memoria Anual 

Consolidada adjunta que consta de 30 Notas. 

  



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedades Dependientes  Ejercicio 2011 4 

 

 
 

MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL RESULTADO GLOBAL  
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 

(Expresados en Miles de Euros) 
 

 
 2011 2010 
   
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.519 (931) 
   
OTRO RESULTADO GOLBAL RECONOCIDO 
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:   
Por valoración de activos financieros disponibles para la venta 274 (1.988) 
Por coberturas de flujo de efectivo - - 
Diferencias de conversión - - 
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - - 
Entidades valoradas por el método de la participación - - 
Efecto impositivo (82) 596 
   
TRANSFERECNIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y 
GANANCIAS:   
Por valoración de activos financieros disponibles para la venta - - 
Por coberturas de flujo de efectivo - - 
Deferencias de conversión - - 
Entidades valoradas por el método de la participación - - 
Efecto impositivo - - 
   
OTROS RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO 192 (1.392) 
   
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 3.711 (2.323) 
   
Sociedad dominante 3.711 (2.323) 
Intereses minoritarios - - 
   
 
   

 
Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidados de Resultado Global, 

los Balances de Situación Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados de Cambios en el 

Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados  y la Memoria Anual Consolidada adjunta 

que consta de 30 Notas.
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 
(Expresados en Miles de Euros) 

 

Descripción: Capital Social Reservas 
Resultado del 
Ejercicio 

Reservas por 
Revaluación de 

Activos y 
Pasivos 

Total 
Patrimonio 
Neto de la 
Sociedad 
Dominante 

Patrimonio 
Neto de 

Accionistas 
Minoritarios 

Total 
Patrimonio 

Neto 
         
Saldo a 1/1/2010 8.578 1.860 16.604 3.418 30.460 - 30.460 
               
Distribución de resultados - 16.604 (16.604) - - - - 
Resultado global total del ejercicio - - (931) (1.392) (2.323) - (2.323) 
Altas y Bajas de perímetro - (27) - - (27) - (27) 
               
Saldo a 31/12/10 8.578 18.437 (931) 2.026 28.110 - 28.110 
               
Distribución de resultados - (931) 931 - - - - 
Resultado global total del ejercicio - - 3.519 192 3.711 - 3.711 
               
 
Saldo a 31/12/11 8.578 17.506 3.519 2.218 31.821 - 31.821 

 
Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, los Balances de Situación Consolidados, las Cuentas de 

Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados  y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 30 Notas. 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS  
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 

(Expresados en Miles de Euros) 
 

 
 

2011 
 

2010 
   
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN   
   
Resultado consolidado del ejercicio 3.519 (1.037) 
Ajustes al resultado:    
Amortizaciones  297 302 
Otros Ajustes - - 
Resultado ajustado  3.816 (735) 
(Aumento) /disminución neta en los activos de explotación    
Cartera de negociación:   
Valores de renta fija  - 2.500 
Otros instrumentos de capital  (197) - 
Derivados de negociación  - 1.576 
Intermediarios Financieros 150 2.718 
Créditos a la clientela 121 (369) 
Otros créditos (463) 710 
Otros activos financieros 608 (1.164) 
Otros activos de explotación - - 
 219 5.971 
Aumento/(disminución) neta en los pasivos de explotación    
Cartera de negociación    
Derivados de negociación  (325) (2.791) 
Financiación de intermediarios financieros  - - 
Financiación de particulares  (17) 17 
Depósitos en garantía (30) (2.752) 
Otros pasivos de explotación 320 (650) 
Retenciones y pagos relativos al impuesto sobre beneficios 446 71 
 394 (6.105) 
   
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotación 4.429 869 
   
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN   
Inversiones   
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - - 
Activos materiales - - 
Activos intangibles - - 
Activos disponibles para la venta - - 
Otros activos financieros (21) - 
Desinversiones   
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - - 
Activos materiales   - 128 
Activos inmateriales   - - 
Activos disponibles para la venta 192 1.392 
Otros activos financieros 3.910 2.595 
   
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversión 4.081 4.115 
    
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN    
Dividendos  pagados - - 
Adquisición acciones propias - - 
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiación (9.471) (1.173) 
    
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiación (9.471) (1.173) 
    
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes - - 
    
AUMENTO/ DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (961) 2.179 
   
Efectivo o equivalentes al comienzo del período 9.555 7.376 
Efectivo o equivalentes al final del período 8.594 9.555 
   
VARIACIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES  (961) 2.179 

 

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo Consolidados, 

los Balances de Situación Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de 

Resultado Global, los  Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y la Memoria Anual Consolidada adjunta 

que consta de 30 Notas.  
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
 

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2011 
 
 
 
NOTA 1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES  
 
MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad) se constituyó como 
sociedad anónima el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominación de 
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambió su denominación por la de Gaesco 
Valores, S.A. A partir de dicha fecha inició la adquisición de participaciones mayoritarias en 
diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambió 
su denominación social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambió de 
nuevo su denominación social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Avenida 
Pau Casals 22, 3 de Barcelona. 
 
Mobiliaria Monesa, es la Sociedad Dominante de un grupo de sociedades que constituyen el 
Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco). El Grupo Mobiliaria 
Monesa tenía como negocios principales hasta los acuerdos de integración y compraventa con 
el Grupo GVC, los propios de empresas de servicios de inversión y gestión de patrimonios 
(instituciones de inversión colectiva, fondos de pensiones y particulares). 
 
Desde la materialización de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) y 
hasta 31 de diciembre de 2011, la actividad del Grupo Mobiliaria Monesa se ha centrado en el 
mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) a través de su sociedad 
dependiente Delforca 2008 y en el alquiler del inmueble propiedad de dicha sociedad al 
Grupo GVC.  
 
Para su gestión y administración, la Sociedad utiliza personal, medios e infraestructuras de 
determinadas sociedades del Grupo GVC Gaesco donde la Sociedad ostenta una participación 
directa e indirecta del 15,40% y 8,61% en la Sociedad Dominante GVC Gaesco Holding, S.L.  
 
Las acciones de Mobiliaria Monesa, S.A. cotizan en la Bolsa de Barcelona. 
 
La Sociedad Dominante es la matriz de un conjunto de sociedades, constituyendo todas ellas 
el Grupo Mobiliaria Monesa, S.A. y sociedades Dependientes (ver Nota 2e).  

 
Hechos Relevantes 
 
El Consejo de Administración de la Sociedad ha venido relacionando en las Cuentas Anuales 
con detalle los diferentes acontecimientos y situación de los distintos contenciosos que se han 
sucedido desde el ejercicio 2007, todo ello, más allá de la información que puntualmente se 
facilitaba al mercado (Hechos Relevantes) y en aras a una total transparencia del estado de la 
Sociedad y del Grupo para que cualquier accionista pudiera conformar por sí mismo y con 
toda la información disponible su propia idea de la situación. 
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Es intención seguir en esa misma línea de máxima trasparencia e información, si bien y para 
que la información sea más regular y constante en el tiempo y, sin perjuicio, de otros 
instrumentos legales (artículo 539.2 LSC respecto al Foro Electrónico de Accionistas 
para las Juntas Generales), se ha publicitado en la página web corporativa 
(www.mobiliariamonesa.com) el Foro Informativo del Grupo Monesa.  
 
Debido a la importante incidencia que tiene el discurrir de los contenciosos que se 
tramitan, el Foro informativo permite el acceso público a todos los stakeholders a 
explicaciones y documentación respecto a dichos contenciosos, complementado así los 
mecanismos de que se dispone para transmitir al mercado la correspondiente información 
y, más allá, de la que se contiene en los Hechos Relevantes o en las Cuentas Anuales. 
 
Desarrollo del proceso de integración y compraventa con el Grupo GVC 
 
En noviembre de 2008, el Grupo materializó diversos acuerdos de integración y compra-venta 
con el Grupo GVC forzados por los conflictos con Banco Santander, que supuso, entre otras, la 
transmisión y venta de las sociedades Estubroker, A.V., S.A, Gaesco Gestión S.G.I.I.C., S.A, 
Gaesco Pensiones, S.G.F.P., S.A y Gaesco Correduría de Seguros, S.A. y la transmisión del 
negocio de mercados organizados de Delforca 2008. Además del correspondiente precio en 
metálico, se obtuvo el 24,87% del capital de la sociedad GVC Gaesco Holding, S.L. (cabecera 
del nuevo Grupo GVC-GAESCO), siendo la participación actual del 24,01%  por la existencia 
de diferentes aumentos de capital posteriores a los que las Sociedades no acudieron. El 
porcentaje actual de ambas es del 15,40% para Mobiliaria Monesa y del 8,61% para Delforca 
2008. 
 
En el desarrollo de los acuerdos suscritos con el Grupo GVC se han producido diversas 
discrepancias, que las partes están dirimiendo ante el Tribunal Arbitral de Barcelona, sin que el 
Consejo de Administración entienda que puedan producirse incidencias destacables del 
resultado. 
 
Por otro lado, a sociedad Delforca 2008, como propietaria del inmueble de Avenida Diagonal 
427bis-429 de Barcelona y de conformidad con los acuerdos existentes al respecto con el Grupo 
GVC, ha prorrogado la vigencia del contrato de arrendamiento durante un año más, esto es hasta 
el 21 de noviembre de 2012. 
 
Retroacción de la provisión efectuada en las Cuentas Anuales del ejercicio 2008 
 
Como se ha venido indicando en anteriores Cuentas Anuales, la Sociedad y Delforca 2008 
procedieron en septiembre de 2009 a desprovisionar, en base a los hechos y circunstancias 
relacionados con el proceso arbitral con Banco Santander y a los informes legales y contables 
de los que se disponía, la reclamación de 66 millones de euros instada por dicha entidad 
bancaria.  
 
También en el ejercicio 2011, las Sociedades desistieron del recurso contencioso 
administrativo interpuesto contra los requerimientos de la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores de provisionar la reclamación de Banco Santander, por considerar que, atendido el 
silencio por parte del regulador en la cuestión, había desaparecido el objeto que motivó dicha 
interposición.  
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A fecha de hoy, no existen, ni hechos, ni circunstancias, ni supuestos normativos de orden 
alguno, que hagan variar esa decisión de desprovisionar; y más aún cuando durante el 
ejercicio 2011 se ha producido el importante hecho jurídico de que la Audiencia Provincial de 
Madrid ha resuelto anular el laudo arbitral dictado por la Corte Española de Arbitraje que 
condenaba al pago de dicha cantidad, acogiendo así las tesis mantenidas por la Sociedad y 
Delforca 2008 en el recurso de anulación del mismo. 
 
En relación a esta cuestión y a la actuación de quienes fueron auditores de cuentas de las 
Sociedades (PWC), durante el ejercicio 2011 se ha proseguido con la denuncia de dicha firma 
auditora ante el ICAC (ahora convertido en procedimiento contencioso administrativo) y la 
demanda de daños y perjuicios por incumplimiento de sus obligaciones auditoras y 
contractuales. 
 
Baja voluntaria en el registro de empresas de servicios de inversión de Delforca 2008 
 
Desde el 2009, Delforca 2008 vino solicitando reiteradamente a la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores su baja voluntaria en el Registro Oficial de Empresas de Servicios de 
Inversión (ESI).  
 
No obstante, Delforca 2008 se ha venido dedicando en exclusiva durante los ejercicios 
2009, 2010 y 2011 al mantenimiento y cierre ordinario y ordenado de las posiciones de 
productos estructurados por cuenta de clientes y aquellas que de resultas de las 
circunstancias se vio obligada a asumir por cuenta propia. 
 
Durante el ejercicio 2011 han vencido todos los productos estructurados (los últimos en 
fecha 17 de octubre de 2011). La baja del registro fue acordado por el Regulador en fecha 
16 de diciembre de 2011 (BOE de 27 de diciembre de 2011). 
 
Con motivo de la baja registrada, Delforca 2008 ha modificado sus Estatutos Sociales para 
adaptarlos a una sociedad de régimen común, modificando, entre otros, su objeto social, su 
denominación (desaparición del S.V.) y el sistema de administración que ha pasado a ser de 
Administrador Único. 
 
Procedimientos contenciosos entre las Sociedades y Banco Santander 
 
ACCIÓN DE ANULACIÓN DEL LAUDO ARBITRAL 
 
Como se ha venido explicando ampliamente en anteriores Cuentas Anuales, Delforca 2008 
mantenía desde el año 2008 un procedimiento arbitral ante la Corte Española de Arbitraje 
(Madrid) con Banco Santander. 
 
El procedimiento arbitral finalizó en mayo de 2009 con un Laudo en el cual, con un 
contundente voto particular de uno de los árbitros en contra, se condenaba a Delforca 2008 al 
pago a Banco Santander de 66 millones de euros más los correspondientes intereses. Delforca 
2008 interpuso acción de anulación por infracción del derecho de prueba y del derecho a un 
árbitro imparcial e independiente. 
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La Audiencia Provincial1 estimó las razones planteadas por Delforca 2008 respecto a la 
vulneración del derecho de prueba y a la falta de imparcialidad del árbitro, dictando razonada 
y fundamente Sentencia en fecha 30 de junio de 2011. En dicha resolución, se deja abierta la 
posibilidad de existencia de una actuación no ajustada a derecho de Banco Santander. 
 
NUEVO INTENTO DE PROCEDIMIENTO ARBITRAL 
 
En septiembre de 2011, Banco Santander ha intentado iniciar un nuevo procedimiento arbitral 
(presentando ante la Corte Española de Arbitraje la misma demanda que interpuso en 2008).  
 
Desde el primer momento, Delforca 2008 se ha opuesto a dicho nuevo procedimiento por 
considerar la innegable inhabilidad de la Corte (Consejo Superior de Cámaras, que es el 
organismo del cual depende la misma) para administrar un nuevo arbitraje, después del 
contenido anulatorio de la Sentencia de la Audiencia Provincial; ya que esta resolución 
implica que la Corte no administró ni tuteló adecuadamente el procedimiento arbitral y las 
pruebas existentes de intensas relaciones personales entre los miembros del Consejo Superior 
de Cámaras y de la Corte con Banco Santander y la firma legal que les asesoraba en el 
procedimiento. 
 
Además, a la fecha: 
 
- Se encuentran en tramitación distintas demandas de Delforca 2008 contra la Corte, 

Consejo Superior de Cámaras y contra quien fuera Presidente del Tribunal Arbitral por 
importe en conjunto de 2,395 millones de euros, correspondiente a los daños y perjuicios 
causados con motivo de la administración del primer procedimiento arbitral. 

- Delforca 2008 ha requerido en diversas ocasiones a la Corte y al Consejo Superior de 
Cámaras su posición respecto a las múltiples relaciones que ambas y sus miembros 
integrantes mantienen con Banco Santander y la firma que defiende sus intereses en el 
nuevo procedimiento (la misma que en el anterior), sin que se haya producido a la fecha 
respuesta satisfactoria alguna. 

- Delforca 2008 interpuso solicitud de Medidas Cautelares contra el Consejo Superior de 
Cámaras (y el Banco Santander) solicitando la suspensión del procedimiento arbitral; 
recayendo su conocimiento en el Juzgado de Primera Instancia, número 13 de Madrid; el 
cuál mediante Auto de fecha 8 de febrero de 2012 se declaró incompetente para conocer 
de la solicitud interesada, sin entrar en el fondo de las causas de inhabilidad del Consejo 
Superior de Cámaras. Dicha resolución judicial se encuentra a la fecha apelada. 
 

A la fecha, el Tribunal Arbitral aún no se ha constituido y Delforca 2008 sigue con su 
oposición al arbitraje, preparando las correspondientes acciones en su defensa. 
  

                                                 
1 Cabe destacar del procedimiento de anulación, la admisión como prueba el avance de informe pericial y el 
informe pericial del profesor Lamothe Fernández y su testifical. De éste último, presentado en fecha 10 de 
noviembre de 2010, destacan sus conclusiones finales, que pueden resumirse en que la práctica de la prueba 
propuesta por Delforca 2008 en el procedimiento arbitral era esencial para soportar las tesis de la Sociedad y su 
práctica podría haber dado lugar a un Laudo de sentido totalmente opuesto. Indicando además que de haberse 
practicado dicha prueba se podía haber conocido y valorado, a efectos del Laudo, en qué medida afectó Banco 
Santander al precio de la acción de Inmobiliaria Colonial y el carácter de mero intermediario con que Delforca 
2008 actuó. 
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PROCEDIMIENTO PENAL CONTRA BANCO SANTANDER 
 
Delforca 2008 se personó en las nuevas diligencias previas abiertas en el Juzgado de 
Instrucción número 10 de Madrid por denuncia de los múltiples afectados contra Banco 
Santander por los delitos de utilización de información privilegiada e información relevante 
para alterar el precio de cotización en mercados bursátiles. Dicho Juzgado de Instrucción, 
contando únicamente con el informe de la Comisión Nacional del Mercado de Valores y sin 
más pruebas, procedió al sobreseimiento provisional y archivo del asunto (noviembre de 
2011), estando dicha resolución recurrida en apelación ante la Audiencia Provincial de 
Madrid. 
 
PROCEDIMIENTO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO 
 
Las Sociedades interpusieron en 2009, denuncia administrativa contra Banco Santander ante 
la Comisión Nacional del Mercado de Valores por conductas de abuso de mercado. La 
denuncia fue posteriormente ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A. y aquellas personas de su 
Consejo de Administración en el momento de suceder los hechos que pudieran estar 
implicadas. 
 
El Regulador, sin dar trámite de intervención en el expediente, procedió a archivar ambas 
denuncias por considerar en los dos casos que las Sociedades no tenían legitimación para ser 
parte en la instrucción (falta de interés legítimo). Contra ambas resoluciones se interpusieron 
los correspondientes recursos contenciosos administrativos ante la Audiencia Nacional. 
 
En lo relativo a Banco Santander, el Tribunal sin entrar en el fondo del asunto, ni en la 
actuación del banco sobre las acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. ha dictado en fecha 6 de 
febrero de 2012, resolución desestimatoria por entender que Mobiliaria Monesa y Delforca 
2008 carecían de interés legítimo. A la fecha se está preparando el correspondiente recurso. 
 
OTROS PROCEDIMIENTOS RELACIONADOS 
 
En relación con todo lo anterior y con la demanda de responsabilidad extracontractual por 
daños y perjuicios contra Banco Santander interpuesta por Mobiliaria Monesa que se 
encontraba suspendida por prejudicialidad civil del procedimiento de anulación del laudo 
arbitral, se solicitó su reapertura después de la Sentencia de anulación. El procedimiento se 
encuentra nuevamente suspendido, estando pendiente la sustanciación del correspondiente 
recurso ante la Audiencia Provincial. 
 
Asimismo, las Sociedades han interpuesto en diciembre de 2011, demanda de daños contra el 
Consejo Superior de Cámaras y quien fue Presidente del Tribunal Arbitral (Don Luis Díez-
Picazo y Ponce de León) por los perjuicios sufridos en el procedimiento arbitral anulado. Los 
daños y perjuicios se estiman en 2,086 millones de euros, estando el procedimiento pendiente 
de contestación por parte de los demandados. 
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ACCIONES DE RECLAMACIÓN DE DELFORCA 2008 
 
Con independencia y al margen de la acción de reclamación interpuesta por la Sociedad 
Dominante frente a Banco Santander (explicada en Cuentas Anuales anteriores y mencionada 
en el apartado anterior), DELFORCA 2008 ha iniciado recientemente sus particulares 
acciones de reclamación contra Banco Santander por la ilicitud de sus actuaciones respecto de 
los movimientos de títulos de INMOBILIARIA COLONIAL, préstamos y ventas masivas con 
anterioridad a los vencimientos de los swaps, que afectaron notablemente en la baja del valor 
de cotización de los mismos y en consecuencia engrosaron la liquidación correspondiente al 
cierre de TRS. 
  
El Grupo se encuentra sometido a una incertidumbre por las reclamaciones a Banco Santander 
y por el intento de inicio de un nuevo procedimiento arbitral por parte del banco, cuyo 
resultado de ser positivo a sus intereses podría llegar a suponer un muy relevante incremento 
de fondos propios y de ser negativo afectar a la continuidad de las operaciones del mismo. 
 
 
NOTA 2. BASES DE PRESENTACIÓN - PRINCIPIOS CONTABLES Y DE 
CONSOLIDACIÓN 
 
2. a) Normas de formulación de las Cuentas Consolidadas y comparación de la 

información 
 
Las cuentas anuales consolidadas se presentan, en miles de euros, y han sido formuladas por los 
Administradores de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Monesa y de las 
entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicio 2011 y 2010 
se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
adoptadas por la Unión Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del 
patrimonio consolidado y de la situación financiera consolidada de Mobiliaria Monesa, S.A. y 
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consolidados de sus 
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados 
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Grupo adoptó las NIIF-UE el 1 
de enero de 2004 y aplicó en dicha fecha la NIIF1 “Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera”. 
 
Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas 
del ejercicio 2011, que han sido formuladas en la reunión del Consejo de Administración 
celebrada el 26 de marzo de 2012, serán aprobadas por la Junta General de Accionistas sin 
modificación alguna. 
 
Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas en la Junta 
General de Accionistas celebrada el 14 de junio de 2011.  
 
2. b) Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas 
 
La información contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de 
la Sociedad Dominante. 
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La preparación de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con NIIF-UE requiere que la 
Dirección del Grupo realice juicios, estimaciones e hipótesis que afectan a la aplicación de las 
normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones e hipótesis 
adoptadas están basadas en experiencias históricas y otros factores que son razonables bajo las 
circunstancias existentes. No obstante, los resultados reales pudieran diferir de estas 
estimaciones. 
 
En estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones 
realizadas por la Dirección del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente 
por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y 
compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente y de forma resumida, las 
estimaciones realizadas se refieren a: 
 

• La valoración de activos. 
• Pérdidas por deterioro del valor de activos. 
• La vida útil estimada de los activos materiales e intangibles.  
• Las hipótesis empleadas para el cálculo del valor razonable de los instrumentos 

financieros no cotizados. 
• La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes. 

 
Si bien las citadas estimaciones se realizaron en función de la mejor información disponible a la 
fecha de formulación de las cuentas anuales consolidadas, sobre los hechos analizados, es 
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificación en 
los próximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en 
su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los próximos ejercicios se registraría de 
forma prospectiva. 
 
2. c) Principios contables  
 
Para la elaboración de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y 
normas de valoración generalmente aceptados descritos en la nota “Principios Contables y 
Normas de Valoración Aplicados”. No existe ningún principio contable obligatorio que, siendo 
significativo su efecto en la elaboración de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de 
aplicar. No se ha aplicado de forma anticipada normas e interpretaciones que habiendo sido 
aprobadas por la Comisión Europea no hubieran entrado en vigor a fecha de cierre del ejercicio 
2011. 
 
Estas cuentas están preparadas en base al coste histórico, excepto para los instrumentos 
financieros derivados, la cartera de negociación y la cartera de activos financieros disponibles 
para venta que han sido registrados por su valor razonable. Otros activos y pasivos financieros 
así como activos y pasivos no financieros están contabilizados por su coste amortizado o coste 
histórico. 
 
Los principios contables han sido aplicados por todas las entidades del Grupo Consolidado. 
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Los Administradores de la Sociedad y del Grupo han formulado estas Cuentas Anuales 
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una serie de 
factores que pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad y del 
Grupo para continuar con su actividad, y que han sido expuestos con detalle en la Nota 1 
precedente de esta Memoria. Las incertidumbres sobre la capacidad de la Sociedad y del 
Grupo para continuar su actividad son los siguientes: 
 
• El inicio de un nuevo procedimiento arbitral por parte de Banco Santander. según lo 

expuesto en detalle en la Nota 1.  
 
• En relación con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A. existen reclamaciones 

judiciales por parte de la Sociedad por importe global de 44.370.826 euros, sin perjuicio 
de lo que se adeuda por otros dos clientes en relación con la Operación Colonial con los 
cuales, tal y como se ha indicado en la Nota 1, se llegó a sendos acuerdos 
transaccionales, y que el Grupo está en proceso de reclamación, por importe de 
56.601.303 euros. 

 
Los Administradores consideran que dadas las actuales circunstancias y teniendo en cuenta 
su situación efectiva de baja como entidad de servicios de inversión de Delforca 2008, no 
aplicaría, como en ejercicios anteriores, la exigencia de los coeficientes de obligado 
cumplimiento, habida cuenta de que en este caso y por lo que se refiere a la liquidez, la 
Sociedad y su participada han garantizado los productos OTC ante cualquier eventual 
pérdida por los clientes. 
 
No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de 
la Sociedad y su Grupo para que pueda continuar su actividad: 
 
• La resolución favorable sobre el procedimiento de anulación del laudo arbitral 

mantenido entre Delforca 2008 y el Banco de Santander. 
 
• La obtención definitiva y formal de la autorización administrativa de baja como 

Empresa de Servicios de Inversión; con lo que la Sociedad disminuiría los riesgos 
inherentes a este tipo de actividad, asumiendo únicamente los riesgos mercantiles de 
una entidad de régimen común; si bien y como se ha indicado en la Nota 1 de esta 
Memoria, los riesgos referidos a clientes que todavía mantienen posiciones abiertas 
de productos OTC se encuentran, a la fecha, totalmente asegurados. 

 
• El patrimonio consolidado de Mobiliaria Monesa (sociedad dominante) y Sociedades 

Dependientes, al 31 de diciembre de 2011 es superior al de Delforca. 
 
•  Delforca 2008, como se ha indicado anteriormente, es propietaria de un 

inmueble, cuyo valor según tasación de experto independiente de fecha 19 de marzo 
de 2008 asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del 
ejercicio 2011 de 7.191 miles de euros; además de ser titular de participaciones 
financieras relevantes. 
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2. d) Comparación de la Información 
 
De acuerdo con la legislación mercantil, el Consejo de Administración presenta, a efectos 
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situación, de la Cuenta de Pérdidas 
y Ganancias Consolidad, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos 
de Efectivo, además de las cifras del ejercicio 2011 las correspondientes al ejercicio anterior. 
Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas. 
 
2. e) Principios de Consolidación 
 
El perímetro de consolidación de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa 
viene constituido por las sociedades dependientes y asociadas que se detallan a continuación. 
Todas las sociedades integrantes de dicho perímetro tienen como fecha de cierre de su ejercicio 
social el 31 de diciembre. 
 
De acuerdo con la normativa vigente, las cuentas anuales individuales de las sociedades del 
Grupo se preparan y presentan de acuerdo con el Plan General Contable y demás normativa 
contable que les resulta aplicable. Por lo que las cuentas anuales consolidadas incluyen los 
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar y adaptar los criterios de contabilidad y 
de presentación seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la 
elaboración de estas cuentas anuales consolidadas y adecuarlos a las NIIF-UE. 
 
En los ejercicios 2010 y 2011 no existían sociedades que cumplieran las condiciones de 
sociedades controladas conjuntamente (“multigrupo”). 
 
(i) Sociedades Dependientes 

 
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa comprenden las sociedades 
dependientes que se consolidan por el método de integración global. Se consideran sociedades 
dependientes aquellas en las que la Sociedad posee una participación, directa o indirecta, 
superior al 50% y/o ejerce un control efectivo sobre su gestión. El control es el poder para dirigir 
las políticas financiera y de explotación de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus 
actividades, considerándose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o 
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros. 
 
La consolidación de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en 
un ejercicio se realiza tomando en consideración, únicamente, los relativos al período 
comprendido entre la fecha de adquisición y el cierre de ese ejercicio. 
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A continuación se presenta la relación de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, indicando información sobre el porcentaje de 
participación y datos sobre el valor de los activos, patrimonio neto (incluyendo resultados del ejercicio), cifra de negocios y resultados del ejercicio después 
de impuestos. Asimismo, a continuación se detalla las actividades principales de cada una de ellas: 
 

Sociedad 
Método de 

consolidación 
Domicilio 
Social Actividad 

Participa-
ción 

Directa 

Participa-
ción 

indirecta 

Coste 
participa-

ción Activos 
Patrimonio 

neto 
Cifra de 
negocio 

Resultado 
del 

ejercicio 
           
2011           
Delforca 2008, S.A. Integración Global 1 Gestión de activos 100% - 12.620 38.249 21.848 - 4.643 
Lansky & Partners, S.A. Integración Global 1 Servicios 100% - 60 63 (55) - (8) 
Anzio 44, S.L. Integración Global 1 Servicios 100% - 12 61 59 - - 
           
            
 
1 – Avenida Pau Casals 22, Barcelona 

 

Sociedad 
Método de 

consolidación 
Domicilio 
Social Actividad 

Participa-
ción 

Directa 

Participa-
ción 

indirecta 

Coste 
participa-

ción Activos 
Patrimonio 

neto 
Cifra de 
negocio 

Resultado 
del 

ejercicio 
           
2010           
Delforca 2008, S.A. Integración Global 1 Servicios Inversión 100% - 12.620 42.505 17.014 - 129 
Lansky & Partners, S.A. Integración Global 1 Servicios 100% - 60 66 (47) - (8) 
Anzio 44, S.L. Integración Global 1 Servicios 100% - 12 61 59 - - 
           
            
 
1 – Avenida Pau Casals 22, Barcelona 
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Delforca 2008, S.A., se constituyó el 12 de febrero de 1987. El 24 de diciembre de 2008 cambió 
su denominación social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Barcelona, y sus 
actividades principales eran las propias de las empresas de servicios inversión, hasta la fecha de 
la transmisión de la actividad de intermediación en mercados organizados.  Durante el ejercicio 
2011 se ha llevado a cabo únicamente una labor de gestión residual de las operaciones en 
mercados no organizados (OTC) hasta su traspaso o liquidación definitiva; sin perjuicio de la 
explotación de su patrimonio inmobiliario. Durante el ejercicio 2011 han llegado a vencimiento 
todas las operaciones con productos OTC por cuenta propia y de terceros. 
 
Lansky & Partners, S.A. antes denominada Gaesco Fiscal, S.A. se constituyó el 31 de julio de 
1991. El 24 de diciembre de 2008 cambió su denominación por la actual, y su actividad principal 
es la prestación de servicios de asesoramiento fiscal y contable. Esta sociedad se encuentra 
inactiva. 
 
Anzio 44, S.L. antes denominada Gabinete de Estudios Económicos, Gaesco, S.L. fue 
constituida el 13 de abril de 1977 y su actividad principal es la prestación de servicios de Unidad 
de Control a sociedades de inversión y sociedades gestoras de instituciones de inversión 
colectiva. Esta sociedad se encuentra inactiva. 
 
Todas estas sociedades tienen la categoría de sociedades dependientes y se han integrado en las 
presentes cuentas anuales por el método de integración global, y conforman con la sociedad 
dominante el Grupo Consolidado Mobiliario Monesa. Todas las sociedades del Grupo tienen 
como fecha de cierre de su ejercicio social el 31 de diciembre. Asimismo todas las sociedades 
tienen su domicilio en Pau Casals 22 – Barcelona. 
 
(ii) Sociedades Asociadas 
 
Las sociedades asociadas se presentan en las cuentas anuales consolidadas por el método de la 
participación, reconociéndose el porcentaje de participación en el patrimonio de la sociedad 
participada como “Reservas por el método de la participación” y el porcentaje de participación 
en el resultado se reconoce en el resultado consolidado como “Resultado de entidades valoradas 
por el método de la participación”. Se consideran sociedades asociadas, aquellas sociedades en 
las que Mobiliaria Monesa posee, directa o indirectamente, el 20% o más del derecho de voto y/o 
ejerce una influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las 
decisiones de política financiera y de explotación de una entidad, sin que suponga la existencia 
de control o de control conjunto sobre la misma. 
 
Los dividendos recibidos de las entidades asociadas se registran reduciendo el valor de la 
participación, y los resultados obtenidos que corresponden al Grupo conforme a su participación 
se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epígrafe “Resultados de 
entidades valoradas por el método de la participación”. 
 
A continuación se presenta la relación de las sociedades asociadas al 31 de diciembre de 2011 y 
2010, indicando información sobre el porcentaje de participación y datos sobre el valor de los 
activos, patrimonio neto (incluyendo resultados del ejercicio), cifra de negocios y resultados del 
ejercicio después de impuestos. Asimismo, a continuación se detalla la actividad principal de la 
única sociedad asociada al 31 de diciembre de 2011: 
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GVC Gaesco Holding, S.L., cuyo objeto social es la adquisición, tenencia, administración y enajenación de toda clase de valores mobiliarios y la de 
intermediación en operaciones con valores y otros activos, está participada al 31 de diciembre de 2011 en un 24,38% por el Grupo. 
 

Sociedad 
Método de 

consolidación 
Domicilio 
Social Actividad 

Participa-
ción 

Directa 

Participa-
ción 

indirecta 

Coste 
participa-

ción Activos 
Patrimonio 

neto 
Cifra de 
negocio 

Resultado 
del 

ejercicio 
           
2011           
GVC-Gaesco Holding, S.L. Participación 1 Sociedad Holding 15,40% 8,61% 8.375 79.144 77.875 39 (322) 
           
            
 
1 – Avenida Diagonal 427 bis 429 Barcelona 
 

Sociedad 
Método de 

consolidación 
Domicilio 
Social Actividad 

Participa-
ción 

Directa 

Participa-
ción 

indirecta 

Coste 
participa-

ción Activos 
Patrimonio 

neto 
Cifra de 
negocio 

Resultado 
del ejercicio 

           
2010           
GVC-Gaesco Holding, S.L. Participación 1 Sociedad Holding 15,64% 8,74% 8.375 77.910 77.101 - (261) 
           
            
 
1 – Avenida Diagonal 427 bis 429 Barcelona 
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(iii) Variaciones del perímetro de consolidación 
 
A lo largo del ejercicio 2011, no se han producido variaciones en el perímetro de consolidación.  
 
(iv) Saldos y transacciones entre sociedades del perímetro de consolidación 
 
Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades que integran el Grupo, así 
como los beneficios no realizados por operaciones entre las sociedades del perímetro de 
consolidación, han sido eliminados en el proceso de consolidación. Asimismo, la participación 
de terceros en el Grupo se presentaría, en su caso, dentro del epígrafe de “Intereses Minoritarios” 
dentro del patrimonio neto del balance de situación consolidado. 
 
 
NOTA 3. DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS 
 
La propuesta de distribución de los beneficios de la sociedad dominante Mobiliaria Monesa, S.A. 
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, formulada por los Administradores y 
pendiente de aprobación por la Junta General de Accionistas es la siguiente: 
 

  
 

 
Miles de euros 

  
Resultado del ejercicio (823) 
A resultados negativos de ejercicios anteriores (823) 
  
   

 
Los resultados del ejercicio 2011 de las sociedades dependientes serán aplicados conforme a lo 
que acuerden las respectivas Juntas de Accionistas. 
 
 
NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACIÓN APLICADOS 
 
4. a) Instrumentos financieros 
 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de los 
acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. 
 
Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el 
derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son 
reconocidos desde la fecha de su contratación. Con carácter general, el Grupo registra la baja 
del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, 
derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente. 
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificación, según los siguientes criterios: 
 

 Cartera de negociación (activos y pasivos): Está integrada por aquellos valores 
con los que se tiene la finalidad de operar en el mercado a corto plazo e 
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se 
presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de 
adquisición en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 

 
 El Grupo utilizaba derivados de negociación principalmente para intermediar y 

negociar con los clientes que lo solicitaban y, también para operaciones por 
cuenta propia con el objetivo de beneficiarse de variaciones en los precios. 

 
 Los derivados de negociación contratados para clientes son instrumentos 

financieros en los que el Grupo intermediaba entre la entidad emisora de los 
mismos y los clientes. Estos instrumentos se registraban en el momento de la 
contratación con la entidad emisora como un activo o pasivo financiero, según 
correspondiese, y cuando se transferían al cliente se registraba el 
correspondiente pasivo o activo financiero. Dada la naturaleza y sustancia 
económica de estas operaciones, la diferencia de valoración de ambas 
operaciones se consideraba como comisiones percibidas por intermediación y se 
periodificaba linealmente a lo largo de la duración del contrato, al igual que las 
comisiones que, en su caso, pudiesen ser cedidas a terceros. 

 
 Cartera de inversión a vencimiento: Está integrada por aquellos valores 

representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe 
determinado o determinable que el Grupo ha decidido mantener hasta su 
vencimiento. Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija 
que integran la cartera de inversión a vencimiento, se registran inicialmente por 
el valor razonable de la contraprestación entregada. Posteriormente, se presentan 
valorados a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. 

 
 Cartera de activos financieros disponibles para la venta: El Grupo registra bajo 

este concepto la adquisición de instrumentos financieros que se designan 
específicamente en esta categoría o no cumplen los requisitos que determinarían 
su inclusión en las categorías anteriores. Se presentan a valor razonable, 
registrando las diferencias netas con el precio de adquisición en el patrimonio 
neto consolidado hasta que se produzca la baja del balance, momento en el que 
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 

 
 Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al 

valor razonable más los costes de transacción directamente atribuibles a la 
compra. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros 
clasificados en esta categoría, se valoran a valor razonable, reconociendo la 
pérdida o ganancia en el patrimonio neto. Cuando los activos clasificados como 
disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por deterioro de valor, los 
importes reconocidos en el patrimonio neto, se traspasan a la cuenta de 
resultados. 

 
  



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedades Dependientes  Ejercicio 2011 21 

 

 
 

• Intermediarios financieros y Crédito a la clientela: Corresponden 
principalmente a los saldos a cobrar como consecuencia de la actividad de 
canalización y ejecución de órdenes de compra y venta de valores. Estos 
capítulos están integrados por aquellos activos financieros para los que sus 
flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que 
previsiblemente se recuperará todo el desembolso realizado por el Grupo. Se 
registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestación entregada. 
Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el 
método del tipo de interés efectivo. 

 
Los saldos se presentan netos de correcciones de valor. El cálculo de las 
correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada para los 
instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por 
su valor razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas 
y ganancias, en función de su antigüedad, garantías aportadas y de las expectativas 
de recuperación de dichos saldos. 

 
• Financiación de intermediarios financieros, financiaciones de particulares, 

depósitos en garantía y financiaciones subordinadas: Se registran inicialmente 
por el valor razonable de la contraprestación recibida. Posteriormente, se 
presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de 
adquisición en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Financiación de 
intermediarios financieros, financiación de particulares y depósitos en garantía 
corresponden principalmente a los saldos a pagar como consecuencia de la 
actividad de canalización y ejecución de órdenes de compra y venta de valores. 

 
• Otros créditos: Se registran inicialmente por el valor razonable de la 

contraprestación entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste 
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. 

 
El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas 
y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por 
deterioro. 
 
Atendiendo a lo establecido por las Circulares de la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores, las operaciones de compra-venta de valores por cuenta ajena no se cargan y abonan a 
las cuentas de clientes hasta que no han sido liquidadas a la Sociedad Rectora, manteniéndose 
reflejadas hasta entonces en cuentas de orden. 
 
4. b) Deterioro de los activos financieros 
 
El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido 
una pérdida por deterioro. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores 
representativos de deuda) se entiende que existe deterioro cuando después de su 
reconocimiento inicial ocurran eventos que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de 
efectivo estimados futuros. En el caso de instrumentos de capital, se entiende que existe 
deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurran eventos que puedan suponer 
que no se va a poder recuperar su valor en libros.  
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El Grupo reconoce los deterioros de valor mediante el registro de una provisión correctora de 
los activos financieros. Cuando se considera remota la recuperación del valor registrado, se 
elimina el valor contable contra el importe de la provisión, sin perjuicio de las actuaciones 
que se puedan llevar a cabo para conseguir su cobro hasta tanto no se haya extinguido 
definitivamente los derechos de cobro. 
 
Activos financieros valorados a coste amortizado 
 
En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida 
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor 
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo 
original del activo. Sin embargo, el valor de mercado de los instrumento de deuda cotizados 
se considera una estimación razonable del valor actual de los flujos de efectivo futuros. La 
pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados del ejercicio y es reversible en 
ejercicios posteriores, si la disminución puede ser objetivamente relacionada con un evento 
posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversión de la pérdida tiene como límite el 
coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por 
deterioro de valor. 
 
La cuantificación de las pérdidas por deterioro se obtiene por análisis de los casos 
individuales y tomando en consideración los parámetros establecidos por las autoridades 
reguladoras. 
 
Activos financieros disponibles para la venta a valor razonable 
 
El importe de las pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles para la venta es 
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisición, neto de cualquier reembolso o 
amortización del capital, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro 
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
Cuando existen evidencias objetivas de que la disminución en el valor razonable se debe a su 
deterioro, las minusvalías latentes reconocidas directamente en el epígrafe “Ajustes por 
valoración” en el patrimonio neto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con 
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce 
en el epígrafe “Ajustes por valoración” en el patrimonio neto. 
 
Resto de instrumentos de capital 
 
Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisición 
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja 
futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores 
similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del 
período en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que 
su importe pueda recuperarse, salvo en caso de venta. 
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4. c) Activo material 
 
El epígrafe de activo material incluye únicamente inmovilizado arrendado. 
 
Los elementos del inmovilizado material se registran por su coste de adquisición, 
amortizándose de forma sistemática a lo largo de su vida útil estimada y considerando, en su 
caso, posibles deterioros de valor. 
 
La amortización de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en 
función de los siguientes años de vida útil estimada, que coinciden con los establecidos por la 
normativa fiscal: 
 

  Años de 
  vida útil 
  

Edificios y otras construcciones 25 
Mobiliario y equipos de oficina 10 
Equipos para procesos de información 6,66-15 
Elementos de transporte 5 
Otras instalaciones 5-16 
  
   

 
El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización del inmovilizado 
material al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios 
inicialmente establecidos.  
 
Los elementos de inmovilizado material se dan de baja cuando se enajenan o no se espera 
obtener beneficios futuros de su uso continuado. El beneficio o pérdida derivado de la venta o 
retiro se registra en la cuenta de resultado por la diferencia entre el precio de venta y su valor 
neto en libros. 
 
Los gastos de conservación y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su 
utilización o prolongan la vida útil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen. 
 
Durante los ejercicios 2010 y 2011, el Grupo no ha poseído activos materiales en régimen de 
arrendamiento financiero. Desde noviembre de 2008, el inmueble donde están ubicadas las 
oficinas del Grupo GVC está arrendado al Grupo GVC. Dicho arrendamiento ha sido 
clasificado como arrendamiento operativo. En consecuencia, los ingresos relacionados con 
dicho arrendamiento se reconocen linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo 
del plazo del arrendamiento. La amortización de los activos arrendados se imputa a la cuenta 
de pérdidas y ganancias de forma coherente con la política aplicada por el Grupo a otros 
activos amortizables similares. Al 31 de diciembre de 2011 no se han identificado pérdidas 
por deterioro relacionadas con dichos activos.  
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4. d) Reconocimiento de ingresos y gastos 
 
La imputación de ingresos y gastos a la cuenta de pérdidas y gastos se realiza atendiendo al 
principio de devengo. 
 
Con carácter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en 
función de su período de devengo, calculándose en base al método financiero de interés 
efectivo. Asimismo, los cobros y pagos diferidos en el tiempo se reconocen contablemente 
por el importe que resulta de actualizar a tipos estimados de mercado, los flujos de efectivo 
previstos. 
 
Las comisiones no financieras no surgidas de la prestación de un servicio ejecutado en un acto 
singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo 
del período que dura la ejecución del servicio o contrato. 
 
Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento que 
nace el derecho de percibirlos. 
 
4. e) Impuesto sobre los beneficios 
 
Mobiliaria Monesa, S.A. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen 
consolidado con las sociedades dependientes que cumplen los requisitos necesarios al efecto. 
 
El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto 
corriente, que resulta de la aplicación del tipo impositivo vigente sobre la base imponible del 
ejercicio y después de aplicar las correspondientes deducciones fiscales, más las variaciones 
de los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos. En la preparación de las cuentas 
anuales consolidadas, se ha considerado el tipo impositivo del 30%, que es el vigente a 31 de 
diciembre de 2011. 
 
Los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias, 
que se deriven de las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y sus 
correspondientes valores a efecto fiscal. Los impuestos diferidos se calculan usando tipos 
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha de cierre contable y que se espera 
aplicar cuando el correspondiente activo o pasivo fiscal por impuesto diferido se liquide. 
 
Se reconocen pasivos fiscales por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias, 
mientras que los activos fiscales por impuestos diferidos solo se reconocen en el caso de que 
se considere probable que el Grupo de forma consolidada o nivel de cada sociedad 
dependiente sean capaces de generar beneficios fiscales suficientes que permitan asegurar su 
recuperación. 
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4. f) Transacciones y saldos en moneda extranjera 
 
La moneda funcional del Grupo es el euro. Por tanto, todas las transacciones y saldos en 
monedas diferentes al euro se consideran realizados en moneda extranjera. 
 
Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en 
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se realizan. Los beneficios o 
pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelación de los saldos provenientes 
de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada en el momento en que se producen. 

 
Los saldos de activos y pasivos figuran en el balance de situación consolidado al tipo de 
cambio a fecha de cierre contable. Las diferencias de cambio que se producen al convertir los 
saldos denominados en moneda extranjera se registran por su importe neto en el capítulo de 
Diferencias de Cambio de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 
 
4. g) Provisiones 
 
El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones 
actuales como consecuencia de sucesos pasados que están claramente especificados en cuanto 
a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanto a su importe o momento de 
cancelación y para cuya cancelación es probable que tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos. Cuando resulte importante el efecto financiero producido 
por el descuento, el importe de la provisión es igual el valor actual de los desembolsos que se 
espera sean necesarios para cancelar la obligación. 
 
4. h) Contingencias 
 
En la Memoria de las Cuentas Anuales, el Grupo deberá informar sobre las contingencias que 
tenga relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas en el párrafo anterior (ver 
Nota 1). 
 
4. i) Estado de flujos de efectivo 
 

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confección de los estados de flujos de 
efectivo consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los 
siguientes criterios de clasificación: 
 

• Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

 

• Actividades de explotación: actividades típicas del Grupo, así como otras 
actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiación. 

 

• Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros 
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus 
equivalentes. 

 

• Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las 
actividades de explotación. 
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4. j) Beneficio por acción 
 
El beneficio básico por acción se calcula como el cociente entre el beneficio neto del ejercicio 
atribuible a la Sociedad y el número medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en 
circulación durante el ejercicio, sin incluir las acciones de la Sociedad Dominante en poder 
del Grupo. 
 
El Grupo Mobiliaria Monesa no ha realizado en los ejercicios 2011 y 2010 ningún tipo de 
operación que suponga un beneficio por acción diluido diferente del beneficio básico por 
acción. 
 
 
NOTA 5. CAJA Y DEPÓSITOS A LA VISTA EN BANCOS 
 
El detalle de este capítulo del activo del balance de situación consolidado al 31 de diciembre 
es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  31/12/2011 31/12/2010 
   
Bancos 8.594 9.555 
   
    

 
 
NOTA 6. OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL (CARTERA DE NEGOCIACIÓN) 
 
El detalle de este capítulo del activo del balance de situación consolidado al 31 de diciembre 
es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  31/12/2011 31/12/2010 
   
Participaciones en Instituciones de Inversión 
Colectiva - 75 
     Sociedades de Inversión - 85 
Ajustes por valoración - (10) 
   
    

 
Las participaciones en Instituciones de Inversión Colectiva corresponden, en su práctica 
totalidad, a instituciones gestionadas por sociedades del Grupo GVC Gaesco. 
 
El Grupo no ha procedido a traspasos de carteras durante los ejercicios 2011 y 2010. 
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NOTA 7. DERIVADOS DE NEGOCIACIÓN (ACTIVO Y PASIVO) DE LA 
CARTERA DE NEGOCIACIÓN 
 
La composición, por tipo de operaciones, de los derivados de negociación al 31 de diciembre 
de 2011 y 31 de diciembre de 2010, distinguiendo entre mercados organizados o no, es como 
sigue: 
 
  31/12/2011 31/12/2010 
     

  
Opciones 
compradas 

Opciones 
emitidas 

Opciones 
compradas 

Opciones 
emitidas 

     
Operaciones por cuenta propia     
Opciones sobre acciones - - 1 325 
     
Total - - 1 325 
 
En el caso de derivados de negociación en mercados no organizados, la estimación de su valor 
razonable se ha llevado a cabo a través de métodos internos de valoración con datos 
observables de mercado así como su contrastación con las valoraciones de liquidación 
anticipada por parte de las entidades emisoras de los instrumentos financieros. 
 
Tal como se explica en la nota 4(a), los derivados de negociación en mercados no organizados 
intermediados por el Grupo entre la clientela y las entidades emisoras de los mismos se 
reflejan como activo o pasivo financiero en el momento de su contratación con la entidad 
emisora y como pasivo o activo financiero cuando se transfieren al cliente. Las variaciones 
que se producen en su valor razonable con posterioridad a su registro se ajustan a la vez a los 
activos y pasivos financieros correspondientes.  
 
La sociedad dependiente Delforca 2008 cesó, desde finales del ejercicio 2007, en la actividad 
de intermediación en mercados no organizados (OTC). Las operaciones de intermediación 
arriba indicadas a 31 de diciembre de 2010, se refieren a operaciones realizadas por clientes 
con anterioridad a dicho cese y que estaban vivas (pendientes de su vencimiento) a dicha 
fecha; y que, en su mayor parte, estos clientes habían cumplido con las solicitudes de 
garantías exigidas por la entidad contraparte o por Delforca 2008. 
 
Un detalle de los nominales según vencimiento y del valor razonable de los mismos al 31 de 
diciembre de 2010 por tipo de instrumento se muestra a continuación: 
 
Al 31 de diciembre de 2010: 
 

     Valor Razonable 
       

 
Menos de 
seis meses 

Entre seis 
meses y 
un año 

Más de 
un año Total Positivo Negativo 

       
Mercados no organizados       
Opciones sobre acciones vendidas (125) - - (125) - - 
Opciones sobre acciones 
compradas 125 - - 125 - - 
Operaciones por cuenta propia       
Opciones sobre acciones vendidas (200) - - (200) - (1) 
Opciones sobre acciones 
compradas 200 - - 200 1 - 
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 
 
El detalle de este epígrafe del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 
al 31 de diciembre de 2010, es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  31/12/2011 31/12/2010 
   
Otros instrumentos de capital   
Valorados a su valor razonable con cambios 

en patrimonio:   
Acciones cotizadas 4.389 4.116 
   
   

 
(a) Otros instrumentos de capital a su valor razonable  
 
El valor razonable se ha determinado en base a las cotizaciones de mercados oficiales. 
 
Los ajustes por valoración a lo largo del ejercicio 2011 han ascendido a 274 miles de euros, 
los cuales se han registrado en “Otro resultado global reconocido directamente en patrimonio 
neto”, neto del correspondiente efecto impositivo ((1.988) miles de euros en 2010). 
 
Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011, el Grupo ha percibido 394 miles 
de euros de dividendos que se encuentran registrados en el epígrafe “Intereses y dividendos de 
inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (394 miles de euros en 
2010). 
 
Del total de acciones cotizadas, un total de 4.500.000 euros correspondientes a los valores de 
BME están pignoradas. 
 
(b) Otros instrumentos de capital a su valor de coste corregido 
 
Las inversiones en sociedades inmobiliarias son inversiones de carácter financiero en las que 
el Grupo participa de forma minoritaria en sociedades dedicadas a la promoción inmobiliaria, 
sin intervenir en su gestión. A 31 de diciembre de 2011, dichas participaciones se encuentran 
totalmente deterioradas. 
 
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 no existen intereses ni rendimientos devengados por 
los activos disponibles para la venta pendientes de cobro a dicha fecha.  
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NOTA 9. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 
 
El detalle de este epígrafe del balance de situación al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el 
siguiente: 
 

  Miles de euros 
  31/12/2011 31/12/2010 
   

Intermediarios Financieros - Inversiones 
Directas 

  

Depósitos a la vista  - 150 
   

    
 
 
NOTA 10. CRÉDITO A LA CLIENTELA Y FINANCIACIÓN DE LA CLIENTELA 
 
El detalle de estos capítulos y epígrafes de los balances de situación consolidados al 31 de 
diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  31/12/2011 31/12/2010 
   
Activo   
Créditos por operaciones de compra-venta de 
valores 248 369 
Créditos dudosos y en litigio 109.473 109.473 
Acuerdo City Index (23.983) (23.983) 
Deterioro (85.490) (85.490) 
   
  248 369 
   
Pasivo   
Financiación de particulares - 17 
Depósitos en garantía - 30 
   
  - 47 

 
Las dotaciones netas que se reflejan contabilizadas dentro del epígrafe “Deterioros y variación 
de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta ascienden a 7.137 
miles de euros ((1.770) miles de euros en 2010). 
 
Dentro del epígrafe “Créditos a la clientela” del balance de situación consolidado adjunto, se 
incluye un importe de 23.983.199 euros, que en virtud del acuerdo alcanzado con City Index, 
Ltd (ver Nota 1), únicamente se abonará a esta entidad en el caso de cobro por parte de los 
clientes. 
 
También incluye un importe de 1,6 millones de euros totalmente provisionado es un saldo 
pendiente de cobro de un accionista de la Sociedad Dominante. A este efecto y como ya se ha 
indicado en anteriores ocasiones, se ha iniciado, a instancias de Delforca 2008, un 
procedimiento arbitral ante el Tribunal Arbitral de Barcelona. 
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NOTA 11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
 
La composición de este epígrafe del balance de situación consolidado a 31 de diciembre de 
2011 y 2010 es la siguiente: 
 

  Miles de euros 
  31/12/2011 31/12/2010 
   
Deudores por alquileres 1.837 2.445 
   
   

 
Los deudores por alquileres corresponden al importe que la Sociedad asociada GVC Gaesco 
Holding debe en concepto de alquileres a la Sociedad Delforca 2008, S.A. por importe de 
3.674 miles de euros, una vez detraído un deterioro crediticio por importe de 1.837 euros. 
 
 
NOTA 12 OTROS CRÉDITOS 
 
La composición de este epígrafe del balance de situación consolidado a 31 de diciembre de 
2011 y 2010 es la siguiente: 
 

  Miles de euros 
  31/12/2011 31/12/2010 
   
Deudores varios 1.060 597 
   
   

 
Los deudores varios corresponden a pagarés a cobrar de la sociedad asociada GVC-Gaesco 
Holding, S.L. 
 
 
NOTA 13. PARTICIPACIONES – ENTIDADES ASOCIADAS 
 
A lo largo del ejercicio 2010 y 2011, se produjeron sendos incrementos de capital en la única 
sociedad asociada del Grupo, GVC-Gaesco Holding, S.L., a los cuales el Grupo no acudió, 
viéndose diluida la participación en esta sociedad a un 24,01%. La inversión mantenida en la 
asociada asciende a 8.375 miles de euros (8.375 miles de euros en 2010). 
 
Tal y como se indica en la Nota 1, a lo largo del 2008, Delforca y Monesa procedieron a 
vender sus respectivas participaciones en las sociedades Estubroker, A.V., S.A., Gaesco 
Gestión, S.G.I.I.C., S.A, Gaesco Pensiones, S.G.F.P, S.A., Gaesco Correduría de Seguros, 
S.A., y la transmisión del negocio de mercados organizados de la sociedad dependiente 
Delforca al Grupo GVC.  
 
Dichas participaciones se hallan pignoradas. 
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NOTA 14. ACTIVO MATERIAL 
 
Un resumen de este epígrafe del balance de situación consolidado y de su movimiento durante 
el período de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente: 
 
 Miles de euros 
      

  
Saldos al  
31-12-10 Adiciones Bajas 

Bajas por 
venta y 

transmisión  
Saldos al 
 31-12-11 

      
Coste      
Edificios y otras construcciones 9.504 - - - 9.504 
Otras instalaciones 2.099 175 - - 2.274 
Inversiones inmobiliarias en 
curso  174 - (174) - - 
      
  11.777 175 (174) - 11.778 
      
Amortización acumulada      
Edificios y otras construcciones (2.558) (180) - - (2.738) 
Otras instalaciones (1.732) (117)  - (1.849) 
      
  (4.290) (297) - - (4.587) 
      
Deterioro de valor acumulado - - - - - 
      
Valor Neto 7.487 (122) (174) - 7.191 
 
 Miles de euros 
      

  
Saldos al  
31-12-09 Adiciones Bajas 

Bajas por 
venta y 

transmisión  
Saldos al 
 31-12-10 

      
Coste      
Edificios y otras construcciones 9.504 - - - 9.504 
Otras instalaciones 2.099 - - - 2.099 
Inversiones inmobiliarias en 
curso  - 174 - - 174 
      
  11.603 174 - - 11.777 
      
Amortización acumulada      
Edificios y otras construcciones (2.375) (183) - - (2.558) 
Otras instalaciones (1.613) (119)  - (1.732) 
      
  (3.988) (302) - - (4.290) 
      
Deterioro de valor acumulado - - - - - 
      
Valor Neto 7.615 (128) - - 7.487 
 
Las altas de inversiones inmobiliarias en curso del ejercicio 2010, corresponden a anticipos de 
obras a efectuar en el inmueble. 
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El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2011 y 
que se encuentran operativos asciende a 951 miles de euros (951 miles de euros al 31 de 
diciembre de 2010). 
 
En el ejercicio 2011 y en el ejercicio 2010 no se han enajenado elementos de inmovilizado 
material.  
 
En los ejercicios 2011 y 2010 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por 
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de 
uso propio. 
 
Las sociedades del Grupo no han procedido a revalorizaciones de activos. 
 
Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el Grupo no tiene activos materiales, 
de inversión o en construcción, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan 
sido entregados en garantía de cumplimiento de deudas. 
 
Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el Grupo no tiene compromisos de 
adquisición de activo material con terceros. 
 
La totalidad del activo material de inversión del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se 
encuentra denominado en euros. 
 
El Grupo tiene contratadas pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los 
elementos de inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente. 
 
 
NOTA 15. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO  
 
La composición de estos capítulos del activo y del pasivo del balance de situación 
consolidado a 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente: 
 

  Miles de euros 
  31/12/2011 31/12/2010 
   
Activo   
Gastos pagados no devengados 26 5 
   
   

 
  Miles de euros 
  31/12/2011 31/12/2010 
   
Pasivo   
Gastos devengados no vencidos 12 60 
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NOTA 16. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 
 
El detalle y vencimiento de otros activos del balance de situación consolidado a 31 de 
diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 es como sigue: 
 
  Miles de euros 
  2011 2010 
     
 Más de  

un año  
Menos de  
un año 

Más de  
un año  

Menos de  
un año 

     
Depósitos y fianzas 862 - 3.091 - 
Otros - - - 16 
     
Total 862 - 3.091 16 
 
“Depósitos y fianzas”, a 31 de diciembre de 2011 recoge una cuenta cuya titularidad es de los 
asesores legales del Grupo. De dicha cuenta, sólo se puede disponer por decisión explícita del 
Consejo de Administración de la Sociedad Dominante. 
 
Un detalle y vencimiento de otros pasivos del balance de situación consolidado a 31 de 
diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  2011 2010 

     
  
  

Más de  
Un año  

Menos de  
un año 

Más de  
Un año  

Menos de  
un año 

     
Hacienda Pública:     

IVA - 6 - 4 
Retenciones por IRPF y otras - 44 - 33 
Seguridad Social - 1 - 1 

Acreedores por prestación de 
- 611 - 282   Servicios 

Fianza alquiler - 200 - 193 
     

Total - 881 - 513 
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NOTA 17. PROVISIONES 
 
Este epígrafe del balance de situación incluye principalmente provisiones para 
responsabilidades probables o ciertas derivadas de litigios y actas levantadas por las 
autoridades administrativas. 
 
El movimiento de este epígrafe del balance de situación consolidado durante el período de 
doce mese finalizado en 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 
 

  
 Miles de euros 
  
Saldo al 31 de diciembre de 2009 15.442 
  
Saldo al 31 de diciembre de 2010 15.442 
  
Aplicaciones con abono a resultados del ejercicio (15.442) 
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 5.971 
  
Saldo al 31 de diciembre de 2011 5.971 

 
El Grupo utiliza los criterios más conservadores posibles para la estimación de las 
obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados 
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y 
momento de cancelación son indeterminados. Dichas obligaciones se registran en el balance 
de situación consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor 
estimación posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero las mismas. 
 
A 31 de diciembre se ha procedido a dar de baja la provisión para gastos jurídicos por importe 
de 15.442 miles de euros, dotándose el importe a pagar a City Index de 5.971 miles de euros. 
 
 
NOTA 18. FONDOS PROPIOS 
 
Las variaciones del patrimonio neto se muestran en el Estado de Cambios del Patrimonio 
Neto de los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010. 
 
a) Capital 
 
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de Mobiliaria Monesa, S.A. está 
representado por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 3,01 
euros nominales cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones, gozan de 
iguales derechos políticos y económicos, y se encuentran admitidas a cotización en la Bolsa 
de Valores de Barcelona, siendo su cotización a 31 de diciembre de 2011 de 4,80 euros y de 
4,80 euros a fecha actual. 
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La composición del accionariado de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2011 y 
2010 es como sigue:  
 
  Número de Miles de Porcentaje de 
Accionistas Acciones Euros participación 
    
Rade 2000, S.L. 655.175 1.972 22,99% 
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 1.431 16,68% 
Caixa d'Estalvis i de Pensions 425.480 1.281 14,93% 
Cahispa, S.A., Seguros Generales 314.597 947 11,04% 
Cahispa, S.A., de Seguros de Vida* 199.500 600 7,00% 
Rose Red, S.L. 174.300 525 6,13% 
Cartera de Inversiones C.M., S.A. 142.500 429 5,00% 
Otros 462.948 1.393 16,23% 
    
  2.850.000 8.578 100% 
 
*  Cahispa,S.A., de Seguros de Vida controla el 100% de Cahispa, S.A., Seguros Generales. 
 
b) Reservas Acumuladas 
 
Un detalle de este epígrafe de balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 
2010, es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  2011 2010 
   
Reservas acumuladas   
Reserva legal de la Sociedad Dominante 1.716 1.716 
Reservas para acciones propias 2 2 
Otras reservas de la Sociedad Dominante 23.726 25.068 
Reservas de consolidación   
Por integración global (7.936) (8.347) 
   
Total 17.508 18.439 

 
Reserva legal 
 
Las sociedades están obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la 
constitución de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social. 
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sólo podrá ser utilizada para cubrir, en caso 
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
También bajo ciertas circunstancias se podrá destinar a incrementar el capital social en la 
parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. 
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c) Resultados atribuidos al Grupo 
 
El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el 
Grupo durante el ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente: 
 

  Miles de euros 
  2011 2010 
   
Sociedades del Grupo   

Mobiliaria Monesa, S.A. (823) (1.344) 
Delforca 2008, S.A 4.643 128 
Lansky & Partners S.A. (8) (7) 

Sociedades Asociadas   
GVC-Gaesco Holding, S.L. (77) (293) 

Ajustes de consolidación (216) 585 
   
Total 3.519 (931) 

 
d) Dividendos y retribuciones 
 
Durante el ejercicio 2011 y 2010 no se han satisfecho dividendos. 
 
 
NOTA 19. AJUSTES POR VALORACIÓN (PATRIMONIO NETO) 
 
Este epígrafe del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 31 de 
diciembre de 2010, recoge un importe de 2.218 y 2.026 miles de euros respectivamente, 
correspondiente al importe neto de las variaciones del valor razonable de activos incluidos en 
la categoría de activos financieros disponibles para la venta. 
 
Un detalle del movimiento de los ajustes por valoración en los ejercicios anuales terminados 
en 31 de diciembre de 2011 y 2010 se muestra en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto. 
 
 
NOTA 20. RESULTADOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 
 
Un resumen de los resultados por Operaciones Continuadas es como sigue: 
 
a) Resultados de Operaciones Financieras (Neto) 

 
Corresponden a los importes devengados en la compraventa de instrumentos financieros por 
un total de 4 miles de euros de beneficio en 2011 y 352 miles de euros de pérdida en 2010.  
 
b) Comisiones percibidas y otros ingresos 
 
Un detalle de las comisiones percibidas por la actividad de las sociedades del Grupo 
consolidado durante los ejercicios 2011 y 2010, es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  2011 2010 
   
Ingresos por arrendamiento 1.185 1.219 
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c) Gastos de Personal 
 
La composición de los importes es la siguiente: 
 

  Miles de euros 
  2011 2010 
   
Sueldos y salarios 41 50 
Cuotas de la Seguridad Social 11 11 
Dietas 174 195 
   
Total 226 256 

 
Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo cuenta con una plantilla de 1 empleado. 
 
El número medio de empleados que ha mantenido el Grupo en 2011 y 2010 ha sido el 
siguiente: 
 

 Número medio de empleados 
  2011 2010 
   
Hombres - - 
Mujeres 1 1 
   
Total 1 1 

 
d) Gastos Generales, Contribuciones e Impuestos  

 
La composición de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de 
diciembre de 2011 y 2010, es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  2011 2010 
   
Servicios de profesionales independientes 2.765 2.809 
Comunicaciones y gastos informáticos 3 - 
Arrendamientos 80 68 
Publicidad y propaganda 1 1 
Tributos y tasas 261 115 
Otros gastos 99 54 
   
Total 3.209 3.047 

 
e) Deterioro y variación de provisiones  

 
Su detalle es el siguiente:  
 

  Miles de euros 
  2011 2010 
   
Deterioro   
Instrumentos financieros - (1.088) 
Clientela - 2.858 
Otros (2.334) - 
Variación provisiones 9.471 - 
   
Total 7.137 1.770 
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NOTA 21. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 
 
Los activos y pasivos del balance de situación consolidado del Grupo denominados en las 
monedas más significativas al 31 de diciembre de 2011 ascienden a 7 miles de euros 
denominados en US$ (7  miles de euros en 2010). 
 
 
NOTA 22. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS 
 
Las operaciones y saldos entre la Sociedad y sus sociedades dependientes han sido eliminados 
en el proceso de consolidación y no se desglosan en esta nota. 
 
a) Operaciones y saldos con sociedades asociadas 
 
El detalle de las operaciones y saldos con sociedades asociadas es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  2011 2010 
   
Activos   
Otros activos financieros 1.837 2.415 
Otros créditos 1.060 597 
 2.897 3.012 
Pasivos   
Otros pasivos - 160 
   
Ingresos   
Otros ingresos 1.185 1.219 
   
    

 
b) Operaciones y saldos con los accionistas significativos de la Sociedad dominante 
 
Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no ha llevado a cabo operaciones por 
colocación de instrumentos financieros a través de accionistas significativos.  
 
Durante el ejercicio 2010, la compañía Delforca 2008 realizó, a través de un accionista 
significativo de la Sociedad, una sola operación de desinversión en un fondo por importe total 
de 2.443 miles de euros. 
 
 
NOTA 23. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE 
ADMINISTRACIÓN 
 
Durante el período de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2011, los miembros del 
Consejo de Administración de la Sociedad Dominante han percibido 152,5  miles de euros en 
concepto de dietas por asistencia al Consejo y 265,4 miles de euros en concepto de 
remuneraciones (191,5 miles de euros y 276,5 miles de euros respectivamente en el mismo 
período terminado en 31 de diciembre de 2010).  
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Créditos concedidos y garantías constituidas por la Sociedad a favor de los Consejeros 
 
No existen créditos concedidos o anticipos, ni están contraídas obligaciones en materia de 
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del 
Consejo de Administración. 
 
Participaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administración 
 
En aplicación del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto 
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se indica que la Sociedad no tiene 
conocimiento de que los Consejeros tengan participaciones en otras sociedades con el mismo, 
análogo o complementario objeto social. 
 
Asimismo, y de acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, mencionada 
anteriormente, se informa que los miembros del Órgano de Administración no ha realizado 
ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al 
tráfico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado. 
 
Un detalle de las participaciones de los miembros del Consejo de Administración de la 
Sociedad en el Grupo al 31 de diciembre de 2011, es como sigue: 
 
  Total % total % participac. % participac. 
Nombre acciones Participación directa indirecta 
     
Rade 2000, S.L. 655.175 22,99% 22,99% - 
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 16,68% 16,68% - 
Rose Red, S.L. 174.300 6,12% 6,12% - 
Enrique Viola Tarragona 11.748 0,39% 0,39% - 
Juan Ernesto Cella Raymond 28.500 1,00% - 1,00% 
Jordi García Cirera 1 0,00% 0,00%  
Carlos Ferran Calderó 14.250 0,50% - 0,50% 
Albert Guinart Royo 1 0,00% 0,00% - 
Oriol Huguet Galí 1 0,00% 0,00% - 
     
Total 1.359.476 47,68% 46,18% 1,50% 
 
La Sociedad no tiene información sobre ninguna operación con Consejeros (ni con accionistas 
significativos y directivos) que sean ajenas al tráfico ordinario de Mobiliaria Monesa, S.A. o 
que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el 
artículo 114.2 de la Ley del Mercado de Valores. 
 
 
NOTA 24. INFORMACIÓN SOBRE MEDIO AMBIENTE 
 
El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la 
minimización del impacto medioambiental y a la protección y mejora del medio ambiente. 
 
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la 
protección y mejora del medio ambiente. 
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NOTA 25. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 
 
La única línea de negocio del Grupo es el alquiler de inmuebles, ya que la actividad propia de 
empresas de servicios de inversión tiene un carácter meramente residual. 
 
 
NOTA 26. HONORARIOS DE AUDITORÍA 
 
Los honorarios devengados por la firma auditora de las cuentas anuales individuales de las 
sociedades del grupo y consolidadas (BDO Auditores, S.L.) han ascendiendo a (en miles de 
euros): 
 
  Mobiliaria Monesa, S.A. Grupo Mobiliaria Monesa 

  2011 2010 2011 2010 
     
Por servicios de auditoría 12 25 50 87 
Otros servicios relacionados con los de 
auditoría 76 - 65 5 
     
Total 88 25 115 92 
 
El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoría incluye la totalidad de los 
honorarios relativos a la auditoría de los ejercicios 2011 y 2010, con independencia del 
momento de su facturación. 
 
 
NOTA 27. SITUACIÓN FISCAL 
 
Los beneficios, determinados conforme a la legislación fiscal, están sujetos a un gravamen del 
30% sobre la base imponible de la cuota resultante pueden practicarse determinadas 
deducciones. 
 
Las sociedades del Grupo que cumplen los requisitos necesarios al efecto, están acogidas al 
Régimen de Declaración Consolidada para el Impuesto sobre Sociedades, siendo la Sociedad 
Dominante la responsable ante la Administración de la presentación y liquidación del 
Impuesto sobre Sociedades consolidado, para lo cual recibe la correspondiente provisión de 
fondos de las respectivas sociedades dependientes.  
 
La relación de sociedades filiales de la Sociedad que componen el grupo fiscal es la siguiente: 
 

- Mobiliaria Monesa, S.A.  
- Delforca 2008  
- Lansky & Partners, S.A. 
- Anzio 44, S.L. 
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Debido al diferente tratamiento que la legislación fiscal permite para determinadas 
operaciones, el resultado contable de cada una de las sociedades del Grupo difiere de la base 
imponible fiscal. A continuación se incluye una conciliación entre el resultado contable 
consolidado de los ejercicios 2011 y 2010 y el resultado fiscal que Mobiliaria Monesa, S.A. 
espera declarar en Régimen de Declaración Consolidada tras la aprobación de las cuentas 
anuales: 
 

  Miles de euros 
  2011 2010 
   
Resultado contable del ejercicio 5.552 (451) 
   
Bases contable del impuesto 5.552 (451) 
   
Diferencias temporarias 1.225 2.051 
   
Base Imponible fiscal 6.777 1.600 
   
Cuota al 30% - - 
   
Cuota líquida - - 
   
Retenciones y pagos a cuenta (196) (186) 
   
Impuesto sobre Sociedades a pagar 
(devolver) (196) (186) 

 

 
El gasto (ingreso) del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2011 y 2010 
se calcula como sigue: 

 
  Miles de euros 
  2011 2010 
   

Base contable del Impuesto por 30% 1.666 (135) 
Ajustes negativos 367 615 
   
Total 2.033 480 

 
A) Activos Fiscales por Impuestos Diferidos 
 
Un resumen de los activos fiscales por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 
es como sigue: 
 

  Miles de euros 
  2011 2010 
   

Impuestos anticipados 3.593 5.570 
Deducciones 924 924 
Crédito fiscal bases imponibles negativas 2.129 1.820 
   
Total 6.646 8.314 
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En el cuadro siguiente se muestra un detalle de las diferencias temporarias y su 
correspondiente efecto impositivo (impuestos anticipados), incluyendo la reclasificación 
anteriormente mencionada al 31 de diciembre de 2011 y 2010 (en miles de euros): 
 
  Diferencias temporarias Efecto impositivo 
  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 
     
Repercutidos a pérdidas y ganancias     
Provisión depreciación Cartera de control 2.573 2.573 772 772 
Provisiones para insolvencias y Riesgo de crédito 9.404 15.992 2.821 4.798 
     
Total 11.977 18.565 3.593 5.570 
 
B) Pasivos Fiscales por Impuestos Diferidos 
 
El detalle de las diferencias temporarias y su correspondiente efecto impositivo acumulado al 
31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue (en miles de euros): 
 
 Diferencias temporarias Efecto impositivo 
 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 
     
Otros instrumentos de capital 2.947 1.460 884 438 
     
     
 
De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables 
para la determinación de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrá ser 
compensado dentro de los dieciocho ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se 
originó la pérdida, distribuyendo la cuantía en la proporción que se estime conveniente. La 
compensación se realizará al tiempo de formular la declaración del Impuesto sobre 
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobación que correspondan a las 
autoridades fiscales. 
 
A la fecha de formulación de estas notas a las Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo 
dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 4.277 miles 
de euros, las cuales que se podrían compensar hasta el ejercicio 2.023, inclusive. 
 
La Dirección del Grupo estima que en el futuro se generarán bases imponibles positivas 
suficientes para la recuperación de los créditos fiscales activados a través de la obtención de 
ingresos por alquileres y, en su caso, por las plusvalías generadas a través de una hipotética 
venta del inmueble propiedad del Grupo. 
 
 
NOTA 28. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS 
 
Con motivo de la venta de actividad de intermediación (noviembre de 2008) paulatinamente 
la participada Delforca 2008 ha ido disminuyendo sus riesgos hasta el punto que a fecha de 
hoy éstos pueden considerarse inexistentes ya que Delforca 2008 se encuentra con liquidez 
suficiente para hacer frente a cualquier reclamación y liquidación de contraparte, que por 
añadidura están totalmente liquidadas en la actualidad. 
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Riesgo de mercado 
 
La Sociedad, a través de Delforca 2008, mantiene las posiciones que tuvo que asumir ésta por 
cuenta propia (100.000 acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A.) y las que tradicionalmente se 
mantienen en Bolsas y Mercados Españolas, S.A (200.000 acciones) que pueden verse 
afectadas por las variaciones de mercado. 
 
Riesgo de crédito 
 
En las presentes circunstancias el riesgo de crédito en la participada Delforca 2008 se halla 
totalmente provisionado. 
 
Riesgo de liquidez 
 
La Sociedad y su participada Delforca 2008 mantienen fundamentalmente la totalidad de su 
liquidez en tesorería disponible. 
 
Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable 
 
Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotación de la Sociedad y el 
Grupo son en su mayoría independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de 
mercado. 
 
 
NOTA 29. HECHOS POSTERIORES A CIERRE 
 
Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la Nota 1 dado el 
carácter de información completa, continuada e histórica que en ella se contiene. A la fecha de 
la formulación de las adjuntas cuentas anuales consolidadas, no se han producido otros 
acontecimientos significativos a los comentados en esta Memoria consolidada, que afectando 
a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar útil a un 
usuario de las mismas. 
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NOTA 30. INFORMACIÓN SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO 
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICIÓN ADICIONAL 
TERCERA."DEBER  DE INFORMACIÓN" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO 
 
Conforme a lo indicado en la disposición adicional tercera "Deber de información" de la Ley 
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se 
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa 
de lo siguiente, en euros: 
 

 2011 
   
Pagos realizados y pendientes de pago en la 
fecha de cierre del balance 

 
Importe 

 
% 

   
Dentro del plazo máximo legal  1.922 97 
Resto  58 3 
   
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO  1.980 100 
   
PMPE (días) de pagos 37 - 
   
Aplazamientos que a la fecha de cierre 
sobrepasan el plazo máximo legal  30 2 
   
    

 
A 31 de diciembre de 2010, no existía ningún saldo pendiente de pago a proveedores que 
acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

 
INFORME DE GESTIÓN CONSOLIDADO  
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011 
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 
 

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011 
 
 

EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS 
 
La actividad correspondiente al ejercicio 2011 del grupo consolidado se ha ceñido a 
lo siguiente: 
 

1. La actividad ordinaria reducida consistente básicamente en la explotación de 
su patrimonio inmobiliario y financiero. 

2. La continuación del contencioso mantenido con Banco Santander por el 
manifiesto desacuerdo de la Sociedad respecto a la liquidación practicada por 
dicha entidad contra Delforca 2008 y otros procedimientos relacionados. 

3. La continuación de la gestión de las reclamaciones por parte de Delforca 
2008 de las deudas mantenidas con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A. 
y otros. 

 
Delforca mantenía también una actividad residual consistente en la gestión de los 
productos OTC por cuenta propia y de clientes hasta su vencimiento y liquidación. No 
obstante, dado que dichos productos vencieron y se liquidaron en su totalidad a lo 
largo de 2011, dicha actividad residual se encuentra ya interrumpida, habiéndose 
procedido a la correspondiente baja en el registro de entidades de servicios de 
inversión (ESI). 
 
 
EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO Y LOS RESULTADOS 
 
El patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre del 2011 ha variado respecto de la 
posición patrimonial existente al 31 de diciembre de 2010 por la incorporación de los 
resultados correspondientes al ejercicio 2011 y por la variación de los ajustes al valor 
de los activos disponibles para la venta, notablemente las acciones de Inmobiliaria 
Colonial, S.A. y Bolsas y Mercados Españoles, S.A. (BME). 
 
Los resultados consolidados del grupo han representado un beneficio neto de 3.519 
miles de euros y sus aspectos más extraordinarios han sido los siguientes: 
 

• Por un lado, con la anulación efectiva del laudo producida en 2011, se 
ha considerado que no subsistiría una razón para mantener una provisión 
de riesgos y gastos en relación con el contencioso mantenido con Banco 
Santander, por lo que se ha procedido a una desdotación por importe de 
14.589 miles de euros y, manteniéndose por otro lado una dotación de 
5.971 mil euros para riesgos y gastos por diferentes conceptos, entre 
ellos el correspondientes a posibles obligaciones derivadas del contrato 
con City Index LTD. 
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• Por otro lado, al vencimiento del plazo establecido GVC no ha 
satisfecho determinados importes que había retenido en concepto de 
garantías varias. Esta situación ha hecho necesario provisionar parte de 
los importes a cobrar de GVC, entre otras razones, dados los 
importantes conflictos ya abiertos por distintas cuestiones con GVC y 
que han conducido al inicio de un proceso de arbitraje. En concreto, se 
ha procedido a provisionar la cantidad de 1.837 miles de euros en 
función de la información disponible. 

 
La mayor parte de los resultados al 31 de diciembre del 2011 del Grupo son aportados 
por la sociedad Delforca, siendo el detalle de los resultados obtenidos por las 
sociedades participadas del grupo, excepto la sociedad asociada GVC Gaesco, el 
siguiente: 
 

  
Miles de euros 

  
Mobiliaria Monesa (823) 
Delforca 2008 4.643 
Lansky & Partners (8) 
Ajustes de consolidación (293) 
  
 3.519 

 
 
EVOLUCIÓN PREVISIBLE EN EL 2012 
 
Durante el ejercicio 2012 el Grupo prevé: 
 

• Continuar los procesos originados como consecuencia de las operativas de 
OTC. 
 

• Continuar con el esfuerzo de disminución de costes de toda naturaleza, 
aunque permanezca la necesidad de soportar importantes gastos de 
procuradores, abogados, peritos y expertos independientes fruto de los 
importantes contenciosos que viene manteniendo. 
 

Además, lógicamente, prevé gestionar activamente los recursos financieros e 
inmobiliarios de los que dispone la Sociedad, no sólo en interés de los accionistas sino 
también del resto de “stakeholders”, incluidos los improbables acreedores contingentes 
 
 
HECHOS POSTERIORES RELEVANTES 
 
No se han producido hechos significativos desde el 31 de diciembre. 
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OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS 
 
Durante el ejercicio 2011 la Sociedad Dominante no ha realizado operaciones con 
acciones propias, manteniéndose su saldo desde el cierre del ejercicio 2010. 
 
 
INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO 
 
De conformidad con lo establecido en el artículo 526 de la Ley de Sociedades de Capital, se 
adjunta en sección separada, formando parte integrante del presente Informe de Gestión, el 
Informe Anual de Gobierno Corporativo. 
 
 
 
 

* * * * * * * * * * * * 
 
 
 



 

 

 
 

FORMULACIÓN DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDAS 
E INFORME DE GESTIÓN CONSOLIDADO 

 
En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administración de 
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de 
Gestión Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 
2011 que se componen de las adjuntas hojas número 1 a 48. 
 
 

Barcelona, 29 de marzo de 2012 
El Consejo de Administración 

 
 
 
 

_______________________________ 

  
 
 

_______________________________ 
D. Francisco de Paula Guinart Villaret 

en representación de Inversiones 
Guinart 2001, S.L. 

 D. Oriol Huguet Galí 
Vicepresidente  

Presidente   
 
 
 

_______________________________ 

  
 
 

_______________________________ 
D. Joan Ernest Cella Raymond  D. Albert Guinart Royo 

   
 
 
 

_______________________________ 

  
 
 

_______________________________ 
D. Carlos Ferrán Calderó  D. Enrique Viola Tarragona 

   
 
 
 

_______________________________ 

  
 
 

_______________________________ 
D. Pere Palay Artigas 
en representación  
de Rade 2000, S.L.  

 D. Arturo Guilló Vivé en 
representación  

de Rose Red, S.L. 
 

 
 
 

_______________________________ 
D. Francisco Javier Pintó Cuenca en 

representación  
de Cahispa, S.A. de Seguros de Vida 

 
 
 

































































































ANEXO AL INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO (IAGC) DE 
MOBILIARIA MONESA, S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011 

La Ley 2/2011, de 4 de marzo de Economía Sostenible ha incorporado nuevas obligaciones de 
información a las sociedades cotizadas; introduciendo el artículo 61 bis en la Ley del Mercado 
de Valores, que requiere  la  inclusión en el  IAGC de una descripción  los sistemas de control y 
gestión de riesgos, en relación con el proceso de emisión de la información financiera. Para la 
elaboración del  IAGC del ejercicio 2011  se ha utilizado el modelo establecido en  la Circular 
CNMV 4/2007, de 27 de diciembre. 

Información de  los valores que no  se negocien en un mercado  regulado  comunitario,  con 
indicación de las distintas clases de acciones y los derechos y obligaciones. 

No existen valores emitidos que se negocien en un mercado no comunitario. 

Porcentaje del capital social que represente la autocartera y sus variaciones significativas. 

La sociedad no ha realizado operaciones sobre acciones propias. 

Restricciones de transmisibilidad de acciones y al derecho de voto. 

Restricciones a  la transmisibilidad: No existen restricción, sin perjuicio de  las comunicaciones 
de las operaciones que superen los umbrales legales o las que realicen los Consejeros. 

Restricciones al derecho de voto. No existen restricciones, sin perjuicio de la tenencia de más 
de 100 acciones para asistir a las Juntas Generales de Accionistas. 

Normas aplicables a la modificación de los estatutos de la sociedad. 

Las normas reglamentarias son, básicamente, las mismas de la Ley de Sociedades de Capital. 

Información  de  los  acuerdos  significativos  que  se  hayan  celebrado  en  caso  de  cambio  de 
control a raíz de una oferta pública de adquisición, y sus efectos. 

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad al respecto. 

Información de los acuerdos entre la sociedad y sus administradores, directivos o empleados 
relativos a  indemnizaciones por  ceses o despedidos  improcedentes o  si  la  relación  laboral 
llega a su fin con motivo de una oferta pública de adquisición. 

La Sociedad no tiene ningún acuerdo con sus administradores de compensación al respecto, ni 
ha suscrito cláusulas de blindaje distintas a las que la normativa establece. 

Descripción de las principales características de los sistemas internos de control y gestión de 
riesgos en relación con el proceso de emisión de la información financiera (SCIIF). 

Atendida  la  situación de  la Compañía  y  sus participadas  (y  la baja en el  registro de ESIs de 
DELFORCA 2008), los niveles de riesgo han disminuido considerablemente. 

Entorno  de  control  de  la  Entidad:  El  Reglamento  CAUDIT  establece  como  funciones,  entre 
otras,  la supervisión de  los sistemas de control  interno, de  los procesos de elaboración de  la 
información  económico‐financiera  y  del  cumplimiento  del  Reglamento  Interno  de  Conducta 
(RIC). Dado que se dispone de un solo empleado, el funcionamiento del sistema es exhaustivo.  

Los administradores y el personal se encuentran vinculados por el RIC y por  las obligaciones 
generales de actuación en el Mercado en situaciones en las que posean información sensible. 



Evaluación de riesgos de  la  información financiera: Al respecto, se dispone de una política de 
identificación,  evaluación  y  gestión  de  los  riesgos  que  puedan  afectar  negativamente  a  la 
Sociedad.  Igualmente  sucede  respecto  a  las  transacciones,  identificando  la  Dirección 
Financiera  las situaciones de  riesgo y  revisándose anualmente por el CAUDIT y  los auditores 
externos el perímetro de consolidación del Grupo. 

Actividades  de  control:  El  CAUDIT  supervisa  el  proceso  de  elaboración  e  integridad  de  la 
información financiera y del cumplimiento de los requerimientos legales y  criterios contables. 

El sistema de control  interno de  la  información financiera se centra en asegurar el adecuado 
registro,  valoración,  presentación  y  desglose  de  las  transacciones  que  afecten  a  dicha 
información.  Los  cierres  trimestrales  son  analizados  y  verificados  por  el  CAUDIT,  previa  su 
aprobación por el órgano correspondiente, antes de su remisión al Mercado. 

A cierre del ejercicio 2011, la Compañía no tiene externalizados o subcontratados los procesos 
de valoración o cálculo para la elaboración de la información financiera. 

Información y comunicación: El CAUDIT define y resuelve las dudas sobre la interpretación de 
las políticas contables, dando cobertura a la Dirección Financiera; todo ello a partir del marco 
normativo  que  le  es  de  aplicación  a  la  Compañía  y  al Grupo.  Como  soporte  a  ello,  existen 
medidas que garantizan que  la  información  financiera sea recogida de  forma completa y sea 
comunicada en tiempo y forma.  

Están  establecidos  los mecanismos  suficientes  para  que  la  información  que  se  transmite  al 
Mercado tenga un desglose suficiente y permita su adecuada comprensión. 

Supervisión del  funcionamiento del sistema: Dada  la estructura de personal, el CAUDIT es el 
encargado de la supervisión y evaluación de los sistemas de control interno de la información 
financiera,  para  asegurar  la  salvaguarda  los  activos  sociales,  que  los  mismos  son  usados 
eficientemente, la fiabilidad de los procesos de información financiera, del cumplimiento de la 
normativa aplicable y de los procesos de identificación, gestión y prevención de riesgos. 

El CAUDIT y  la Dirección Financiera trabajan en colaboración con  los auditores externos (BDO 
AUDITORES) en los procesos de cuentas anuales. Al cierre de los trabajos se informa al Consejo 
de Administración antes de la formulación de las Cuentas Anuales. 

Informe del auditor externo. La información del SCIIF remitida a los mercados no es sometida a 
revisión por el auditor externo por no ser legalmente obligatorio. 



DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL 

 

Los miembros del Consejo de Administración de MOBILIARIA MONESA, S.A., declaran que, hasta donde 

alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y del grupo consolidado, correspondientes al 

ejercicio  cerrado  el  31  de  diciembre  de  2011,  han  sido  elaboradas  con  arreglo  a  los  principios  de 

contabilidad  aplicables,  ofrecen  la  imagen  fiel  del  patrimonio,  de  la  situación  financiera  y  de  los 

resultados de la Sociedad y de la compañías comprendidas en la consolidación tomados en su conjunto, 

y que el informe de gestión incluye un análisis fiel de la evolución y los resultados empresariales y de la 

posición de MOBILIARIA MONESA y de  las sociedades comprendidas en el perímetro de consolidación 

tomadas en su conjunto,  junto con  la descripción de  los principales riesgos e  incertidumbres a que se 

enfrentan. 

Y para que así conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaración. 

En Barcelona, a 29 de marzo de 2012. 

 

 

 

__________________________  __________________________ 

INVERSIONES GUINART 2001, S.L.  RADE 2000, S.L. 
p.p. F. de Paula Guinart Villaret  p.p. Pere Palay Artigas 
PRESIDENTE  VOCAL 
 
 
 

__________________________    ____________________________ 

ROSE RED, S.L.  CAHISPA, S.A DE SEGUROS DE VIDA 
p.p. Arturo Guilló Vivé      p.p. F. Javier Pinto Cuenca 
VOCAL  VOCAL 
 
 
 

__________________________   __________________________ 

Enrique Viola Tarragona    Albert Guinart Royo 
VOCAL    VOCAL 
 
 
 

__________________________   __________________________ 

Oriol Huguet Galí  Juan Ernesto Cella Raymond 
VOCAL  VOCAL 
 
 
 

__________________________    

Carlos Ferran Calderó   
VOCAL 


