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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal):

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal)
(sociedad perteneciente al Grupo Santander - véanse Notas 1 y 7 de la Memoria adjunta) -en adelante, la
“Sociedad”-, que comprenden el batance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de fluyjos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de informacion financiera
apticable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.a) de la Memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de Santander Finance Preferred,
S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones
y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion sobre el contenido de la Nota 13 de
la Memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad realiza la mayor parte de sus operaciones ¢on
entidades de Grupo Santander, por lo que cualquier interpretacién o andlisis de las cuentas anuales del
gjercicio 2011 adjuntas debe llevarse a cabe considerando esta circunstancia.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre
ofros asuntos y ne forma parte integranie de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 8.

SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL_31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

" Nota 2011 2010 (*)
Otros gastos de explotacion (1.403) (1.083)
Servicios exteriores 11 {1.400) {1.077)
Tributos : ) @)
Otros gastos de gestion corriente oo (2)
Resultado de explotacién (1.403}) {1.083)
Ingresos financieros 293.088 302.097
De empresas del grupo y asociadas 5 283.086 302.087
Gastos financieros 8 (290.977) (301.946)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (113.639) (76.313)
Por deudas con terceros (177.338) (225.633)
Diferencias de cambio ' ‘ 669 (171)
Resuitado financiero - 2.778 "~ (20)
Resuitado antes de impuestos ‘ 1.375 {1.103)

Impuesto sobre beneficios 10 (82} -

Resultado del ejercicio . 1.293 {1.103)

{*).Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2011.
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
A) ESTADOS DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

OK6477881

Erje:rcicio
2011

Ejercicio
2010 (")

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias | 1.293

(1.103)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -
For valoracion de instrumentos financieros -
Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajusies -
Efecto impositivo '

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Por valoracién de instrumentos financieros -
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias . -

(1.103)] .

LA B N B B N N B N ENENNNENNNNNNNNNNNFEEEE X

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.293

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos

reconocidos del ejercicio 2011,
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CLASE 8.

SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Miles de Euros)

Ejercicio

Elercicio
. 2011 2010 )
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION .
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos, 1,375 {1.103)|
2. Ajustes del resultado. (2.778} 20
.g) Ingresos financieros (-). (293.088) (302.097)
h) Gastos financieros (+). 200,077 301.948
i} Diferencias de cambio (+/-). (669} 171
3. Cambios en el capital corriente. 39 {495)
d} Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 81 (895)
- f} Otros activos y pasivos no corrientes {+/-). (22) 400
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 4742 3.875)
a) Pagos de intereses {-). (286,797) {295.631)
c) Cobres de intereses (+). 291.473 299.506
e} Otros pagos {cobros) (-/+). ‘ 66 -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacin (+/-1+/-2+(-3+H-4), 3.378 - 2.297
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LLAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). - -
a) Empresas del grupo y asociadas. - -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6). - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. - -
1.0bligaciones y ofros valores negociables (+). - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11). - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBIO 1.283 1.353
E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+{-D) 1.671 3.650
Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del sjercicie. 28.587 24917
33.238 28.567

Efectivo ¢ equivalantes al final de! ejercicio.

(*) Se presenta, unica y exclusivamenie, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2011.
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CLASE 82
RSl

Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011

Actividad de la Sociedad

Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, la "Sociedad"- es una sociedad
anénima de nacionalidad espafiola, que fue constituida el 27 de febrero de 2004 por tiempo indefinido. Su
domicilio social se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte (Madrid).

‘Su objeto social exclusivo es la emisién de participaciones preferentes con la garantia solidaria de su Accionista

Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas 7 y 8), de conformidad con lo establecido en la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios ¥
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, de acuerdo con la redaccidon dada a la misma por
la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales. La Sociedad desarrolia integramente su actividad en territorio nacional.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A. (véase
Naota 7), con domicitio social en Paseo de Pereda nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que
formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio
2010 fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A., en la reunién de su Consejo de
Administracion celebrada el 21 de marzo de 2011, aprobadas por la Junta General de Accionistas, en su reunion
celebrada el 17 de junio de 2011, y depositadas en €l Registro Mercantil de Santander.

La Sociedad no tiene empleados, desarrollando su actividad en el contexto del Grupo Santander, por lo que
cuenta con la organizacion y medios para la realizacion de su actividad a través de los contraios de gestion y

© prestacion ‘de servicios que tiene firmados con empresas del Grupe Santander (véase Nota 13). En

consecuencia, la gestion de la Sociedad, sus operaciones y las cuentas anuales han de considerarse en el
contexto del Grupo al que pertenece.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en refacioén con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

L AL B R AR AR BN BN BB BN 2R BN N AR BN B BN BN BN BN BN BN BN AR BN B BN OBE BN BN BN BN IR BN

a)

Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

El marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:

i) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

i) El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.
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b)

c)

d)

CLASE 8 TR SRS

[ T

i) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
en desarrollio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias,

iv) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fief

Estas cuentas anuales, que han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, en su reunién celebrada el 27 de marzo de 2012, de acuerdo con el
marco nommative de informacion financiera gue le resulta de aplicacion {véase apartado a) antericr), ¥ en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimenio neto y de la situacion financiera de la Sociedad a! 31 de diciembre de 2011, asi come de los
resultados de sus operaciones, de los fiujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio neto gue se han
producide durante el ejercicio anua! terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales, se encuentran pendientes de aprobacién por el Accionista Unico de la Sociedad. No
obstante, los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales del
ejercicio 2010, gue fueron formuladas por los Administradores en su reunion celebrada el 28 de marzo de 2011,
fueron aprobadas por su Accionista Unico ! 16 de mayo de 2011.

Impactas comparativos con NIIF

El articulo 537 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de fa Unidn
Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiquen dnicamente cuentas anuales individuales,
estaran obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones gue, £n su
caso, se originarian en el patrimonio neto y en ia cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unidn Europea (en
adelante, las "NIIF-UE"), indicando los criterios de valoracion que hayan aplicado.

A este respecto, indicar que el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, asi como la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, no presentarian variaciones si
se hubieran aplicado fas NIIF-UE a los mismos en lugar de las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales, referidas al ejercicio 2010, se presenta, dOnica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2011.

Principios contables y normas de valoracién

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados gue se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de
valoracion de caracter obligatorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar. No se han aplicado principios contables no obligatorios.

O0K6477885
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Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en esta Memoria es responsabiiidad de los Administradores de la Sociedad. A este
respecto, indicar gue en la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos y pasivos gue figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

» |a evaluacién de-posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5).

* La evaluacion de determinadas obligaciones y otros pasives negociables (véase Nota 8).
A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre Ia base de la mejor informacion disponible a la fecha
de formulacion de estas-cuentas anuales, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlos {al alza o a la baja) en los préximaos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma

prospectlva reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios afectados.

Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en & ‘
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, la informacion desagregada se ha inchiido en las correspondientes
Notas de la memoria. -

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los aplicados en el
gjercicio 2010.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errofes significativos que hayan
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2010.

Principios contables y normas de valoracidén aplicados

...Q.Q......."..........‘.!...\.OO.

a)

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las nommas de valoracion
generalmente aceptados que se describen a continuacién:

Reconocimiento de ingresos y gasfos

Con caracter general, los ingresos y gastos se registran contablemente, en funcion del principio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. .

Los intereses devengados por los activos financieros con posteriotidad al momento de su adquisicion se
reconocen come ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses recibidos de los activos

- financieros se reconocen utilizando el método del tipe de interés efectivo.

OK6477886
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b} Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a-un active financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de la entidad que lo emite una vez deducides todos sus pasivos.

it. Clasificacidn de los activos financieras a efectos de su presentacién y valoracién

Los activas financieros se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracion, en la categoria de “Préstamos y
partidas a cobrar”, y corresponden a activos financieros originados en la verta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de tréfico, ¢ los gue no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija ¢ determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Los activos financieros se registran, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibies y, posteriormente, por su coste amortizado.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad realiza un test de delerioro para los activos financieros que no
estén registrados a su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de un deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

El criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, consisle en analizar la antigliedad de las operaciones basandose en el
historial de la contrapare analizada, en la calificacion crediticia y en los andlisis sobre hechos actuales y
relevantes de mercado que puedan afectar a la contraparte de la operacidn.

La Sociedad da de baja los activos financieres cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero v se han transferido, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de aclivos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés y las ventas
de actives financieros con pacto de recompra por su valor razonable, entre otros,

ifi. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y gue se han originade en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerades comao instrumentos financieros derivados.,

Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, al vaior razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directarmente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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Partidas corrientes y no corrientes

Las diferentes partidas del balance se han clasificado como corrientes y no corientes en funcion de gue su
vencimiento vaya a producirse en un plazo inferior ¢ superior a un afo, respectivamente, desde la fecha de
éierre de ejercicio.

Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por-lo-que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro. )

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por 1a Sociedad es el euro. Consecuentemente, fas operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los tipos de cambio
vigentes en as fechas de las operacicnes.

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
euros aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o perdldas gque, en su caso, se pongan
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre sociedades

La Sociedad estd integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracién Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas 7 y 10).

El gasto o el ingreso por el impuesto sobre sociedades comprende la parte relativa al gasto o al ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o al ingreso por el impuesto diferido. De acuerdeo con la
Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracién de las obligaciones y otros
valores negociables tiene la consideracién de gasto deducible para la sociedad emisora,

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las fiquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras veniajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

E! gasto o el ingreso par impuesto diferido corresponde al reconocimiento y cancelacion de los aclivos y pasivos
por impuestos diferidos. Estos corresponden a las diferencias temporarias, que son aquellos importes que se
prevén pagaderos o recuperables en el futuro como consecuencia de las diferencias existentes entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asl coma las 'bases imponibles negativas pendientes
de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando, a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto para
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.
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Los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos ¢ abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrirmonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismao, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance, gue son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse a
efectos fiscales con los beneficios que, en su caso, se obtengan en los dieciocho sjercicios inmediatos siguientes
a aquel en que se generaron, si bien, el importe final a compensar pudiera ser modificado como consecuencia de
la inspeccitn fiscal de los ejercicios en que se produjeron. Siguiendo un criterio de prudencia, los batances
adjuntos no recogen el posible beneficio fiscal que pudiera derivarse de la compensacion futura de las bases
imponibles negativas declaradas.

Aplicacion de resulitados

La propuesta de distribucion del resultado neto del ejercicio 2011, que los Administradores de la Sociedad
propondran al Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacion:

Miles de Euros|
Resultado neto del ejercicio 1.293
Distribucidén:
Compensacion de resultados negativos de - ,
gjercicios anteriores 1.103
Reserva voluntaria 190
Total 1,293

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo

La composicion del saldo del epigrafe *Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a
empresas” de los balances adjuntos, es la siguiente:

OK6477889
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[mporte en Importe en Importe en. Importe en
Tipo de Fecha de | Miles de Divisa | Miles de Euros | Miles de Divisa | Miles de Euros
Interés | Vencimiento | Ejercicio 2011 | Ejercicio 2011 | Ejercicio 2010 | Ejercicio 2010
Imposiciones a plazo fijo en
Banco Santander, S.A. (*}:- ,
Délares americanos Fijo 11/06/2024 185.800 143,597 185.800 135.051
Euros = - Variable | 31/12/2050 293.520 293.520 293.520 293,520
Euros Fijo 3171272050 197.700 197.700 |- 197.700 197,700
Délares americanos Fijo 211172056 489.500 378.313 489.500 366,337
Délares americanos Fijo 3170172017 587.500 454.054 587.500 439.680
Dolares americanos Variable | 05/03/2037 ‘ 349.600 270.191 349.600 261.637
Libras esterlinas Fijo 107072017 249.939 299.221 249.939 290.374
Libras esterlinas Fijo 29/07/2019 679,292 813.231 679.292 789.186
Euros Fijo 27/07/2099 125.575 125,575 125.575 125.575
Délares americanos Fijo 31/12/2099 161.402 124,741 161.402 120,792
Délares americanos Fijo IV12/2099 §24.925 637.548 824.925 617.366
Total 3.737.691 3.641.218

(*) Véanse Notas 7 y 13.

Las imposiciones a plazo a tipos fijos y variables constituidas por la Sociedad en Bance Santander, §.A., tienen
por finalidad financiar el page de los intereses que devengan las emisiones de participaciones preferentes (véase
Nota 8). :

Los intereses devengados por dichas imposiciones a plazo han ascendido a 293.086 y 302.097 miles de euros
en los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos

_ financieros — De empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, De estos
importes, 73.508 y 71.895 miles de euros se encontraban pendientes de cobro al cierre de los ejercicios 2011 y
2010, respectivamente, por lo que se encuentran registradoes en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a corto piazo — Créditos a empresas” del activo de los balances adjuntos (véase Nota 13). El tipo de
interés efective medio devengado por estos activos ha sido del 7.87% y del 8,73% anual, en los ejercicios 2011y
2010, respectivamente. '

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos recoge tres cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en
Banco Santander, S.A. (véase Nota 13}, denominadas en euros, dolares y libras esterlinas. Durante los ejercicios
2011y 2010, estas cuentas corrientes no han devengado intereses.

7. Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2011 y 2010, se
presenta en los estados de cambios en el patrimeonio neto (estados totales de cambios en el patrimonio neto)
adjuntos.
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Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Sociedad ascendia a 151 miles de eurps y estaba
formalizado por 1.505 acciones no cotizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, (todas ellas con idénticos derechos politicos y economicos), siendo ia totalidad de
las mismas propiedad de Banco Santander, $.A. De acuerdo con lo establecido en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el caracter de *Sociedad Anénima Unipersonal”.

De acuerdo con o establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
“aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que los Unicos contratos que la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los que se detallan en la Nota 13.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra iguat al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre gue no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin,

8. Deudas a largo y certo plazo

El saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances adjuntos recoge el valor de reembolso de las distintas
series de emisiones de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad, con la garantia solidaria de su
Accionista Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas 7 y 13), neto de los correspondientes gastos de emision
de cada serie, segun el siguiente detalle: ‘
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) Importe en fmporte en
Fecha de Miles de Euros | Miles de Euros
Divisa Emision Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
Participaciones preferentes:
Serie 1 Ddlares americanos 11/03/2004 146.843 142,194
Serie 2 Eures 30/09/2004 300.000 30:0.000
Serie 3 Euros 08/10/2004 200.00¢ 200,000
Serie 4 Dalares americanos | 21/11/2006 386.429 374.195
Serie 5 Doélares americanos | 31/01/2007 . 463.714 449,035
Seric 6 Délares americanos | 05/03/2007 270.500 261.937
Serie 7 Libras esterlinas 10/07/2007 - 299,294 290.444
Seric 8 Libras esterlinas 270772009 813.360 789.312
Serie 9 Euros 27/07/2009 125.700 125.700
Serie 10 Délares americanos | 29/0%/2009 637.692 617.505
Serie 11 ‘ Dolares americanos | 29/09/2009 124.884 120,930
1768416 3.671.252
Gastos de emision:

Serie | - - -

Seriec 2 . - -

Serie 3 - - -
Serie 4 - - (1.358)
Serie § - (997} (1.896)
Seric 6 - (34) (39)
Seria 7 ) - : (10} 27
Serie 8 ' - (64} (89)
Serie 9 - (64) (89)
Serie 10 - (68} (93)
Serie 11 - (68) (93)
) (1.305) (3.704)
‘Total 3,767.111 3.667.548

Las principales caracteristicas de las emisicnes anteriores son las siguientes:

Serie 1: Con fecha 11 de marzo de 2004, la Sociedad realizé una emisién de 7.600.000 titulos, de 25 délares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la New York Stock Exchange. Los
titulares tienen derecho a percibir una remuneracién preferente no acumulativa, pagadera por trimestres
vencidos el 11 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, a un tipo fijo del 6,41%.

Serie 2; Con fecha 30 de septiembre de 2004, la Sociedad realizé una emision de 300.000 titulos, de 1.000
euros de valor nominal cada uno, emifides a la par y cotizados en la Luxembourg Stock Exchange y en la
Amsterdam Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion preferente no
acumulativa, pagadera por semestres vencidos el 30 de marzo y 30 de septiembre de cada aﬁo a un tipo
variable, Euribor a 6§ meses mas un margen del 0,05%.

Serie 3: Con fecha 8 de octubre de 2004, Ja Sociedad realizé una emisién de 200.000 titulos de 1.000 euros de
valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la Luxembourg Stock Exchange y en la Amsterdam
Stock Exchange. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracién preferente no acumulativa, pagadera
por trimestres vencidos el 8 de enero, abril, julic y octubre de cada afio, a un tipo fijo del 5,75%.
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Serie 4; Con fecha 21 de noviembre de 2006, la Sociedad realiz6 una emision de 20.000.000 titulos 25 dolares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la London Stock Exchange y en la New
York Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion preferente no acumulativa,
pagadera por trimestres vencidos el 21 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio, a un tipo fijo dei
6,80%. Con fecha 9 de julio de 2007, la Sociedad presenté ante la Securities and Exchange Commission una
declaracion de registro de F-4, pudiendo, a partir de entonces, ofrecer los valores en canje de las participaciones
preferentes restrictivas Serie 4, solicitando que los valores coticen en la New York Stock Exchange.

Serie 5. Con fecha 31 de enero de 2007, la Sociedad realizé una emision de 24.000.000 de titulos,
representados mediante anotaciones en cuenta de 25 ddtares americanos de valor nominal cada uno y emitidos
a la par. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 6,50%, pagadera trimestraimenie el 31 de
enero, abril, julio y octubre de cada afic. Con fecha 23 de octubre de 2007, la Sociedad presentd ante la
Securities and Exchange Commission una declaracion de registro de F-4, pudiendo, a partir de entonces, ofrecer
ios valores en canje de las participaciones preferentes restrictivas Serie 5, solicitando que |os valores coticen en
la New York Stock Exchange (anteriormente, cotizaban en la London Stock Exchange).

Serie 6; Con fecha 5 de marzo de 2007, la Sociedad realizd una emisién ‘de 14.000.000 de titulos,
representados mediante anotaciones en cuenta de 25 ddlares americanos de valor nominal cada uno y emitidos
a la par. Los titulares tienen derecho a percibir Uha remuneracién del USD Libor a 3 meses mas un 0,52%,
pagadera trimestraimente el & de marzo, junio, septiembre y diciembre de.cada afio. Con fecha 16 de octubre de
2007, la Sociedad presentd anie la Securities and Exchange Commission una declaracién de registro de F-4,
pudiendo, a partir de entonces, ofrecer los valores en canje de las participaciones preferentes restrictivas Serie
8, solicitando gue los valores coticen en la New York Stock Exchange (anteriormente, cotizaban en la London
Stock Exchange).

Serie 7: Con fecha 10 de julio de 2007, la Sociedad realizd una emision de 5.000 titulos, representados mediante
anotaciones de cuenta, de 50.000 libras esterlinas de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la
London Stock Exchange. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracién del 7,006% anual pagadera
semestralmente desde la fecha de desembolso, hasta el 10 de julic de 2012, y posteriormente al tipo de interés
variable del Libor a 3 meses para libras esterlinas méas un margen del 0,835%, pagadera trimestralmente.

Serie 8: Con fecha 27 de julio de 2009, la Sociedad realizd una emisién de 13.588 titulos, representadoes
mediante anotaciones en cuenta, de 50.000 libras esterlinas de valor nominal cada unoc, emitidos a la par y
cotizados en la London Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 11,3%

" anhual pagaderc anualmente desde la fecha de desembolso, hasta el 27 de julio de 2014, y posteriormente al tipa

de interés variable del Libor 2 3 meses para libras esterlinas mas un margen del 7,66% pagadero
trimestralmenie a perpetuidad,

Serie 9: Con fecha 27 de julic de 2009, ta Sociedad realizd una emision de 2.514 titulos, representados mediante
anotacicnes en cuenta, de 50.000 euros de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizades en la London
Stock Exchange. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 10,5% anual pagadero anuaimente
desde fecha de desembolso, hasta el 27 de julio de 2014, y posteriormente al tipo de interés variable del Euribor
a 3 meses para libras mas un margen del 7 64% pagadero timestraimente a perpetuidad.

Serie 10; Con fecha 29 de septiembre de 2009, la Sociedad realizdé una emision de 33.004.383 titulos,
representados mediante anotaciones en cuenta de 25 dblares americanos de valor nominal cada uno' y emitidos
a la par. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 10,5%, pagadera trimestralmente a
perpetuidad. - ! '

Serie 11 Con fecha 29 de septiembre de 2009, |la Sociedad realizé una emision de 161.587 titulos,
representades mediante anotaciches en cuenia de 1.000 ddlares americanos de valor nominal cada uno y
emitidos a la par. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 10,5%, pagadera semestralmente
desde la fecha de desembolso, hasta el 29 de septiembre de 2014, y posteriormente al tipo de interés variable
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del Libor a 3 meses para dolares americanos mas un margen del 7,673% pagadero trimestralmente a
perpetuidad.

El 9 de julio de 2009 se hizo plblica, en los mercados internacionales, una oferta de canje en relacién con
nuevas emisiones de valores computables coma recursos propios efectuadas por el Bance Santander, S.A. y sus
sociedades filiales. En el canje se cantemplaba la entrega de nuevos valores que cumpliesen con los actuales
estandares det mercado y reguisitos regulatories a efectos de su computo coma recursos propios a nivel
consolidado, para lo cual la Sociedad llevé a cabo las emisiones de las Series 8, 9, 10 y 11 descritas
anteriormente, logrando una aceptacion en el mercado de un 54% sobre su valor de emision.

En todas las emisiones, el pago de la remuneracion estara condicionado a la obtencion de beneficios
distribuibles suficientes por parte de Banco Santander, S.A. y a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria espafiola sobre recursos propios. Si por estas razones, no se pagaran las remuneraciones
correspondientes a las participaciones preferentes, ni la Sociedad ni el Banco Santander, S.A. pagaran
dividendos a sus acciones ordinarias.

Las participaciones preferentes emitidas por la Scciedad no tienen vencimiento, pero podran amortizarse total o
parcialmente, a voluntad de! emisor, con autorizacion previa del Banco de Espafia, en cualquier momento a partir
del quinto afio de la fecha de desembolse, con excepcién de las participaciones preferentes de las Series 5y 6,
cuya amortizacion total o parcial, podra hacerse en las mismas condiciones anteriores a partir del décimo afio.
Dichas participaciones carecen de derechos politicos, salvo supuestos excepcionales como los de falta de pago
integro a sus titulares de cuatro remuneraclones consecutivas o la adopeion de un acuerdo de liquidacién o
disolucién del emisor.

De acuerde con lo dispuestc en ia Norma 9 del Plan General de Contabilidad relativa a Instrumentos
Financieros, en relacién con la inclusion del valor razonable de dichos instrumentos en la memoria de las
cuentas anuales, debe indicarse gue, aun cuando las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad
cuentan con un precio colizado en un mercado bursatil (que a estos efectos tendria la consideracién de la mejor
referencia del valor razonable), dada la situacion econdmica actual, diche mercado bursatil no cumple las
condiciones parta ser considerado un mercado activo que permita la obtencién de un valor razonable de ios
citados instrumentos financieros. Dado que, por otra pare, son diversas las técnicas de valoracion aplicables, no
se inchuye el valor razonable de tales instrumentos.

En el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances adjuntos,
se encuentran registradas las emisiones preferentes adquiridas por Banco Santander, S.A. y Banco Banif, S.A.
{ambas sociedades pertenecientes al Grupo Santander), en los ejercicios 2011 y 2010, por importe de 1.278.329
y 1.241.066 miles de euros, respectivamente, gue han devengado unos intereses, al cierre de los gjercicios 2011
y 2010, por importe de 113.639 y 76.313 miles de euros, gue se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos
financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dichas
ejercicios adjuntas. De esios importes, se encontraban pendientes de pago 17.683 y 76.313 miles de euros al
cierre de los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente, que se encuentran registrados en et epigrafe "Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” det pasivo de los balances a dicha fecha adjuntos (véase Nota
13).

Las participaciones preferentes suscritas con terceros, no vincutadas al Grupo Santander, han devengado unos
infereses de 177.338 y 226.633 miles de euros en los ejercicics 2011 y 2010, respectivamente (de los que 2.399
y 3.696 miles de euros, respectivamente, corresponden a la amortizacion de los gastos financieros derivados de
fas emisiones de deuda), que se encuentran registrados en los epigrafes “Gastos financieros — Por deudas con
terceros”, de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. ‘De esios importes, se encontraban pendientes de
pago 55, 450 y 53.766 miles de euros al cierre de |os ejercicios 2011 y 2010, respectivamente, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negocnables del pasivo de los
balances adjuntos. El tipo de interés medio anual de estos pasivos, en los ejercicios 2011 y 2010, ha sido del
7,59% y del 8,12%, respectwamente
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9. _Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” de los balances adjuntos es el
siguiente: :

Miles de Euros
2011 2010
Deudas por prestacion de servicios . 83 33
Acreedores empresas del grupo y asociadas (Nota 13) 3 3
Administraciones Ptblicas (Nota 10) 27 18
113 54

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la infarmacién requerida por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago en la Fecha de Cierre del

Ejercicio
2011
Miles de %
Euros
Realizados dentro del plazo maximo legal 1.195 100%
Resto - 0%
Total pagos del ejercicio 1.195 100%

PMPE (dias) de pagos - -

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal - -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo gue
incluyen los datos relativos a la partida "Acreedores varios” del pasivo corriente de los balances adjuntos.

El plazo medio ponderado excedide (PMPE) de pagos se calcula como el cociente entre el sumatorio del
resultade de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago por el nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo
(numerador}, y el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aptazamiento superior al plazo legat
de pago (denominador). Durante el ejercicie 2011, no se han producide pagos fuera del pazo legal, por lo que el
PMPE es nulo.
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El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad, segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que s¢
establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada
en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011,

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no mantenia saidos con aplazamiento de pago superior al plazo legal.

Situacién fiscal

El detalle de los saldos con las Administraciones Plblicas, at 31 de diciembre de 2011 v 2010, es el siguiente:

Miles de Euros

2011 2010
Hacienda Piblica acreedora por rendimientos del capital mobiliario (Nota 9) 27 18
Total saldos con las Administraciones Publicas 27 18

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacion en Ré&gimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A. -

En el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo" del pasivo de los balances adjuntos,
se recogen los créditos fiscales que el Grupo ha utilizado en ejercicios anteriores, compensando bases
imponibles de la Sociedad y que ta Sociedad debe abonar al Banco, que ascienden a 853 y 875 miles de euros
al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente (véase Nota 13).

Si bien-no se ha presentado aun la declaracién individual del Impuesio sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2011, a continuacién se muestra la conciliacion entre el resultado contable y el resultado a efectos
impositives, de dicho gjercicio:

Miles de Euros
2011 2010
. |Resultado contable antes de impuestos 1.375 (1.103)
Ajustes al resultado (1.033) -
Base imponible 342 (L.103)
Tipo impositivo : 30% 30%
Cuota integra 103 -
Ajustes al mpuesto 21 -
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 82 -

La Sociedad ha registrado ajustes al resultade como consecuencia de saidos pendientes de compensar come
miembro del Grupo de Consolidacion Fiscal. Asimismo, en el ejercicio 2011, la Sociedad ha registrada un gasto
por impuesto por importe de 21 miles de euros, por el efecto de la cuota de ejercicios anteriores efectivamente
liguidada al Grupo de Consclidacion Fiscal.

13
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En el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y ascciadas a corto plazo” del pasive del balance al 31 de
diciembre de 2011 adjunto, se recoge la deuda con el Grupo por la cuota integra resultante del impuesto de
sotiedades por importe de 103 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011 existen bases imponibles negativas susceptibles de ser compensadas por importe de
70 miles de euros, generadas en el ejercicic 2010, que soélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos
o que los criterios seguidos por el Grupo Fiscal permitan su utilizacion. El plazo legal para la compensacién de
las bases imponibles negativas es de 18 afios desde que se generaron.

Segun establece la legislacién vigente, Ios impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cuatro Gitimos ejercicios de
todos los impuestos que ie resultan de aplicacion, Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, los resultados de las
inspecciones que las autoridades fiscales pudieran efectuar en un futuro para ios afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No chstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad y de los asesores fiscales, la
posibilidad de gque se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse, no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

11. Otros gastos de explotacién

El desglose del saldo del epigrafe “Servicios exteriores” de 1as cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el

siguiente; :
Miles de Euros
2011 2010
Servicios de profesionales independientes 1.360 1.033
Subcontrataciones 35 34
Servicios bancarios y similares - 1
Otros ‘ 5 9
1.400 1.077

La cuenta "Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior corresponde, fundamentalmente, a los
honcrarios satisfechos a Acupay System LLC, como consecuencia del asescramierto fiscal prestado por la
misma. Adicionalmente, incluye el importe de los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas
anuales de la Sociedad de los ejercicios 2011 y 2010 (30 y 34 miles de euros, respectivamente), asi como los
honorarios correspondientes a otros servicios relacionadoes, fundamentalmente, revision limitada de los estados
financieros intermedios y traducciones de cuentas anuales y estades financieros intermedios (21 y 20 miles de
euros, respectivamente).

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiera, asi como en la “Sarbanes-Oxley
Act of 2002" asumida por la "Securities and Exchange Commission” (“SEC™); por lo que no incluyen la realizacion
de trabajos incompatibles con la funcién auditora.
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La Sociedad no ha tenido trabajadores en plantila durante los ejercicios 2011 y 2010. Los servicios de
administracién han sido prestados por Gesban, Servicios Administrativos Globales, §.L. (sociedad perteneciente
al Grupo Santander). En los ejercicios 2011 y 2010, se han registrado gastos-por este concepta por importe de
35 y 34 miles de euros respectivamente, que figuran registrados en el epigrafe “Subconirataciones” del cuadro
anterior (véase Nota 13).

Informacidén sobre la naturaleza vy el nivel de riesqo de los instrumentos financieros

Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controtar la exposicién a las varaciones en

Jlos fipos de interés, asi como-los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos

financieros gue afectan a la Sociedad:

a} Riesgo de crédifo:

La Sociedad mantiene su tesoreria y ef resio de activos financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acreditada solvencia.

b} Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de ta tesoreria y otros activos financieros, cuyos vencimientos, tanto del principal
como de intereses, estan contractualmente establecidos para que coincidan con las obligaciones financieras
emitidas gque muestran en su balance. Adicionalmente, fa Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su
Accionista Unico, Banco Santander, S.A.

¢l Ries@ de mercado (incluye tipo de interés v ofros riesqos de precio):

Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo momento,
al mismo indice de referencia, y a la misma moneda, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de tipo de
interés y de tipo de cambio.

Informacion cuantitativa

a) Riesqo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Ja Sociedad mantiene activos financieros con su Accionista Unico, Banco
Santander, S.A. equivalentes al 100% del saldo de su activo.

b) Riesgo de tipo de inferés:
Tanto las inversiones como &l pésivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo momento,

al mismo indice de referencia, mitigando de esta manera el riesgo de precio y de tipo de interés, motive por el
cual no se realiza ninguna cuantificacion sobre el riesgo de tipo de interés.
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Operacionegs y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como los ingresos y gaslos
con origen en las transacciones realizadas con las mismas, durante los ejercicios 2011 y 2010, son los
siguientes:

- Miles de Euros
2011 2010
BALANCE:
Activo: ‘
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Créditos a
empresas (Nota 5) 3.737.691 | 3.641.218
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5) 73.508 71.895
- Efectivo v otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) 33.238 28.567
Pasivo:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas 8 y 10) 1.279.182 | 1.241.941
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 8 y 10) 17.786 17.593
- Acreedores varios — Acreedores por prestacion de servicios grupo (Nota 9) 3 B
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos: ‘
- Ingresos financieros- De empresas del grupo y asociadas (Nota 5) 293.086| 302.097
Gastos:
- Gastos financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota §) 115.639 76.313
- Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores (Nota 11) 35 34
CUENTAS DE ORDEN
- Aval financiero (Nota 8) 3.942.518| 3.840.652

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julia, por el que se
aprueha el Texta Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
los contrates gue la Sociedad tiene con su Accionista Unice, con indicacién de su naturaleza y condiciones:

- Imposiciones a plazo fijo realizadas en Banco Santander, S.A. {véase Nota 5).

- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota 8).
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- Emisiones de deuda adguiridas por Banco Santander, S.A. y por Banco Banif, S A. (véase Nota 8).

- Avales financieros con Banco Santander, S.A. (véase Nota 8).

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidn y al personal de Alta Direccion

La Sociedad estd organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones estratégicas y de
negocio se toman por los miembros del Consejo de Administracion, por o que, al 31 de diciembre de 2011 y
2010, ta Sociedad no tenia personal de Alta Direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracién.

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de la misma, durante los ejercicios 2011 y 2010, ninguna
retribucion, sueldo, o dieta de cualquier clase.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a
los anteriores y actuales miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en ef articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
introducido por el R.D.L.1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las seciedades de capital,
se sefialan a continuacidn las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan los miembros el Consejo de Administracion,
asi como las personas a ellos vinculadas, tal y comao las mismas se definen en el art. 231 de la citada Ley, asi
como las funciones que, en su caso, gjercen en ellas:

Participacion/

. Titalar - - Sociedad Participada Actividad Niimero de Acciones Funciones
José Antonio Soler Ramos | Banco Santander, S.A. Banca 27.166 | Subdirector General
. . . ‘. | Director Emisiones
Antonio Torio Martin Banco Sgntander, S.A. Banca 13482 Corporativas
Director de Control
Banco Santander, S.A. Banca 2.340 \
M* Visitacién Diaz Varona Operativo y Contable
Banco Popular, 8.A. Banca 535 -
. . Director Andlisis Gestion de
Pablo Roig Garcia- Bernalt | Banco Santander, §.A, Banca 10.326 Activos y Pasivos ‘
Director de Control
Banco Santander, S.A. Banca 6. 709 .
Silvana Leticia Borgatti Operativo y Contable
Casale Bankinter, S.A. . Banca 992 -
| Citigroup Banca 74 -

En refacion con participaciones directas o indirectas de personas vinculadas segun se definen en el articulo 231
de la Ley de Sociedades de Capital, se manifiesta que (i) Alejandro y Carclina Toric Ballester, hijos de D.
Antonio Torlo Martin, tienen cada uno de ellos, 190 acciones de Banco Santander, S.A. y 364 acciones de
Banesto, 5.A. y (i) D. Jose Reynaldo Rueda Urrutia, conyuge de Dofia Silvana Leticia Borgatti es titular de 107
titulos de Banco Santander, S.A.
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Asimismo, y de acuerde con el Texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacidn, por
cuenta propia o ajena, de aclividades realizadas por parte de los distintos miembros del Conssjo de
Administracién y de las personas a ellos vinculados, del mismo, analogo o complementarlo género de actividad

del gue constituye el ohjeto social de la Socledad

Nombre

Actividad Realizada

Tipo de Régimen de

Prestacitn de la
Actividad (1)

Sociedad a Través de ka Cual se Presta la
Actividad (2)

Cargos o Funciones que se
Ostentan o Realizan en la
Sociedad Indicada

José Antonio Soler
Ramos

Intermediacion
Financicra

Por cuenta ajena

Santander Emisora 150, S.A.U. Presidente (3)
Santander US Debt, S.AU Presidents
Santander Finance Capital, S AU ~ Presidente
Santander lIssuances, S.A.U Presidente
Santander Intemnational Debt, S.A.U Presidente

Santander Perpetual, $,A.U

Presidente (3)

Santander Commercial Paper, S. AU

Presidente

Santander International Preferred, S.A.U

Presidente (3)

Gestora de fondos de

Santander de Titulizacidn, Sociedad Gestora de

titulizacién Cuentz ajena Fondos de Titulizacion, S.A. Conscjero
Santander Emisora 154, S.A UL Cuonsejero (4)
Santander US Debt, S.AU Consejero
Santander Finance Capital, S.A.U Consejero
Antonio Torio [ntermediacion ] Santander [ssuances, S.A.U Consejero
Martin Financicra Paor cuenta ajena _ :
Santander International Debt , S AU Consejero

Santander Perpetual, $.A.U

Consejero (4)

Santander Commercial Paper, S.A.U. Consejero
Santander International Preferred , S.A U, Consejero (4)
Santander Emisora 150, S.A.U. Consejere
Santander US Debt, S.A.U Consejero
Santander Finance Capital, S.A.U Consejero
Gpal?lo Roig Intermediacion Por cuenta ajena Santander Issuances, S.AU Consgjero
arcia-Bemalt Financieta Santander International Debt S.AU Consgjerc
Santander Perpetual, 5.A.U Consejero
Santander Commercial Paper, 5.A.U. Consejero
Santander International Preferred, S.A.U Consgjero
Santander Emisora 150, S AL Consejero
Santander US Debt, S. AU Consgjero
M;‘:;{J;“;ﬁ;én Int;:;::;c::z:;én Por cuenta ajena Santander Finance Capital, 5. A U Consejero
Santander Issuances, S.A.U Consejero
Santunder International Debt, 5.A.U Consgjero
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Tipo de Régimen de . Cargos o Funciones que se
Nombre Actividad Realizada Prestacidn de ta Sociedad a Tr;vi?j; I: Czual se Presta fa Ostentan o Realizan en la
Actividad (1) chividad (2) Socicdad Indicada
Santander Perpetual, S.A.U Consejero
Santander Commercial Paper, 8.A.U Consejero
Santander International Preferred, S.A.U. Consgjero -
: Santander Emisora 150, S.A.U. Consgjere {5)
Silvana Leticia Intermediacitn . . .
Borgatti Casale Financiera Por cuenta ajena Santander International Preferred, 5.A.U. Consejero (5)
Santander Perpetual, S AU Consgjero {5}

{1) Se consigna cuenta propia o cuenta ajena

{2) S6lo se consigna cuando el régimen de prestacién de 12 actividad es por cuenta ajena, y conseguentemente se realice a través de una sociedad
{3) Presidente y miembio del Consejo de Administracion hasta ef dia 21 de diciembre de 2011,
(4) Desde el dia 21 de Diciembre de 201 1 Presidente y miembro del Consejo de Admimstracion,
(5) Desde el dia 21 de Diciemnbre de 2011 miembro del Consejo de Administracion

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad 3 son hombres y 1 es mujer.

14. Hechos posteriores

Desde la fecha del cierre del ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producide ningdn hecho que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestidn del Ejercicio 2011
Evolucidn de la Sociedad en el ejercicio 2011

En el ejercicic 2011, Santander Finance Préferred. S.A. (Sociedad Unipersonal) ha ohtenide un beneficio
después de impuesios de 1.293 miles de suros.

Operaciones ¢con acciones propias

La Sociedad no ha realizado, durante el ejercicio 2011, adquisiciones ni enajenaciones de acciones propias ni de
su sociedad dominante, Banco Santander $.A.

Evolucion previsible de la sociedad

En el ejercicio 2012 se prevé una evolucion de las actividades de la Sociedad de forma similar a la desarrollada
en el ejercicio 2011.

Principales riesgos de negocio

L.a Sociedad esta participada al 100% por Banco Santander S.A, con el objeto Unico de proceder a la emision de
participaciones preferentes, con la garantia de Banco Santander S.A. Por tanto, sus factores de riesgo quedan
circunscritos a la propia entidad garante.

Actividades de investigacién y desarrollo
Durante el gjercicio 2011, la Sociedad ne ha incurrida en ninglin gasto por investigacion y desarrollo.
Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2011 hasta !a fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se ha producido
ningun hecho significativo que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

Wilizacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de los que ha hecho uso la Sociedad en el ejercicio 2011 son fundamentalmente
activos financieros como imposiciones a plazo fijo con empresas del grupo y asociadas, y pasivos financieros
como participaciones preferentes. Durante el ejercicio 2011, la Sociedad no ha contratado posiciones en
derivados financieros susceptibles de ser registrados en las cuentas anuales,

Informe anual de gobierno corporativo

Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de
voto corresponden en su totalidad, de forma directa, a Banco Santander, S.A, en cumplimiento con lo
establecido en la Norma 6 de la Circular 1/2004 de 17 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, no elabora un Informe Anual de Gobierno Corporativo, ya que el mismo ha sido elaborado y presentade
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores por Banco Santander, S.A. en su calidad de Sociedad
cabecera del Grupo Santander con fecha 28 de febrero de 2012.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién para hacer constar que, formuladas,
con vistas a su verificacion por los auditores y su posterior aprobacion par el Accionista Unico, [as cuentas
anuales correspondientes al gjercicio 2011 de Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal)
por los miembros del Consejo de Administracian, dichos miembros han procedido a suscribir el presente
documento que se compone de ]_Lhojas de papel timbrado, numeradas del E41I339  al

945, ambas inclusive, estampando su firma cada uno de les sefores Consejeros cuyos
nombres y apellidos constan en la Cltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

PRESIDENTE DEI. CONSEJO SECRETARIO DEL CONSEJO NO
CONSEJERO

Fdo: Antonio Torio Martin®m = —————— Fdo: Natalia Butraguefo Rodriguez-
Borlado

CONSEJEROS

Fda: Pablo Raid Garcia:qunalt Fdo: Maria Visitacidn Diaz Varona

Fdo: Silvana Leti¢fa Borgatti Casale




SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL, A EFECTOS DE LO EXPUESTO EN EL
ARTICULO 8.1.b) DEL REAL DECRETO 1362/2007, DE 19 DE OCTUBRE, POR EL
QUE SE DESARROLLA LA LEY 24/1998, DE 8 DE JULIO, DEL MERCADO DE
VALORES

Los miembros del Consejo de Administracién de Santander Finance Preferred, S.A.
(Sociedad Unipersonal), declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, la Cuentas
Anuales de la Sociedad, correspondientes al gjercicio social cerrado el 31 de diciembre de
2011, formuladas por el Consgjo de Administracién en su reunidén de 27 de marzo de
2012, y elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicacion,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal), y que el informe de gestidn
complementario correspondiente a las Cuentas Anuales, incluyen un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de Santander Finance Preferred,
S.A., (Sociedad Unipersonal), junto con la descripcion de los principales riesgos ¢
incertidumbres a que se enfrentan.

En Madrid a 27 de Marzo de 2012

PRESIDENTE DEL CONSEJO

3 - ’
s ,_———-——*D'"Aﬂfefﬂﬂ;mM&ﬁrﬂ————. ™

CONSEJEROS

D. Pablo Roig Gaigia-Bernalt > D. Silvana Leticia Borgatti Casale

D* Maria Visitacién Diaz Varona





