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Al Consejo de Administración de Intermoney Titulización, Sociedad estora de Fondos de
Titulización, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Cédulas Grupo Banco Popul r 5, Fondo de Titulización de
Activos, que comprenden el balance de situación a131 de diciembre e 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gas s reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los A ministradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la formulación de las cuenta anuales del Fondo, de acuerdo
con el marco normativo de información financiera aplicable al Fond (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios co tables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas e entas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa regulado a de la actividad de auditoría de
cuentas vigente en España, que requiere el examen, mediante la real zación de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluación de si su resentación, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, están de cuerdo con el marco normativo
de información financiera que resulta de aplicación.

En nuestra opinión, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas presan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financie a de Cédulas Grupo Banco
Popular 5, Fondo de Titulización de Activos, a131 de diciembre de 2 12, así como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejerci io anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de información finan iera que resulta de aplicación y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en

El informe de gestión adjunto del ejercicio 2012 contiene las explica iones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacié n del Fondo, la evolución de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cu ntas anuales. Hemos verificado
que la información contable que contiene el citado informe de gestió concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita la verificación del informe de
gestión con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no inclu e la revisión de información
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITUlIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2012 2011

A) ACTIVO NO CORRIENTE 2350000 2350000

Activos financieros a largo plazo 2350000 2350000
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito 6 2350000 2350000

Cédulas Hipotecarias 2350000 2350000
Derivados
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE 69254 69344

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos financieros a corto plazo 69123 69123

Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito 6 69123 69123

Intereses y gastos devengados no vencidos 69123 69123
Derivados
Otros activos financieros

Ajustes por periodificaciones 8 127 221
Comisiones
Otros 127 221

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 7 4
Tesorería 4
Otros activos líquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 2419254 2419344



CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2012 2011

A) PASIVO NO CORRIENTE 2350000 2350000

Provisiones a largo plazo

Pasivos financieros a largo plazo 2350000 2350000
Obligaciones y otros valores negociables 9 2350000 2350000
Series no subordinadas 2350000 2350000

Deudas con entidades de crédito
Derivados
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE 69421 69634

Provisiones a corto plazo

Pasivos financieros a corto plazo 69031 69031
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables 9 69031 69031

Intereses y gastos devengados no vencidos 69031 69031
Deudas con entidades de crédito
Derivados
Otros pasivos financieros

Ajustes por periodificaciones 8 390 603
Comisiones 97 92

Comisión sociedad gestora 92 92
Otras comisiones 5

Otros 293 511

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 10 (167) (290)

Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de flujos de efectivo
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Gastos de constitución en transición 5 (167) (290)

TOTAL PASIVO 2419254 2419344
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012 Y AL EJERCICIOCOMPRENDIDO ENTRE EL27 DE ABRIL Y EL31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresadas en miles de euros)

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados

Derechos de Crédito
Otros activos financieros

Nota 2012 2011

106109 69265
6 105891 69123
8 218 142

(105844) (69092)
9 (105750) (69031)

8 (94) (61)

265 173

Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)

Diferencias de cambio (neto)

Otros ingresos de explotación

(123)
(173)Otros gastos de explotación

Servicios exteriores
Tributos
Otros gastos de gestión corriente

Comisión de sociedad gestora
Comisión administrador
Comisión del agente financiero/pagos
Comisión variable - resultados realizados
Otros gastos

10 (265)
(81)

(142)
(141)

(92)
(92)

(1)

Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de Derechos de Crédito (-)

Dotaciones a provisiones (neto)

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

Repercusión de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 11

RESULTADO DEL PERIODO
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012 Y AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2011
(Expresados en miles de euros)

___ 2::..;0:....:;1;::;2 2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACiÓN (371)4

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulización
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

141
105891

(105750)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administración de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

(137) (371)
(141)

4 (371)

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSiÓN/FINANCIACiÓN 371

Flujo de caja netos por emisión de valores de titulización
Flujos de caja por adquisición de activos financieros
Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortización de Derechos de Crédito
Pagos por amortización de valores de titulización

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortización de préstamos o créditos
Cobros Derechos de Crédito pendientes de ingreso
Otros deudores y acreedores

2349718
(2349347)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCiÓN (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 4

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo equivalentes al final del periodo 4
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE ABRIL Y
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en miles de euros)

___ 2::.;0:.,:1=2 2011

1 Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoración

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración
Efecto fisca I

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias'
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2 Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoración

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración
Efecto fisca I

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3 Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración
Efecto flsca I

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

123
(123)

81
(81)

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITUlIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012
(Expresada en miles de euros)

1. Reseña del fondo

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, Fondo de Titulización de Activos (en adelante el "Fondo"),
se constituyó el 27 de abril de 2011, con sujeción a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 17
de diciembre de 2010, en la ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversión Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulización de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores. La verificación y registro del Folleto del Fondo en la Comisión
Nacional del Mercado de Valores se realizó con fecha 26 de abril de 2011.

Su actividad consiste en la adquisición de Activos, en concreto, de 94 Cédulas Hipotecarias
nominativas y en la emisión de Bonos de Titulizaclón de Activos, por un importe de 2.350.000
miles de euros (Nota 9). La adquisición de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulización
se produjeron el 27 de abril de 2011 y 5 de mayo de 2011, respectivamente. (Nota 9).

Para la constitución del Fondo, Grupo Banco Popular (en adelante, el Cedente) emitió Cédulas
Hipotecarias que han sido suscritas por el Fondo desglosado por las entidades emisoras es el
siguiente:

Entidad Cedente Derechos de Crédito

Banco Popular Español
Bancopopular-e.com

2050000
300000

2350000

El Fondo carece de personalidad jurídica y es gestionado por InterMoney Titulización, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulización, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestión y
administración de los activos corresponde a la Sociedad Gestora sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de las cédulas agrupadas en el Fondo. La Sociedad Gestora obtiene
por dicha gestión una comisión de administración igual a 0,6 puntos básicos sobre el saldo de las
cédulas hipotecarias, pagadera en cada fecha de pago.

El precio total de la cesión de las Cédulas Hipotecarias será igual al precio de suscripción de los
Bonos emitidos, descontando el importe para Gastos de Emisión y ha sido abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente en la Fecha de Desembolso, una
vez que el Fondo hubo recibido el precio de suscripción de los Bonos emitidos.
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2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situación, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que
forman parte los estados financieros públicos 5.05.01, 5.05.02, 5.05.03, 5.05.04, 5.05.05, adjuntos
en el Anexo 1.

Las Cuentas Anuales, la información pública periódica y los estados reservados de información
estadística se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situación financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisión Nacional de Mercado de Valores, sobre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros públicos y estados reservados de información
estadística de los Fondos de Titulización y las modificaciones incorporadas a ésta mediante la
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisión Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparación de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningún principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2012 y durante el ejercicio
comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2011 no se ha producido ningún error
que tenga efecto significativo ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre

La preparación de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan en la
experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La información incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para la valoración de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas por la Alta Dirección de la Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en la Circular 2/2009 de la CNMV y las
modificaciones incorporadas a ésta en la Circular 4/2010 de 14 de octubre, de la Comisión
Nacional del Mercado de Valores.

2



CLASE 8.a

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor información disponible a
31 de diciembre de 2012 y 2011 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarles en cualquier sentido en los próximos
ejercicios. Dicha modificación se realizará, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimación en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparación de la información

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, además de las cifras del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 como las correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2011.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoración más significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboración de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en función de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

3.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en función de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.3 Gastos de constitución

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, por su constitución, por la adquisición de
sus activos y por la emisión de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2009 de la C.N.M.V, estos gastos se llevarán contra la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se producen.

3
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3.4 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes
criterios:

Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o determinable
y no se negocian en un mercado activo. No se incluirán aquellos activos financieros para los cuales
el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la inversión inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en esta categoría los Derechos de Crédito de que
disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valorarán inicialmente, en general, por su valor razonable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar se valorarán
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisición de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilización del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducción de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminución del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortización
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisición más, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revisión del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

4



CLASE 8.a

OL2904282

3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 3.4.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epígrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por
su importe neto, en el epígrafe de "Resultados de operaciones financieras" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epígrafe de "Activos dudosos" recoge el importe total de los Derechos de Crédito que cuentan
con algún importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más
de tres meses de antigüedad, así como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se
incluyen dentro de esta categoría los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

Los pasivos financieros incluidos en la categoría "Débitos y partidas a pagar" se valorarán por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epígrafe de
"Intereses y cargas asimiladas", y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epígrafe de "Resultados de operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.6 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodología está basada en el Anejo IX de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
España, modificada por la Circular 3/2010, de 29 de junio, para permitir un tratamiento
consistente con el empleado por entidades con similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transacción.

5



CLASE 8.a

En la estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantías
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesión del instrumento o figuren en la
información facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrán en cuenta
los flujos que se obtendrían de su realización menos el importe de los costes necesarios para su
obtención y posterior venta.

Como criterio general, la corrección del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa
de su deterioro, se efectúa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existir o se reduce y tendrán como límite el valor en libros del instrumento financiero que
estaría reconocido en la fecha de reversión si no Sé hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperación de cualquier importe registrado (o cuando lleve 12
meses de impago indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones
que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripción, condonación u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadísticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodología más
representativa para la estimación del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las características de dichos activos es la basada en la estimación de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con la antigüedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en la Norma 13ª de la Circular 2/2009 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores y
sus modificaciones posteriores.

3.7 Comisiones

Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operación como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecución de un
servicio que se realiza durante un período de tiempo y en la prestación de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.
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3.8 Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas y de
modificación parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposición Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de la
imposición indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulización hipotecaria y los fondos de titulización de activos, se aplicarán los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura
específica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epígrafe de "Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epígrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Dado que en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y durante el ejercicio comprendido
entre el 27 de abril y 31 de diciembre de 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 11).
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelación de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoración, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capítulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capítulo.

La cuantificación y valoración de dichos activos y pasivos se realizará considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversión, según la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicación en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma
en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.
En base a lo anterior y dado que en función de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en función de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.

3.9 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fondo se presentan en euros, que es la moneda de presentación y
funcional del mismo.

3.10 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelación, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
deberá desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

Una disposición legal o contractual.

Una obligación implícita o tácita, cuyo nacimiento se sitúa en una expectativa válida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asunción de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta públicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de políticas empresariales de
dominio público.
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La evolución prácticamente segura de la regulación en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra o no, uno o más eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelación no sea probable que origine una disminución de recursos que
incorporan beneficios económicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparición es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios económicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones específicas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

3.11 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epígrafe se recogerá el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoración a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos.
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Gastos de constitución en transición: en el caso de que a la fecha de entrada en vigor de la
nueva Circular no se hubieran amortizado completamente los gastos de constitución según
la normativa anterior, los importes pendientes de amortización podrán ser reconocidos en
la cuenta de Gastos de constitución en transición del epígrafe de Ajustes por repercusión en
balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a su amortización en el periodo
residual según la normativa anterior, salvo que se decida su cancelación de forma
acelerada, con cargo a la cuenta Otros gastos de explotación de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La amortización diferida de los gastos de constitución deberá quedar
debidamente explicada en las notas de la memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestión del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortización anticipada. El
Fondo ha contratado en la Fecha de Constitución con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en los términos descritos en el Folleto de Emisión.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en la Fecha de Constitución en la administración del Fondo, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a la administración de los préstamos y a los de otros servicios financieros
prestados por el Fondo de los que se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés

El Fondo no presenta exposición a riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia de las
Cuentas Anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo así como impago del conjunto de
Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que
constituyen información incorporada a la presente memoria, que pueden no cumplirse.
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A continuación se muestra el nivel máximo de exposición del riesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2012 asumido por el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no
corrientes:

2012
Miles de euros

Préstamos y
partidas a cobrar Instrumentos

(Nota 6) Financieros Total

2350000 2350000

2350000 2350000

69123 69123
127 127

69350 69350

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Cédulas Hipotecarias

ACTIVO CORRIENTE
Intereses y gastos devengados no vencidos
Periodificaciones

A continuación se muestra el nivel máximo de exposición del riesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2011 asumido por el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no
corrientes:

2011
Miles de euros

Préstamos y
partidas a cobrar Instrumentos

(Nota 6) Financieros Total

2350000 2350000

2350000 2350000

69123 69123
221 221

69344 69344

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Cédulas Hipotecarias

ACTIVO CORRIENTE
Intereses y gastos devengados no vencidos
Periodificaciones

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institución para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales.
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El Fondo se ha estructurado teniendo en cuenta este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos por las agencias de calificación para otorgar la calificación a los
bonos emitidos.

La tabla siguiente presenta un análisis de los pasivos financieros del Fondo que se
liquidarán por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a
la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato.

Miles de euros
Menos de un

año
Entre 1 Y 2 Entre 2 y 5 Más de 5

años años años

A 31 de diciembre de 2012
Obligaciones y valores negociables 2350000

A 31 de diciembre de 2011
Obligaciones y valores negociables 2350000

d) Riesgo de amortización anticipada

Las Cédulas Hipotecarias agrupadas en el Fondo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente en circunstancias extraordinarias conforme a lo descrito en el folleto de
emisión por lo que la TIR, la duración y la amortización de los Bonos puede sufrir
variaciones respecto de los valores inicialmente previstos para cada Fecha de Pago.

4,2 Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoración. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos y
realiza hipótesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentación de
información financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares.

Tanto los Derechos de Crédito como las Obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2012 ya 31 de diciembre de 2011 son a tipo variable, con revisión periódica de tipo
de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de
interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance de situación
adjunto.
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5. Gastos de Constitución

El importe total de los gastos de constitución ascendió a 371 miles de euros y correspondieron,
básicamente, a tasas, comisiones de aseguramiento de los bonos y otros gastos asociados a la
constitución del Fondo. Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y durante el
ejercicio comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2011 se han amortizado, can cargo
al epígrafe "Otros gastos de explotación - Servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias"
un importe de 123 y 81 miles de euros, respectivamente (Nota 10), de acuerdo a la Norma
Transitoria Segunda de la Circular 2/2009 de la C.N.M.V.

El saldo neto de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar, que eran regulados por el
anterior Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de acuerdo a lo
estipulado en la Norma transitoria segunda de la Circular 2/2009 de la C.N.M.V, se recogerán en el
epígrafe de «Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos» con el signo que
corresponda.

El movimiento de los gastos de constitución durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 y durante el ejercicio comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de
2011 se resume a continuación:

Miles de euros
2012 2011-----

Al inicio del ejercicio
Amortización de gastos de constitución (Nota 10)

290 371
___ ~(1_23~) (~8~1)

Al final del ejercicio 167 290
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6. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo, en virtud de la Escritura de
Constitución del Fondo de fecha 27 de abril de 2011, adquirió Cédula Hipotecarias por un importe
de 2.350.000 miles de euros.

El detalle del epígrafe "Préstamos y partidas a cobrar" a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Miles de euros
___ .::.20~1=2 2011

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
Cédulas Hipotecarias 2350000 2350000

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
Intereses y gastos devengados no vencidos 69123 69123

2419123 2419123

El importe de los intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012 y durante el ejercicio comprendido entre el 27 de abril y el
31 de diciembre de 2011 asciende a un importe de 105.891 y 69.123 miles de euros.

Dichos intereses están registrados en el epígrafe de pérdidas y ganancias de "Intereses y
rendimientos asimilados - Derechos de Crédito" y en el epígrafe del balance de situación de
"Activos financieros a corto plazo - Derechos de Crédito", respectivamente.

La clasificación de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada en función
de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

El valor nominal no amortizado de las Cédulas Hipotecarias ha devengado intereses ordinarios a
un tipo de interés fijo que es igual al Tipo de Interés Nominal anual de los Bonos más un
diferencial de 0,6 puntos básicos, no pudiendo ser superior al 4,506%, de acuerdo con lo recogido
en las certificaciones de los acuerdos de emisión de las Cédulas Hipotecarias. El tipo de interés
ordinario fijo de las Cédulas Hipotecarias ha sido fijado en 4,506%.
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7. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes.

El desglose del epígrafe de Efectivo y otros activos líquidos equivalentes, a efectos del estado de
flujos de efectivo, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
____ 20_1_2 2011

Cuenta de Tesorería en Banco Popular 4

4

La Cuenta de Tesorería mantenida en el Agente Financiero, Banco Popular, a través de ella, la
Sociedad Gestora realiza los pagos del Fondo en nombre y representación de éste. Esta cuenta
devenga un tipo de interés mensual de EURIBOR 1 mes.

8. Ajustes por periodificaciones

a) Ajustes por periodificaciones de activo

El saldo de este epígrafe incluye principalmente los gastos a distribuir en varios ejercicios por la
diferencia entre el precio pagado por los bonistas y el nominal de los mismos.

El movimiento de este epígrafe de para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y
durante el ejercicio comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011-----

Al inicio del periodo
Ajuste con cargo a pérdidas y ganancias

221 282
____ (~9~4) ~(6~1)

Al final del periodo 127 221

El ajuste de periodificaciones de pasivo con cargo al resultado se registra en el epígrafe de
"Intereses y cargas asimiladas - Otros pasivos financieros".
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b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose del epígrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011----~

Comisiones
Comisión Sociedad Gestora {Nota lO}
Otras comisiones {Nota lO}
Otros

92
5

293

92

511

390 603

El epígrafe de "Otros" incluve el saldo correspondiente a los ingresos a distribuir en varios
ejercicios por la diferencia entre el valor nominal de las Cédulas y el precio de las mismas.

El movimiento de este epígrafe de para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y
el ejercicio comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011-----

Al inicio del periodo
Ajustes con abono a pérdidas y ganancias

511 653
_____ ~{2_18~} ~{1_42~}

Al final del periodo 293 511

El ajuste de periodificaciones de activo con abono al resultado se registra en el epígrafe "Intereses
y rendimientos asimilados - Otros activos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias".

9. Débitos y partidas a pagar

El detalle del epígrafe "Débitos y partidas a pagar" a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Miles de euros
2012 2011

2350000 2350000

2350000 2350000

69031 69031

69031 69031
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El cálculo de la vida media y de la duración de los Bonos está ligado a la vida de los activos
cedidos, la cual está influenciada por las hipótesis de tasas de amortización anticipada y
morosidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimación sobre la vida residual
de los activos emitidos por el Fondo en el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo I dentro
de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimación sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimación se detalla en el Estado 5.05.2 (Cuadro A), incluido
como Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Obligaciones y otros valores negociables

Este epígrafe recoge, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 la emisión de Bonos de Titulización y otros
valores negociables.

A continuación se detalla el valor nominal de los bonos emitidos así como el plazo hasta el
vencimiento legal desde su emisión:

Miles de euros
Valor Vencimiento Valor Vencimiento

Nominal Legal (Años) Nominal Legal (Años)

2012 2012 2011 2011

Bonos de titulización 2350000 2 2350000 3

Este epígrafe del balance de situación adjunto recoge la emisión de Bonos de Titulización de
Activos realizada el 27 de abril de 2011, por importe de 2.350.000 miles de euros (Nota 1),
compuesta por serie única de 47.000 Bonos denominados en euros y representados mediante
anotaciones en cuenta de 50 miles de euros nominales cada uno.

La amortización ordinaria de los Bonos se realizará mediante un uruco pago, por el valor de
amortización con fecha 5 de mayo de 2014 tal y como se determina en la Nota de Valores del
Folleto de emisión.

De acuerdo con las condiciones de la emisión, la vida media de los Bonos será de 3 años.

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y el
ejercicio comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2011 ascienden a un importe
de 105.750 y 69.031 miles de euros, de los que 69.031 miles de euros se encuentra pendiente de
pago a 31 de diciembre de 2012 y 2011. Dichos intereses están registrados en el epígrafe de
pérdidas y ganancias de "Intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores negociables"
y en el epígrafe del balance de situación de "Pasivo financiero a corto plazo - Obligaciones y otros
valores negociables".
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La calificación crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Moodv's
2012

Actual Inicial
2011

Actual Inicial

Bonos emitidos por el Fondo A3 Aaa Aaa Aaa

A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros

PRINCIPAL
INTERESES
PRINCIPAL

2013 2014 2015 2016
----'- 2 350 000

105 (50 105891

Vencimiento

BONOS
BONOS
L1NEA DE LIQUIDEZ Banco Popular Español, S.A.

2017 2018·2021 Resto

A 31 de diciembre de 2011 el vencimiento futuro de los pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros
Vencimiento

BONOS
BONOS
L1NEA DE LIQUIDEZ Banco Popular Español, S.A.

PRINCIPAL
INTERESES
PRINCIPAL

2012 2013 2014 2015 2016 2017 . 2021
2350000

Resto

105750 105750 105891

10. Otros gastos de explotación

El desglose del epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de "Otros gastos de explotación" del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y el ejercicio comprendido entre el 27 de
abril y el 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011

Servicios exteriores (Nota 5) 123 81

Comisión de la Sociedad Gestora 141 92
Otros gastos 1

142 92

265 173

a) Comisión de Administración de la Sociedad Gestora

De acuerdo con el Folleto de Emisión del Fondo se establece que la Sociedad Gestora recibirá una
remuneración por su gestión una comisión de 0,006% anual del Saldo Nominal Pendiente de las
Cédulas Hipotecarias en cada fecha de pago.
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11. Impuesto sobre beneficios y situación fiscal

Según se establece en el Folleto de Emisión, el Fondo tributa en el régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administración del Fondo por la Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sobre el
Valor Añadido, de acuerdo con el artículo 5.10 de la Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos por el Fondo de los Préstamos a pequeñas y medianas empresas,
préstamos u otros Derechos de Crédito no estarán sujetos a retención a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, tal y como se establece en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retención sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrían por cuenta de la Entidad
Cedente y serán devueltos a la misma en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo tiene pendientes de inspección todos los impuestos
que le son de su aplicación desde su constitución.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
del ejercicio 2012.

12. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2012 hasta la
fecha de formulación de estas Cuentas Anuales.

13. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por
los servicios de auditoría de cuentas a 31 de diciembre de 2012 y 2011 han ascendido a 4 miles de
euros en ambos ejercicios, siendo estos repercutidos a la Sociedad Gestora.
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CLASE 8.a

OL2904297

14. Otra información

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
protección del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al cierre del ejercicio 2012 y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que
acumule un emplazamiento superior al plazo establecido en su folleto.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 se presenta a
continuación:

Miles de euros
Período Acumulado

Liquidaciones de cobros y pagos Real Contractual (*)----- Real Contractual (*)-----
Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros por intereses ordinarios
Otros cobros en efectivo

105891
76

105891
76

105891
447

105891
447

Series emitidas clasificadas en el Pasivo
(información serie a serie)

Pagospor intereses ordinarios (105750) (105750) (105750) (105750)
Otros pagos del período (141) (141) (512) (512)
(0) Por contractual se entienden los cobros o pagos que estaban previstos para el período (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitución

El detalle de las liquidaciones de pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 se presenta a
continuación:

31.12.2012
Miles de euros

07/05/2012 Total
Bonos emitidos clasificados en el Pasivo:
Amortización de Bonos
Pagosde intereses de Bonos 105750 105750
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CLASE 8.a

DL2904298

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se presenta a
continuación:

Miles de euros

Liquidaciones de cobros y pagos ___ __:._Rc.::.e.:::.;.alContractual (*)

Período Acumulado
___ __:._R.=.ea::.;1Contractual (*)

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Otros cobros en efectivo 371 371 371 371

Series emitidas clasificadas en el Pasivo
(información serie a serie)

Otros pagos del período . (371) (371) (371) (371)
(.) Por contractual se entienden los cobros O pagos que estaban previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitución.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las diferentes
series de Bonos emitidos.

A 31 de diciembre de 2012 y en el ejercicio comprendido entre el 27 de abril y 31 de diciembre de
2012 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de margen de
intermediación del Fondo.
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITUlIZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

oerecbcs ee crédttc tutures

Situación actu" 31/l2/1lJU Sitwdón defTl! anual.nteñor 31/l2/1Dll Situación ¡nld~27/04/zan
Principal pendiente C")

N5!de activos vivos 11) Nll de activos vivos Prind~~ndiente,l) NI de activos vivos Prind '!_pendiente (1) r-
000l IXEO O !D6IJ 0090 O 0120 0150 O ):lo
0002 0031 O 0061 COO91 O 0111 0151 O ('/.)
0003 llB2 O 0062 e 0092 O 0122 e 0152 O m
0001 2 !XB3 2.3SO.COJ 0063 2009' 2.350.1XXl oli3 20153 2.350.COO
lXlO5 0034 O 00;4 cm>< O 012. e 0154 O CXI
000l 0036 O 0066 e!Xl96 O 0116 (0156 o ...
0008 lXB7 O 0067 00091 O 0111 e 0151
eoos 0038 O 0068 00098 O 0118 C0158
0010 0039 O 0069 O""" o 0129 e 0159
0011 0040 O 0010 00100 o 0130 C0160
0012 oon O 001l 00101 O 0131 e 0161
0013 0042 O oon COlO2 o 0132 e 0162

001' 0043 O 0013 00"13 O 013' e 0163
0015 0044 o 007' 0_ O 0134 O 0164
001. 0045 o 0015 001C5 O 013' O 01&5
0011 tX>I6 O 0076 00106 O 0136 00166
0018 0047 O 0017 00107 o 0137 00167
0019 0048 O 0078 O Ola! o 0138 00168
0020 004' o 00l'J 0109 O 013. o 0169
0021 20050 2.150.000 <m> 0110 L15O.~ • 0140 201701 L15O.000

S05.1 CUADRO A

Tipoloc{.de activos titúiz.do$
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisión hipotecaria
Prestamos hipotecarios
Cédulas hipotecarias
Préstamcs 11promotores
Prestamos 11PYMES
pn;slamos 11empresas
Prestamos Corporativos
Cédulas territoriales
Bonos de tesorería
beude subordinada
Créditos AAPP
Prestamos consumo
erésterncs automoción
Arrendillmlento financiero
cuentes a ccerar

Bonos de tltutizadón
Otros
lo"
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

..

505.1 CUADRO B

d d dos/ d d
Situación actual

/12/
Situación cierre anual

/12/

n
r-
l>
en
m

~ ~. - - - ~- - _--_- _-- - -_-_ - - ~ --o --, - _- _--_- --- --o --,----

Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior 0196 O 0206 O

Derechos de crédito dados de baja por dación/adjudicación de bienes desde el cierre anual anterior 0197 0207
Amortización ordinaria desde el cierre anual anterior 0200 0210

Amortización anticipada desde el cierre anual anterior 0201 O 0211

Total importe amortizado acumulado, incluyendo adjudicaciones y otros pagos en especie, desde el origen del Fondo 0202 0212

Importe de principal pendiente de amortización de los nuevos activos incorporados en el período (1) 0203 O 0213 O

Principal pendiente cierre del periodo (2) 0204 2.350.000 0214 2.350.000

Tasa amortización anticipada efectiva del periodo (%) 0205 0,00 0215 0,00

co

(1) En Fondos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en la fecha de presentación de la información de los nuevos activos incorporados en el periodo.
(2) Importe del principal pendiente de reembolso de la totalidad de los activos (incluidas las nuevas incorporaciones del periodo) a fecha del informe
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(.O
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~
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

2Ol2 S05.1 OJAORO e l!!f2rte im~lado

Inb!rtsesordinarios
TOtlillmparados (1) Nt de activos Princip~1 12) Total
Hasta 1 mes 0700 o 0710 34 rmo e 07.,
oe t a a meses 0701 o 0711 40721 e 0731
Ot!:3a6meses 0703 o 0713 00723 o 0733
0e6a9meses 0704 o 071. o (J124 00734
oe ae rzmeses = o 0715 00725 e 0735
De rzmeses az añcs 0lU6 o 0716 00726 e 0736
Masde2años OJOS o 0718 0718 0738

Toal 0109 Ql_ 071' II 0729 007'"

Princi~ pendiente no
vencido OeudilTotal

0740
0741
0743
0744
07.5

07'"
0748

0750
0751
0153
0754
0755
0756
0758

075907.9

(1) lA distribución de los activcs venddcslmpegedos entre los distintos tramos señalados se realizara en fundón de la antigüedad de la primera cuota vencida y no cobrada. Los Intervalos se entenderán excluido el de Inldo e Induido el final {p.e. De 1 e a meses, esto es: svee-rcr e 1 mesy menor o Igual"
3meses)
(2) Importe de Intereses cuyo devengo, en su caso, se ha interrumpIdo conforme lo establecido en el apartado 12 de la norma 13! de la Circular

Importe impagado

Principal
pendiente no

VlIlrxGaRntfa
conTasaci6n>Valor "DeUda/v.

,.. ~•...... -_ ...•.".. \ .•. •• • •••••••u• .,. ~....... ...""'.".,,~........_."" 'v_ •...... ........-.. ....,_ ........... ..... "' ... ._ ......."
Hastalmes orn O 07'" 007"'- e<BJ1 l>Il1 00lZ2 O 0831 ~ 0842 0,00
ee r e ameses cm O 0783 00793 O"'" 0813 00!!Z3 O 0833

""'"
0,00

ee ae ereeses m. O 0784 0794 eOlD4 001. O0tl2. O 0834 O 1854
""'"

0,00
De 621arneses 0775 O 0785 00795 eta:5 osis 00825 O 00' O 1855

"""
0,00

De 9a 12 meses m. O 0786 00796 e cm; cm. 00tl26 O 01136 0lS56 ll846 0,00
De 12mesesa2años rrm O 071f1 007'11 eam cm7 O0tl27 o. 0837 O 18S] 0B47 0,00
Más de 2años m. O 0788 O 07'l8 tmI cm. 0tl28 O oo. 1858 084B 0,00

2011
5061 CUADRO C Importe impagado Principal

pendiente no
vencido Deuda TotalTotal '"",agados (1)

Intereses
Principal ordinarios (2) TotalN° de activos

Hasta 1 mes 0700 O 0710 00720 00730 O 0740 O 0750 O

De 1 a3 meses 0701 O 0711 00721 00731 O 0741 O 0751 O
De 3 a6 meses 0703 O 0713 00723 00733 O 0743 O 0753 O

De6 a9 meses 0704 O 0714 00724 00734 O 0744 O 0754 O
De 9 a 12 meses 0705 O 0715 00725 00735 O 0745 O 0755 O

De 12 meses a 2 año 0706 O 0716 00726 00736 O 0746 O 0756 O
Más de2 anos 0708 O 0718 00728 00738 O 0746 O 0758 O

Total 0709 01 0719 00729 00739 01 0749 O I 0759 O

(1) La distribución de los activos vencidos impagados entre los distintos tramos señalados se realizará en función de la antigüedad de la primera cuota vencida y no cobrada. Los intervalos se entenderán excluldc el de inIcio e incluido
el final (p.e. De 1 a 3 meses, esto es: superior a 1 mes y menor o Igual a 3meses)

(2) Importe de intereses cuyo devengo, en su caso, se ha interrumpido conforme lo establecido en el apartado 12 de la norma 13- de la Circul.

Importe Impagado
Principal

pendiente
Valor

Garántla con
Tasación> 2 % Oeudal v,I"",agados con Deuda ValorIntereses

_w .•••.••• u•••••••••••\0<../ •..• ..... .....~."...~ .....-....... ..........•...... ~ .....~... ""' .._ ••.•...• . ....~.. •......... \-, .......... ..,. ...~..",. .......
Hasta 1 mes 0772 O 0782 00792 00802 00812 00822 O 0832 O 0842 0.00
De 1 a3 meses 0773 O 0783 00793 00803 00813 00823 O 0833 O 0843 0.00
De 3 a6 meses 0774 O 0784 00794 00804 00814 00824 O 0834 O 1854 00844 0,00
De6 a 9 meses 0775 O 0785 00795 00805 00815 00825 O 0835 O 1855 00845 0,00
De 9 a 12 meses 0776 O 0786 00796 00806 00816 00826 O 0836 O 1856 00846 0,00
De 12 meses a 2 año 0777 O 0787 00797 00807 00817 00827 O 0637 o 1857 00847 0,00
Más de2 años rITl8 O 0788 00798 00808 00818 O 0B2B O 0B38 O 1858 00848 0,00

ITotal 0779 01 0789 00799 00809 00819 00829 O 0639 O ' 00849 0,00
(2) la distribución de los activos vencidos impagados entre los distintos tramos señalados se realizará en función de la antigOedad de la primera cuota vencida y no cobrada. Los intervalos se entenderán excluido el de inicio e incluido
el final (p.e. De 1 a 3 meses, esto es: superior a 1 mes y menor o igual a 3 meses)
(3) Cumplimentar con la última valoración disponible del inmueble o de la garantía real (acciones o deuda pignoradas etc) si eí valor de las mismas se ha considerado en el momento inicial del Fondo.
(4) Se Incluirá el valor de las garantías que tengan una tasación superior a dos años.
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

Sffi.lCUADROD Situación actLeI31/12/1f112 SltullCión cierre ilnualanterior 31/12/2011 Escen';o ¡nidill
T~.de

Tas.deactivos las.dedvos T~a de ~ivos dudosos

0,00
0,00

',tstlmol hlpoll!Culos 08S2 0,00
CfdulnHlpotec.tlu 003 0,00
P,aumo$ 11 promotores 0854 0,00
',esl.llftOl; a PYM(S 0855 0,00
P,lI!sumoJa emprna'! 0856 0,00
P,,,,,UI'!'OOJ Corpo",lvos 0857 0,00
CokIulnT'IHllorlaln lD66 0,00
IkInosd'llesOl'etla ll858 0,00
~SuboodiN& 0859 0,00
CliklUOIoAAPP 0060 0,00
',lI!stamooJú;Iord;umo 0861 0,00
P,tsbmos automoclón 0862 0,00
(UOUoI.,.Pl'Kbml'lnto" •••rcl~o 0863 0,00
c••••.rrtua cob,u

""'"
0,00

De,!'Chos de crMito futur 05 0865 0,00 0955 0,00
8onol d'Utulluclón ll866 0,00 0956 0,00
oees 0867 0,00 0957 0,00
(1) Estos reuos SI! referirán exduslvamente a la certera de activos ceerecs al Fondo (presentados en el balance en ta partida de "derecbos de c~djto~l V se excreserén en térmlncs porcentuales
(A) Determinad. por el cedente entre el principal de los activos claslfiatdoscomodudosos a la fecha de presentadón de la Información, y el principal p@ndi@nt@15inlnduirinteres@s,elncluyendo principal@slmpagi'dos)d@ltotalactlvosdadosd@altaenelb&lanoea la fecha de presentaciónd@ la
Informlldón.la dasificación como dudosos se realizará con arreglo a lo previsto en las Normas 13' y 23'
(6) Determinada pOI'"el cociente entre el prindpal de los activos dasificados como fallidos a la fecha de presentadón de la información y, el principal pendiente del total de los activos dados de alta en el balance a la fecha de presentación de la Información mas el prlndpal de los activos clasificados corno
fallidos. Se consIderará 'a definIción de fallidos recogIda en la Clrallar lno necesertemente colncident@sconladefinicióndelaescrituraofolleto, reccgiees en el estado 5.4). •
ID) Determlneda por el cociente entre el Importe total de recuperaciones d@prlnclpaldeactivosclasiflcadosromofallldosquese tlayan producldo@ntosúltimos12m@sesdesd@elderredelmlsmo perlcdc del año aetertcrv el Importe de principal de activos ctesmceecs como fallidos al derre del mismo
periodo del año antertor.
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITUlIZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

S05.1CUADROE S;tu~lón Kf:ullll 31/12/1!Ju

V~ residual de los activos cedidos al Fondo (1) N9 de activos vivos Princi~pendiente

2.3SO.cm

inferioralaño
Entre 1 V 2 años

Entre 2y 3 años
Entre 3y5"ños
Entre Sv 10 años
Superior a lOaños

1300 11310 I O1301 2 13U 2.351).(0)
1302 13U
13QJ 1313
1304 1314
1305 1315

Totlll 1306 211316
Vid. residual media ponderacb (.11'105) 1301 1,42
[n tcs intervalos se entenderén exclutdc el ¡neia del mismo e incluido el final [p.e. Entre 1 y 2l1ños: superior a 1 año V menor o igual ¡¡laños)

sltu;lCiónKf:uai
AJIo,

creereea C630

Sltwdón cierre anual anterior 31/12/lD11 Situxión inid. 21/04/2011

Ni de activos vivos "rinci I pendiente NI de Ktivosvivos Principal pendiente
1320 C1.33D O 1340

é=1
O

1321 C m. O 134.
1322 2m2 2.350.000 1342 01352
1323 C m, O 1143 2135.11 2.350.(0)
m. e1334 O 1144 Cl3S4
ms ms O 1345 e "SS
1326 21336 2.3SO.cm 1346 2 1356 23SO.0c0
"21 2,42 1347 3,a3,

SitlRlC16n cierre anual anterior 31/12/lD11 Situación InieJaI 27/04/1JJ11

""'" ""'"-,,1 0,611 IC6l41 0,001,67 UI>;
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITUlIZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

Situadón actual n/U/'1DU Sltusclén cierre ¡¡nuilI! anterior 31/12/2(111S05.2 CUADRO A Escenario inicial 27/04/2011

0006 1 os»

N!i!de
pa~ivos
emitidos

Denomin;lción
serie

Vida media de los
pas;vos(1)

NI!de pasivos
emitidos Nominal unitario Principal pendiente

Vida media
esttmsde ee Ies

pasivos{l)

ES031!173S009 2.350.0Xl

Vida media de los I Ni!de pasivos
pasivos (1) emitidos

3,25

Nominill unitario Principal pendienteSerie (2) Nominal unitario Principal pendiente

2.350.000 8085 1 47.000 8105 I 2.350000

oon !XXl2 1 0003 (0)1 ooas
47.CXXI so L422.350.CXXl 47.CXXl 50

soosTotal ,.,,, 806S804S I 47.0002.350.000
(1) Importes en años. En caso de ser estimado se indicará en las notas explicativas las hipótesis de la estimación.
12) La gestora deberá cumplimentar la denominadón de la serie (ISIN) ysu denominación. Cuando tos títulos emitidos no tengan lSIN se rellenará exduslvamente la columna de denominación.

0r08 00J9 0070 !D8O 009(]
2,42 47.00') 50 2.350.00')
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

2012
Intereses Princi~ndientl!505.2 CUAOfIO B

Corrección de
pérdidas porDenominación Grado de ¡fndice de refenmdil

serie subordlnació~ (3)

Princi~1 noBase de cálculo de DlilsAcumulados Intereses
Tlpo .plicado intereses (S) Acumulados (6'

Intereses
implICadosSerie 1!L Principill im~pdo Total Pendientevencido deterioroMargen(4)

99989997 9994 9995 9'lSS9950 I 9960 9970 99SO I 99!JJ I 9991 I 9993
2.350.(0) 2.419.0310.00 4.50 360 240 69.031ES0319735009 NS Fijo

0101908S 2.350.0001 9C9S sus I 2.419.03119227."" 69.03119105Tot31
(1) la gestora deberá cumplimentar la denomlnadón de la serie (ISiN) V su d@'nominadón.Cuandolostitulosemltidosnotengan¡SIN se rellenaré excluslvamente la columna de denominación.
(2)lltgestora deberá indicar slla serie es subordinada o no subordinada. (S=Subordlnada; N$: No subordinada)
(3) La gestora deberá cumplimentar el indice de referencia que corresponda en cada caso IEURIBOR un año, EURIBORa tres meses .... I. En el caso de tipos fijos esta columna se cumplimentará con el term.lno ~fijo".

2011
S052 CUADRO B Intereses PrincJpal pendiente

Intereses de
Denominación Grado de Índice de Base de cálculo Dias Acumulados Intereses Principal no Principal pérdidas

Serie (1) serie subordinación (2) referencia (3) Margen (4) Tipo aplicado de intereses Acumulados (5) (6) impagados vencido impagado Total Pendiente por

ISIN L 9950 9960 9970 9980 9990 9991 r 9993 r 9997 9994 r 9995', 9998 r 9955
ES0319735009 NS FUO O 4.5 360 240 70.500 O 2.350.000 O 235.2n O
Total 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 11 [281 70.500[ 9105 1 0(90851 2.350.ooo[9095J 0[91151 240.619[ 7 1 O

(1) La gestora deberá cumplimentar la denominación de la serie (ISIN) y su denominación. Cuando los titulos emitidos no tengan ISIN se rellenara exclusbernente la columna de' denominación.

(2) La gestora deberá indicar si la serie es subordinada o no subordinada. (S=Subordinada; NS: No subordinada)

(3) la gestora deberá cumplimentar el indice de referencia que corresponda en cada caso (EURIBOR un año, EURIBOR a tres meses ... ). En el caso de tipos fijos esta columna se cumplimentará con el término "fijo".

(4) En el caso de tipos fijos esta columna no se cumplimentará.

(5) Días acumulados desde la última fecha de pago.

(6) Intereses acumulados desde la última fecha de pago.
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITUlIZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO SOS
(Expresado en Euros)

731ll

Situación actual n/U/1J.)U Situación cierre anu.J[ anterior 31/U/1JJll

Amortiuct6~nci~ Intereses Arno1ttzl!(ión principal Intereses505.2 CUADRO e
Pagos del periodo PaCos acumur~os

(3) (4)
Pagos del periodo P.,os acumulados

3) (4)
P.,os del periodo Pagos acumulados

3) (41 Pacos del periodo (3)
Pacos acumulados

(4)
Denomil'\Kión

serieSerie~ Fecha final (2)
7330 7340 1350 739J 7370.",., 1300 I 13m

ES031973SC09 CE./rJj(1014
Of7355 7365 0173750173457305 011315 OI73ZS 017335Tatll

[I} la gestora deberá C1.Impllmentilr la denomlmlción de la serie (ISIN) V su dencmtnadén. Cuando los titulos emitidos no tengan [SIN se rellenara exclusivamente la columna de denomlnadón.
(2) Entendiendo como fecha final aquella que de acuerde con la documentación contractual determine la ex!indón del Fondo, siempre que no se haya producido previamente una causa de liquldadón anttdpada.
(3) Total de pagos reelüedcs desde el últtmc cierre anual.
t~Tot_!!_de_p~os realllldos desde la fecha de constitución del Fondo.
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITUUZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO 505
(Expresado en Euros)

2012
SOS.ZCUADRO D Calificación

Denominación
serie

Fecha ultimo cambio de calificación
aedltida

Situación cierre
anual anteriorSerie (2) encía de calificadón aeditlcia (2) Situación actual'

33303310 33S0 3360
28/06/2012ES031973S009 lA MOY A3 A3

(l) la gestora deberá rumplimentar la denominación de la serie (ISIN) V su denominación. Cuando los titulos emitidos no tengan ¡SINse rellenará exdustvemente la columna de denominación.
(2) la gestora deberá cumplimentar la calificación credlticta otorgada porcada agenda de rating, cuya denominación también deberá ser cumpltrnentada, para cada serie -MOY, para Moody's; syp. para Standard & Poors, FCHpara Htch-

2011
5052 CUADRO D Calificación

Denominación
serie

Situación Situación cierre SituaciónFecha último cambio de
calificación crediticia

Agencia de calificación
crediticla (2)Serie (2)

3310 3330
ES0319735009 A 27/04/2011 MDY
(1) La gestora deberá cumplimentar la denominación de la serie (!SIN) y su denominación. Cuando los tñulos emitidos no tengan ISIN se rellenará exclusivamente la columna de denominación.

(2) La gestora deberá cumplimentar la calificación crediticia otorgada por cada agencia de rating, cuya denominación también deberá ser cumpHmentada, para cada serie -MDY. para Moody"s; SYP, para Standard & Poors,

9

C")
r-
):lo
(1)
m
QO

.-.
\ .•..•../
j-"

r0
<'0
(""_)

-~
LA)
C)
-.}



CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITUllZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

S05.3INFORMACIÓN SOBREMEJORASCREDITICIAS
Situación cierre

(Las cifras relativas a impartes se consignarán en miles de euros)
Situación actual anual anterior

31/12/2012 31/12/2011
1. Importe del Fondo de Reserva 0010 O 1010 O
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total de activos titulizados 0020 0.00 1020 0,00
3. Excesode spread (%) (1) 0040 0,01 104D 0,01
4. Permuta financiera de intereses (S/N) 0050 No 1050 No
5. Permuta financiera de tipos de cambio (S/N) 0070 No 1070 No
6. Otras permutas financieras (S/N) 0080 No 1080 No
7. Importe disponible de la línea/s de liquidez (2) 0090 O 1090 O
8. Subordinación de series (S/N) 0110 No 1110 No
9. Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos. (3) 0120 100,00 1120 100,00
10. Importe de 105 pasivos emitidos garantizados por avales 0150 O 1150 O
11. Porcentaje que representan los avales sobre el total de 105 pasivos emitidos 0160 O 1160 O
12. Importe máximo de riesgo cubierto por derivados de crédito u otras garantías financieras adquiridas 0170 O 1170 O
13. Otros (S/N) (4) 0180 No 1180 No
(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios ponderados percibidos de la cartera de activos titulizados conforme se establece en el cuadro 5.5.Ey el tipo de
interés medio de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la adquisición de 105 activos.
(2) Se incluirá el importe total disponible de las distintas líneas de liquidez en caso de que haya más de una.
(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la fecha se encuentren, respecto a las demás, en una posición anterior para el cobro de capital conforme al
orden de prelación de pagos.
(4) Lagestora deberá incluir una descripción de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que las consideren relevantes

Información sobre contrapartes de las mejoras crediticias NIF Denominación

Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes (5) 0200 1210

Permutas financieras de tipos de interes 0210 1220 .
Permutas financieras de tipos de cambio 0220 1230 .
Otras Permutas financieras 0230 1240 .
Contraparte de la Línea de Liquidez 0240 1250 .
Entidad Avalista 0250 1260 .
Contraparte del derivado de crédito 0260 1270 .
(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a través de títulos emitidos y se desconoce el titular de esos títulos no se cumplimentará.
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITUlIZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

Isos.4 CIRCUNSTANCIAS ESPECIFI(:AsES-iAiillCiiJAs CONTRACTUALMENTE EN ELFONOO --_._- - 1

(Las cifros relativas a importes se consignarán en miles de euros)

Importe impagado_ acumulado _ I Ratlo (2)

Meses Días Última Fecha

üf0230l
~

010330 1

~
0,0010430 1
0,00 0440

0'°°1
1150

1
0,00 1160 lJo:l o'0:l_~J 0'001 0130 l

0140
3. Activos Fallidos por impagos con antigüedad igualo superior a
4. Activos Fallido~ e_or otras razones

100701 100801 101501 0102501 010350 1 0,0010450 1 0,001 1200 1Total Fallidos

(1) En caso de existir definiciones adicionales a 'as recogidas en la presente tabla (moras cualificadas, fallidos subjetivos, etc) respecto a 'as que se establezca algún trigger se indicarán en la tabla

de Otros ratios relevantes, indicando el nombre del ratlo.
(2) las ratios se corresponden al importe total de activos fallidos o morosos entre el saldo vivo de los activos cedidos al fondo segun se defina en la documentación contractual. En la columna Ref.

Folleto se indicará el epígrafe o capitulo del folleto en el que el concepto esté definido
Ratio(2)

Otros ratlos relevantes Ref. Folleto

Dotación del Fondo de Reserva

Última Fecha

........~_.- - ....~- .- .._~-_. . - - .-_._._-- _-- ----
Amortización secuencial: series (4) OSOO 0520 0540 0560

Oiferirniento/postergamiento intereses: series (5) 0S06 OS26 0546 0S66

0512 0532 0552
057Z

No Reducción del Fondo de Reserva (6)

OTROS TRIGGERS (3) _ 0513 - 0523 -- 0553 _. ~ 0573

(3) En caso de existirtriggers adicionales a los recogidos en la presente tabla se indicarán su nombre o concepto debajo de OTROS TRIGGERS. Si los triggers recogidos expresamente en la tabla no

están previstos en el Fondo, no se cumplimentarán
(4) Si en el folleto y escritura de constitución del Fondo se establecen triggers respecto al modo de amortización (prorrata/secuencial) de algunas de las series se indicarán las series afectadas
indicando su ISIN, V en su defecto el nombre, el limite contractual establecido, la situación actual del ratio, la situación en la ultima fecha de pago V la referencia al epígrafe del folleto donde está

definido

(5) Si en el folleto y escritura de constitución del Fondo se establecen triggers respecto al diferimiento o posterga miento de intereses de algunas de las series se indicarán las series afectadas

indicando su ¡SIN o nombre, el límite contractual establecido, la situación actual del raño. la situación en la última fecha de pago y la referencia la epígrafe del folleto donde está definido

(6) Si en el folleto V escritura de constitución del Fondo se establecen triggers respecto a la no reducción del fondo de reserva se indicará el límite contractual establecido, la situación actual del

retlo, la situación en la última fecha de pago y la referencia al epígrafe del folleto donde está definido.
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505.5 CUADROA 5ltuldónlctul¡ 3Y._"!Y_20U Sltuldónderre Inulllnterior 3!/'"!y_2011 Sltuldón Inldll 22/11/2010 C'")
Prlnd~lpendlente J r-

Distribución ceoc,",flCII ecnvos tltuliadas N' de eettvcs vivas PrlnclPll1pendiente (1) NI de ecuvcs vivos Prindpll pendiente {1) NI de eeñves vivos (1) >Andalucia 0400 O 0426 O 0452 O om o 0504 O""" O (1)Aragón 0401 O 0427 O 0453 O 0479 O 0505 00531 O
Asturias 0401 O 0428 O 0454 O 0480 O 0506 00532 O m
Baleares 0403 00429 O 0455 O 0481 O 0507 O OS33 O QO
Canarias """ 00430 O 0456 O 0482 O 0508 O OS34
Cantabria 0405 0043, O 0457 O """ o 0S09 O OS35
castrua-teen ()1()6 O 04" O 0458 O 0484 O 0510 O 0536
Castllla la Mancha 0407 00433 O 0459 O 048S O OSl1 O 0S37
Cataluña 0408 O"'" O 04'" O 0486 O OS12 O OS'"
ceuta 0405 o 0435 O 04" O 0487 O OS13 O OS39
Extremadura 0410 00436 o 0482 o 0488 o OS14 00540
Gallera 0411 00437 O 0453 O 04" O OS15 005"
Madrid 0412 2 0438 2.350.000 0464 2 0490 2.350.000 0516 2 05<2
Melf1la 0413 004,. O - O 0491 O 0517 0054'
Murcia 0414 00440 o 0466 O 0492 O OS18 00544
Navarra 0415 00441 O 0467 O 0493 O OS19 O 054S
la Rioja 0416 00442 O 0468 O 04" O 0520 00546
Comunidad Valenciana 0417 004" O """ O 0495 O 0521 00547
PaisVaseo 0413 00444 O 0470 O 0496 O 0522 00548 O
Tot.IEsp.l'i. 0419 2 044S 2.350.000 0471 2 0497 2.350.000 0528 2 054S 2.350.000
Otros países Unión Europea 0420 00446 O 0472 O 0498 O 052< O OS50 O
Resto 0422 00448 O 0474 O 0500 O 0526 O 0552 O
Tot·'cene~1 0425 20450 2.350.000 047S 2 0501 2.350.000 0527 2 0SS3 2.350.000

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

S05.5 CUADRO 11 SIt\ladón actu.I 31/11/2012

NI d. activos vivos
Princlp.1 pendiente en

DfvlSII(1)

Situación eterre ."ual.nterior 31/U/IOll

0606
eneuros(l}

Situación Inicial '12/11/2010

Prlnclp,J¡pendiente en Principalpendlent.
Ntd •• ctlvasvlvos Divisa '11 .neuros(1Divisa I Activas tltullzados

Principalpendlent. Principal pendiente
Nf de activos vivos en Divisa 111 en euros fll

PrinCipal pendiente

057'
0530

0628
0619

0605

05711 '105771 2.350.000105&31 z.aso.cco
0512 OS78 QS8.4

Euro- EUR

EEUU Dólar· USO
JapónYen-JPY

Reino Unido Llbra- GSP

Otras

0573

0'''
ll57S

Tato' 0S76
(1) Entendiendo como importe pendiente ,1 Importe de principal pendiente de reembolso.

0600
0601
0601
06Il3

0604

0607
ll60II

lJ6Il9

osss
lIS86

0SB7

os•• 2.350.000

2.350.oool06111 2.35MOO

06U
0613
061<
0615

0611
0613
0614

0610 1 '106161 :1.350.000106311 2.]50.000
0621 06.27 063l

0613
0634
0635

0616 1.350.0001 061S 0636 2.350.000
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

S05.5 CUADRO e SltUlldón iI!;lU.! 31/U/2011.

Importe pendiente activos Utuliudos IV,lor ,"'."11. (1 NI el. ilctivOf,vivos Pr1ncl~d¡.nt.

""-"'"
40".4-60%

""'-BO%
80".4-100%

100%-120%

120%·140%
140%-160%

superior al 160%

11001 011110
1101 01111
1101. 01112
1103 o 1113
1104 o 1114
1105 OWS
1106 ~~~I1107
1108 O U18 o'

11191 0,001
Tat.1
Medl~nd.rad.l"

S11uadÓncierre ."~I."t.rtor 31/U/20U

Nt d, ilctlvos vivos 'rfnc!~J peneU.nte
lUO O IDO
ll21 O 1131
lU2 O 1132
1123 O 1133
1124 O 1134
1125 O 1135
1126 O 1136
tU7 O 1137
1128 '0 "'8

W'l 1 0,001

Sltu,dó" 1"ld.' 22/11/2010

N'd4!actlvosvlv05 Prin~~lute
1140 I 011150
1101 O 1151
1142 O 1152
1143 O 1153
1144 O 1154
1145 O 1155
1146 O 1156
U47 O 1157

.. 1148 O l158
11591 0.00

111Oistribuclón según el valor de 1.1razón entre el Importe pendIente de amortizar de los préstamos oon garantl.l realy la última valoración di~pon¡ble de tasación de los inmuebles hipotecados. o valor razonable de otrilsgarantlils reales, siempre que el valer de las mismas se haYiIcOflsider.ado en el momento
Intdal del Fondo, expresada en porcentaje.
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

S05.S CUADRO o MIIrren ponder.do
'J/lndlcede

,..rtdlrn~"toh,dll» MI periodo PrtrKipal Pend~nteNumero de .ctlvos vivos ,.fe,.,..d.
Indice de referendl(l)
nxru

1400

Tot.1 1405
(1) La gestora deberá cumpllmenter el ¡"dIce de referenda que corresponda en cada ease (EURIBORun año, UaOR .... l-
(2) En el caso de tipos fijos no se cumpliment¡!roi l. columna de margen ponderado y se indl_!:aráel tipo de Interés medio ponderado de los activos a tipo fijo en la columna de "tipo de Interés medio ponderado".
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITUlIZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

505.5 CUADRO f Sltu.c;lónflctuI13l/J2/1JJ1l. Situfldón de~ .nUlllnterior 3l/gL2011 Sltuacl6n Inldll ~l1/1J)lO C")
r-

TIpo '" loter4s nominal Nt d. Ktfvcn vivos PrindJHII pendient. N' de KtIV'CH vivos Prl~'pf!ndlente N' de .al vos vivos Prlnclpllll pendiente l>
Inferlor;¡¡ll% 1500 O 1521 O 1542 o 1563 o 1584 O 1!D5 O ('1)
1"-1,49% "'" O 1522 O 154' o 1564 o 1585 O 1fD6 O m
1,S% -1,99% isoa O lS23 o l!M O ises O 15IlG O,,'" o
2%-2,49"" rsos 01524 O 154' o 1566 o 1587 01"" O CO
2.5%·2,99% ".,. O 1S25 O 154. O 1561 O asee O,..,.

3%- 3,49",4 isos 01526 O 1547 o ".. o 1S89 01610
3,5% - 3,99% l3)6 01527 O 15411 O 1.56B O 15!<> 01611
4%-4,49",4 "'" 0152' o 154' o 1570 O 159l O 1612
4,5%-4,99% 1S08 z lS29 2.3!,O.OOO lSSO " lS71 2.150.000 "., 2 1613
5%-5,49% asos 015>:J O 15" O 15n O 1593 o 1614
5,5"·5,99% 1510 O 153' O 1551 O 1573 O lS94 0=
6%-6,49% 151' O lS32 O lSS> O 15" o lS95 01616
6,5% -6,99% 1512 o "33 o 1S54 o 157S o 1S06 01617
]%·7,49% 1513 o 1534 O 1555 o 1576 O "'17 O 161.B
7,5%-7,99% lSl' o lS35 o lS" o 15n O "98 01619
8% -8,49% 1515 01536 o 1557 o l57II O 1599 01620
8,5"·8,99% "'. o 1537 o 1558 o 1579 o rece 0lli2l
9%-9,49% 1517 o lS38 O 1559 o 15., o "'" O 1622
9,5% -9,99% lS18 o 1539 O 1560 o 15., O 1602 eusaa
SUpe_!_lorallG% 1519 01540 o 1561 o l582 o lED3 o 1624 O
Total 1520 2 1541 2.350.000 1562 2 1583 2.350.000 "'" ,,." 2.350.000
11po de Int.rél m.dio pondel'1uto cMlos activos" 9542 4,51 9584 4,51 ''''' .11,51
1I~ de Inten!s nwdlo ponder.do de los pn!vO$ (%J - ~, 4,S<l]_ 958S -- "2Q[_ 1627 ',SO
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

ANEXO - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresado en Euros)

Sltwdó".ctwl U/Jl/XI1l

N'd,.I> •••.•.OJoeniUdo.

Prfndp. pendiente en Pmdp. pendiente.•... ',ndp.lpendle'nleenoeuroJl>Ivk.I/p.IYO'I-.nldosporel Fondo
Euro·[l}II "'""".

"""...HWOóIar-USO

J",p6ny.,n-JPV

OtIU

'oO"

l-l!OOOOI"'"
El) I auc
.", m)
~ n.o

a.aso.

Nt de pasivos

emitidos

Prlndpalpendlente

en[)l"ba

''''

uso.oool"'"""'1 "'"3UO )lJlJ

"'""'"

""".,
nsc

5mIad6n Inldal '12/1l/l!J1O
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CLASE 8.a
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTiÓN DEL EJERCICIO2012

1. El fondo de titulización. Antecedentes

1M CÉDULAS GBP S, Fondo de Titulización de Activos, en adelante el "Fondo", se constituyó
mediante escritura pública el 27 de abril de 2011, por InterMoney Titulización, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulización, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trólez, con el número
de protocolo 851/2011, agrupando 94 Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Popular Español
S.A: y bancopopular -e.com.

Asimismo, con fecha 27 de abril de 2011, se procedió a la emisión de los Bonos de Titulización por
un importe nominal de 2.350.000.000 euros, constituida por 47.000 Bonos en una sola clase,
representados mediante anotaciones en cuenta de 50.000 euros nominales cada uno. En la Fecha
de Desembolso del Fondo, los Bonos emitidos disponían de una calificación definitiva de Aaa por
parte de Moody's Investors España.

La verificación e inscripción en los registros oficiales por parte de la Comisión Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emisión, tuvo lugar con fecha 26 de abril de 2011.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad jurídica. En el
momento de su constitución, el Fondo está integrado en cuanto a su activo por 94 Cédulas
Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, por los Bonos en cuantía y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Los Bonos se amortizarán en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final (5 de mayo de 2014).

La constitución del Fondo y la emisión de los Bonos se realiza al amparo del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulización de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización y disposiciones que lo desarrollen, la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversión Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulización Hipotecaria, y en la ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo
referente a su supervisión, inspección, sanción y en todo aquello que resulte de aplicación y en las
demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicación.

Los Fondos de Titulización de Activos están sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.



CLASE 8.a

OL2904318

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de la transmisión, reembolso o amortización de los mismos tendrán la
consideración de rendimientos de capital mobiliario y podrán estar sujetos a retención de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulización de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el
número 10. InterMoney Titulización tiene a su cargo la administración y representación legal del
Fondo.

El presente informe de gestión corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, y se
emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificación de la información
contenida en la Escritura de Constitución del Fondo. En el presente informe de gestión se recoge
la evolución de las cifras más relevantes relativas al comportamiento de los activos (Cédulas
Hipotecarias) y de los pasivos del Fondo.

2. Situación actual del fondo

2.1. Principales datos del activo
El activo del fondo está compuesto por un conjunto de cedulas hipotecarias emitidas por diversas
entidades financieras que fueron adquiridas por el cedente en la fecha de constitución y cedidas
el fondo de titulización de forma simultánea.

La siguiente tabla muestra el detalle del importe a 31 de diciembre de 2012 de las cédulas
hipotecarias agrupadas en el activo del fondo y sus correspondientes emisores:

ENTIDAD IMPORTE %
Banco Popular Español
bancopopular-e.com
TOTAL

2.050.000.000
300.000.000
2.350.000.000

87,23%
12,77%

100,00%

Con fecha 28 de junio de 2012 se inscribe en el Registro Mercantil de Madrid la fusión de de que
Banco Popular Español, S.A. y Banco Pastor S.A.

Las cédulas hipotecarias fueron emitidas el 5 de mayo de 2011 por un plazo de 3 años bajo un
modelo de amortización a vencimiento.
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Por lo tanto a 31 de diciembre de 2012 el saldo vivo de estas cédulas hipotecarias es exactamente
el mismo que a la fecha de constitución del fondo.

El vencimiento final de las cedulas hipotecarias es el 5 de mayo de 2014.

2.2. Principales datos del pasivo

Para financiar la adquisición de las cédulas hipotecarias, el Fondo emitió bonos de titulización por
importe de 2.350 millones de euros.

Estos bonos se emitieron bajo una única serie con un vencimiento idéntico al de las cédulas
agrupadas en el Fondo, es decir el 05 de mayo de 2014.

Los bonos pagan un cupón fijo anual del 4,5%. La fecha de pago de cada cupón anual es el 5 de
mayo de cada ejercicio o día hábil posterior.

Serie única . ISIN: ES0319735009

Saldo inicial (31/12/2011)
Saldo actual (31/12/2012)
Cupón vigente
Frecuencia de pago
Calificación inicial

Calificación actual

2.350.000.000
2.350.000.000

4,50%
Anual
Aaa

A3

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad e impago

Durante 2012 no sea producido ningún vencimiento ni de principal ni de intereses.

Riesgos relacionados con las garantías: cartera de respaldo de las cédulas hipotecarias.

Cada una de las cédulas hipotecarias está respaldada por toda la cartera hipotecaria de cada una
de las entidades que las emite.
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Por otro lado, la Ley 2/1981, "Ley de Regulación del Mercado Hipotecario" y el Real Decreto
716/2009 de 24 de abril por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981
establecen el importe máximo de cedulas que puede emitir una entidad financiera en función de
determinadas características de su cartera hipotecaria. De este modo, la legislación actual fija
como límite de emisión de cédulas hipotecarias el 80% del importe total de la cartera elegible.

Se entiende por cartera elegible aquella que cumple con los criterios establecidos por la
regulación actual:

Ser primera hipoteca, es decir, que el bien hipotecado no tenga con cargas previas.
Tener un LTV igualo inferior al 80% en la fecha de concesión del préstamo, en caso de

tratarse de préstamos hipotecarios para adquisición de primera vivienda y del 60% para el resto
de préstamos hipotecarios .

Contar con un seguro de cobertura de riesgos.
Bajo este modelo, como mínimo, cualquier emisión de cédulas tiene una sobre colateralización
del 125%, resultado de dividir el 100% de la cartera por el límite legal establecido del 80%.

A 31 de diciembre de 2012, todos los emisores de las cédulas agrupadas en el Fondo cumplían el
límite legal de emisión establecido.

Emisor Cartera Elegible Total Emitido Nivel de Límite
Emisión Legal**
Actual *

Banco Popular Español
bancopopular-e.com

33.824.313.613 27.037.500.000
581.066.861 390.000.000

125,10% 125,00%
148,99% 125,00%

* El nivel de emisión es el resultado de dividir la cartera elegible por el total emitido

** El límite legal de emisión supone como mínimo un cobertura del 125%.
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Los niveles de sobrecolateralización que presentaban los distintos emisores cuyas cédulas se
agrupan en el fondo eran a 31 de diciembre de 2012 los siguientes:

Fecha
de Total Cartera 1MCÉDULAS Otras Total Cédulas Nivel de

Emisor Datos Hipotecaria GBPS Emisiones Emitidas Protección

Banco Popular Español 201212 59.366.515.452 2.050.000.000 24.987.200.000 27.037.500.000 219,57%

Bancopopular e.com 201212 636.472.259 300.000.000 90.000.000 390.000.000 163,20%

* El nivel de protección se calcula dividiendo el total de la cartera entre el importe total de
cédulas emitido

En base a lo establecido en la legislación hipotecaria vigente, el titular de una cédula hipotecaria
es considerado acreedor privilegiado. En este sentido, en el caso de insolvencia del emisor de la
cédula e impago de esta, el tenedor de la cédula tendrá derecho preferente a los recursos
generados por la ejecución de toda la cartera hipotecaria del emisor.

Todas las cédulas emitidas por un mismo emisor tienen el mismo grado de preferencia de pago.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

Los bonos de titulización emitidos por el fondo devengan un cupón anual fijo del 4.5%.
Por su parte, las cédulas hipotecarias han sido emitidas con un cupón anual fijo del 4,506%.

En este sentido no existe ningún riesgo de tipos de interés puesto que tanto el activo como el
pasivo del fondo se encuentran referenciados a un tipo fijo.

3.3. Riesgo de contrapartida

La Sociedad Gestora en nombre y representación del fondo ha contratado los servicios de un
agente financiero que se encarga de la gestión de la cuenta de tesorería del fondo y de la
ejecución de las órdenes de pago. El agente financiero del fondo es Banco Popular.
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3.4 . Acciones realizadas por las Agencias de Calificación durante el ejercicio

Con fecha 24 de febrero de 2012 Intermoney Titulización, S.G.F.T., S.A. ha tenido conocimiento de
que Moody's Investors Service ha rebajado la calificación crediticia de los Bonos emitidos por el
Fondo de "Aaa" a "Aa2".

Con fecha 17 de mayo de 2012 Moody's Investors Service ha rebajado la calificación crediticia de
la entidad Banco Popular Español, S.A. de P-1 a P-2 en su escala a corto plazo y de A2 a A3 en su
escala a largo plazo.

Con fecha 26 de junio de 2012 Moody's Investors Service ha rebajado la calificación crediticia de
la entidad Banco Popular Español, S.A. de A3 a Bal en su escala a largo plazo y de P-2 a NP en su
escala a corto plazo.

3.5. Otros riesgos
No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.

4. Evolución del fondo en el ejercicio 2012

4.1. Amortización anticipada

No se ha producido ninguna amortización anticipada ni total ni parcial de ninguno de los activos
que se agrupan en el fondo.

4.2. Morosidad

Durante 2012 no se ha producido ningún retraso en el pago de los intereses que devengan las
cédulas hipotecarias.

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicio 2012, las cedulas hipotecarias han devengado y pagado un tipo de interés de
4,506%.
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4.4. Bonos de titulización: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los pagos realizados durante el presente ejercicio en concepto de
principal e intereses de los bonos.

Bonos de Saldo a Saldo Amortización % Intereses Cupón
Titulización 31/12/2011 31/12/2012 durante 2012 Amortización Pagados en Vigente a

2012 31/12/2012

Total 2.350.000.000 2.350.000.000 o 0% 105.750.000 4,5%

4.5. Importes pendientes de pago del fondo

A 31 de diciembre de 2012 no ha quedado ningún importe pendiente de pago.

4.6. Estimación de flujos de la cartera

La siguiente tabla recoge la estimación de los flujos financieros que generarán las cedulas
hipotecarias agrupadas en el fondo durante el resto de la vida del mismo.

2.350.000.000 2.455.891.

5. Riesgos y mecanismos de cobertura: información de mejoras de crédito y triggers

5.1. Principales riesgos de la cartera (con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior el principal riesgo del fondo se centra en el
impago por parte de los emisores de las cédulas. Este riesgo se ve mitigado por la calidad de la
garantía que respalda a cada cédula hipotecaria (la cartera hipotecaria total de cada emisor para
su correspondiente cédula hipotecaria) así como la posición como acreedor privilegiado en caso
de quiebra del emisor.

5.2. Evolución de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situación a cierre comparada con
situación inicial

La principal mejora de crédito es el nivel de sobrecolateralización que goza cada una de las
cédulas hipotecarias agrupadas en el fondo. En el caso de las Cédulas Hipotecarias emitidas por
bancopopular-e.com, estos cuentan adicionalmente con una garantía abstracta, irrevocable y a
primer requerimiento de Banco Popular Español.
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La siguiente tabla muestra los niveles de sobrecolateralización a cierre del presente ejercicio
comparada con la fecha de constitución.

Emisor Nivel de Protección a Nivel de Protección a
31/12/2011 31/12/2012

Banco Popular Español 205,28% 219,57%

bancopopular-e.com 162,61% 163,20%

5.3. Triggers del fondo

No se ha producido ninguna situación que haya provocado actuación adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

6. Perspectivas del fondo

6.1. Flujos de los bonos

La siguiente tabla recoge la estimación de los flujos de caja de los bonos hasta el vencimiento final
del fondo.

2014 o 2.350.000.000

6.2. liquidación anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolución similar del fondo a la
del presente ejercicio durante el próximo ejercicio no se producirá un suceso de liquidación
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de folleto de
emisión.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo el vencimiento final del mismo será al 5 de mayo de
2014.

No obstante lo anterior, no existe garantía de que no se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidación anticipada que se recogen en el folleto de emisión durante el próximo ejercicio.

6.3. Hechos posteriores al cierre

No hay hechos posteriores al cierre
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS

FORMULACiÓN DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulización, S.A., Sociedad Gestora de CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR S, Fondo de Titulización
de Activos, en fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros públicos y
estados reservados de información estadística de los Fondos de Titulización y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del artículo 37
del Código de Comercio y demás normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y
el informe de gestión de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados e impresos por una cara, conforme a continuación se detalla:

Número de follos en papel timbradoEjemplar Documento

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestión

DelOL2904221al OL2904264
D~OL2904265a10L2904272

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestión

Del OL2904273 alOL2904316
DelOL2904317alOL2904324

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle Dª. Beatriz Senís Gilmartín

Dª. Carmen Barrenechea Fernández D. Rafael Bunzl Csonka

D. lñigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodríguez




