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AI Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., (en adelante, Sociedad 
Gestora): 

Hemos auditado las cuentas anuales de IM TERRASSA I FTGENCA T, Fondo de Titulizacion de 
Activos (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance al31 de diciembre de 2012, Ia cuenta de 
perdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia 
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su 
Sociedad Gestora son responsables de Ia formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo 
con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en Ia Nota 2 de Ia 
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, 
basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de 
cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de 
Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacion de si su presentacion, los principios y 
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estim de acuerdo con el marco normativo 
de informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, Ia imagen fie! del patrimonio y de Ia situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre 
de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion 
financiera que resulta de aplicaci6n y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos 
en el m1smo. 

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos Ia atencion respecto de lo seilalado en Ia Nota 
4 de Ia memoria ad junta, en Ia que se detalla el volumen de derechos de cn\dito dudosos del Fondo, 
para el que los Administradores de Ia Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de 
correcciones de valor por deterioro que se indican en Ia mencionada Nota. Como consecuencia de lo 
anterior y de las condiciones establecidas para Ia amortizacion de los bonos, el Fondo ha dispuesto 
parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de atender a sus obligaciones de pago, 
sitw\ndose este por debajo del mfnimo requerido al 31 de diciembre de 2012, segun se indica en Ia 
Nota 6 de Ia memoria adjunta. Asimismo, tal y como se indica en Ia Nota 3-g de Ia memoria adjunta, 
el Fondo ha procedido a repercutir Ia diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en 
cuenta el arden inverso de dicha prelaci6n de pagos, a los pasivos del Fondo 

El informe de gestion ad junto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de 
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacion del Fonda, Ia evolucion de sus negocios y 
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia 
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con Ia de las cuentas 
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion del informe de 
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de informacion 
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo. 
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ClASE 8.' 

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FTA 

BAb,A~CES AL 31 DE DlQIEM§:f!.§ Q§ ~Q1g Y g011 {NOTAS 1 2 y 31 

(Mil!!s do Euros) 

ACTIVO "" '"' 2011 (1 PASIVO '"' 2012 zo11 n 
ACTIVO NO CORRII:NTE 39.152 S0,5J2 PASIVO NO CORRIENTE 52.672 55.446 

1\ctiv<ls financiero5 a laroo pmzo J9.152 50.532 Pr<>VI\IOM$ a largo plazo 

ValOI$!1 reprosenta!lvoo da dall<la Pasi'lcs finanelero• u laru<> ptazo 52.672 511.446 
Derschoo da crildito 39152 50532 OlliJgaciones y <>lros valoles oegooablll$ ~:DB3 ~ss1a 

Pa<llelpaclones Mrpotecanar; Se!I•S nosubordtnlldai ,~ 213 16125 
CoMica®a de tnmomos•~n tMpotoca!la somes Subord1111<la$ 30170 26393 
PrMtamos hlpotecan<>S CO!rae<:~oo..a <1e vaior por rsporc111116n de ~~d~al 
CMulas hipoleoaoas tnlerens y gustus diwenglldoll r10 venados 

Proislamos a p<omoto<ea AjuslaB por opela~ones de cobe~uta 

PrKiamos a PVMES 35596 47719 Dwdi'l6 con anU<Iada• de .;f'd~o 6 755 8.755 

PrMtamos a empte•as Prhl!lmo eubordinado 11.755 6 755 
CMulas terr~orlll!s& Cntdllo nnaa de lrquuJez 
Cn>~tosAAPP 01ras oovoas 0011 srotida<los de orMito 
Pr\lstamo Consume Corraccroooa de v~lor per repercusr0/1 00 pi!ra'ldaa 
Pr6atamo alllomoeiM lnlij<eus y gastos do~eng~OO!. no venad011 

A~eMamento ~nane~!lfo Ajustes per operac;ones de coboMura 
C~~<~ntnato~rlll De!!Vedoe '~ 1173 

ElonosOOMulluci0/1 Denvados de cober!U!a " '" 1173 
Ac!IVOSdudo<IOII' 3634 :2919 Correccnmos de valor poor repert'lllll>n de pQrdldiiS 
CorreO<:Ionea de valor por detenom do ar:bvos (2711) (100) Olro• pa&~vos fin~naoroo 
lrrtere~n y g~WI(>S mwengados no venddoa Corrocerona~ de velor per reparc<J&<6.n de pol<djdas 

AJIISIII$ PQI ope"'"'"""" de e<>be!Wra otroo 
Oenvadol J>w;lvo$ per tmp.ueslc dllorldc 

tnfjva<lOS de Cllbertura 
Olroo aclr\ros f<none~eros f>ASIVO CORRIENTE 9.722 21.638 

Ga<~nllas fonanaeru Paslvcs v!ncular:IO& """ aclivos nn c<ml<:nt"" manlenidcs para Ia ventll 

"'" l'rovlslnnes a ccrlo plazo 
Active& PC< lmpues!n dlferldc Pil$lvOo financlercs a cnrloplazo 5,757 11-841 
Otros actlvos no CCI'IIentu Acrocdores y otras C\IOOtas a pag<iir 

Olllrgaoiooes y <>\reo valcres neQOOables 5164 17458 
ACTIVO CORRIENTE 22.706 26.579 Se"ea no subor<.lmadas 4 979 'm 
Actives no conienles mantenldos p;ua Ia """"' Srwes subolanada5 '" 11446 
Ad!"" financlert>S a C<>rtc phwl 9.321 11.0al Conecct<>n"" <Ia vii!Df por repereus10n dl> p6rdl<l<u 
Deulk»es y oUM cu&ntas a ooboar " "' lntereses y ga&IC'15 deveng<iidos no venci<.IC$ "' "' Oerech<lli de ~·~dito 9.306 10961 Ajuslos por cporaaOnO$ de C<>l>ellura 

PlllllciPtlOonee hrpmecanao lntereses vent><!Qs e rmpayados 
Cernl'icadl!'& de uansm111<lm hiPO!ecana DeudaS oon al"llkladee ~e cr~o "' .. 
Prr!stamoo h•potaeanos Pr6stamc sui>Ordlnado 
C<ldulos hlpoleoan"" C1B<ilo linea de lrq!.Odel 
Pre&lamos a p~omotorea Otras deudu co~ a~llaades de cr6dilo 

Pt&Ol~mQt; a PYMES . "'' 10154 ConeCCIOnE!S de vabr )Xl! reP<l{cusr6n de pl>r~d<l(; 
Pre.tsmos a ampreaaa lntereaa~~y g .. tcs devengados no vena<.lns '" " CernrJ~ territtlo~aa AJII$tes po1 oparaeionas de cob<ut~ra 
CrttdlosAAPP lntsr&a.,; vencr:10& e ompagados '" " P<Hiamc Cooaumo Denvadoa " "' "' P14slllmo !111\omoeiOn 09nvados de col>&rtur~ "' 'M 
A!tent:larruen\0 ~nam:oero Correcciones de vale• pttr reperousi6n de ~rd.Oa& 

Cuenta& a cobnlt OUos p.a&IV<>Ii finanaeros 
Bllnos de ~tuli.l:ocobn lmportel>luto 
rn,~ " "' ~vos <.ludosct 1.387 '" Correccronll$ de vaklr por <e~rcus•On de pt,rdl<las 
Con&e<:Jones de valor pOl d&ta!ioro de acnVO$ (282) (11~) A,fustes per per)odlli""olcnes 3.965 3.997 
lnleteaes y gasros devengado< noveoodcs " 81 CormsroneB .~, 

'"' AJ',ISteS por operaao~ de cobe!Wr~ Comrsi6n socredad gestora ' lnlere""~ vencrdoo e l!'llpagados " " ComisiOn admrnllll!ador 
Domados Comos1on agenre finonCieJolp.;IO<>a 

D<mvados <.lo cobortura Comrlil6n va•iable- res~dos real12.a<1o• '"' 3S69 
Otros aCIIYO$ flnar\CleWS Otras ccmrsrones dal cam.ota 

Gliraol!as lilllln~>eras CorreOC!ones da valor por lepetCUSll>!'l ~ p<irdidas 

"""' ouas como01ooes 
A,fu$1e$ pot perlodlficaelonns Olrco 

Comis"'""" . : ~~~:~r'"""''', '"''", ,,,,~, GA,,. ~00 • IDOS " (534) (1.173) 

Elective y otro• a<:tlvos llquldc$ fl!UIYalenles 13.381 15.486 de lluJCS de a!ectwo " (534) (1173) 
Tesorerta 1S361 15 4S6 dl! conslllucoOo eo transroOo 
O!rM aebVoo liquld<l!l ~~"'veleotes 

TOTAL ACTIVO 61.86(l 17.111 TOTAL PASIVO 61.860 71.111 

("I Se l)le\1801~. Urn<:a y ""dwlvamenle, o e!ee\Cil ro<nparBir\rQt; 
L!IG Nolas 1 a 16. y losMaxool a VI. descrrtos en Ia Memorra adjunta lorm<tn pa!1e mteg~am& dl!! bafancc al 31 dD die~ombl& de2012 
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ClASE 8.' 

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FTA 

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOT AS 1. 2 y 3) 

(Miles de Euros} 

Nota 

1.842 2.253 

de valoraci6n en carteras a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias 
financieros disponibles para Ia venta 

IDifenmcias de cambia (neto) 
ingresos de explotaci6n 
gastos de explotaci6n 

ISe>rvi<:ios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y similares 
Publicldad y propaganda 
Otros servicios 
i 

gastos de gesti6n corriente 
Comisi6n de Sociedad gestora 
Comisi6n administraci6n 
Comisi6n del agente financiero/pagos 
Comisi6n variable ~ resultados realizados 
Comisi6n variable ~ resultados no realizados 
Otras comisiones del cedente 
Otros gastos 

l :;:::~;;;i:de actives flnancieros (neto) 
neto de valores representatives de deuda 
neto de derechos de credilo 

IDe>terioro neto de derivados 
IDe•terioro neto de otros actives financieros 

a provisiones (neto) 
de actives no corrientes en venta 

4 
6 

7 
8 

13 

9 
9 

9 

4 

9 

(*) Se presenta, Unica y exc!usivamente, a efectos comparatives. 

1.725 
117 

(93) 
(32) 

91 

Las Notas 1 a 16, y los Anexos I a VI, descritos en Ia Memoria adjunta forman parte integrante de Ia cuenta de 
p8rdidas y ganancias del ejercicio 2012, 

2.035 
218 

786 

786 

608 
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ClASE 8.' 

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FTA 

EST ADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 INOTAS 1. 2 y 3l 

(Miles de Euros) 

Ejercicio Ejerclcio 
2012 2011 (') 

FL..UJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACI6N 342 53 
Flujo de caja mrtto por intere~es de las operaclones 264 "' lrrtereses cobredos de los actives titulizados 1.640 2.130 

lntereses pagados por valores de litulizaci6n (632) (1 200) 

lntereses cobradoslpagados nates por operaciones de derivados (661) {676) 

lntereses cobrados de inversiones financieras 117 256 

lntereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credito (262) 

Otros intereses cobrados/pagados (neto) 
Comisiones y gastos por servlclos financier as pagados por el Fondo (33) (61) 

Comisiones pag01das a Ia sociedad gestora (33) (43) 
Comisiones pagadas por admlnistraci6n de actJVos !itulizados (5) 

Comisiones pagadas aJ agente flnanciero 

Comisionas variables pagadas 

Otrll$ comisiones {13) 
Otros flujos de caja provenlentes de operaciones del Fondo 111 (134) 
Recuperaciones de fa!Jidcs y otros activos adquirldos 

Pagos de provlsiones 

Cobras procedentes de Ia enajenaci6n de acWos no corrientt>s miiln!Gnidcs para Ia venia 

Otros 111 (134) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACT!V!OADES JNVERSI6NIFINANCIACI6N (2.44n (3.945) 

Flujos de caja netos por emisi6n de valores de tituli:i:aci6n 

Cobras por emisi6n de valores de titulizaci6n 

Pagos per emisi6n de val ores de titutizaci6n ( aseguramiento coloc<~ci6n) 

Flujos de caje por adqulslci6n de llctivos financieros 

Pagos por adquisici6n de derechos de credlto 

Pagos por adquislci6n de otras inversiones financier as 

Flujos de caja netos por amorti:l:aclones (3.552) (3.371) 
Cobras por amortizaci6n de derechos de ®dilo 11.679 19.562 
Cobras por amortlzaci6n de otros actives tuulizactes 

Pagos por amortizaci6n de valores de UtullzaciOn (15 231) {22.933) 

Otros flujos provenientes cle operaclones de! Fondo 1.105 (574) 
Cobros per com:esiones de prestamos o dlsposlciones de cred\tos 

Pagos per amortizaci6n de pffistamos o crSdltos {,,694) 

Co bros derechos de cr6dito pendientes 1ngreso 1.105 1.120 

Administraciones pUblicas" Pasivo 

Otros deudores y acraedoras 

Cobros por amortizaci6n o venta de inversiones f1nancieras 

Cobras de Subvencionas 

INCREMENTOIDISMINUC!6N DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (2.105} (3.892) 

Efectivo o equivalentes a! com Ienzo del ejerciclo 15.486 19.378 
Efectlvo o equivalentes a! final del ejercicio 13.381 15.486 

(")Sa presenta, ltnica y axclusivamente, a efactos comparatlvos. 

Las Netas 1 a 16, y los Anaxos I a VI, descritos en Ia Memoria adjunta forman parte integrante de! estado de llujes de afectivo 

del ejercicio 2012 
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CLASE 8.' 

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FTA 

EST ADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 fNOTAS 1, 2 y 3) 

financieros dlsponibles para Ia vente 
IGammclas(perdidas) per valoraci6n 

lmporte brute de las ganancias (pElrdtdas) par valoraci6n 
Efecto fiscal 

transferidos a Ia cuenta de perdidas y gananclas 
I 

ingresos/ganancias y gastostperdidas reconocldo~ 

(Miles de Euros) 

llm,porte<le otros ingresoslganancias y gastoslperdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo 
brute de las ganancias (perdidas) par valoraci6n 

fiscal 
transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 

(-) Se presenta, Unica y exdusivamente, a efectos comparatives. 
Las Netas 1 a 16, y los Anexos I a VI, descritos en Ia Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos 

y gastos reconocidos del ejercicio 2012. 



CLASE 8.' 

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizaci6n de Actives 

Memoria correspondiente al 
ejercicio anual terminado el 
31 de diciembre de 2012 

1. Resei\a del Fonda 

OL4242974 

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fonda de Titulizaci6n de Actives (en adelante el Fonda) se constituy6 mediante 
escritura publica el 28 de noviembre de 2005, agrupando inicialmente un importe total de Derechos de Cn'>dito 
derivados de operaciones de financiaci6n a pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas en 
Catalufia de 320.000 miles de euros. Con Ia misma fecha se emitieron Bonos de Titulizaci6n de Actives, por 
importe de 320.000 miles de euros, (Nota 7) siendo Ia fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de 
los intereses de los Bonos el 1 de diciembre de 2005. 

Con fecha 24 de noviembre de 2005, Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores inscribi6 en sus registros el 
folleto informative de constituci6n del Fonda y de emisi6n de los Bonos. 

El Fonda constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica. El Fonda esta integrado en 
cuanto a sus actives, per los citados Derechos de Cn\dito que agrupa y, en cuanto a su pasivo, per los Bonos de 
Titulizaci6n emitidos, el Prestamo Subordinado para Gastos lniciales, el Prestamo Subordinado para intereses 
del primer periodo y el Prestamo Subordinado para el Fonda de Reserva o en cuantia y condiciones financieras 
tales que el valor patrimonial neto del Fonda sea nulo. 

Adicionalmente, el Fonda ha concertado una permuta financiera de intereses (swap) para cubrir el riesgo de tipo 
de interes. 

Los Bonos de Ia Serie A (G) y los Bonos de Ia Serie B (G) cuentan con un aval de Ia Generalitat de Catalunya 
que cubre tanto el principal como los intereses de dichos Bonos. 

El unico objeto del Fonda es Ia transformaci6n de los Derechos de Credito que adquiri6 Ia Entidad Cedente en 
valores de renta fija homogeneos estandarizados, y per consiguiente, susceptible de negociaci6n en mercados 
de valores organizados. 

lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A {en adelante, Ia "Sociedad Gestora") 
tiene a su cargo Ia administraci6n y representaci6n legal del Fonda. Asimismo, de conformidad con Ia normative 
legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, Ia representaci6n y defensa de los 
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fonda y de los restantes acreedores del mismo. 
lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. figura inscrita en el registro especial 
de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Val ores con el numero 1 0. 

La gesti6n y administraci6n de los Derechos de Credito corresponde a UNNIM BANC. El Cedente no asume 
ninguna responsabilidad per el impago de dichos prestamos, obteniendo por dicha gesti6n una contraprestaci6n 
trimestral. Asimismo, el Cedente obtendra una cantidad variable y subordinada que se devengara 
trimestralmente igual a Ia diferencia entre los ingresos y gastos del Fonda. En el case de que dicha diferencia 
entre los ingresos y gastos fuese negative, se repercutira de acuerdo a lo indicado en Ia Nota 3-g. 

1 
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CLASE 8.' 

2. Bases de presentaci6n de las cuentas anuales 

a) Imagen fie/ 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y 
gastos reconocidos, el estado de flujos de elective y Ia memoria, de Ia que forman parte los estados 
financieros pilblicos 8.05.1, 8.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del 
estado 8.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables 
que del Fonda mantiene su 8ociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normative de 
informacion financiera que resulta de aplicaci6n al Fonda, que es el establecido en Ia Circular 2/2009, de 25 
de marzo, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores (modificada por Ia Circular 4/2010, de 14 de 
octubre, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran Ia imagen fiel de Ia 
situaci6n financiera del Fonda al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de los 
flujos de elective que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha. 

Las cuentas anuales del Fonda han sido formuladas por el Consejo de Administracion y aprobadas por Ia 
Junta de Accionistas de su 8ociedad Gestora, en su reunion celebrada el 15 de marzo de 2013. 

b) Principios contab/es no obligatorios ap/icados 

Los Administradores de Ia 8ociedad Gestora del Fonda han formulado estas cuentas anuales teniendo en 
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicaci6n obligatoria que tienen un efecto 
significative en las mismas. No existe ningun principia contable o criteria de valoracion que, siendo 
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no 
obligatorios. 

c) Aspectos criticos de Ia val ora cion y estimaci6n de Ia incertidumbre 

Los resultados son sensibles a los principios y pollticas contables, criterios de valoracion y estimaciones 
seguidos por los Administradores de Ia 8ociedad Gestora del Fonda para Ia elaboracion de las cuentas 
anuales. Los principales principios y politicas ccntables y criterios de valoracion se indican en Ia Nota 3. 

En Ia elaboracion de las cuentas anuales del Fonda se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones 
realizadas por los Administradores de Ia 8ociedad Gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, 
ingresos y gastos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a Ia 
evaluacion de posibles perdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (veanse 
Netas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (veanse Notas 3.b.iii y 13) y a Ia 
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sabre Ia base de Ia 
mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener 
Iugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a Ia baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, 
en su case, de forma prospectiva, de acuerdo con Ia normativa contable en vigor. 

d) Comparaci6n de Ia informacion 

Los Administradores de Ia 8ociedad Gestora del Fonda presentan, a efectos comparativos, con cada una de 
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las 
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de Ia Norma 28' de Ia citada 
Circular, per lo que, Ia informacion ccntenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, 
exclusivamente, a efectos comparatives con Ia informacion relativa al ejercicio 2012 y, per consiguiente, no 
constituye las cuentas anuales del Fonda del ejercicio 2011. 
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e) Agrupaci6n de partidas 

Determinadas partidas del balance, de Ia cuenta de perdidas y ganancias, del estado de fiujos de efectivo y 
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, 
si bien, en determinados casas, se ha incluido Ia informacion desagregada en las correspondientes notas de 
Ia memoria. 

f) Correcci6n de errores 

En Ia elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significative que haya 
supuesto Ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011. 

g) Cambios en criterios contab/es 

Siguiendo las recomendaciones de Ia CNMV yen cumplimiento de Ia normativa vigente, durante el ejercicio 
2012 los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda han modificado el criteria de registro de los 
intereses devengados e impagados generados previamente a Ia entrada en dudoso de los actives, de forma 
que en el epigrafe de "actives dudosos" del balance se incluyen tanto el principal como dichos intereses 
devengados, frente al criteria anterior, consistente en incluir en el mencionado epigrafe exclusivamente el 
principal de los mismos. 

Con el fin de facilitar Ia comparabilidad de los estados financieros en ambos ejercicios, los Administradores 
de Ia Sociedad Gestora del Fonda proceden a incluir dichos cambios en los estados financieros del Fonda 
correspondientes al ejercicio 2011. 

Si bien este cambia no afecta el importe total de actives, pasivos y el resultado de ambos ejercicios, al 31 de 
diciembre de 2011 supone un incremento de 65 miles de euros en los epigrafes de "Actives Dudosos" y 
"Correcciones de valor par deterioro de actives" del balance de situacion, y una disminucion de 87 miles de 
euros en el epigrafe " intereses y rendimientos asimilados --derechos de credito" contra el epigrafe "Deterioro 
neto de derechos de credito" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

Excepto par Ia comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2012 y hasta Ia fecha de formulacion de 
las cuentas anuales no se ha producido ningun error, ni cambia en estimaciones contables, que par su 
importancia relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales. 

h) lmpacto medioambienta/ 

Dada Ia actividad a Ia que se dedica el Fonda, este no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni 
provisiones a contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relaci6n con Ia 
situacion financiera y los resultados del mismo. Par este motive, no se incluyen desgloses especificos en Ia 
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales. 

i) Empresa en funcionamiento 

Los Administradores han considerado que Ia gestion del Fonda continuara en un futuro previsible, par io que 
Ia aplicacion de los principles y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio 
neto a efectos de su transmision global a parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total. 
Asimismo, dada Ia naturaleza de los actives y pasivos del Fonda, nose espera que se produzcan diferencias 
significativas cuando se efectue Ia liquidacion de los mismos. 
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3. Norm as de registro y valoraci6n 

En Ia elaboraci6n de las cuentas anuates del Fonda, correspondientes at ejercicio 2012, se han ap\icado los 
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoraci6n, de acuerdo con lo establecido en Ia Circular 
2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores: 

a) Definicion y c/asificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion 

i. Definicion 

Un "instrumento financiero" es un contrato que da Iugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. 

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en 
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interes, de cambia, el precio de un instrumento 
financiero o un lndice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy 
pequeiia en relaci6n a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones 
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. 

ii. Clasificaci6n de los activos financieros 

Los actives financieros se desg\osan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance: 

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas par 
el Fonda en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el 
fonda de reserva mantenido par el Fonda para hacer frente a sus ob\igaciones de pago. 

Derechos de credito: lncluye los actives cedidos al Fonda como consecuencia del proceso de titulizaci6n 
y se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar". 

Derivados de cobertura: lncluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fonda, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de los derechos de credito y cuentas 
deudoras que par cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fonda !rente a terceros. La 
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar". 

iii. Clasificaci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance: 

Obligaciones y otros valores negociables: lnctuye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagares emitidos 
par e\ Fonda, con e\ fin de financiar Ia adquisici6n de sus actives financieros. Se c\asifican, a efectos de 
su vatoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar". 
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Deudas con entidades de credito: lncluye, en su case, las deudas contraidas con entidades de credito, 
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoraci6n, como "Debitos y partidas a 
pagar". 

Derivados de cobertura: lncluye, en su case, el valor razonable, en contra del Fonda, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su case, Ia totalidad de las cuentas a pagar y debitos, 
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos 
y partidas a pagar''. 

b) Reconocimiento y valoraci6n de los activos y pasivos financieros 

i. Reconocimiento y valoraci6n de los activos financieros 

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar'' se 
valoran, inicialmente, par su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia 
transacci6n), incluyendo los castes de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos actives se valoran par su coste amortizado, contabilizimdose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y rendimientos asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias mediante el metoda del tipo de 
interes elective. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaza no superior a tres 
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de elective sea 
totalmente inmaterial. 

if. Reconocimiento y valoraci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar", se 
valoran, inicialmente, per su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia 
transacci6n) incluyendo los castes de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos pasivos se valoran par su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias mediante el metoda del tipo de interes 
elective. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plaza inferior a tres meses se 
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de elective sea totalmente 
in material. 

Se consideraran, en su caso, castes directamente atribuibles a las emisiones los castes de direcci6n y 
aseguramiento de Ia emisi6n, Ia comisi6n inicial de Ia Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organa 
Regulador, los castes de registro de los folletos de emisi6n y los castes derivados de Ia admisi6n a 
negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 

iii. Operaciones de cobertura 

El Fonda utiliza, en su caso, los derivados financieros para Ia gesti6n de los riesgos de sus actives y pasivos 
("derivados de cobertura"). 

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que: 

1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo: 
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a. De variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el 
tipo de interes y/o tipo de cambia al que se encuentre sujeto Ia posicion a saldo a cubrir ("cobertura de 
valores razonables"); 

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los actives y pasivos financieros, 
compromises y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo ("cobertura de flujos 
de efectivo"). 

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plaza previsto 
de cobertura, Ia que implica que: 

a. En el momenta de Ia contrataci6n de Ia cobertura se espera que, en condiciones normales, esta actue 
con un alto grado de eficacia ("eficacia prospectiva"). 

b. Exista una evidencia suficiente de que Ia cobertura fue realmente eficaz durante toda Ia vida del 
elemento a posicion cubierto ("eficacia retrospectiva"). 

3. Haberse documentado adecuadamente que Ia contrataci6n del derivado financiero tuvo Iugar 
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos a transacciones y Ia forma en que se 
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con Ia gestion de los 
riesgos propios que !leva a cabo el Fonda. 

Las operaciones de cobertura realizadas par el Fonda corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de 
efectivo. Par lo que respecta a las diferencias de valoraci6n de las coberturas de los flujos de efectivo, Ia 
parte eficaz de Ia variaci6n del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe 
"Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance, hasta el 
momenta en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en Ia cuenta de perdidas y 
ganancias. La variaci6n de valor de los derivados de cobertura par Ia parte ineficaz de Ia misma se registra 
directamente en Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

Se entiende que Ia cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los 
actives titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plaza que los 
que se entregan a Ia entidad de contrapartida de Ia permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de Ia 
entidad de contrapartida de Ia permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plaza que el importe 
a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto. 

La metodologla aplicada par el Fonda tiene en consideraci6n las Fechas de Pago futuras del Fonda 
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opci6n amortizaci6n anticipada cuando el Saldo de Ia Cartera de 
Activos alcanza a es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes 
periodos de pagos del Fonda afecto. 

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de 
acuerdo a su sistema de amortizaci6n. 

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir par el Fonda a partir de los tipos EURIBOR implicitos 
(futuros) cotizados a Fecha de Valoraci6n, para los diferentes periodos (teniendo en consideraci6n si Ia 
fijaci6n es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el numero de dias del periodo y descontando dichos 
pagos a Ia Fecha de Calculo de Ia Valoraci6n, en funci6n del Valor de Descuento obtenido de una curva 
cup6n cera construida con Overnight Indexed Swaps (OIS). 
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De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar par el Fondo a partir de promedios de forwards, 
si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,. .. ), se realizan 
estimaciones de dichos indices. 

Finalmente el Valor del Swap sera igual a Ia diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el 
Fonda, y el valor Actual de los Pagosa realizar por el Fonda. 

iv. Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran 
con contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el 
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "lntereses y rendimientos 
asimilados" o "lntereses y cargas asimiladas", segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que 
se registran, par su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de 
perdidas y ganancias. 

El reconocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos 
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos. 

v. Valor razonable de los aclivos y pasivos financieros 

Dada Ia naturaleza y composici6n de los actives y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados 
financieros cuya descripci6n se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de 
aquellos actives y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como Ia desviaci6n porcentual 
existente con respecto a los tipos de interes actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los 
pasivos y actives financieros del Fondo a! 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere significativamente de 
sus correspondientes valores en Iibras a dichas fechas. 

c) Deterioro del valor de los activos financieros 

i. Deflnici6n 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en Iibras para 
refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o 
el efecto combinado de varies de elias, que dan Iugar a un impacto negative en los fiujos de efectivo futuros 
que se estimaron en el memento de formalizarse Ia transacci6n. 

En Ia estimaci6n de los fiujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre 
que estas se hayan considerado en Ia cesi6n del instrumento o figuren en Ia informacion facilitada a los 
titulares de los pasivos emitidos par el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su 
realizaci6n menos el importe de los costas necesarios para su obtenci6n y posterior venta, con 
independencia de Ia probabilidad de Ia ejecuci6n de Ia garantia. 

Como criteria general, Ia correcci6n del valor en Iibras de los instrumentos financieros, por causa de su 
deterioro, se efectua con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se 
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las 
recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen 
en Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran 

7 



OL4242981 

ClASE 8.' 

como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

De acuerdo con lo previsto en Ia Circular 2/2009, en el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de 
actives financieros se preve Ia posibilidad de utilizar modelos basados en metodos estadisticos. En este 
sentido, Ia Sociedad Gestora del Fondo considera que Ia metodologia mas representative para Ia estimaci6n 
del deterioro de los actives financieros del Fonda teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos actives es 
Ia basada en Ia estimaci6n de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con Ia antigUedad de Ia deuda 
vencida e impagada y con el calendario previsto en Ia Norma 13' de Ia Circular 2/2009 de Ia Comisi6n 
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 

ii. lnstrumentos de deuda valorados a su coste amortizado 

El importe de las perdidas por deterioro experimentadas por estes instrumentos coincide con Ia diferencia 
entre sus respectivos valores en Iibras y los valores actuales de sus ftujos de elective futures previstos, y se 
presentan minorando los saldos de los actives que corrigan. 

El proceso de evaluaci6n de las posibles perdidas por· deterioro de estes actives se !leva a cabo 
individualmente para todos los instrumentos de deuda. 

iii. Activos financieros disponibles para Ia venia 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en Ia cartera de actives 
financieros disponibles para Ia venta sera igual a Ia diferencia positiva entre su coste de adquisici6n, neto de 
cualquier amortizaci6n del principal, y su valor razonable menos cualquier perdida por deterioro previamente 
reconocida en Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

Cuando existan evidencias objetivas de que el descanso en el valor razonable de un activo financiero se 
deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran reconocido en el estado de ingresos y gastos 
reconocidos y que se mantenian en el balance de "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos 
reconocidos" se transferinln inmediatamente a Ia cuenta de perdidas y ganancias a !raves del estado de 
ingresos y gastos reconocidos. 

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las perdidas por deterioro, su lmporte se reconocera en Ia 
cuenta de perdidas y ganancias del periodo de recuperaci6n si se trata de valores representatives de deuda 
y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio. 

d) Periodificaciones (activo y pasivo) 

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gesti6n del Fonda y de administraci6n 
de los actives titulizados o de los bonos emitidos, asi como Ia remuneraci6n variable correspondiente a Ia 
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de 
page a dicha fecha. 

Asimismo, estes eplgrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza 
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobra, respectivamente. 
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e) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fonda, para el reconocimiento de 
sus ingresos y gastos: 

i. lngresos y gastos par intereses 

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capftulos 
"lntereses y rendimientos asimilados" e "lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y 
ganancias, respectivamente, en funci6n de su periodo de devengo, por aplicaci6n del metoda del tipo de 
intenis elective, a excepci6n de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, 
que se registran en el memento elective del cobra. 

II. lngresos y gastos no !inane/eros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteria de devengo. 

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados 

Estes ingresos y gastos se reconocen en Ia cuenta de perdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea 
su naturaleza. Los mas significativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediaci6n financiera por parte de Ia Entidad 
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota. 

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por Ia Sociedad Gestora, 
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante Ia vida de tales transacciones o servicios. 

Los que surgen en Ia prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando 
se realiza el acto singular que los origin a. 

los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias, se reconocen en el momenta de su cobra. 

f) Remuneraci6n variable 

La diferencia positiva, si Ia hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fonda de acuerdo al 
cierre de su contabilidad corresponderan al Cedente. 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer 
Iugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los 
pasivos del Fonda. Si tras Ia detracci6n, continuan existiendo pasivos corregidos par imputaci6n de perdidas, 
no se procedera a registrar remuneraci6n variable alguna. En consecuencia, s61o se producira el devengo y 
registro de Ia remuneraci6n variable cuando no existan pasivos corregidos par imputaci6n de perdidas. 
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g) Repercusi6n de perdidas 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea 
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a !raves de Ia cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el 
eplgrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de Ia cuenta de perdidas y ganancias (veanse Notas 1 y 9). 
Dicha repercusi6n se realiza comenzando por Ia cuenta de periodificaci6n de Ia comisi6n variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverse de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago. 

h) Regimen de tributaci6n 

El Fonda se encuentra sometido al tipo general del lmpuesto de Sociedades. El gasto, en su caso por el 
lmpuesto de Sociedades de cada ejercicio se calcula sabre el resultado econ6mico, corregido por las 
diferencias perrnanentes de acuerdo con los criterios fiscales y consideradas las diferencias temporarias en 
case de existencia. 

Dado que en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no precede 
liquidar cuota alguna por ellmpuesto sobre Beneficios (vease Nota 12). 

Conforme a Ia normativa reguladora (articulo 5.1 de Ia Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo hade ser 
nulo, par lo que los Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que Ia liquidaci6n de cualquier 
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funci6n de lo 
previsto en Ia normativa contable vigente, nose registran actives ni pasivos diferidos. 

i) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fonda es el Euro. Al31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fonda no tenia elementos 
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

j) Baja del balance de los acilvos y pasivos financieros 

Los actives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que 
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que !levan 
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han 
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con Ia intenci6n de cancelarlos, bien 
con Ia intenci6n de recolocarlos de nuevo). 

k) Compensaci6n de saldos 

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos 
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una norma 
legal, contemplan Ia posibilidad de compensaci6n; teniendo Ia intenci6n de liquidarlos par su importe neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes 
contratantes sea una entidad financiera. 

I) Estados de flujos de efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 
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Flujos de elective: entradas y salidas de dinero en elective y de sus equivalentes; entendiendo par estos 
las inversiones a corto plaza de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen Ia principal fuente de los ingresos ordinaries del 
Fonda, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. 

Actividades de inversion y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n o disposici6n par otros medias de 
actives a largo plaza y otras inversiones no incluidas en el elective y sus equivalentes, asi como aquellas 
actividades que producen cambios en el tamalio y composici6n de los actives y pasivos que no forman 
parte de las actividades de explotaci6n. 

A efectos de Ia elaboraci6n de los estados de fiujos de elective, se han considerado como "elective o 
equivalentes de elective" aquellas inversiones a corto plaza de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en 
su valor. De esta manera, el Fonda considera elective o equivalentes de elective al saldo mantenido en 
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Elective y otros actives liquidos equivalentes 
- Tesoreria" del activo de los balances. 

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos 

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados par el Fonda que, de acuerdo con lo dispuesto en Ia 
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de 
ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance. 

Par tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido par las normas de valoraci6n, deban imputarse 
directamente al pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a Ia cuenta de perdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las 
normas de valoraci6n adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total 
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

n) Clasificaci6n de actives y pasivos- Corriente y no corriente 

Son actives y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizaci6n se estima 
que se produzca en el plaza maximo de un alia desde Ia fecha de cierre de balance, clasificandose en caso 
contrario como no corriente. 

4. Derechos de credito 

Los Derechos de Credito que Ia Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, adquiri6 en virtud de 
Ia escritura de fecha 28 de noviembre de 2005 integran Derechos de Crectito derivados de operaciones de 
financiaci6n a pequelias y medianas empresas no financieras catalanas. 
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El movimiento del saldo de Derechos de Credito, incluyendo actives dudosos y no dudosos, se muestra a 
continuaci6n: 

Miles de Euros 
Derechos de Credito 

Activo No Corriente Activo Corriente Total 

Saldos al 1 de enero de 2011 68.009 14.222 82.231 
Amortizaciones - (20.617) (20.617) 
Traspaso a activo corriente (17.371) 17.371 -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (") 50.638 10.976 61.614 

Amortizaciones (12.670) (12.670) 
Traspaso a activo corriente (11.208) 11.208 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 ("} 39.430 9.514 48.944 . ( ) lncluye 179 y 62 m1les de euros en concepto de mtereses devengados por act1vos dudosos al 31 de d!Clembre de 2012 y 
2011 respectivamente. 

AI 31 de diciembre de 2012 existian Derechos de Credito clasificados como "Actives dudosos" par importe de 
5.221 miles de euros (3.610 miles de euros al31 de diciembre de 2011). 

Durante el ejercicio 2012 Ia tasa de amortizaci6n anticipada de los Derechos de Credito ha sido del 5,87% 
(7,06% en el ejercicio 2011). 

El tipo de interes nominal anual media ponderado de Ia cartera de Derechos de Credito durante el ejercicio 2012 
es del2,82% (3,19% en el2011). El importe devengado en el ejercicio 2012 par este concepto ha ascendido a 
1. 725 miles de euros (2.035 miles de euros en el ejercicio 2011 ), que figuran registrados en el epigrafe 
"lntereses y rendimientos asimilados - Derechos de credito" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Credito previstas para el ejercicio 2013 ascienden a 9.514 
miles de euros, aproximadamente. 

De acuerdo con lo establecido en Ia escritura de constituci6n del Fonda, Ia Sociedad Gestora podra liquidar de 
forma anticipada el Fonda en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de Credito pendientes de 
amortizaci6n sea inferior a 32.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fonda. Los 
Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que no se procedera a Ia Jiquidaci6n anticipada del Fonda en el 
ejercicio 2013. 

Activos lmpagados 

La composici6n del saldo de los Derechos de Credito considerados como impagados, al cierre de los ejercicios 
2012 y 2011, se muestra a continuaci6n: 
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Miles de Euros 
2012 2011 

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Credito: 
Con antigOedad de hasta tres meses (') 95 131 
Con antigOedad superior a tres meses ('') 723 276 

819 407 
lntereses vencidos y no cobrados: 

Con antigOedad de hasta tres meses ("') 21 23 
Con antigOedad superior a tres meses (") 179 62 

199 85 
1.018 492 . " " ( ) Se tnc!uyen dentro del ep1grafe Derechos de cred!to w Otros del actrvo cornente del balance . 

("*) Se inc!uyen dentro del epfgrafe "Actives financieros a corte plaza - Derechos de credito -Actives dudosos" del activo 
corriente del balance. 
("**) Se incluyen dentro del epigrafe "Actives financieros a corte plaza - Derechos de credito - lntereses vencidos e 
impagados" del activo del balance. 

Adicionalmente, hay actives clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2012 par cuotas no vencidas por 
importe de 4.319 miles de euros (3.272 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), que figuran registrados en 
el epigrafe "Actives financieros a largo plaza- Derechos de credito- Actives dudosos" del activo corriente y no 
corriente del balance. 

A continuaci6n se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2012, en el saldo de Actives 
dudosos: 

Miles de Euros 

Saldo al inicio del ejercicio 3.610 
Entradas a actives dudosos durante el ejercicio 2.226 
Recuperaci6n de actives dudosos (615) 
Saldo al cierre del eiercicio 5.221 

A continuaci6n se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2012 y 2011, en el saldo de 
las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Credito: 

Miles de Euros 
2012 2011 

Saldos al inicio del ejercicio 225 1.011 

Aplicaciones con abono a los resu~ados del ejercicio (3.313) (7.977) 

Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 3.648 7.191 
Saldos al cierre del eiercicio 560 225 

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, las correcciones de valor par deterioro de los derechos 
de credito par aplicaci6n del calendario de morosidad han sido de 560 y de 225 miles de euros, respectivamente. 
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5. Deudores y otras cuentas a cobrar 

La composici6n del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es Ia 
siguiente: 

Miles de Euros 
2012 2011 

Principal e intereses pendientes de liquidar (') 21 132 
21 132 

(*) lmporte de naturaleza tranSJtona hqU!dado durante el mes de enero del ejerclcto s1gU1ente. 

6. Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes - Tesoreria 

De conformidad con lo establecido en Ia escritura de constituci6n del Fondo y en el contrato de Cuenta de 
Reinversi6n, con fecha 28 de noviembre de 2005, Ia Sociedad Gestora abri6 en Caixa D'Estalvis de Terrassa, 
Entidad de Credito (en adelante Caixa Terrassa), una Cuenta de Reinversi6n, Ia cual fue traspasada a Banesto 
con fecha 27 de julio del 2011 debido a las condiciones establecidas en el Folleto de constituci6n. En esta 
cuenta se deposita tanto el Iondo de reserva como todas aquellas cantidades que los deudores de los Derechos 
de Credito abonen en concepto de los mismos. 

Con fecha 13 de septiembre de 2012, como consecuencia de Ia bajada en Ia calificaci6n crediticia del agente 
financiero, Ia Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha sustituido a Banesto como agente 
financiero y proveedor de Ia Cuenta de Tesoreria por BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espana. 

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Reinversi6n devengan intereses 
a partir de Ia fecha de apertura a un tipo de interes garantizado, que sera igual al tipo de interes de referencia de 
los Bonos vigentes en Ia fecha que marca el inicio de cada periodo de interes mensual de Ia Cuenta de 
Reinversi6n definido en Ia escritura de constituci6n. 

Los intereses devengados durante los periodos de interes se abonarim en Ia propia Cuenta de Reinversi6n el 
ultimo dia de cada periodo de interes (y si este no fuera dia hilbil, el dia Mbil inmediatamente siguiente). 

Adicionalmente el Fondo ha contratado con CAL YON una garantia a primer requerimiento que le garantiza Ia 
disponibilidad inmediata de cuantas cantidades se hallen depositadas en Ia Cuenta de Reinversi6n hasta un 
limite de 20.000 miles de euros. 

El agente financiero garantiza, sobre los saldos de Ia Cuenta de Tesoreria, un tipo de interes variable igual al 
tipo calculado sobre Ia base del Euribor a un mes mas un diferencial del 0,45% y del Euribor a un mes menos un 
margen del 0,15%, respectivamente. Los intereses devengados durante los periodos de interesse abonaran en 
Ia propia Cuenta de Tesoreria el primer dia habil del mes siguiente a Ia finalizaci6n del periodo de interes de que 
se trate. 

En Ia Cuenta de Reinversi6n, o en su case, en Ia Cuenta de Tesoreria, se depositan las cantidades del Fondo de 
Reserva dotadas en cada fecha de page de acuerdo con Ia orden de prelaci6n establecida en los contratos 
constitutivos del Fondo. 
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El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 
2012, asi como el saldo de Ia cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a 
continuaci6n: 

Miles de Euros 

Saldo depositado en 
Fondo de Reserva Fondo de Tesoreria en cada 

requerido Reserva dotado fecha de pago 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 12.480 11.894 11.894 

Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.01.12 12.480 12.011 12.011 

Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al24.04.12 12.480 11.657 11.657 

Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al24.07.12 12.480 10.094 10.094 

Fondo de Reserva y saldo de tesorerla al 24.10.12 12.480 9.917 9.917 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 12.480 9.917 9.917 

El importe del Fondo de Reserva efectivamente dotado al 31 de diciembre de 2012 es 9.917 miles de euros 
(11.894 miles de euros al31 de diciembre de 2011), siendo el importe mfnimo requerido 12.480 miles de euros 
al31 de diciembre de 2012 (12.480 miles de euros al31 de diciembre de 2011). 

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicio 2012 ha ascendido a 117 miles de euros (218 miles 
de euros en 2011), que se incluyen en el saldo del epigrafe "lntereses y rendimientos asimilados- Otros activos 
financieros" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

7. Obligaciones y otros val ores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6 en Ia fecha de 
constituci6n del Fondo a Ia emisi6n de Bonos por un valor total de 320.000 miles de euros, integrados por 3.200 
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en cinco series, que tienen las siguientes 
caracteristicas. 
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Concepto 
Serie A Serie B 

Serie B Serie C Serie D Serie E 
(G)(*') (G)(')(") 

lmporte nominal de Ia Emisi6n 
60.000 161.100 56.900 30.000 10.000 2.000 

(miles de euros) 

lmporte nominal unitario 
100 100 100 100 100 100 

(miles de euros) 

Numero de Bonos 600 1.611 569 300 100 20 

Tipo de interes nominal 
Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M 
+ 0,050% + 0,050% + 0,180% + 0,40% + 0,60% + 3,25% 

Periodicidad de pago Trimestral Trim estral Trimestral Trim estral Trimestral Trimestral 

F echas de pago de intereses 24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada aiio o, en su caso, el 
y amortizaci6n siguiente Dia Habil. 

Calificaciones 

lniciales: S&P AAA AA AA A BBB- B+ 

Actuales: S&P A+(sf) AA-(Sf) AA A BBB- B+ 

(*) Sene B(G) completamente amort1zada 

(")Serle A (G) y Serle 8 (G): Bonos garantizados por A val de Ia Generalitat de Catalunya 

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente: 

Miles de Euros 
Serie A Serle B Serle C Serle D Serle E Total 

Pas iva Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo Pas iva Pasivo Pasivo Pasivo 
no Corriente no Corriente no Corriente no Corriente no Corriente no 

Corriente corriente Corriente Corriente Corriente Corriente 

Saldos a 1 24.200 8.303 1.865 13.839 27.477 - 9.159 - 1.832 - 64.533 enero de 2011 

Amortizaciones - (8.600) - (14.333) - - - - - - -

Traspasos (6.075) 6.075 (1.865) 1.865 (1 0.075) 10.075 - - - - (18.015) 
Saldos a 31 
de diclembre 18.125 5.778 - 1.371 17.402 10.Q75 9.159 - 1.832 - 46.518 
de 2011 
Amortizaci6n - (1 .201) (1 .371) (632) - - -25.01.2012 - - - -
Amortizaci6n - (1 .528) - - - (2.548) - - - - -26.04.2012 
Amortizaci6n - (1.798) - - - (2.996) - - - -26.07.2012 -
Amortizaci6n - (1.184) - (1.973) - - - -25.10.2012 - - -
Traspasos (4.912) 4.912 - - 1.777 (1 .777) - - - - (3.135) 
Saldos al31 
de diciembre 13.213 4.979 - - 19.179 149 9.159 . 1.832 - 43.383 
de 2012 

Los Bonos B y los Bonos B (G) se encuentran subordinados a los Bonos A (G). Los Bonos C se encuentran 
subordinados a los Bonos By a los Bonos A (G). Los Bonos D se encuentran subordinados a los Bonos C, a los 
Bonos B y a los Bonos A (G). Los Bonos E se encuentran subordinados a los Bonos D, a los Bonos C, a los 
Bonos By a los Bonos A (G). 
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Los Bonos cotizan en Balsa de Valores de Barcelona. Los Bonos estim representados en anotaciones en cuenta 
y estan registrados en SCLBARNA. 

De acuerdo a lo anterior, el desglose par vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 
2012, se muestra a continuacien: 

Miles de Euros 
Entre 1 y 2 Entre 2 y 3 Entre 3 y 5 Entre 5 y 10 Mas de 10 

Hasta 1 ario alios a nos alios aflos afios 

Bonos de Titulizaci6n Principal 5.128 43.383 - - -
lntereses 284 117 - - -

El tipo de interes nominal media de los Bonos, durante el ejercicio 2012, ha sido del 0,62% (1 ,96% en 2011). 
Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacien por importe de 655 miles de 
euros (1.224 miles de euros en el ejercicio 2011), de los que 56 miles de euros se encuentran pendientes de 
vencimiento al31 de diciembre de 2012 (234 miles de euros al31 de diciembre de 2011), estando registrados en 
el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables- lntereses y gastos devengados no vencidos" del pasivo 
del balance. 

8. Deudas con entidades de credito 

Su saldo a 31 de diciembre de 2012 corresponde a dos prestamos subordinados concedidos por Ia Entidad 
Cedente: 

En Ia fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, el Fonda recibie un prestamo subordinado de caracter 
mercantil ("Prestamo Subordinado para el Fonda de Reserva") de Caixa D' Estalvis deTerrassa ("Caixa 
Terrassa") par un importe total de 12.480 miles de euros. El importe de dicho prestamo se destine por Ia 
Sociedad Geslora a Ia dotaci6n inicial del Fonda de Reserve del Fonda. El saldo no reembolsado del Prestamo 
Subordinado para el Fonda de Reserve devengara desde Ia fecha de desembolso, unos intereses calculados 
sabre Ia base de un tipo interes anual variable trimestral igual al tipo de interes de referencia de los Bonos 
vigente en cada momenta mas un diferencial del 1%. Dichos intereses liquidaran trimestralmente en cada fecha 
de pago. 

En Ia fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, el Fonda recibi6 un prestamo subordinado de caracter 
mercantil ("Prestamo Subordinado para Gastos lniciales") de Caixa D'Estalvis de Terrassa ("Caixa Terrassa") 
par un importe total de 610 miles de euros. El importe de dicho prestamo se destine porIa Sociedad Gestora al 
pago de los gastos iniciales del Fonda. La remuneraci6n del Prestamo Subordinado para Gastos lniciales se 
realiza sabre Ia base de un tipo de interes anual variable trimestral igual al tipo de interes de referencia de los 
Bonos mas un margen del 0,30%. La amortizaci6n de dicho prestamo se realiza en 20 cuotas consecutivas e 
iguales, Ia primera de las cuales tuvo Iugar en Ia primera fecha de pago (el 24 de enero de 2006) y las restantes 
en las siguientes fechas de pago. AI 31 de diciembre de 2011 este prestamo estaba totalmente amortizado. 

En el ejercicio 2011 se produjeron amortizaciones de los prestamos subordinados par importe de 1 .694 miles de 
euros (ningun importe par este concepto durante el ejercicio 2012). 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de dichos prestamos par importe de 154 miles de euros 
(229 miles de euros en el ejercicio 2011), de los que 20 miles de euros se encuentran pendientes de pago al31 
de diciembre de 2012 (42 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el eplgrafe de 
"Deudas con Entidades de Credito - lntereses y gastos devengados no vencidos" del pasivo del balance. 

17 

-
-



OL4242991 

CLASE 8.' 

Adicionalmente, al31 de diciembre de 2012, el epigrafe "Deudas con entidades de credito- lntereses vencidos 
e impagados" del pasivo del balance recoge, par importe de 234 miles de euros (57 miles de euros al 31 de 
diciembre de 2011), intereses que, de acuerdo al arden de prelaci6n de pagos establecido, no se han satisfecho 
en Ia ultima fecha de pago. 

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo 

La composici6n del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es Ia 
siguiente: 

Miles de Euros 
2012 2011 

Comisiones 3.965 3.997 
Sociedad Gestora 5 7 
Administrador 4 1 
Agente financiero - -
Variable - realizada 3.956 3.989 
Variable - no realizada - -
Correcci6n de valor par repercusi6n de perdidas (•) - -
Otras comisiones - -

Otros - -

Saldo al cierre del ejercicio 3.965 3.997 
• " " ( ) Repercus1on de Ia parte correspond1ente de! margen de mtermed!BCion negat1vo 

aplicada a las comisiones con el cedente (comisi6n variable) pendientes de liquidar. 

Durante el ejercicio 2012, el movimiento de este epigrafe, tanto par devengo como par pagos realizados, ha sido 
el siguiente: 

Miles de Euros 

Comisi6n Comisi6n Comisi6n Agente Comisi6n Repercusi6n 
Sociedad Gestora Administraci6n Financiero Variable de perdidas 

Saldos a 31 de diciembre de 2011 7 1 - 3.989 

lmportes devengados durante el 
ejercicio 2012 32 3 - (33J n 
Pagos realizados el 24.01.2012 (9) - - -
Pagos realizados el24.04.2012 (9) - - -
Pagos realizados e124.07.2012 (8) - - -

Pagos realizados el 24.10.2012 (8) 

Saldos al31 de diciembre de 2012 5 4 . 3.956 

(*) lncluye repercusi6n de p6rdidas imputadas a Ia comisi6n variable par importe de 91 miles de euros, que se incluyen en el 
epfgrafe "Repercusi6n de p6rdidas (ganancias)" de !a cuenta de perdidas y ganancias de 2012. 
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Las condiciones especificas por comisiones en relaci6n con los contratos establecidos se detallan a 
continuaci6n: 

Comisi6n variable I Margen de intermediaci6n financiera 

De acuerdo con Ia Escritura de Constituci6n del Fonda, el Cedente tendra derecho al excedente del Fonda, en 
concepto de Comisi6n Variable. Dicha Comisi6n Variable se devengara diariamente. Su pago se efectuara en 
cada Fecha de Pago, y estara sujeto a Ia disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de 
Pages. Se define el excedente del Fonda como Ia diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de 
los Derechos de Credito mas los rendimientos de Ia Cuenta de Tesoreria y de Ia Cuenta de Reinversi6n; menos 
(ii) todos los gastos del Fonda, incluidos los intereses de cualquier financiaci6n del Fonda, los necesarios para 
su constituci6n y su funcionamiento, y Ia cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de 
Credito que integran su activo. En Ia Fecha de Liquidaci6n Anticipada y en Ia Fecha de Vencimiento Legal se 
sumara, adicionalmente, el remanente del Fonda tras Ia liquidaci6n de todas las obligaciones con los titulares de 
los Bonos y el resto de acreedores del Fonda y el page de los gastos ordinaries y extraordinarios, incluyendo 
impuestos. 

Comisi6n de Ia Sociedad Gestora 

La Sociedad Gestora recibe una comisi6n peri6dica anual, que se devenga trimestralmente en cada fecha de 
page, igual a una cuarta parte del 0,055% sabre el saldo nominal pendiente de las Participaciones y de los 
Certificados en Ia fecha de page inmediatamente anterior. 

Durante el ejercicio 2012 se ha devengado por este concepto una comisi6n de 32 miles de euros (41 miles de 
euros en el ejercicio 2011). A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de page 5 miles de euros (7 
miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Dicha comisi6n esta registrada en el epigrafe de Perdidas y 
Ganancias "Otros gastos de gesti6n corriente" y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -
Comisi6n sociedad gestora", respectivamente. 

Comisi6n Agente Financiero. 

El agente financiero recibira en cada Fecha de Pago durante Ia vigencia del contrato, una comisi6n de 15 miles 
de euros anual. Esta comisi6n es soportada porIa Sociedad Gestora, por lo que no supone ningun gasto para el 
Fonda. 

Comisi6n del Administrador de los Derechos de Credito 

Caixa Terrassa percibe una comisi6n que se devengara trimestralmente en cada fecha de page, igual 0,01%, 
impuestos incluidos en su case, sabre el saldo vivo pendiente de los Derechos de Credito en Ia fecha de page 
inmediatamente anterior. 

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comisi6n de 3 miles de euros y 4 
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encontraban pendientes de page 4 miles 
de euros y 1 mil de euros, respectivamente. Dicha comisi6n esta registrada en el epigrafe de Perdidas y 
Ganancias "Otros gastos de gesti6n corriente" y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -
Comisi6n Administrador'', respectivamente. 
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1 o. Ajustes repercutidos en balance de inqresos y qastos reconocidos 

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciohes del valor razonable de los actives 
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a Ia dispuesto en Ia Nota 2, deben registrarse en este 
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en Ia cuenta de perdidas y ganancias 
cuando se produzca su extinci6n o realizaci6n. Asimismo incluye, en su caso, el importe de los gastos de 
constituci6n en transici6n. Su movimiento, durante los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a continuaci6n. 

Miles de Euros 
2012 2011 

Saldos al inicio del ejercicio (1.173) (751) 
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos 

de efectivo (vease Nota 13) 639 (422) 
Saldos al cierre del ejercicio (534) (1.173} 

11. Otros gastos de explotaci6n 

El gasto en concepto de auditoria de las cuentas anuales del Fonda ha ascendido a 4 miles de euros durante el 
ejercicio 2012 (4 miles de euros en el ejercicio 2011), unico servicio prestado par dicho auditor. Este gasto es 
soportado par Ia Sociedad Gestora, par Ia que no se incluye en Ia cuenta de perdidas y ganancias del Fonda. 

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fonda no tenia ningun importe significative pendiente de pago a 
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plaza legal 
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han 
realizado dentro de los limites legales de aplazamiento. 

12. Situaci6n fiscal 

El Fonda tiene sujetos a inspecci6n fiscal todos los impuestos que le son de aplicaci6n correspondientes a los 
cuatro ultimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, Ia posibilidad de que se 
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspecci6n es remota y, en cualquier 
caso, Ia deuda trlbutaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales. 

Segun se indica en Ia Nota 3-h, en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastos del 
Fonda, porIa que no ha procedido liquidar cuota alguna par ellmpuesto sabre Beneficios. 

13. Derivados de cobertura 

El Fonda en Ia fecha de constituci6n ha contratado un swap, como cobertura para los flujos de efectivo, 
acordando asi intercambiar los flujos de pagos par intereses, a lo largo de un periodo determinado, aplicando un 
indice de tipos de interes diferente para el calculo de cada corriente de pagos, pero sabre un mismo nacional. 

Concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidaci6n coinciden con las 
fechas de pago de los Bonos en el caso de que Ia Cantidad Neta debaser pagada par el Fonda y cuyas fechas 
de liquidaci6n coinciden con las fechas de cobra en el caso de que Ia Cantidad Neta deba ser pagada par Ia 
Contraparte. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con Calyon para mitigar el riesgo de tipo de interes 
par Ia diferencia entre el tipo de interes de Ia cartera de Derechos de Credito y el tipo de interes a pagar de los 
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Bonos de Titulizaci6n. En cada fecha de cobra o page, el swap se liquidara a favor del Fonda o de Ia 
contra parte. 

A traves del mencionado derivado, descrito en el apartado 3.4.7.2 del M6dulo Adicional a Ia Nota de Valores del 
folleto, el Fonda intercambia los intereses cobrados procedentes de las operaciones de financiaci6n con garantia 
hipotecaria en los tres meses correspondientes al periodo de liquidaci6n par el resultado de aplicar el tipo media 
ponderado de los bonos mas un margen de 50 puntas basicos al nacional de Ia permuta, definido como Ia media 
aritmetica del saldo nominal pendiente no vencido de las operaciones financieras con garantia hipotecaria no 
fallida al comienzo de cada uno de los !res meses correspondientes al periodo de liquidaci6n. 

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2012, ha side un gasto por importe de 696 miles 
de euros (565 miles de euros de gasto en el ejercicio 2011), que figuran registrados en el saldo del epigrafe 
"Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)" de Ia cuenta de perdidas y ganancias, de 
los que 319 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012 (284 miles de euros 
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el saldo del epigrafe "Pasivos 
financieros a corto plaza - Derivados- Derivados de cobertura" del pasivo corriente del balance. 

El valor de las permutas de tipo de interes a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se determina descontando a valor 
presente, con Ia curva EONIA obtenida a !raves de Bloomberg, Ia diferencia entre los flujos de caja esperados 
correspondientes a ambas partes del swap, teniendo en cuenta que las mismas dependen a lo largo de Ia vida 
de Ia operaci6n de Ia tasa de amortizaci6n anticipada, el tipo de interes media y el vencimiento medic de Ia 
cartera. 

A continuaci6n se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados 
designados como de cobertura contable, al31 de diciembre de 2012 y 2011, que se encuentran registrados en el 
epigrafe "Derivados- Derivados de cobertura" del activo y pasivo corriente y no corriente, atendiendo a su 
vencimiento, del balance: 

Miles de Euros 
2012 2011 

Coberturas de flujos de efectivo 
De los que: Reconocidos directamente en el balance" (Nota 10) 853 1.457 

853 1.457 

14. Gesti6n del riesgo 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades del Fonda estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en concreto al 
riesgo del tipo de interes), riesgo de credito y riesgo de amortizaci6n anticipada. El Fonda ha contratado en Ia 
Fecha de Constituci6n con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los terminos descritos en el 
Folleto de Emisi6n. 

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en Ia Fecha de 
Constituci6n en Ia administraci6n del Fonda, incluidos aquellos relatives a los derivados de cobertura, a Ia 
administraci6n de los prestamos y a los de otros servicios financieros prestados por el Fonda de los que se 
pudiera derivar riesgo de contrapartida. 

a) Riesgo de mercado 
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Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes del Fondo surge como consecuencia de que los prestamos titulizados tengan un 
tipo de interes distinto al tipo de interes de los bonos de titulizaci6n y los vencimientos de dichos actives y 
pasivos no sean coincidentes. 

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interes de los flujos de efectivo mediante Ia permuta de tipo de 
interes. Bajo el contrato de permuta financiers de intereses, el Fondo intercambia con Ia contraparte flujos 
con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo derivado de las diferencias entre los tipos de 
interes de referencia de prestamos que integran el activo del Fondo y el Euribor a 3 meses a que estan 
referenciados los bonos de titulizaci6n emitidos por el Fondo. 

b) Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de Ia posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones 
contractuales de las contrapartes del Fondo asl como impago del conjunto de Derechos de Crectito de Ia 
cartera titulizada del Fondo. 

La Sociedad Gestora puede estimar Ia morosidad a los efectos de calcular ciertos fiujos que constituyen 
informacion incorporada a Ia presente memoria que pueden no cumplirse o dar otro tipo de informacion 
para Ia cual sea necesaria hacer esta estimacion. En ningun caso estas estimaciones !levan a deducir al 
corte plazo si el Fondo va a incurrir o no en perdidas significativas. 

A continuaci6n se muestra el nivel maximo de exposicion del riesgo de credito asumido por el Fondo, 
distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes: 

En miles de euros 

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011 

Prestamos y !nstrumentos Prestamos y !nstrumentos 
partidas a financieros partidas a financieros 

cobrar derivados Total cobrar derivados Total 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Actives Titulizados 35.596 - 35.596 47.719 - 47.719 

Actives Dudosos 3.834 - 3.834 2.919 - 2.919 

Deterioro (278) - (278) (106) - (106) 

Derivados - - - - - -
39.152 - 132.012 50.532 - 50.532 

ACTIVO CORRIENTE 

Deudores y otras cuentas 
a cobrar 21 - 21 132 - 132 

Actives Titulizados 8.032 - 8.032 10.154 - 10.154 

Otros 95 - 95 131 - 131 
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Actives dudosos 1.387 - 1.387 627 - 627 

Deterioro (282) - (282) (54) - (54) 

!ntereses y gastos 
devengados no vencidos 53 - 53 81 - 81 

intereses vencidos e 
impagados 21 - 21 23 - 23 

Derivados - - - - - -
9.327 - 9.327 11.094 - 11.094 

AI momento de Ia constituci6n del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el objeto de verificar que 
las caracteristicas de los actives titulizados coinciden con las caracteristicas establecidas en el folleto de 
emisi6n del mismo. 

La valoraci6n de las garantias reales se realiza en funci6n de Ia naturaleza de Ia garantia real recibida. Con 
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasaci6n, 
realizada por entidades independientes en el memento de Ia contrataci6n. S61o en el caso de que el 
administrador de los actives comunique a Ia Sociedad Gestora Ia existencia de evidencias de perdidas de 
valor de estas garantias o que se ha producido algun deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hacer 
pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoraci6n de acuerdo con 
estes mismos criterios. 

c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de Liquidez hace referencia a Ia capacidad de una instituci6n para hacer frente a todos sus 
compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones 
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos 
de actives y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales. 

El Fondo tiene contratados desde Ia Fecha de Constituci6n una serie de instrumentos financieros que 
mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisites establecidos por 
las agencias de calificaci6n para otorgar Ia calificaci6n a los bonos emitidos. 

d) Riesgo de amortizaci6n anticipada. 

El riesgo de amortizaci6n anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedents hacia los bonistas ya 
que los ftujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los 
pagos que peri6dicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En Ia medida que se produzcan pagos 
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los ftujos de caja podran diferir de los esperados en el 
momento de Ia adquisici6n de los titulos. 
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15. Hechos posteriores 

Con motivo de Ia bajada de Ia calificaci6n crediticia de Banco Espaiiol de CrEidito, S.A. ("Banesto") como 
proveedor de Ia cuenta de reinversi6n del Fondo, lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A. (Ia "Sociedad Gestora") en nombre y representaci6n del Fondo y Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, S.A. ("BBVA") han suscrito un nuevo contrato de cuenta de reinversi6n con fecha 21 de enero de 
2013 ("Contrato de Cuenta de Reinversi6n"), quedando sin efecto el contrato con Banesto de fecha 27 de julio 
de 2011 ("Contrato de Cuenta de Reinversi6n con Banesto"). 

Adicionalmente, con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, y hasta Ia formulaci6n de estas cuentas anuales, 
no se ha producido ningun hecho significative no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un 
efecto significative en dichas cuentas anuales. 

16. Otra informacion 

Acciones realizadas por agendas de calificaci6n durante el ejercicio: 

Con fecha 3 de febrero lntermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Standard & Poor's 
Ratings habia rebajado Ia calificaci6n crediticia de los Bonos de Ia Serle A (G) emitidos por el Fondo de "AA
(sf)" a "A+ (sf)". 

Con fecha 30 de abrillntermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Standard & Poor's habia 
rebajado Ia calificaci6n crediticia de Ia entidad Banco Espaiiol de Credito, S.A. de A-1 a A-2 en su escala a corto 
plazo, y de A+ a A· en su escala a largo plazo. 

Uquidaciones de cobros y pagos 

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011 se presenta 
a continuaci6n (importes en miles de euros) 
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Uquidaci6n de cobras y pagos del periodo 

Derechos de credito c!asificados en el Activo 

Cobras por amortizaciones ordinaries 
Cobras par amortizaciones anticipadas 
Cobras par intereses ordinaries 
Cobras par intereses previamente impagados 
Cobras par amortizaciones previamente impagadas 
Otros cobras en especie 
Otros cobras en efectivo 

Series emitidas clasificadas en e! Pasivo finformaci6n serie a serie) 

Pagos por amortizaci6n ordinaria {serie A( G)) 
Pages par amortizaci6n ordinaria (serie B) 
Pages par amortizaci6n ordinaria (serie B (G)) 
Pages par amortizaci6n ordinaria (serie C) 
Pages par amortizaci6n ordinaria (serie D) 
Pages par amortizaci6n ordinaria (serie E) 
Pages por intereses ordinaries (serie A( G)) 
Pages por intereses ordinaries (serie B) 
Pagos por intereses ordinaries (serie B (G)) 
Pagos por intereses ordinaries (serie C) 
Pagos por intereses ordinaries (serie D) 
Pages por intereses ordinaries (serie E) 
Pages por amortizaciones anticipadas (serie ... ) 
Pages por amortizacl6n previamente impagada (serie .. 
Pagos por intereses previamente impagados (serle .,.) 
Pagos por amortizaci6n de prestamos subordinados 
Pagos por intereses de prestamos subordinados 
Otros pages del perlodo 

Ejercicio 2012 
Real 

8.816 
2.863 
1.455 

185 
1.105 

227 

(5.712) 
(1.370) 

(8.149) 

(237) 
(6) 

(363) 
(148) 

(79) 

(694) 

Atendiendo a Ia dificultad practica en Ia elaboracion de Ia informacion contractual y en consecuencia de Ia 
adecuada comparative entre los datos reales y los contractuales segun folleto o escritura de constitucion, Ia 
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los actives y 
pasivos en el momenta inicial y el actual presentada a continuacion: 

lnicio 31/12/2011 31/12/2012 
Tipo de interes medic de Ia cartera 3,79% 3,19% 2,83% 
Hip6tesis de tasa de amortizaci6n anticipada de Ia cartera 5% 7,18% 5,99% 
Hip6tesis de tasa de fal!idos de Ia cartera 0,30% 3,91% 5,87% 
Hip6tesis de tasa de recuperaci6n de fa !lidos de Ia cartera 

75% 75% 75% 
Hip6tesis de tasa de morosidad de Ia cartera 

0% 4,62% 3,29% 
Ratio SaldoNalor de Tasaci6n 63,22 40,73 37,47 
Vida media de Ia cartera (meses) 140 109 105 
Fecha de liquidaci6n anticipada estimada del Fondo 

26/01/2017 24/04/2014 24/04/2014 

Nota: Se recoge como TAA en el memento inicialla recomendada por CNMV. A 31/12/2011 y 31/12/2012 se recoge Ia TAA 
anual de Ia cartera. La fecha de liquidaci6n anticipada del Fondo estc\ estimada en funci6n de estas tasas. 

A continuacion se incluye Ia informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos 
durante los ejercicios 2012 y 2011: 
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Euros 
24/01/2012 24/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Total 

Series emitidas clasificadas en el Paslvo: 
Serle A{G) 
Principal de Ia serle 
Cantidad te6rica de amortizad6n 1201062 1528 902 1797 474 1184 082 571152.0 
AmortizaciOn re;~!izada (1201 062) (1~28 902) {1797 474) (1184 082) {5711520} 
!mpago de Ia serle 
lntereses de Ia serie 
lntereses debidos en Ia Fecha de Page anterior 
tntereses devengados en esta Fecha de Page 99 816 70 698 41964 24 810 2372e8 
tnteres pagado (99 816} (70 698} (419641 (24 810) 1237 288) 
lnten!s debfdo 
SerleB Amortlzada Amortizada Amortlzada Amortlzada 
Serle B (G) 
Principal de Ia serie 
Cantidad te6rica de amortizacl6n 1370 139 Amortizada Amortlzada Amorti:z:ada 1370139 
Amortizaci6n reallzada 11370 139) (1370139) 
lmpago de Ia serie 
lntereses de Ia serie 
lntereses debidos en Ia Fecha de Page anterior 

lntereses devengados en esta Fecha de Page 5 719 Amortlzada Amortizada Amortizada 5719 
lnteres pagado (5 719) (5719) 
lnteres debido 
Serle C 
Principal de Ia serie 
Cantidad te6rica de amortizaci6n 631626 2548170 2995 782 1973 478 8149056 
Amortizaci6n realizada (631626) (2548170) (2995 782) {1973 478) (8149 056) 
lmpago de Ia serie 
lntereses de Ia serle 
lntereses debidos en Ia Fecha de Page anterior 
lntereses devengados en esta Fecha de Page 139 320 107 355 69 651 46329 362655 
lnteres pagado (139 320) {107 355) {69 651} (46 329) (36<655) 
lnteres debido 
Serle D 
Principal de Ia serle 
Cantidad te6rica de amortizaci6n 
Amortizaci6n realizada 
lmpago de Ia serle 
lntereses de Ia serie 
lntereses debidos en la Fecha de Pago anterior 
lntereses devengados en esta Fecha de Pago 51121 41258 30 886 24 601 147866 
!nteres pagade {51121} (41258) (30 886) (24 601) !147 866) 
!nteres debido 
Serle E 
Principal de Ia serle 
Cantidad teOrica de amortlzaci6n 
Amortlzacl6n rea!izada 
lmpago de Ia serie 
lntereses de Ia serie 
lntereses debidos en !a Fecha de Page anterior 
lntereses devengados en esta Fecha de Page 22 630 20 522 18448 17326 78:926 
lnteres pagado (22 630) (20 522) {18 448) (17 326) {18926) 
lnteres debido 
Crtidito participative 
Principal amortizado 
!ntereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior 
lntereses devengados en esta Fecha de Pago 
lnteres pagado 
lnteres debido 
Prestamo para gastos iniciales Amortiz.ada Amortlz.ada Amortizada Amortiz.ada 
Prestamo para fondo de reserva 
Principal amortizado 
lntereses debit:los en Ia Fecha de Pago anterior 57 081) 114892 163179 201551 536703 
lntereses devengados en esta Fecha de Pago 57 812 48 287 38 373 32 463 176 93S 
lnteres pagado 
!nteres debido 114892 163179 201552. 234 015 713 638 
Dotaci6n {Oisposicl6n) del Fondo de Reserva 12010 704 11656 671 10094 032 9917 400 4367dot;; 
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31.12.2011 
Euros 

24/01/2012 26/04/2011 26/07/2011 24/10/2011 Tot<tl 
Series emltidas dasificadas en el Pas1Vo: 

SerleA{G) 
Principal de Ia serle 
Cantldad te6rica de amortlzaeiOn 2545 656 2444184 2.045 870 1563 342 8600052 
AmortlzaciOn realizada (2545 656) (2444184) (2046870) (1563 342) {S®OOSZ) 
lmpago d11la serie 
lntereses de Ia serle 
lntereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior 
lntereses devengados en erta Feeha de Pago 88 325 81612 96882 105 558 372 3'78 
lnteres pagado {88 326) (81 612) (96882) (lOS 558) {372 378} 
lntenis debido 
SerieS Amortlzada Amort!zada Amortl~ada Amortltada 
serieS(G) 
Principal de Ia serle 
cantldad te6rica de amortlzaci6n 
Amortizaci(m reallzada 
lmpago de Ia serie 
lntereses de Ia serle 
lntereses debido~ en la Fecha de Pago anterior 
!nteresei devengados en est a F&ha de Pago 42 P75 31221 26018 16481 116895 
Jnten!s pagado (42 675) {31 221) {26018) {16481) {il639S) 
lnten!s debido 
Serle C 
Principal de la ~r!e 
Cantidad te6r!ca de amortind6n 
Amortlzaci6n real~ada 
!mpago de Ia serie 
lnterese$ de Ia serle 
lntereses debidos en !a Fecha de ?ago anterior 
!ntereses devengados en esta Fecha de Pago 98 976 99432 121065 137 940 457 413 
lntenis pagado (98976) (99432) {lll 065) (137 940) {457 413) 
lnten~s debido 
Serle 0 
Principal de Ia $1!rle 
Cantidad te6rlca de amortizac16n 
Amortizacl6n rea linda 
lmpago de Ia serle 
Jntereses de Ia serle 
Jntereses debldos en Ia Fecha de Pago anterior 
lntereses devengados en esta Fecha de Pago 37 623 37 826 44 985 so 559 17Q993 
Jnter<is pagado (37 623) (37 826) {44 985) (SO SS9) (~?6-993) 
lnteres debido 
Serle E 
Principal de Ia serle 
Cantidad te6rica de amorti~ad6n 
Amortizack:ln raallzada 
lmpago de Ia serkl 
Jnterese~ de Ia serie 
lntereses debldos en Ia fecha de Page anterior 
lntereses devengados en esta fecha de Pago 19795 19971 21268 22 248 311;.!SZ 
lnterlis pagado {19 795) (19971) (21268) (22 248) (83 :lSi) 
lnten!s debldo 
credrto partlclpatlvo 
Principal amortizado 
lntereses d!i!bldos enla fecha de Pago anterior 
lntereses devengados en esta Fe~ha de I' ago 
lntenh pagado 
lnteres de bide 
Prl!stamo para gastos lnlciales 
Principal amortizado 610\lO Amortlzado 
lntereses debidos en Ia Fecha de Pac:o anterior 328 "' "' Artiortlzado 1S9S 
lntereses devengados en esta Fecha de Pago "' 205 "' Amortlzado . ., 
lnterlis pagade~ "' Amort!zado 
lnteres debido '" "' Amortlzado 1270 
Pn!stamo para fonda de reserva 
Principal amortlzado 1633118 
lntereses debidos en ]a Fecha de Page anterior 92 538 145 819 '199328 437785 
lntereses devengados en esta Fecha de Pago 53172 53 518 61522 57 0!10 225292 
lnten!s pagado 250 850 
lnterlis debldo 1.4$810 199$21! 57¢!!!) 
Dotaci6n (Dispcsici6n) del Fondo de Reserva 12143026 10896 SOB 12480 000 11894 423 
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Anexo a las Cuentas Anuales e lnforme de Gesti6n del ejercicio 2012; Estados Financieros Publicos 
conforme a Ia Circular 2/2009 de 25 de marzo de Ia Comisi6n Nacional de Valores 

Estado S.05.1 Cuadro A 

Estado S.05.1 Cuadro B 

Estado S.05.1 Cuadro C 

Estado S.05.1 Cuadro D 

Estado S.05.1 Cuadro E 

Estado S. 05.2 Cuadro A 

Estado S.05.2 Cuadro B 

Estado S.05.2 Cuadro C 

Estado S.05.2 Cuadro D 

Estado S.05.3 

Estado S.05.4 

Estado S.05.5 Cuadro A 

Estado S.05.5 Cuadro B 

Estado S.05.5 Cuadro C 

Estada S.05.5 Cuadro D 

Estado S.05.5 Cuadro E 

Estado S.05.5 Cuadra F 

Estada S.05.5 Cuadra G 
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IM Terrassa 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

lnforme de Gesti6n 
correspondiente al ejercicio anual terminado 
el31 de diciembre de 2012 

1. El fondo de titulizaci6n. Antecedentes. 

OL4243021 

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fonda de Titulizaci6n de Actives, en adelante el "Fonda", se constituy6 mediante 
escritura publica el 28 de noviembre de 2005, par lnterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, SA ante el notario de Terrassa Alfredo Arbona Gasp, con numero de protocolo 5079/2005, 
agrupando 4.434 Operaciones de Financiaci6n a Pymes, par un importe total de 319.999.994,50 €, que 
corresponde al saldo vivo no vencido de las Operaciones de Financiaci6n a Pymes. Dichas operaciones fueron 
concedidas par Caixa d'Estatvis de Terrassa SA 

En Ia Fecha de Constituci6n del Fonda, se procedi6 a Ia emisi6n de los Bonos de Titulizaci6n por un importe 
nominal de 320.000.000 €, integrados par 600 Bonos de Ia Serie A(G), 1.611 Bonos de Ia Serie B(G), 569 Bonos 
de Ia Serle B, 300 Bonos de Ia Serie C, 100 Bonos de Ia Serie D y 20 Bonos de Ia Serie E. El valor nominal de 
cada Bono es de 100.000 €. Los Bonos A(G) Y B(G) estan garantizados con el Ava! de Ia Genera/itat de 
Cata/ufia. En Ia Fecha de Desembolso del Fonda, los Bonos disponian de una calificaci6n definitive de AM para 
los Bonos A(G), AA para los Bonos B(G), AA para los Bonos B, A para los Bonos C, BBB- para los Bonos D y de 
B+ para los Bonos E par parte de Standard and Poor's Espana, SA 

La Fecha de Desembolso fue el 1 de diciembre de 2005. 

La verificaci6n e inscripci6n en los registros oficiales, por parte de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores 
del Folleto de Emisi6n tuvo Iugar con fecha 24 de noviembre de 2005. 

El Fonda constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a 
su activo, par los Derechos de Credito derivados de las Operaciones de Financiaci6n a Pymes y, en cuanto a su 
pasivo, par los Bonos de Titulizaci6n emitidos y par los prestamos concedidos par Caixa d'Estalvis de Terrassa 
("Prestamo Subordinado para Gastos lniciales", "Prestamo Subordinado para lntereses del Primer Periodo" y 
"Prestamo Subordinado para el Fonda de Reserva") en cuantia y condiciones financieras tales que el valor 
patrimonial neto del Fonda es nulo. 

El Fonda se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro de Valores de 
Titulizaci6n del Folleto de Emisi6n y en todo caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Credito. 
La Fecha de Vencimiento Legal del Fonda es el 24 de abril de 2050. 

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidaci6n anticipada, contenidos en Ia Ley 19/1992 de 7 de julio, y 
recogidos en Ia Escritura de Constituci6n, el Fonda puede liquidarse anticipadamente cuando el saldo nominal 
pendiente de los Derechos de Credito derivados de las Operaciones de Financiaci6n a Pymes sea inferior al 
10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cad a una de las 
obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ella conforme a lo establecido en Ia Escritura de 
Constituci6n del Fonda y al Orden de Prelaci6n de Pages del mismo. 

La constituci6n del Fonda y Ia emisi6n de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en Ia legislaci6n 
espanola, y en concreto de acuerdo con el regimen general previsto en el Real Decreta 926/1998 de 14 de mayo 
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y disposiciones que lo desarrollen, Ia Ley 1911992, de 7 de julio, sabre Regimen de Sociedades y Fondos de 
Inversion lnmobiliaria y sabre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a Ia no contemplado en el Real 
Decreta 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, par Ia que se adapta Ia 
legislacion espanola en materia de entidades de Credito a Ia Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se 
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, Ia Ley 4412002, en Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, 
del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion, sanci6n y en todo aquello que resulte de 
aplicaci6n y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de 
aplicaci6n. 

Los Fondos de Titulizacion de Actives estan sujetos al regimen general del lmpuesto sabre Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motive 
de transmisi6n, reembolso o amortizaci6n de los mismos tendran Ia consideraci6n de rendimientos de capital 
mobilia rio y pod ran estar sujetos a retenci6n de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables. 

lnterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., con domicilio social en Madrid, Pza. 
Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de 
Titulizaci6n de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 10, tiene a su cargo Ia 
administraci6n y representaci6n legal del Fonda. 

2. Situaci6n actual del fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2012 Ia cartera titulizada agrupada en el activo del fonda contaba con las siguientes 
caracteristicas: 
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Variables lnicial 

Numero de prestamos vivos 4.434 

Saldo vivo (euros) 319.999.994 

Saldo media de los prestamos 72.170 

Saldo vivo del mayor prestamo (euros) 5.463.749 

% mayor prestamo sabre el total de Ia cartera 1,71% 

Concentraci6n deudor (25 principales deudores) 17,43% 

Numero de prestamos en mora +90 dias 0 

Saldo prestamos en mora +90 dias 0 

% prestamos en mora +90 dias sabre el total de Ia cartera 0,00% 

Numero de prestamos fallidos 0 

Saldo de los prestamos fallidos 0 

% fallidos sabre el total de Ia cartera 0,00% 

AntigOedad de Ia cartera (meses) 28 

Vencimiento media de Ia cartera (meses) 140 

Ultimo vencimiento de Ia cartera 10 de septiembre de 2046 

Tipo de interes media aplicado 3,79 

Diferencial media aplicado 1,13 

Concentraci6n Geografica (3 principales provincias)* 94,82% 

% de prestamos con garantia hipotecaria 80,76% 

LTV media ponderado de los prestamos hipotecarios 63,22 

Concentraci6n Sectorial (2 principales sectores)** 23,80% 

*Barcelona, L&rida y Gerona . 

.,..,. Actividades Jnmobiliarias Por Cuenta Propia, Afquiler De Bienes lnmobiliarios Por Cuenta Propia. 

*** Esta informaci6n incluye fallidos segCm Ia definiciOn del Folleto de Emisi6n. 

2.2. Principales datos del pasivo 

OL4243023 

Actual (31/12112) *"* 

863 

48.765.953 

56.507 

2.267.382 

4,65% 

31,14% 

21 

1.484.263 

3,04% 

41 

3.628.387 

7,44% 

111 

107 

28 de febrero de 2045 

2,82 

1,04 

94,34% 

97,38% 

38,97 

28,53% 

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de lo bonos emitidos por el Iondo de titulizaci6n 
eran las siguientes: 
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Fecha 
Bonos de Sa!do Trpo de pr6xrma Frecuencra Calificacr6n Cahfrcacr6n 
trtuhzacr6n Saldo mrcra! actual Cupon vrgente Drferencral referencra revrsr6n de revrsron imcral actual 
Serie A( G) 60.000.000 18.191.916 0,254% 0,05% 0,204% 24/01/2013 Trimestral AAA A+ (sn 

Serie B(G) 161.100.000 0 Amortizado 
Serie B 56.900.000 0 Amortizado 0,18% 0,204% 24/01/2013 Trimestral AA AA 
Serie C 30.000.000 19.328.739 0,604% 0,40% 0,204% 24/01/2013 Trimestrat A A 

Serie D 10.000.000 9.159.265 0,804% 0,60% 0,204% 24/01/2013 Trimestral BBB- BBB-

Serie E 2.000.000 1.831.853 3,454% 3,25% 0,204% 24/01/2013 Trimestral B+ B+ 

Total 320.000.000 46.511.773 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos 

Morosidad y Fallidos 

La tasa de morosidad a 31/12/2012 se situa en el3,29% del saldo vivo de Ia cartera a dicha fecha. 

La tasa de morosidad maxima delano se ha producido en el mes de mayo (7,02%). 

En lo que respecta a Ia tasa de fallidos, segun definicion de Folleto de Emisi6n, Ia cartera se situa en el 
7,44% !rente a una tasa de 1,20% al cierre del ejercicio anterior. 

Riesgos por concentraci6n 

a) Geografica: Ia cartera de prestamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una concentraci6n geografica 
similar a Ia que presentaba en Ia fecha de constituci6n, siendo las des regiones con mayor peso 
Barcelona y Lerida. 

b) Concentraci6n per deudor: Ia cartera de prestamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una 
concentraci6n por deudor superior a Ia que presentaba en Ia fecha de constituci6n, siendo los 25 
principales deudores un 30,54% del saldo vivo no fallido de Ia cartera (siendo este porcentaje del 
28,53% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1). 

c) Concentraci6n per sector de actividad: Ia cartera de prestamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una 
concentraci6n per sector de actividad del deudor similar a Ia que presentaba en Ia fecha de 
constituci6n, siendo los sectores de mayor peso los siguientes: actividades inmobiliarias per cuenta 
propia, y actividades empresariales diversas. 

d) Riesgos relacionados con las garantias de los prestamos 

a) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2012, el 97,27% de Ia cartera contaba con garantia 
hipotecaria, siendo un nivel superior al de Ia fecha de constituci6n del Iondo 80,76% y (siendo este 
porcentaje del97,38% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1). 
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b) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2012, el LTV media ponderado de Ia cartera se situaba en 37,47% que 
compara con un ratio de 63,22% en Ia lecha de constituci6n del Iondo (siendo este porcentaje del 
38,97% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1). 

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interes 

El Iondo de titulizaci6n contrat6 con Credit Agricola (Galyon) en Ia Fecha de Constituci6n una permuta de 
interes (Swap) que cubre el riesgo de tipos de interes del Iondo. 

A traves de dicho swap, el fonda paga en cada fecha de pago los intereses cobrados de Ia cartera y recibe 
una cantidad igual a aplicar el Tipo de lnteres Medio Ponderado de los Bonos mas un diferencial del 0,50% 
al Nocional de Ia permuta (media del saldo de los Derechos de Credito al comienzo de cada unos de los tres 
meses que integran cada periodo de liquidaci6n). 

3.3. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al Iondo y Ia calificaci6n 
crediticia que tienen: 

A fecha 13 de febrero de 2013 las calificaciones de las entidades eran las siguientes: 

Calificaci6n a corto Calificaci6n a largo 
. . . plazo plazo Limites 

Operac1on Contrapart1da Actual Fitch/ Fitch/ calificaciOn 
Moody's/S&P/DBRS Moody's!S&P/DBRS 

SWAP (3.4.7.2 del M6dulo Adicional del Folleto Credit Agricola (Calyon) F1+/P-1/A-1/· A+/A2/N- Varies Niveles de Emisi6n) 

Cuenta Tesoreria (Contrato Cuenta Tesoreria BNP Paribas Securities 
Ca!ificaci6n a corto Services, Sucursal en F1+1P-11A-1+1- A+ I A21A+I-BNP) Esparia plazo de A-1 

Cuenta de Reinversi6n (Contrato Cuenta de Banesto F-21P-31A-21- 888+1 Baa31 BBBI· Calificaci6n a corte 
Reinversi6n Banesto) plazo de A-1 

Agente Financiero (3.4.7.1 del M6dulo BNP Paribas Securities 
Calificaci6n a corte Services, Sucursal en F1+1P-1/A-1+1- A+ I A21A+I-Adicional del Folleto de Emsi6n) Espana plazo de A-1 

Administrador de los prestamos (3.7.2 del UNNIM Bane F-21-1-1- 688+1·1·1· M6dulo Adicional del Fol!eto de Emsi6n) 

3.4. Otros riesgos 

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el luncionamiento del Iondo. 
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4. Evoluci6n del fondo en el ejercicio 2012 

4.1. Amortizaci6n anticipada 

La tasa de amortizaci6n anticipada del fondo durante 2012 fue de 5,99%. 

Prepayment Rates 
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4.2. Morosidad y Fallidos 

La tasa de morosidad de Ia cartera al cierre de 2012 se situ6 en el3,29%. 

La tasa de fallidos, segun definicion de Folleto de Emisi6n, de Ia cartera al cierre de 2012 alcanz6 el 7,44% 
respecto del saldo vivo de Ia cartera y un 1,13% respecto al saldo inicial de Ia cartera (en Ia fecha de 
constituci6n del Fonda) 

El siguiente grafico muestra Ia evoluci6n de Ia morosidad y los fallidos desde el inicio de Ia operaci6n: 
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4.3. Rentabilidad de los activos 

El tipo de inten!Js media ponderado de Ia cartera a 31/12/2012 fue de 2,83%. 
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4.4. Bonos de titulizaci6n: pages realizados, importes pendientes y tipos de interes vigentes. 
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La siguiente tabla muestra los datos de los pages de principal e intereses realizados por el Iondo a las 
distintas series de bonos que componen Ia emisi6n: 
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Serle A( G) 23.903.436,00 18.191.916,00 5.711.520,00 23,89% 237.288 0,2540% 

Serle B(G) 1.370.139,00 Amortizada 

Serle B Amortizada 0,00 

Serle C 27.477.795,00 19.328.739,00 8.149.056,00 29,66% 362.655 0,6040% 

Total 48.511.773,00 48.511.773,00 0,00 

Los Bonos de Ia Serle 8 y de Ia Serle B (G) quedaron totalmente amortizados en Ia Fecha de Pago de 
24/1012006 yen Ia Fecha de Pago de 2410112012 respectivamente. 

A 31 de diciembre de 2012, no hay ningun importe pendiente de pago a los bonos emitidos par el Iondo. 

4.5. Otros importes pendientes de pago del fonda 

En lo que respecta a los prestamos subordinados contratados en Ia fecha de constituci6n del fonda los 
importes pendientes de pago son los siguientes: 

Prestamo subordinado para intereses primer periodo: totalmente amortizado 

Prestamo subordinado para gastos iniciales: totalmente amortizado 

Prestamo subordinado para el fonda de reserva: 
olntereses no pagados: 234.014,56€ 
oAmortizaci6n debida: no hay amortizaci6n debida 
oSaldo Pendiente: 8.754.608,09€ 

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1, 3.4.3.2 y 3.4.3.3 del Folleto de Emisi6n, los prestamos 
subordinados no devengan intereses de demora par el retraso en el pago de cualquier cantidad debida. 

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificaci6n durante el ejercicio. 

Durante el 2012 se han producido las siguientes acciones par parte de las Agencias de calificaci6n que 
afectan al F on do: 

• Con fecha 3 de febrero lntermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Standard 
& Poor's Ratings habia rebajado Ia calificaci6n crediticia de los Bonos de Ia Serle A (G) emitidos 
par el Fonda de "AA- (sf)" a "A+ (sf)". 
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• Con fecha 30 de abrillntermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., SA tuvo conocimiento de que Standard & 
Poor's habia rebajado Ia calificaci6n crediticia de Ia entidad Banco Espaiiol de Credito, SA de A-1 
a A-2 en su escala a corto plaza, y de A+ a A- en su escala a largo plaza. 

5. Generaci6n de flujos de caja en 2012 

Los flujos financieros (principal e intereses) generados par Ia cartera de actives generados durante 2012 han 
ascendido a 14 millones de euros, siendo 12 millones en concepto de devoluci6n de principal de los prestamos 
y 2 millones en concepto de intereses. 

La aplicaci6n de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Iondo (tal y como se definen en el 
apartado 3.4.6.1. del Modulo adicional del Folleto de Emisi6n) se han aplicado siguiendo las condiciones 
establecidas en el Folleto de Emisi6n (Orden de Prelaci6n de Pagos, Apartado 3.4.6. del Modulo Adicional) 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de credito y triggers. 

6.1. Principales riesgos de Ia cartera (con referencia a apartado 3) 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia morosidad y 
los derivados de Ia concentraci6n sectorial, geogr8fica y por deudor de Ia cartera. 

6.2. Permuta de intereses: el Swap 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizaci6n cuenta con una operaci6n de 
permuta de intereses (swap) 

Durante el ejercicio 2012, el fonda ha pagado en concepto de swap un importe igual a 1.765.974,99 euros y 
ha recibido por parte de Ia contrapartida un importe de 1.105.018,13 euros. El pago neto por swap ha sido 
por lo tanto de 660.956,86 euros a favor de Ia contrapartida del swap. 

6.3. Evoluci6n de las mejoras credito durante el ejercicio. Situaci6n a cierre comparada con 
situaci6n inicial. 

Como principales mejoras de cn'ldito, el Iondo cuenta con un Iondo de reserva que en Ia fecha de 
constituci6n ascendia a 12.480.000 euros, y con Ia estructura de subordinaci6n de las diferentes series de 
bonos. 

En Ia que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 9.917.399,74 euros, 
siendo este nivel inferior al nivel minima de acuerdo con los documentos constitutivos del Fonda 
(12.480.000 euros). 

La reducci6n del importe del fonda de reserva se ha producido par su utilizaci6n de acuerdo con el Orden de 
Prelaci6n de pagos debido a las tasas de impago y fallidos y de acuerdo con las reglas dotaci6n de los 
mismos establecidas en Ia documentaci6n del fondo. 
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La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crectito de cada una de las series a cierre de 2012 
comparada con Ia mejora de inicial (en Ia fecha de constituci6n) 

1m porte Protecci6n Saldo Protecci6n 
Bonos lnicial % lnicial Actual % Actual 

Serie A(G) 60.000.000 18,75% 85,15% 18.191.916 37,50% 82,94% 

Serie B(G) 161.100.000 50,34% 17,03% 0 0,00% -
Serie B 56.900.000 17,78% 17,03% 0 0,00% -
Serie C 30.000.000 9,38% 7,65% 19.328.739 39,84% 43,10% 

Serie D 10.000.000 3,13% 4,53% 9.159.265 18,88% 24,22% 

Serie E 2.000.000 0,63% 3,90% 1.831.853 3 78% 20,44% 

F on do de reserva 12.480.000 3,90% - 9.917.400 20,44% -

T a tal emisi6n 320.000.000 48.511 '773 

6.4. Triggers del fondo. 

Amortizaci6n de los bonos. 

En todo el periodo 2012 no se han cumplido las condiciones de amortizaci6n a prorrata entre Series de 
Bonos C, DyE, manteniendose para las Series A (G) y B (G). 

Las reglas de amortizaci6n de los Bonos se recogen en el apartado 4.9 de Ia Nota de Valores del Folleto de 
Emisi6n. 

Posposici6n de intereses 

A lo largo del ejercicio 2012 no se han dado las circunstancias que se requieren para Ia posposici6n de las 
diferentes series de bonos. Las condiciones de posposici6n de intereses de las series subordinadas se 
establecen en el apartado 3.4.6.4. del modulo adicional del Folleto de Emisi6n. 

Otros triggers del Fonda 

No se ha producido ninguna situaci6n que haya provocado actuaci6n adicional por parte de Ia sociedad 
gestora. 
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7. Perspectivas del Iondo 

7 .1. Flujos de los bonos: hip6tesis y cuadros de bonos 

Amortizaci6n anticipada de 5,61% 

Tipos de interes constantes: se supone que los pn3stamos revisan aun tipo de interes constante igual al 
ultimo euribor publicado mas su correspondiente diferencial. 

Tasa de fallidos de 5,86% (sumatorio de Ia tasa de nuevos fallidos de los ultimos 12 meses). 

Recuperaciones del 75% a los 24 meses 

BonoA G Bono C Bono 0 Bono E 

t=echa de Saldo V1vo No Saldo V1vo No Saldo V1vo Saldo V1vo 
Pago Venc1cto AmortJzac1on lntereO>es Venc1do Amort1zae~on lntereses No Venc1do Amor!lzacton !ntereses No Venc1do Amort1zacJon tntereses 

24/10/2012 

24/0112013 

24/0412013 

24/0712013 

24(1012013 

24/01/2014 

24/04/2014 

18.191.916,00 19.328.739,00 9.159.265,00 1.831,853,00 

16.777.140,00 1.414.776,00 11.808,00 16.970.787,00 2.357.952,00 29.835,00 9.159.265,00 0,00 18.819,00 1.831.853,00 0,00 

15.492.384,00 1.284.756,00 10.656,00 14.829.522,00 2.141.265,00 25.626,00 9.159 265,00 0,00 18.410,00 1.831.853,00 0,00 

14.319.690,00 1.172.694,00 9.948,00 12.875.034,00 1.954.488,00 22.641,00 9.159.265,00 0,00 18.615,00 1 831.853.00 0,00 

13 212.792,00 1.106.898,00 9.294,00 11.030.208,00 1.844.826,00 19.872,00 9.159.265,00 0,00 18.819,00 1.831.853,00 0,00 

12.185.172,00 1.027.620,00 8.574,00 9.317.508,00 1.712.700,00 17.025,00 9.159.265,00 0,00 18.819,00 1.831.853,00 0,00 

0,00 12.185.172.00 7.740,00 000 9.317.508 00 14.070,00 0.00 9.159.265,00 18 410,00 0,00 1.831.85300 

7.2. Liquidaci6n anticipada 

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del Iondo a Ia del 
presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaci6n anticipada en los 
terminos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de Folleto de Emisi6n. 

Bajo el supuesto de continuidad del Iondo y las hip6tesis utilizadas en los apartados 4.6 y 7.1 anteriores, el 
vencimiento final del mismo se estima para Ia fecha de pago correspondiente al 24 de abril de 2014. 

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de liquidaci6n 
anticipada que se recogen en el Folleto de Emisi6n durante el proximo ejercicio, 

7 .3. Hechos posteriores al cierre. 

Como consecuencia de las rebajas de calificaci6n por parte de Standard & Poor's a Banco Espafiol de 
Credito, SA de A-1 a A-2 en su escala a corte plazo, y de A+ a A- en su escala a largo plazo, Ia Sociedad 
Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA (BBVA) han 
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suscrito un nuevo contrato de cuenta de reinversi6n con fecha 21 de enero de 2013, quedando sin efecto el 
contrato con Banesto. 

Con fecha el 21 de enero de 2013, BBVA ha aportado a Ia Sociedad Gestora, quien ha aceptado en nombre 
y representaci6n del Fondo, un aval a primer requerimiento a favor de este prestado por Credit Agricola 
Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espana que garantice el puntual page por BBVA de su 
obligaci6n de reembolso de las cantidades depositadas en Ia cuenta de reinversi6n. Para el caso de que el 
limite del aval no sea suficiente para garantizar Ia totalidad de los importes depositados en Ia cuenta de 
reinversi6n, Ia Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, tambien ha abierto una cuenta en 
Credit Agricola Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espana a Ia que trasladara los importes que 
superen el mencionado limite del aval. 
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1M TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulización de Activos

FORMULACiÓN DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulización, S.A., Sociedad Gestora de 1M TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulización de
Activos, en fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo,
de la CNMV sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros públicos y estados
reservados de información estadística de los Fondos de Titulización y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la eN.M.V, del artículo 37
del Código de Comercio y demás normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y
el informe de gestión de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuación se detalla:

Número de folios en papel timbradoEjemplar Documento

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestión

Del OL4242907 al OL4242957
Del OL4242958 al OL4242969

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestión

Del OL4242970al OL4243020
DelOL4243021alOL4243032

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle Dª. Beatriz Senís Gilmartín

Dª. Carmen Barrenechea Fernández D. Rafael BunzlCsonka

D. lñigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodríguez




