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lnforme de Auditoria de Cuentas Anuales 

Al Consejo de Administracion de 
Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora) 

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA INGENIEROS AyT 2, Fondo de Titulizacion de 
Activos, (el Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al periodo comprendido entre el 10 de febrero de 2012 (fecha de constitucion del 
Fondo) y el31 de diciembre de 2012. Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables 
de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de 
informacion financiera aplicable al Fondo (que se indica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en 
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo 
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en 
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia 
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios 
contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de 
informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CAJA INGENIEROS 
AyT 2, Fondo de Titulizaci6n de Activos al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de 
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes periodo comprendido entre el 10 de 
febrero y 31 de diciembre de 2012, de conformidad con el marco normativo de informacion 
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores 
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de CAJA INGENIEROS AyT 2, 
Fondo de Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene 
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro 
trabajo como auditores se limita a la verificacion del in forme de gestion con el aIcance mencionado 
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los 
registros contables del Fondo. 
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TRES CENTIMOS 
DEeUROClASE 8.8 

1.1. ESTADOS FINANCIEROS 
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CLASE 8,8 

CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Balance de Situacion al 31 de diciembre 2012 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos linancleros a largo plazo 
1. Valores represenlativos de deuda 
2. Derechos de crMito 


Participaciones hipotecarias 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 

Actives dudosos 

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 


3. Derivades 
4. OIros activos financleros 

II. Actlvos por Impueslo dilerldo 
III. Olros actlvos no corrlenles 

8) 	ACTIVO CORRIENTE 
IV_Actlvos no corrienles manlenldos para la venia 
V. Actlvos Iinancieros a corto plazo 

1. Deudores y otras cuentas a cobrar 
2. Valores representativos de deuda 
3. Derechos de crEidito 


Participaclones hipolecarias 

Certifieados de Iransmisi6n hipotecaria 

Activos dudosos 

Inlereses y gastos devengados no veneidos 

Inlereses veneidos e impagados 


4. Derivados 

Derivados de eobertura 

Derivados de negoelaei6n 


5. Otros aetlvos finaneleros 
VI. Ajusles por periodiflcaclones 

OIros 

VII_ Electlvo y otros aclivos Ilquidos equivalenles 


1. Tesorerla 
2. Olros aelivos liquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

Miles de Euros 
Nota 2012 

412.543 
412.543 

4 412 .543 
348.296 

64.039 
208 

57.947 

5 
17.462 

9 

4 17.453 
14.406 

2.457 
4 

569 
17 

6 

6 

38 
38 

40.447 
40.447 

470.490 
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CLASE 8.8 

CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Balance de Situacion al 31 de diciembre 2012 

Miles de Euros 
Nola 2012 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 449.899 

I. 	 Provlslones a largo plazo 
II. 	 Paslvos linancleros a largo plazo 449.899 

1. 	 Obllgaclones y otros valores negociables 7 412.567 
Series no subordinadas 345.067 
Series subordinadas 67.500 

2. 	 Deudas con entidades de crildito 8 36.350 
Prestamo subordinado 36.350 
Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

3. 	 Derivados 
4. 	 Otros pasivos financieros 6 962 

III. Paslvos por Impuesto dllerldo 
B) PASIVO CORRIENTE 20.591 

IV. Paslvos vinculados con actlvos no corrlentes mantenldos para la venta 
V. 	 Provlslones a corto plazo 
VI. Paslvos linancieros a corto plazo 	 19.830 

1. 	 Acreedores y otras cuentas a pagar 10 
2. 	 Obligaciones y otros valores negociables 7 19.715 

Series no subordinadas 19.473 
Intereses y gastos devengados no vencidos 242 

3. 	 Deudas con entidades de credito 8 115 
Prestamo subordlnado 108 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 7 
Intereses vencidos e impagados 

4. 	 Derivados 
5. 	 Olros pasivos financieros 

VII. Ajustes por periodilicaciones 	 9 761 
1. 	 Comisiones 760 

Comisi6n sociedad geslora 4 
Comisi6n adminislrador 11 
Comisi6n agenle linanciero I pagos 2 
Comisi6n variable - resultados realizados 743 
Comisi6n variable - resullados no realizados 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

2. 	 Ol ros 
C) 	 AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS 

RECONOCIDOS 
VIII. Activos IInancieros disponlbles para la venia 
IX. Coberturas de IIujos de electivo 
X. 	 OIros ingresos/gananclas y gaslos/perdidas reconocidos 
XI. Gaslos de conslituci6n en Iranslci6n 

470.490TOTAL PASIVO 
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ClASE 8,a 

CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Cuenta de Perdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 10 de febrero y 31 
de diciembre de 2012 

Miles de euros 

Nota 2012 

1. 	 Intereses y rendimientos asimilados 9.876 
Derechos de credito 4 9.500 
O1ros activos financieros 6 376 

2. 	 Intereses y cargas asimitados (4.337) 
Obligaciones y otros vaJores negociables 7 (4.079) 
Deudas con entidades de credito 8 (2t7) 
O1ros pasivos financieros (4t) 

3. Resultado de operaciones de cobertura de f1ujos de efectivo (neto) 

5.539A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 
5. Diferencias de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explotacion 
7. Otros gastos de explotaci6n 	 It (5.539) 

Servicios exteriores (30) 
Servlcios de profesionales independientes (1) 
Servlcios bancarlos y similares 
O1ros servicios (29) 

Tributos 
Otros gastos de gesti6n corriente (5.509) 

Comisi6n de socledad gestora (35) 
Comisi6n admlnistrador (104) 
Comisi6n del agente financiero (16) 
Comisi6n variable - resultados realizados 9 (4 .856) 
O1ros gastos (498) 

8. 	 Deterioro de activos financieros (neto) 4 
Deterioro neto de derechos de credito (-) 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (perdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 
11. Repercusi6n de otras perdidas (+) 

RESUL TADO ANTES DE tMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
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TRES CENTIMOSa DECLASE 8.

CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Estado de Flujos de Electivo correspondiente al periodo comprendido entre el 10 de febrero y 31 de 
diciembre de 2012 

Miles de euros 
2012 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 	 1.400 

1. 	 Flulo de caia neto por intereses de las operaciones 5.193 
Intereses cobrados de los activos titulizados 8.903 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n (3.837) 
Intereses cobrados/pagados netos por operaclones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones linancieras 338 
Intereses pagados de prestamos y creditos en entldades de credito (211) 
Otros iotereses cobrados/pagados (neto) 

2. 	 Comisiones y gastos por servicios linancieros pagados por el Fondo (4.251) 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (31) 
Comisiones pagadas por administraci6n de los prestamos (93) 
Comisiones pagadas al agente linanciero (14) 
Comisiones variables pagadas (4.113) 
Otras comisiones 

3. 	 Otros lIulos de caia provenlentes de operaciones del Fondo 876 
Recuperaciones de lallidos y otros activos adquiridos 
Pagos de Provisiones 

Otros 	 6 876 

B) FLUJOS DE EFECnVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION! 39.047 
FINANCIACION 

4. 	 Fluios de caia netos por emisi6n de bonos de titulizaci6n de activos 450.000 
Cobros por emisi6n de valores de lilulizaci6n 450.000 
Pagos por emisi6n de valores de titulizacion (aseguramiento colocacl6n) 

5. 	 Fluios de caia por adquisici6n de aClivos linancieros (450.000) 
Pagos por adquisici6n de derechos de crlidilo (450.000) 
Pagos por adquisicion de otras inverslones linancieras 

6. 	 Fluios de cala netos por amortizaciones 2.631 
Cobros por amartizaci6n de derechos de cr8dito 20.591 
Cobros por amortizaci6n de olras activos lilulizados 
Pagas por amortlzaci6n de valores de lilulizacion (17 .960) 

7. 	 Otros lIuios provenientes de operaciones del Fondo 35.998 
Cobros por concesiones de preslamos 0 disposiciones de cr8ditos 36.538 
Pagos por amortizaci6n de preslamos 0 credilos (81) 
Cobros derechos de credito pendientes ingreso 
Adminislraciones publicas . Pasivo 
Otros deudores y acreedores 	 (459) 

40.447C) INCREMENTO (+) DISMINUCI6N (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 

Electivo 0 equivalenles al comienzo del eiercicio. 	 6 
40.447 Electivo 0 equivalentes allinal del eiercicio. 	 6 
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ClASE B.a 

CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al periodo comprendido entre el 10 de 
febrero y 31 de diciembre de 2012 

Miles de euras 
2012 

1. Activos linancieros disponibles para la venta 
1.1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 


1.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 

1.1.2. Elecl0 liscal 


1.2. Importes transleridos a la cuenta de perdidas y ganancias 

1.3. Otras reclasilicaciones 

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 


Total ingresos y gaslos reconocidos por aclivos linancieros dlsponibles para la venta 

2. Cobertura de los flujos de eleclivo 
2.1. Ganancias (perdidas) par valoraci6n 


2.1.1. Importe brute de las ganancias (perdidas) par valoraci6n 

2.1.2. Electo liscal 


2.2. 	 Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 

2.3. O1ras reclasiflcaciones 

2.4. 	 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perlodo 


Tolal ingresos y gaslos reconocldos par coberturas contables 

3. O1ros ingresos/ganancias y gastoslperdidas reconocidos 
3.1. 	 Importe de otres ingresos/ganancias y gastoslperdidas reconocidos directamente en el balance 


del periodo 

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 

3.1.2. Eleelo liscal 


3.2. 	 Importes transleridos a la cuenta de perdidas y ganancias 

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perlodo 


Tolal Ingresos y gastos reconocidos por aires ingresoslganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 
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ClASE B.a 

1.2. MEMORIA 
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CLASE B,a 

Caja Ingenieros AyT 2, 

Fondo de Titulizacion de Activos 


Memoria correspondiente al 
periodo comprendido entre 
el 10 de febrero y 31 de diciembre de 2012 

1. Reseiia del Fondo 

a) Constituclon y objeto social 

CAJA INGENIEROS AYT 2, Fondo de Titulizaci6n de Activos (en adelante el Fondo) se constituy6 mediante 
escritura publica el10 de febrero de 2012, agrupando 2.816 derechos de credito cedidos p~r Caja de Credito de 
los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Credito, derivados de contratos de prestamos hipotecarios concedidos 
a personas fisicas, por importe de 450.000 miles de euros (vease nota 4). Con la misma fecha se procedi6 a la 
emisi6n de Bonos de Titulizaci6n, p~r importe de 450.000 miles de euros, siendo la fecha de desembolso que 
marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos el 13 de febrero de 2012 (vease nota 7). 

Con fecha 9 de febrero de 2012, la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores autoriz6 la constituci6n del Fondo 
e inscribi6 en sus registros oficiales tanto los documentos acreditativos como el folleto informativo 
correspondiente a la emisi6n de los Bonos con cargo al Fondo. 

EI Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica y de canicter cerrado, que esta 
integrado en cuanto a su activo p~r las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisi6n hipotecaria 
que agrupa y la Cuenta de Tesorerfa que incluye el Fondo de Reserva, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos 
de Titulizaci6n emitidos, el Pn3stamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva y el Prestamo para 
Gastos Iniciales, en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, tiene a su cargo la administracion y 
representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal aplicable, Ie corresponde en 
cali dad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos 
emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Ahorro y Titulizacion, S.A., Sociedad 
Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante la "Sociedad Gestora") figura inscrita en el registro especial de la 
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 2. 

La gesti6n y administraci6n de los Derechos de Credito corresponde a la sociedad cedente de los mismos, Caja 
de Credito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Credito. La Entidad Cedente no asume ninguna 
responsabilidad por el impago de dichos prestamos, obteniendo p~r dicha gestion una contraprestaci6n 
trimestral. Asimismo, la Entidad Cedente obtendra una cantidad variable y subordinada que se devengara 
trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicha diferencia 
entre los ingresos y gastos fuese negativa, se repercutira de acuerdo a 10 indicado en la Nota 3·g. 

La entidad depositaria de los contratos de formalizacion de los Derechos de Credito es la Entidad Cedente. 
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CLASE 8,a 

EI Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 10 dispuesto por el Real 
Decreto Legislativo de 4/2004 , de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley dellmpuesto 
sobre Sociedades, modificado posterior mente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal 
vigente excluye explfcitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligaci6n de que les sea practicada alguna 
retencion legal sobre los intereses devengados por los activos del Fondo. 

b) Duracl6n del Fondo 

La actividad del Fondo se inici6 el dfa del otorgamiento de la Escritura de Constitucion y finalizara el 25 de mayo 
de 2054, salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la Liquidaci6n Anticipada. 

(i) Liquidaci6n Anticipada 

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion anticipada del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas 
siguientes: 

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que hagan imposible, 
o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo; 

(ii) 	 cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relaci6n con los 
valores emitidos 0 se prevea que se va a producir; 

(iii) 	 cuando, como consecuencia de una modificaci6n adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, 
resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo; 

(iv) 	 cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en Iiquidaci6n, concurso 0 su autorizaci6n fuera revocada 
y no designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con los establecido en el Folleto del Fondo. 

(v) 	 a opcion de la Sociedad Gestora, en el caso de que el Saldo Vivo de los Activos no Fall idos sea 
inferior al 10% del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Constitucion. Esta facultad estara 
condicionada a que no se perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos, a cuyo efecto la 
suma correspondiente a la venta de los Activos, junto con los restantes Fondos Disponibles en 
dicha Fecha de Pago, deberan ser suficientes para permitir pagar fntegramente los importes que, 
par cualquier concepto, sean adeudados por el Fondo a los titulares de los Bonos (asi como 
aquellos conceptos que preceden a dicha obligaci6n en el Orden de Prelaci6n de Pagos y en el 
Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n); y, 

(vi) Cuando se cum pia dos anos y medio desde la Fecha de Vencimiento Final. 

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados (i) a (vi) anteriores, la 
Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara los tramites pertinentes para la Iiquidaci6n del Fondo. La fecha 
en que tengan lugar estos supuestos, sa lvo en el supuesto (v) , no tiene par que coincidir con una Fecha de 
Pago. 

La liquidaci6n del Fondo debera ser comunicada previamente a la CNMV, ala Sociedad de Sistemas, a AIAF y a 
las Entidades de Calificaci6n y ser asimismo objeto de publicaci6n en un diario de amplia difusi6n en Espana, ya 
sea de caracter econ6mico-financiero 0 general. 
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ClASE B.& 

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a enajenar los Activos y demas activos del 
Fondo. La Sociedad Gestora debera Iievar a cabo la enajenacion en las condiciones mas favor abies posibles. La 
Sociedad Gestora debera proponer la venta de los aclivos al menos a cinco instituciones activas en la 
compraventa de los activ~s, cuyos nombres comunicara a las Entidades de Calificacion, y no podra vender 
dichos activos a un precio inferior a la mejor oferta recibida, salvo que obtenga una oferta que Ie permita pagar 
integra mente los importes que, por cualquier concepto, sean adeudados por el Fondo a los titulares de los 
Bonos (as! como aquelios conceptos que preceden a dicha obligacion en el Orden de Prelacion de Pagos), en 
cuyo caso no necesitara recabar otras ofertas. 

(ii) Extinci6n 

EI Fondo se exlinguira por las causas previslas en el Real Decreto 92611998 y la Ley 19/1992, yen particular: 

(i) cuando todos los pnislamos y/o lodos los Bonos, hayan sido integramente amortizados; 

(ii) una vez se haya liquid ado el Fondo de conformidad con 10 establecido en el Folieto del Fondo; 

(ii i) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se cum plan tres anos 
desde la Fecha de Vencimiento Final. 

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas anteriormente, la Sociedad Gestora 
informara a la Comision Nacional del Mercado de Valores e iniciara los tramites pertinentes para la extincion del 
Fondo. 

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y a la cancelaci6n de su inscripci6n en los registros 
administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado los activ~s remanentes del Fondo y distribuido los 
Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo la oportuna 
reserva calculada por la Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos finales de extinci6n y Iiquidaci6n. 

Transcurrido un plazo de seis meses desde la liquidaci6n de los activos remanentes del Fondo y la distribuci6n 
de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial, que remitira a la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores, deciarando: (i) la extinci6n del Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el procedimiento de 
comunicaci6n a los titulares de los Bonos y a la CNMV Iievado a cabo; y (iii) la distribuci6n de los Fondos 
Disponibles siguiendo el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n; 10 que anunciara en un diario de difusi6n 
nacional y dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que resullen procedentes. 

c) Normativa Legal 

EI Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 1911992, sobre Regimen de Sociedades y Fondos 
de Inversi6n Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaci6n Hipotecaria, por la Ley 24/1988, del Mercado de 
Valores, por la Ley 211981, de regulaci6n del mercado hipotecario; por las regulaciones posleriores de desarrollo 
o modificaci6n de las normas citadas, por la Circular 212009 de 25 de marzo de la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, sobre normas contables, cuentas 
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informaci6n estadlstica de los fondos de 
titulizaci6n y por las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de 
aplicaci6n, as! como y por 10 dispuesto en la propia escritura de constituci6n del Fondo. 
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d) Orden de Prelaci6n de Pagos 

1. 	 Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones de pago 0 de retenci6n seran los 
siguientes: 

(a) 	 las cantidades percibidas p~r reembolso (ya sea voluntario 0 forzoso) del principal de los Prestamos 
durante el Periodo de Determinaci6n precedente a la Fecha de Pago correspondiente; 

(b) 	 los intereses ordinarios y de demora, asi como cualquiera otros ingresos cobrados de los Prestamos 
durante el Periodo de Determinaci6n precedente a la Fecha de Pago correspondiente; 

(c) 	 los rendimientos obtenidos p~r las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria 0 las cantidades 
a que asciendan los rendimientos de activos de renta fija; 

(d) 	 el importe correspondiente del Fondo de Reserva en la Fecha de Determinaci6n precedente a la 
Fecha de Pago correspondiente; 

(e) 	 en la primera Fecha de Pago, el remanente del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales; y 

(f) 	 cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el Fondo que esten depositadas en la Cuenta de 
Tesoreria. 

2. Aplicacion: Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago con independencia del momento de su devengo, 
se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago 0 de retenci6n en cada Fecha de Pago del siguiente 
modo: 

(1) 	 Pago de los impuestos y/o retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislaci6n 
vigente en cada momento y pago de los gastos ordinaries y extraordinarios del Fondo, la Comisi6n 
Peri6dica Anual de la Sociedad Gestora y el resto de gastos y comisiones por servicios. 

(2) 	 Pago de Intereses de los Bonos del Tramo A. 

(3) 	 Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizaci6n de los Bonos del Tramo A. 

(4) 	 Pago de intereses de los Bonos del Tramo B. 

(5) 	 Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizaci6n de los Bonos del Tramo B. 

(6) 	 Dotaci6n del Fondo de Reserva, hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva. 

(7) 	 Pago de los intereses devengados del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales. 

(8) 	 Pago de la amortizaci6n de principal del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales. 

(9) 	 Pago de la Remuneraci6n Fija del Pn)stamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva. 
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(10) Pago de la amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado para Fondo de Reserva. 

(11) Pago de la Comisi6n de Administraci6n de los Activos. 

(12) Pago de la Remuneraci6n Variable del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva. 

2. Bases de presenlacl6n de las cuenlas anuales 

a) Imagen flel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y 
gastos reconocidos, elestado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados 
financieros publicos S.05.1 , S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las not as explicativas del 
eslado S.06, adjunlos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables 
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de 
informacion financiera que resulta de aplicaci6n al Fondo, que es el establecido en la Circular 212009, de 25 
de marzo, de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores (modilicada por la Circular 412010, de 14 de 
octubre, de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la 
siluaci6n financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de los 
flujos de electivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha. 

Las cuentas anuales del Fondo han side lormuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, en su 
reuni6n celebrada el26 de marzo de 2013. 

b) Princlplos contables no obligatorios aplicados 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han lormulado est as cuentas anuales teniendo en 
consideraci6n los principios conlables y las normas contables de aplicaci6n obligatoria que lienen un efecto 
significativ~ en las mismas. No existe ningun principio contable 0 criterio de valoracion que, siendo 
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no 
obligatorios. 

c) Aspectos criticos de la valoraclon y estimacion de la incertidumbre 

Los resultados son sensibles a los principios y politic as contables, criterios de valoraci6n y estimaciones 
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboraci6n de las cuentas 
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoraci6n se indican en la Nota 3. 

En la elaboraci6n de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones 
realizadas por los Adminislradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activ~s , pasivos, 
ingresos y gaslos que liguran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la 
evaluaci6n de posibles perdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (veanse 
Notas 3·c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos linancieros (veanse Notas 3.b.iii) y a la 
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cancelaci6n anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la 
mejor informaci6n disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener 
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los pr6ximos ejercic ios, 10 que se realizarfa, 
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor. 

d) Comparaclon de la informacion 

Dado que el Fondo se constituy6 el 10 de febrero de 2012, no se presentan las cifras del ejercicio anterior a 
efectos comparativos. 

e) Agrupacion de partidas 

Delerminadas partidas del balance, de fa cuenta de perdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y 
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensi6n, 
si bien, en determinados casos, se ha incluido fa informaci6n desagregada en las correspondientes notas de 
la memoria. 

f) Correccion de errores 

En la elaboraci6n de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativ~ que haya 
supuesto la reexpresi6n de los importes incluidos en las cuentas anuales def ejercicio. 

g) Impacto medloambiental 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, Elste no liene responsabilidades, gastos, activos, ni 
provisiones 0 contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relaci6n con la 
situaci6n financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la 
presente memoria respecto a informaci6n de cuestiones medioambientales. 

h) Empresa en func!onamiento 

Los Administradores han considerado que la gesli6n del Fondo continuara en un futuro previsible, por 10 que 
la aplicaci6n de los principios y crilerios contables no tiene el prop6sito de determinar el valor del patrimonio 
neto a efectos de su transmisi6n global 0 parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidaci6n total. 
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias 
significativas cuando se efectue la Iiquidaci6n de los mismos. 

i) Hechos posterlores 

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, y hasta la formulaci6n de estas cuentas anuales, no se ha 
producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto 
significativo en dichas cuentas anuales. 
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3. Normas de reglstro V valoracion 

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los 
siguientes principios, pallticas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con 10 establecido en la Circular 
212009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores: 

a) Definicion y elasifieaeion de los instrumentos flnaneleros a efectos de su presentaeion y valoraelon 

i. Definicion 

Un "instrumento financiero" es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultaneamente, a un pasivo financiero 0 instrumento de capital en otra entidad. 

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en 
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interes, de camblo, el precio de un instrumento 
financiero 0 un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy 
pequeiia en relacion a otres instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones 
de mercado y que se liquida, general mente, en una fecha futura. 

ii. Clasifieaeion de los aetivos finaneieros 

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoraci6n, en los siguientes eplgrafes 
del balance: 

Efectivo y otros activos Jfquidos equivalenles: Este eplgrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por 
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el 
fondo de reserva mantenido p~r el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

Derechos de credilo: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizaci6n 
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Prestamos y partidas a cobrar" . 

Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de credito y cuentas 
deudoras que par cualquier concepto, dilerente de los anteriores, ostente el Fondo Irente a terceros. La 
totalidad de los deudores se ciasifican, a electos de su valoracion, como "Prestamos y partidas a cobrar". 

iii. Ctasifieacion de los pasivos finaneieros 

Los pasivos financieros se desglosan, a electos de su presentacion y valoraci6n, en los siguientes epigrales 
del balance: 
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Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagares emitidos 
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activ~s financieros. Se clasifican, a efectos de 
su valoracion, como "Debitos y partidas a pagar". 

Deudas con entidades de credito: Incluye, en su caso, las deudas contrafdas con entidades de credito, 
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a electos de valoracion, como "Debitos y partidas a 
pagar". 

Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable , en contra del Fondo, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y debitos, 
que no deban ser clasificados en otros epfgrafes. Se c1asifican, a efectos de su valoracion, como "Debitos 
y partidas a pagar". 

b) Reconocimiento y valoraei6n de los aetivos y pasivos finaneieros 

i. Reconocimienlo y valoraei6n de los aelivos financieros 

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar" se 
valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la 
transaccion), incluyendo los costes de transacci6n directamente atribuibles a la operaci6n. Posteriormente, 
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epfgrafe 
"Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metodo del tipo de 
interes electivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres 
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el electo de no actualizar los Ilujos de efectivo sea 
totalmente inmaterial. 

ii. Reconoeimienlo y valoraei6n de los pasivos finaneieros 

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Debitos y partidas a pagar", se 
valoran, inicialmente, p~r su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la 
transacci6n) incluyendo los costes de transaccion directamente alribuibles a la operaci6n. Posterior mente, 
dichos pasivos se valoran p~r su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epfgrale 
"Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metodo del tipo de interes 
electivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inlerior a tres meses se 
valoran a su valor nominal siempre y cuando el electo de no actualizar los flujos de electivo sea total mente 
inmaterial. 

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y 
aseguramiento de la emisi6n, la comisi6n inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo 
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a 
negociacion de los valores emitidos, entre otros. 
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iii. Operaciones de cobertura 

EI Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos 
("derivados de cObertura") . 

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que: 

1. 	 Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo: 

a. 	 De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el 
tipo de interes y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion 0 saldo a cubrir ("cobertura de 
valores razonables"); 

b. 	 De alleraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros, 
compromisos y transacciones alia mente probables que se prevea lIevar a cabo ("cobertura de flujos 
de efectivo"). 

2. 	 Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento 0 posicion cubierto durante todo el plazo previsto 
de cobertura, 10 que implica que: 

a. 	 En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, esta actue 
con un allo grado de eficacia ("eficacia prospectiva"). 

b. 	 Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del 
elemento 0 posicion cubierto ("eficacia retrospect iva"). 

3. 	 Haberse documentado adecuadamente que la contrataci6n del derivado financiero tuvo lugar 
especfficamente para servir de cobertura de determinados saldos 0 transacciones y la forma en que se 
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los 
riesgos propios que lIeva a cabo el Fondo. 

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de 
efectivo. Por 10 que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la 
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura sa registra Iransitoriamente en el epfgrafe 
"Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance, hasta el 
momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de perdidas y 
ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura p~r la parte ineficaz de la misma se registra 
directamente en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefeclividad 0 por cualquier otra 
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efeetos contables, dicho derivado pas a a ser 
considerado como un "derivado de negociacion". 

Cuando se interrumpe la "cobertura de flujos de efectivo", el resultado acumulado del instrumento de 
cobertura, reconocido en el epfgrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos -
Coberturas de flujos de efectivo" del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara 
reconociendo en dicho eplgrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en 
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resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transacci6n, en cuyo caso se registran 
inmediatamente en resultados. 

iv. Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran 
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el 
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "Intereses y rendimientos 
asimilados" 0 "Intereses y cargas asimiladas", segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que 
se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de 
perdidas y ganancias. 

EI reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos 
los instrumentos de deuda calificados individual mente como dudosos. 

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros 

Dada la naturaleza y composici6n de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados 
financieros cuya descripci6n se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de 
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviaci6n 
porcentual existente con respecto a los tipos de interes actuales de mercado, el valor razonable de los 
activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2012 no difiere significativamente de sus 
cerrespondientes valores en libros a dicha fecha. 

c) Deterioro del valor de los activos financleros 

i. Definicion 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para 
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, 0 

el efeclo combinado de varios de elios, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros 
que se estimaron en el momenta de formalizarse la transacci6n. 

En la estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten cen garantfas reales, siempre 
que estas se hayan considerado en la cesi6n del instrumento 0 figuren en la informaci6n facilitada a los 
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendnln en cuenta los flujos que se obtendrian de su 
realizaci6n menos el importe de los costes necesarios para su obtenci6n y posterior venta, con 
independencia de la probabilidad de la ejecuci6n de la garantia. 

Como criterio general, la correcci6n del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su 
deterioro, se efectua con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se 
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las 
recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen 
en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de eXistir 0 se reduce y tendran 



OL069449 0 

CLASE B.a 
TRES CENTIMOS 


DE EURO 


como limite el valor en Iibros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversi6n si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

Cuando se considera remota la recuperaci6n de cualquier importe registrado, este se da de baja del balance, 
sin perjuicio de las actuaciones que pueda lIevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta 
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripci6n, condonaci6n u otras 
causas. 

De acuerdo con 10 previsto en la Circular 212009, en el calculo de las perdidas p~r deterioro de un grupo de 
activos financieros se preve la posibilidad de utilizar modelos basados en metodos estadisticos. En este 
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologla mas representativa para la estimaci6n 
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es 
la basada en la estimaci6n de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigOedad de la deuda 
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13" de la Circular 212009 de la Comisi6n 
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado 

EI importe de las perdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia 
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo fu1uros previstos, y se 
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen. 

EI proceso de evaluaci6n de las posibles perdidas p~r deterioro de estos activos se lIeva a cabo 
individualmente para todos los instrumentos de deuda. 

iii. Activos financieros disponibles para la venta 

EI importe de las perdidas p~r deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de activos 
financieros disponibles para la venta sera igual ala diferencia positiva entre su coste de adquisici6n, neto de 
cualquier amortizaci6n del principal, y su valor razonable menos cualquier perdida por deterioro previamente 
reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo financiero se 
deb a a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran reconocido en el estado de ingresos y gastos 
reconocidos y que se mantenian en el balance de "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos 
reconocidos" se transferinl,n inmediatamente a la cuenta de perdidas y ganancias a traves del estado de 
ingresos y gastos reconocidos. 

Si con posterioridad se recuperan todas 0 parte de las perdidas por deterioro, su importe se reconocera en la 
cuenta de perdidas y ganancias del periodo de recuperaci6n si se trata de valores representativos de deuda 
y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio. 

d) Periodiflcaciones (activo y pasivo) 

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gesti6n del Fondo y de administraci6n 
de los activos titulizados 0 de los bonos emitidos, asi como la remuneraci6n variable correspondiente a la 
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Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de 
pago a dicha lecha. 

Asimismo, estos epigrales del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza 
devengados en el periodo y pendientes de pago 0 cobro, respectivamente. 

e) Reconoclmlento de ingresos y gastos 

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de 
sus ingresos y gastos: 

i. Ingresos y gastos por intereses 

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capltulos 
"Intereses y rendimientos asimilados" e "Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de perdidas y 
ganancias, respectivamente, en lunci6n de su periodo de devengo, por aplicaci6n del metodo del tipo de 
interes electivo, a excepci6n de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas 0 en litigio, 
que se registran en el momento electivo del cobro. 

ii. Ingresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. 

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asiml1ados 

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea 
su naturaleza. Los mas significativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediaci6n linanciera por parte de la Entidad 
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota. 

Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, 
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones oservicios. 

Los que surgen en la prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando 
se realiza el acto singular que los origina. 

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro. 
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f) Remuneraci6n variable 

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la 
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las perdidas de ejercicios 
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, 
entre otros, las perdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento 0 retribucion devengado 
en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de 
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia 
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso. 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer 
lugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los 
pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, continuan existiendo pasivos corregidos por imputacion de perdidas, 
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y 
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas. 

g) Repercusi6n de perdidas 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea 
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a traves de la cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor por repercusion de perdidas" del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el 
epigrafe "Repercusion de perdidas (ganancias)" de la cuenta de perdidas y ganancias (veanse Notas 1, 8 Y 
9). Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificaci6n de la comis ion variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverse de prelacion de pagos establecido contractual mente para cada fecha de pago. 

h) Impuesto sobre Benefic/os 

EI Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 10 dispuesto por el 
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el 
Impuesto de Sociedades, modificado posterior mente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto 
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacien parcial de las Leyes de los Impuestos sobre 
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen 
general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%. 

EI gasto 0 ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto 0 ingreso por el 
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto 0 ingreso por el impuesto diferido, en su caso. 

Dado que en el ejercicio 2012 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar 
cuota alguna por ellmpuesto sobre Beneficios (vease Nota 12). 

EI gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la 
cancelaci6n de los activos y pasivos par impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias 
originadas por la diferente valoraci6n, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias 
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesta diferido, mientras que las diferencias temporarias 
deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fisc ales que queden pendientes de aplicar fiscal mente, 
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por 
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operaciones con cargos 0 abo nos directos en el capftulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y 
gastos reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, tambh~n con contrapartida en dicho 
capitulo. 

La cuantificaci6n y valoraci6n de dichos activ~s y pasivos se reatizara considerando los tipos de gravamen 
esperados en el momento de su reversi6n, segun la normativa que este vigente 0 aprobada y pendiente de 
publicaci6n en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea 
recuperar 0 pagar el activo 0 el pasivo. 

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser 
nulo, p~r 10 que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidaci6n de cualquier 
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con 10 que, en funci6n de 10 
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos dileridos. 

i) Gastos de constitucion en transicion 

De acuerdo con 10 previsto en la Norma Transitoria Segunda de la Circular 212009, el Fondo reconoceria, en 
su caso, los importes pendientes de amortizar, segun la normativa anterior (A.D. 1514/2007, de 16 de 
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad), en el epigrafe "Ajustes p~r repercusi6n 
en balance de ingresos y gastos reconocidos - Gastos de constituci6n en transici6n" del pasivo del balance, 
procediendo a su amortizaci6n en el periodo residual. 

j) Transacclones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. AI 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tenia elementos de 
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

k) Baja del balance de los act/vas y pas/vas financieros 

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de electivo que 
generan 0 cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que lIevan 
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han 
extinguido las obligaciones que generan 0 cuando se adquieren (bien con la intenci6n de cancelarlos, bien 
con la intenci6n de recolocarlos de nuevo). 

I) Act/vas no corrlentes mantenidos para la venta 

EI saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos p~r el Fondo para la 
satisfacci6n, total 0 parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, 
con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados). 

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en al momento de su reconocimianto inicial 
por su valor razonable menos los costes de venta, qua seran, al menos, da125% de su valor razonable. 
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Posteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe entre su 
valor en libros, calculado en la fecha de su asignaci6n a esta categorfa, y su valor razonable, neto de los 
costes de venta estimados. 

A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizados en Espana, se tomaran en 
consideraci6n los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM EC0/805/2003, de 27 
de marzo, tomandose el valor de tasaci6n definido en la citada orden. 

Las perdidas por deterioro de estos activ~s, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor 
razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe "Ganancias (perdidas) en la 
baja de activos no corrientes en venta" de la cuenta de perdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no 
corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta) aumentan su 
valor en libros, y se reconocen en la cuentas de perdidas y ganancias hasta un importe igual al de las 
perdidas por deterioro anteriormente reconocidas. 

m) Compensacion de sa/dos 

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos 
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente 0 por imperativo de una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensaci6n; teniendo la intenci6n de liquidarlos por su importe neto 0 

de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de lorma simultanea y en los que una de las partes 
contratantes sea una entidad linanciera. 

n) Estados de flujos de efectivo 

En los estados de flujos de electivo se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de electivo: entradas y salidas de dinero en electivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos 
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

Actividades de explolaci6n: son aquellas que constiluyen la principal luente de los ingresos ordinarios del 
Fondo, asf como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversi6n 0 de linanciaci6n. 

Actividades de inversi6n y linanciaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n 0 disposici6n por otros medios de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el electivo y sus equivalentes, asf como aqUeliaS 
actividades que producen cambios en el tamano y composici6n de los activ~s y pasivos que no forman 
parte de las actividades de explotaci6n. 

A electos de la elaboraci6n de los estados de Ilujos de electivo, se han considerado como "efectivo 0 

equivalentes de electivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en 
su valor. De esta manera, el Fondo considera electivo 0 equivalentes de electivo al saldo mantenido en 
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epfgrale "Electivo y otros activos Ifquidos equivalentes 
- Tesoreria" del activo de los balances. 
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0) 	 Estados de ingresos y gastos reconocidos 

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con 10 dispuesto en la 
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de 
ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) 	 Los ingresos y gastos que, segun 10 requerido por las normas de valoraci6n, deban imputarse 
directamente al pasivo del balance. 

b) 	 Las translerencias realizadas, en su caso, ala cuenta de perdidas y ganancias, segun 10 dispuesto en las 
normas da valoraci6n adoptadas . 

c) 	 EI electo impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) 	 EI importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que al total 
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

p) Claslficacion de activos y pasivos - Corriente y no corriente 

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total 0 parcial, 0 realizaci6n se estima 
que se produzca en el plazo maximo de un aiio desde la fecha de cierre de balance, ciasificandose en caso 
contrario como no corriente. 

4. Derechos de credlto 

Los Derechos de Credito que la Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, adquiri6 en virtud de 
la escritura de fecha 10 de febrero de 2012 integran derechos de credito procedentes de Prestamos a personas 
fisicas, los cuales se encuentran instrumentados en Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisi6n 
Hipotecaria, cedidos por Caja de Credito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Credito. La cesi6n es plena 
e incondicional y se realiza por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los derechos de 
credito. 

La fecha de desembolso de los derechos de credito fue el 13 de febrero de 2012, habiendose adquirido 
derechos de credito por importe de 450.000 miles de euros. 
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EI movimiento del saldo de Derechos de Credito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, durante el ejercicio 
terminado a 31 de diciembre de 2012 se muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Derechos de Credito 

Activo No Corriente Activo Corriente Total 
Saldos al lOde febrero de 2012 - - -
Adquisici6n de derechos de credito 
Amortizaciones 
Traspaso a activo corriente 

450.000 
(9.613) 

(27.844) 
(10.978) 

27.844 

450.000 
(20.591) 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 C') 412.543 16.866 429.409 

AI31 de diciembre de 2012 existen Derechos de Credito clasificados como "Activos dudosos" por importe de 212 
miles de euros. 

Durante el ejercicio 2012 la tasa de amortizaci6n anticipada de los Derechos de Credito ha side del 2,73%. 

EI tipo de interes nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Credito durante el ejercicio 2012 
es del 2,91%, siendo el tipo nominal maximo 3,99% y el mfnimo 1%. EI importe devengado en el ejercicio 2012 
p~r este concepto ha ascendido a 9.500 miles de euros, que figuran registrados en el epfgrafe "Intereses y 
rendimientos asimilados - Derechos de credito" de la cuenta de perdidas y ganancias, de los cuales 569 miles 
de euros se encuentran devengados no vencidos a 31 de diciembre de 2012 y 17 miles de euros vencidos e 
impagados, registrandose en el epfgrafe "Derechos de credito" del activo del balance de situacion. 

EI desglose por vencimientos de los Derechos de Credito, al 31 de diciembre de 2012, se muestra a 
continuacion ("): 

Miles de Euros 
Hasta 1 

ano 
Entre 1 y 2 

anos 
Entre 2 y 3 

anos 
Entre 3 y 5 

anos 
Entre 5 y 
10 anos 

Mas de 10 
anos 

Derechos de credito 72 4.093 425.245 
"( ) OlstnbucI6n reahzada en 'unclan del venclmlenta IInal de las aperaclones. 

De acuerdo con 10 establecido en la escritura de constituci6n del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de 
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de CrE3dito pendientes de 
amortizaci6n sea inferior al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo con la estimaci6n de amortizaciones 
previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la 
Iiquidaci6n anticipada del Fondo en el ejercicio 2012. 
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Impagados 

La composici6n del saldo de los Derechos de Credito considerados como impagados, al cierre de los ejercicios 
2012, se mueslra a conlinuaci6n: 

Miles de 
Euros 
2012 

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Credito: 
Con antiguedad de hasta tres meses (') 
Con antigGedad superior a tres meses (") 

22 
2 

24 
Intereses vencidos y no cobrados: 

Con antigGedad de hasta tres meses (''') 
Con antigGedad superior a tres meses (") 

17 
1 

18 
42 

(.) Se incluyen dentro del eplgrale "Derechos de credrto" del activo corriente del balance. 

(") Se incluyen dentro del eplgrale "Activos financleros a corto plazo - Derechos de crMito - Activos dudosos" del activo 

corriente del balance. 

('-) Se incluyen dentro del eplgrafe "Activos financieros a corto plazo - Derechos de cnidilo - Intereses vencidos e 

impagados' del activo del balance. 


A continuaci6n se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2012, en el saldo de Activos 
dudosos: 

Miles de euros 
2012 

Saldo Inlclal 

Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 
Reclasilicaci6n a lallidos (dados de baja del balance) 
Recuperaci6n en electivo 
Regularizaci6n de cuotas no vencidas por electo arrastre 
Recuperaci6n mediante adiudicaci6n 

-
212 

Saldo al cierre del ejerclclo 212 

Durante el ejercicio 2012 no se ha producido ningun movimiento en las cuentas correctoras p~r perdidas por 
deterioro de la cartera de derechos de credito dudosos. 

En el ejercicios 2012 no se han producido Derechos de Cn:idito fallidos. 
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5. Deudores V olras cuenlas a cobrar 


La composicion del saldo de este epfgrafe del aclivo del balance, al31 de diciembre de 2012, es la siguiente: 


Miles de 
Euros 
2012 

Principal e intereses pendientes de liquidar n 
Deudores varios 9 

9 
("J Importe de naluraleza Iransllona hqUidado en los pnmeros dras de enere. 

6. Efeclivo V olros activ~s I[guidos egulvalenles - Tesorerfa 

(a) Cuenta de Tesorerla y Deposito en garantia 

EI sado de lesoreria que figura en el balance a 31 de diciembre de 2012, corresponde al saldo de la Cuenta de 
Tesorerfa, que incluye el Fondo de Reserva, la cual se encuentra depositada en Barclays Bank PLC, p~r un 
importe lotal de 39.465 miles de euros. Asimismo, el epigrafe recoge el saldo de un deposito en garantia por 
importe de 982 miles de euros depositado en Barclays Bank PLC. 

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, en representaci6n y p~r cuenta del Fondo, firm6 con el Instituto 
de CfEldito Oficial (en adelante, ICO) un Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, con la apertura de una 
Cuenta de Tesoreria denominada en euros. Posteriormente durante el ejercicio 2012, con motivo del descenso 
de calificacion crediticia del ICO, dicho Contrato de Prestacion de Servicios Financieros se ha visto afectado. Por 
ello, con fecha 10 de diciembre de 2012, se ha procedido a sustituir allCO en todas sus funciones por Barclays 
Bank PLC. 

Asimismo, durante el ejercicio 2012 se ha producido la bajada de calificaci6n crediticia del Administrador de los 
derechos, p~r 10 que tal y como se indica en el Contrato de Administracion, la Sociedad Gestora, en nombre y 
representaci6n del Fondo, ha procedido a conslituir un deposito en garantia de las obligaciones derivadas de 
dicho Contrato. 

Con objeto de obtener los fondos necesarios para poder aportarlos al contrato de dep6sito de garantla abierto 
como consecuencia de la baja de rating del Administrador de los derechos, tal y como se ha mencionado en el 
parrafo anterior, el Fondo recibio de Barclays Bank PLC, un importe de 982 miles de euros que se registraron en 
"Otros pasivos financieros" a 31 de diciembre de 2012. En el epigrafe "Otros flujos de caja provenientes de 
operaciones del Fondo" del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2012, se recoge principal mente, el cobro de 
estos fondos. 

La rentabilidad media de la cuenta de tesoreria, durante el ejercicio 2012, ha side del 0,948% anual. EI importe 
devengado por este concepto, durante el ejercicio 2012 ha ascendido a 376 miles de euros, que se incluyen en 
el saldo del epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados - Otros activos financieros" de la cuenla de pEndidas y 
ganancias, encontrandose a 31 de diciembre de 2012, un importe de 38 miles de euros devengado pendientes 
de cobrar en el epfgrafe "Ajustes p~r periodificaciones-Otros" del activo del balance de situaci6n. 
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(b) Fonda de Reserva 

La Sociedad Gestora constituy6 en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la 
disposici6n de la totalidad del principal del Prestamo Subordinado (vease Nota 8) y, posteriormente, en cada 
Fecha de Pago mantendra su dotaci6n en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos del Fondo. 

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes: 

Impor/e: 

1. 	 EI Fondo de Reserva se constituy6 en la Fecha de Desembolso por un importe de 36.000 miles 
de euros ("Fondo de Reserva Inicial"). 

2. 	 Posteriormente a su constituci6n, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta 
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuaci6n con cargo a 
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

EI importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el "Fondo de Reserva 
Requerido") sera la menor de las siguientes cantidades: 

(i) 	 EI importe inicial del fondo de reserva 

(ii) 	 La cantidad mayor entre: 

a) EI 16% del Saldo vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la 
correspondiente Fecha de Determinaci6n, 0 

b) E150% del importe inicial del Fondo de Reserva 

3. 	 No obstante 10 anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que 
corresponda y permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago 
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes: 

i) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con 
mas de noventa dfas de retraso en el pago de importes vencidos y que no tenga la 
consideraci6n de Activos Fallidos, fuera superior all,75% del Saldo Vivo de los Activos 
que no tengan la consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento; 

ii) Si, tras realizar los calculos en la Fecha de Determinacion correspondiente, el Fondo de 
Reserva no se va a dotar en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva 

iii) Que no hubiera transcurrido tres arios desde la Fecha de Constitucion. 

Rentabilidad. 

EI importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesorerra, 
remunerada en los terminos del Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros (Cuenta de Tesorerfa). 
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Oestino 

EI Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del 
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos y el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n. 

EI movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 
2012, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a 
continuaci6n: 

Miles de Euros 

Fondo de Reserva 
requerido 

Fondo de Reserva 
dotado 

Saldo depositado en 
Tesorerfa en cada fecha 

de pago 

Saldo a 13 de febrero de 2012 

Fondo de reserva y saldo de tesoreria aI25.05.12 

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25.08.12 

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.12 

36.000 

36.000 

36.000 

36.000 

36.000 

36.000 

36.000 

36.000 

36.000 

36.000 

36.000 

36.000 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 36.000 36.000 36.000 

EI importe del Fondo de Reserva asciende, al 31 de diciembre de 2012, a 36.000 miles de euros, siendo el nivel 
requerido a 31 de diciembre de 2012 de 36.000 miles de euros, de acuerdo a 10 establecido en el lolleto. 
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A continuaci6n se detallan los cobros y pagos realizados p~r el Fondo durante el ejercicio 2012: 

Uquidaci611 de cobras y pagos del per/ado 	 Ejercicio 2012 
Periodo Acumulado 

Derethos de credito cla,i ficados en el Activo 
Cobras por amonizaciones ordinarias 
Cobras por amonizaciones anlicipadas 
Cobros por imereses ordinarios 
Cobras por intereses previamente impagados 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 
Olros cobras en e.'pecie 
OITOS cobras en efective 

Series emitidas clasificadas en el Pa,ivQ (SERlE A) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie A) 
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 

Pagos por amonizaciones anticipadas (serie A) 

Pagos por amonizaci6n previamente impagada (serie A) 

Pagos por intereses previamente impagados (serie A) 


Serio; emit ida, ciasificadas en el Pasivo (SERlE Bl 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (serie B) 

Pagos por intereses ordinarios (serie B) 

Pagos por amonizaciones anticipadas (serie Il) 

Pagos por amonizaci6n previa mente impagada (serie B) 

Pagos por intereses previamente impagados (serie B) 


Pn!stamos Subordinados 

Pagos por amonizaci6n de pr~tamos subordinados 

Pagos por interes .., de prestamos subardinados 

Otros pagos del periodo 


Real Contractual 

12.056 23.471 
8.535 
8.406 	 8.463 

497 

17.960 23.471 
3.050 4.110 

787 990 

81 

211 


Real Contractual 

12.056 23.471 
8.535 
8.406 	 8.463 

497 

17.960 23.471 
3.050 4.110 

787 990 

81 

211 


EI Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el ejercicio 2012. Asimismo, el 
Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la series. Durante el ejercicio 2012 el 
Fondo ha abonado un importe de 4.856 miles de euros en concepto de margen de intermediaci6n al Cedente. 
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7. Obligaclones V olros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6 en la fecha de 
conslilucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 450.000 miles de euros, integrados p~r 4.500 
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cad a uno, divididos en dos series, que lienen las siguientes 
caracterislicas: 

Conceplo Serle A Serle 8 
Importe nominal de la Emisi6n 
(miles de euros) 382.500 67.500 

Importe nominal unitario 
(miles de euros) 

100 100 

Numero de Bonos 3.825 675 

Tipo de intefl~s nominal Euribor 3 meses 
+ 0,30% 

Euribor 3 meses 
+ 0,75% 

Periodicidad de pago Trimestral Trimestral 
Fechas de pago de 
intereses yamortizaci6n 

25 de febrero, mayo, 
agosto y noviembre 

de cada ano 
Calificaciones 
Iniciales: Moody's/Fitch 
Actuales: Moody's I S&PIFitch 

Aaal AAA 
A31 AA-

Bl 
Bl 
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EI movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2012 ha sido el siguiente: 

Miles de Euros 

SerieA Serie B Totat 

Pasivo no Pasivo Pasivo no Paslvo Pasivo no Pasivo 
Corriente Corriente corriente Corriente Corriente Corriente 

Saldos a 13 
de febrero de 
2012 

382.500 67.500 - 450.000 -

Amortizaci6n 
25.05.2012 

(7 .45B) (7.458) 

Amortizaci6n 
27.0B.2012 

(5.656) (5.656) 

Amortizaci6n 
26.11.2012 

(4.846) (4 .846) 

Traspasos (29.975) 29.975 (29.975) 29.975 

Saldos at 31 
de diclembre 345.067 19.473 67.500 412.567 19.473 
de 2012 

La fecha de amortizacion final de los bonos es el 25 de mayo de 2051 (Fecha de Vencimiento Final), no 
pudiendo ser posterior a la Fecha de Vencimiento Legal, sin perjuicio de que se puedan amortizar previamente 
de acuerdo a las condiciones establecidas en el folleto de constitucion del Fondo y de acuerdo con la prevision 
estimada de cobro de los derechos de credito y las reglas de amortizacion descritas a continuacion. 

Las reg las de amortizacion de los Bonos de todas las series se encuentran descritos en el folleto de emision de 
Fondo y se resumen a continuaci6n: 

1. La cantidad Devengada de Principal para Amortizaci6n, de los Bonos, sera igual, en cada Fecha de 
determinaci6n previa a la Fecha de Pago, a la diferencia positiva entre (i) el Saldo del Principal Pendiente de 
pago de los Bonos en la Fecha de Determinaci6n previa a la Fecha de pago en curso y; (ii) el Saldo Vivo de los 
activos deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacion previa a la fecha de pago en curso. 

2. No obstante, la amortizacion del Tramo A y B sera secuencial en los siguientes casos (i) en caso de 
liquidacion del tondo, (ii) en caso de que se produzca un supuesto de deterioro de los Activos (iii) en caso de que 



OL0694504 

CLASE 8.8 

el porcentaje que supone el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el Saldo Vivo de los Activos sea superior al 
1,75% 

De acuerdo a 10 anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 
2012, se muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Hasta 1 

ano 
Entre 1 y 2 

anos 
Entre 2 y 3 

arios 
Entre 3 y 5 

anos 
Entre 5 y 
10 arios 

Mas de 10 
arios 

Bonos de Titulizaci6n 5.964 4.520 4.557 9.220 23.628 384.151 

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gesti6n de los 
Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidacion de Valores, SA y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija. 

EI tipo de interes nominal medio de los Bonos durante el ejercicio 2012 ha sido dell ,22%, siendo el tipo de 
interes maximo el 1,85% y el mlnimo el 0,60%. Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los 
Bonos de Titulizacion por importe de 4.079 miles de euros, de los que 242 miles de euros se encuentran 
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012, estando registrados en el epfgrafe "Obligaciones y otros 
valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos" del pasivo del balance. 

8. Deudas con enUdades de credflo 

Su saldo al 31 de diciembre de 2012 corresponde ados prestamos subordinados concedidos por la Entidad 
Cedente: 

1. Prestarno Subordinado Gastos Iniciales 

En la fecha de constituci6n del Fondo, la Sociedad Gestora celebro, en representaci6n y por cuenta del 
Fondo, un contrato de Prestamo Subordinado ("Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales") con el 
Cedente, por un importe total de 538 miles de euros. 

EI destino del prestamo es financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos y a 
financiar los intereses a favor de la entidad Cedente por aplazamiento de pago del precio de adquisicion de 
los Activos hasta la Fecha de Desembolso. 

EI prestamo Subordinado para Gastos iniciales se ira amortizando en cada una de las Fechas de Pago, en 
un importe equivalente al 5% del importe del Prestamo subordinada para gastos iniciales, siempre que el 
fondo disponga de fondos disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. 

EI Prestamo Subordinado Gastos Iniciales permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal, 0 

hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera cantidades 
debidas al amparo del Contrato de Prestamo y se hayan extinguido completamente las obligaciones del 
Fondo bajo el mismo. 
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EI Pnislamo Subordinado Gaslos Iniciales devenga desde la Fecha de Disposicion un inleres a un lipo de 
inleres nominal anual variable fijado Irimeslralmenle, que sera igual al resullado de sumar el Tipo de Inleres 
de Referencia de los Bonos mas un margen de 0,75%. Los inlereses del preslamo se liquidaran y seran 
exigibles al vencimienlo de cada Periodo de Devengo de Inlereses, en cada una de las Fechas de Pago y 
hasla la lola I amorlizacion del mismo. 

2. Pres/amo Subordinado Fonda de Reserva 

En la fecha de conslilucion del Fondo, 10 de febrero de 2012, la Sociedad Geslora celebro, en 
represenlacion y por cuenla del Fondo, un conlrato de Prestamo Subordinado ("Preslamo Subordinado para 
Fondo de Reserva") con el Cedenle, p~r un importe tolal de 36.000 miles de euros. 

EI deslino de dicho prestamo subordinado fue la dolacion del importe inicial del Fondo de Reserva. La 
amortizacion del Preslamo Subordinado Fondo de Reserva se efecluara en la Fecha de Vencimienlo Final 
0, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantla igual a la diferencia existenle enlre la 
Canlidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago anlerior y la Canlidad Requerida del Fondo 
de Reserva en la Fecha de Pago en curso. 

La remuneraci6n del Preslamo Surbordinado para la Dotacion del Fondo de Reserva tiene dos 
componentes uno conocido y olro de caracter variable relacionado con la evolucion de los riesgos del 
Fondo: 

Remuneraci6n Fija: EI prestamo devenga desde la Fecha de Disposicion, intereses a un tipo de interes 
nominal anual variable fijado trimestralmente igual al tipo de interes de Referencia de los Bonos 
determinada para cada Periodo de devengo de inlereses. 

Remuneraci6n Variable: Sera igual a la diferencia positiva en cad a fecha de pago entre los fondos 
disponibles y los pagos incluidos en los puntos 1 y 11 del Orden de prelaci6n de pagos. 

EI Preslamo Subordinado para la Dotaci6n del Fondo de Reserva permanecera vigenle hasta la Fecha de 
Vencimiento Legal, 0 hasla la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la Entidad Prestamista 
cualesquiera canlidades debidas al amparo del Contralo de Preslamo y se hayan ex1inguido complelamente 
las obligaciones del Fondo bajo el mismo. 
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EI movimiento producido en los prestamos y deudas con entidades de credito durante el ejercicio 2012 ha sido el 
siguiente: 

Prestamo 
subordinado 

gastos iniciales 

Miles de euros 

Prestamo subordinado 
Dotaci6n 

Fondo Reserva Total 

Saldo a 
10.02.2012 

Adiciones 

Amortizaci6n 
538 

(80) 

36.000 36.538 

(80) 

Saldo a 
31.12.2012 458 36.000 36.458 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de dichos prestamos por importe de 217 miles de euros, 
de los que 7 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012 estando registrados 
en el epfgrafe de "Deudas con Entidades de Credito - Intereses y gastos devengados no vencidos" del pasivo 
del balance. 

Correcciones de valor por repercusion de perdidas 

A 31 de diciembre de 2012 no existe ningun saldo por correcciones de valor par repercusi6n de perdidas de 
"Deudas con entidades de credito". Asimismo, no se ha producido ningun movimiento por este concepto durante 
el ejercicio 2012. 
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9. Ajustes por periodlficaciones de paslvo 


La composici6n del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al31 de diciembre de 2012 es la siguiente: 


Miles de 
Euros 
2012 

Comisiones 
Sociedad Gestora 
Administrador 
Agente financiero 
Variable - realizada 
Variable· no realizada 
Correcci6n de valor p~r repercusi6n de perdidas (*) 
Otras comisiones 

Otros 

4 
11 
2 

743 

1 

Saldo al cierre del elerclcio 761 
n RepercusI6n de la parte correspondlente del margen de Intermedlacl6n negativo 
aplicada a las comisiones con el cedente (comlsi6n variable) pendientes de liquidar. 

Durante el ejercicio 2012, el movimiento de este epfgrafe, lanto p~r devengo como por pagos realizados, ha sido 
el siguiente: 

Miles de Euros 

Comisi6n Comisi6n 
Sociedad Comisi6n Agente Comisi6n Repercusi6n 
Gestora Administraci6n Financiero Variable de perd idas Otros 

Saldos al 10 de febrero de 
2012 -

Importes devengados 
durante el ejercicio 2012 35 104 16 4.856 29 

Pagos realizados el 
25.05.2012 (11) (34) (5) (854) (9) 
Pagos realizados el 
27.08.2012 (10) (30) (5) (1.519) (9) 
Pagos realizados el 
26.11.2012 (10) (29) (4) (1 .740) (10) 
Saldos al 31 de diciembre 
de 2012 4 11 2 743 - 1 
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Las condiciones especfficas por comisiones en relaci6n con los contratos establecidos se detallan a 
continuaci6n: 

Comisi6n variable / Margen de intermediaci6n financiera 

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el Fondo y los 
gastos devengados par el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficia!. 

EI Fondo ha registrado en la cuenta de perdidas y ganancias un margen de intermediaci6n que presenta el 
siguiente detalle al 31 de diciembre de 2012: 

Miles de euros 
2012 

Comisi6n variable - resultados realizados (Gastos) (4.856) 
Repercusi6n de otras perdidas (Ingresos) 

(4.856) 

Comisi6n de la Sociedad Gestora 

La Sociedad Gestora percibira Comisi6n peri6dica anual que se devengara sobre los dfas electivos 
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses, desde la lecha de constituci6n del Fondo hasta la 
extinci6n del mismo, y se pagara trimestralmente por periodos vencidos en cad a una de las Fechas de 
Pago, calculandose sobre el Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinaci6n de la anterior Fecha 
de pago. 

Comisi6n del agente financiero 

En contraprestaci6n a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, la Entidad Cedente, el Fondo Ie 
sat isfara en cada Fecha de Pago durante la vigencia del contrato, una comisi6n de 4.800 euros, impuestos 
incluidos en su caso. La comis i6n de Servicios Financieros se devengara trimestralmente, entre la fecha de 
Pago anterior y la Fecha de pago en Curso 

Comisi6n del Administrador de los Derechos de Credito (Caja de Ingeniero, Sociedad Cooperativa de 
credito) 

Como contraprestaci6n por law custodia, administraci6n y gesti6n de los Prestamos, el Administrador 
tendra derecho a recibir por periodos vencidos en cad a una de las Fechas de Pago y durante el periodo de 
vigencia del Contrato de Administraci6n , una comisi6n de administraci6n igual al 0,01% anual del saldo vivo 
de los activos en la lecha de determinaci6n de la anterior lecha de pago, IVA incluido, en caso de no 
exenci6n. 
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10. Acreedores V olras cuenlas a pagar 

AI 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en 
operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. 
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han realizado dentro 
de los Ifmites legales de aplazamiento. 

11. Olros gaslos de explolacion 

EI saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores - Otros Servicios" de las cuentas de 
perdidas y ganancias inciuye 4 miles de euros satisfechos p~r el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas 
anuales del ejercicio 2012, unico servicio prestado por dicho auditor. Tambien incluye 22 miles de euros en 
concepto de comisiones pagadas a las agencias de calificacion. 

12. Siluacl6n fiscal 

EI Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que Ie son de aplicacion desde su constitucion. En 
opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales 
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de 
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales. 

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2012 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, 
p~r 10 que no ha procedido liquidar cuota alguna p~r ellmpuesto sobre Beneficios. 

13. Gesli6n det rlesgo 

EI riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a traves 
de un proceso de identificacion, medici6n y seguimiento continuo. 

EI Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y tipo de cambio) 
riesgo de credito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de 
interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que eslan denominadas las masas 
patrimoniales. 
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Riesgo de tipo de interes 

EI riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cam bios en los tipos de interes afecten a los cash 
flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros . 

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de credito adquiridos se 
encuentran sujetos a tip os de interes y a periodos de revisi6n y Iiquidaci6n diferentes al tipo de interes aplicable 
a los bonos (ver Nota 7). 

Riesgo de tiDO de cambio 

EI Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las 
cuentas anuales. 

Riesgo de IIquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquid os, 0 para poder acceder a ellos, 
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus 
obligaciones de pago con forme al calendario de pago establecido en el folleto del Fondo. 

EI Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constituci6n del Fondo de mecanismos minimizadores 
del mismo como son el Fondo de Reserva y los prestamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado 
Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como 
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de credito titulizados y los 
importes a satisfacer por compromisos asumidos. 

Rlesga de credito 

EI riesgo de credito nace de la posible perdida causada par el incumplimiento de las obligaciones contractuales 
de las contrapartes del Fondo as! como impago del conjunto de derechos de credito de la cartera titulizada del 
Fondo. La polftica del Fonda es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relaci6n con el 
posible riesgo de credito de la cartera titulizada, el Fando a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos 
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios. 

EI Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte 
de la contraparte. 

EI siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de cn§dito al31 de diciembre de 2012: 

Miles de euros 
31.12.2012 

Derechos de credito 429.996 
Deudores y otras cuentas a cobrar 9 

Total Riesgo 430.005 
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La distribuci6n de los Derechos de Credito (Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisi6n 
Hipotecaria), sin considerar intereses devengados al 31 de diciembre de 2012 por zonas geograficas (donde 
radica el emisor) presenta el siguienle detalle: 

Miles de euros 
31.12.2012 

Andalucia 52.161 
Madrid 37.757 
Otras comunidades aut6nomas 339.492 
Olros paises extranjeros 

429.410Tolal 

14. Honorarios de audltorfa 

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012 
han sido 4 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de 
cuentas. 
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2. INFORME DE GESTION 
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Caja Ingenieros AyT 2, 
Fondo de Titulizaci6n de Activos 

Informe de Gesti6n 
correspondiente al periodo comprendido entre 
el 10 de febrero y 31 de diciembre de 2012 

CAJA INGENIEROS A YT 2, FfA 

Worme de gesti6n correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 
Fondo constituido el 10 de febrero de 2012. 

1. Descripci6n de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo 

RIESGOS ESPECiFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD 

a) Naturaleza juridica del Fondo 

De confonnidad con el Real Decreto 92611998 y la Ley 1911992, el Fondo constituye un 
patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado 
por la Sociedad Gestora. EI Fondo s610 respondeni frente a sus acreedores con su patrimonio. 

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la 
representaci6n y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios 
del Fondo en los terminos establecidos en la legislaci6n vigente. Por consiguiente, la defensa de 
los intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora. 

b) Sustituci6n forzosa de la Sociedad Gestora 

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 92611998, cuando la Sociedad Gestora hubiera side 
declarada en concurso debeni proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de 
acuerdo con 10 previsto en el articulo 18 del Real Decreto 92611998. Siempre que en este 
caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la 
sustituci6n y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de 
la gesti6n, se procedera a la Liquidaci6n Anticipada del Fondo y a la amortizaci6n de los 
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valores emitidos con cargo al mismo y de los Activos, de acuerdo con 10 previsto en la 
Escritura de Constituci6n y en el presente Folleto. 

c) Acciones de los bonistas 

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondnin de acci6n 
alguna contra los Deudores de los Activos que hayan incumplido sus obligaciones de pago de 
los mismos, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los Activos, 
quien ostentara dicha acci6n. 

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de acci6n 
alguna frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades 
adeudadas por el Fondo que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad 0 de la 
amortizaci6n anticipada de los Activos, (ii) del incumplimiento de las contra partes de las 
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo 0 (iii) por insuficiencia de las 
operaciones financieras de protecci6n para atender el servicio financiero de los Bonos. 

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas 
acciones contra la Entidad Cedente 0 contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las 
derivadas de los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como 
consecuencia de la existencia de morosidad 0 de amortizaci6n anticipada de los Activos. 
Dichas acciones deberan resolverse en el juicio declarativo ordinario que cOlTesponda segun 
la cuantia de la reclamaci6n. 

d) Situaci6n concursal 

Tanto la Entidad Cedente como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes 
participantes en la operaci6n, pueden ser declarados en concurso. EI concurso de cualquiera 
de los sujetos intervinientes podrfa afectar a las relaciones contractu ales con el Fondo, de 
conformidad con 10 dispuesto en la Ley 2212003 de 9 de julio, Concursal. 

De conformidad con 10 previsto en la Disposici6n Adicional Quinta de la Ley 311994 Y el 
articulo 15 de la Ley 211981, tal y como han sido modificados por la Ley 4112007, de 7 de 
diciembre, que modifica la Ley 2/1981 , en caso de concurso de la Entidad Cedente, el 
negocio de emisi6n y cesi6n de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de 
Transmisi6n de Hipoteca s610 sera impugnable al amparo de 10 previsto en el articulo 71 de la 
Ley 2212003, de 9 de julio Concursal, por la administraci6n concursal , que tendni que 
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demostrar la existencia de fraude, en los terminos previstos en el artfculo 10 de la Ley 
2/198 I, tal y como ha side modificado por la Ley 4112007. 

En caso de concurso de la Entidad Cedente, los bienes pertenecientes al Fondo, excepci6n 
hecha del dinero, por su canicter de bien fungible, que existieran en el patrimonio concursal 
del mismo sedan de dominio del Fondo, y deberian pasar a su disposici6n, en los terminos de 
los artfculos 80 y 8 I de la Ley 2212003, de 9 de julio, Concursal. 

Los bonistas correnin con el riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso y se yea 
menoscabada su capacidad de devolver puntualmente los importes adeudados en virtud del 
Activo, y sin que ella implique necesariamente la resoluci6n anticipada del mismo. 

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, esta debera ser sustituida por otra sociedad 
gestora conforme a 10 descrito en el apartado I.b) anterior y en los artfculos 18 y 19 del Real 
Decreto 926/1998. 

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES 

a) Riesgo de liquidez 

Dado que la Entidad Cedente suscribira totalmente la emisi6n de los Bonos en el caso de que 
posteriormente los enajenase no existe garantfa de que para los Bonos lIegue a producirse en 
el mercado una negociaci6n con una frecuencia 0 volumen mfnimo. 

Actualmente el mercado secundario de titulizaci6n de derechos de credito esta 
experimentando graves alteraciones ocasionadas por la reducci6n de la demand a para invertir 
en riesgos derivados de operaciones de financiaci6n y titulizaciones de derechos de credito y 
por la exigencia de los inversores de un mayor rendimiento respecto de dichas operaciones de 
financiaci6n y titulizaciones. Esta crisis en los valores ha afectado a operaciones de 
titulizaci6n y al mercado secundario de valores titulizados, en general, que sufre una 
reducci6n en su liquidez, situaci6n que puede empeorar en el futuro. 

Ademas, en ningun caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de estos, aunque 
sf podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liquidaci6n 
Anticipada del Fondo, en los terminos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de 
Registro. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contrataci6n 
secundaria dando liquidez a los Bonos mediante ofrecimiento de contrapartida. 
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b) Rentabilidad 

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento dependeni entre otros factores del importe y 
fecha de pago del principal de los Activos y del precio satisfecho por los tenedores de Bonos. 

El cumplimiento por el Deudor de los terminos pactados en los Activos (por ejemplo la 
amortizacion del principal, pagos de intereses) esrn influido por una varied ad de factores 
geograficos, economicos y sociales tales como la estacionalidad, tipos de interes del mercado, 
la disponibilidad de alternativas de financiacion, la situaci6n laboral y economica de los 
Deudores y el nivel general de la actividad econ6mica, que impiden su previsibilidad. 

El caJculo de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracion de los Bonos 
recogidas en el Folleto esta sujeto, entre otras, a hipotesis que se recogen en el apartado 4.10 
de la Nota de Valores de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Activos que 
pueden no cumplirse, as! como a los tipos de interes futuros del mercado, dado el caracter 
variable del Tipo de Interes Nominal. 

c) Intereses de demora 

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de intereses 0 en el reembolso del 
principal a los titulares de los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor. 

d) Responsabilidad limitada 

Las expectativas de cobro de los Activos estan sujetas a los riesgos de credito, liquidez, tipo 
de interes y otros que afectan a los Prestamos subyacentes a los mismos y, con caracter 
general, oscilaran en funcion de, entre otras circunstancias, los tipos de interes del mercado, 
las condiciones econ6micas generales, la situaci6n financiera de los Deudores y otros factores 
similares. Aunque existen mecanismos de mejora del credito en relaci6n con los Bonos 
(recogidos en el apartado 3.4.2 del Modulo Adicional), fa mejora de credito es limitada. Los 
Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacion de la Sociedad Gestora ni de la 
Entidad Cedente. Si, por alcanzar los impagos de los Activos un nivel elevado, la mejora de 
credito en relaci6n con un Bono se redujera a cero (0), ni la Entidad Cedente ni I.a Sociedad 
Gestora estaran obligadas a cublir dicha reducci6n y los titulares de los Bonos afectados 
soportaran directamente el riesgo de credito y otros riesgos asociados con su inversion en el 
Fondo. 
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e) No confirmaci6n de las caJificaciones 

La no confirmaci6n antes de la Fecha de Desembolso de alguna de las calificaciones 
provisionales otorgadas a los Bonos por alguna de las Entidades de Calificaci6n constituini 
un supuesto de resoluci6n de la constituci6n del Fondo y de la Emisi6n de los Bonos. 

f) Riesgo de precio 

La Entidad Cedente se ha comprometido a suscribir fntegramente la totalidad de los Bonos y, 
en consecuencia, su precio no estani sujeto a contraste mediante transacci6n en mercado, no 
se puede afirmar que las condiciones econ6micas de los Bonos correspondan a las que 
pudieran estar vigentes en el mercado secundario en la Fecha de Constituci6n del Fondo. 
Dicha consideraci6n sobre la valoraci6n de los Bonos se realiza a los efectos de inforrnar a 
terceros, en particular a inversores 0 tomadores de los Bonos en concepto de garantfa, como 
es el caso del Banco Central Europeo. 

g) Subordinaci6n de los Bonos 

Pago de Intereses. Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses 
respecto a los Bonos del Tramo A, todo ella de conformidad con el Orden de Prelaci6n de 
Pagos y con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. 

Reembolso de principal. Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el reembolso 
del principal respecto a los bonos del Tramo A, de conformidad con el Orden de Prelaci6n de 
Pagos y con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n y sin perjuicio de las reglas de 
amortizaci6n de los Tramos A y B establecidas en el punto 4.9.2 de la Nota de Valores. 

EI grado de subordinaci6n en el pago de intereses y de reembolso de principal entre los 
Bonos de los diferentes Tramos que se deriva del Orden de Prelaci6n de Pagos y del Orden 
de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n del Fondo descritos en el apartado 3.4.6 del M6dulo 
Adicional, constituye un mecanismo de protecci6n diferenciada entre los distintos Tramos. 
No obstante, no existe ninguna seguridad de que estas reglas de subordinaci6n protejan 
total mente y en diferente medida a los titulares de los Bonos del Tramo A y a los de los 
Bonos del Tramo B del riesgo de perdida. 
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h) Caracter estimatorio de determinadas informaciones 

Todas las informaciones contenidas en el presente Folleto, relativas a pagos de interes, 
amortizaciones de principal, vidas medias y rendimientos tienen un caracter meramente 
indicativo, con una finalidad ilustrativa de la estructura financiera de la emisi6n, sin mas 
valor que el orientativo. 

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBY A CENTES 

a) Riesgo de impago de los Activos 

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los 
Activos agrupados en el mismo. 

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los 
Deudores, ya sea del principal, de los intereses 0 de cualquier otra cantidad que los mismos 
pudieran adeudar en virtud de los Activos . Tampoco asumira responsabilidad alguna de 
garantizar directa 0 indirectamente el buen fin de la operaci6n, ni otorgara garantfas 0 avales, 
ni incurrira en pactos de recompra de los Activos, salvo respecto a los que no se ajusten en la 
Fecha de Cesi6n a las condiciones y caracterfsticas contenidas en el apartado 2.2.8 del 
M6dulo Adicional y en la Escritura de Constituci6n, en cuyo caso se estanl. a 10 previsto en el 
apartado 2.2.9 del M6dulo Adicional. 

No existen garantfas especiales sobre los Activos que se agruparan en el Fondo ni sobre los 
Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los compromisos que se recogen en el 
apartado 2.2.9 del M6dulo Adicional relativos a la sustituci6n de los Prestamos que no se 
ajusten, en la Fecha de Cesi6n, a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 del 
M6dulo Adicional. 

Ninguna de las anteriores garantias de la Entidad Cedente debera entenderse como una 
garantia de pago en defecto de los Deudores. 
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b) Riesgo de amortizaci6n anticipada de los Activos 

Los Activos agrupados en el Fondo seran amortizados anticipadamente cuando los Deudores 
reembolsen anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los Activos 0 en 
virtud de cualquier otra causa que produzca el mismo efecto. 

EI riesgo de que se produzca una amortizaci6n anticipada de los Activos en los terminos 
indicados en el pcirrafo anterior se traspasani a los titulares de los Bonos peri6dicamente, en 
cada Fecha de Pago, mediante la amortizaci6n parcial de los mismos, de acuerdo con 10 
previsto en el apartado 4.9.2 b) de la Nota de Valores y en la Escritura de Constituci6n. 

c) Riesgo de concentraci6n geografica 

De los prestamos integrantes de la Cartera de Activos Titulizables seleccionada con fecha 11 
de enero de 2012, 1.684 prestamos estan garantizados con hipoteca sobre bienes irunuebles 
ubicados en la provincia de Barcelona y suponen un sal do de principal pendiente de pago de 
303.491.178,43 euros (eJ 63,08% del saldo vivo) . Asimismo, 3 \0 prestamos estan 
garantizados con hipoteca sobre bienes inmuebles ubicados en la provincia de Sevilla y 
suponen un saldo de principal pendiente de pago de 46.604.314,77 euros (el 9,69% del saldo 
vivo). Asimismo, 227 prestamos estan garantizados con hipoteca sobre bienes irunuebles 
ubicados en la provincia de Madrid y suponen un saldo de principal pendiente de pago de 
43 .396.550,45 euros (el 9,02% del saldo vivo). Dado este nivel de concentraci6n, una 
situaci6n de cualquier indole que tenga un efecto negativo sustancial sobre la provincia de 
Barcelona, Sevilla 0 Madrid, podrfa afectar a los Activos que respaldan la operaci6n. 
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d) Riesgo de morosidad 

A continuaci6n se recogen los datos de morosidad de la Entidad Cedente (que se recogen 
asimismo en el apartado 3.5 del M6dulo Adicionai), que muestran la evoluci6n de los datos 
de morosidad y dudosos. Los datos a 31 de diciembre de 2011 son sin auditar. 

I IMPORTES EN MILES DE € II 
! II % DE TOTAL DUDOSOS ,111 

(considerando el riesgo total dudoso) . 

II % DE MOROSIDAD (considerando III 
el riesgo dudoso en mora) 

3U12l2.011 

1,50% 

1.19% 

IL 3111:ll2010 h-31/1ll2009 

II 1,19% II 1,17% 

II 0,79% II 0,84% 

I 

I 
% DE MOROSIDAD 

1,27% 0,96% 0,99%
HlPOTECARIAII III II II I 

II IIEJBB
%COBERTURATOTALIDunOSOS (considerando el riesgo 113,63% 117,90% 126,79% 
total dudoso) 

e) Riesgo de antigtiedad 

La Cartera de Activos Titulizables tiene una antigtiedad media de 47,29 meses. Dentro de la 
Cartera de Activos Titulizables, un total de 1.161 Pn!stamos tienen una antigtiedad inferior a 
tres (3) afios. Dichos Prestamos tienen un saldo nominal no vencido de 213.074.949,96 euros, 
10 que representa un 44,28% del saldo vivo de la Cartera de Activos Titulizables. Dada la 
escasa antigtiedad de los prestamos hipotecarios formalizados en estos afios, y en base a la 
experiencia, es de suponer que su tasa de morosidad no haya alcanzado todavfa su maximo 
valor, por 10 que es posible que en los pr6ximos meses la tasa de morosidad de la cartera vaya 
incrementandose. 

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de 
ocurrencia de cualguiera de los supuestos de Iiguidaci6n anticipada del Fondo 

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas 
anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 modifique significativamente la 
informaci6n contenida en las cuentas anuales. 
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3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de 
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura 

Fondo de Reserva 

Como mecanismo de garantia ante posibles perdidas debidas a Prestamos impagados y con la 
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaci6n 
de Pagos, se constituini un dep6sito en la Cuenta de Tesorerfa denominado fondo de reserva 
(en adelante, el "Fondo de Reserva"). 

El valor del Fondo de Reserva sera igual al 8% del saldo inicial de los Bonos, es decir sera de 
36.000.000 euros. La dotaci6n inicial del Fondo de Reserva se realizara con cargo al 
Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha 
de Pago debera ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y 
como este termino se define a continuaci6n, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo 
con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

La "Cantidad Requerida del Fondo de Reserva" sera la menor de las cantidades siguientes: 

a) El importe inicial del Fondo de Reserva. 

b) La cantidad mayor entre: 

(i) 	 EI 16% del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la 
correspondiente Fecha de Determinaci6n; 0 

(ii) EI50% del importe inicial del Fondo de Reserva. 

La minoraci6n del Fondo de Reserva debera coincidir con una Fecha de Pago. No POdIan 
realizarse minoraciones del Fondo de Reserva hasta que, tras la amortizaci6n 
correspondiente, y de acuerdo a los Fondos Disponibles, su importe alcance al menos el 16% 
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos tras la Fecha de Pago y siempre que, 
en todo caso, despues de esa minoraci6n su importe siga siendo como minimo la Cantidad 
Requerida del Fondo de Reserva. 
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No obstante 10 anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira y perrnanecera en la 
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una 
determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes: 

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con 
mas de noventa (90) dfas de retraso en el pago de importes vencidos y que no tengan la 
consideraci6n de Activos Fallidos (los "Activos Morosos"), fuera superior al 1,75% del Saldo 
Vivo de los Activos que no tengan la consideraci6n de Activos Fallidos en cualquier 
momenta; 

(b) Si, tras realizar los calculos en la Fecha de Determinaci6n correspondiente, el Fondo de 
Reserva no se va a dotar en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva; 

(c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constituci6n. 

EI importe del Fondo de Reserva permaneceni depositado en la Cuenta de Tesorerfa, de 
acuerdo con el apartado 3.4.4 del M6dulo Adicional, remunerada en los terminos del 
Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros, que se resumen en el mencionado apartado. 

Contrato de Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales 

La Sociedad Gestora celebrara, en representaci6n y por cuenta del Fondo, con la Entidad 
Cedente (en tal concepto, la "Entidad Prestamista"), un contrato de prestamo subordinado (el 
"Contrato de Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales") por importe maximo de 
548.232,69 euros que sera destinado a financiar los gastos de constituci6n del Fondo y de la 
emisi6n de los Bonos y a financiar los intereses a favor de la Entidad Cedente por 
aplazamiento de pago del precio de adquisici6n de los Activos hasta la Fecha de Desembolso 
(el "Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales") . 

La entrega por la Entidad Prestamista del importe total del Prestamo Subordinado para 
Gastos Iniciales se realizara en una unica disposicion antes de las 10:00 horas del Dfa Habil 
siguiente a la Fecha de Emisi6n de los Bonos (la "Fecha de Disposici6n del Prestamo 
Subordinado para Gastos Iniciales"), valor mismo dfa, mediante ingreso en la Cuenta de 
Tesorerfa. 

EI Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales devengara, desde la Fecha de Disposici6n del 
Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a un tipo de interes nominal anual 
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variable fijado trimestralmente, que sera igual al Tipo de Interes de Referencia de los Bonos 
incrementado en setenta y cinco (75) puntos basicos (0,75%). 

Los intereses derivados del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales resultaran pagaderos 
en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter trirnestral el 25 de febrero, mayo, 
agosto y noviembre de cada afio), con arreglo al Orden de Prelaci6n de Pagos. 

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista unicamente si el Fondo dispusiese de 
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. Los intereses 
devengados que debenin abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando 
como base : (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un 
ano compuesto de trescientos sesenta (360) dias . 

En ningun caso podra reputarse incumplimiento del Contrato de Prestamo Subordinado para 
Gastos Iniciales (ni de la obligaci6n de pago de intereses en el mismo prevista) la falta de 
pago de los intereses del prestamo cuando la falta de pago de los mismos en cada Fecha de 
Pago se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelaci6n 
de Pagos. Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no devengaran 
intereses de demora. 

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reembolso de principal, no 
hubieran sido entregadas a la Entidad Prestamista por insuficiencia de los Fondos 
Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos 
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos y el Orden 
de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n y se abonaran con preferencia a las cantidades que 
corresponderia abonar en relaci6n con el Prestamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de 
Pago. 

EI Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales se ira amortizando en cada una de las Fechas 
de Pago, en un importe equivalente al 5% del importe del Prestamo Subordinado para Gastos 
Iniciales, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos. 

El Pn~stamo Subordinado para Gastos Iniciales, por su caracter subordinado, estara 
postergado en range a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares de los Bonos y a los 
restantes acreedores comunes del Fondo, salvo por 10 que se refiere a la Entidad Prestamista 
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del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva, de conformidad con el Orden 
de Prelacion de Pagos. 

EI Prestamo Subordinado para Gastos lniciales permanecenl vigente hasta la Fecha de 
Vencimiento Legal, 0 hasta la fecha anterior en que el Fondo hay a devuelto a la Entidad 
Prestamista cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Prestamo Subordinado 
para Gastos Iniciales y se hayan extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el 
mismo. 

EI Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales quedanl resuelto de pleno derecho en el caso 
de que alguna de las Entidades de Calificaci6n no confirmara antes de la Fecha de 
Desembolso, como final, la calificacion asignada con cankter provisional a los Bonos. 

Contrato de Prestamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva 

La Sociedad Gestora celebrara, en representaci6n y por cuenta del Fondo, con la Entidad 
Cedente (en tal concepto, la Entidad Prestamista), un contrato de prestamo subordinado (el 
"Contrato de Prestamo Subordinado para la Dotacion del Fondo de Reserva") destinado por 
la Sociedad Gestora a la dotaci6n inicial del Fondo de Reserva (el "Prestamo Subordinado 
para la Dotaci6n del Fondo de Reserva"). 

El importe total del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva de 
36.000.000 euros. La entrega del importe del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo 
de Reserva se realizara en una unica disposici6n antes de las 10:00 horas del Dfa Habil 
siguiente a la Fecha de Emisi6n de los Bonos (en adelante, la "Fecha de Disposicion del 
Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva") valor ese mismo dfa, mediante 
su ingreso en la Cuenta de Tesorerfa. 

Debido al caracter subordinado del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de 
Reserva en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a que su devoluci6n depende 
del comportamiento de los Prestamos, asf como de la evolucion de los tipos de interes 
pagados a los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneraci6n del Prestamo Subordinado para 
Dotaci6n del Fondo de Reserva tendra dos componentes, uno de caracter conocido, y otro de 
caracter variable relacionado con la evoluci6n de los riesgos del Fondo: 

(i) "Remuneraci6n Fija del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva": el 
principal del Prestamo Subordinado para Fondo de Reserva devengara un tipo de interes 
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anual variable trimestralmente igual al Tipo de Interes de Referencia de los Bonos 
determinado para cada Perfodo de Devengo de Intereses. La remuneraci6n fija se liquidani en 
cada una de las Fechas de pago, y se calculani tomando como base: (i) los dfas efectivos 
existentes en cada perfodo de Devengo de Intereses y (ii) un ano compuesto por trescientos 
sesenta (360) dfas. 

(ii) "Remuneraci6n Variable del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de 
Reserva" : sera igual a la diferencia positiva en cada Fecha de pago entre los Fondos 
Disponibles y los pagos incluidos en los puntos 1 aliI del Orden de Prelaci6n de Pagos y del 
Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. 

La remuneraci6n del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva resultara 
pagadera en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 25 de 
febrero, mayo, agosto y noviembre de cad a ano), con arreglo al Orden de Prelaci6n de Pagos. 

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista unicamente si el Fondo dispusiese de 
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. Los intereses 
devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se caIcularan tomando 
como base: (i) los dfas efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un 
ano compuesto de trescientos sesenta (360) dfas. 

En ningun caso podra reputarse incumplimiento del Contra to de Prestamo Subordinado para 
Dotaci6n del Fondo de Reserva (ni de la obligaci6n de pago de intereses en el mismo 
prevista) la falta de pago de la remuneraci6n del prestamo cuando la falta de pago de la 
misma en cada Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo 
con el Orden de Prelaci6n de Pagos. Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de 
Pago no devengaran intereses de demora. 

La amortizaci6n del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva se efectuara 
en la Fecha de Vencimiento Final 0, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una 
cuantfa igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la 
Fecha de Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en 
curso, siempre que haya Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelaci6n de 
Pagos. 
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El Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva, por su caracter subordinado. 
estan'i postergado en rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares de los Bonos 
y a los restantes acreedores comunes del Fondo. 

EI Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva permanecen'i vigente hasta la 
Fecha de Vencimiento Legal. 0 hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la 
Entidad Prestamista cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Pn!stamo 
Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva y se hayan extinguido completamente las 
obligaciones del Fondo bajo el mismo. 

EI Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva quedara resuelto de pleno 
derecho en el caso de que alguna de las Entidades de Calificaci6n no confirmara antes de la 
Fecha de Desembolso. como final. la calificaci6n asignada con cankter provisional a los 
Bonos. 

Parametros para la inversion de excedentes temporales de Iiquidez y partes 
responsables de tal inversion 

EI Fondo dispondra en el Agente Financiero. de acuerdo con 10 previsto en el Contrato de 
Prestaci6n de Servicios Financieros. de una cuenta bancaria denominada en euros a nombre 
del Fondo (la "Cuenta de Tesorerfa") cuyas obligaciones seran las establecidas en el Contrato 
de Prestaci6n de Servicios Financieros. 

La Sociedad Gestora abrira. en nombre y por cuenta del Fondo. una Cuenta de Tesorerfa en el 
Agente Financiero con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo en los 
terminos que se describen a continuaci6n. 

La Cuenta de Tesorerfa se regulara segun 10 dispuesto en el Contrato de Prestaci6n de 
Servicios Financieros. 

Segun 10 previsto en el Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros. se ingresaran en la 
Cuenta de Tesorerfa: 

el principal e intereses de los Prestamos; 

cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal 0 intereses ordinarios y de demora de 
los Prestamos. tanto por el precio de remate 0 importe determinado por resoluci6n judicial 0 
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procedimiento notarial en la ejecuci6n de las garantfas 0 por enajenaci6n 0 explotaci6n de los 
bienes adjudicados en ejecuci6n de las garantfas 0 como consecuencia de las citadas 
ejecuciones, asf como todos los posibles derechos 0 indemnizaciones que pudieran resultar a 
favor de la Entidad Cedente incluyendo no s610 las derivadas de los contratos de seguro de 
danos cedidos por la Entidad Cedente al Fondo, sino tambien los derivados de cualquier 
derecho accesorio al prestamo; 

las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva; 

las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia 
Cuenta de Tesorerfa 0 las cantidades a que asciendan los rendimientos de activos de renta 
fija, de acuerdo con 10 recogido en el presente apartado; 

las cantidades procedentes de la disposici6n del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales; 

las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital 
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislaci6n vigente en cada momenta durante la 
vida del Fondo, correspond a efectuar en cad a Fecha de Pago por los intereses de los Bonos 
satisfechos par el Fondo, hasta que correspond a efectuar su ingreso a la Administraci6n 
Tributaria 0 se solicite su devoluci6n por parte de los titulares de los Bonos; 

De acuerdo con el Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros, el Agente Financiero 
garantiza al saldo que en cad a momenta tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento 
minima igual al Euribor a tres (3) meses publicado el segundo Dfa Hiibil anterior al inicio del 
periodo de devengo de intereses mas treinta y cinco (35) puntos biisicos (0,35%). 

Los intereses devengados se liquidariin trimestralmente el primer Dia Hiibil del mes 
correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando como base (i) los dias 
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses (que coincidiran con los 
trimestres naturales que finalizan el ultimo dfa del mes anterior al correspondiente a cada 
Fecha de Pago (inc!uido), a excepci6n del primer periodo, que comprendera los dfas 
transcurridos desde la Fecha de Constituci6n del Fondo y el 30 de abril de 2012, ambos 
incJuidos) y (ii) un ano compuesto por 360 dfas. 

Sin perjuicio de 10 dispuesto anteriormente, la Sociedad Gestora, con objeto de cubrir los 
posibles desfases temporales entre el calendario de los flujos de principal e intereses de los 
Activos y el de los Bonos emitidos, podrii invertir temporal mente el saldo de la Cuenta de 
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Tesorerfa (hasta la siguiente Fecha de Determinacion), siempre que haya preavisado al 
Agente Financiero con una antelacion mfnima de tres (3) meses, mediante la adquisicion de 
activos de renta fija en deuda soberana con rentabilidad superior a la de la Cuenta de 
Tesorerfa denominados en euros a un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de 
Determinacion inmediatamente siguiente a la fecha en que se efectue la inversion temporal, 
denominados en euros, que deberan contar con la calificaci6n mfnima de AA- 0 FI+ (sin 
Rating Watch Negative) (FITCH) y Al y P-I (MOODY'S). En el caso de que los activos en 
los que se material ice la referida inversion temporal sean repos, la contrapartida de la 
operacion de repo debera contar con una calificacion crediticia de A 0 FI (sin Rating Watch 
Negative) (FITCH) y Al y P-I (MOODY'S) . 

Con canicter previo a la realizacion de cualquier opcion al respecto, la Sociedad Gestora 
debera tener en cuenta los criterios oficiales actualizados publicados por las Entidades de 
Calificacion en los que se definan las pautas para la adopcion de cualquiera de las 
alternativas, 0 aquellos que los sustituyeran, siempre que dichos cambios de criterio no 
supusieran el incumplimiento de ninguna disposici6n normativa vigente . 

En caso de que en cualquier momento, la calificaci6n de la deuda no subordinada no 
garantizada a corto plazo del Agente Financiero descendiera por debajo de P-I (MOODY'S) 
o A y FI (0 se situara en A 0 Fl con Rating Watch negative) (FITCH) 0 fuese retirada, la 
Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30) dfas naturales desde que ocurriera dicha 
circunstancia actuani de conformidad con 10 previsto en el apartado 5.2 de la Nota de 
Valores. 
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4. Evoluci6n del Fondo 

a) Tasas de amorlizacion anlicipada de los prestamos lilulizados 

Fondo constituido en el presente ejercicio, por 10 que no disponemos de tasas de amortizaci6n 
anticipada de prestamos titulizados, 

b) Informacion relevanle en relacion con garantias 

La distribuci6n segun el valor de la raz6n entre el principal pendiente de amortizar de los 
Prestamos Hipotecarios participados y el valor de tasaci6n de los inmuebles hipotecados 
expresados en tanto por cien, es la siguiente: 

Cifras en miles de euros 

Datos .13111212012 

Intervalo Num. 

Principal 

% pendiente % 

O,QI- 40,DO 769 28,91% 82,073 19,11% 

40,01 - 60,DO 810 30.45% 131.156 30,54% 

60,01 - 80,DO 1.081 40,64% 216.180 50,35% 

Total 2.660 100% 429.409 100% 

Media Ponderada 56,34% 

c) Infonnacion sobre concenlracion de riesgos 

Por deudor 

La concentraci6n de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro: 

DalOS 013111212012 

1,50% 
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Por distribuci6n geografica 

Asimismo la distribuci6n geognifica segun la comunidad aut6noma donde se ubica el 
inrnueble objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el cuadro de la pagina siguiente: 

Cifras en miles de euros 

Datos aJ 31112/2012 

Comunidad Aul6noma Nuru. 

Principal 

% pendiente % 

And.lucla 

Arag6n 

Asturias 

Baleares 

Canarias 

Cantabria 

Castilla-Le6n 

Castilla La Mancha 

Cataluiia 

Galicia 

Madrid 

Murcia 

Navarra 

Comunidad Valenciana 

366 

34 

3 

14 

4 

7 

7 

8 

1.815 

I 

211 

6 

I 

183 

13 ,76% 52.161 

1,28% 5.113 

0,11% 288 

0,53% 1.638 

0.15% 441 

0,26% 735 

0,26% 716 

0,30% 1.037 

68,23% 302.191 

0,04% 82 

7,93% 37.757 

0,23% 750 

0,04% 261 

6,88% 26.239 

12,15% 

1,19% 

0,07 % 

0,38% 

0,10% 

0,17% 

0,18% 

0,24% 

70,37% 

0,02% 

8,79% 

0,17% 

0,06% 

6.11% 

Total 2,660 100,00% 429,409 100,00% 
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Por morosidad 

La distribuci6n por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las 
participaciones hipotecarias en situaci6n de impago, con informaci6n del principal pendiente 
de vencer al 31 de diciembre de 2012 es la siguiente: 

ADtigiicdad Numero Imporle impagado Dcuda 
pendieDle 

veneer 

Dcuda 

TowlDeuda Pr~tamos Principal I Intereses ordinarios I Total 

Hasta I mes 

De I a 3 meses 

De 3 a6 meses 

20 

9 

1 

9 

13 

2 

8 

9 

2 

17 

22 

4 

4.298 

1.940 

208 

4.321 

1.965 

211 

Totales 30 24 19 43 6.446 6.497 

Por rentabilidad 

La totalidad de las Participaciones Hipotecarias tienen un tipo de referencia de Euribor a 12 
meses. 

EI rendimiento de los Pn!stamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2012 es el 
siguiente: 

indice de referenda EURIBORANO MIBORANO 

N° Aclivos vivos Iuds.) 2.639 21 

Importe pendienle (miles de euros) 427.833 1.577 

Margen ponderado slfndice de referenda 1%) 0,54 0.61 

Tipo de inler~ medio ponderado (%) 2,17 2.11 

En cuanto a la distribuci6n por intervaJos de los tipos de inten!s aplicable a los Prestamos 
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Hipotecarios participados es la siguiente: 

Situaci6n a13111212012 

lntervalo 

% Tipo Nominal Niim. 

Principal 

% pendiente % 

1.00·1,49 176 6.62% 27 .730 6.46% 

1,50 - 1,99 870 32,71% 139.655 32,52% 

2,00- 2,49 767 28,83% 126.633 29,49% 

2,50 - 2,99 817 30,71% 132.166 30,78% 

3,00 - 3,49 26 0,98% 2.750 0,64% 

3,50 - 3,99 4 0,15% 475 0,11% 

Total 2.660 100,00% 429.409 100,00% 

% Tipo de inleres nominal: 
Media ponderada por principal 

2,91% 

d) Canlidades abonadas a los bonistas en eada una de las teehas de pago y lipos de interes 
de los bonos al eierre del ejereicio 

Los Bonos de titulizaci6n se emitieron por un importe nominal de 450 millones de euros, 
integrados en dos tramos: 

• 	 Tramo A compuesto por 3.825 Bonos de 100.000 euros de valor nominal y efectivo 
unitario, representados por anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo por 
un total de 382.500.000 euros. 

• 	 Tramo B compuesto por 675 Bonos de 100.000 euros de valor nominal y efectivo 
unitario, represenados mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal y 
efectivo total de 67.500.000 euros. 
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EI detalle de los intereses abonados y de la amortizaci6n del principal por cada uno de los 
tramos de bonos existentes hast a el 31 de diciembre de 2012 se resume en el cuadro: 

Cifros en miles de euros 

Tramo A 'fr.moB 

ES0312092DO:! F~<>031209;01O 

INTERESES CAPITAL 

SALDO 
PRINCIPAL 

PENDIENTE DE 
PAGO 

INTERESES CAPITAL 

SALDO 
PRINCIPAL 

PENDIENTE DE 
PAGO 

2510512012 

2710812012 

2611112012 

1.527,02 

959,69 

563,04 

7.458,52 

5.656,14 

4.845,59 

375.041,48 

369.385,34 

364.539,75 

355 ,54 

252,04 

)79,67 

0,00 

0,00 

0,00 

67 .500,00 

67.500,00 

67.500,00 

Al 31 de dlclembre de 2012 no eXlsten cantldades no satlsfechas por mtereses 0 pnnclpal a 
los titulares de los pasivos. 

e) Calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos par el fonda 

EI detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de 
las series se muestra a continuaci6n: 

Denominaci6n A A B 

ISIN ES03 1 209200" ES031209200:! F50J 1;092010 

Calilicaci6n Fecha ultimo cambio calificaci6n 
crcditicia 

0210712012 0&'0612012 1010212012 

Moody 's 51 51 

Fitch 51 

Calificaci6n - Situaci6n actual A3 AA 81 

Calificaci6n -Situaci6n cierre anual anterior (NA) (NA) (NA) 

Calilicaci6n - Situaci6n inidal Aaa AAA 81 

(NA) No Aplica ya que elfondo se ha constiruido en e( presellle ejercicio 2012. 
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f) 	Variaciones a acciones realizadas par las diferentes agencias de calificaci6n crediticia 
respecto de los bonos emitidos par el fonda. respecto del cedente. de los administradores. 
agentes de pagos a contrapartidas de las permutas financieras existentes a cualquier otra 
contrapartida de contratos suscritos par la sociedad gestora en nombre del fonda 

El fondo se ha constituido el ejercicio 2012. Durante dicho ejercicio el fondo se ha visto 
afectado por variaciones en las calificaciones de los bonos en todas sus series desde su 
calificaci6n inicial. como se puede observar en el cuadro anterior. 

5. 	 Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el 
ejercicio 

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los unicos f1ujos generados y 
aplicados durante el ejercicio 2012, son los derivados de las cantidades percibidas 
diariamente por el Fondo de los activos titulizados y de los pagos trimestrales efectuados a 
los Bonistas por el pago de intereses y, en su caso, por el reembolso del principal de los 
Bonos conforme a las condiciones establecidas para cada una de las Series emitidas. 



OL069453 5 

ClASE 8.a 

6. Escenario hipotetico de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo 
hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas anuales, de 
los parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en relacion con 
las tasas de morosidad, fallidos, amortizacion anticipada respecto a los activos 
titulizados 

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos par el fonda teniendo en cuenta 
diferentes tasas de amortizaci6n anticipada, se muestra en las paginas a continuaci6n: 

Cifras en euros 

Tasa de amorti?,acion anlici{!.ada 0% 

Vida Media (anos) 13,04 

Bonos Tramo A 

Feella SaJdo Vi\'o Prillr ipni Fccha 

Pago allinal prriodo amorlizado rago 

2611112012 364.539.750.75 0.00 2611112012 

25/0212013 361.127.258,91 3.412.491 ,84 25/0212013 

25105/2013 357.695.617,16 3.431.641,75 25/05/2013 

25/0812013 354.240.173,84 3,455.443.32 25/08/2013 

2511112013 350.765.312,34 3.474 .861.50 25/111201 3 

2510212014 347.270.920.56 3.494,391.78 2510212014 

25/05/2014 343.754.833 .65 3.516.086.91 25/05/2014 

2510812014 140.218.294.00 3.5365:\9.65 25/0812014 

25111/2014 336.661.522.91 3.556.771 ,09 2511112014 

25/0212015 333084.744 ,68 3.576.778 ,23 25/0212015 

2510512015 329.485.642.45 1599.102.23 25/05/20 15 

25/08120 15 325.866.285,28 3.619,357.17 25/08/201 5 

25111/2015 322.226.556.90 3.639.728.38 2511112015 

2510212016 318.566.338 .70 3.660.218.20 2510212016 

25/0512016 314.885.512,01 3.680.826,69 25/0512016 

25/0812016 311.183.958.17 3.701.553 ,84 25/0812016 

Vida Media (ailos) 20,97 

Bonos Tramo B 

Snldo Vivo l'Jincipal 

~I final perindo arnoniz.1do 

67.500.000,00 0.00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000.00 0.00 

67 .500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000,00 0.00 

67.500.000.00 0,00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000,00 0,00 
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2511112016 307.462.124,05 3.721834, 12 

25/0212017 303.721.464,29 3.740.659.76 

25105/2017 299.961.736,26 3.759.728.03 

25/08120 17 296.180.823.78 3780.912.48 

2511 1/2017 292.378.604.33 3.802.2 I 9,45 

25/0212018 288.554.954.34 3.823.649.99 

25/0512018 284.712.279.75 3.842.674.59 

2510812018 280.849.457.99 3.862.821.76 

2511112018 276.964.853,59 3.884.604,40 

25/0".J2019 273.060.419,21 3.904.434.38 

25105/2019 269.139.426.05 3.920.993,16 

25108/2019 265.196.3 17,12 3.943.108,93 

25111/2019 261.231.489,08 3.964 .828,04 

25/0212020 257.245.342,46 3.n6.146,62 

Vida Media (anos) 13,04 

Bonos Tramo A 

Saldo Vivo Prillcipa.1FCc!lll 

a[ final puio\lo amOl1 i7...1rloPaga 

25105/2020 253.236.699,15 4.008.643.31 

25/0812020 249.206.542,22 4.030.156.93 

2511112020 245.155.864,97 4.050.677.25 

2510212021 241.082.754.19 4.073.110.78 

25/0512021 236.992.582.08 4.090. 172.1 I 

2510812021 232.884.755.80 4.107.826,28 

2511112021 228.759.357,25 4.125.398,55 

2510212022 224.615.079,75 4.144.277.50 

25/05/2022 220.473.593.17 4.141.486.58 

25108/2022 216.323.284,80 4.150.308.37 

2511112022 212.175. 116.42 4. 148.168,38 

25/0212023 208.013.929.79 4.161.\86,63 

25/0512023 203 .855.644,32 4.158.285,47 

25/0812023 199.701.515,35 4.154. I 28,97 

2511112023 195.550.317,34 4.151.198.01 

25/0".J2024 191.402.688,95 4.147.628.39 

2511112016 67.500.000.00 0,00 

2510212017 67.500.000.00 0.00 

25/05/2017 67.500.000,00 0.00 

25/0812017 67.500.000,00 0.00 

25111/2017 67.500.000,00 0.00 

2510212018 67.500.000,00 0.00 

25/05/2018 67.500.000,00 0,00 

25/0812018 67.500.000.00 0,00 

2511 112018 67.500.000.00 0,00 

2510212019 67.500.000,00 0.00 

25/05/2019 67.500.000,00 0.00 

2510812019 67.500.000,00 0,00 

2511112019 67.500000,00 0,00 

2510212020 67.500.000,00 0,00 

Vida Media (anos) 20,97 

Bonos Tramo B 

r"cha Saldo Vivo Principal 

Pago al finol p~r;odo J,111oni7.ado 

25105/2020 67.500.000,00 0.00 

25/0812020 67.500.000.00 0.00 

2511112020 67.500.000,00 0.00 

2510212021 67.500.UOO,OO 0.00 

25105/202 1 67.500.000,00 0,00 

25/0812021 67.500.000.00 0,00 

2511112021 67.500.000,00 0,00 

2510212022 67.500.000.00 0,00 

25/0512022 67.500.000.00 0,00 

25/0812022 67.500.000.00 0.00 

25111/2022 67.500.000,00 0.00 

25/0".J2023 67.500.000,00 0,00 

25/05/2023 67.500.000,00 0,00 

25/0812023 67.500.000.00 0,00 

25/1112023 67.500.000.00 0,00 

2510212024 67.500.000.00 0,00 
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2510512024 187.263.134,22 4.J:l9.554,73 

2510812024 183.130.562,87 4.132.571 .35 

25/11/2024 179.004.661 ,84 4.125 .901.03 

2510212025 174.894. 196.63 4.110.465.21 

2510512025 170.806.225.12 4.087.971.51 

25/0812025 166.730.706.73 4.075.518,39 

25111/2025 162.690.441,33 4.040.265,40 

2510212026 158.688.722,09 4.001.719,24 

2510512026 155.548.721,57 3.140.000,52 

2510812026 152.777.059,19 2.771.662,38 

25/1112026 150.013.494.71 2.763 .564,48 

2510212027 147.253.872.40 2.759.622.3 I 

2510512027 144.498.230.84 2.755.641.57 

25108/2027 141.751.994,87 2746.235.97 

2511112027 139.001.572,18 2.750.422,69 

251O"J2028 136.249.343 ,26 2.752.228.92 

2510512028 133.504.1 54 ,46 2.745.188.80 

2510812028 130.759.879.2] 2.744.275.2] 

25111/2019 261.231.489.08 3.964.828,04 

25/1112028 128.019.689,64 2.740.189,59 

2510212029 125.289.245,59 2.730.444.05 

25/05/2029 122.591.755,18 2.697.490.40 

25/0812029 119.910.]64,99 2.681.390,19 

25111/2029 117.2]4.554,00 2.675.810.99 

Vida Media (anos) J3.04 

Bonos Tramo A 

cecila Saldo Vivo Prinriptll 

Pago al final periodo (llllOl1izado 

2510212030 114.575.283.47 2.659.270.53 

2510512030 111.949.501.00 2.625.782,47 

2510812030 109.333.083,74 2.616.417,26 

25111/2030 106.733.265,98 2.599.817,76 

25/02120]1 104.150.22.1,70 2.583.042.28 

25/051203 I 101 .593.666.90 2.556.556.80 

2510512024 67.500000,00 0,00 

2510812024 67.500.000.00 0.00 

2511112024 67.500.000.00 0.00 

25/0212025 67.500.000.00 0.00 

25/05/2025 67.500.000.00 0.00 

25/0812025 67 .~00.000.00 0.00 

2511112025 67.500.000,00 0,00 

2510212026 67.500.000.00 0.00 

2510512026 66.663.737.82 836.262.18 

2510812026 65.475.882,51 1.187.855.3 1 

2511 1/2026 64.291.497,73 1.184.384.78 

25/0212027 63 .1 08 .802,46 1.182.695,27 

2510512027 61.927 .813,22 1.180.989.24 

2510812027 60.750.854 .94 1.176.958.27 

2511 1/2027 59.572. 102.36 1.178.752.58 

2510212028 58.392.575.68 1.179.526,68 

25/05/2028 57.216.066.20 1.176.509,48 

25/0812028 56.039.948,24 1.176.117,96 

2511 112019 67.500.000,00 0,00 

25111/2028 54.865.581,27 1.174.366.97 

2510212029 53.695.390.97 1.170.190.3 I 

25/05/2029 52.539.323.65 1.156.067.32 

25/0812029 51.390.156.43 1.149.167.22 

2511 112029 50.243.380.29 1.146.776,14 

Vida Media (anos) 20,97 

Bonos Tramo B 

Fecha Snldo Vivo Plillcipal 

Pago 31 fillClI periodo amoni za do 

25/0"J20]0 49.10] .692,92 1.1 ]9.687,]7 

25/05120]0 47.978.357,57 1.125.335,]5 

25/08120]0 46.857.0]5,89 1.121.321.68 

25111120]0 45.742.828.28 1.114.207.61 

25102120) I 44.6]5.810.16 1.107.018.12 

2.'105120] I 4].540.142.96 1.095.667.20 
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2510812031 

2511112031 

2510212032 

25/0512032 

25/0812032 

2511112032 

25/0212033 

25/0512033 

25/0812033 

25111/2033 

2510212034 

2510512004 

2510812034 

25/1112034 

2510212035 

25105/2035 

2510812035 

2511112005 

2V02l2036 

2510512036 

2510812036 

2511112036 

2510212037 

25/0512007 

2510812037 

2511112037 

2510212038 

2510512038 

2510812038 

2511112038 

2510212039 

2510512039 

2510812039 

99.050.311,99 

96.512.611,34 

93.976.436,35 

91.459.482,81 

88.959.931.94 

86.468.651.65 

83.989.832,58 

81.538.533,27 

79.113.546,36 

76.706.612,37 

74.316.883.48 

71.961.239,75 

69.629.544,40 

67.330.440,18 

65.061.328,49 

62.830.440,32 

60.624.324,89 

58.439.955,29 

56.279.386.91 

54.149.611.69 

52.047 .744,72 

49.970.271,58 

47.905.668,20 

45.853.8 14,48 

43.812.075.10 

41.783.948.92 

39.759.808.59 

37.750.658.34 

35.766 .145,37 

33.811 .048,03 

31.880.063,43 

30.013.511.58 

0,00 

2.543.354,91 

2.537.700,66 

2.536.174.98 

2.516.953.54 

2.499.550,87 

2.491.280,29 

2.478.819,07 

2.451.299,31 

2.424.986,91 

2.406.933.98 

2.389.728,89 

2.355.643,73 

2.331.695,35 

2.299.104,23 

2.269.11 1,68 

2.230.888.17 

2.206.115.44 

2.184.369.60 

2.160.568,38 

2.129.775,22 

2.101.866,97 

2.077.473,14 

2.064.603,39 

2.051.853.72 

2.041.739.38 

2.028.126,1 R 

2.024 .140,34 

2.009.150.24 

1.984.512.98 

1.955.097.34 

1.930.984.59 

1.866.551 ,85 

30.013.511 ,58 

Totales 364.539.750,75 

Cifras en euros 

25/08/200 1 

2511 112031 

2510212032 

25/0512032 

25/0812032 

2511112032 

2510212033 

25/05/2033 

25/08/2033 

2511112033 

25/0".12034 

25/05/2034 

2510812034 

25/1112034 

2510212035 

2510512035 

2510812035 

2511112035 

2510".12036 

2510512036 

2510812036 

25/1112036 

2510212037 

2510512037 

2510812037 

25111120.17 

25/0212038 

2510512038 

2510812038 

2511112038 

2510212039 

25/0512039 

25/0812039 

Totales 

42.450.133.71 

41.362.547.72 

40.275 .615.58 

39.196.921,20 

38.125.685,12 

37.057.993,56 

35.995.642 ,53 

34945.085,69 

33.905.805.58 

32.874.262.45 

31.850.092,92 

30.840.531,32 

29.841.233,32 

28.855.902,93 

27.883.426.50 

26.927 .311.57 

25.981 .853.52 

25.045.695,12 

24.119.737,25 

23.206.976,44 

22.306.176,31 

2 1.415.830,68 

20.531.000.66 

19.651.634.78 

18.776.603,61 

17 .907.406,68 

17.039.917 ,97 

16.178.853.58 

15.328.348.01 

14.490.449.15 

13.662.884,33 

12.862.9.13,54 

0,00 

1.090.009.25 

1.087.586,00 

1.086.932,14 

1.078.694,38 

1.071.236,09 

1.067.691,56 

1.062.351.00 

1.050.556.85 

1.039.280,10 

1.031.543,14 

1.024.169,53 

1.009.561,60 

999.298,00 

985.330,38 

972.476.44 

956.094.93 

945.478,04 

936.158,40 

925.957.88 

912.760,81 

900800,13 

890.345.63 

884.830.02 

879.365,88 

875 .031,16 

869.196.93 

867.488,72 

H61.064.39 

850.505.56 

837.898.86 

827.564,83 

799.950,79 

12.862.933,54 

67.500.000,00 

http:837.898.86
http:850.505.56
http:H61.064.39
http:869.196.93
http:884.830.02
http:890.345.63
http:925.957.88
http:956.094.93
http:972.476.44
http:1.050.556.85
http:1.062.351.00
http:1.090.009.25
http:14.490.449.15
http:15.328.348.01
http:16.178.853.58
http:19.651.634.78
http:20.531.000.66
http:27.883.426.50
http:32.874.262.45
http:33.905.805.58
http:40.275.615.58
http:41.362.547.72
http:42.450.133.71
http:25111120.17
http:1.930.984.59
http:1.955.097.34
http:1.984.512.98
http:2.009.150.24
http:2.051.853.72
http:2.184.369.60
http:2.206.115.44
http:2.230.888.17
http:2.269.11
http:2.406.933.98
http:2.516.953.54
http:2.536.174.98
http:30.013.511.58
http:37.750.658.34
http:39.759.808.59
http:41.783.948.92
http:43.812.075.10
http:54.149.611.69
http:56.279.386.91
http:74.316.883.48
http:86.468.651.65
http:88.959.931.94


OL0694539 

CLASE B.a 

Tasa de amorti~aci6n antici[Zada 5% 

Vida Media (anos) 6,79 

Bonos Tramo A 

SaJd0 vivo PrincipalFcch" 

Pago al tin~1 perioda amortizado 

364.539.750,75 0.0026/1112012 

355.728.922,54 8.810.828,212510212013 

347.007.719,71 8.721.202,832510512013 

2510812013 338..171.7 J3 ,52 8.636.006.19 

329.824.239.01 8.547 .474.51 25/11/2013 

2510212014 321.364 .077.66 8.460.161.35 

312.987.973.19 8.376.104.4725/0512014 

304.696.117,29 8.291.855,902510812014 

296.487.678,14 8.208.439.152511112014 

288.361.837,35 8.12.~.840.792510212015 

25/05/2015 280.315.245,56 8.046.591.79 

272.348.981 ,24 7.966.264.322510812015 

264.461 .924.00 7.887.057,242511112015 

256.652.965,17 7.808.958,832510212016 

248.921.009,82 7.731.955,3525/05/20 16 

241.264.976,77 7.656.033,05 2510812016 

233.684..163,86 7.580.612,91 25/11/2016 

2510212017 226.179.682,96 7.504 .680,90 

218.749.742,3 1 7.429.940.6525/05/2017 

25/0812017 211.391.491.46 7.358.250,85 

204.103.911,78 7.287.579,68 2511112017 

196.885.996,30 7.217.915.48 2510212018 

189.739.280,17 7.146.716,1325/05/2018 

182.661.750,82 7.077.529,35 25/0812018 

2511112018 175.650.907,95 7.010.842.87 

168.707.870,63 6.943.037.322510212019 

25/05/2019 161.835.062.50 6.872.808,1, 

155.768.234,09 6.066.828,41 25108/2019 

Fccha 

Paga 

2611112012 

2510212013 

2510512013 

25/0812013 

2511112013 

2510212014 

2510512014 

25/08120 14 

2511112014 

2510212015 

25/05/2015 

25/0812015 

2511112015 

2510212016 

25/0512016 

25/08/2016 

2511112016 

25/0212017 

25/05/2017 

25/0812017 

2511112017 

25/0212018 

2510512018 

25/0812018 

2511112018 

2510212019 

25/0512019 

2510812019 

Vida Media (anos) 11,36 

Bonos Tramo B 

Saldo Vivo Principal 


al [in.1 p.:riodo amortizado 


67.500.000,00 0,00 

67.500.000,00 0,00 

67.500000,00 0,00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000,00 0.00 

67.500000,00 0,00 

67.500.000.00 0,00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000,00 0.00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000,00 0.00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000.00 0,00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000,00 0.00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000,00 0,00 

67.500.000.00 0,00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000,00 0,00 

66.757.814,61 742.185,39 

http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:161.835.062.50
http:6.943.037.32
http:7.010.842.87
http:7.217.915.48
http:211.391.491.46
http:7.429.940.65
http:264.461.924.00
http:7.966.264.32
http:8.046.591.79
http:8.12.~.840.79
http:8.208.439.15
http:8.376.104.47
http:312.987.973.19
http:8.460.161.35
http:321.364.077.66
http:329.824.239.01
http:8.636.006.19


OL06 94540 

CLASE 8.3 

25111/2019 

2510212020 

25/05/2020 

25/0812020 

25111/2020 

25102/2021 

25/05/2021 

25/08/2021 

25111/2021 

25/0212022 

151.046.299,93 

146,368.466,93 

141.733.359,17 

137.141.130.71 

132.59 J. 940.89 

128.083.912.47 

123.620.291,48 

119.200.107,83 

114.822.875,89 

110.487.144,08 

4.721.934,16 

4.677.833,00 

4.635.107,76 

4.592.228.45 

4.549.189,82 

4.508.028,42 

4.463 .620,99 

4.420.183,65 

4.377.231,94 

4.335.731.81 

25/11/2019 

25/0212020 

25/05/2020 

25/08l2()20 

251l1/2020 

2510212021 

25/05/2021 

25108/2021 

25/1112021 

2510212022 

64.734128.54 

62.729.342.97 

60.742.868,21 

58.774.770,J1 

56.825.117,53 

54.893.105,35 

52.980.124,92 

51.085.760,50 

49.209.803.95 

47.351.633,18 

2.023 .686.07 

2.004.785,57 

1.986.474,76 

1.968.097,91 

1.949.652,78 

1.932.012,18 

1.912.980.43 

1.894.364.42 

1.875.956,55 

1.858.170,78 

http:1.894.364.42
http:1.912.980.43
http:49.209.803.95
http:62.729.342.97
http:64.734128.54
http:4.335.731.81
http:4.592.228.45
http:128.083.912.47
http:137.141.130.71


OL0694 541 

CLASE 8.a 

Vida Media (aiios) 6,79 Vida Media (aiios) 11 ,36 

f~rlHl 

Bonos Tramo A 

Soldo Vivo Principttl 

Pago al final r~ r j odo amort.iza.do 

25105/2022 106.207.562,56 4.279.581,52 

25/0812022 101.975.300,55 4.232.262,01 

2511 112022 97.797.439,82 4.177.860.73 

25/0212023 93.662 .689,58 4.134.750.25 

25/05/2023 89.581.654,51 4.081.035.06 

25/0812023 85.554.541.94 4.027.112.57 

25/1112023 81.579.819.94 3.974.722,00 

2510212024 77.657.280,72 3.922.539,23 

25105/2024 73.789.424,79 3.867.855,93 

25/0812024 69.974.805,42 3.814.619.37 

25111/2024 66.212.538,01 3.762.267.40 

2510212025 62.508.104.04 3.704.433,98 

25/0512025 58.865.721.06 3.642.382,98 

25/0812025 55.277.585.07 3.588.135.99 

2511 112025 51.758.977 ,87 3.518.607,20 

2510212026 48.311.335,56 3.447.642,30 

25/0512026 44.924 .608,37 3.386.727,20 

2510812026 41.591.936.76 3.332.671.60 

2511 112026 38.309.021,46 3.282.915.30 

2510212027 35.071 .084.78 3.237.936,69 

2510512027 31.877.603.04 3.193.481.74 

25/0812027 28.733.445,42 3.144.157,62 

2511 112027 0.00 28.733.445 ,42 

f-ccha 

Bonos Tramo B 

Sal(]o Vivo I>rincipal 

Pago ill final pt::riodo amoniwdu 

25/0512022 45.517.526,81 1.834.106.36 

25/0812022 43.703.700,24 1.813.826.57 

25/1112022 41.913.188.50 1.790.511 .74 

25/0212023 40.141.152.68 1.772.035,82 

25/0512023 38.392.137.65 1.749.015,03 

25/0812023 36.666.232,26 1.725.905,39 

25/1112023 34.962.779,98 1.703.452,28 

25/0212024 33.281.691,74 1.681.088.24 

25/0512024 31.624.039,19 1.657.652.54 

2510812024 29.989.202.32 1.634.836,87 

2511112024 28.376.802.01 1.612.400,32 

25/0212025 26.789.187,44 1.587.614.56 

25/05t2025 25.228.166,17 1.561.021,28 

2510812025 23.690.393,60 1.537.772.57 

25/11/2025 22. 182.419.09 1.507.974.52 

2510212026 20.704.858.10 1.477.560.99 

25/0512026 19.253.403.59 1.451.454.51 

25/0812026 17.825.115.76 1.428.287,83 

2511112026 16.418.152,06 1.406.963.70 

2510212027 15.030.464,90 1.387.687,15 

25/0512027 13.661.829,87 1.368.635,03 

25/0812027 12.314.333,75 1.347.496.12 

25/1 112027 0,00 12.314.333.75 

Tolu1es 364.539.750,75 Tolales 67.500.000,00 



OL069454 2 

CLASE 8.a 

Cifras en euros 

rasa de amorti?acion antici[!.ada 10% 

Vida Media (anas) 4.72 Vida Media (anos) 8.06 

Pocha 

Pago 

Bonos Tramo A 

Saldo Vivo Plincipal 

"I fillal paiodo amoniz3do 

Focha 

rago 

Bonos Tramo B 

Soldo Vi,o Principal 

.11 final poriodo amol1iz(I(!o 

26111/2012 364.539.750.75 

2510212013 350.336.714.81 

2510512013 336.460.938.83 

25/0812013 322.908.044.15 

2511112013 309.674.548.50 

2510212014 296.752.359.84 

25/05/2014 284.131530,76 

25/0812014 271.805 .769,66 

2511112014 259.767.921.16 

25/0212015 248.01 1.011.72 

25/0512015 236.525.701.03 

25/0812015 225.307.268. 1 5 

2511112015 214.348.924.90 

25/0212016 203.644.050,40 

25/0512016 193.186.189.27 

2510812016 182.969.047.53 

2511 112016 172.987.054.04 

25/0212017 163 .235.784.76 

25/0512017 154.846.460.25 

25/0812017 148.329.756.79 

2511112017 141. 961.056.03 

2510212018 135.736.571,41 

2510512018 129.654381.69 

2510812018 123.710143.70 

2511112018 117.899.263.80 

25/0212019 112.219.774.92 

0.00 

14.203.035.94 

13.875775.98 

13 .552.894.68 

13.233.495.65 

12.922.188.66 

12.620.829,08 

12.325.761.10 

12.037.848.50 

11.756.909.44 

11485.310.69 

11 .218.432.88 

10.958.343,25 

10.704.874 ,50 

10.457.861.13 

10.217.141.74 

9.981.993.49 

9.751.269.28 

8.389.324.51 

6.516.703 .47 

6.368.700.76 

6.224484.62 

6.082.189.72 

5.944.237.99 

5.8 10.879.90 

5.679.488.88 

26/1112012 

2510212013 

2510512013 

2510812013 

251l 11201 3 

25/02120 14 

25/05/2014 

25/0812014 

2511112014 

25/0212015 

25/05/2015 

25108/2015 

2511112015 

25/0212016 

2510512016 

25/08120 16 

2511112016 

25/0212017 

25/0512017 

2510812017 

25111120 17 

25/0212018 

25/0512018 

25/0812018 

2511112018 

2510212019 

67500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000,00 

67.500.000.00 

67 .500.000,00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000,00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

67.500.000.00 

66.362.768.68 

63.569.895,77 

60.840.452.58 

58. 172.816.32 

55.566163.58 

53.018.633.01 

50.528.255.91 

48.094.189.25 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

1.137.231.32 

2.792.872.91 

2.729.443.18 

2.667.636.26 

2.606.652.74 

2.547.530.57 

2.490.377.10 

2.434.066.66 

http:2.434.066.66
http:2.490.377.10
http:2.547.530.57
http:2.606.652.74
http:2.667.636.26
http:2.729.443.18
http:2.792.872.91
http:1.137.231.32
http:48.094.189.25
http:50.528.255.91
http:53.018.633.01
http:55.566163.58
http:172.816.32
http:60.840.452.58
http:66.362.768.68
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67.500.000.00
http:67500.000.00
http:5.679.488.88
http:10.879.90
http:5.944.237.99
http:6.082.189.72
http:6.224484.62
http:6.368.700.76
http:6.516.703.47
http:8.389.324.51
http:9.751.269.28
http:9.981.993.49
http:10.217.141.74
http:10.457.861.13
http:11485.310.69
http:11.756.909.44
http:12.037.848.50
http:12.325.761.10
http:12.922.188.66
http:13.233.495.65
http:13.552.894.68
http:13.875775.98
http:14.203.035.94


OL0694543 

CLASE 8.a 

25/05/2019 


25/0812019 


25111/2019 


2510212020 


25/05/2020 


2510812020 


25/1112020 

2510212021 


25105/2021 


25108/202 1 


25/1112021 

2510212022 


106.670.682.11 

101.244.835,58 

95.939.431,84 

90.751.740,19 

85.677.993,14 

80.716.030,24 

75.863.752,19 

71.117.077,62 

66.477.126.98 


61.940.817,18 


57.505.614..54 


53. 168.076,71 

5549.092.81 

5.425.846,53 

5.305.403,74 

5.187.691,65 

5.073.747,05 

4.961.962,90 

4.852.278,05 

4.746 .674.57 

4639.950.64 

4.536.309,79 

4.435 .202,64 

4.337.537,83 

2510512019 


2510812019 


2511 1/2019 


2510'.J2020 


25105/2020 


2510812020 


25/11/2020 


2510212021 


2510512021 


2510812021 


25/1112021 


2510212022 


45.716.006,62 

43.390.643.82 

41.116.899.36 


J8.893.602.94 


36.719.139,92 


34.592.584,39 


32.5IJ.OJ6,65 


30.478.747..55 


28.490.197.28 

26.546.064.51 


24.645.263,38 


22.786.318..59 


2.378.182.63 

2.325.362,80 

2.273.744,46 

2.223 .296,42 

2.174.463,02 

2.126.555.53 

2.079.547.74 

2.034.289,10 

1.988.550.28 

1.944.132,77 

1.900.801,13 

1.858.944,79 

http:1.988.550.28
http:2.079.547.74
http:2.126.555.53
http:2.378.182.63
http:26.546.064.51
http:28.490.197.28
http:J8.893.602.94
http:41.116.899.36
http:43.390.643.82
http:4639.950.64
http:5549.092.81
http:66.477.126.98
http:106.670.682.11


OL0694544 

CLASE 8,a 

Vida Media (alios) 4.72 Vida Media (anos) 8.06 

l'oeila 

Bonos Tramo A 

Saldo Vivo r'rineipal 

Paga 01 nllal p<rio<lo amOl1izacto 

2510512022 48.940.930.96 4.227.145.75 

25/0812022 44 .813.288.60 4.127.642.36 

2511112022 40.790.3 35.31 4.022 .95).30 

25/0212023 36.858.843,06 3.931.492.25 

25/0512023 33.027.668.93 3.831.174.13 

25/0812023 29.295.18),70 3.732.485.23 

25/1112023 0.00 29.295.183 ,70 

Fceila 

Bonos Tramo B 

Soldo Vivo Principill 

Pogo al I'i l1al p~rioclo amOni7.<ldo 

2510512022 20.974.684.70 1.811.633.89 

25/0812022 19.205.695.12 1.768.989.58 

2511 112022 17.48 1.572.27 1.724.122.84 

251(J>J2023 15.7%.647.02 1.684.925.25 

25/05/2023 14.1 54 .71 5.25 1.64 1.931 .77 

25/0812023 12.555.078,7) 1.599.636.53 

251111202 ) 0.00 12555.078.73 

Totarcs 364.539.750.75 Totalcs 67.500.000,00 

http:364.539.750.75


OL0694545 

CLASE B,a 

Cifras en euros 


Tasa de amortis,.acion anticirzada 15% 


Vida Media (a~os) 3.64 

Foehn 

Bonos Tramo A 

Saldo Vi,'o Principal 

Pago al final periodo amortizado 

26111nOl2 364.539.750.75 0.00 

2510212013 344.955.697 ,94 19.584.052.81 

25105n013 326.060.314,24 18.895.383.70 

2510sn013 307 .848.745.)9 18.211.568.85 

2511112013 290.300.657.47 17 .548.087.92 

2510"-'2014 273 .391.091.32 16.909.566.15 

25105nOl4 257.093.938.73 16.297.152.59 

2510812014 241.387.476.61 15.706.462.12 

2511112014 226.249.775.38 15.137.701.23 

1510".fl0 15 211.659.730.81 14.590.044.57 

2510512015 197.594.488.92 14.065.241.89 

2510snOl5 184.036.438.65 13.558.050.27 

2511112015 170.966.444.06 13.069994,59 

2510212016 158.366.084.44 12.600.359.62 

2510512016 149.602.340.87 8.763 .743.57 

2510812016 141.402.810.57 8.199.530.30 

2511112016 133.496.566.46 7.906.244.12 

2510212017 125.873.62855 7.622.937.91 

2510512017 118.523.203.02 7,350.425 .52 

2510snOl7 111.433.589.34 7.089.613 .69 

2511112017 104.594.921.29 6.838.668.05 

2510212018 97.997.701.91 6.597 .219.38 

2510512018 91.634.561.05 6.363.140.87 

2510812018 85.495.934.94 6.138.626.10 

2511112018 79.572.259.47 5.923.675,48 

2510212019 73.856.840.83 5.715.413 ,63 

25105nOl9 68.344. 159.26 5.512.681,57 

2510sn019 63 .022.722.20 5.321.437.06 

Fccha 

Pago 

2611112012 

2510212013 

2510512013 

2510812013 

2511112013 

2510212014 

2510512014 

2510812014 

2511112014 

2510212015 

2510S12015 

2510812015 

2511112015 

2510212016 

2510512016 

2510812016 

2511112016 

251mn017 

25105n017 

2SIOsn017 

2511112017 

2510212018 

2510512018 

2510812018 

2511112018 

2510212019 

2510512019 

2510812019 

Vida Media (aiios) 6.28 

Bonos Tramo B 

Saltlo Vivo Principal 

al final perio<io amonir..Joo 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67 .500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.S00.ooo,00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

67.500.000.00 0.00 

64. 115.288,95 3.384 .711 .05 

60.601.204.53 3.514084.42 

57.212.814.20 3.388.390.34 

5.1.945.840.81 3.266973.19 

50.795.658.44 3.150.182.37 

47.757.252.57 3.038.405.87 

44.826.394.84 2.930.857.73 

41.999.015 .11 2.827.379.73 

39.271.954.73 2.727.060.37 

36.641.114,98 2.630.839.76 

34.102.396.91 2.538.718.06 

31.652.931.79 2.449.465.13 

29.290.353.97 2362.577.82 

27.009.738.09 2.280.615.88 
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CLASE 8.a 

25/1112019 57.885.635,65 5.137.086,55 25/1112019 24.808.129.57 2.201 .608,52 

25/0212020 52.926.266.86 4.959 .368,80 2510212020 22.682.685.80 2.125.443,77 

2510512020 48.137.126.70 4.789.140.16 2510512020 20.630.197.16 2.052.488,64 

43.51 2.519.76 4.624 .606,94 25/0812020 2510812020 18.648.222.75 1.981.974,40 

25/1112020 39.046.971.36 4.465.548,40 25/1112020 16.734.4 16.30 1.9 13.806.46 

25/01J2021 34.733.177,55 4.313.793.8 1 14.885.647,52 1.848.768,7725/01J2021 

25/05/2021 30.569.208.08 4.163.969.47 25/0512021 13.101.089.18 1.784.558.34 

0,00 30.569.208,08 25/0812021 0,00 13.101.089,18 

Totales 364.539.750,75 Tomles 67.500.000,00 

25/0812021 

7. Otra informacion de los activos y pasivos 

Tanto las participaciones hipotecarias como los Bonos emitidos se encuentran denominados 
en euros. 

http:1.784.558.34
http:13.101.089.18
http:4.163.969.47
http:30.569.208.08
http:4.313.793.81
http:1.913.806.46
http:16.734.416.30
http:39.046.971.36
http:18.648.222.75
http:2.519.76
http:20.630.197.16
http:4.789.140.16
http:48.137.126.70
http:22.682.685.80
http:52.926.266.86
http:24.808.129.57
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ES CENTIMOS 
DE EUROClASE B.a 

3. ANEXO 
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CLASE 8.a 

Anexos a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejerclcio 2012; Estados Financieros Publlcos 
conforme a la Circular 212009 de 25 de marzo de la Comision Nacional de Valores 

Eslado S.OS. 1 

Otnarnrwctw._~ 

OI_'6ndtle~: 

~lOtIoe. QCMIIka __ .,~ 

,,
liaoONoedoInltsclt'osec"'OI.aAladIo$: 

"i'Ioffoy~kbls.llf.r.SA. .., 
" 

N'OFIoIACIOH ...nVAALOSAC'fI\lOS~.l.f'ON)ODI!T1'T\A.lUoCION 

Estado S.OS.1 Cuadro A 

,......, sa..ad6Io KlU" " /I¥)01::Z Sltu'O"'.~" ........nl.'10< l tl'llt201 l Sk<oed600w..w'~'J 

m~ • •• a&tI"'.*"IIl.eoM. ",,..MttroM,,,,- "..... P'I"~."I. , te(l, ""' _ '-w..a fIttMIrjNoI ,..".Io"Ie [ 1.,.,-
 J6Z.11'
.... -.,.. 0:: U":!: 3eO.$OI0... ........': -.... "....~:=~ till 0111... .... ..u.... ....'-_ u - .... 0:,...."tllIIiI'05.~ -
~.,..,... ....... - -.,.,~Iewoo_ .... •• ooor - - ...fl. ....""... - -~"""- ......'*- -- ...... " ".... -100'1IQow,-- --,.... '"- -""..."".~... .... .,..-'"" "..=-~ .,..-,... 

-
"" . oG>iI>'J "..- ..,. .... ...."6I~~ 01/'"'..... .... .,,' .... -_.- - ........... - .,,, .."",,'~dlt ct6oMD1_at otw -....... - ... ,..,..-.-...cIt ....KI6rI -OM.... -.... := ..... -0-".l'I~-"<I~~IJ~cltP'irCIr>III 

Estado S.OS. 1 Cuadro B 

M........ '-....... Ia~.,... Ktt¥..lIt~.. ,T... d....o rtLr.l6n...,ld iJ'lod. 
 .,.~."ft:IoiI F.uo Ot_el.,. ""'...w .,.,QII f(!!l(lil clte"cAoOllOal dt b&a oar~'On"D '*"t,dcaOttl c""' ~_icIf" 
~I6nCllcJftw..ClUcte .. clo! •• enYII....-'cI .... 
..1I'OO1tIc16rl anU:-"'CII... tII ~-..If.....u 
T....~_ttrrII~~~~~acIoroHwotQtlWODStn-.-"......... .M crlQen Ollf0r40 a:!lQ -
~OtpP>c_~"'_kl6n"'''''''''OS~~oIIdos'''' I'OI\I'b«ol\) G::IID 

,........... _ , .. .., • .-toot. 
 a:aa. 

.... 
·!2,as. QDO 
.,-~ <:In 

.at,S81 QZ.1a 
o ... 

r ... _wll:r:ldM ..., ••,u" .........rlooIo ~ 
 0." 
(') fIIl'cncIM.-.-, Wooo1tdtll<Yc\:WII~OtfMflCOlSOenll!llec:l\ol.r1IO$(!nu.c&~~NoItNlCI6nO&Io5~o.ac:t.-o''rIc.or pClfllfllll''''''''' 1Q::IC. 

(2)rroortt"''''~~.f.Of'I'tIatiOdO. JaiIlIIcIJIcI GOIot~lf,ros~slM......eY.,w..or'''''lW:One'Od~)''ec:",,*,nlOfmt 

http:tII~-..If
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CLASE B.a 

Estada S.05.1 Cuadra C 

"" ~~::.. - -.. ....- ...... ....- ..
"_00.' = ::
,."'--..... ---~- .. _.. _.....-..1'1_. _... _....__._.... _.t... 

-10._ .. .... ..... .... 
Io.:~-;:::;'- - ..-

- ;;.., .. .... ---
--..- -- = ~ ::: .;-.. - ...- - -- - -.. - ::- -

--'1 
~ =...... -: ...- -.. -- -

':::1 

=-- -- --

1 
~::" :."':.. ._

:: : :;-- .. ;;-- :: 

Estada S.05.1 Cuadra D 

-- ~ - ~ ... ~... - -- - -.. - ... 
OR - -- - -- .. -- - -- .., -- ....- _. -OR ... -- - -.. - ... 
= ., -... -- - -- - -

,.....  ,......__lilt __ - - .. - .... - -- - -- - -- - ..- .. -- - -..- -- -.. - -- - -.. - -- - -... - -- - -- - -- - :::- -• ... 1, .. _ -

.. :: =•.- -:: -...---.. -... --- ...- -- -- -- ---~.... _....-.._--_..,_._ .._,_...,.......--_._..._..,_.. .,..-.... --._ ...._. __ A..,n..~____ . _ ..._ ••_,_.... _ ..<&4 

;:==-=:===:-=:::=~!=..:..::::=:~.:=;::::=.:.:::--=::.=.::::.:=::.-::.:..-,:::::.==::=~.~ .. 

Estada S.05.1 Cuadra E 

.w.....-... . 
,.. 

t t . .. 

, ~~'. . .... -
.... 
~ 

,; :: ..-: :: 
!\II.a __•• _ ••_·""......_ . .......... ... ,_(pA&*.l'l _ : _ . I ... ,_.~I_' 

-
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ES CENTIMOS 
DE EUROClASE 8.a 

Estado S .05.2 

~dtlFOI'do: 

~i6ndele~ND: 

~cJell~'lDr a: 

EsIll:lOS..,~ 

...
0!ijl~"'JT. 2,FTA 

AhOIro~ r".I6ns.a.F.T.S.A ... 
'" 

N'UAUACIOH AB..ATlYA" LO$ 'ASl'JOS 81moos POA a. fONX) 

Estado S.05.2 Cuadro A 

~.......... 1 _~ '. - - ~ --_.._- ~ 

c~~.t_l=.~~ij -"W?:il-:;;L-::- 1: - ' I~i --;'hff !
J--_._.._,-,,--_... __............ _.._._._.-

Estado S .05.2 Cuadro B 

....._.._..-_..-------_._...
- J=-" 

ESlado S.05.2 Cuadro C 

.~ _ 101 ..., ._ ~ _ . ttl ..,...... . __ ttl .... .,' _ IJII _ _ JIII ... -
1"" ......_I _~_. .. ._ii£r4 ,... _c.__ _ ...__......__. _ ... _Im -----,-- ---..·-..  ... .. -.....,-··-· ..··-,.-..--~-- ..- 
~:--""' - '---...- .-tI_ .. ._______ .._ 
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ClASE B.a 

Estado S,05,2 Cuadro D 

Estado S,05,3 

OEr\QITW\ad6ndel FondO: 

cmormaci:)n de4tOtl"Pilrtrrm!Q: 
OI!rIorTWlaclOnd.lag~lofe: 

Emoolgr~do;-, 
Clja ngenlefos AyT.2 . fTA 

Aharo y T.!Jirec!tn 5.G.F.T .• B.A. 

'"52 

~ ::::~.:.::;.·Forooo da Aas8f'l, u otlas m!'pras 
eqlJrt........ soble It 104. d ••,tws 1~ui2ldos 
3. 8c cc.odalf)l_a(",) (I) 

... PennAa ti\ancitnl al ntetese:S (&I/'i 
5. FltfI'l'l.Nl tNncllr. 4e l!:los de can1:lio (s.t-e 
6.0rUpet'l'T1AUlhlndns (~ 
7. ITportI <*pooblt 1M III hoi. de il::1l...idez (2) 
8. SWormac~ de s..., (&N) 

9. Rltc.-,. del ~ pendiItIIe de las se1ies no SlhofO'llad.'t$ sol;lle' II 
IrpoItlpltlditftte dlftcUJ bMos. (.I) 
10. ITpOrt8 de IospUhos etr*iXls geraruinoos pol avales 
II. FOtCtnCaje~'IP'MInll.IOs ~11e. SOlMeellO\alda bspasl.toa eoilm& 
It. h'p()N rnb:'rrO 0. riesgoc~o j)O( derttadot ()I cr8dki U Oltai 
oar"".' INncIerUldqtJrcsas 
13_ QrOl (st-O (4) 

:10" 
D030-...., ""'"--0110

."" 
0150 

Oltib 
0170 

OUIO 
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o 
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&4 ,31 

o 
0,00 

f'C 

'0'.,
1I:l10 

, '''''' .... 
lmo 
"*',00II 
t1l0

".. 
",..... 
u,. 
1 ,00' 
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3102f2<m 
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'" '" '"o 

0,00 
o 

0,00 

I'tI 
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caso de qua heya ~ 13.16"11.. 

(3) 8\(andiInlocOtl'l) no IlAlonmeda. aquellS win que en Ia Ill:t\a $I ~ul!nlren. resp«16 a las d~s. en 1,118 posl::~n anlOl"ior pOl/a ~cobro oe ceplalconlGlftl!' aJorden de prebclOn de pagos. 
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Q)nuaparl' oer dtf iveOO de CI~ o.1tiO 

~merode Nf_.6863 
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'220,.,.
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tit nom InaclOn 
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TRES CENTIMOS
CLASE 8.a DE EURO 

Estado S.05.4 

I 


= 
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.----~-----..- ....---.. .------ ...---...-----..-.-----. 

=------..1 

~-'::"". I 

I I r - I I I I 

1T " ,MII . 
I .. .I I' .. ,I L - J I 

Estado S.05.5 

S.05.5 

~~delFonOo: 

~01delc~inanlo: 

DIt'otMac>:Sn de ta ~a; 
Estadoagr~oo : 

F\!rodo: 

"iloIlO Y Tll.Eacoo S.a. F,T" SA. .., 
52 

OTRA IfI'"OFNACION fB..AmrA A LOS ACTTVOS CEDOOS Y PASIVOS 
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TRES CENTIMOSCLASE B.8 DE EURO 

ESlado 8.05.5 Cuadra A 
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TRES CENTIMOS 
DE EUROCLASE 8.a 

Estado S.05.5 Cuadro E 
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Estado S.05.5 Cuadro F 
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Estado S.05.5 Cuadro G 
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Estado S.06 Notas Explicativas 
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ClASE 8.8 

4. FORMULACION 



CAJA DE INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

FORMULACI6N DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTI6N 

Diligencia que levanta la Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, 

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., Dna. M3 Araceli Leyva Leon, para hacer constar que, tras 

la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Caja de Ingenieros AyT 2, Fondo de 

Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2012 por los 

miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, en la sesion del 26 de marzo de 2013, todos los 

miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, 

comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos 

reconocidos, estado de flujos de efectivo, Anexo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya 

numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los senores Consejeros cuyos nombres y apellidos 

constan en el presente documento. 

Madrid, 26 de marzo de 2013 

D. Antonio Fernandez Lopez D. Jose Maria Verdugo Arias 

Vicepresidente Consejero 

D. Luis Sanchez-Guerra Roig D. Antonio Jesus Romero Mora 

Consejero Consejero 

D. Jose Manuel Villaverde Parrado Vicloriano Lopez-Pinto Fernandez de Navarrete 

Consejero Consejero 



ANEXO 

EI presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de 
ingresos y gastos reconocidos, estado de flujos de efectivo, Anexo e informe de gesti6n de Caja de Ingenieros 
AyT 2, Fondo de Titulizaci6n de Activos correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, se 
compone de 85 hojas de papel timbrado, referenciadas con la numeraci6n OL0694471 al OL0694555 ambos 
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administraci6n de Ahorro y Titulizaci6n, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n , SA en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de 
identificaci6n. 

Madrid, 26 de marzo de 2013 
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