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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales 

Al Consejo de Administracion de 
Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora) 

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT CELERIS HIPOTECARIO II, Fondo de Titulizacion de 
Activos, (el Fondo) que comprenden el balance al 28 de diciembre de 2012, la cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al periodo comprendido entre elide junio y 28 de diciembre de 2012. Los 
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales 
del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se 
indica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas 
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion 
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su 
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de 
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT CELERIS 
HIPOTECARIO II, Fondo de Titulizacion de Activos al 28 de diciembre de 2012, asi como de los 
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido 
entre elide junio y 28 de diciembre de 2012, de conforrnidad con el marco normativo de 
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios 
contables contenidos en el mismo. 

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de 10 senalado en la 
Nota 2 de la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha 24 de octubre de 2012 los 
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo acordaron la liquidacion de AyT CELERIS 
HIPOTECARIO II, Fondo de Titulizacion de Activos, habiendose otorgado la escritura de extincion 
del Fondo con fecha 28 de diciembre de 2012. 

KPMG Aud,tores S.l., sociedad espao'da de rsspoosabilJoad Inserit. en of Ragoslro Olidal de Auditores de Cuentas con eI 
IImitada, as una 1,11,,1 de KPMG Europe LLP y lirma mierl'lbro n°. 50702, y en eI Reg,stra de Soaedades del lnstituto de Censores 
de la red KPMG de firmas independ.entes a!ihadas a KPMG ~rados de Cuent... con el nO.10. 
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EI infonne de gesti6n adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores 
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situaci6n de A YT CELERIS HIPOTECARlO 
II, Fondo de Titulizaci6n de Activos, la evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y no fonna 
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene 
el citado infonne de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro 
trabajo como auditores se limita a la verificaci6n del informe de gesti6n con el alcance mencionado 
en este mismo parrafo y no incJuye la revisi6n de infonnaci6n distinta de la obtenida a partir de los 
registros contables del Fondo. 

KPMG Auditores, S.L. 
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Luis Martin Riano 
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19 de abril de 2013 Ana 2013 N" 01/13/05452 
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CLASE 8.8 

1.1 ESTADOS FINANCIEROS 
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CLASE a,a 

AyT CELERIS HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balance de Situaci6n al 28 de diciembre 2012 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Actlvos finBncieros a largo plazo 
1. Valores represenlativos de deuda 
2. Oerechos de credito 

PBrticipaciones Hipotecarias 
Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

3. Oerivados 

If. Actlvos por Impuesto dlferldo 

III. Otros aclivos no corrlenles 

8) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrlen\es manlenidos para la venta 
V. Aclivos flnancleros a corio plazo 

t. Oeudores y olras cuentas a cobrar 
2. Valores representativos de deuda 
3. Oerechos de crMito 

Participaciones Hipotecarias 
Certificados de transmisl6n hipotecaria 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
Intereses y gastos devengados no vencldos 

Intereses vencidos e impagados 
4. 	Oerivados 


Oerivados de cobertura 

Oerivados de negociaci6n 


5. Otros activos financieros 
VI. Ajustes por periodiflcaciones 


Otros 

VII. Electivo y otros activos Uquidos equivalentes 

1. T esorerla 
2. Otros activos Ifquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

Miles de Euros 
Nota 28/12112 

4 

4 

5 
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CLASE B.a 

AyT CELERIS HIPOTECARIO II, FONDO DE TITUUZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balance de Situaci6n al 28 de diciembre 2012 

Miles de 
euros 

Nota 26/ 12112 
PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provislones a largo plazo 
II. Paslves flnancleros a largo plazo 

1 . 	 Obligaciones y otros val ores negociables 6 

Series no subordinadas 

Series subordinadas 


2. 	 Oeudas con entidades de crlidito 7 

Prestarno subordinado 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 

Intereses y gastos devengados no vencidos 


3. Oerivados 
4. Otros pasivos financieros 

III. Pasivos por Impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 

IV. Pasivos vinculados con activos no corrlentes mantenldes para la venta 
V. Provlsiones a corto plazo 
VI. Paslvos flnancleros a corto plazo 

1. Acreedores y otras cuentas a pagar 
2. Obligaciones y otros valores negociables 	 6 

Series no subordinadas 

Intereses y gastos devengados no vencidos 


3. 	 Oeudas con entidades de crlidito 7 

Prestarno subordinado 

Intereses y gastos devengados no vencidos 

Intereses vencidos e irnpagados 


4. Oerivados 
5. Otros pasivos financleros 

VII. AJustes por perlodificaclones 	 8 
1. 	 Cornisiones 


Cornisi6n sociedad gestora 

Cornisi6n adrninistrador 

Cornisi6n agente financiero / pagos 

Comisi6n variable - resultados realizados 

Cornision variable - resultados no realizados 


2. Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE tNGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

VIII. Actlvos financleros dlsponibles para la venta 
IX. Coberturas de Ilujos de electlvo 
X. Otros ingresosigananclas y gastos/perdldas reconocidos 
XI. Gastos de constitucl6n en transici6n 

TOTAL PASIVO 



OL069420 3 

CLASE 8.a 

AyT CELERIS HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Cuenta de Perdidas y Ganancias para el periodo comprendido entre el 1 de junio y 28 de diciembre 
de 2012 

Miles de euros 
01/06112 a 

Nota 28112112 

1. 	 Intereses y rendimientos asimilados 3.501 
Derechos de credito 4 3.500 
Otros activos linancieros 5 1 

2. 	 Intereses y cargas asimilados (1.007) 
Obligaciones y otros valores negociables 6 (685) 
Deudas con entidades de credito 7 (306) 
Otros pasivos linancieros (16) 

3. Resultado de operaciones de cobertura de lJujos de eteclivo(neto) 

2.494A) MARGEN DE tNTERESES 

4. Resultado de operaciones tinancieras (neto) 
5. Diterencias de camblo (neto) 
6. Otros ingresos de explotaci6n 
7. Otros gastos de expJotaci6n 9 (2.494) 

Servlcios exteriores (21) 
Servicios bancarios y simi lares (8) 
Otros servicios (13) 

Tributos 
Otros gastos de gesti6n corriente 	 (2.473) 

Comisi6n de sociedad gestora (174) 
Comisi6n administrador (35) 
Comisl6n del agente tinanciero (9) 
Comisi6n variable - resultados realizados (2.066) 
Otros gastos (189) 

8. 	 Deterioro de activos tinancieros (neto) 
Deterioro neto de derechos de crEidito (.) 4 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (perdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 

11. Repercusi6n de otras perdidas (+) 	 8 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneticios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
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CLASE 8.8 

AyT CELERIS HIPOTECARIO II FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estado de Flujos de Efectivo para el periodo comprendido entre el 1 de junio y 28 de diciembre de 
2012 

Miles de euros 
01 /06112 a 

28/12112 

A) FlUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADE DE EXPlOTACION 16 

1. Fluio de caja nel0 por Intereses de las operaciones 2.510 
Inlereses cobrados de los activos titulizados 3 .500 
Intereses pagados por valores de litulizaci6n (685) 
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones tinancieras 1 
Intereses pagados de preslamos y cred~os en entidades de credito (306) 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servlcios tinancieros pagados por el Fondo (2.293) 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (174) 
Comisiones pagadas por administraci6n de los preslamos (35) 
Comisiones pagadas al agente financiero (9) 
Comisiones variables pagadas (2.066) 
Olras comisiones (9) 

3. Olros flujos de caJa provenienles de operaciones del Fondo (201) 

OlIOs (201) 

B) FlUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION! (16) 
FINANCIACION 

4. 	 Flulos de caja netos por emisi6n de bonos de l~ulizaci6n de ac1lvos 135.300 
Cobros por emision de valores de titullzaci6n 135.300 
Pagos por emlsi6n de valores de t~ulizaci6n (aseguramiento colocaci6n) 

5. 	 Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (165.000) 
Pagos por adquisici6n de derechos de cn!dito (165 .000) 
Pagos por adquisicion de otras inversiones tinancieras 

6. 	 Flujos de caja netos por amortizaciones 29.700 
Cobros por amortizacion de derechos de crMito 165.000 
Cobros por amortizaci6n de otros aclivos titulizados 
Pagos por amortizaci6n de valores de titulizaci6n (135.300) 

7. 	 Otros Hujos provenientes de operaciones del Fondo (16) 
Cobros por concesiones de prestamos 0 disposiciones de creditos (37 .328) 
Pagos por amortizaci6n de prestamos 0 creditos 37 .328 

Otros deudores y acreedores 	 (16) 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO 0 EaUIVAlENTES 

Electivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio. 5 

Efec1ivo 0 equivalentes al final del ejercicio. 5 
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CLASE 8.a 

AyT CELERIS HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos para el periodo comprendido entre el 1 de junio y 28 de 
diciembre de 2012 

Miles de euros 
01 /06/12 a 
28/12112 

1. Activos linancieros disponibles para la venta 
1.1 . Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

1.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
1.1.2. Electo liscal 

1.2. Importes transleridos a la cuenta de perdidas y ganancias 
1.3. Otras reclasilicaciones 
1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocldos por actlvos flnancleros disponlbles para la venta 

2. Cobertura de los flujos de electivo 
2.1 . Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

2.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
2.1.2. Electo fiscal 

2.2. Importes transleridos a la cuenta de perdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasilicaciones 
2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 

Total ingresos y gastos reconocldos por coberturas contables 

3. Otros Ingresosigananclas y gasloslperdidas reconocldos 
3.1. 	 Importe de otros ingresosiganancias y gastos/perdidas reconocidos directamente en el balance 


del periodo 

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdldas) por valoraci6n 
3.1.2. Electo fiscal 

3.2. Importes transleridos a la cuenta de perdidas y ganancias 
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 

Total Ingresos y gastos reconocidos por olros Ingresosigananclas 

TOTAL DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 
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TRES CENTIMOS 
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CLASE B,a 

AyT CELERIS HIPOTECARIO II, 

Fondo de Titulizaci6n de Activos Extinguido 

Memoria correspondiente al 
periodo comprendido entre 
el 1 de junio y 28 de diciembre de 2012 

1. Reseiia del Fondo 

a) Constituc/on y objeto social 

AyT CELERIS HIPOTECARIO II, Fondo de Titulizaci6n de Activos Extinguido (en adelante el Fondo) se 
constituy6 mediante escritura publica el 1 de iunio de 2012, agrupando derechos de cnldito (participaciones 
hipotecarias y certificados de transmisi6n hipotecaria) cedidos p~r Celeris Servicios Financieros SA, E.F.C. (en 
adelante el Cedente) p~r 165.000 miles de euros (vease nota 4). 

Con lecha 30 de mayo de 2012, la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores autoriz6 la constituci6n del 
Fondo, e inscribio en los registros oliciales tanto los documentos acreditativos como el lolleto informativo 
correspondiente a la emision de Bonos de Titulizaci6n con cargo al Fondo por 135.300 miles de euros (vease 
nota 6). La fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, lue el 5 de junio 
de 2012. 

EI Fondo conslituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad jurfdica, administrado y 
representado por la Sociedad Gestora, que esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, p~r los 
Derechos de Credito (Participaciones Hipotecarias y Certilicados de Transmision Hipotecaria) y el Fondo de 
Reserva y, en cuanto a su pasivo, principal mente, por los Bonos emitidos, el Prestamo de Adquisici6n y los 
Prestamos Subordinados para gastos iniciales, y Dotacion del Fondo de Reserva, en cuantfa y condiciones 
linancieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, liene a su cargo la administraci6n y 
representaci6n legal del Fondo. Asimismo, de conlormidad con la normativa legal aplicable, Ie corresponde en 
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defansa de los intereses de los titulares de los Bonos 
emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Ahorro y Titulizaci6n, SA, Sociedad 
Gestora de Fondos de Titulizaci6n (en adelante la "Sociedad Gestora") ligura inscrita en el registro especial de la 
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 2. 

La gestion y administraci6n de los Derechos de Credito corresponde a la sociedad cedente de los mismos, 
Celeris Servicios Financieros, S.A, E.F.C. (en adelante la "entidad cendente"). La Entidad Cedente no asume 
ninguna responsabilidad p~r el impago de dichos prestamos, obleniendo p~r dicha gestion una conlraprestaci6n 
trimestral. Asimismo, la Entidad Cedente obtendra una cantidad variable y subordinada que se devengara 
trimestralmente igual a la dilerencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicha diferencia 
entre los ingresos y gastos luese negativa, se repercutira de acuerdo a 10 indicado en la Nota 3-g. 

La entidad depositaria de los contratos de lormalizaci6n de los Derechos de Credito es la Entidad Cedente. 
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TRES CENTIMOSCLASE B.a 	 DE EURO 

EI Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 10 dispuesto por el Real 
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto 
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 3512006, de 26 de noviembre. La normativa fiscal 
vigente excluye expifcitamente a los Fondos de Titulizaci6n de la obligaci6n de que les sea practicada alguna 
retencion legal sobre los intereses devengados por los activos del Fondo. 

b) Duracion 

(i) Liquidacion Anlicipada 

La fecha de vencimiento legal del Fondo es el 26 de abril de 2050 salvo que con anterioridad se procediera a la 
liquidacion anticipada del mismo. La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facultada para 
proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo, en cualquiera de los supuestos previstos en el folleto del Fondo. 

Con fecha 24 de octubre de 2012, la Sociedad Gestora procedio a otorgar la Escritura de Liquidacion Anticipada 
del misrno, siendo la fecha efectiva de Iiquidaci6n el dfa 13 de noviembre de 2012. 

(ii) Extincion 

EI Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1996 y la Ley 1911992, de 7 de julio, y en 
particular: 

(i) cuando todos los Prestamos y/o todos los Bonos, hayan sido integramente amortizados; 

(ii) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad con 10 establecido en el folleto del Fondo; 

(iii) 	 en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan tres alios 
desde la Fecha de Vencimiento Final que es el26 de abril de 2047. 

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad 
Gestora informara a la CNMV e iniciara los tramites pertinentes para la extinci6n del Fondo. 

La Sociedad Gestora no procedera a la extinci6n del Fondo y a la cancelaci6n de su inscripci6n en los registros 
administrativos que correspond a hasta que no haya liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido los 
Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidacion, salvo la oportuna 
reserva calculada por la Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidaci6n. 

En el plazo maximo de seis meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la distribuci6n de 
los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV y a la Entidad de 
Calificacion, declarando: (i) la extinci6n del Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el procedimiento de 
comunicacion a los titulares de los Bonos y a la CNMV lIevada a cabo; y (iii) la distribucion de los Fondos 
Disponibles siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaci6n; 10 que anunciara en un diario de difusi6n 
nacional y dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten procedentes. 

Con fecha 26 de diciembre de 2012, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha otorgado la 
escritura de Extincion del Fondo, quedando de esta manera extinguido. 
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CLASE B.a 

c) Normativa Legal 

EI Fondo esta regulado por el Real Decreto 92611998 y la Ley 19/1992, sobre Regimen de Sociedades y Fondos 
de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaci6n Hipotecaria, por la Ley 24/1988, del Mercado de 
Valores, por la Ley 211981 , de regulacion del mercado hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo 
o modificaci6n de las normas citadas, por la Circular 212009 de 25 de marzo de la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, sobre normas contables, cuentas 
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informaci6n estadfstica de los fondos de 
titulizaci6n y por las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resullen de 
aplicaci6n, asf como y por 10 dispuesto en la propia escritura de constituci6n del Fondo. 

d) Orden de Prelacion de Pagos de Llquldacion 

EI Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaci6n es el siguiente: 

(1) 	 Reserva de la Cantidad Estimada de Gastos de Liquidacion y Exlinci6n del Fondo. 

(2) 	 Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la 
legislacion vigente en cada momenta y pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, 
incluyendo la Comisi6n Periodica Anual de la Sociedad Gestora y el resto de gastos y comisiones por 
servicios. 

(3) 	 Pago de intereses de los Bonos. 

(4) 	 Amortizaci6n de los Bonos. 

(5) 	 Pago de intereses del Prestamo para Adquisici6n. 

(6) 	 Amortizacion del Prestamo para Adquisici6n. 

(7) 	 Pago de intereses del Pnistamo Subordinado para Gastos Iniciales . 

(8) 	 Pago de intereses del Prestamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva. 

(9) 	 Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales. 

(10) Amort izacion del principal del Prestamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva. 

(11) Pago de la Comision de Administraci6n de los Activos. 

(12) Margen de Intermediaci6n Financiera. 
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CLASE 8,a 

2. Bases de presenlacion de las cuenlas anuales 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y 
gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria. Las cuentas anuales se han preparado a 
partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con 
el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n al Fondo, que es el establecido en la 
Circular 212009, de 25 de marzo, de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circular 
4/2010, de 14 de octubre, de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la 
imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 28 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado duranle el periodo comprendido entre el 1 de 
junio y 28 de diciembre de 2012. 

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, en su 
reunion celebrada el 26 de marzo de 2013. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han sido 
formuladas en miles de euros, salvo que se indique 10 contrario. 

b) Princ/plos contables no obligatorios aplicados 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en 
consideraci6n los principios contables y las normas contables de aplicaci6n obligatoria que tienen un efecto 
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable 0 criterio de valoraci6n que, siendo 
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no 
obligatorios. 

A pesar de su reciente exlinci6n, en la preparaci6n de estas cuentas del periodo comprendido entre el 1 de 
junio y 28 de diciembre de 2012, no han side considerados principios aplicables a entidades en liquidacion 
por estimarse que no difieren significativamente de los aplicados. 

c) Aspectos critlcos de la valoracl6n y estlmacl6n de la incertldumbre 

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoraci6n y estimaciones 
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas 
anuales. Los principales principios y polfticas contables y criterios de valoraci6n se indican en la Nota 3. 

En la elaboraci6n de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones 
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, 
ingresos y gastos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la 
evaluaci6n de posibles perdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (veanse 
Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (veanse Notas 3.b.iii) y a la 
cancelaci6n anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la 
mejor informaci6n disponible, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a 
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modificarlas (al alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, 10 que se realizaria, en su caso, de lorma 
prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor. 

d) Comparacion de la informacion 

Dado que el fonda se ha constituido y exUnguido en el mismo ejercicio, s610 se presenta a electos 
comparativos, los estados S.OI y S.03 incluidos como Anexo I de la fecha inmediatamente anterior al a fecha 
en la que se decidi6 la liquidacion del Fondo. 

e) Agrupac/on de partldas 

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas al 
Balance, Cuenta de PElrdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos 
Reconocidos. 

f) Correcclon de errores 

En la elaboracion de estas cuenlas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativ~ que haya 
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales. 

g) Cambios en crlterios con tables 

Durante el periodo comprendido entre el de junio y el 28 de diciembre de 2012 no se han producido 
cambios de criterios contables significativos. 

h) Impacto medloambiental 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, Elste no tiene responsabilidades, gastos, activ~s , ni 
provisiones 0 contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la 
situaci6n financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la 
presente memoria respecto a informaci6n de cuestiones medioambientales. 

i) Empresa en funcionamiento 

Con fecha 24 de octubre de 2012, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, procedio a 
otorgar la Escritura de la Liquidacion del Fondo, siendo la Fecha de Liquidaci6n del Fondo el dfa 13 de 
noviembre de 2012. 

Posteriormente, con fecha 28 de diciembre de 2012, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del 
Fondo, ha otorgado la escritura de Extinci6n del Fondo, quedando de esla manera extinguido. 
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j) Hechos posteriores 

Con posterioridad al cierre del ejercicio comprendido entre elIde junio y el28 de diciembre de 2012, y hasta 
la formulacion de eslas cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las 
restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales. 

3. Normas de registro V valoraci6n 

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2011, se han aplicado los 
siguientes principios, polfticas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con 10 establecido en la Circular 
212009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores: 

a) Definicion y c/aslficacion de los instrumentos flnancieros a efectos de su presentacion y valoraclon 

i. Definici6n 

Un "instrumento financiero" es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultaneamente, a un pasivo financiero 0 instrumenlo de capital en otra entidad. 

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en 
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interes, de cambio, el precio de un instrumento 
financiero 0 un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy 
pequena en relacion a otros instrumentos linancieros con respuesta similar a los cam bios en las condiciones 
de mercado y que se liquida, general mente, en una fecha futura . 

ii. etasificacion de los activos finaneieros 

Los aclivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epfgrales 
del balance: 

Efectivo y otros activos Uquidos equivalentes: Este epfgrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por 
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el 
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

Derechos de credito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion 
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Prestamos y part idas a cobrar" . 

Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de credito y cuentas 
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La 
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Prestamos y partidas a cobrar". 
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iii. Clasificaci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos tinancieros se desglosan, a etectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrates 
del balance: 

Obligaciones y otros valores, negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagan§s emitidos 
por el Fondo, con el tin de tinanciar la adquisicion de sus activos tinancieros. Se clasitican, a etectos de 
su valoracion, como "Debit os y partidas a pagar". 

Deudas con entidades de crooito: Incluye, en su caso, las deudas contrafdas con entidades de crooito, 
con el tin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como "Debitos y partidas a 
pagar". 

Derivados de cobertura: Ineluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y debitos, 
que no deban ser clasificados en otros epfgrafes. Se ciasitican, a eteetos de su valoracion, como "Debitos 
y partidas a pagat". 

b) Reconoclmiento y valoraci6n de los actlvos y pasivos financieros 

i. Reconocimiento y valoraci6n de los activos financieros 

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrat" se 
valor an, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la 
transacci6n), incluyendo los costes de transacci6n directamente atribuibles a la operacion. Posterior mente, 
diehos activos se valoran p~r su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epfgrate 
"Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metodo del tipo de 
interes etectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres 
meses se valor an a su valor nominal siempre y cuando el etecto de no actualizar los flujos de efectivo sea 
totalmente inmaterial. 

ii. Reconocimiento y valoraci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasificados, a etectos de su valoracion, como "Debitos y partidas a pagar", se 
valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evideneia en contrario sera el precio de la 
transaccion) incluyendo los costes de transaeci6n directamente atribuibles a la operaci6n. Posteriormente, 
dichos pasivos se valoran p~r su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metodo del tipo de interes 
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se 
valoran a su valor nominal siempre y euando el etecto de no aetualizar los flujos de efectivo sea total mente 
inmaterial. 

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direcci6n y 
aseguramiento de la emision, la com is ion inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo 
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Regulador, los cosies de regislro de los folietos de emision y los cosies derivados de la admision a 
negociacion de los valores emilidos, enlre otros. 

iii. Operaciones de cobertura 

EI Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gest ion de los riesgos de sus activos y pasivos 
("derivados de cobertura"). 

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que: 

1. 	 Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo: 

a. 	 De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el 
tipo de interes ylo tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion 0 saldo a cubrir (Ucobertura de 
valores razonables"); 

b. 	 De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros, 
compromisos y transacciones altamente pro babies que se prevea lIevar a cabo ("cobertura de flujos 
de efectivo"). 

2. 	 Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento 0 posicion cubierto durante todo el plazo previsto 
de cobertura, 10 que implica que: 

a. 	 En et momenta de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, esta actue 
con un alto grado de eficacia ("eficacia prospectiva"). 

b. 	 Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del 
elemento 0 posici6n cubierto ("eficacia retrospect Iva"). 

3. 	 Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar 
especfficamente para servir de cobertura de determinados saldos 0 transacciones y la forma en que se 
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gesti6n de los 
riesgos propios que lIeva a cabo el Fondo. 

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de 
efectivo. Por 10 que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la 
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe 
"Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance, hasta el 
momenta en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de perdidas y 
ganancias. La variaci6n de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra 
directamente en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad 0 por cualquier otra 
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables , dicho derivado pasa a ser 
considerado como un "derivado de negociacion". 
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Cuando se interrumpe la "cobertura de flujos de efectivo", el resultado acumulado del instrumento de 
cobertura, reconocido en el epfgrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos -
Coberturas de flujos de efectivo" del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara 
reconociendo en dicho eplgrafe hasta que la transacci6n cubierta ocurra, momento en el que se registrara en 
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transacci6n, en cuyo caso se registran 
inmediatamente en resultados. 

iv. Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran 
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el 
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capftulos "Intereses y rendimientos 
asimilados" 0 "Intereses y cargas asimiladas", segun proceda); y las que correspond an a otras causas, que 
se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de 
perdidas y ganancias. 

EI reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos 
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos. 

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros 

Dada la naturaleza y composici6n de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados 
financieros cuya descripci6n se detail a en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de 
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asl como la desviaci6n 
porcentual existente con respecto a los tipos de interes actuales de mercado, el valor razonable de los 
activos y de los pasivos financieros del Fondo no difiere significativamente de sus correspondientes valores 
en libros. 

c) Deter/oro del valor de los aet/vos finane/eros 

i. Definicion 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para 
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objeliva de que se ha producido un evento, 0 

el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros 
que se estimaron en el momenta de formalizarse la transacci6n . 

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre 
que estas se hayan considerado en la cesion del instrumento 0 figuren en la informacion facilitada a los 
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tend ran en cuenta los flujos que se obtendrlan de su 
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con 
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia. 

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su 
deterioro, se efectua con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se 
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manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las 
recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen 
en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce y tendran 
como limite el valor en libros del instrumento financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

Cuando se considera remota la recuperaci6n de cualquier importe registrado, este se da de baja del balance, 
sin perjuicio de las actuaciones que pueda lIevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta 
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras 
causas. 

De acuerdo con 10 previsto en la Circular 212009, en el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de 
aclivos financieros se preve la posibilidad de utilizar modelos basados en melodos estadfsticos. En este 
senlido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion 
del deterioro de los aclivos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracterlsticas de dichos activos es 
la basada en la estimaci6n de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antiguedad de la deuda 
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13' de la Circular 212009 de la Comision 
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 

ii. Ins/rumen/os de deuda valorados a su coste amorlizado 

EI importe de las perdidas por deterioro experiment ad as por estos instrumentos coincide con la diferencia 
entre sus respectivos val ores en libros y los val ores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se 
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen. 

EI proceso de evaluacion de las posibles perdidas por deterioro de estos activos se lIeva a cabo 
individualmente para todos los instrumentos de deuda. 

iii. Activos financieros disponibles para la venia 

EI importe de las perdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de activos 
financieros disponibles para la venta sera igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisici6n, neto de 
cualquier amortizaci6n del principal, y su valor razonable menos cualquier perdida por deterioro previamente 
reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo financiero se 
deb a a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran reconoc ido en el estado de ingresos y gastos 
reconocidos y que se mantenian en el balance de "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos 
reconocidos" se transfer iran inmediatamente a la cuenta de perdidas y ganancias a traves del estado de 
ingresos y gastos reconocidos. 

Si con posterioridad se recuperan todas 0 parte de las perdidas por deterioro, su importe se reconocera en la 
cuenta de perdidas y ganancias del perfodo de recuperaci6n si se trata de valores representativos de deuda 
y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio. 
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d) Periodificaciones (activo y pas/vo) 

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion 
de los activ~s titulizados 0 de los bonos emitidos, as! como la remuneracion variable correspondiente a la 
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se reliere el balance y que se encuentran pendientes de 
pago a dicha lecha. 

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza 
devengados en el periodo y pendientes de pago 0 cobro, respectivamente. 

e) Reconocim/ento de ingresos y gastos 

Seguidamente se resumen los criterios mas signilicativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de 
sus ingresos y gastos: 

i. /ngresos y gas los por inlereses 

Con car<kter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos 
"Intereses y rendimientos asimilados" e "Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de perdidas y 
ganancias, respectivamente, en lunci6n de su periodo de devengo, p~r aplicacion del metodo del tipo de 
interes electivo, a excepci6n de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas 0 en litigio, 
que se registran en el momento electivo del cobro. 

ii. /ngresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. 

iii. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados 

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea 
su naturaleza. Los mas significativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad 
Cedente se describen en el apartado f. de esla Nota. 

Los que lienen su origen en transacciones 0 servicios, tales como los preslados p~r la Sociedad Gestora, 
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones 0 servicios. 

Los que surgen en la prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando 
se realiza el acto singular que los origina. 

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro. 
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f) Remuneracion variable 

la remuneraci6n variable como consecuencia de la intermediaci6n financiera se determina como la 
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las perdidas de ejercicios 
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, 
entre otros, las perdidas por deterioro y sus reverslones y cualquier otro rendimiento 0 retribuci6n devengado 
en el periodo, distinto de esta remuneraci6n variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de 
acuerdo con la documentaci6n constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia 
remuneraci6n variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso. 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer 
lugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los 
pasivos del Fondo. Si tras la detracci6n, continuan existiendo pasivos carregidos por imputaci6n de perdidas, 
no se procedera a registrar remuneraci6n variable alguna. En consecuencia, s610 se producira el devengo y 
registro de la remuneraci6n variable cuando no existan paslvos corregidos por imputaci6n de perdidas. 

g) Repercusion de perdidas 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea 
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a traves de la cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el 
eplgrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de la cuenta de perdidas y ganancias (veanse Notas 1, 7 Y 
8). Dicha repercusi6n se realiza comenzando por la cuenta de periodificaci6n de la comisi6n variable, 
devengada y no liquid ada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago. 

h) Impuesto sobre Beneflcios 

EI Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 10 dispuesto por el 
Real Decreto legislativo 92611998,en el artIculo 5.10 de la ley 19/1992;el artIculo 7.1.h)del Texto Refundido 
de ley dellmpuesto sobre Sociedades, aprobada por el Real Decreto legislativo 4/2004 de 5 de marzo, tal y 
como ha sido modificado por la ley 35/2006 de 28 de noviembre dellmpuesto de la Renta de las Personas 
Fisicas y de modificaci6n parcial de las leyes de los Impuestos de Sociedades, sobre la Renta de No 
Residentes y sobre el Patrimonio que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades 
en eI30%. 

EI gasto 0 ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto 0 ingreso por el 
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto 0 ingreso por el impuesto diferido, en su caso. 

Dado que en el periodo comprendido entre el 1 de junio y el 28 de diciembre de 2012 se han equilibrado los 
ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (vease 
Nota 10). 

EI gasto 0 ingreso par impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la 
cancelaci6n de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias 
originadas por la diferente valoraci6n, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. las diferencias 
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias 
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deducibles y los creditos p~r deducciones y ventajas fisc ales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, 
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por 
operaciones con cargos 0 abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y 
gastos reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, tambien con contrapartida en dicho 
capitulo. 

La cuantificaci6n y valoraci6n de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen 
esperados en el momento de su reversi6n, segun la normativa que este vigente 0 aprobada y pendiente de 
publlcaci6n en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea 
recuperar 0 pagar el activo 0 el pasivo. 

Conforme a la normativa reguladora (artfculo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser 
nulo, por 10 que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidaci6n de cualquier 
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con 10 que, en funci6n de 10 
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos. 

i) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. AI 28 de diciembre de 2012, el Fondo no tenia elementos de 
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

J) Baja del balance de los activos y pasivos flnancieros 

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que 
generan 0 cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que IIevan 
impifcitos. Similar mente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han 
extinguido las obligaciones que generan 0 cuando se adquieren (bien con la intenci6n de cancelarlos, bien 
con la intenci6n de recolocarlos de nuevo). 

kl) Act/vas no corrientes mantenidos para la venta 

EI saldo de este eplgrafe del activo del balance inciuye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la 
satisfaccion, total 0 parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, 
con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados). 

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su reconocimiento inicial 
por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos, del 25% de su vator razonable. 

Posteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe entre su 
valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categorla, y su valor razonable, neto de los 
costes de venta estimados. 

A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizados en Espana, se tomaran en 
consideraci6n los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM ECO/805/2003, de 27 
de marzo, tomandose el valor de tasaci6n definido en la citada orden. 
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Las perdidas por deterioro de estes activ~s, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor 
razonable (menos los costes de vent a) se reconocen, en su caso, en el epigrafe "Ganancias (perdidas) en la 
baja de activos no corrientes en venta" de la cuenta de perdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no 
corriente en venta, p~r incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta) aumentan su 
valor en libros, y se reconocen en la cuentas de perdidas y ganancias hasta un importe igual al de las 
perdidas por deterioro anteriormente reconocidas. 

I) 	 Compensacion de saldos 

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance p~r su importe neto- los saldos 
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente 0 p~r imperativo de una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intenci6n de liquidarlos por su importe neto 0 

de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes 
contratantes sea una entidad financiera. 

m) Estados de f1ulos de efectivo 

En los estados de f/ujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de electivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos 
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del 
Fondo, asf como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversi6n 0 de financiaci6n. 

Actividades de inversi6n y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenacion 0 disposici6n p~r otros medios de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el electivo y sus equivalentes, asf como aquellas 
actividades que producen cambios en el tamalio y composici6n de los activos y pasivos que no forman 
parte de las actividades de explotaci6n. 

A efectos de la elaboraci6n de los est ados de flujos de electivo, se han considerado como "efectivo 0 

equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cam bios en 
su valor . De esta manera, el Fondo considera efectivo 0 equivalentes de efectivo al saldo mantenido en 
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrale "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 
- Tesorerfa" del activo de los balances. 

n) Estados de ingresos y gastos reconocidos 

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por ef Fondo que, de acuerdo con 10 dispuesto en la 
norm ali va vigente, han side registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de 
ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) 	 Los ingresos y gastos que, segun 10 requerido p~r las normas de valoraci6n, deban imputarse 
directamente al pasivo del balance. 
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b) 	 Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de perdidas y ganancias, segun 10 dispueslo en las 
normas de valoraci6n adoptadas. 

c) 	 EI efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apart ados a) y b) anteriores. 

d) 	 EI importe neto reperculido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el tolal 
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

fl) Clasiflcacion de activos y pas/vos - Corriente y no corrlente 

Se correspond en con aClivos y pasivos corrienles aquellos elemenlos cuyo vencimienlo lotal 0 parcial, 
enajenacion 0 realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un alio a parlir de la fecha del 
balance, clasificandose el resto como no corrienles 

4. Derechos de credito 

Los Derechos de Credilo que la Sociedad Geslora, en nombre y represenlaci6n del Fondo, adquirio en virtud de 
la escrilura de fecha 1 de junio de 2012 inlegran derechos de credito derivados de Prest amos Hipotecarios 
concedidos a personas ffsicas medianle la emision por la Enlidad Cedente y la suscripci6n por el Fondo de 
Parlicipaciones Hipolecarias y Certificados de Transmisi6n de Hipoteca. La cesi6n es plena e incondicional y se 
realiza por la tolalidad del plazo remanente hasta ellolal vencimiento de los derechos de credito. 

La fecha de desembolso de los derechos de credito fue el 5 de junio de 2012, habiendose adquirido derechos de 
credito por importe de 165.000 miles de euros. 

Duranle el ejercicio 2012 se ha procedido a la Liquidaci6n Anlicipada del Fondo y a la Extinci6n del mismo, por 
10 que a 28 de diciembre de 2012, el Fondo no recoge ningun importe por derechos de credito. 

EI movimiento del saldo de Derechos de Credilo, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a 
conlinuaci6n: 

Miles de Euros 
Derechos de Credito 

Activo No Corriente Activo Corrienle Tolal 

Saldos al1 de iunio de 2012 - - -

Adquisicion de activos 
Amorlizaciones 
Recompra de Activos 
Reclasificaciones 
Saldos al 28 de dlclembre de 2012 

165.000 
(574) 

(149.834) 
(14 .592) 

-

(2.441 ) 
(12.151) 

14.592 
-

165.000 
(3.015) 

(161.985) 

-

Durante el ejercrcro 2012 se ha producido la venta al Cedente de todos los Aclivos, produciendose la 
amortizaci6n anticipada del conjunto de activos financieros. 
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EI tipo de interes nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crl9dito durante el ejercicio 2012 
es del 4,55%. siendo el tipo nominal maximo 6,49% y el minima inferior aI1%. 

EI importe devengado en el ejercicio 2012 en concepto de activos titulizados ha ascendido a 3.500 miles de 
euros, que figuran registrados en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados - Derechos de credito" de la 
cuenta de perdidas y ganancias. 

Impagados 

AI 28 de diciembre de 2012 no existe ningun importe vencido e impagado ni por principal ni por intereses de los 
derechos de crEldito ni ningun saldo por activos dudosos. 

A continuaci6n se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el 1 de 
junio y el 28 de diciembre de 2012, en el saldo de las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de 
Credito: 

Miles de 
euros 

Said os al inicio del ejercicio 
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 
Recuperaciones con carQo a los resultados del eiercicio 

(2) 
2 

Saldos al clerre del ejercicio -

Durante el periodo comprendido entre el 1 de junio y el 28 de diciembre de 2012 no se ha dado de baja de 
balance ningun importe correspondiente a los derechos de credito considerados fallidos. 

5. Efectivo V olr05 aclivos Ifguidos eguivalenles - Tesorerfa 

(a) Cuenta de Tesoreria 

La Sociedad Gestora ha procedido a la liquidaci6n y ex1inci6n del Fondo durante el ejercicio 2012, por 10 que a 
28 de diciembre de 2012, el Fondo no presenta ningun saldo en la cuenta de tesorerfa. 

En la fecha de constituci6n del Fondo, la cuenta de tesoreria fue abierta en Banco Santander SA De acuerdo 
con la escritura de constituci6n del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo estaba depositado en la cuenta de 
tesoreria. No obstante, la Sociedad Gestora, atendiendo a la situaci6n de los mercados financieros, y con la 
finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo, podria tener materializado dicho Fondo de Reserva en 
adquisiciones temporales de activ~s. 

EI tipo de interes medio de la cuenta de tesoreria ha side del 0,22 %. Durante periodo comprendido entre el 1 de 
junio y el 28 de diciembre de 2012 se han devengado intereses de la Cuenta de Tesorerfa por importe de 1 miles 
de euros. 
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(b) 	 Fondo de Reserva 

La Sociedad Gestora constituy6 en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial por importe de 7.425 
miles de euros con cargo a la dispasici6n de la totalidad del principal del Prestamo Subordinado (vease Nota 7) 
y, posteriormente, en cada Fecha de Pago mantenia su dotaci6n en el importe del Fondo de Reserva Requerido 
y de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagas del Fondo. 

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes: 

Imparte: 

1. 	 EI valor inicial del Fondo de Reserva fue de 7.425 miles de euros. 
2. 	 EI importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el "Fondo de Reserva 

Requerido") era la menor de las siguientes cantidades: 

(i) 	 EI importe inicial del Fondo de Reserva. 

(ii) 	 La cantidad mayor entre: 

a) 	 EI 9% del saldo vivo de los activos deducidos los activos fall idos en la correspondiente 
Fecha de Determinaci6n; 0 

b) 	 50% del 1mporte Inicial del Fondo de Reserva. 

3. 	 No obstante 10 anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira, si concurren en la Fecha 
de Pago cualquiera de las siguientes circunstancias: 

(i) 	 Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con 
mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos y que no tengan 
la consideraci6n de Activos Fallidos (los "Activos morosos"), fuera superior al 5,5% del 
Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideraci6n de Activos Fallidos en 
cualquier momento; 

(ii) 	 Si tras realizar los calculos en la Fecha de Determinaci6n correspondiente, el Fondo de 
Reserva no se va a dotar en la Cantidad Requerido del Fondo de Reserva; 

(iii) 	 Que no hubieran transcurrido dos (3) arios desde la fecha de constituci6n del Fondo. 

Rentabilidad. 

EI importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesorerfa, 
remunerada en los terminos del Contrato de Apertura de Cuenta. 

Destina 

EI Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del 
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos y el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n. 
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EI movimiento del Fondo de Reserva dot ado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el periodo 
comprendido entre el 1 de junio y el 28 de diciembre de 2012, asf como el saldo de la cuenta de tesoreria 
resuitante en cada una de esas fechas, se muestran a continuaci6n: 

Miles de Euros 

Fondo de Reserva 
requerido 

Fondo de Reserva 
dot ado 

Saldo depositado en 
Tesorerfa en cada fecha 

de pago 

Saldos a 1 de Junio de 2012 

Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 05.06.12 

Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 12.11.12 

7.425 7.425 

-

7.425 

-
Saldos a 28 de diciembre de 2012 - - -

A continuaci6n se detail an los co bros y pagos realizados por el Fondo durante el periodo comprendido entre el 1 
de junio y el 28 de diciembre de 2012: 

LJquidaci6n de cobros y pagos del perfodo Periado enlre el I de junio y el 28 de diciembre de 2012 

DerechQ' de crtdilo clasificados en el AClivo 
Cobros por amonizaciones orclinarias 
Cobros por amonizaciones anticipadas 
Cobros par intereses ordinarios 
Cobros por intereses previamenle impagados 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 
Olros cobros en especie 
OtroS cobros en erectivo 

Series emHidas clasificada-, en el Pasivo (SERlE Al 

Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie A) 

Pagos por intereses ordinariDS (serie A) 

Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) 

Pagos por amDrtizaci6n previamenle impagada (<erie A) 

Pagos par intereses previamente impagados (sene A) 

Pr~<lamo., SubordinadD.' 

Pagos por amortizaci6n de pres.amas subordinados 

Pagos par inlereses de pr~tamos subordinados 
OlroS pagos del peri ado 

Periado 

Real Conlraclual 

1.477 6.450 
163.021 

2.592 4.894 
908 
502 

6.450 
685 858 

135.300 

37.328 
306 

Acumulado 

Real Conlraclual 

1.477 
163.020 

2.592 
908 
502 

6.450 

4.894 

685 
135.300 

6.450 
858 

37.328 
306 
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EI Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el periodo comprendido entre el 
1 de junio y el 28 de diciembre de 2012. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer 
frente al pago de la series. EI importe pagada por margen de intermediaci6n al Cedente durante el periodo 
comprendido entre el 1 de junio y el28 de diciembre de 2012 es de 2.066 miles de euros. 

6. Obligaclones y olres valores negoclables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6 en la fecha de 
constituci6n del Fondo a la emisi6n de una serie unica de Bonos par un valor total de 135.300 miles de euros. 
integrados por 2.706 Bonos de 50.000 euros de valor nominal cada uno, que tienen las siguientes 
caracterrsticas: 

Concepto Serle A 
Importe nominal de la Emisi6n 
(miles de euros) 135.300 

Importe nominal unilario 
(miles de euros) 

50.000 

Numero de Bonos 2.706 

Tipo de inleflfJs 
nominal 

Euribor 3 meses 
+ 0,30% 

Periodicidad 
depa.qo Trimestral 
Fechas de pago de 26 de enero. abril, 
infereses y amortizaci6n julio y octubre de cad a ano 
Calificaciones 
Iniciales S&P AA 
Acluales: S&P 
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EI movimiento de los Bonos durante el periodo comprendido entre el 1 de junio y el 28 de diciembre de 2012 ha 
sido el siguiente: 

Miles de Euros 

SerieA 

TotalPasivo no 
Gorrlente 

Pasivo 
Corrienta 

Saldos a 01 de junlo de 2012 

Emlsi6n de valores (05.06.12) 

Amortizaci6n 13.11.2012 

Traspasos 

135.300 

(122.268) 

(13.032) 

(13 .032) 

13.032 

135.300 

(135 .300) 

Saldos al 26 de dlclembre de 2012 - -

La fecha de vencimiento final y de amortizaci6n definitiva de los Bonos es el 26 de abril de 2047 0, si este no 
fuera dra Mbil, el siguiente dra habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta 
del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emisi6n. 

No obstante 10 indicado en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora procedera a efectuar amortizaciones 
parciales, de acuerdo con las siguientes reglas: 

Las Fechas de Determinaci6n seran las fechas correspondientes a cada una de las Fechas de Pago 
en las que la que la Sociedad Gestora, realizara los calculos necesarios para distribuir 0 retener los 
Fondos Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

EI Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos sera el saldo vivo de los Bonos 
incluyendose las cantidades del principal devengadas en anteriores Fechas de Pago y no satisfechas 
por insuficiencia de Fondos Disponibles. 

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizaci6n sera igual, en la fecha de determinaci6n previa a cad a 
fecha de pago, a la diferencia positiva, si la hubiere, entre: 

EI Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y del Prestamo para Adquis icion en la Fecha 
de Determinacion previa a la Fecha de Pago en curso; y 

EI Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la F echa de Determinaci6n previa a 
la Fecha de Pago en curso. 

Con fecha 13 de noviembre de 2012, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacion del Fondo, por 10 que a 
28 de diciembre de 2012, el Fondo ha amortizado la serie de bonos emilida. 

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los 
Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija. 
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EI tipo de interElS nominal medio de los Bonos, durante el periodo comprendido entre elIde junio y el 28 de 
diciembre de 2012, ha side del 1,132%. 

Durante el periodo comprendido entre elIde junio y el 28 de diciembre de 2012 se han devengado intereses de 
los Bonos de Titulizaci6n por importe de 685 miles de euros. 

7. Deudas con entidades de crMito 

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en la fecha de constitucion contrato 3 prestamos 
subordinados con entidades de crooito, que tienen las siguientes caracteristicas: 

1. Pres/amo Subordinado para Adquisicion. 

En la fecha de constituci6n del Fondo, 1 de junio de 2012, la Sociedad Gestora celebro, en representacion y 
por cuenta del Fondo, un contrato de Prestamo Subordinado (el contrata de prestamo Subordinado para 
Adquisicion) con el cedente, por un importe de 29.700 miles de euras, destinado por la Sociedad Gestora a 
la adquisicion de los Activos. EI importe total del Prestamo para Adquisicion se destinara a pagar parte del 
precio de los Activos adquiridos. 

La amortizaci6n del Prestamo para Adquisici6n se realizara de conformidad con las reglas sujetas al Orden 
de Prelacion de Pagos 0 al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segun corresponda. 

EI prestamo subordinado para la adquisicion permanecera vigente hasta la primera de las siguientes fechas 
(i) la Fecha de Vencimiento Legal (ii) la fecha en la que el Fondo haya devuelto a la Entidad Prestamista 
cualesquiera cantidades debidas en el amparo del Contrato de Prestamo para Adquisicion y se hayan 
extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el mismo 0 (iii) la fecha en la que la emision de 
los Bonos haya side amortizada en su totalidad. 

EI Prestamo para Adquisicion devengara, desde la Fecha de Disposicion, intereses a un tipo de interes 
nominal anual variable fijado trimestralmente, que sera igual al resultado de sumar el Tipo de Interes de 
Referencia de los Bonos(Euribor a 3 meses), un margen de un 1,00%. 

2. Pres/amo Subordinado Gas/os Iniciales 

En la fecha de constituci6n del Fondo, 1 de junio de 2012, la Sociedad Gestora celebro, en representaci6n y 
por cuenta del Fondo, un contrato de Prestamo Subordinado ("Prestamo Subordinado para Gastos 
Iniciales") con el cedente, por un importe total de 203 miles de euros. 

EI importe total del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales se destinara a financiar los gastos de 
constituci6n del Fondo y de la emisi6n de los Bonos, a financiar los intereses a favor de la Entidad Cedente 
por aplazamiento de pago del precio de adquisicion de los Activas hasta la Fecha de Desembolso. 

La amortizacion del Prestamo se efectuara trimestralmente, coincidiendo en cada una de las Fechas de 
Pago, en un importe equivalente al 5% del importe del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales, 
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con la Orden de Prelaci6n de 
Pagos. 

EI prestamo devenga un tipo de interes anual variable trimestralmente igual al resultado de sumar el tipo de 
interes de referencia de los Bonos (Euribor 3 meses), un margen de cien puntos basicos (1,00%). Los 
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intereses derivados del Prestamo Subordinado Gastos Iniciales seran pagaderos en cada Fecha de Pago 
de los Bonos. 

3. Prestamo Subordinado Fondo de Reserva 

En la fecha de constitucion del Fondo, 1 de junio de 2012, la Sociedad Gestora celebro, en representacion y 
por cuenta del Fondo, un contrato de Prestamo Subordinado (UPrestamo Subordinado para Dotacion de 
ReservaU) con el cedente, por un importe total de 7.425 miles de euros. 

EI destino de dicho prestamo subordinado fue la dotaci6n del importe inicial del Fondo de Reserva. La 
amortizacion del Prestamo Subordinado Fondo de Reserva se efectuara en la Fecha de Vencimiento Final 
0, en su caso, en cada una de las fechas de Pago, en una cuantfa igual a la diferencia existente entre la 
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago anterior y la Cantidad Requerida del 
Fondo de Reserva en curso , siempre que haya Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de 
Prelacion de Pagos. En ningun caso podra reputarse incumplimiento del Contratos (ni de la obligaci6n de 
pago de intereses en el mismo prevista) la lalta de pago de las cantidades correspondientes del prestamo 
cuando la fait a de pago de los mismos en cada Fecha de Pago se debe a la insuficiencia de Fondos 
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. 

EI prestamo devenga un tipo de interes anual variable trimestralmente igual al result ado de sumar el tipo de 
interes de referencia de los Bonos (Euribor 3 meses), un margen de cien puntos basicos (1 ,00%). Dicho tipo 
de interes se liquidara en cada una de las Fechas de Pago. 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de junio y 28 de diciembre de 2012 el movimiento producido en los 
prestamos y deudas con entidades de crEidilo ha sido el siguienle: 

Miles euros 

Prestamo 
subordlnado 

para 
adquisicion 

Preslamo 
subordinado 

gastos 
iniciales 

Prestamo 
subordinado 

Dotaci6n 
Fondo 

Reserva Tolal 

Saldo a 01.06.2012 

Adiciones 
Amortizacion 

29.700 
(29.700 

203 

~ 
7.425 

~ 
37.328 

(37.328) 

Saldo a 28.12.2012 

Con lecha 13 de noviembre de 2012, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacion del Fondo, por 10 que a 
28 de diciembre de 2012, el Fondo ha amortizado la totalidad de las deudas con enlidades de credilo . 

Durante el periodo comprendido enlre el 1 de junio y el 28 de diciembre de 2012 se han devengado intereses de 
los prestamos subordinados y deudas con enlidades de credilo por importe de 306 miles de euros, no exisliendo 
ningun importe devengado pendiente de pagar a 28 de diciembre de 2012 que este registrado en la cuenla 
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"Deudas con entidades de cn§dito - Intereses y gastos devengados no vencidos" del Pasivo corriente del 
balance de situaci6n. 

Correcciones de valor por repercusion de perdidas 

Durante el periodo comprendido enlre el 1 de junio y el 28 de diciembre de 2012 no se ha asignado ningun 
importe a las cuentas correctoras de valor por repercusl6n de perdidas correspondientes a "Deudas con 
enlidades de credito". 

8. Ajustes por perlodificaciones de paslvo 

Con fecha 13 de noviembre de 2012, la Sociedad Gestora ha procedido a la Iiquidaci6n del Fondo, por 10 que a 
28 de diciembre de 2012, el Fondo no presenta ningun saldo en ajustes por periodificaciones de pasivo. 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de junio y 28 de diciembre de 2012 el movimiento de este epigrafe, 
tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente: 

Miles de Euros 

Comisi6n Comisi6n 
Sociedad Gestora Administraci6n 

Comisi6n Agente 
Financiero 

Comisi6n 
Variable 

Saldos al1 de junio de 2012 - - - -
Importes devengados durante el ejercicio 
2012 

Pagos realizados el 13.11.2012 

Saldos al 28 de dlclembre de 2012 

174 

(174) 

-

35 
(35) 

-

9 
(9) 

-

2.066 

(2.066) 

-

Las condiciones especificas por comisiones en relaci6n con los contratos establecidos se detallan a 
continuaci6n: 

Comisi6n variable de la entidad Emisora I Margen de intermediaci6n linanciera 

La entidad Cedente, como remuneraci6n por el proceso de intermediaci6n financiera realizada, tendra 
derecho a recibir una cantidad subordinada y variable que se liquidara trimestralmente en cada Fecha de 
Pago y se devengara. trimestralmente por una cantidad igual a la diferencia posit iva, si la hubiere, entre los 
ingresos y los gastos del Periodo de Liquidaci6n, de forma que se extraiga el margen financiero trimestra!. 
Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el Fondo y los 
gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficia!. 

EI margen de Intermediaci6n Financiera 5610 se Iiquidara en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha de 
Pago, existiesen Fondos Disponibles suficientes con arreglo al Orden de prelaci6n de Pagos. De no ser asi, 
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la Entidad Cedente no recibira el Margen de Intermediaci6n Financiera correspondiente a dicha fecha de 
pago. 

EI Fondo ha registrado en la cuenta de perdidas y ganancias un margen de intermediaci6n que present a el 
siguiente detalle al 28 de diciembre de 2012: 

Miles de euros 
01/06/12 a 
28/12112 

Com is ion variable - resunados realizados (Gaslos) (2.066) 
Repercusi6n de olras perdidas (Ingresos) 

(2 .066) 

Comisi6n de la Sociedad Gestora 

En contraprestaci6n por la constituci6n, representaci6n y administraci6n del fondo, I el Fondo satisfara a la 
Sociedad Gestora (i) una comisi6n Inicial y (ii) una comisi6n peri6dica anual. 
La comisi6n peri6dica se devengara trimestralmente entre la Fecha de Pago anterior y la Fecha de Pago en 
curso, calculada sobre la suma del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinaci6n de la anterior 
Fecha de pagos. 

Comisi6n del agente financiero 

En contraprestaci6n de los servicios financieros a realizar por el Agente Financiero, el Fondo satisfara al 
mismo una remuneraci6n anual total igual a 20 miles de euros, pagadera por trimestres vencidos en cada 
Fecha de Pago. La comisi6n de servicios financieros se devengara trimestralmente entre las fechas de 
pago anterior y la fecha de pago en curso. 

Comisi6n del Administrador de los Derechos de Credito (Celeris Servicios Financieros. SA. E.F.C). 

Como contraprestaci6n por la administraci6n y custodia de los Activos, el Administrador tendra derecho a 
recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del 
Contrato de Administraci6n. una comisi6n de administraci6n igual al 0,01% anual, sobre el Saldo Vivo de 
los Activos en la Fecha de Determinaci6n de la anterior Fecha de Pago. 

g. Olros qaslos de explolaclon 

EI saldo del epigrafe "Otros gastos de explotaci6n" de las cuentas de perdidas y ganancias incluye a 28 de 
Diciembre de 2012, 2.494 miles de euros satisfechos por el Fondo en conceplo de Servicios profesionales 
independientes, servicios bancarios y similares, otros servicios, tributos y otros gastos de gesti6n corriente. 

10. Siluacion fiscal 

EI Fondo tiene abiertos a inspecci6n todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde la fecha de su 
constituci6n. En opini6n de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias 
fiscales en los impuestos abiertos a inspecci6n. 
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Segun se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de junio y el 28 de diciembre de 2012 se 
han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por 10 que no ha procedido liquidar cuota alguna por el 
Impuesto sobre Beneficios. 

11. Gestion del riesgo 

EI riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a traves 
de un proceso de identificaci6n, medicl6n y seguimiento continuo. 

EI Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y de tipo de cambio), 
riesgo de credito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principal mente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de 
interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas 
patrimoniales. 

Riesgo de tipo de interes 

EI riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes afecten a los cash 
flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de credito adquiridos 
(Participaciones Hipotecarios y Certificados de Transmisi6n Hipotecaria) se encuentran sujetos a tipos de interes 
ya periodos de revisi6n y Iiquidaci6n diferentes al tipo de interes aplicable a los bonos (ver Nota 6). 

• Riesgo de tiDo de cambio 

EI Fondo no presenla exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de relerencia de las 
cuentas anuales . 

Riesgo de fiquldez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, 0 para poder acceder a ellos, 
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de lorma que pueda hacer frente en todo momento a sus 
obligaciones de pago conlorme al calendario de pago establecido en el folleto del Fondo. 

EI Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constituci6n del Fondo de mecanismos minimizadores 
del mismo como son el Fondo de Reserva y los prestamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado 
Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como 
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de credito titulizados y los 
importes a satisfacer por compromisos asumidos. 
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Rlesgo de eredito 

EI riesgo de cn:,dilo nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones conlractuales 
de las contrapartes del Fondo as! como impago del conjunto de derechos de crectilo de la cartera titulizada del 
Fondo. La poHtica del Fondo es que las contrapartes sean enlidades de reconocida solvencia; en relaci6n con el 
posible riesgo de credilo de la cartera litulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo, dispone de mecanismos 
minimizadores como son el Fondos de reserva y, dolaciones conforme a experiencia de impago y calendarios, 

Con fecha 13 de noviembre de 2012, el Fondo se liquido por 10 que el Fondo ya no liene los riesgos 
anteriormente mencionados, 

12. Honorarlos de auditorfa 

Los honorarios correspondienles a la auditorfa de las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 1 de 
junio y el 28 de diciembre de 2012 han sido 3 miles de euros, no habiendo preslado el auditor servicios al Fondo 
distintos al de auditorfa de cuentas, 
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1.3 ANEXO 
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AyT CELERIS HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balance de Situacion al 12 de noviembre 2012 

Miles de euros 
12111/2012 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 149.832 
I. Activos Iinancieros a largo plazo 149.832 

Dereehos de eredito 149.832 
Partieipaeiones Hipolecarios 14.235 
Certificados de Transmisi6n Hipolecaria 135.163 
Activos dudosos 436 
Correeeiones de valor por delerioro de activos (-) (2) 

Derivados de cobertura 
II. Activos por impuestos dilerldo 
III. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 25.946 
IV. Actlvos no corrlentes mantenldos para la venta 
V. Actlvos I inancieros a corto plazo 12.169 

Deudores y otras euentas a eobrar 
Dereehos de eredilo 12.169 

Partieipaeiones Hipoteearios 1.091 
Certifieados de Transmisi6n Hipoteearia 11 .051 
Aetivos dudosos 9 
Correeeiones de valor por deterioro de activos (.) 
Inlereses Y9astos devengados no vencidos 4 
Intereses vencidos e impagados 14 

Derivados de cobertura 
Otros actlvos financieros 

VI. AJustes por perlodllicaclones 
Olros 

VII. Electlvo y otros actlvos Ifquldos equivalentes 13.777 
Tesorerfa 13.777 

TOTAL ACTIVO 175.778 
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AyT CELERIS HIPOTECARIO II. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balance de Situacion al 12 de noviembre 2012 

Miles de euros 

12111/12 
PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 159.556 
I. Provislones a largo plazo 
II. Paslvos flnancleros a largo plazo 159.556 

Obligaciones y otros valores negociables 122.268 
Series no subordinadas 122.268 
Series subordinadas 

Oeudas con entidades de credito 37.288 
Prestamo subordinado 37.288 
Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Oerivados 
III. Pasivo por Impuesto dlferido 

B) PASIVO CORRIENTE 16.222 
IV. Paslvos vinculados con actlvos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos flnancieros a corto plazo 13.799 

Acreedores y otras cuentas a pagar 
Obllgaciones y otros valores negociables 13.534 

Series no subordinadas 13.032 
Intereses y gastos devengados no vencidos 502 

Oeudas con entidades de credito 265 
Prestamos Subordinados 41 
Intereses y gastos devengados no vencidos 224 
Intereses vencidos e impagados 

Oerivados 
VII. AJustes por perlodilfcaclones 2.423 

Comisiones 2.416 
Comisi6n sociedad gestora 14 
Comisi6n administrador 28 
Comisi6n agente-linancierolpagos 7 
Comisi6n Variable 2.367 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas 

Otros 7 

C) AJUSTES REPERCUTIOOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIOOS 
VIII. Activos flnancleros dlsponlbles para la venta 
IX. Cobertura de Ifulos de efec1ivo 
X. Otros Ingresos/ganancias y gastos lperdldas reconocldos 
XI. Gastos de constilucl6n en translcl6n 

TOTAL PASIVO 175.778 
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AyT CELERIS HIPOTECARIO II FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estado de Flujos de Efectivo para el periodo comprendido entre el 1 de junio y 12 de noviembre de 
2012 

Miles de euros 
01/06112 a 

12111/12 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACllVIDADES DE EXPLOTACION 3.150 
1. Flujo de eaja neto por Intereses de las operaeiones 3.337 

Intereses cobrados de los aC1ivos titulizados 3.336 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n 
Intereses cobrados/pegados netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
Intereses pegados de prestamos y creditos en entidades de crMito 

2. Comlslones y gastos por servielos financieros pagados por el Fondo 
Comlsiones pegadas a la socledad gestora 
Comisiones pagadas por administracl6n de aC1ivos titullzados 
Comisiones pagadas al agente financiero 
Comisiones variables pegadas 

3. Otros lIujos de eaja provenientes de operaeiones del Fondo (187) 
Recuperaclones de fallidos y otros activos adquiridos 

O1ros (187) 

5) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACllVIDADES INVERSION! 
FINANCIACfON 10.627 

4. Flujos de caja netos por emlsl6n de valores de Utulizac 16n 135.300 
5. Flujos de eaja por adqulslci6n de aC1ivos financleros (165.000) 
6. Flujos de eaja netos por amortizaclones 3.015 

Cobros por amortizaci6n de derechos de eredito 3.015 
Pagos por amortlzaci6n de valores de titulizaci6n 

7. Otros flujos provenientes de operaelones del Fondo 37.312 
Cobros por concesiones de prestamos 0 disposiciones de credito 37.328 
Pagos por amortizaci6n de prest amos 0 creditos (16) 
Otros deudores yacreedores 

13.777C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECnVO 0 EQUIVALENTES 

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 
13.777EfeC1ivo 0 equivalentes al final del periodo. 



OL069 42 37 


ClASE 8.8 

2. INFORME DE GESTION 
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AyT CELERIS HIPOTECARIO II, 


Fondo de Titulizacion de Activos Extinguido 


Informe de Gesti6n correspondiente 
al periodo comprendido entre 
el 1 de junio y 28 de diciembre de 2012 

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes 

AyT CELERIS HIPOTECARIO II, Fondo de Titulizaci6n de Activos Extinguido se 
constituy6 mediante escritura publica eJ 1 de junio de 2012, agrupando derechos de credito 
(participaciones hipotecarias y certificados de transmisi6n hipotecaria) cedidos por CeJeris 
Servicios Financieros S.A., E.F.C. (en adelante eJ Cedente) por 165.000 miles de euros. 

Con fecha 30 de mayo de 2012, la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores autorizo la 
constituci6n del Fondo, e inscribi6 en los registros oficiales tanto los documentos 
acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emisi6n de Bonos de 
Titulizaci6n con cargo al Fondo por 135.300 miles de euros (vease nota 6). La fecha de 
desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 5 de junio 
de 2012. 

EI Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad jurfdica, 
administrado y representado por la Sociedad Gestora, que esta integrado en cuanto a su 
activo, principalmente, por los Derechos de Credito (Participaciones Hipotecarias y 
Certificados de Transmisi6n Hipotecaria) y el Fondo de Reserva y, en cuanto a su pasivo, 
principalmente, por los Bonos emitidos, el Prestamo de Adquisici6n y los Prestamos 
Subordinados para gastos iniciaies, y Dotaci6n del Fondo de Reserva, en cuantfa y 
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

Ahorro y Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, tiene a su cargo la 
administraci6n y representaci6n legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la 
normativa legal apJicable, Ie corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la 
representaci6n y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al 
Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Ahorro y Titulizaci6n, S.A. , Sociedad 
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Gestora de Fondos de Titulizaci6n (en adelante la "Sociedad Gestora") figura inscrita en el 
registro especial de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 2. 

La gesti6n y administraci6n de los Derechos de Credito corresponde a la sociedad cedente de 
los mismos, Celeris Servicios Financieros, S.A., E.F.C. (en adelante la "entidad cedente"). La 
Entidad Cedente no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos prestamos, 
obteniendo por dicha gesti6n una contraprestaci6n trimestral. Asimismo, la Entidad Cedente 
obtendnl. una cantidad variable y subordinada que se devenganl. trimestralmente igual a la 
diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicha diferencia entre los 
ingresos y gastos fuese negativa, se repercutini de acuerdo a 10 indicado. 

La entidad depositaria de los contratos de formalizaci6n de los Derechos de Credito es la 
Entidad Cedente. 

EI Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 10 
dispuesto por el Real Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el 
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado posteriormente por la 
Ley 3512006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal vigente excluye explfcitamente a los 
Fondos de Titulizaci6n de la obligaci6n de que les sea practicada alguna retenci6n legal sobre 
los intereses devengados por los activos del Fondo. 

2. Extincion y Liquidacion del Fondo 

De conformidad con 10 previsto en el articulo 7 de la Ley 1911992, introducido por la 
disposici6n final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio, la Sociedad Gestora, en nombre y 
representaci6n del Fondo, y la Entidad Cedente, acordaron la liquidaci6n y extinci6n del 
Fondo mediante el otorgamiento de escritura de liquidaci6n anticipada del Fondo en la que se 
acord6 proceder a la Jiquidaci6n y extinci6n del Fondo y el procedimiento para la misma. La 
Entidad Cedente adquiri6 del Fondo la totalidad de las Participaciones Hipotecarias y los 
Certificados de Transmisi6n de Hipoteca que figuraban en el balance del mismo, por un 
precio (el "precio") equivalente al Saldo Vivo de los Activos, incluyendo los 
correspondientes a Activos Fallidos, en la Fecha de Recompra mas los intereses devengados 
y no pagados en virtud de dichos Activos hasta la Fecha de Recompra, excluida. 

EI Precio de adquisici6n de los Activos par importe de CIENTO SESENTA Y DOS 
MILLONES CIENTO DIECIOCHO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y OCHO EUROS 
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CON DIECISEIS CENTIMOS DE EUROS (162.118.888,16 €) se abon6 el dfa 13 de 
noviembre de 2012 ("Fecha de Liquidaci6n"). 

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento del pago del Precio por la Entidad Cedente al 
Fondo desde la Fecha de Recompra hasta la Fecha de Liquidaci6n, se devengaron intereses 
(los "Intereses por Aplazamiento") a favor del Fondo a un tipo igual al 0,832%, por un 
importe de VEINTINUEVE MIL NOVECIENTOS SETENT A Y TRES EUROS CON 
NOVENTA Y OCHO CENTIMOS DE EUROS (29.973,98 €). 

En la Fecha de Liquidaci6n se aplicaron el Precio y los Intereses por Aplazamiento, junto con 
el resto de los Fondos Disponibles que a continuaci6n se detaIlan, a la satisfacci6n de las 
cantidades adeudadas por el Fondo, de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos, 
recogido en la Estipulaci6n 18.2 de la Escritura de Constituci6n, por los importes que a 
continuaci6n se indican: 

Fondos Disponibles: 
175.925.696.92 euros. 

Pagos del Fondo: 

1° Reserva de la cantidad estimada de gastos de liquidaci6n y extinci6n del Fondo: 
155.499,54 euros. 

2° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deb a satisfacer el Fondo de conformidad 
con la legislaci6n vigente en cada momenta y pago de los gastos ordinarios y extraordinarios 
del Fondo, incluyendo la comisi6n de servicios financieros y el resto de gastos y comisiones 
por servicios: 77.516,97 euros. 

3° Pago de intereses de los Bonos: 684.969,78 euros. 

4° Amortizaci6n de los Bonos : 135.300.000,00 euros. 

5° Pago de intereses del Prestamo para Adquisici6n: 243.335,40 euros. 

6° Amortizaci6n del principal del Prestamo de Adquisici6n: 29.700.000,00 euros. 

7° Pago de intereses del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales: 1.667,0 I euros . 

http:175.925.696.92
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8° Pago de intereses del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del fondo de Reserva: 

60.833,85 euros . 


9° Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado para Gastos lniciales: 203.464,39 

euros. 

10° Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de 

Reserva: 7.425.000,00 euros. 


II0Pago de la comisi6n de administraci6n de los activos: 7.077,87euros. 


12° Margen de Intermediaci6n Financiera: 2.066.332, II euros. 


3. Hechos posteriores 

No existen acontecimientos posteriores a la liquidaci6n y extinci6n del fondo que pudieran 
afectar a los estados financieros de Jiquidaci6n del Fondo. 
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3. FORMULACION 



AyT CELERIS II, FONDO DE TITUUZACIQN DE ACTIVOS EXTINGUIOO 

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUAlES E INFORME DE GESTION 

Diligencia Que levanta Ia Seaetaria no Consejera del Consejo de Adminisl1aci6n de Morro y Tituli2:aci6n, 

Sociedad Geslora de Fondos de Trtulizaci6n, SA, Dfla . M' Araca!i Leyva Le6n, par1l hacer constar que, tras 

la formulaci6n de las C\Jentas anuales y el informe de gesti6n de AYT CELERIS II, Fondo de Tilulizaci6n de 

Acti'lOs E>ctinguido correspondienles al periodo cornprendido entre el 1 de junio y el 28 de diciembre de 2012 

por los miembros del Consejo de Adminislraci6n de la Sociedad, en la seMn del 26 de marzo de 2013, 

tados los miembros del Consejo de Adminislr1lci6n de la Sociedad han procedido a suscribir el presente 

documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de ~rOdas y ganancias, estado de ingresos y 

ga5105 reconocidos, estado de nujos de efectivo, Anexo e infonne de geslOO, en hojas do papel 6mbrado, 

cuya numeraci6n se detalla en eI Anexo, firmando cada uno de los senores Consejeros cuyos nombres y 

apellidos conslan en el presente documento. 

Madrid. 26 de marzo de 2013 

D. Antonio Fernandez L6pez D. Jose Maria Verdugo Arias 

Vicepresidenle COn5ejero 

D. Luis Sanchez-Guerra Roig O. Antonio JesUs Romero Mora 

Consejero Con5ejero 

D. Jose Manuel Villaverde Parrado Victoriano L6pez·Pinto Fernandez de Navarrete 

Consejero Consejero 



ANEXO 

EI presente documento, comprensivo de 121 memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, astado de 
ingresos Y 9astos reconocidos, aslado de nujos de steelivo, Anexo e informe de gesti6n de AyT Celeris 
Hipotecario 11, Fondo de lilulizaci6n de Activos correspondienlas al ejercicio cerrado el28 de diciembre de 2012, 
se compone de 45 OOjas de papel timbrado, referenciadas con la numeraci6n Ol0694198 211 Ol0694242 ambos 
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Adminislraci6n de Morro y Tilulizaci6n, 
Sociedad Gestora de Fondos de Tilulizaci6n, SA en la diligencia adjunta firmada pot" m( .en sanal de 
identificaci6n. 

Madrid, 26 de marzo de 2013 
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