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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora
de AyT Ceami Guaranteed Bonds |, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacién)

Hemos auditado los estados financieros intermedios de AyT Ceami Guaranteed Bonds [, Fondo
de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacion) que comprenden el balance de situacién al 18
de octubre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012. Los administradores de la
Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de los estados financieros intermedios
del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre los citados estados financieros intermedios en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros intermedios y la evaluacién
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones
realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién,

En nuestra opinidn, los estados financieros intermedios al 18 de octubre de 2012 adjuntos
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de AyT Ceami Guaranteed Bonds |, Fondo de Titulizacidén de Activos (Fondo en
liguidacién) a dicha fecha, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de
2012, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del periodo comprendido entre el 1 de enero vy el 18 de octubre
de 2012 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntosy
no forma parte integrante de los estados financieros intermedios. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de los
estados financieros intermedios. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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1. ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS DE
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS-
FONDO EN LIQUIDACION



1.1. BALANCE DE SITUACION AL 18 DE OCTUBRE DE 2012, CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y EL 18 DE OCTUBRE DE 2012



CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS - FONDO EN

LIQUIDACION
Balance de Situacion

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
Bonos de Tesoreria
3. Derivados
4. Otros activos financieros
I1. Activos por impuesto diferido
I11. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Bonos de tesoreria
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
5. Otros activos financieros
V1. Ajustes por periodificaciones
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota

Miles de euros

18/10/12

31/12/11

2.601.825

2.601.825

2.601.825
2.559.000
42.825

2.601.825




CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS - FONDO EN

LIQUIDACION
Balance de Situacion

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
I1. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
111.Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE

IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos

para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI.Pasivos financieros a corto plazo
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

3. Deudas con entidades de crédito
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros
VII. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
2. Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI1.Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

Nota

Miles de euros

18/10/12

31/12/11

2.601.825

2.601.825

2.601.169
2.559.000
42.169

656

2.601.825




CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012 y el

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.

Miles de euros

Nota 18/10/12 31/12/11

1. Intereses y rendimientos asimilados 6 37.256 79.858
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 37.144 79.852
Otros activos financieros 112 6

2. Intereses y cargas asimilados 8 (37.144) (79.852)
Obligaciones y otros valores negociables (37.144) (79.852)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -

A) MARGEN DE INTERESES 112 6

4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -

5. Diferencias de cambio (neto) - -

6. Otros ingresos de explotacion 74 -

7. Otros gastos de explotacion (186) (6)
Servicios exteriores - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente (186) (6)

Comisién variable — resultados realizados (186) (5)
Otros gastos - Q)

8. Deterioro de activos financieros (neto) -
9. Dotaciones a provisiones (neto) -
10. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta -

11. Repercusion de otras pérdidas (+) :

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -

12. Impuesto sobre beneficios -

RESULTADO DEL EJERCICIO -




CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012 y del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1.

2.

3.

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos de Provisiones

Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4.

Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacion de activos
Cobros por emision de valores de titulizacion
Pagos por emisién de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion)
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras
Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por disposiciones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras
Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

Miles de euros

Nota 18/10/12 31/12/11
(74) 5
111 -
79.969 79.969
(79.969) (79.969)
112 5
(185) ®)
(186) (5)
74 -
2.559.000 -
(2.559.000) -
74 -




CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de
2012 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

18/10/12 31/12/11

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en

el balance del periodo - -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

3.1.2. Efecto fiscal - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo : -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - .

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) _ -




1.2 NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS



CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS -
FONDO EN LIQUIDACION

Notas a los Estados financieros intermedios correspondiente al ejercicio comprendido entre el
1 de enero y el 18 de octubre de 2012

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

CEAMI GUARANTEED BONDS I, Fondo de Titulizacion de Activos — Fondo en
liquidacion (en adelante el Fondo) se constituyd mediante escritura publica el 23 de junio de
2009, incluyendo Bonos Tesoreria por importe de 2.559.000 miles de euros. Con la misma
fecha se emitieron Bonos de Titulizacién de Activos, por importe de 2.559.000 miles de
euros, siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los
Bonos el 23 de junio de 2009.

Con fecha 19 de junio de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y
registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los Bonos Tesoreria que agrupa, y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos.

Con fecha 19 de junio de 2012 se ha producido la amortizacién integra de los activos del
Fondo, y de conformidad con lo establecido en el folleto de emision, la amortizacion integra
ordinaria de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, en un solo pago, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos el 22 de junio de 2012.

Tal y como se indica en el parrafo anterior el 22 de junio de 2012 se ha realizado la
amortizacion integra de los Bonos emitidos por el Fondo, no existiendo titulares de emisiones
del Fondo o acreedores del mismo que no hayan percibido los importes inicialmente previstos
en la escritura de constitucion o folleto de emision.



El 18 de octubre de 2012 la Sociedad Gestora otorgd acta notarial de extincién del Fondo
declarando:

- Que con fecha 19 de junio de 2012 se ha producido la amortizacién integra de los
activos del Fondo y que con fecha 22 de junio de 2012 se ha producido la amortizacion
integra ordinaria de la totalidad de los Bono emitidos por el Fondo.

- La Sociedad Gestora comunicO a los titulares de los Bonos y a la C.N.M.V. la
liquidacion del Fondo.

Entre la fecha de liquidacién del Fondo y el 18 de octubre de 2012 no se han producido
movimientos significativos en el Fondo, excepto el pago de los pasivos pendientes de pago el
19 de junio de 2012.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibi6 una comision de constitucién y administracién por
importe de 721 miles de euros que se pagd en la fecha de desembolso con cargo a Gastos de
constitucidn. Esta comision fue satisfecha en un Gnico pago para la vida total del Fondo.

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria, por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la
Circular 2/2009, de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacidn estadistica de los fondos de titulizacion, modificada por la Circular 4/2010 de 14
de octubre, por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas y por las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacién, asi como y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del
Fondo.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto
sobre el Valor Afadido.



2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Los Estados financieros intermedios han sido obtenidos de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios contables y normas de valoracion contenidas en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la C.N.M.V., de forma que muestren la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Los Estados financieros intermedios son formulados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Como consecuencia de la liquidacion del Fondo, no han sido confeccionados los estados S.05
al 18 de octubre de 2012.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes Estados
financieros intermedios han sido formulados en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de los Estados financieros intermedios del Fondo, los Administradores de
la Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a
la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos existentes en la fecha de emision de los presentes Estados financieros
intermedios.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009 de la
C.N.M.V., y en su caso, en la escritura de constitucion del Fondo.



C) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros intermedios,
ademas de las cifras correspondientes al ejercicio que va desde el 1 de enero de 2012 al 18 de
octubre de 2012, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en estos
estados financieros intermedios referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2012 y el 18 de octubre de 2012 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2011.

En el Anexo I se incluyen el Balance de situacion y el Estado de flujos de efectivo del Gltimo
cierre contable inmediatamente anterior a la fecha de liquidacion del Fondo.

d) Agrupacion de partidas
En la confeccion de estos estados financieros intermedios no se ha procedido a la agrupacion

de partidas relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estados de ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estos estados financieros intermedios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos 0o méas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Los estados financieros intermedios han sido formuladas siguiendo los principios y normas
de valoracion contenidas en la Circular 2/2009 de la C.N.M.V.

-10 -



a) Empresa en funcionamiento

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras causas, el Fondo se
extinguira cuando todos los activos y todos los Bonos hayan sido integramente amortizados.
El vencimiento, tanto de los activos como de los Bonos, tendra lugar el 19 de junio y el 22 de
junio de 2012, respectivamente, por lo que existiran causas para la extincion del Fondo. Tal y
como se indica en la Nota 1, con fecha 19 de junio se ha producido la amortizacion integra de
todos los activos y con fecha 22 de junio se ha producido la amortizacion integra ordinaria de
la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en un plazo méaximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

-11 -



Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

e) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

-12 -



Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en un plazo
inferior a tres meses, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas”
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas” en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de perdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulado.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aln
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los préstamos mantenidos con entidades
de crédito, que aun no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo.

) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

h) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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1) Comision Variable

La retribucion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribucién devengado en
el periodo distinto de esta comisién variable a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al parrafo
anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo a
través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”
del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10).

Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea
positiva, se utilizard en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, contintan existiendo
pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable
alguna. En consecuencia, solo se producird el devengo y registro de la comision variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el 18 de octubre de 2012 y
hasta la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios no se ha producido
ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera
necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidn y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Al 18 de octubre de 2012 el fondo no esta expuesto a riesgo de tipo de interés, dado que
como se ha indicado en la Notal, el Fondo se ha extinguido con fecha 18 de octubre de 2012.

o Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de
mecanismos minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales,
préstamos subordinados, créditos de linea de liquidez, etc. con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
derechos de credito de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de
impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte, dado que como se ha indicado a la Nota 1, con fecha
18 de octubre de 2012 el Fondo se ha extinguido.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al 18 de octubre
de 2012 y al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

18/10/12 31/12/11

Derechos de crédito - 2.601.825

Total riesgo 2.601.825

En la Nota 6 se detallan los Emisores y las caracteristicas de los Derechos de Crédito
adquiridos por el Fondo.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 18 de octubre de 2012 no existen activos financieros tras el vencimiento de los mismo el
19 de junio de 2012, la cartera de activos a 31 de diciembre de 2011 estaba compuesta por
Bonos por un importe total de 2.559.000 miles de euros de valor nominal, representados por
cincuenta y un mil ciento ochenta (51.180) Bonos de cincuenta miles de euros.

BONOS Miles de euros
Caja Insular de Ahorros de Canarias (Bankia) 150.000
Caja de Ahorros de Galicia (NCG Banco) 234.000
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de San Fernando Huelva, Jerez y Sevilla - CajaSol (CaixaBank) 10.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares — SaNostra (Banco Mare Nostrum) 250.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (Bankia) 110.000
Caja de ahorros y Monte de Piedad de Navarra (CaixaBank) 230.000
Caixa d’Estalvis del Penedés (Banco Mare Nostrum) 10.000
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén (Banco Grupo Cajatres) 100.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba- Cajasur (Kutxa Bank) 280.000
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria - Caja Duero (Banco Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria) 180.000
Caja General de Ahorros de Canarias (CaixaBank) 150.000
Caja General de Ahorros de Granada (Banco Mare Nostrum) 150.000
Caixa d’Estalvis Laietana (Bankia) 230.000
Caixa d’Estalvis de Girona (Caixabank) 100.000
Caixa d’Estalvis Sabadell (Grupo BBVA) 100.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (Bankia) 100.000
Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (Liberbank) 100.000
Lico Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito 75.000

2.559.000

Los Bonos fueron emitidos a la par el 19 de junio de 2009, y devengan hasta el vencimiento
de los mismos, un interés nominal fijo de 3,125%, pagadero anualmente en cada fecha de
pago sobre el nominal del Bono.

Tanto el cobro del principal como los intereses de los Bonos estan, de acuerdo con el articulo
13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
especialmente garantizados por los préstamos y créditos concedidos por los emisores de las
mismas al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o
a otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo.
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Por su parte, cada uno de los Emisores garantizé en la emision:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

que es una entidad de crédito, o un establecimiento financiero de crédito en el caso de
LICO LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO,
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, y demas normativa
aplicable;

que sus Grganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emisién de los Activos de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en
la legislacion vigente al efecto;

que los Activos han sido validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de
conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente;

que los Activos emitidos por cada uno de ellos no resultan sujetos a carga o gravamen
de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

que los datos relativos a los Activos emitidos por cada uno de ellos y al propio Emisor
que se incluyen en el presente Folleto y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a los Activos emitidos por cada uno de ellos, al
cobro de las cantidades derivadas de los mismos;

que los Activos emitidos por cada uno de ellos constituyen obligaciones vélidas y
vinculantes de pago para cada uno de ellos, exigibles y ejecutables en sus propios
términos (salvo por lo que puedan verse afectados por un procedimiento de
insolvencia);

que los Activos emitidos por cada uno de ellos seran libremente transmisibles de

conformidad con la legislacion aplicable y las normas del mercado AIAF en el que
cotizaran;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activos emitidos no estan sujetos
a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con los Activos que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de los
Activos emitidos por cada uno de ellos;

gue no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el Garante de conformidad
con la legislacion aplicable;

que tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas anuales individuales de los
ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinion favorable del auditor al menos en el
ejercicio 2008. En el caso de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (CAJASUR), que tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008, Y que a pesar de presentar
salvedades en el informe de auditoria correspondiente al ejercicio 2008, se ha
exonerado dicho requisito de conformidad con el articulo 2.2 del Real Decreto
926/1998, al contar los Activos con el Aval del Estado;

que el Emisor debera proceder a la recompra de los Activos en caso de existencia de
vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a cotizacion en AIAF en el plazo
previsto, en los términos descritos en el Folleto;

que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en la
normativa vigente para la concesion y efectividad del Aval del Estado, pendientes
unicamente de la admision a cotizacion de los mismos en AIAF;

que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision (una vez se produzca el desembolso de los mismos) y permanencia en
AIAF, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

Los Activos estan garantizados mediante el Aval del Estado concedido por el Garante. El
Aval del Estado ha sido otorgado mediante Orden del Ministro de Economia y Hacienda en
relacion con cada uno de los Emisores (cada una de ellas, una "Orden de Concesion"). El
Aval del Estado esta regulado asimismo en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHN3364/2008, de 21 de noviembre.
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Con anterioridad a la fecha de registro del presente Folleto, la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera ha confirmado a cada uno de los Emisores, de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo 1 de la Orden de Concesion, que los Activos cumplen con los
requisitos necesarios para poder acogerse al Aval del Estado, de conformidad con lo
dispuesto en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al beneficio de excusion
establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas
correspondientes a intereses ordinarios y principal resultantes de la emision de los Activos.

El Aval del Estado estard vigente mientras se hallen pendientes de cumplimiento las
obligaciones economicas resultantes de la emisidn, quedando, en todo caso, extinguida la
responsabilidad del Garante si transcurridos seis (6) meses desde la fecha de vencimiento
final de la ultima obligacion de la emision, sin haberse dado cumplimiento a aquélla, no se
hubiera instado su ejecucion.

A los efectos del Aval del Estado, se entendera por vencimiento natural de la obligacion el
que corresponda al cumplimiento normal de la obligacién garantizada, sin que pueda
requerirse el pago al Garante en un momento anterior al mismo, sea cual sea la causa de la
anticipacion de la exigibilidad de la obligacion garantizada, salvo la amortizacion anticipada
previa autorizacion por escrito del Garante, a través del Ministerio de Economia y Hacienda
y a propuesta de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

Las obligaciones que asume el Garante en virtud del Aval del Estado no quedaran sometidas
a otras condiciones que las establecidas en la Orden de Concesion, en el Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, yen la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haréan, en
su caso, efectivas en euros cuando, llegado el vencimiento natural de la obligacidn, y ésta sea
liquida y exigible, no la haya hecho efectiva el Emisor en la cuantia que corresponda y se
requiera el pago al Garante.

De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, la efectividad del Aval del Estado quedara condicionada, entre otras condiciones
cuyo cumplimiento ya se ha verificado a la fecha de registro del presente Folleto, a la
admision a negociacion de los Activos en AIAF. En el plazo de tres (3) Dias Habiles desde la
fecha de admision a cotizacion en AIAF, la CNMV comunicara a la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera la efectiva admision a negociacién de los Activos.
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La ejecucion del Aval del Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion se
realizard como sigue:

1.

Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara de una sola vez
por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal fin, con una
antelacion de, al menos, quince (15) dias naturales sobre la fecha de pago, el Emisor
deberd comunicar los importes correspondientes al vencimiento que va a ser fallido,
asi como todas las excepciones que hubiera podido oponer al pago.

Producido el impago por parte del Emisor de una obligacion vencida, liquida y
exigible derivada de los Activos, el agente de pagos de los Activos, en representacion
de todos los titulares legitimos de los valores emitidos (en este caso, en
representacion del Fondo), debera presentar una reclamacién de pago por escrito a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el modelo que se establece en
el anexo 11 de la Orden de Concesion.

Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera procederd de inmediato a iniciar los trdmites necesarios para el
reconocimiento de la obligacidon y posterior ordenacién del pago resultante de la
ejecucion de la garantia transfiriendo el importe correspondiente a la cuenta del
agente de pagos de los Activos abierta en el Banco de Espafia exclusivamente para
esta finalidad que figure dada de alta en el fichero de terceros de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera. El agente de pagos de los Activos transferird
inmediatamente los fondos correspondientes a la Cuenta de Tesoreria.

En ningln caso seré posible la compensacion de saldos contra las cuentas, valores o
activos del Garante.

De producirse la ejecucion del Aval del Estado, el Garante se subrogard, respecto de
los importes ejecutados por cualquier concepto, en todos los derechos y acciones
reconocidos al acreedor principal, el Fondo.

Respecto a la informacion relativa a la Administracién General del Estado en su condicion de
Garante de los Activos, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento
809/2004, el Reino de Espafia registrd en la CNMV el 20 de enero de 2009, el Documento de
Registro del Garante.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012 y el ejercicio
2011, no se han producido adiciones de los Bonos Tesoreria, ni movimientos en las cuentas
correctoras por pérdidas por deterioro en la carera de los derechos de crédito.
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Conforme se indica en la Nota 1, con fecha 19 de junio de 2012 se ha producido la
amortizacion integra de los activos del Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012 se han
devengado intereses de los Bonos por importe de 37.144 miles de euros (2011: 79.852 miles
de euros), no existiendo al 18 de octubre de 2012 intereses pendientes de cobro (2011: se
encuentran pendientes de vencimiento 42.825 miles de euros, estando registrados en la cuenta
de “Derechos de Crédito — Intereses y Gastos no vencidos” del activo corriente del balance de
situacion).

1. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Segun lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, se ingresaran en la
Cuenta de Tesoreria:

Q) los pagos de intereses de los Activos;

(i) las cantidades correspondientes al principal de los Activos;

(iti)  cualquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos;
(iv)  los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria;

(v) el importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de los Bonos;

(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento
durante la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada fecha de pago, hasta que
corresponda efectuar su ingreso en la Administracion Tributaria o se solicite su
devolucidn por parte de los titulares de los Bonos;

(vii) la dotacion para gastos extraordinarios y de ejecucion; y

De acuerdo con el contrato de servicios financieros, el Agente Financiero (CECA) garantiza,
sobre los saldos de la cuenta de tesoreria, un tipo de interés que sera igual al Euribor a tres (3)
meses menos 0,30%. Los intereses devengados se liquidaran anualmente en cada fecha de
pago y se calculardn tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses (que coincidiran con los periodos de devengo de intereses de los Bonos)
y (ii) un aflo compuesto por 365 dias.
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Durante el periodo comprendido entre el 1 d enero y el 18 de octubre de 2012 se han
devengado intereses en la cuenta de tesoreria por importe de 112 miles de euros (2011: 6
miles de euros), no estando pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio.

8. PASIVOS FINANCIEROS
8.1.  Obligaciones y Otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision en un Unico tramo o serie de Bonos de
Titulizacion de Activos, que tiene las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emision 2.559.000.000 euros
NUmero de Bonos: 51.180

Importe nominal unitario 50.000 euros

Tipo de interés fijo 3,125%

Periodicidad de pago de intereses Anual

Fechas de pago de intereses 22 de junio de cada afio
Fecha de inicio del devengo de intereses 19 de junio de 2009

El precio de reembolso para los Bonos sera de 50.000 euros por Bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final.

La fecha de vencimiento final y de amortizacién definitiva de los Bonos es la fecha del tercer
aniversario de la fecha de desembolso de los Bonos o, si no fuera habil, el siguiente dia habil.

Debido a lo indicado en el péarrafo anterior, la Sociedad Gestora no procedié a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos, amortizandose en su totalidad a la fecha de
vencimiento.

Conforme se indica en la Nota 1, con fecha 22 de junio de 2012 se ha llevado a cabo la
amortizacion integra ordinaria de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo.

En la fecha de emision se concedié una comision de aseguramiento para las entidades
aseguradoras que ascendié al 0,20% sobre el importe nominal total asegurado para los Bonos.
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Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAF, y estan
representados mediante anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores S.A. (Iberclear).

Al 22 de junio de 2012 (fecha de amortizacion de los Bonos del Fondo) y 31 de diciembre de
2011, el rating asignado por las Agencias de calificacion Standard & Poors, Fitch y Moody’s
a los bonos es el siguiente:

22/06/12 31/12/11
Standard & Standard &
Poors Fitch Moody’s Poors Fitch Moody’s
Tramo A BBB+ BBB A3 AA- AA+ Al

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012 (23 de enero y
26 de abril en el caso de Standard & Poor’s, 1 de febrero y 7 de junio en el caso de Fitch y el
17 de febrero en el caso de Moody’s) el rating de los Bonos emitidos fue rebajado hasta
llegar a la clasificacion iniciada en el cuadro anterior.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012 se han
devengado intereses de los Bonos por importe de 37.144 miles de euros (2011: 79.852 miles
de euros), no existiendo al 18 de octubre de 2012 intereses pendientes de pago (2011: se
encuentran pendientes de vencimiento 42.169 miles de euros, estando registrados en el
“Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del
pasivo corriente del balance de situacion a dicha fecha).

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012 y el 31 de diciembre de 2011 de
cada uno de los emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados
2012 2011

Tramo A 3,125% 3,125%

-25-



9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 y 2011

se presenta a continuacion:

2012:
DERECHOS DE CREDITO CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 2.559.000 2.559.000 2.559.000 2.559.000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 79.969 79.969 239.907 239.906
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS
OTROS COBROS EN ESPECIE N/A N/A N/A N/A
OTROS COBROS EN EFECTIVO N/A N/A
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 2.559.000 2.559.000 2.559.000 2.559.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA 79.969 79.969 239.907 239.906
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA N/A N/A
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO N/A N/A N/A N/A
2011:
DERECHOS DE CREDITO CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 79.969 79.969 159.938 159.938
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS
OTROS COBROS EN ESPECIE N/A N/A N/A N/A
OTROS COBROS EN EFECTIVO N/A N/A
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION SERIE A SERIE)

PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 79.969 79.969 159.938 159.938
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA N/A N/A
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO N/A N/A N/A N/A
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10.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012, el Fondo ha
abonado 186 miles de euros con fecha 22 de junio de 2012 (2011: 5 miles de euros) a la
Entidad Cedente en concepto de comision variable.

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

. Contrato de Gestidén Interna

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha formalizado junto
con la entidad cedente y los emisores este contrato de gestion interna, realizando los
calculos necesarios para la correcta distribucién del Margen de Intermediacion
Financiera entre dichos emisores.

En cada fecha de pago, los saldo remanentes de la Cuenta de Tesoreria coincidiran con
el Margen de Intermediacion Financiera, que seré transferido a la Entidad Cedente para
su reparto entre los Emisores de los Activos en cada fecha de pago en funcion del valor
nominal del Activo y del plazo de tiempo durante el cual el Activo emitido por cada
Emisor haya integrado el activo del Fondo.

. Comision del agente financiero

El agente financiero percibe una comision anual de 245.430 euros.

11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a
los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
octubre de 2012 y el ejercicio 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.
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12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
octubre de 2012 y durante el ejercicio 2011 el Fondo no ha tenido derechos de emision de
gases de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los Estados financieros intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012 han sido de 6 miles de
euros (2011: 6 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor del Fondo
servicios distintos a la auditoria de cuentas.

Los instrumentos financieros han sido valorados en base a los criterios recogidos en la nota 3
de estos estados financieros intermedios, los cuales no difieren de forma significativa del
valor razonable de dichos instrumentos.

A 18 de octubre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 el Fondo no tenia ningin importe
significativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha
fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago.

13. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad a la liquidacion del Fondo y hasta la fecha de formulacién de estos Estados
financieros intermedios no ha ocurrido ningln otro hecho que afecte o modifique
significativamente la informacion contenida en los Estados financieros intermedios.
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2. INFORME DE GESTION DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE
ENERO Y EL 18 DE OCTUBRE DE 2012 DE

CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS -
FONDO EN LIQUIDACION



AYT CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
octubre de 2012

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

AyT CEAMI GUARANTEED BONDS I, Fondo de Titulizacion de Activos — Fondo en
liquidacion se constituyd mediante escritura publica el 23 de junio de 2009, incluyendo
Bonos Tesoreria por importe de 2.559.000 miles de euros. Con la misma fecha se emitieron
Bonos de Titulizacion de Activos, por importe de 2.559.000 miles de euros, siendo la fecha
de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos el 23 de junio de
2009.

Con fecha 19 de junio de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y
registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los Bonos Tesoreria que agrupa, y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacidén emitidos.

Con fecha 19 de junio de 2012 se ha producido la amortizacién integra de los activos del
Fondo, y de conformidad con lo establecido en el folleto de emision, la amortizacion integra
ordinaria de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, en un solo pago, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos el 22 de junio de 2012.

Tal y como se indica en el parrafo anterior el 22 de junio de 2012 se ha realizado la
amortizacion integra de los Bonos emitidos por el Fondo, no existiendo titulares de emisiones
del Fondo o acreedores del mismo que no hayan percibido los importes inicialmente previstos
en la escritura de constitucion o folleto de emision.

El 18 de octubre de 2012 la Sociedad Gestora otorgo acta notarial de extincion del Fondo
declarando:

- Que con fecha 19 de junio de 2012 se ha producido la amortizacion integra de los
activos del Fondo y que con fecha 22 de junio de 2012 se ha producido la amortizacién
integra ordinaria de la totalidad de los Bono emitidos por el Fondo.

- La Sociedad Gestora comunicé a los titulares de los Bonos y a la C.N.M.V. la
liquidacion del Fondo.
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Entre la fecha de liquidacion del Fondo y el 18 de octubre de 2012 no se han producido
movimientos significativos en el Fondo, excepto el pago de los pasivos pendientes de pago el
19 de junio de 2012.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo. Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A. es la gestora del Fondo.

2. Extincidn y Liquidacion del Fondo

De conformidad con lo establecido en la Estipulacion 4.1 de la Escritura de Constitucion, la
extincion del Fondo se producira, entre otras causas cuando todos los Bonos hayan sido
integramente amortizados y no quede ninguna obligacién pendiente por parte del Fondo.

Con fecha 19 de junio de 2012, y de conformidad con las respectivas condiciones de emision,
se ha producido la amortizacion integra ordinaria de la totalidad de los Activos.

Con fecha 22 de junio de 2012 (la “Fecha de Vencimiento Final”) se ha producido la
amortizacion integra de los Bonos emitidos por el Fondo y se han satisfecho el resto de
obligaciones pendientes por parte del Fondo de conformidad con lo descrito en la
Estipulacion Cuarta.

3. Hechos posteriores

No existen acontecimientos posteriores a la liquidacion y extincion del fondo que pudieran
afectar a los estados financieros de liquidacion del Fondo.
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ANEXO |



CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS- FONDO EN

LIQUIDACION

Balance de situacion intermedio al 31 de mayo de 2012 (fecha anterior a la liquidacion)

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
3. Derivados
4. Otros activos financieros

I1. Activos por impuesto diferido

I11. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Bonos de Tesoreria
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
5. Otros activos financieros
V1. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
2. Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

2.621.708

2.621.708

2.621.708
2.559.000
62.708

2.621.708




CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS- FONDO EN
LIQUIDACION

Balance de situacion intermedio al 31 de mayo de 2012 (fecha anterior a la liquidacion)

Miles de euros

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE -
I. Provisiones a largo plazo -

11. Pasivos financieros a largo plazo -

1. Obligaciones y otros valores negociables -

2. Deudas con entidades de crédito -

3. Derivados -

4. Otros pasivos financieros -

I11. Pasivos por impuesto diferido -

B) PASIVO CORRIENTE 2.621.708
IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta -
V. Provisiones a corto plazo -
V1.Pasivos financieros a corto plazo -
1. Acreedores y otras cuentas a pagar -

2. Obligaciones y otros valores negociables 2.621.052

Series no subordinadas 2.559.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 62.052

3. Deudas con entidades de crédito -
4. Derivados -
5. Otros pasivos financieros 656
Importe bruto 656
VII. Ajustes por periodificaciones -
1. Comisiones -
2. Otros -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS -
VI, Activos financieros disponibles para la venta -
IX.Coberturas de flujos de efectivo -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -

XI1.Gastos de constitucion en transicion -

TOTAL PASIVO 2.621.708




CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS- FONDO EN
LIQUIDACION

Estado de flujos de efectivo del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de mayo de 2012 (fecha
anterior a la liquidacién)

Miles de euros

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones -
Intereses cobrados de los activos titulizados -
Intereses pagados por valores de titulizacion -
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados -
Intereses cobrados de inversiones financieras -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -

Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo -
Comisiones pagadas a la sociedad gestora -
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos -
Comisiones pagadas al agente financiero -
Comisiones variables pagadas -

Otras comisiones -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -
Recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos -

Pagos de Provisiones -

Otros -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION -

4. Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacion de activos -
Cobros por emision de valores de titulizacion -
Pagos por emision de valores de titulizacién (aseguramiento colocacion) -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones -
Cobros por amortizacion de derechos de crédito -
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion -

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -
Cobros por disposiciones de préstamos o disposiciones de créditos -
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso -
Administraciones publicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores -
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras -

Cobros de Subvenciones -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES _

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.




2. INFORME DE GESTION DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE
ENERO Y EL 18 DE OCTUBRE DE 2012 DE

CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS -
FONDO EN LIQUIDACION



AYT CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
octubre de 2012

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

AyT CEAMI GUARANTEED BONDS I, Fondo de Titulizacion de Activos — Fondo en
liquidacion se constituyd mediante escritura publica el 23 de junio de 2009, incluyendo
Bonos Tesoreria por importe de 2.559.000 miles de euros. Con la misma fecha se emitieron
Bonos de Titulizacion de Activos, por importe de 2.559.000 miles de euros, siendo la fecha
de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos el 23 de junio de
2009.

Con fecha 19 de junio de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y
registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los Bonos Tesoreria que agrupa, y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacidén emitidos.

Con fecha 19 de junio de 2012 se ha producido la amortizacién integra de los activos del
Fondo, y de conformidad con lo establecido en el folleto de emision, la amortizacion integra
ordinaria de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, en un solo pago, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos el 22 de junio de 2012.

Tal y como se indica en el parrafo anterior el 22 de junio de 2012 se ha realizado la
amortizacion integra de los Bonos emitidos por el Fondo, no existiendo titulares de emisiones
del Fondo o acreedores del mismo que no hayan percibido los importes inicialmente previstos
en la escritura de constitucion o folleto de emision.

El 18 de octubre de 2012 la Sociedad Gestora otorgo acta notarial de extincion del Fondo
declarando:

- Que con fecha 19 de junio de 2012 se ha producido la amortizacion integra de los
activos del Fondo y que con fecha 22 de junio de 2012 se ha producido la amortizacién
integra ordinaria de la totalidad de los Bono emitidos por el Fondo.

- La Sociedad Gestora comunicé a los titulares de los Bonos y a la C.N.M.V. la
liquidacion del Fondo.

-30-



Entre la fecha de liquidacion del Fondo y el 18 de octubre de 2012 no se han producido
movimientos significativos en el Fondo, excepto el pago de los pasivos pendientes de pago el
19 de junio de 2012.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo. Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A. es la gestora del Fondo.

2. Extincidn y Liquidacion del Fondo

De conformidad con lo establecido en la Estipulacion 4.1 de la Escritura de Constitucion, la
extincion del Fondo se producira, entre otras causas cuando todos los Bonos hayan sido
integramente amortizados y no quede ninguna obligacién pendiente por parte del Fondo.

Con fecha 19 de junio de 2012, y de conformidad con las respectivas condiciones de emision,
se ha producido la amortizacion integra ordinaria de la totalidad de los Activos.

Con fecha 22 de junio de 2012 (la “Fecha de Vencimiento Final”) se ha producido la
amortizacion integra de los Bonos emitidos por el Fondo y se han satisfecho el resto de
obligaciones pendientes por parte del Fondo de conformidad con lo descrito en la
Estipulacion Cuarta.

3. Hechos posteriores

No existen acontecimientos posteriores a la liquidacion y extincion del fondo que pudieran
afectar a los estados financieros de liquidacion del Fondo.
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Diligencia que levanta la Secretaria no Consejera del Consejo de Administracién de Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., Dfia. M? Araceli Leyva
Ledn, para hacer constar que, tras la formulacion de estados financieros intermedios y el
informe de gestion de Ceami Guaranteed Bonds I, F.T.A., correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de octubre de 2012 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, en la sesion del 26 de marzo de 2013, todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y
gastos reconocidos, estado de flujos de efectivo, notas a los estados financieros intermedios,
Anexo | e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se detalla en el
Anexo I, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en
el presente documento.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Antonio Fernandez Lopez D. José Maria Verdugo Arias

Vicepresidente Consejero

D. Luis Sanchez-Guerra Roig D. Antonio Jesus Romero Mora

Consejero Consejero

D. José Manuel Villaverde Parrado D. Victoriano LOpez-Pinto Fernandez de
Consejero Navarrete

Consejero



