SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL, A EFECTOS DE LO EXPUESTO EN EL
ARTICULO 8.1.b) DEL REAL DECRETO 1362/2007, DE 19 DE OCTUBRE, POR EL
QUE SE DESARROLLA LA LEY 24/1998, DE 8 DE JULIO, DEL MERCADQ DE
VALORES

Los miembros del Consejo de Administracién de Santander Finanee Preferred, S.A.
(Sociedad Unipersonal), declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, la Cuentas
Anuales de la Sociedad, correspondientes al ejercicio soctal cerrado el 31 de diciembre de
2012, formuladas por el Consejo de Administracidn en su reunién de 27 de marzo de
2013, y elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicacidn,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal), y que el informe de gestion
complementario correspondiente a las Cuentas Anuales, incluyen un anélisis fiel de la
evolucion y los resultados empresarniales y de la posicion de Santander Finance Preferred,
S.A., (Sociedad Unipersonal), junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertiduinbres a que s¢ cnfrentan,

En Madrid a 27 de Marzo de 2013

PRESIDENTE DEL CONSEJO

CONSEJEROS

D. Pablo Roig Garcja/Bernalt ™\ D. Sil¥ana Letici Borgatti
Casale

D? Maria Visitacidn Diaz Varona
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INFORME DE AUDITORA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal}:

I. Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal).
(sociedad perteneciente al Grupo Santander - véanse Notas 1 y 7 de la Memoria adjunta) -en adelante, la
“Sociedad”-, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012 y la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacidn de
las cuentas snuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de informacion financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.a) de la Memoria adjunta) y, en particular, con los
principics y criterios contables contenidos en el mismo. Nuesira responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa.de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacidn de proebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos 1os aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitvacion financiera de Santander Finance Preferred,.
S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones
y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn sobre €l contenido de la Nota 13 de
la Memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad realiza la mayor parte de sus operaciones con
entidades de Grupo Santander, por lo que cualquier interpretacién o andlisis de las cuentas anuales del
gjercicio 2012 adjuntas debe llevarse a cabo considerando esta circunstancia. :

4. Bl informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad consideran oportunas sobre }a situacién de ta Sociedad, la evolucion de sus nggocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este misno parrafo y no incluye la revision dé informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Carlos Giménez Lambea -

18 de abril de 2013

Delof_tt_t-, sL !nscm.a en el Reglstio Mercantil de Madnd, tome 13,650, secdén 52, folio 188, hoys h-54414, inscripodn @6* CLE: B-7910446%.
Domicilio social; Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, dadrid.
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CLASE 8-

SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

Nota 2012 2011 (%)
Otros gastos de explotacion (727) {1.403)
Servicios exteriores 11 (726) (1.400)
Tributos (1 3
Resultado de explotacién {727) {1.403)
Ingresos financieros 299,859 293.086
De empresas del grupo y asociadas 5 299.859 293.086
Gastos financieros 8 (298.166) (290.977)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (73.754) (113.638)
Por deudas con terceros (224.412) (177.338)
Diferencias de cambio , {136) 669
Resultado financiero 1.557 2.778
Resultado antes de impuestos 830 1.375
impuesto sobre beneficios 10 {378) {82}
Resultado del ejercicio 452 1.293

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2012.
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL}

ESTADOS DE CAMB!IOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Ejercicio

2012

Ejercicio
2011 (")

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos impulados direclamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Por coberluras de flujos de efeclivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
Tetal ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracién de insirumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efeclo impositivo
Total transferencias a |a cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.283

452

452

1.293

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos

y gastos reconocidos del ejercicio 2012,
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TRES CENTIMOS
DE EUROD

CLASE 87

SANTANDER FINANCE PREFERRED, $.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2042 Y 2011

(Miles de Euros}

0L4214252

Ejercicio Ejercicio
2012 2011 (%

A) FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIOM

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 830 1.375

2, Ajustes del resultado. {1.557) {2.778)
g} Ingreses financieros (-). (298.859) {283.088)
h} Gaslos financieros {+). 298.168 290.977
i) Diferencias de cambio {+/-). 136 (683)

3. Cambios en el capital corriente. (80} 39
d} Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). (80) 51
f) Otros actives y pasives no corrientes {+£-). - {22}

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn. 2.246 §.742
a) Pagos de intereses {-). {306.728) (286.797)
c) Cobros de intereses {+). 308.974 291.473
e) Otros pagos (cobros) (-/+). - €5

5. Flujes de efectivo de las actividades de explotacion [+/-1+/-2+/-3+/-4), 1.429 3.378

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-}. - -

7. Cobros por desinversiones (+). - -

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversidn [7-6). - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. - -

10. Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero. - -

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. - -

12. Flujos de efective de las actividades de financiacién [+/-8+/-10-11). - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC {550) 1.293

E) AUMENTQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {+/-5+/-8+/-12+/-D] 8§79 4,671

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjergicio. 33.238 28.567

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 34.117 33.238

{*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman perie inlegrante del estado de fiujos de efective del ejercicio 2012,




0L4214253

“TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8°

Santander Finance Preferred, $.A. (Sociedad Unipersonal}
Memoria

correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012

1. Actividad de la Sociedad

Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, la "Sociedad™ es una scciedad
anonima de nacionalidad espafiola, que fue constituida el 27 de febrero de 2004 por tiempo indefinido. Su
domicilio social se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte (Madrid}.

Su objeto social exclusivo es la emision de participaciones preferentes con Ja garentia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. {véanse Notas 7 v 8), de conformidad con lo establecido en la Disposicién
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayc, de coeficientes de inversion, recursos propics y
obligaciones de informecion de los intermediarios financieros, de acuerdo con la redaccion dada a la misma por
la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 18/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del
blanqueo de capitales. La Sociedad desarrolla su actividad lanto en el terriforio nacional como en el extranjere.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Bance Santander, S.A. (véase
Nota 7), con domicilio social en Paseo de Pereda nimeros 8 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que
formula cuentas anuales consolidadas. Las cuenlas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio
2011 fueron formuladas por los Administradores de Banco Sanlander, $.A., en la reunién de su Consejo de
Administracién celebrada el 23 de enero de 2012, aprobadas por la Junta General de Accionistas, en su reunion
celebrada el 30 de marzo de 2012, y depositadas en el Registro Mercantil de Santander.

La Sociedad no tiene empleados, desarrollando su actividad en el contaxto det Grupo Saniander, por lo que
cuenia con la organizacion y medios para la realizacién de su actividad a través de los contratos de gestién y
presiacion de servicios que tiene firmados con empresas del Grupo Santander (véase Nota 13}. En
consecuencia, la gestion de la Sociedad, sus operaciones y las cuenlas anuales han de considerarse en al
confexto del Grupo al que pertenece.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no liene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medicambiental gque pudieran ser significalivos en relacién con el patrimenio, la
situacién financiera y los resultades de la misma. Por este molivo, no se incluyen desglosas especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

El marce normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:

i} ElCddigo de Comercic y la restante legislacion mercantil.

iy El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decrelo 1514/2007, de 18 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.
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iy Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
en desarrolle del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

iv) El resto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacién.

b) Imagen fiel

Estas cuenlas anuales, que han side oblenidas de los ragistros conlables de la Sociedad, han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, en su reunion celebrada &} 27 de marzo de 2013, de acuerdo con &l
marco normativo de infermacién financiera que le resulta de aplicacion (véase apartade a) anterior), y en
particular, con los principios vy criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio neto y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resuttados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los cambios en su palrimonio netc que se han
producide durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacién por el Accionista Unico de la Sociedad. No
obstante, los Administradores astiman que serdn aprobadas sin medificaciones. Las cuentas anuales del
ejercicio 2011, que fueron formuladas por los Administradores en su reunién celebrada el 27 de marzo de 2012,
fueron aprobadas por su Accionista Unico el 16 de mayo de 2012.

impactos comparativos con NHF

El articulo 537 del Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a colizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Union
Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiquen unicamente cuentas anuales individuales,
estaran obligadas a informar en la memoria de las cuenias anuales de las principales variaciones gue, en su
caso, se originarian en el patrimonic neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las
Normas inlernacionales de Informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos de la Union Europea (en
adelante, las “NIIF-UE"), indicando los criterios de valoracion que hayan aplicado.

A este respecto, indicar gque no se hubieran producido variaciones en el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, ni en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado en
dicha fecha, si se hubieran aplicado las NIIF-UE, en lugar de las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad.

c} Comparacin de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales, referida al ejercicio 2011, se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparalivos con la informacion correspondiente al gjercicio 2012.

d) Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracién de eslas cuentas anuales se han seguidc los principios contables y las normas de valcracicn
generaimente aceplados que se describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de
valoracidn de caracter obligatorio que, siendo su efeclo significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar. No se han aplicado principics contables no cbligatorios.
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e} Aspeclos criticos de la valoracibn y estimacién de la incertidumbre

La informacidn contenida en esta memoria es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. A este
respecto, indicar que en la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos y pasivos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, eslas estimaciones se refieren a:

» La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de delerminados activos {véase Nola 5).

* Laevaluacion de delerminadas obligaciones y otros pasivos negociables (véase Nota 8).
A pesar de que estas eslimaciones se han realizado sobre |la base de la mejor informacién disponible a la fecha
de formulacion de eslas cuentas anuales, es posible que aconiecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma

prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios afeclados,

fi Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y genancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, la informacién desagregada se ha incluido an las corfespondientes
Notas de la memoria.

g} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producide cambios de criterios contables respecto de los aplicados en el
gjercicio 2011.

h) Correccion de errores

En la elaboracion de eslas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores significatives que hayan
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

3. Principios contables y nermas de valoracidn aplicados

En la elaboracion de estas cuenias anuales se han seguido los principios contables y las normas de valcracién
generalmente aceptados que se describen a continuacion:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracler general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del principic de devenge, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicics que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellos.

Les intereses devengades por los actives financieros con posterioridad al momento de su adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses recibides de los activos
financieros se reconocen utilizando el métade del tipo de interés efectivo,
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b} Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un ‘“instrumenio financiero” es un conlrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simuitdneamente, a un pasive financiero o instrumento de capilal en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimanio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residuel
en los actives de la enlidad que le emile, una vez deducidos todos sus pasives.

ii. Clasificacion de fos activos financieros a efecfos de su presentacién y valoracion

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracién, en la categoria de "Préstamos y
partidas a cobrar’, y correspenden a activos financiares originados en la venta de bienes ¢ en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico, o los gue no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimenio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian &n un mercado
activo,

Los actives financieros se registran, inicialmenie, al valor razonabie de la contrapresiacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles y, posteriormenle, por su coste amortizado.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Scciedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a su valor razenable. Se considera que exisle evidencia objetiva de un deterioro si e! valor
recuperable del active financiero es inferior a su valor en libros. Cuande se produce, este delenore se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Et criteric utilizado por la Scciedad para calcular las correcciones valorativas relativas a los deudores
comercialas y olras cuenlas a cobrar, consiste en analizar la anfigiiedad de las operaciones basandose en e!
historial de la contraparte analizada, en la calificacién crediticia y en los analisis sobre hechos acluales y
relevanies de mercado que puedan afectar a la contraparte de la operacién.

La Scciedad da de baja los activos financieros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos sobre los flujos de
efeclivo del comrespondiente activo financiere y se han transferido, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, lales como las ventas en firme de aclivos, cesiones de créditos comerciales en
operaciches de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningtin riesgo de crédito ni de interés y las ventas
de activos financieros con paclo de recempra per su vator razonable, entre otros.

i, Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y parlidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicies por operaciones de trafico de la Sociedad, o también aguellos gue sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentes financieros derivados.

Los débitos y parlidas a pagar se valoran, inicialmenie, al vaicr razonable de la contraprestacion recibida,
ajuslada por los costes de la fransaccién direclamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
por su coste amortizado,

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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* c) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran aclivos corrientes aquellos vinculados al ciclo normat de explotacion que con caracter general se
considera de un aflo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que
s& produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, y &l efectivo y otros activos liquidos
equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general lodas las
obligaciones cuyc vencimiento o exincién se producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como
no corrientes.

d} Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no exislen riesgos significativos por este aspecfo de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro,

¢) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denocminadas en moneda exiranjera y se registran segun jos tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se convierten a
euros aplicando &l fipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas que, en su caso, se pongan
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Impuesio sobre sociedades

La Sociedad esla integrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas 7 y 10).

El gasto o ef ingreso por el impuesto sobre sociedades compranda la parte relativa al gasto o al ingreso por &l
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o al ingreso por el impuesto diferido. De acuerdo con la
Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracion de las obligaciones y oiros
valores negociables tiene la consideracién de gasto deducible para ia sociedad emisora.

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficic retativas a un ejercicio. Las deducciones y olras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, exciuidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anieriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a2 un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corrasponde al reconocimiento y cancelacidn de los activos y pasivos
por impuestos diferidos. Estos corresponden a las diferencias lemporarias, que son aquellos imporles que se
prevén pagaderos o recuperables en el futuro como consecuencia de las diferencias existentes entre los
impories en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negalivas pendientes
de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos imporles se registran
aplicando, a ia diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, exceplo para
aquellas derivadas del reconocimienlo inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en upa
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable ¥ no s una combinacion de negocios.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en qua se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impueslos diferidos, originados por operaciones con carges ¢ abonos directos en
cuenlas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos regisirades, efectuando las
oportunas cofrecciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura,
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no regisirados en el balance, que son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse, a
efectos fiscales. con los beneficios que, en su caso, se cbtengan en los dieciocho ejercicios inmediatos
siguientes a aquel en que se generaron, si bien, el imporie final a compensar pudiera ser modificado como
consecuencia de la inspeccion fiscal de los ejercicios en que se produjeran. Siguiendo un criterio de prudencia,
los balances adjuntos no recogen &l posible beneficio fiscal que pudiera derivarse de la compensacién futura de
las bases imponibles negalivas declaradas.

Provisiones y contingencias
En la formulacion de las cuentas anuales, los Adminisiradores de la Sociedad diferencian entre;

a) Provisicnes: saldos acreedores que cubren obligacicnes actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es prebable gque origine una salida de recursos, pero que resultan indelerminados en cuanto
a su importe y/ ¢ momenlo de cancelacion,

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencfa de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, ung o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacidn es mayor gue de lo contraric. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes, en caso de exislir, no se reconocen en las cuentas anuales sino gue se
informa sobre los mismos en las Notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de ia mejor estimacién posible de! importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, {eniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias al
cierre de cada ejercicio; registrando los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra come un aclive, exceple en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exieriorizadc parte del riesgo, y en viriud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en cuyo caso, la compensacién se lendré en cuenia para estimar el importe por el que figurara la
correspondiente provision.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian procedimientos judiciaies ni reclamacicnes contra la Sociedad.
En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad consideran como remota la probabilidad de que ésta
tenga que atender al quebranio patrimonial que, en su caso, pudiera derivarse para la Sociedad, como
consecuencia de una reclamacion judicial o exirajudicial en su contra, puesto que el mismo seria satisfecho
integramente por el Accionista Unico de la Sociedad, como garante sofidario de tas emisiones realizadas.

4. Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado neto del ejercicio 2012, que los Administradores de la Sociedad
propondran al Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a confinuacion:

Miles de Euros
Resultado neto del ejercicio 452
Distribucion:
Reservas voluntarias 452
Total 452

5. Inversiones en empresas del qrupo y asociadas a largo y cortc plazo

La composicidn del saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a
empresas” de os balances adjunios, &s la siguiente:

Impeorte en Importe en Importe en Importe en
Tipo de Fecha de | Miles de Divisa | Miles de Euros | Miles de Divisa | Miles de Euros
Interés | Vencimiento | Ejercicio 2012 | Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011 | Ejercicio 2011
Depdsitos subordinados en
Banco Santander, S.A. (*):
Dolares americanos Fijo 11/06/2024 185.800 140.822 185.800 143.597
Euros Variable | 31/12/2050 293.520 293.520 293.520 293.520
Euros Fijo 31/12/2050 197.700 197.700 197.700 197.700
Dolares americanos Fijo 21/11/2056 489.500 371.002 489,500 378.313
Dolares americanos Fijo 31/01/2017 587.500 4435278 587.500 454.054
Dolares americanos Variable | 05/03/2037 349.600 264.569 349.600 270.191
Libras esterlinas Fijo 10/07/2017 249.939 306.260 249,939 299.221
Libras esterlinas Fijo 29/07/2019 679.292 §32.364 679.292 813.231
Euros Fijo 27/07/2099 125.575 125.575 125,575 125,575
Dolares americanos Fijo 31/12/209% 161.402 122.330 161.402 124.741
Ddlares americanos Fijo 31/12/2099 §24.925 625.227 824,925 637.548
Total 3.725.047 3.737.691

{*) Véanse Notas 7 v 13.
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Los depdsitos subordinados, a tipos fijos y variables, constiluidos por la Sociedad en Bance Santander, S.A,,
tienen por finatidad financiar el page de los intereses que devengan las emisiones de participaciones preferenies
(véase Nota 8).

Los intereses devengados por dichos depdsitos subordinadcs han ascendido a 299.858 y 293.086 miles de
euros en ios ejercicios 2012.y 2014, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingrescs
financieros — De empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De eslos
importes, 64.393 y 73.508 miles de euros se encontraban pendientes de cobro al cierre de los ejercicios 2012 v
2011, respectivamente, por jo que se encuentran registrados en ef epigrafe “Inversiones en empresas del grupe
y asociadas a corto plaze — Créditos a empresas” del aciivo de los balances adjuntos (véase Neia 13). El tipo de
inlerés efectivo medio devengado por eslos activos ha sido del 7,51% y del 7,87% anual, en los gjercicios 2012 ¥
2011, respectivamente,

6. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El saldo de este epigrafe de los batances adjuntos recoge tres cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en
Banco Santander, 8.A. (véase Nota 13}, denominadas en euros, délares y libras eslerlinas, Durante los ejercicics
2012 y 2011, estas cuentas corrientes no han devengado intereses.

7. Fondos propios

El movimiento que se ha preducido en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2012 y 2011, se
presenta en los estados de cambics en el patrimonio neto (estados iotales de cambios en el patrimonio nelo})
adjunios.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad ascendia a 151 miles de euros y estaba
formalizade por 1.505 acciones no cotizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos. De acuerdo con lo
dispuesio en los estatutos de la Sociedad, la transmision de las acciones por actos intervivos a titulo oneroso se
condiciona a la previa comunicacién por escrito a los Administradores de la intencidén de transmisién, quienes a
su vez deberan comunicarlo a todos los accionistas de la Sociedad en el plazo de diez dias. Los accionisias
tendran el dereche de adquisicion preferente y podran ejercitaric dentro de los 30 dias nalurales siguientes a la
comunicacién. Transcurrido dicho momento y dentro de los 20 dias naturales siguientes, serd la Sociedad quien
podra optar entre permitir la transmision de las acciones comunicada o adquirir las acciones para si. Finalizado
este ullimo plazo sin que por los accionistas ni por la Sociedad se haya hecho uso del derecho de adquisicidn
preferente, la transmision podra realizarse sin mas restricciones en las condiciones comunicadas a los
administradores. En los casos de transmisidn a favor del conyuge, ascendientes, dascendientes o hermanos del
accionista enajenante, no exislira restriccion alguna para la transmisibilidad.

La totalidad de las acciones son de propiedad de Banco Santander, S.A., por lo que segun el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital la Sociedad tiene el caracler de “Sociedad Anénima Unipersonal”.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que los dnicos contratos que !a
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los gue se detallan en la Nota 13.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capilal, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que axceda el 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mieniras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no exisian olras reservas disponibles
suficientes pera este fin. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva legal se encontraba integramente
constituida.

8. Deudas alargo v corto plazg

El saldo de estos epigrafes del pesivo de los balances adjuntos recoge el valor de reembolso de las distintas
series de emisiones de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad, con la garantfa solidara de su
Accionista Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas 1, 7 ¥ 13), neto de los corespondientes gaslos de
emision de cade serie, segun el siguiente detalle:

Importe en Importe en
Fecha de Miles de Euros Miles de Euros
Divisa Emision Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Participaciones preferenies;
Serie 1 Dalares americenos | 11/03/2004 144,005 146.843
Serje 2 Euros 30/09/2004 300.000 300.000
Serie 3 Euros 08/10/2004 200.000 200.000
Seric 4 Dalares americanos | 21/11/2006 378.960 386.429
Seric 5 Ddlares americanos | 31/01/2007 454,752 463.714
Serie 6 Délares americanos | 05/G3/2007 265.272 270.500
Serie 7 Libras esterlinas 10/07/2007 306.333 299294
Serie 8 Libras esterlinas 27/07/2009 832.496 813,360
Seric 9 Euros 27/07/2009 125,700 125,700
Serie 10 Ddélares americanos | 29/09/2009 625.367 637.692
Serie 11 Délares americanos | 29/09/2009 122.470 124 884
3.755.358 31.768.416
Gastos de emision:
Serie 5 - (801) (597)
Serie 6 - (28) {34)
Serie 7 - - {10}
Serie 8 - (39) (64)
Serie 9 - (39) (64}
Serie 10 - (43) (68)
Serie 11 - (43) {68}
(993) {1.305)
Emisiones — Principal: 3.754.365 3.767.111
Emisiones — Intereses devengados y no pagados: 64.259 73.133
Total Obligaciones v otros valores negociables: 3.818.624 3.840.244
De los que: .
- Con empresas del Grupo 1.376.138 1.296.012
- Con terceros 2.442.486 2.544.232




0L4214262

CLASE 8° | TRepciumyos |

EE

i

Las principales caracleristicas de las emisiones anteriores son las siguientes:

Serie 1. Con fecha 11 de marzo de 2004, la Sociedad realizo una emisién de 7.600.000 titulos, de 25 ddlares
americanos de valor nominal cada unoc, emitidos a la par y cotizados en la New York Stock Exchange. Los
titulares tienen derecho a percibir una remuneracién preferente no acumulaiiva, pagadera a perpetuidad por
trimestres vencidos el 11 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, a un tipo fijo del 6,41%, a
perpetuidad.

Serie 2: Con fecha 30 de septiembre de 2004, 1a Sociedad realizé una emision de 300.000 titulos, de 1.000
euros de valor nominal cada ung, emilidos a la par y colizados en la Luxembourg Stock Exchange y en la
Amsterdam Stock Exchange. Los titulares lienen derecho a percibir una remuneracién preferente no
acumulativa, pagadera a perpetuidad por semestres vencidos el 30 de marzo y 30 de septiembre de cada afio, a
un tipo variable, Euribor & 6 meses mas un margen del 0,05% a perpetuidad.

Serie 3. Con fecha 8 de octubre de 2004, la Sociedad realizd una emisién de 200.000 titulos de 1.000 euros de
valor nominal cada uno, emifidos a la par y cotizados en la Luxembourg Stock Exchange y en la Amsterdam
Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion preferente no acumulativa, pagadera a
perpetuidad por trimestres vencidos el 8 de enero, abril, julio y oclubre de cada afic, a un tipo fijo del 5,75% a
perpatuidad,

Serie 4; Con fecha 21 de noviembre de 2006, la Sociedad realizé una emision de 20.000.000 titulos 25 dolares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la London Stock Exchange y en la New
York Stock Exchanga. Los titulares lienen derechc a percibir una remuneracion preferenie no acumulativa,
pagadera por trimestres vencidos el 21 de febrero, mayo, agosto y noviembse de cada afic y a perpeluidad, a un
fipo fijo del 6,80% a perpetuidad. Con fecha 9 de julio de 2007, la Sociedad preseni¢ ante la Securities and
Exchanga Commission una declaracién de registro de F-4, pudiendo, a pariir de entonces, ofrecer los valores en
canje de las participaciones preferentes restrictivas Serie 4, solicilando que los velores coticen en la New York
Stock Exchange .

Serie 5. Con fecha 31 de enero de 2007, la Sociedad realizd una emision de 24.000.000 de litulos,
representados medianta anctaciones en cuenta de 25 dblares americanos de valor nominal cada uno y emitidos
a la par. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracién del 6,50%, pagadera trimestralmente a
perpetuidad el 31 de enero, abril, julio y octubre de cada afo. Con fecha 23 de oclubre de 2007, la Sociedad
presentS ante la Securities and Exchange Commission una declaracion de registro de F-4, pudiendo, a partir de
entonces, ofrecer ios valores en canje de las participaciones preferentes restrictivas Serie 5; solicitando que los
valores coticen en la New York Stock Exchange (anteriormente, cotizaban en la London Slock Exchange).

Serie 6: Con fecha 5 de marzo de 2007, la Sociedad realizé una emision de 14.000.000 de titulos,
represenlados mediante anotaciones en cuenta de 25 ddlares americanos de valor nominal cada uno y emitidos
a la par. Los litulares tienen derecho a percibir una remuneracién del USD Libor a 3 meses més un 0,52%, con
un tipo de interés minimo del 4%, pagadera trimestralmente a perpetuidad el 5 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio. Con fecha 16 de octubre de 2007, la Sociedad presentd ante la Securities and Exchange
Commission una declaracion de registro de F-4, pudiendo, a partir de enlonces, ofrecer los valores en canje de
las participaciones preferenies restrictivas Serie 6, solicitando gue los valores coticen en la New York Stock
Exchange {anleriormente, cotizaban en la London Stock Exchange).

Serie 7: Con fecha 10 de julic de 2007, la Sociedad realizé una emisién de 5.000 titulos, representados mediante
anolaciones de cuenta, de 50.000 libras esterlinas de valor nominal cada une, emitidos a la par y cotizados en la
London Stock Exchange. Los litulares tienen derecho a percibir una remuneracion a perpetuidad del 7,005%
anual pagadera semestralmente desde la fecha de desembolsc, hasta el 10 de julio de 2012, y posteriormente al
lipo de inlerés variable del Libor a 3 meses para libras esterlinas mas un margen del 0,835%, nagadera
trimestralmente a perpetuidad.
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El 9 de julio de 2009 se hizo publica, en los mercados internacionales, una oferta de canje en relacién con
nuevas emisiones de valores computables como recursos propios efectuadas por el Banco Santander, S.A. y sus
sociedades filiales. En el canje se conlemplaba la entraga da nuavos valores que cumpliesen con los actuales
eslandares del mercado y requisitos regulatorios a afectos da su cémputo como recursos propios a nivel
consolidado, para lo cual la Sociedad llevd a cabo las emisiones de las Series 8, 9, 10 y 11 descritas a
continuacién, logrando una aceptacién en el marcado de un 54% sobre su valor de emisién.

Serle 8: Con fecha 27 de julio de 2009, la Sociedad realizd una emisién de 13.588 titulos, representados
medianta anolaciones en cuenta, de 50,000 libras esterlinas de valor nominal cada uno, emilidos a la par y
cotizados en la London Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracién del 11,3%
anual pagadero anualmenie desde la fecha de desembolso, hasta el 27 de julio de 2014, y posteriormente al tipo
de interés varieble del Libor a 3 meses para libras esterlinas mas un margen del 7,68% pagadero
trimestralmente a perpeluidad.

Serie 9: Con fecha 27 de julio de 2009, la Sociedad realizé una emision de 2.514 titulos, representados mediante
anotaciones en cuenta, de $0.000 euros de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la London
Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 10,5% anual pagadero anualmente
desde fecha de desembolso, hasta el 27 de julio de 2014, y posteriormente al tipo de interés variable del Euribor
a 3 meses para libras mas un margen del 7,64% pagadero trimestralmente a perpetuidad.

Serie 10: Con fecha 29 de septiembre de 2009, la Sociedad realizé una emision de 33.004.383 fitulos,
represeniados mediante anotaciones en cuenta de 25 dolares americancs de valor nominal cada uno, emitidos a
la par y cotizados an la New York Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del
10,5%, pagadera trimestralmente a perpetuidad.

Serie 11: Con fecha 29 de septiembre de 2009, la Sociedad realizd upa emision de 161.587 tltulos,
representados mediante anotaciones en cuanta de 1.000 délares americanos de valor nominal cada uno,
emilidos a la par y cotizados en la New York Stock Exchange. Los litulares tienen derecho a percibir una
remuneracion del 10,5%, pagadera semestraimente desde la fecha de desembolso, hasta el 29 de septiembre
de 2014, y posteriormente al tipo de interés variable del Libor a 3 meses para dolares americanos mas un
margen del 7,673% pagadero trimestralmente a perpetuidad.

En tedas ias emisiones vigentes, el pago de la remuneracion eslara condicionadeo a la oblencion de beneficios
distribuibles suficientes por parte de Banco Santander, S.A. y a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria espafiola sobre recursos propios. Si por estas razones, no se pagaran las remuneraciones
correspondientes a las participaciones preferentes, ni la Sociedad ni el Banco Santander, S.A. pagaran
dividendos a sus acciones ordinarias.

Las participaciones preferenies emitidas por la Sociedad no tienen vencimiento, pero podran amortizarse total o
parcialmenie, a voluntad de! emisor, con autorizacion previa del Banco de Espafia, en cualquier momento a partir
det quinto afo de la fecha da desambolso, con excepcién de las participacionas preferentes de las Series Sy 6,
cuya amortizacion total o parcial, podra hacerse en las mismas condiciones anteriores a partir del décimo afio.
Dichas participaciones carecen de derechos politicos, salvo supuestos excepcionales como los de falta de pago
integro a sus titulares de cuatro remuneraciones consecutivas © la adopcidén da un acuerdo de liquidacion o
disolucién del emisor.

Da acuerdo con lo dispuesto en la Norma 9 del Plan General de Conlabilidad relativa a Instrumentos
Financieros, en relacion con la inclusidén del valor razonable de dichos instrumentos an la memoria de las
cuenias anuales, debe indicarse que, aun cuando las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad
cuenlan con un precio cotizado en un mercado bursatil {que, a estos efectos, lendria la consideracion de la mejor
referencia del valor razonable), dada la situacion econdémica actual, dicho mercado bursatil no cumple las
condiciones para ser considerado un mercado activo que permila la oblencién de un valor razonable de los
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citades instrumentos financieros. Dado qua, por ofra parte, son diversas las técnicas de valoracién aplicables, no
se incluye el valor razonable de tales instrumentos.

En el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” det pasivo de los balances adjuntos,
se encuentran registradas las emisiones preferentes adquiridas por sociedades pertenectenies al Grupo
Santander, en los ejercicios 2012 y 2011, por importe de 1.364.371 y 1.278.329 miles de euros, respectivamente,
que han devengade unos intereses, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, por importe de 73.754 y 113.639
miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas
con empresas del grupeo y ascciadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios adjuntas, De
estos importes, se encontraban pendientes de pago 11.767 y 17.683 miles de euros al cierre de los ejercicios
2012 y 2011, respectivamente, gue se encuentran registrados en ! epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del pasivo de los balances a dicha fecha adjuntos (véase Nota 13).

Las participaciones preferentes suscritas con lerceros, no vinculadas al Grupe Santander, han devengado unos
intereses de 224.412 y 177.338 miles de euros en los ejercicios 2012 y 2011, respeclivamente (de los que 312 y
2.399 miles de euros, respectivamente, corresponden a la amortizacion de los gaslos financieros derivados de
las emisiones de deuda), que se encuentran registrados en los epigrafes “Gaslos financieros — Por deudas con
terceros”, de las cuenias de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos importes, se encontraban pendientes de
pago 52.492 y 55.450 miles de euros al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, respectivamenie, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Deudas a corlo plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo de los
balances adjuntos. El tipo de interés medio anual de estos pasivos, en los ejercicios 2012 y 2011, ha sido de!
7,38% y del 7,59%, respectivamente.

Acreedores comerciales y otras cugntas a pagar

El defalle del saldo de este epigrafe de los balances adjunios es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Deudas por prestacién de servicios 35 a3
Acreedores empresas del grupo y asociadas (Neta 13) 3 3
Administraciones Publieas (Nota 10) - 27
38 113

Informacion scobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio:
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Pagos Realizados y Pendientes de Pago en la Fecha de
Cierre del Ejercicio
2012 2011
Importe % Importe %
(Miles de Euros) {Miles de Euros)
Realizados dentre del plaze méximo legal 324 100% 1.195 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 324 100% 1.195 100%
PMPE (dfas) de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

Los dalos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a la partida "Acreedores varios” del pasivo corriente de los balances adjuntos.

El plazo medio ponderado excedido {PMPE) de pagos se calcula como el cociente entre el sumatorio del
resultado de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago por el nimero de dias de aplazamiento excedido dal respectivo plazo
(numerador}, y el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal
de page (denominador). Durante los efercicios 2012 y 2011, no se han producido pagos fuera del pazo legal, por
lo que el PMPE es nulo.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2012 segun la Ley 3/2004, de 29 de

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
75 dias (85 dias en el ejercicio 2011).

Situacion fiscal

El detalle de ios saldos con las Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011

Hacienda Publica acreedera por rendimientos del capital mobiliario (Nota 9) - 27

Total saldos con las Administraciones Publicas - 27

La Scciedad esta integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A,

En el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a large plazo” del pasivo de los balances adjuntos,
se recogen los créditos fiscales que el Grupo ha utllizade en ejercicios anteriores, compensando bases
imponibles de le Sociedad y que la Sociedad debe abonar al Banco, que ascienden a 1.085 y 853 miles de euros
al clefre de los ejercicins 2012 y 2011, raspectivamente (véase Nota 13),
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Si bien no se ha presentado aun la declaracién individual del Impuestc sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2012, a conlinuacién se muestra la conciliacion entre el resultado contable y &l resultade a efectos

impositivos;

Miles de Euros

2012 2011

Resuttado contable antes de impuestos 830 1.375
Ajustes al resultado - {1.033)
Base imponible 830 342
Tipe impositive 30% 30%
Cuota integra 249 103
Ajustes al Impuesto 129 (21

Gasto por Impuesto sobre Beneficios 378 82

La Sociedad ha registrado ajustes al resultado como consecuencia de saldos pendientes de compensar como
miembre de! Grupo de Consolidacién Fiscal, En el ejercicio 2012, la Sociedad ha registrade un ajusie negativo
por importe de 129 miles de euros, por el efeclo de la cuota de ejercicios anleriores efectivamente liguidada al
Grupo de Consolidacién Fiscal (ajuste posilivo de 21 miles de eurcs en el gjercicio 2011).

En el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corte plazo” del pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2012 adjunto, se recoge la deuda con el Grupo por la cuota inlegra resultante de! impuesto de
sociedades por importe de 249 miles de euros {103 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Al 31 de diciembre de 2011 existian bases imponibles negativas, suscepfibles de ser compensadas por importe
de 70 miles de euros, que sdélo se reconecen en la medida en gue se considere probable que la Sociedad vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras conlra las que poder hacerlos efectives o que los criterios seguidos por el
Grupe Fiscal penmilan su ufilizacion. El plazo legal para la compensacion de las bases imponibles negativas es
de 18 afios desde que se generaron. Dichas bases imponibles fueron compensadas en la liquidacion del
impuesto correspondiente al gjercicic 2011, por lo que al 31 de diciembre de 2012, no existian bases imponibles
negativas pendientes de compensacion.,

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos ne pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. La Sociedad fiene sujetos a inspeccion los cuatro dltimos ejercicios de
lodos los impueslos gue le resullan de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interpretacicnes que pueden
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por la Scciedad, los resullados de las
fnspecciones que las autoridades fiscaies pudieran efectuar en un futuro para los afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracler contingente cuyo importe no es posible cuaniificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad y de los asesores fiscales, la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remola y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse, no afectaria significativamente a estas cuentas anuales,

11. Cfros gastos de explotacién

El desgiose del saldo del epigrafe “Servicios exieriores” de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias adjunias es el

siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011
Servicios de prefesionales independientes 673 1.360
Subcontrataciones 35 35
Ofros 18 3
726 1.460

La cuenta "Servicios de profesionales independientes" de! detalle anterior corresponde, fundamentatmente, a los
honorarics salisfechos a Acupay System LLC, como consecuencia del esesoramiento fiscal prestado por la
misma.

Adicionalmentie, los honorarios relativos a los servicios de audiloria de cuentes y a oiros servicios prestados por
el euditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vincutada al auditor por control, propiedad comun o
gestién, durante los ejercicios 2012 y 2011 y que han sido los siguientes {en miles de euros):

Servicios Prestados por el
Auditor de Cuentas y por

Empresas Vinculadas

Descripcién 2012 2011
Servicios de Auditoria 30 30
Otros servicios de Verificacién (*) 16 15
Total servicios de Anditoria y Relaciouados 46 45
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -

Otros Servicios 8 8
‘ Total Servicios Profesionales 54 53

{*) Corresponde a los honorarios por la revision limitada de los estados financieros

inlermedios,

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisilos de independencia recogidos en Real
Decreto Legislativo 1/2011, de 1 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en la "Sarbanes-Cxley Act of 2002" asumida por 1a "Securities and Exchange Commission”
(“SEC"); por lo que no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con la funcién auditore.

La Sociedad no ha tenido trabajadores en plantilla durante los ejercicios 2012 y 2011, Los servicios de
administracion han sido prestados por Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.1. (sociedad perteneciente
al Grupe Santander). En los ejercicios 2012 y 2011, se han regisirado gaslos por este concepto por importe de
35 miles de euros, en ambos gjercicios, que figuran regisirados en el epigrafe "Subconirataciones” del cuadro
anterior (véase Nota 13),
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12. Informacidén sobre la naturaleza v el nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Informacidn cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esti centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos da crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a) Riesgo dg crédilo:

La Sociedad mantiene su tesoreria y el resto de activos financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acredilada solvencia.

b} Riesgo de liguidez:

Con al fin de asagurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se defivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y olros activos financieros, cuyos vencimientos, tanto del principal
como de intereses, estan contractualmente establecidos para que coincidan con las obligaciones financieras
emitidas que muestran en su balance. Adicionalmente, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su
Accionista Unico, Banco Santander, S.A.

c) Riesgo de mercado fincluye tino de inferés v olros riesgos de precio):

Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo momento,
al mismo indica de referencia, y a la misma moneda, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de tipo de
interés y de tipo de cambio.

Informacién cuantitativa

a) Riesqo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad mantiene activos financieros con su Accionista Unico, Banco
Santander, S.A. equivalentes al 100% del saldo de su aclivo.

b} Riesgo de fipo de infengs:

Tante |as inversiones como el pasivo financierc de la Sotiedad, se encuentran referenciadas, en todo momenlo,
al mismo indice, mitigando de esta manera el riesgo de precio y de tipe de interés, motive por el cual no se
realiza ninguna cuantificacién sobre el riesgo de tipo de interés,

13. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como los ingresos y gastos
con origen en las fransacciones realizadas con las mismas, duranie los gjercicios 2012 y 2011, son los
siguientes:
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Miles de Euros
2012 2011

BALANCE;
Activo:
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a
empresas (Nota 5) 3.725.047( 3.737.691
- Inversiones en empresas del grupo y asoeiadas a corto plazo (Nota 3) 64.393 73.508
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) 34.117 33.238
Pasivo:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas 8 y 10) 1.365.456( 1.275.182
- Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo (Notas § y 10) 12016 17.786
- Acreedores varios — Acreedores por prestacion de servicios grupo (Nota 9) 3 3
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos:
- Ingresos financieros- De ernpresas del grupo y asociadas (Nota 3} 299.859 | 293.086
Gastos:
- Gastos financieros — Por deudas con cmpresas del grupo y asociadas (Nota 8) 73.754 113.639
- Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores {Nota 11) 33 33
CUENTAS DE ORDEN
- Aval financiero (Nota 8) 3.930.856(3.942,518

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el gue se
aprueba el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
los contratos que la Sociedad tiene con su Accionisla Unico, con indicacién de su naturaleza y condiciones:

- Deposilos subordinadoes contratados con Banco Sanlander, S.A. (véase Nota 5).

- Cuentas corrientes con Bance Santander, S.A. (véase Nota 6).

- Emisiones de deuda adguiridas por Banco Santander, S.A. y por'Banco Banif, S.A. (véase Nota 8}.

- Avales financieros con Banco Santander, S.A. {véase Nota 8).

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y al personal de Alta Direccion

La Sociedad esld organizada y estruclurada de forma tal que las principales decisiones estratégicas y de
negocio se toman por los miembros del Consejo de Administracién, por lo que, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, la Sociedad no tenia personal de Alta Direccidn distinto de los miembros del Consejo de Administracion.
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Durante los ejercicios 2012 y 2011, los Administradores de la Sociedad no han percibido de la misma, ninguna
retribucion, sueldo, o dieta de cualquier class.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones ¢ seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a
los anteriores y actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
introducido por el R.D.L.1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital,
se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, andloge o complementario génere de actividad al que
constituye e! objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion,
asl como las personas a ellos vinculadas, 1al y como las mismas se definen en el art. 231 de la citada Ley, asi
como las funciones que, en su caso, ejercen en elias:

Participacion/
Niamero de
Titular Sociedad Participada | Actividad acciones Funciones
Antonio Torlo Martin Banco Santander, S.A. Banca 16.603 | Director Emisiones Corporativas
M?® Visitacién Diaz Varona Banco Santander, S.A. Banca 3.221 | Dircctor de Control Operativo y Contable
Banco Popular, S.A. Banca 560 -
Pablo Roig Gareia- Bernall Banco Santander, $.A. Banca 13.375 | Director Andlisis Gestidn de Activos y Pasivos
Silvana Lelicia Borgatti Casale | Banco Santander, S.A. Banca 8.552 | Director de Control Operativo y Contable
Bankinter, 5.A. Banca 992 -
Citigroup Banca 74 -

En relacion con parlicipaciones directas o indirectas de personas vinculadas segin se definen en el articulo 231
de la Ley de Sociedades de Capital, se manifiesta que (i) Alejandro y Carolina Torio Ballester, hijos de D.
Antonio Torie Marlin, tienen cada uno de ellos, 209 acciones de Banco Santander, S.A. y 364 acciones de
Banesto, S.A. y (li) D. Jose Reynaldo Rueda Urrutia, cényuge de Dofia Silvana Lelicia Borgatti es litular de 119
litulos de Banco Santander, S.A.

Asimismo, y de acuerdo con el Texto mencionado anleriormente, a conlinuacién se indica la realizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parle de los distinlos miembros del Consejo de
Administracion y de las personas a ellos vinculadas, del mismo, analogo ¢ complementario género de actividad
del gue consliluye el objeto social de la Sociedaa:

Tipo de Régimen ' Cargos o Funciones que se
Actividad | de Prestacidon dela | Sociedad a Través de la Cual se Presta la Ostentan o Realizan en la
Nombre Realizada Actividad (1) Actividad (7) Sociedad Indicada
Santander Commercial Faper, §.A.1), Consejero
Santander Perpetual, §.A.U Presidente
Santander Finanee Capital, 5.A.U Consejero
iacic d D A, C j

Antonic Torio Martin lnte_rmedl'arfmn Por cuenta ajena Sentander US eb.l, SAU onsq.ero
Finaneiera Santander International Debt , S.AU Consejero
Santander Emisora 150, §.A.U0 Presidente
Santander Issuances, S.A.U. Consejero
Santander International Preferred, S.A.U. Presidente
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Tipo de Régimen Cargos o Funciones que se
Actividad de Prestacion de la | Sociedad a Través de [a Cual se Presta la Ostentan o Realizan en la
Nombre Realizada Actividad (1) Actividad (2) Sociedad Indicada

' Santander Commercial Paper, S.A.U, Consejero

Santander Perpetual, S.A.U Consejero

Santander Finance Capital, S.A.U Consejero

Pablo Roig Garcia- Inlermediacién , Santander US Debt, S.A.U Consejero
. - Por cuenta ajena - -

Bernalt Financiera Santander International Debt, S.A.U Consejero

Santander Emisora 150, S.A.U Consgjero

Santander Issuances, S.A.U. Consegjero

Santander International Preferred, S.A.U Consgjero

Sanlander Commercial Paper, S.A U, Consejero

Santander Perpetual, S.A.U Consejero

Santander Financc Capital, S.4.U Consejero

Maria Yisitacion Diaz | Intermediaci6n . Santander US Debt, S. AU Consejero
. - Por cuenta ajena - .

Varona Financiera Santander International Debt, S AU Consejerc

Santander Emisora 150, S.AU Consejero

Santander Issuances, S.AU Consegjero

Santander International Preferred, S.A.U. Consgjero

Sil Letici { cdiacis Santander Perpetual, S.A.U Consejero
ilvana Lelicia nrermcdiacidn . - -

Borgatti Casale Financiera Por cuenta ajena Santander Emisore 130, S.A.U Consejero

Santander International Preferred, S.A.U. Consejero

{1} Se consigna cuenta propia o cuenta ajena
{2) 8élo se consigna cuando ¢l régimen de preslacién de la actividad es por cuenta gjena, ¥ consecuentemente se realice a través de una sociedad

En cumplimienio de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexia de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad 2 son hombres y 2 son mujeres.

14. Hechos posteriores

Desde !a fecha del cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producide ningdn hecho que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del Ejercicio 2012
Evolucidn de la Sociedad en el ejercicio 2012

En el ejercicio 2012, Santander Finance Preferred, S.A. ha obtenido un beneficio después de impuestos de 452
miles de euros.

Operaciones con acciones propias

La Sociedad no ha realizado, durante el ejercicio 2012, adquisiciones ni enajenaciones de acciones pr0p|as ni de
su sociedad dominante, Banco Santander S.A,

Evolucién previsible de la Sociedad

En el ejercicio 2013 se prevé una evolucién de las actividades de la Sociedad de forma similer a la desarrollada
en e} ejercicio 2012,

Principales riesgos de negocio

La Sociedad esld parlicipada al 100% por Banco Santander S.A, con el objeto Unico de proceder a la emisidn de
participaciones preferentes, con la garantia de Banco Santander S.A. Por tanto, sus factores de riesgo quedan
circunscritos a la propia entidad garante.

Actividades de investigacion y desarrollo
Durante el ejercicio 2012, la Sociedad no ha incurrido en ningan gasto por investigacion y desarrollo,
Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, no se ha producido
ningdn hecho significative que lenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

Utilizacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de los que ha hecho uso la Sociedad en el gjercicio 2012 son fundamentalmente
activos financieros como depdsitos subordinados a plazo fijo con empresas del grupe y asociadas, y pasivos
financieros como participacicnes preferentes. Durante el ejercicio 2012, la Sociedad no ha contratade posiciones
en derivados financieros susceptibles de ser registradas en las cuenias anuales.

Informe anual de gobierno corporativo

Santander Finance Preferred, S.A. {Sociedad Unipersonal), entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de
voto corresponden en su totalidad, de forma directa, a Bance Santander, 5.A., en cumplimiento con lo
establecido en la Norma 62 de ta Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, no elabora un Informe Anual de Gebierno Corporativo, ya que el misme ha sido elaborado y presentado
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores por Banco Santander, S.A. en su calidad de Sociedad
cabecera del Grupo Santander con fecha 28 de febrero de 2013.



Diligencia gue levanta el Secretaric del Consejo de Administracién para hacer constar que, formuladas,
con vistas a su verificacién por los auditores y su posterior aprobacion por el Accionista Unico, las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2012 de Santander Finance Preferred, $.A. (Sociedad Unipersenal)
por los miembros del Consejo de Administracién, dichos miembros han procedido a suscribir el presente
documento gue se compone de ﬁ_ hojas de papel timbrado, numeradas del gL L{Z/ﬂ‘l Z"’lg al

0] ZJ’( . /] 4 l 1 )., ambas inclusive, estampando su firma cada uno de los sefiores Consejeros cuyos

nombres y apellidos constan en la (ltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2013

PRESIDENTE DEL CONSEJO SECRETARIO DEL CONSEJCG NO
CONSEJERO
Fdo: Antonio Torio Martin . Fdo: Natalia Butraguefio Rodriguez-
Borlade
CONSEJEROS
Fdo: Pgblo Roig Garcia-Bgmalt Fde: Maria Visitacién Diaz Varona
T

Fdo: Silvana Leticia Borgatti Casale






