SANTANDER US DEBT, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL, A EFECTOS DE LO EXPUESTO EN EL
ARTICULO 8.1.b) DEL REAL DECRETO 1362/2007, DE 19 DE OCTUBRE, POR EL
QUE SE DESARROLLA LA LEY 24/1998, DE 8 DE JULIO, DEL MERCADO DE
VALORES

Los miembros del Consejo de Administracion de Santander US Debt, S.A. (Sociedad
Unipersonal), declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, ta Cuentas Anuales de la
Sociedad, corrcspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2012,
formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién de 27 de marzo de 2013, vy
elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicacidn, ofrecen la
imagen ficl del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de Santander US
Dcbt, S.A. (Sociedad Unipersonal), v quc el informe de gestion complementario
correspondiente a las Cuentas Anuales, incluven un analisis ficl de la evolucidn y los
resultados empresariales y de la posicidén de Santander US Debt, S.A., (Sociedad
Unipersonal), junto con la descripcion dc los principales riesgos e incertidumbrcs a que se
enfrentan.

En Madrid a 27 dc Marzo de 2013

PRESIDENTE DEL CONSEJO

D. José Antoffio Zoldr Ramos

CONSEJEROS

D. Pablo Roig GptGia-Bernalty ot -y Ao Forfe-Martin )

D* Maria Visiracion Diaz Varona



SANTANDER US DEBT, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria
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INFORME DE AUDITORIA DB CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
o ) Santander US Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal y:

1. Hemos auditado Ias cuentas anuales de Santander US Debt, SA. (Sociedad Unipersonal) (sociedad
perteneciente al Grupoe Santander - véanse Notas | y 7 de la Memoria adjunta) -en adelarmte, Ia
“Sociedad”™-, que comprenden el balance al 31 de dlclembre de 20 12 ¥y la cuenta de perdldas y gananc:las

Nolo

& al ejercicio annal terminade en dicha fecha Los Administradores son responsables de Ia formutacién de
- las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con €l marco normativo de informacién financiera
£3) aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.a) de la Memoria adjunta) y, en particular, con-los

" principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es-expresar una opinién
% sobre las citadas cuentas anuales en su conjunio, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la

" normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
w3 mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
- evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados v las estimaciones
D realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién.
» 2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Santander US Debt, S.A.
- {Sociedad Uniperscnal) al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de

' sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informagién financiera que resulta de aplieacidn y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. :

(

= 3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencidn sobre el contenido de la Nota 13 de
o la Memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad realiza la mayor parte de sus operaciones con
- entidades de Grupo Santander, por lo que cualquier interpretacién o andlisis de las cuentas anuales del
;; gjercicig 2012 adjuntas debe llevarse a cabo considerando esta circunstancia. :

4. Bl informe de gestidn adjunto del gjercicio 2012 contiene las expl-icaciones que los Administradores de
la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre
# : otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicic
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo ¥ no incluye la revisién de informdcion distinta de da obtenida a
partir de los tegistros contables de la Sociedad. ‘

= DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N°S0692

-

" Carlos Giménez Lambea

18 de abril de 2013

Celoite, 5.1 Inscita en el Registre Mercanti] de Madrid, tome 13.650, seccidn 8% faio 188, hoja M-54414, insenpidn 962, CLE: B ?910:‘459
Cormicho soclal, Plaza Pable Rz Picasso, t, Tome Firase, 28000, Madrid
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SANTANDER US DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

Nota 2012 2011 (%)
Qtros gastos de explotacidn (768) {868}
Servicios exleriores 11 {768} (863)
Resultado de explotacion (768) {868}
Ingresos financieros 71.733 B81.377
De empresas del grupe y ascciadas 5 71.733 81.377
Gastos financieros B (71.029) {80.402}
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {366) (321}
Por deudas con lerceros (70.663) (80.081)
Diferencias de cambio 148 (190}
Resultado financiero 852 785
Resultado antes de impuestos 84 {83)
Impuesto sobre beneficios 10 1 9
Resultado del gjercicio 85 (74)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio 2012.
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0L4244360

SANTANDER US DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORR

ESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Al ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2012 2011 ()

Resultado de |la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingrescs y gastos imputados direclamenie al patrimonio neto
Por valoracion de instrumenios financieros
Por coberturas de flujos de efeclivo
Subvenciones, donaciones y legados recibides
For ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efeclo impositive
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciongs, donaciones v legados recibidos

Efeclo imposilivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

85 (74)

85 (79)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos del ejercicio 2012,
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CLASE 8

SANTANDER US DERBT, S.A. {SOCIEDAD UNIPERSONAL)

TRES CENTIMOS |
| DEEURO - |

0L4244962

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2012 Y 2011

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2012 2011 ("
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 84 (83)
2. Ajustes del resultado, (852) (785)
g} Ingresos financieros {-}. (71.733) (81.377)
h) Gastos financieros {+). 71.029 80.402
i) Diferencias de cambio (+/-}. {148) 190
3. Cambios en el capital corrients. (31N 153
b) Dsudores y otres cuentas a cobrar (+/-). 5 {6)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). {36) 2
f) Otros pesivos corrientes (+/-). - 157
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.689 1.601
a) Pagos de inlereses (-). {71.018) (080.156}
c) Cobros de intereses (+). 72.707 81,757
5. Flujos de efective de las actividades de explotacién {+-1+/-2+/-3+/-4} RS0 886
B) FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones {-}. - -
7. Cobros por desinversiones (+). 1.103.346 1.086.824
a) Empresas del Grupo y asociadas. 1.103.346 1.086.824
8, Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6} 1.103.346 1.086.824
C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Cobros y pagos por instrumentfos de patrimonio. - -
10, Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero, {1.103.758) {1.086.534)
b} Develucion y amortizacién de
1.0bligaciones y otros valores negociables (), (1.103.758) {1.086.534)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion [+/-9-+/-10-11) {1.103.758) {1.086.534)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC 202 689
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES [+-5+/-8+/-12+-D) 680 487
Efectivo o equivaientes al comienzo del ejercicio. 1.226 739
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 1.906 1.226

(*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 e 14 descrilas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2012.
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Santander US Debt, S$.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria

correspondiente al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012

Actividad de le Socieded

Santander US Debt, 8 A. (Sociedad Unipersonal) - en adelanie, la “Sociedad™ es una sociedad ancnima de
nacionalidad espariola, que fue constituida el 27 de febrero de 2004 por tiempo indefinido. Su domicilio social se
encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte (Madrid).

Su objeto social exclusivo es la emision de deuda senior con la garantia solidaria de su Accionista Unico, Banco
Santander, 5.A. (véanse Notas 7 y 8) de conformidad con lo establecido en la Disposicién Adicional Segunda de
Ja Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios y. obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros, de acuerdo con la redaccién dada a la misma por la Disposicion Adicionai Tercera
de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del btanqueo de capitales. La Sociedad
desarrolla integramente su actividad en el {erritorio nacional.

La Sociedad est4 integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominanie es Banco Santander, 5.A. (véase
Nota 7), con domicilio social en Paseo de Pereda numeros 9 al 12 de Sanlander, siendo esta sociedad la que
formula cuentas anuales consolidadas. Las cuenlas anuales consolidadas dst Grupo Santander del ejercicio
2011 fueron formuladas por los Adminisiradores de Banco Santander, S.A., en la reunién de su Consgjo de
Administracion celebrada &) 23 de enero de 2012, aprobadas por la Junta General de Accionislas en su reunién
celebrada el 30 de marze de 2012 y depositadas en el Registro Mercanlil de Santander.

La Sociedad no fiene empleados, contando con |a organizacién y con los medios necesarios para la realizacion
de su aclividad a través de los contratos de gestion y de prestacion de servicios que liene firmados con
empresas del Grupo Santander (véase Nota 13). En consecuencia, la gestion de la Sociedad, sus operaciones y
las cuentas anuales han de considerarse en el contexte del Grupo al que pertenece.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no liene responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el pairimenio, Ia
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiocnes medicambientales.

Bases de preseptacién de las cuentas anuales

Marco normativo de informacién financiera aplicable a Ja Sociedad

E! marco normativo de informacicn financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:

iy ElCoédige de Comercio y la restante legislacién mercandil,
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CLASE 8- _TRES SENos

B

i) El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.

iy Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el institulo de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

iv) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién,

imagen fief

Estas cuentas anuales, que han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, en su reunion celebrada el 27 de marze de 2013, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion (véase apartadc a} anterior), y en
particular, con los principios y criterios contables en & contenidos, de forma que muestran le imagen fiel del
patrimonio neto y de ia siluacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, esi como de los
resultados de sus operaciones, de sus flujos de efeclivo y de los cambios en su patrimonio neto que se han
producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anueles, se encuentran pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de la Sociedad. No
obstante, Jos Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales del
gjercicic 2011, fueron aprobadas por su Accionista Unico el 16 de mayo de 2012,

Impactos comparatives con NIIF

El articulo 537 de! Texlo Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién
Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiqguen unicamente cuentas anueles individuales,
eslaran obligadas a informar en la memoria de las cuentes anuales de las principales variaciones que, en su
caso, se originarian en el patrimonio neto y en le cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adopladas por los Reglamentos de la Unién Eurcpea (en
adelante, las "NIIF-UE"), indicando los criterios de valoracion que hayen aplicadc.

A este respecto, indicar que no se hubieran preducido variaciones en el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, ni en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, si se hubieran aplicado las NHF-UE, en jugar de |as normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad.

Comparacion de fa informacion

La informacion centenida en estas cuentas anuales, referida al ejercicio 2011, se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion correspondiente al gjercicio 2012.

d} Principios contables y normas de valoracién

En la elaboracién de eslas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningdn principic conlable o norma de
valoracion de caracler obligalorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar. No se han aplicado principios contables no obligatorics.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en esta memoria es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. A esle
respecto, indicar que en la elaboracidn de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos y pasivos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

+ La evafuacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5),

+  Laevaluacién de determinadas obligaciones y otros pasivas negociables (véase Nota 8).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién dispenible a la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales, &s posible que acontecimienios que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a medificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjerciclos afactados,

f} Agrupacion de partidas

g)

h)

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambics en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en la medida en que sea significaliva, |a informacion desagregada se ha incluido en las correspondienies
Notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2012 no se han producido cambios de crilerios contables respectc de los aplicados en el
ejercicioc 2011,

Correccion de errores

En ia elaboracidn de estas cuentas anuales no se han puesto de manifissto errores significalivos que hayan
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales dal ejercicio 2011.

a)

Principios contables y normas de valoracion aplicados

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados que se describen a continuacion:

Reconocimiento de ingresos y gastos

Con carécler general, los ingresos y gastos se registran contablemente, en funcién del principio de devengo, es
decir, cuando se produce la corrienle real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monelaria o financiera derivada de ellos.

Los intereses devengados por los activos financieros con posterioridad al momento de su adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenia de pérdidas y ganancias. Los intereses recibidos de los aclives.
financieros se reconocen uilizando el métedo del tipo de interés efectivo.
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b) Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un ‘“inslrumenio financiere” es un confrato que da lugar a un acfive financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimenic neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién residual
en los activos de la entidad que o emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efecfos de presenlacion y valoracion

Los aclivos financieros se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracion, en la calegoria de “Préstamos y
partidas a cobrar”, y corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
.palrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuanlia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo,

Los actives financieros se registran, inicialmente, al valor razonable de la coniraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién gue sean directamente atribuibles y, pesteriormente, por su coste amortizado.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad realiza un 1est de deterioro para los activos financieros que no
eslan regisirados a su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de un deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, esle deterioro se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias,

El criterio utilizado por la Sociedad para calcular las comecciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, consiste en analizar la antigiiedad de las operaciones basandose en el
historial de la contraparte analizada, en la calificacion crediticia y en ios analisis sobre hechos actuales y
relevantes de mercadoe que puedan afeclar a la con{raparte de la operacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en fime de activos, cesiones de créditos comerciales en
operacionss de “facloring” en las que la Sociedad no retiene ningun riesgo de crédito ni de intereés y las ventas
de activos financiercs con paclo de recompra por su valor razonable, entre otros.

iif. Pasivos financieros

Son pasives financieros aguellos débitos y partidas a pagar gue tiene la Sociedad y que se han originado en le
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o fambién aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumenlos financieras derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran

por su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos carrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que, con caracler general, se
considera de un afio, asi como también aguellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se
espefa gue se produzca en el corto piazo desde la fecha de cierre dei ejercicio, y el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos reguisitos se califican como no cofrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién y, en general, lodas las
obligaciones cuyoc vencimiento o extincién se producird en el corte plazo. En ¢caso contrario, se clasifican como
no corrientes.

Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administiradores de la Sociedad
consideran gue no axisten riesgos significativos por este aspecto de los qua puedan derivarse pasivos da
cansideracion en el futuro.

Transacciones en moneda extranjera

La meneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecueniemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se regisiran segun los lipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
euros aplficando el ipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas que, en su ¢caso, se pongan
de manifieslo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre sociedades

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracién Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas 7y 10).

El gasto o el ingreso por el impuesto sobre sociedades comprende la parte relativa al gasto o al ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o al ingreso por el impuesto diferido. De acuerdo con la
Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julic, la remuneracion de las obligaciones y otros
valoras negociables tiene la consideracién de gasto deducible para la sociedad amisora,

El impuesto carriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relalivas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en ia cuota del
impueslo, excluidas |as retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anterioras y aplicadas efeclivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impueslo diferido corresponde al reconocimiento y cancelacién de los aclivos y pasivos
por impuestos diferidos. Estos corresponden a las diferencias temporarias, que son aquellos importes que se
prevén pagaderos o recuperables en el futuro como consecuencia de las diferencias existentes entre los
importes en libros de los aclivos y pasivos y su valor fiscal, as! como las bases imponibles nagativas pendienies
de compensacion y los crédilos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando, a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravaman al que se espera
recuperailos o fiquidarios.
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Se reconocen pasivos por impueslos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, exceplo para
aguellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuitado contable y no es una combinacidn de negocios.

Los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en gue se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra as que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonic, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacion futura,
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impueslos diferidos no regisirados en el balance, que son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse a
efectos fiscales con los beneficios que, en su caso, se obtengan en los dieciocho ejercicios inmediates siguientes
a aquel en que se generaron, $i bien, el importe final a compensar pudiera ser modificado como consecuencia de
la inspeccidn fiscal de los ejercicios en que se produjeron, Siguiendo un criterio de prudencia, los balances
adjuntos no recogen el posible beneficio fiscal que pudiera derivarse de la compensacion futura de las bases
impenibles negativas declaradas.

Provisiones y contingencias
En la formulacién de ias cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores gque cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resuitan indeterminados en cuanto
a su importe y/ ¢ momento da cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, ¢ no, uno ¢ mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuenlas anuales recogen lodas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabitidad de
que se tenga gue atender la obligacién es mayor que da lo conirario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes, en caso de existir, no se reconocen en las cuentas anuales sino que se
informa sobre los mismos en las Notas de la memaria,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobra el suceso y sus consecuencias al
cierre de cada ejercicio; regisirando los ajustes gue surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasio financierc conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momenio de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se regisira como un activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por &l que se haya exleriorizado parte del riesgo, ¥ en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en cuyo caso, !a compensacion se fendra en cuenta para esfimar el importe por el gue figurara la
correspondiente provision.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian procedimientos judiciales ni reclamaciones contra la Sociedad.
En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad consideran como remota la probabilidad de que ésta
{enga que atender al guebranto patrimonial que, en su caso, pudiera derivarse para la Sociedad, como
consecuencia de una reclamacion judicial o extrajudicial en su contra, puesto que el mismo seria satisfecho
integramente por el Accionista Unico de Ja Sociedad, como garante solidario de las emisiones realizadas.

4, Aplicacidn de resultados

La propuesta de distribucion del resullado nelo del ejercicio 2012, que los Administradores de la Sociedad
propondran al Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Resultado neto del gjercicio 85

Distribucién:

Resultados de ejercicios anteriores 85
85

5.  Inversiones en empresas del gqrupo y asociadas a larqo y corto plazo

L.a composicion del saldo de eslos epigrafes de los balances adjunlos, es la siguiente:

Importe en Importe en Importe en Importe en
Tipode | Fechade | Milesde Divisa | Miles de Euros | Miles de Divisa [ Miles de Euros
Interés | Vencimiento | Ejercicio 2012 | Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011 | Ejercicio 2011
Imposiciones a largo plazo en
Bance Santander, S.A.(*):
Dolares americanos Fijo 18/01/2013 - - 499.478 386.025
Dolares americanos Fijo 20/01/2015 998.356 756.674 998.356 771.587
Délares americanos Fijo 07/10/2013 - - 748.980 578.855
Délares americanos Fijo 07/10/2015 349.880 265.181 349,880 270.407
Total Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo: 1.021.855 2.006.874
Imposiciones a corto plazo en
Banco Santander, 5.A.(*):
Délares americanos Variable | 50/03/2012 - - 1.499.600 1.158.977
Ddlares einericanos Fijo 18/01/2013 499.478 378.565 - -
Délares americanos Fijo | 07/10/2013 748.980 567.6687 - -
Total Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo: 946.232 1.158.977
{*) Véanse Notas 7 y 13.
7
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Las imposiciones a plazo fijo constituidas por la Sociedad en Banco Santander, S.A., tienen por finalidad
financiar el pago de los intereses que devengan las emisiones de deuda senior {véase Nota 8).

Los intereses devengados por dichas imposiciones a plazo han ascendido a 71.733 y 81.377 miles de euros, en
los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente, que se encueniran registrados en el epigrafe “ingresos financieros —
De empresas del grupo y ascciadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos importes,
23,522 y 24.496 miles de euros se encontraban pendientes de cobrp al cierre de los ejercicios 2012 y 2011,
respectivamenie, por lo que se encuentran regisirados en el epigrafe “Inversicnes en empresas del grupo y
asociadas a coro plaze - Créditos a empresas” del activo de los balences adjuntos {véase Nota 13). El lipo de
interés efectivo medio devengado por eslos activos ha sido del 2,98% y del 1,87% anual, en los ejercicios 2012 y
2011, respectivamente.

6. Efective v otros activos liguidos equivalentes

El saldo de esle epigrafe de los balances adjunfos recoge dos cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en
Banco Sanfander, S5.A. (véase Noia 13), denominadas en euros y ddlares americanos. Duranie los ejercicios
2012 y 2011, estas cuentas corrientes no han devengado intereses.

7. Fondos propios

El movimientc que se ha producido en los fondos propios de ia Sociedad, durante los ejercicios 2012 y 2011, se
presenta en los estados de cambios en el patrimonio nelo (estados lotales de cambios en el patrimonio neto)
adjuntos.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad ascendia a 120 miles de euros y estaba
formalizade en 1.200 acciones, no cotizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos. De acuerdo con fo
dispuesto en los estatutos de la Sociedad, la ransmision de las acciones por actos intervivos a titulo onereso se
condiciona a la previa comunicacion por escrito a los Administradores de la intencién de transmisién, quienes a
su vez deberdn comunicarlo a todos los accicnislas de la Sociedad en el plazo de diez dias. Los accionistas
tendran el derecho de edquisicion preferenie y podran ejercitarlo dentro de los 30 dias naturales siguientes a la
comunicacion. Transcurrido dicho momento v dentro de los 20 dias naturales siguienles, sera la Sociedad quien
podra optar entre permiir la transmisién de las acciones comunicada o adquirir las acciones para sl. Finalizado
este Uitimo plazo sin que por los accionistas ni por la Sociedad se haya hecho uso del derecho de adquisicidn
preferente, la transmision podrd realizarse sin mas reslricciones en las condiciones comunicadas a los
administradores. En los casos de transmision a favor del conyuge, ascendienles, descendienies o hermanos del
accionista enajenanle, no existira resfriccion alguna para la transmisibilidad.

La totalidad de las acciones son de propiedad de Banco Santander, S.A., por lo que segun el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital la Sociedad fiene e! caracter de “Sociedad Anonima Unipersonal®.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de ta Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que los Unicos contratos que la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los que se detallan en la Nota 13.
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, &l 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital social
ya eumentado. Salvo para esla finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva soélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre gue no exislan oiras reservas disponibles suficientes para
esle fin. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva legal se encontraba integramente constituida.

B. Deoudas y Deudas coh empresas del grupo a largo y corto plazo

El saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances adjuntos recoge el valor de reembolso de las distintas
series de emisiones de deuda senior reelizedas por la Sociedad, con la garantia solidaria de su Accionista Unico,
Banco Santander, S.A. (véanse Notas 7 vy 13), neto de los correspondientes gastos de emisioén de cada serie,
seguln el siguiente detelle:

Importe en Importe en
Fecha de Fecha de | Miles de Euros | Miles de Euros
ISIN Divisa Emisién | Vencimiento | Elercicio 2012 | Ejercicio 2011
Deuda senior a largo
plazo;
Serie 13 US802815AP54 | Délares americanos | 19/01/2010 | 18/G1/2013 - 386.430
Serie 14 US802815AQ38 | Dolares americanos | 19/01/2010 | 20/01/2015 757.921 772.857
Serie 16 US802815A893 | Ddlares amerieancs | 07/10/2010 | 07/10/2013 - 579.643
Serie 17 USB02815AT76 | Ddlares americanos | 07/10/2010 | 07/10/2015 265.272 270.500
1.023.193 2.009.430
(Gastos de emisién deuda
senior 2 largo plazo:
Serie 13 US802815AP34 - - - - (202)
Serie 14 USB0O2BI5AQ38 - - - {508) (750)
Serie 16 US802815A893 - - - - (34)
Serie 17 US802815AT76 - - - (50) (295)
(558) (1.281)
Total deudas a largo plazo 1,.022.635 2.008.149
9
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Importe en Importe en
Fecha de Fecha de | Miles de Euros | Miles de Euros
ISIN Divisa Emision | Vencimiento | Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011
Deuda senior a corto
plazo:
Serie 15 US802815AR 11 | Délares americanos | 30/03/2010 | 30/03/2012 - 1.159.285
Serie 13 US802815AP54 | Délares americanos | 19/01/2010 | 18/01/2013 378.960 -
Serie 16 US802815A893 | Dolares americanos | 07/10/2010 | 07/10/2013 568.440 -
947.400 1,159.285
Gastos de emisidén deuda
senior a corto ptazo:
Serie 15 US802815AR11 - - - - (37
Serie 13 US802815AP54 . - - 6) -
Serie 16 USB02815A593 . - - (197) -
{203) 37
Total deudas a corto plazo 947.197 1,159,248

Las principales caracteristicas de las emisiones anleriores son las siguientes:

Serie 13: Con fecha 19 de enero de 2010, Ia Sociedad realizé una emision de 5.000 titulos, de 100.000 dblares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la Bolsa de Londres, Los titulares tienen
derecho a percibir una remuneracioén fija del 2,485%, pagadera por semestres vencidos el 18 de enero y de julio

de cada afio.

Serie 14: Con fecha 19 de enero de 2010, la Sociedad realizé una emisién de 10.000 titulos, de 100.000 délares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y colizados en |a Bolsa de Londres. Los litulares tienen
derecho a percibir una remuneracién fija del 3,724%, pagadera por semestres vencidos el 20 de enero y de julio

de cada ano,

Serie 15: Con fecha 30 de marzo de 2010, |a Sociedad realizd una emision de 15.000 titulos, de 100.000 ddlares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y coltizados en !la Bolsa de Londres. Los titulares tienen
derecho a percibir una remuneracién variable de USD Libor a 2 meses mas un margen del 0,80%, pagadera por

triimestres vencidos el 30 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio.

Serie 16: Con fecha 7 de octubre de 2010, la Sociedad realizé una emision de 7.500 titulos, de 100.000 dolares
americanos de valor nominal cada uno, emitides a la par y colizados en la Bolsa de Londres. Los titulares lienen
derecho a percibir una remuneracién fija del 2,991%, pagadera por semestres vencidos el 7 de abril y de octubre

de cada afo.

Serie 17: Con fecha 7 de octubre de 2010, la Sociedad realizd upa emisidn de 3.500 litulos, de 100.000 délares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la Bolsa de Londres. Los titulares tienen
derecho a percibir una remuneracién fija del 3,781%, pagadera por semestres vencidos el 7 de abril y de octubre

de cada afio,

En el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance al 31 de diciembre de
2012 adjunto, se encuentran registrados los titulos adquiridos por Banco Santander, S.A., por importe de 834

10
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miles de eurcs (11,593 miles de euros registrados en epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
largo plazo”, y 13.370 miles de euros registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo”, al 31 de diciembre de 2011), que han devengado intereses, en dicho ejercicio, por importe de 366
miles de euros (321 miles de euros en el ejercicioc 2011}, que figuran registrados en el epigrafe *Gastos
financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
De este importe se enconiraban pendientes de pago & miles de euros, que figuran registrados en el eplgrafe
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo”,

Los titulos suscritos por terceros, no vinculados al Grupo Santander, han devengado unos intereses de 70.663 y
80.081 miles de euros, en ios ejercicios 2012 y 2011, respeclivamente (de los que 704 y 1,024 miles de euros,
respectivamenie, corresponden a la amortizacién de los gastos financieros derivados de las emisiones), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas, De estos impories, se encontraban pendientes de pago 23.188 y 23.607 miles de euros al
cierre de los ejercicios 2012 y 2011, respeclivamenle, que se encuentran registrados en &} epigrafe “Deudas a
corto plaze — Cbligaciones y ofros valores negociables” del pasivo de los balances adjuntos.

El tipe de interés efectivo medio de eslos pasivos ha sido del 2,88% y del 1,81% anual en los gjercicios 2012 y
2011, respeclivamente.

Acreedores comerciales ¥ otras cuentas a pagar

El detalle del saldo de esle epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Deudas por prestacion de servicios 20 31
Acreedores empresas del grupo y asociadas (Notas 11 y 13) 4 4
Administraciones Pablicas (Nota 10) - 26
24 61

Infoermacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a provesdores

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio:

11
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Pagos Realizados y Pendientes de Pago en la Fecha de
Cierre del Ejercicio
2012 2011
Importe % Iinporte %
{Miles de Euros) (Miles de Euros
Realizados dentro del plazo méximo legal 676 100% 831 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 676 100% 831 100%
PMPE (dias) de pagos - - - -
Aplazamientos que a ia fecha de cierre
sobrepasan ¢l plazo maximo legal - - - -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciaies por deudas con suministradores de bienes y servicios, de medo que
incluyen los datos retativos a la partida “Acreedores varics” del pasivo corrienle de lgs balances adjuntos.

El plazo medic ponderado excedido (PMPE) de pagos se calcula como el cociente entre el sumatoric del
resullado de multiplicar cada une de los pagos a proveedores realizados en ef ejercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago por el nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo
(numerador), y el importe total de los pagos realizados en el ejercicic con un aplazamiento superior al plazo legal
de pago (denominador). Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han producide pages fuera del plazo legal, por
lo que el PMPE es nulo.

E! plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2012 segun la Ley 3/2004, de 29 de
dicierbre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad &n las operacicnes comerciales, es de
75 dias (B85 dias en el ejercicio 2011).

Situacion fiscal

El detalle de Jos saldos con las Adminisiraciones Pdblicas, al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011, es &l siguiente:

Miles de Euros
2012 2011

Hacienda Publica acreedora por IVA (Nota 9) - 26
Total saldos acreedores con las Administraciones Pdblicas - 26

La Sociedad esta integrada en el Grupe de Tributacion en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Sanlander, S.A,

El saldo del epigrafe “Deudas con empresas del grupe y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances
adjuntos, recoge los créditos fiscales que el Grupo ha utiizado en ejercicios anteriores, compensando bases
imponibles de la Sociedad, y que ésla debe abonar al Banco {132 miles de euros al cierre de los gjercicios 2012
¥ 2011, en ambos ejercicios).
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CLASE 8:

Si bien no se ha presentado alin la declaracion individual del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2012, a
confinuacion se muestra la concifiacidn entre el resultado coniable y el resultado a efectos impositivos de dicho
gjercicio:

Miles de Euros
2012 2011

Resultado contable antes de impuestos 84 (83)
Compensacion de bases imponibles negativas (84) -
Base imponible - (83)
Tipo impositivo 30% 30%
Cuota integra “ -
Ajustes al Impuesto 1 9
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 1 9

En los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha registrado ajustes positivos por importe de 1 y @ miles de euros,
respectivamente, por el efecto de la cuola de ejercicios anteriores efectivamente liquidada al Grupo de
Consolidacién Fiscal.

E! importe de las bases imponibles pendientes de compensar con beneficios futuros asi como el plaze maximo
de compensacion son Jos siguientes:

Bases imponibles negativas Miles de Euros | Ultimo aiio

Ejercicio 2010 239 2028

Ejercicio 2011 83 2029

Ejercicio 2012 84 2030
406

Segun establece la legislacion vigente, los impuesios no pueden cansiderarse definitivamente liquidados hasta
que las dectaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las auloridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicics de
todos los impuestos que le resultan de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, los resuliados de las
inspecciones que las autoridades fiscales pudieran efecluar en un futuro para los afios sujelos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posibie cuantificar de una
manera objeliva. No obstante, en opinidn de los Administradores de la Sociedad y de los asesores fiscales, la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingenles es remota y, en cualguier caso, la deuda
tributaria gue de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Ofros gastes de explotacion

Ei desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011
Servicios de profesionales independientes 700 788
Subcontrataciones 43 42
Servicios bancarios y similares 1 1
Otros 24 37
768 868

La cuenta "Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior incluye los honorarios relativos a los
servicios de audiloria de cuentas y a olros Servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por
una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestion, durante los ejercicios 2012 y 2011 y

gue han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios Prestados por el
Auditor de Cuentas y por
Empresas Vinculadas

Descripcidn 2012 2011
Servicios de Auditoria 23 24
Otros servicios de Verificacion (*) 12 12
Total servicios de Auditoria y Relacionados 35 36
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios 76 69
Total Servicios Profesionales 111 105

{*) Incluye, entre otros congeptos, los honorarios por la revision limitada de los

estados financieros intermedios.

Los servicios contralados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en Real
Decreto Legislativo 1/2011, de 1 de julio, por el gque se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en !a *Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumnida por la "Securities and Exchange Commission®
{"SEC"); por lo que no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con la funcién auditora.

La Sociedad no ha tenido trabajadores en plantilla durante los ejercicios 2012 y 2011. Los servicios de
administracion han sido prestados por Gesban, Servicios Administratives Globales, S.L. (sociedad perteneciente
al Grupo Santander). En los ejercicios 2012 y 2011, se han registrado gastos por este conceplo por importe de
43 y 42 miles de euros, respeclivamente, que figuran registrados en el epigrafe “Subcontralaciones” del cuadro
anterior. De este importe, se encontraban pendientes de pago 4 miles de euros al cierre de los gjercicios 2012 y
2011, gue se encuentran registrados en el epigrafe “Acreedores varios’ de los balances adjuntos {véanse Notas

9y 13).
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12, _Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesao de los instrumentos financieros

Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en Ja Direccién Financiera del Grupo
Sanlander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para conlrolar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad;

a) Riesqo de credifo:

La Sociedad mantiene su tesoreria y resto de activos financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acreditada solvencia.

b) Riesqo de liguidez:

Con el fin d& asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y otros activos financieros, cuyos vencimientos, fantc de! principal
como de intereses, estan contractualmente establecidos para que coincidan con las chligaciones financieras
emitidas que muesiran en su balance. Adicionalmente, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su
Accionista Unico, Banco Santander, S.A.

¢} Riesqo de mercado fincluye Hipo de inferés y ofros nesgos de precio):

Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas en tede momente al
mismo indice de referencia y a la misma moneda, mifigando de esta manera el riesgo de precio, de fipo de
interés y de fipo de cambio.

Informacién cuantitativa

a) Riesqo de crédito:

Al 31 de diciembra de 2012, ia Sociedad mantiene posiciones con su Accionista Unico, Banco Santander, S.A.
equivalentes al 99,9% del saldo de su activo.

b} Riesgo de tipo de interés:

Al 31 de diciambra da 2012 y 2011, tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se
encuentran referenciadas en iodo momenic al mismo indice, mitigando de esta manera el riesgo de precio y de
tipo de interés, motivo per el cual no se realiza ninguna cuantificacidn sobre €l riesgo de tipo de inferés,

13. Qperaciones y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas
Los principéles saldos con parles vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como los ingresos y gastos

con origen en las {ransacciones realizadas con las mismas, duranie los ejercicios 2012 y 2011, son los
siguientes:
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CLASE 82 5 e RG>
Miles de Euros
2012 2011
BALANCE:
Activo:
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 5) 1.021.855| 2.006.874
- Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo (Nota 5) 969.754| 1.183.473
- Efectivo y otros activos liquidos equivalenies (Nota 6) 1.906 1.226
Pasivo:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas 8 y 10) 132 11.725
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 8) 840 13.503
- Acreedores varios — Acreedores empresas del grupo y asociadas (Nota 9) 4 4
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos:
- Ingresos financieros- De empresas del grupo y asociadas (Nota 3) 71.733 81.377
Gastos:
- Otros gastos de explotacion- Subcontratacioncs (Nota 11) (43) {42)
- Gastos financieros (Nota 8) {366) (32D
CUENTAS DE ORDEN:
Avales financieros (Nota 8) 2.002.982| 3.208.193

De acuerda con lo eslablecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislalive 1/2010, de 2 de julie, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
los contratos gue la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con indicacién de su naturaleza y condiciones:

- Imposiciones a plazo fijo realizadas en Banco Santander, S.A. {véase Nota 5).
- Cuenlas corrientes con Banco Santander, 8.A. {véase Nota §).
- Emisiones de deuda adquiridas por Banco Santander, S.A. {véase Nota 8).

- Avales financieros con Banco Santandar, S.A. (véase Nota 8}

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidn y al personal de Alta Direccion

La Sociedad esta organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones esiratégicas y de
negocio se toman por los miembros del Consejo de Administracién por lo que, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, la Sociedad no tenia personal de Alta Direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, los Administradores de 1a Sociedad no han percibido de la misma ninguna
retribucién, sueido, o dieta de cualquier clase.
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Asimismo, al 31 de diclembre de 2012 y 2011 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones o saguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a
los anteriores y actuaies miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido da la Ley de Sociedades de Capital,
intreducido por el R.D.L.1/2010, de 2 de julio, con &l fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital,
se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complemeniario género de actividad al que
conslituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capilal participan los miembros del Consejo de Administracion,
asi como las personas a ellos vinculadas, tal y como las mismas se definen en el art. 231 de la citada Ley, asi
como las funciones gue, en su caso, ejercen en ellas:

Participacion/
Nimero de
Titular Sociedad Participada | Actividad Acciones Funciones
José Amonio Soler Ramos | Banco Santander, S.A. Banca 45,527 | Subdirector General
Antonio Torio Martin Banco Santander, S.A. Banea 13,482 | Director Emisiones Corporativas
M Visitacion Diaz Varona | Banco Santander, S.A. Banca 2.340 | Director de Control Operative y Contable
Banco Popular, S.A. Banca 335 -
Pablo Roig Garcia- Bernalt | Banco Santander, S.A. Banca 10,326 | Director Andlisis Gestién de Activosy Pasivos

En relacion con participaciones directas o indirectas de personas vinculadas segun se definen en el articulo 231
de la Ley de Sociedades de Capital, se manifiesta que Alejandro y Carolina Torio Ballester, hijos de D. Antonio
Torio Martin, lienen cada uno de elios, 209 acciones de Banco Santander, S.A. y 364 acciones de Banesto, S.A.

Asimismo, y de acuerdo con el Texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacién, por
cuenta propia o ajena, de actividades raalizadas por parle de los distinios miembros del Consejo de
Administracién, y de las personas a ellos vinculadas, del mismo, analogo o complameniario género de actividad

del que constituye el objeto social de la Sociedad:

Tipo de Régimen de Cargos o Funciones que
Actividad Prestacién dc la Sociedad a Través de la Cual se Presta | se Ostentan o Realizan en
Nombre Realizada Actividad (1) la Actividad (2) la Sociedad Indicada
Openbank, S.A. Consgjero
Santander Benelux, S.A/N.Y. Consejero
Inle\nncd!acién Por cuenta ajena Santander Finance Capital, S.AU Prcs?dente
Jos¢ Antonio Soler Financiera Santander Commercial Paper, §.A.U Presidente
Ramos Santander International Debt, 8.A.U Presidente
Santander Issuances, S. AU Presidente
Gestora de fondos . Santander itulizacién, Sociedad .
de titulizacion | CUeMa ajene f}csmra dedlfo-:;gzlslfiacc%itulizacién, S.A. Consejero
Santander Finance Preferred, S.A.U. Presidente
Santander Perpetual, S.A.U Presidente
Santander Finance Capital, 3.A.U Consgjero
. ; , Inlermediacion . Santander Commercial Paper, S.AU Consejero
Autonio Torio Martin Financiera Por cuenta ajena Santander International Debt , $.A.U Consejero
Santander Emisora 150, S.AU Presidente
Santander Issuances, S.AU. Consejero
Santander International Preferred, S.A.U. Presidente
17




0L4244380

CLASE 82
Tipo de Régimen de Cargos o Funciones que
Actividad Prestaeion de la Sociedad a Través de la Cual se Presta | se Ostentan o Realizan en
Nombre Realizada Actividad (1} la Actividad (2) Ia Sociedad Indicada
Santander Finance Preferred, 5.A4.U. Consejero
Santander Perpetual, 5.4.1 Consejerc
Sentander Finance Capital, S.A.U Conssjerc
Pablo Roig Garcia- Intermediacion . Sentander Commercial Paper, S.AU Consejero
. . Por cuenia ajena - -
Bernalt Financiera ' Samander Internaticnal Debt, $.A.U Consejero
Santander Emisora 150, S.A.U Consejero
Santander Issuances, S.A.U, Consgjero
Santander International Preferred, S.A.U Consejero
Santander Finanee Preferred, 5.4.U. Consejero
Saniander Perpetual, 8.4.U Consejero
Santander Finance Capital, 5.A.U Consejero
Maria Visitacion Intermediacién . Santander Commercial Paper, S.A.U Consejero
Diaz Varona Financiera For cuenta ajena Santander International Debt, S.A.U Consejero
Santander Emisora 150, S.A U Consejero
Santander [ssuances, S,A.U Consejero
Santander [nternational Preferred, S.A.U. Consejere

{1) Se consigna cuenta propia o cuenta ajena

{2) Sélo se consigna cuando ¢l régimen de prestacion de la aclividad es por cuenia ajena, y consecuentemente se realice a través de una sociedad,

En cumplimients de lo establecido por 'a Disposicién Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad 3 son hombres y 1 es mujer.

i
b

Hechos posteriores

Con fecha 18 de enero de 2013, se ha producidc la amortizacion total, a su vencimiento, de la Serie 13 y.
consecuentemente, la baja de la Imposicion a plazo fijo asociada a la misma, por importe de 500.000 y 499.478
miles de dolares, respectivamente,

Salvo por lo indicado en el parrafo anterior, desde la fecha del cierre del ejercicic 2012 y hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningdn oiro hecho que tenga un efecto significative en
dichas cuentas anuales.
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Santander US Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del Ejercicio 2012
Evolucién de la Sociedad en ¢l ejercicio 2012

En el ejercicic 2012, Santander US Debl, $.A. (Sociedad Unipersonal) ha cblenide un beneficic después de
impuestos de 85 miles de euros,

Operaciones con acciones propias

La Sociedad no ha realizade, durante el ejercicio 2012, adquisiciones ni enajenacicnss de acciones propias ni de
su sociedad dominante, Bance Santander S.A.

Evolucién previsible de la Sociedad

En el ejercicio 2013 se prevé una evolucion de las aclividades de la Sociedad de forma similar a la desarrollada
en el ejercicio 2012,

Principales riesgos de negocio

La Sociedad esta parlicipada al 100% por Banco Santander S.A, con el objeto Onico de proceder a la emision de
deuda senior y/u otros instrumentos financieros con la garantia de Banco Santander S.A. Por tante, sus faclores
de riesgo quedan circunscritos a la propia entidad garante.

Actividades de investigacion y desarrollo
Durante el ejercicio 2012, la Sociedad no ha incurrido en ningun gaslo por investigacidn y desarrollo.
Hachos posteriores

Salvo por lo indicade en la Nota 14 de la memoria adjuria, desde la fecha del clerre del ejercicio 2012 y hasta la
fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se ha producido ningin otro heche gue lenga un efeclo
significative en dichas cuentas anuales.

Utilizacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de los que ha hecho uso la Sociedad durante el ejerciclo 2012 son
fundamentaimenie actives financieros como imposiciones a plazo fijo con empresas del grupo y asociadas, y
pasivos financieros como deuda senfor. Durante el ejercicio 2012, no se han realizade operaciones con
derivados financieros.

Informe anual de gobierno corporativo

Santander US Debt, S.A. (Scciedad Unipersonal), enlidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de voto
corresponden en su totalidad, de forma directa, a Banco Santander, S.A., en cumplimiento con lo establecido en
la Norma 62 de la Circutar 1/2004, de 17 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, no elabora
un informe Anual de Gobierno Corporativo, ya que el mismo ha sido elaborado y presentado ante la Comisidn
Nacicnal de! Mercado de Valores por Banco Santander, S.A. en su calidad de Sociedad cabecera del Grupo
Santander con fecha 28 de febrero de 2013,



Diligencia que levanta ¢l Secretario del Consejo de Administracidn para hacer constar que, formuladas,
con vistas a su verificacion por los auditores y su posterior aprobacién por el Accionista Unico, las cuentas
anuales correspondientas al ejercicic 2012 de Santander US Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal) por los
miembros del Consejo de Administracion, dichos miembros han procedido a suscribir el presente
documento que se cempone de EQ_ hojas de papel timbrade, numeradas del oLY L '—l%‘?fﬂ al

OLH ZHU\ (184 . ambas inclusive, estampando su firma cada uno de los sefiores Consejeros cuyos

nombres y apellidos constan en la Gitima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2013

PRESIDENTE DEL CONSEJO SECRETAR!O DEL CONSEJO NO
CONSEJERO

Fdo: J}(é f(ntorﬁo Soler Ramos Fdo: Natalia Butraguefio Rodriguez-
Borlade

CONSEJEROS

Fdo: Pablo Roig Garsia-Bemnéb——————Fde-Antonieo Toro Marin __ \
N

Fdo: Maria Visitacién Diaz Varona






