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Infonne de Auditoria de Cuentas Anuales 

Al Consejo de Administracion de 
Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora) 

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT ICO-FTVPO CAJASOL, Fondo de Titulizacion de 
Activos, (el F ondo) que comprenden el balance al 1 de marzo de 2013, la cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al periodo comprendido entre elide enero y 1 de marzo de 2013. Los 
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la fonnulacion de las cuentas anuales 
del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de infonnacion financiera aplicable al Fondo (que se 
indica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas 
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la nonnativa reguladora de la 
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion 
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su 
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de 
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT ' ICO-FTVPO 
CAJASOL, Fondo de Titulizacion de Activos al 1 de marzo de 2013. asi como de los resultados de 
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre elide 
enero y 1 de marzo de 2013, de confonnidad con el marco normativo de informacion financiera que 
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, lIamamos la atencion respecto de 10 senalado en la 
Nota 2 de la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha 20 de noviembre de 2012 los 
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo acordaron la liquidacion de AyT ICO-FTVPO 
CAJASOL, Fondo de Titulizacion de Activos, habiendose otorgado la escritura de extincion del 
Fondo con fecha 1 de marzo de 2013. 
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El infonne de gesti6n adjunto correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y elIde 
marzo de 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora 
consideran oportunas sobre la situaci6n de A YT ICO-FTVPO CAJASOL, Fondo de Titulizaci6n de 
Activos, la evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y no fonna parte integrante de las 
cuentas anuales. Hemos verificado que la infonnaci6n contable que contiene el citado infonne de 
gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores 
se limita a la verificaci6n del infonne de gesti6n con el alcance mencionado en este mismo parrafo y 
no incluye la revisi6n de infonnaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables del 
Fondo. 
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ClASE B.3 

1. CUENTAS ANUALES 
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CLASE 8.a 

1.1. ESTADOS FINANCIEROS 
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TRES CENTIMOS 
DE EUROCLASE 8.8 

AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balances de Siluaci6n al1 de marzo de 2013 y al31 de diciembre 2012 

Miles de euros 
Nota 01/03/2013 31/1212012 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Actlvos IInancieros a largo plaza 
1. Valores representativos de deuda 
2. Derechos de crMito 4 

Certificados de transmisi6n hipatecaria 
Activos dudosos 
Correcciones de valor par deterioro de activos (-) 

3. Derivados 
4. Otros activos financieros 6 

fl . Actlvos par Impuesto diferldo 
III. Otros activos no corrlentes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent a 
V. Activos financieros a carta plaza 

1. Deudores y otras cuentas a cobrar 
2. Valores representativos de deuda 
3. Derechos de credtto 4 

Certificados de transmisi6n hipatecaria 
Activos dudosos 
Correcciones de valor par deterioro de activos (.) 
Intereses y gaslos devengados no vencidos 

Intereses vencidos e impagados 
4. Derivados 

Derivados de cobertura 
Derivados de negociaci6n 

5. Otros activos financieros 
VI. AJustes par periodillcaclones 5 

Otros 
VII. Efectlvo y otros activos IIquidos equlvalentes 5 20 

1. Tesorerla 20 
2. Otros aclivos /iquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 20 
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ClASE 8.a 

AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balances de Siluaci6n al1 de marzo de 2013 y al31 de diciembre 2012 

Miles de euras 
Nota 01/03/2013 31/1212012 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. 	 Provlslones a largo plazo 
II. 	 Pasivos flnancleros a largo plazo 

1 . 	 Obligaciones y otros valores negociables 6 

Series no subordinadas 

Series subordinadas 


2. 	 Oeudas con entidades de crEldito 7 

Prestamo subordinado 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(·) 

Intereses y gastos devengados no vencidos 


3. 	 Oerivados 13 

Oerivados de cobertura 


4. 	 OIros pasivos financieros 5 
III. Pasivos por Impuesto dlferido 

B) PASIVO CORRIENTE 20 
V. 	 Provlslones a corto plazo 
VI. Paslvos IInancieros a corto plazo 	 5 

1. 	 Acreedores y otras cuentas a pagar 9 5 
2. 	 Obligaciones y otros valores negociables 6 


Series no subordinadas 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 

Intereses y gastos devengados no vencidos 


3. 	 Oeudas con entidades de credito 7 

Prestarno subordinado 

Intereses y gastos devengados no vencidos 

Intereses vencidos e impagados 


4. 	 Oerivados 13 

Oerivados de cobertura 


VII. AJustes por perlodiflcaciones 	 8 15 
1. 	 Cornislones 


Comisi6n sociedad gestora 

Comlsl6n administrador 

Comisl6n agente financiero / pagos 

Comisi6n variable· resultados realizados 
 15 
Cornlsi6n variable - resullados no realizados 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 


2. 	 Otros 
C) 	 AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS V GASTOS 

RECONOCIDOS 

VIII. Actlvos financleros dlsponibles para la venta 
IX. Coberturas de f1uJos de efectivo 	 10 
X. 	 Otros ingresos/gananclas y gastos/perdidas reconocidos 
XI. Gastos de constltucl6n en translci6n 

20TOTAL PASIVO 
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CLASE B.B 

AyT ICO-FTVPO CAJASOL. FONDO DE TlTULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Cuenlas de Perdidas y Ganancias para los ejercicios lerminados el 1 de marzo de 2013 y 31 de 
qiciembre de 2012 

Miles de euros 
Nota 2013 2012 

1. 	 Intereses y rendimientos aslmilados 2.334 
Derechos de crildito 4 2.312 
Otros activos financieros 5 22 

2. 	 Intereses y cargas asimilados (1.280) 
Obligaciones y otros valores negociables 6 (1.053) 
Deudas con entidades de cnidito 7 (227) 
Otros pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de ftujos de efectivo(neto) 13 	 (1.333) 

(279)A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de operaclones financieras (neto) 
5. Diferencias de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explolaci6n 	 11 1.974 
7. Otros gastos de explotaci6n 11 (~5) 

Servicios exteriores (50) 
Servicios de profeslonales independientes (17) 
Servicios bancarios y similares (16) 
Otros servicios (17) 

Tributos 
Otros gastos de gesti6n corriente 	 (385) 

Comisi6n de sociedad gestora (91) 
Comisi6n administrador (9) 
Comisi6n del agente financiero (3) 
Comisi6n variable - resultados realizados (15) 
Otros gastos (267) 

8. 	 Deterioro de activos financieros (neto) 
Deterioro neto de derechos de credito (.) 

9. Dotaciones a provlsiones (neto) 

to. Ganancias (perdidas) en la baja de actlvos no corrientes en venta 

11. Repercusi6n de otras perdldas (+) 	 8 (1.260) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
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ClASE B.a 

AyT ICO·FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estados de Flujos de Efectivo para los ejercicios terminados el 1 de marzo de 2013 Y el 31 de 
diciembre de 2012 

Miles de euros 
2013 2012 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 

EXPLOTACI6N (12.723) 


1 . 	 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (1.175) 
Intereses cobrados de los activos titulizados 2.429 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n (1.465) 
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (1.407) 
Intereses cobrados de inversiones financieras 43 
Intereses pagados de preslamos y creditos en enlidades de credilo (755) 
Olros intereses cobradosipagados (nelo) 

2. 	 Comisiones y gaslos por serviclos linancieros pagados por el Fondo (131) 
Comisiones pagadas a la sociedad geslora (98) 
Comisiones pagadas por adminislraci6n de los preslamos 
Comisiones pagadas al agenle financiero (4) 
Comisiones variables pagadas 
Olras comisiones (29) 

3. 	 Olros flujos de caja provenlenles de operaciones del Fondo (11.418) 
Recuperaciones de fallidos y olros aClivos adquiridos 
Pagos de Provisiones 

Olros 5 (11.418) 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACnVIDADES (B.886) 
INVERSI6N1 FINANCIACI6N 

4. 	 Flujos de caja netos por emisi6n de bonos de lilulizaci6n de activos 

Cobros por emisi6n de valores de tilulizaci6n 

Pagos por emisl6n de valores de titulizaci6n (aseguramlento 


colocaci6n) 
5. 	 Flujos de caja por adquisicl6n de activos financieros 


Pagos por adquisici6n de derechos de credito 

Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras 


6. 	 Flujos de caja nelos por amortizaciones (1.976) 
Cobros por amortizacion de derechos de credilo 97.319 
Cobros por amortizaci6n de otros aClivos lilulizados 
Pagos por amortizaci6n de valores de lilulizaci6n (99.297) 

7. 	 Olros flujos provenientes de operaciones del Fondo (6.910) 
Cobros por concesiones de prest amos 0 disposiciones de creditos 
Pagos por amortizaci6n de prestamos 0 creditos (6.910) 
Cobros derechos de c rMito pendientes ingreso 
Otros deudores y acreedores 

(21 .611) C) INCREMENTO (+) DISMINUCI6N (.) DE EFECnVO 0 EQUIVALENTES 

Efectivo 0 equivalentes al comlenzo del ejercicio. 5 21.631 
20Electivo 0 equivalenles al final del ejercicio. 	 5 
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ClASE 8.3 

AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos para los ejercicios terminados el1 de marzo de 2013 y el 
31 de diciembre de 2012 

Miles de euros 
2013 2012 

1. Activos financieros disponibles para la venta 
1.1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

1.1.1. Importe brute de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
1.1.2. Electo fiscal 

1.2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
1.3. Otras reciasilicaciones 
1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por actlvos financieros disponibles 
para la venta 

2. Cobertura de los f1uios de electivo 
2.1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

2.1 .1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
2.1.2. Efecto fiscal 

2.2. Importes transleridos a la cuenta de perdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasificaciones 
2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

2,276 
2,276 

1,333 

(3,609) 

Total ingresos y gastos reconocldos por coberturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

directamente en el balance del periodo 
3,1,1, Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
3,1,2, Eleclo liscal 

3.2, Importes transleridos a la cuenta de perdidas y ganancias 
3,3, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros Ingresoslgananclas 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 
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ClASE B.8 

1.2. MEMORIA 
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CLASE B.a 

AyT ICO-FTVPO CAJASOL, Fondo de Titulizaci6n de Activos Extinguido 

Memoria correspondiente al 
periodo comprendido entre el 1 de enero 
y 1 de marzo de 2013 

1. Reseiia del Fondo 

a) Constituci6n y ob/eto social 

AyT ICO-FTVPO CAJASOL, Fondo de Titulizaci6n de Activos Extinguido (en adelante el Fondo) se constituy6 
medianle escrilura publica el 6 de julio de 2009, agrupando derechos de credito cedidos por Cajasol (en 
adelante el Cedenle) por 115.000 miles de euros (vease nota 4). 

Con fecha 10 de diciembre de 2010, la Junta General de Banca Cfvica aprob6 el acuerdo de integraci6n de 
Cajasol en el Grupo Banca Civica. Posteriormenle, el 26 de marzo de 2012, el Consejo de Administraci6n de 
Caixabank acord6 la suscripci6n de un acuerdo de integraci6n de Banca Civica en Caixabank mediante la fusi6n 
por absorci6n, por 10 Que en adelante, toda informaci6n referente a Cajasol 0 Banca C[vica, sera entendida como 
informaci6n correspondiente a Caixabank. 

Con fecha 2 de julio de 2009, la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores autoriz6 la constituci6n del Fondo, e 
inscribi6 en los registros oficiales tanto los documentos acreditativos como el folleto informativo correspondienle 
a la emisi6n de Bonos de Tilulizaci6n con cargo al Fondo por 115.000 miles de euros (vease nota 6). La fecha 
de desembolso, Que marca el inicio del devengo de los inlereses de los Bonos, fue el 7 de julio de 2009. 

EI Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad jurfdica, Que esta integrado en 
cuanto a su activo, principalmente, por Certificados de Transmisi6n de Hipoteca Que agrupa, Y el Fondo de 
Reserva y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos, el Preslamo subordinado concedido 
por el Cedenle, por inlereses, comisiones y olros conceptos varios devengados y no pagados que pudieran 
acumularse. 

Ahorro y Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A, tiene a su cargo la adminislraci6n y 
represenlaci6n legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal aplicable, Ie corresponde en 
calidad de gestora de negocios ajenos, la representaci6n y defensa de los intereses de los litulares de los Bonos 
emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Ahorro y Tilulizaci6n, Sociedad Geslora 
de Fondos de Titulizacion, S.A (en adelante la "Sociedad Gestora") figura inscrila en el registro especial de la 
Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 2. 

La gesti6n y administraci6n de los Derechos de Credito cor responde a la sociedad cedente de los mismos, Caja 
Madrid (en adelante Bankia). La Entidad Cedenle no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos 
prestamos, obleniendo por dicha gesli6n una conlraprestaci6n trim estral. Asimismo, la Entidad Cedente 
obtendra una canlidad variable y subordinada Que se devengara trimestralmente igual a la diferencia entre los 
ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicha diferencia enlre los ingresos y gastos fuese negaliva, se 
repercutira de acuerdo a 10 indicado en la Nola 3-g. 

La entidad depositaria de los conlralos de formalizaci6n de los Derechos de Credito es la Entidad Cedente. 



OL0694298 


CLASE 8,a 

EI Fondo Iribula en el regimen general del Impueslo sobre Sociedades de acuerdo con 10 dispueslo por el Real 
Decrelo Legislalivo de 4/2004, de 5 de marzo, p~r el que se aprueba el Texlo Refundido de la Ley dellmpueslo 
sobre Sociedades, modificado posleriormenle p~r la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normaliva fiscal 
vigenle excluye expllcilamenle a los Fondos de Tilulizaci6n de la obligaci6n de que les sea practicada alguna 
relenci6n legal sobre los inlereses devengados por los aClivos del Fondo. 

b) Duraci6n del Fonda 

(i) Liquidaci6n Anticipada 

La fecha de vencimienlo legal del Fondo es el 14 de julio de 2036 salvo que con anlerioridad se procediera a la 
liquidaci6n anlicipada del mismo. La Sociedad Geslora, previa comunicaci6n a la CNMV, esla facullada para 
proceder a la Liquidaci6n Anlicipada del Fondo, en cualquiera de los supueslos previslos en el follelo del Fondo. 

Con fecha 20 de noviembre de 2012, la Sociedad Geslora procedi6 a olorgar la Escrilura de Liquidaci6n 
Anlicipada del mismo, siendo la fecha efecliva de Iiquidaci6n el dia 27 de noviembre de 2012. 

(ii) Extinci6n 

EI Fondo se exlinguira por las causas previslas en el Real Decrelo 926/1998 y la Ley 1911992, de 7 de julio, y en 
particular: 

(i) cuando lodos los Certificados de Transmisi6n de Hipoleca ylo 
inlegramenle amortizados; 

lodos los Bonos, hayan sido 

(ii) una vez lerminado el proceso de liquidaci6n del Fondo de confor
aparlado de liquidaci6n. 

midad con 10 eslablecido en el 

(iii) en lodo caso, en la Fecha de Vencimienlo Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan 
Ireinla y seis meses desde la Fecha de Vencimienlo Final. 

En caso de que se produzca cualquiera de las siluaciones descrilas anleriormenle, la Sociedad Geslora 
informara a la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores e iniciara los Iramiles pertinenles para la exlinci6n del 
Fondo. 

La Sociedad Geslora no procedera a la exlincion del Fondo y a la cancelaci6n de su inscripci6n en los regislros 
adminislralivos que corresponda hasla que no haya liquidado los aClivos remanenles del Fondo y dislribuido los 
Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, salvo la oporluna 
reserva calculada por la Sociedad Geslora para hacer frenle a los gaslos finales de exlinci6n y liquidacion. 

Transcurrido un plazo de seis meses desde la liquidaci6n de los activos remanenles del Fondo y la dislribucion 
de los Fondos Disponibles, la Sociedad Geslora olorgara acla notarial, que remilira a la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores, declarando: (i) la exlinci6n del Fondo y las causas que la molivaron; (ii) el procedimienlo de 
comunicaci6n a los lilulares de los Bonos y a la CNMV lIevado a cabo; y (iii) la dislribuci6n de los Fondos 
Disponibles siguiendo el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n; 10 que anunciara en un diario de difusi6n 
nacional y dara cumplimienlo a los demas Iramiles adminislralivos que resullen procedenles. 
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TRES CENTIMOS 
DE EUROCLASE B.a 

Can fecha 1 de marzo de 2013, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fonda, ha otorgado la 
escritura de Extinci6n del Fonda, quedando de esta manera extinguido. 

c) Normaliva Legal 

EI Fondo esta regula do por el Real Decreta 926/1998 y la Ley 19/1992, sabre Regimen de Sociedades y Fondos 
de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaci6n Hipotecaria, por la Ley 24/1988, del Mercado de 
Valores, par la Ley 211981, de regulaci6n del mercado hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo 
o modificaci6n de las normas citadas, por la Circular 212009 de 25 de marzo de la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de oclubre, sobre normas contables, cuentas 
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informaci6n estadistica de los fondos de 
titulizaci6n y par las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de 
aplicaci6n, asi como y por 10 dispuesto en la propia escritura de constituci6n del Fondo. 

d) Orden de Prelacion de Pagos de Liquldaclon 

EI Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaci6n es el siguiente: 

(1) 	 Reserva de la Cantidad Estimada de Gastos de Liquidaci6n y Extinci6n 

(2) 	 Pago de los impuestos y/o de las relenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad can la 
legislaci6n vigente en cada momenta y pago de los gaslos ordinarios y extraordinarios del Fondo, 
incluyendo la comision de servicios financieros y el reslo de gastos y comisiones por servicios . 

(3) 	 Pago de la cantidad neta deb ida al amparo del Contrato de Swap y la cantidad que correspanda al 
pago liquidativo en caso de resoluci6n de dicho Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por 
el Fondo en caso de resoluci6n de dicho Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de 
Contrapartida, cuyo pago ocupara el puesto 11°. 

(4) 	 Pago de los intereses de la Linea de Liquidez del Aval del ICO y pago de la Comisi6n de Disponibilidad 
de la Linea de Liquidez del Aval del ICO. 

(5) 	 En su caso, reembolso al ICO de los importes que hubiere satisfecho al Fondo par la ejecuci6n del Aval 
del ICO para el pago de intereses de los Bonos del Tramo A(G), y, posteriormente pago de intereses de 
los Bonos del Tramo A(G). 

(6) 	 En su caso, reembolso al ICO de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la ejecuci6n del Aval 
del ICO para el pago de principal de los Bonos del Tramo A(G), y, posteriormente amortizaci6n de los 
Bonos del Tramo A(G). 

(7) 	 Pago de intereses de los Bonos del Tramo B. 

(8) 	 Amortizaci6n de los Bonos del Tramo B. 

(9) 	 Pago de intereses de los Bonos del Tramo C. 

(10) Amortizaci6n de los Bonos del Tramo C. 
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(11) Pago, 	en caso de resoluci6n del Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de Contra partida, 
de la cantidad neta a pagar por et Fondo a la Entidad de Contrapartida por la resoluci6n de dicho 
contrato. 

(12) Pago de intereses del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales. 

(13) Intereses devengados por el Preslamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva. 

(14) Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinada para Gastos iniciales. 

(15) Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva. 

(16) Pago de la Comisi6n de Administraci6n de los Activos. 

(17) Margen de Intermediaci6n Financiera 

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y 
gastos reconocidos, el estado de Ilujos de electivo y la memoria. Las cuentas anuales se han preparado a 
partir de los registros conlables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se form ulan de acuerdo con 
el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n al Fondo, que es el establecido en la 
Circular 212009, de 25 de marzo, de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circular 
4/2010, de 14 de octubre, de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la 
imagen liel de la situacion financiera del Fondo al 1 de marzo de 2013 y de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el periodo comprendido entre el 1 de 
enero y 1 de marzo de 2013. 

Las cuentas anuales del Fondo han side formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, en su 
reunion celebrada el 26 de marzo de 2013. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han sido 
formuladas en miles de euros, salvo que se indique 10 contrario. 

b) Prlncipios contables no obligator/os aplicados 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en 
consideracion los principlos contables y las normas contables de aplicaci6n obligatoria que tienen un efecto 
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable 0 criterio de valoraci6n que, siendo 
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no 
obligatorios. 
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A pesar de su reciente extincion, en la preparacion de estas cuentas del periodo comprendido entre el 1 de 
enero y 1 de marzo de 2013, no han side considerados principios aplicables a entidades en liquidacion por 
estimarse que no difieren significativamente de los aplicados. 

c) Aspectos crrticos de la valoraclon yestimacion de la incertidumbre 

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones 
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas 
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3. 

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones 
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activ~s, pasivos, 
ingresos y gastos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la 
evaluacion de posibles perdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (veanse 
Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (veanse Notas 3.b.iii y 13) Y a la 
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que est as estimaciones se han realizado sobre la base de la 
mejor informacion disponible, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a 
modificarlas (al alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, 10 que se realizaria, en su caso, de forma 
prospect iva, de acuerdo con la norm ativa contable en vigor. 

d) Comparacion de la informacion 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de 
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del periodo comprendido 
entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece 
en el apartado 7 de la Norma 28' de la citada Circular, por 10 que, la informacion contenida en esta Memoria 
referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al 
periodo comprendido entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013 y, por consiguiente, no constituye las cuentas 
anuales del Fondo del ejercicio 2012. 

La extincion del Fondo se ha producido el dia 1 de marzo de 2013, y por ello se presenta, y solo a efectos 
comparativos, adem as de los estados comparativos del cierre del ejerCicio anterior, los estados S.01 y S.03 
incluidos como Anexo I de la fecha inmediatamente anterior al de la fecha anterior en la que se decidi6 la 
Iiquidaci6n del fondo. 

e) Agrupacion de partidas 

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas al 
Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos 
Reconocidos. 

f) Correcclon de errores 

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de maniliesto ningun error significativo que haya 
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012. 
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g) Cambios en criterios con/abies 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013 no se han producido cambios de 
criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2012. 

h) Impac/o medloamblen/al 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, este no tiene responsabilidades, gastos, activ~s , ni 
provisiones 0 contingencias de cankter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la 
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especfficos en la 
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales. 

i) Empresa en funclonamien/o 

Con fecha 20 de noviembre de 2012, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, procedio 
a otorgar la Escritura de la Liquidacion del Fondo, siendo la Fecha de Liquidacion del Fondo el dfa 27 de 
noviembre de 2012. 

Posteriormente, con fecha 1 de marzo de 2013, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, 
ha otorgado la escritura de Extincion del Fondo, quedando de esta manera extinguido. 

j) Hechos pos/eriores 

No existen acontecimientos posteriores a la liquidaci6n y extincion del Fondo que pudieran afectar a los 
estados financieros presentados. 

3. Normas de registro V valoraci6n 

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los 
siguientes principios, polfticas contables y criterios de valoraci6n, de acuerdo con 10 establecido en la Circular 
212009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores: 

a) Definicion y claslflcacion de los ins/rumen/os financieros a efec/os de su presen/aclon y valoracion 

i. Definicion 

Un "instrumento linanciero" es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultaneamente, a un pasivo financiero 0 instrumento de capital en otra entidad. 

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en 
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interes, de cambio, el precio de un instrumento 
financiero 0 un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy 
pequeiia en relaci6n a otros instrumentos linancieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones 
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. 
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ii. Clasificaci6n de los activos financieros 

Los activos linancieros se desglosan, a electos de su presentacion y valoraci6n, en los siguientes epigrales 
del balance: 

Electivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrale incluye las cuentas corrientes mantenidas p~r 
el Fondo en instituciones linancieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el 
fondo de reserva mantenido p~r el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

Derechos de credito: Incfuye los activ~s cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizaci6n 
y se cfasifican, a efectos de su valoracion, como "Prestamos y partidas a cobrar" . 

Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Deudores y otras cuentas a cobrar : Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de credito y cuentas 
deudoras que p~r cualquier concepto, dilerente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La 
totalidad de los deudores se cfasilican, a electos de su valoracion, como "Prestamos y partidas a cobrar". 

iii. Clasificaci6n de los pasivos finanCieros 

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrales 
del balance: 

Obligaciones y otros valores negociables: Incfuye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagares emitidos 
p~r el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros . Se clasil ican, a efectos de 
su valoracion, como "Debitos y partidas a pagar". 

Deudas con entidades de credito: Incluye, en su caso, las deudas contraldas con entidades de credito, 
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como "Debitos y partidas a 
pagar". 

Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y debitos, 
que no deban ser clasificados en otros eplgrafes. Se cfasifican, a efectos de su valoracion, como "Debitos 
y partidas a pagar". 

b) Reeonoeimienlo y valoraelon de los ael/vos y pasivos flnaneieros 

i. Reconocimiento y valoraci6n de los activos financieros 

Los activos financieros clasificados, a electos de su valoracion, como "Prestamos y partidas a cobrar" se 
valoran, inicialmente, p~r su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la 
transaccion) , incfuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, 
dichos activos se va loran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metodo del tipo de 
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interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres 
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea 
total mente inmaterial. 

ii. 	 Reconocimiento y valoraci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Debitos y partidas a pagar", se 
valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la 
transaccion) incluyendo los costes de transacci6n directamente atribuibles a la operacion . Posteriormente, 
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epfgrafe 
"Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metoda del tipo de interes 
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se 
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea total mente 
inmaterial. 

Se consideranin, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y 
aseguramiento de la emision, la comlsion inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo 
Regulador , los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a 
negociacion de los valores emitidos, entre otros. 

iii. Operaciones de cobertura 

EI Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos 

("derivados de cobertura"). 


Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que: 


1. 	 Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo: 

a. 	 De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el 
tipo de interes y/o tipo de cambio al que se encuentre sUjeto la posici6n 0 saldo a cubrir ("cobertura de 
valores razonables"); 

b. 	 De alleraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros, 
compromisos y transacciones allamente probables que se prevea /levar a cabo ("cobertura de flujos 
de efectivo"). 

2. 	 Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento 0 posicion cubierto durante todo el plazo previsto 
de cobertura, 10 que implica que: 

a. 	 En el momento de la contratac ion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, esta actue 
con un allo grado de eficacia ("eficacia prospectiva"). 

b. 	 Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue real mente eficaz durante tada la vida del 
elementa a posicion cubierto ("eficacia retrospectiva"). 
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3. 	 Haberse documenlado adecuadamente que la contrataci6n del derivado financiero luvo lugar 
especfficamente para servir de cobertura de delerminados saldos 0 Iransacciones y la forma en que se 
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esla forma sea coherenle con la gesti6n de los 
riesgos propios que lIeva a cabo el Fondo. 

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de 
efectivo. Por 10 que respecta a las diferencias de valoraci6n de las coberturas de los flujos de electivo, la 
parte eficaz de la variaci6n del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrale 
"Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance, hasta el 
momento en que ocurran las transacciones previstas; registn\ndose entonces en la cuenta de perdidas y 
ganancias. La variaci6n de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra 
directamente en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizaci6n, por su inefectividad 0 por cualquier otra 
causa, no cum pie los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser 
considerado como un "derivado de negociaci6n". 

Cuando se interrumpe la "cobertura de flujos de electivo", el resultado acumulado del instrumento de 
cobertura, reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos -
Coberturas de flujos de efectivo" del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara 
reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transacci6n cubierta ocurra, momenta en el que se registrara en 
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transacci6n, en cuyo caso se registran 
inmediatamente en resultados. 

iv. Regis/ro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos linancieros se registran 
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el 
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "Intereses y rendimientos 
asimilados" 0 "Intereses y car gas asimiladas", segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que 
se registran, por su imporle neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de 
perdidas y ganancias. 

EI reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos 
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos. 

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros 

Dada la naturaleza y composici6n de los activ~s y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados 
financieros cuya descripci6n se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de 
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo. asi como la desviaci6n 
porcentual existente con respecto a los tipos de interes actuales de mercado. el valor razonable de los 
activos y de los pasivos financieros del Fondo no difiere significativamente de sus correspondientes valores 
en libros. 
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c) Deterioro del valor de los activos financieros 

Definicion 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para 
reflejar el electo de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, 0 

el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros 
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion. 

En la estimaci6n de los flujos de electivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre 
que estas se hayan considerado en la cesion del instrumento 0 figuren en la informacion lacilitada a los 
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tend ran en cuenta los flujos que se obtendrfan de su 
realizaci6n menos el importe de los costes necesarios para su obtenci6n y posterior venta, con 
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantfa. 

Como criterio general, la correcci6n del valor en libros de los instrumentos linancieros, por causa de su 
deterioro, se efectua con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se 
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las 
recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen 
en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce y tendran 
como limite el valor en libros del instrumento financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, este se da de baja del balance, 
sin perjuicio de las actuaciones que pueda lIevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta 
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripci6n, condonacion u otras 
causas. 

De acuerdo con 10 previsto en la Circular 212009, en el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de 
activos financieros se preve la pasibilidad de utilizar modelos basados en metodos estadfsticos. En este 
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologfa mas representativa para la estimacion 
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracterfsticas de dichos activ~s es 
la basad a en la estimaci6n de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antiguedad de la deuda 
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13" de la Circular 212009 de la Comision 
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amorlizado 

EI importe de las perdidas por deterioro experimentadas por estes instrumentos coincide con la diferencia 
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo luturos previstos, y se 
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen. 

EI proceso de evaluaci6n de las posibles perdidas par deterioro de estos activ~s se Ileva a cabo 
individualmente para todos los instrumentos de deuda. 

iii. Activos financieros disponibles para /a venia 

EI importe de las perdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de activos 
financieros disponibles para la venta sera igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de 
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cualquier amortizaci6n del principal, y su valor razonable menos cualquier perdida p~r deterioro previamente 
reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo financiero se 
deba a su deterioro, las minusvallas latentes que se hubieran reconocido en el estado de ingresos y gastos 
reconocidos y que se mantenian en el balance de "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos 
reconocidos" se transferiran inmediatamente a la cuenta de perdidas y ganancias a traves del eslado de 
ingresos y gaslos reconocidos. 

Si con posterioridad se recuperan lodas 0 parle de las perdidas por delerioro, su importe se reconocera en la 
cuenla de perdidas y ganancias del periodo de recuperaci6n si se Irala de valores represenlalivos de deuda 
y, en el eslado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de inslrumentos de patrimonio. 

d) Periodlflcaciones (activo y pasivo) 

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gesti6n del Fondo y de administraci6n 
de los activos titulizados 0 de los bonos emitidos, as! como la remuneraci6n variable correspondiente a la 
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuenlran pendienles de 
pago a dicha fecha. 

Asimismo, eslos epfgrales del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza 
devengados en el periodo y pendientes de pago 0 cobro, respectivamente. 

e) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Seguidamenle se resumen los crilerios mas signilicalivos ulilizados por el Fondo, para el reconocimienlo de 
sus ingresos y gaslos: 

i. Ingresos y gaslos por intereses 

Con caracter general, los ingresos y gastos por inlereses se reconocen conlablemente en los capitulos 
"Inlereses y rendimienlos asimilados" e "Inlereses y cargas asimilados" de la cuenta de perdidas y 
ganancias, respeclivamenle, en lunci6n de su periodo de devengo, por aplicaci6n del metoda del lipo de 
interes electivo, a excepci6n de los inlereses correspondientes a inversiones dudosas , morosas 0 en litigio, 
que se regislran en el momenlo eleclivo del cobro. 

ii. Ingresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemenle de acuerdo con el criterio de devengo. 

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados 

Eslos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con crilerios distintos, segun sea 
su naluraleza. Los mas significativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediaci6n linanciera p~r parte de la Entidad 
Cedenle se describen en el apartado f. de esla Nola. 
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Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios. tales como los prestados por la Sociedad Gestora. 
que se prolongan en el tiempo. se difieren durante la vida de tales transacciones 0 servicios. 

Los que surgen en la prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando 
se realiza el acto singular que los origina. 

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro. 

f) Remuneraci6n variable 

La remuneraci6n variable como consecuencia de la intermediaci6n financiera se determina como la 
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las perdidas de ejercicios 
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, 
entre otros, las perdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento 0 retribuci6n devengado 
en el periodo, distinto de esta remuneraci6n variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de 
acuerdo con la documentaci6n constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia 
remuneraci6n variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso. 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer 
lugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los 
pasivos del Fondo. Si tras la detracci6n, continuan existiendo pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas, 
no se procedera a registrar remuneraci6n variable alguna. En consecuencia, 5610 se producira el devengo y 
registro de la remuneraci6n variable cuando no existan pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas. 

g) Repercusl6n de perdidas 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea 
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a traves de la cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el 
epigrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de la cuenta de perdidas y ganancias (veanse Notas 1, 7 Y 
8) . Dicha repercusi6n se realiza comenzando por la cuenta de periodificaci6n de la comisi6n variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago. 

h) Impuesto sobre Beneflcios 

EI Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 10 dispuesto por el 
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el 
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto 
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificaci6n parcial de las Leyes de los Impuestos sobre 
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen 
general del Impuesto sobre Sociedades en eI30%. 

EI gasto 0 ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto 0 ingreso por el 
impueslo corriente y la parte correspondiente al gasto 0 ingreso por el impuesto diferido, en su caso. 
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Dado que en el periodo comprendido entre el1 de enero y 1 de marzo de 2013 y el ejercicio anual terminado 
a 31 de diciembre de 2012 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota 
alguna por el Impuesto sobre Beneficios (vease Nota 12). 

EI gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la 
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias 
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias 
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias 
deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, 
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por 
operaciones con cargos 0 abonos directos en el capftulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y 
gastos reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, tambien con contrapartida en dicho 
capitulo. 

La cuantificacion y valoracion de dlchos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen 
esperados en el momenta de su reversion, segun la normativa que este vigente 0 aprobada y pendiente de 
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea 
recuperar 0 pagar el activo 0 el pasivo. 

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser 
nulo, por 10 que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier 
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con 10 que, en funcion de 10 
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos. 

i) Gastos de constitucion en transicion 

De acuerdo con 10 previsto en la Norma Transitoria Segunda de la Circular 212009, el Fondo reconoce, en su 
caso, los importes pendientes de amortizar, segun la normativa anterior (R.D. 1514/2007, de 16 de 
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad), en el epfgrafe "Ajustes por repercusion 
en balance de ingresos y gastos reconocidos - Gastos de constitucion en transicion" del pasivo del balance, 
procediendo a su amortizacion en el periodo residual. 

J) Transacclones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. AI 1 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el Fondo no 
tenia elementos de activo y de pasivo expres ados en moneda extranjera. 

k) Baja del balance de los activos y pasivos financieros 

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que 
generan 0 cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que lIevan 
impHcitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han 
extinguido las obligaciones que generan 0 cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien 
con la intencion de recolocarlos de nuevo). 
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I) Activos no corrlenles manlenidos para la venIa 

EI saldo de este epigrare del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la 
satislacci6n, total 0 parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro Irente a terceros, 
con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados). 

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su reconocimiento inicial 
por su valor razonable menos los costes de venta, que senin, al menos, del 25% de su valor razonable. 

Posteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe entre su 
valor en libros, calculado en la lecha de su asignaci6n a esta calegorra, y su valor razonable, neto de los 
costes de venta estimados. 

A electos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizados en Espana, se tomaran en 
consideraci6n los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM EC0/805/2003, de 27 
de marzo, lomandose el valor de lasaci6n delinido en la citada orden. 

Las perdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor 
razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrale "Ganancias (perdidas) en la 
baja de activos no corrientes en venta" de la cuenta de perdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no 
corrienle en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta) aumentan su 
valor en libros, y se reconocen en la cuentas de perdidas y ganancias hasta un importe igual al de las 
perdidas por deterioro anterior mente reconocidas. 

m) Compensacion de saldos 

Se compensan enlre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos 
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractual mente 0 por imperativo de una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensaci6n; leniendo la intenci6n de liquidarlos por su imporle neto 0 

de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de lorma simuilanea y en los que una de las partes 
contratantes sea una entidad linanciera. 

n) Eslados de flujos de efectivo 

En los estados de flujos de electivo se ulilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de electivo: enlradas y salidas de dinero en electivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos 
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de aileraciones en su valor . 

Actividades de explotaci6n: son aquellas que constiluyen la principal luenle de los ingresos ordinarios del 
Fondo, asi como otras aclividades que no pueden ser calificadas como de inversi6n 0 de financiaci6n. 

Actividades de inversi6n y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n 0 disposici6n por otros medios de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas 
actividades que producen cambios en el lamano y composici6n de los activos y pasivos que no lorman 
parte de las actividades de explotaci6n. 
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A electos de la elaboraci6n de los estados de Ilujos de electivo, se han considerado como "electivo 0 

equivalentes de electivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en 
su valor. De esta manera, el Fondo considera electivo 0 equivalentes de electivo al saldo mantenido en 
cuentas corrientes, que se encuenlra regislrado en el epigrale "Eleclivo y olros aclivos Ifquidos equivalentes 
- Tesoreria" del aclivo de los balances. 

0) 	Estados de ingresos y gastos reconoc/dos 

Eslos eslados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con 10 dispueslo en la 
normal iva vigente, han sido registrados direclamente en el capilulo "Ajusles reperculidos en balance de 
ingresos y gaslos reconocidos" del pasivo del balance. 

Por tanto, en esle estado se presentan, en su caso: 

a) 	 Los ingresos y gastos que, segun 10 requerido por las normas de valoraci6n, deban imputarse 
directamente al pasivo del balance. 

b) 	 Las Iranslerencias realizadas, en su caso, a la cuenta de perdidas y ganancias, segun 10 dispuesto en las 
normas de valoraci6n adopladas. 

c) 	 EI electo imposilivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) 	 EI importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de lorma que el total 
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

p) C/aslficacl6n de act/vos y pas/vos - Corr/ente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total 0 parcial, 
enajenaci6n 0 realizaci6n, se espera que se produzca en un plazo maximo de un ano a partir de la lecha del 
balance, clasificandose el resto como no corrientes. 

4. Derechos de credito 

Los Derechos de Gredito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirio en virtud de 
la escritura de constitucion de lecha 6 de julio de 2009, integran derechos de credito procedentes de Prestamos 
Hipolecarios, los cuales se encuentran instrumenlados en Gertilicados de Transmision Hipolecaria, cedidos por 
Monte de Piedad y Gaja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla (anteriormente Gajasol, en la 
actualidad Gaixabank). La cesi6n es plena e incondicional y se realiza por la totalidad del plazo remanenle hasta 
el total vencimiento de los derechos de credito. 

La lecha de desembolso de los derechos de credito lue el 7 de julio de 2009, habiendose adquirido derechos de 
credito por Imporle de 115.000 miles de euros. 

Durante el ejercicio 2012 se procedi6 a la Liquidacion Anlicipada del Fondo, por 10 que a 1 de marzo de 2013 y 
31 de diciembre de 2012, el Fondo no recoge ningun importe por derechos de credito. 
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EI movimiento del saldo de Derechos de CrI§dito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a 
continuacion: 

Miles de Euros 
Derechos de Cn§dito 

Activo No Corriente Activo Corriente Total 

Saldos al 31 de dlelembre de 2011 91.949 5.449 97.398 

Amortizaciones 
Reclasifieaclones 
Reeompra 
Fallidos 

(6.849) 
(85,021) 

(79) 

(6.575) 
6,849 

(5,723) 

(6,575) 
-

(90.744) 
(79) 

Saldos al31 de dleiembre de 2012 - - -
Amortizaciones 
Reclasificaciones 
Recompra 
Fallidos 

-

-
Saldos al 1 de marzo de 2013 - - -

Durante el ejercicio 2012, se produjo la venta al Cedente de todos los Activos, produciElndose la amortizacion 
anticipada del conjunto de activos linancieros, 

Durante el ejercicio 2012 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Credito lue del 0,98%, 

EI tipo de interes nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Credito durante el ejercicio 2012 
fue del 3,26%, slendo el tipo nominal maximo 4,95% y el minimo inferior a12,57%, 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013, el Fondo no ha devengado ningun 
importe por intereses de derechos de credito (2,312 miles de euros durante el ejercicio 2012), que figuren 
registrados en el epigrale "Intereses y rendimientos asimilados - Derechos de credito" de la cuenta de perdidas 
y ganancias, no existiendo ningun importe devengado pendiente de vencimiento ni a 1 de marzo de 2013 ni a 31 
de diciembre de 2012 registrado en el epigrafe de "Intereses devengados no vencidos" de "Derechos de credito" 
del activo corriente del balance de situacion. 

Impagados 

Ni a 1 de marzo de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012 existe ningun importe vencido e impagado ni por principal 
ni por intereses de los derechos de credito. 

Ni a 1 de marzo de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012 existe ningun saldo por activos dudosos, Asimismo, 
durante los ejercicios terminados a 1 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 no se ha producido ningun 
movimiento en las cuentas correctoras por perdidas por deterioro de la cartera de derechos de credito dudosos, 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013 no se han dado de baja en balance 
ningun saldo por derechos de credito fal/idos (79 miles de euros durante el ejercicio 2012), 
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5. Eleclivo V olros actlvos I[guidos egulvalenles - Tesorerfa 

(a) Cuenta de Tesorerfa y Dep6sitos en garantfa 

A 1 de marzo de 2013 no figura ningun saldo en Tesoreria. EI saldo de Tesoreria que figura en balance al 31 de 
diciembre de 2012 corresponde al saldo de la Cuenla de lesoreria, depositado en Barclays Bank PLC. 

Con fecha 17 de julio de 2012, como consecuencia del descenso de la calilicaci6n credilicia otorgada a CECA 
por las Enlidades de Calificaci6n, se procedi6 a susliluir a CECA p~r Barclays Bank PLC, en su condici6n de 
agenle de pagos del Fondo, habiendo suscrilo un nuevo Contralo de Preslaci6n de Servicios Financieros y 
habiendo Iransferido el saldo de la cuenla de lesoreria a una nueva cuenla de lesoreria abierta en Barclays 
Bank PLC. La cuenla de lesoreria abierla en Barclays Bank PLC devenga un Iipo de interes equivalente al 
Euribor a 1 mes mas un margen del 0,50%. AI 31 de diciembre del 2012, el tipo medio anual de la Cuenla de 
lesoreria fue del 0,406% 

Duranle el periodo comprendido entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013 no se han devengado intereses de la 
Cuenla de Tesoreria (22 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), sin presentar inlereses pendienles de 
cobro ni a 1 de marzo de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012, que se encuenlren regislrados en el epigrafe 
"Ajusles por periodificaciones" del "Activo Corriente". 

(b) Fonda de Reserva 

De acuerdo con la escrilura de consliluci6n del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo esta deposilado en la 
cuenla de tesoreria. No obslante, la Sociedad Gestora, alendiendo a la siluaci6n de los mercados financieros, y 
con la finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo, podria tener materializado dicho Fondo de Reserva en 
adquisiciones lemporales de activos. 

Con la Liquidaci6n Anlicipada del Fondo con techa 27 de noviembre de 2012, no es requerido ningun imporle 
minima por Fondo de Reserva ni a 1 de marzo de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012. 

La Sociedad Geslora consliluy6 en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la 
disposici6n de la 10lalidad del principal del Preslamo Subordinado (vease Nota 7) y, posteriormente, en cada 
Fecha de Pago mantenia su dotaci6n en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden 
de Prelaci6n de Pagos del Fondo. 

Las caraclerislicas del Fondo de Reserva eran las siguienles: 

Importe: 

1. 	 EI valor inicial del Fondo de Reserva fue de 7.762 miles de euros 

2. 	 EI importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el "Fondo de Reserva Requerido") 
era la menor de las siguienles cantidades: 

(I) EI importe inicial del Fondo de Reserva. 
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(ii) La canlidad mayor enlre: 

a) 	 EI 13,50% del Saldo de Principal Pendienle de Pago de los Bonos en la correspondienle 
Fecha de Pago; 

b) 	 y la canlidad de 3.881.250 euros . 

3. 	 Por olro lado el importe del Fondo de Reserva no se reduciria, si concurrian en la Fecha de Pago 
cualquiera de las siguienles circunslancias: 

a) 	 Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas de 
noventa (90) dras de relraso en importes vencidos (los "Activos morosos"), ruera superior al 
0,80% del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideraci6n de Activos Fal/idos; 

b) 	 Que el Fondo de Reserva no se vaya a dotar hasta la Cantidad Requerida del Fondo de 
Reserva; 

c) 	 Que no hubieran transcurrido tres (3) alios desde la Fecha de Constituci6n. 

Rentabilidad. 

EI imporle de dicho Fondo de Reserva permanecia deposilado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada 
en los lerminos del Contralo de Apertura de Cuenla a Tipo de Inleres Garantizado (Cuenta de 
Tesoreria). 

Destino 

EI Fondo de Reserva se aplicaba en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del 
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos y el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n. 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013 no se ha producido ninguna 
liquidaci6n inlermedia. 
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EI detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a 10 largo del ejercicio 2012, se presentan a 
continuaci6n: 

Liquidacioll de cobros y pagos del perlodo Ejercicio 2012 
Periodo Acumulado 

Real Contraclual Real Con tractual 
Derechos de c[MoilO clasjficados en e! ActivQ 

Cobras por amonizaciones ordinarias 
Cobros por amortizaciones anlicipadas 
Cobros por inlereses ordinarios 
Cobras por intereses previamenle impagados 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 
Olros cobras en especie 
Olms cobros en efectivo 

25 
91. 683 

1. 053 
1.372 
5.6 11 

5.465 
2.743 
3.581 

4.537 
94.336 

6.712 
3.573 

12.869 

4 

18.833 
9.844 

12.937 

Serie.' emitidas closificadas en el Pa,ivo (SER lE A (G» 
Pagos por amonizaci6n ordinaria (serie A (G» 
Pagos por inlereses ordinarios (serie A (G)) 
Pagos por amonizaciones anlicipadas (serie A(G» 
Pagos por amonizaci6n previamente impagada (serie A(G» 
Pagos por intereses previamente impagados (serie A(G» 

7.802 
1.249 

79.995 

8.208 
1.256 

23.505 
4. 195 

79.995 

28.677 
4.595 

Series emHidas clasificadl\lj en el Pa.sivo (SERlE B) 
Pagospor amortizaci6n ordinaria (serie B) 
Pagos por intereses ordinarios (serie B) 
Pagos por arnonizaciones anticipadas (serie B) 
Pagos por amonizaci6n previamenle impagada (serie B) 
?agos por inlereses prev iamente impagados (serie B) 

121 
6.300 

125 372 
6.300 

407 

Serie., emilidos c\a,ificada, en el Pa,ivo (SERlE Cl 
?agos por amonizaci6n ordinaria (serie C) 
Pagos por inlereses ordinarios (serie C) 
?agos por amonizaciones anlicipadas (serie C) 
Pagos por amonizaci6n previamente impagada (serie C) 
Pagos por intereses previamenle impagados (serie C) 

11 5 
5.200 

116 352 
5.200 

379 

Prestamos Subordinados 
?agos por amonizaci6n de preslamos subordinados 
Pagos por intereses de preslamos subordinados 
OIfOS pagos del periodo 

6.910 
755 

6.910 
850 

EI Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el ejercicio 2012. ASimismo, el 
Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la series durante el ejercicio 2012 ni 
ha abonado ningun concepto de margen de intermediaci6n al Cedente. 
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6. Obligaclones V olros va/ores negoclables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6 en la lecha de 
constituci6n del Fondo a la emisi6n de tres series de Bonos por un valor total de 115.000 miles de euros, 
integrados por 2.300 Bonos de 50.000 euros de valor nominal cada uno, que tienen las siguientes 
caracterrsticas: 

Conceplo Tramo A(G)f) Tramo B Tramo C 

Importe nominal de la 
Emisi6n (miles de euros) 

103.500 6.300 5.200 

Importe nominal unitario 
(miles de euros) 

50.000 50.000 50.000 

Numero de Bonos 2.070 126 104 

Tipo de interes nominal Euribor 3 meses + 
035% 

Euribor 3 meses + 
0,75% 

Euribor 3 meses 
+ 1,00% 

Periodicidad de pago Trimeslral Trimestral Trimestral 

Fechas de pago de 
intereses y amortizaci6n 

14/01/2012 
14/04/2012 
14/07/2012 
14/1012012 

14/01/2012 
14/0412012 
14/07/2012 
14/10/2012 

14/01/2012 
14/04/2012 
14/07/2012 
14/1012012 

Calificaciones 
Iniciales: S&PI Fitch 
Actuales: S&PI Fitch 

AAAlAAA AAlAA AlA

(0) Bonos garantizados por Aval del Instilulo de Credilo Ollcial 

En virtud de los referidos Convenios de Colaboraci6n y Compromiso de Aval, con lecha 6 de juliO de 2009 el ICO 
ha otorgado un aval al Fondo, en virtud del cual, el ICO garantiza con renuncia al beneficio de exclusi6n 
establecido en el articulo 1830 del C6digo Civil, el pago de las obligaciones econ6micas exigibles al Fondo, 
derivadas de los Bonos del Tramo A(G) por un importe nominal de 103.500 miles de euros. 

La prestaci6n y otorgamiento del Aval del ICO gener6 una comlSlon umca de 311 miles de euros, 
correspondiente al result ado de aplicar el 0,30% a la suma del valor nominal de los Bonos del Tramo A(G) 
avalados. EI Fondo devenga dicha comisi6n de lorma financiera, por 10 que la comisi6n devengada a 31 de 
diciembre de 2012 fue de 263 miles de euros, no quedando pendiente de devengo mi a 1 de enero de 2012 ni a 
31 de diciembre de 2012 en el epigrafe de "Otros activos financieros" del balance adjunto ningun importe (263 
miles de euros al 31 de diciembre de 2011). 
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No se ha producido ningun movimiento de los Bonos durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 1 
de marzo de 2013. EI movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente: 

Miles de Euros 

Serie A Serie B SerieC Total 

Pas iva no 
Corriente 

Pasivo 
Corriente 

Pasivo no 
corriente 

Pasivo 
Corriente 

Pasivo no 
Corriente 

Pasivo 
Corriente 

Pasivo no 
Corriente 

Pasivo 
Corriente 

Saldos a 31 de 
dlclembre de 
2011 

82.403 5.394 6.300 5.200 93.903 5.394 

Amortizaci6n 
16.01 .2012 

Amortizaci6n 
16.04.2012 

Amortizaci6n 
16.07.2012 

Amortizaci6n 
15.10.2012 

Amortizaci6n 
27.11.2012 

Traspasos 

(75.582) 

(6.821) 

(1.996) 

(2.000) 

(2.073) 

(1.733) 

(4.413) 

6.821 

(6 .300) (5 .200) (87.082) 

(6 .821) 

(1.996) 

(2.000) 

(2.073) 

(1.733) 

(4.413) 

6.821 

Saldos a 31 de 
dlclembre de 
2012 

- - -

La lecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos es el 14 de julio de 2033 0, si este no 
fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta 
del Fondo, puede preceder a amortizar anticipadamente la emision. 

No obstante 10 indicado en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora procedera a electuar amortizaciones 
parciales, de acuerdo con las siguientes reglas : 

Todes los Bonos seran amortizados en igual cuantia mediante la reduccion del nominal de cada uno de 
ellos, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago. La primera lecha de amortizacion lue el 14 de 
octubre de 2009. 
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La Cantidad Devengada de Principal para Amortizaci6n sera igual, en la fecha de determinaci6n previa a cada 
fecha de pago, a la diferencia positiva entre: 

EI Saldo del Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la fecha anterior 

EI Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos. 

Durante el ejercicio 2012, se ha producido la Liquidaci6n Anticipada del Fondo, por 10 que se ha procedido a la 
amortizaci6n anticipada de todas las series de bonos emitidas. 

Los Bonos estaban represent ados en anotaciones en cuenta y estaban registrados en la Sociedad de Gesti6n 
de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores, S.A. y cotizaban en AIAF Mercado de 
Renta Fija. 

EI tipo de interes nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2012, fue del 1,556%, siendo el tipo de interes 
maximo el2,57% y el mlnimo el 0,847%. 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013, no se han devengado intereses de 
los Bonos de Titulizaci6n Hipotecaria (1.053 miles de euros durante el ejercicio 2012). EI fondo no presenta 
intereses pendientes de pago ni a 1 de marzo de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012, que esten registrados en el 
epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos" del pasivo del 
balance. 

7. Deudas con entidades de credito 

EI saldo de este epigrafe correspondia ados preslamos subordinados concedidos por la Entidad Cedente: 

1. Pres/arne Subordinado Gas/os Iniciales 

En la fecha de constituci6n del Fondo, 6 de julio de 2009, la Sociedad Gestora celebr6, en representaci6n y 
por cuenta del Fondo, un centrato de Preslamo Subordinado ("Prestamo Subordinado para Gastos 
Iniciales") con el cedente, por un importe total de 1.087 miles de euros, financiar los gastos de censtituci6n 
del Fondo y de la emisi6n de los Bonos, los gastos correspondientes a la Comisi6n del Aval del ICO y 
financiar los intereses a favor de la Entidad Cedente por aplazamiento de pago del precio de suscripci6n de 
los Activos hasta la Fecha de Desembolso y la comisi6n Inicial del Centrato de Swap. 

La parte de dicho prestamo utilizada efectivamente para el destino descrito anteriormenle, se ira 
amortizando en cada una de las Fechas de Pago en una cuantfa proporcional a los dias efectivos 
transcurridos en cada Periodo de Devengo de Interes sobre la base de los dias transcurridos entre la Fecha 
de Desembolso y la primer Fecha de Pago tras el quinto aniversario de la formaci6n del Contrato, siempre 
que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelaci6n Pagos. La 
parte del principal del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales que no hubiese sido utilizada podra 
amortizarse en la primera fecha de pago. 

EI prestamo devenga un tipo de interes anual variable trimestralmenle igual al resultado de sumar el tipo de 
interes de referencia de los Bonos (Euribor 3 meses) mas un margen de doscienlos puntos basicos (2,00%) . 
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Los intereses derivados del Prestamo Subordinado Gastos Iniciales seran pagaderos en cada Fecha de 
Pago de los Bonos. 

Este prestamo ha sido amortizado en la fecha de liquidacion anticipada, que fue el 27 de noviembre de 
2012. 

2. Prestamo Subordinado Fondo de Reserva 

En la fecha de constitucion del Fondo, 6 de julio de 2009, la Sociedad Gestora celebro, en representacion y 
por cuenta del Fondo, un contrato de Prestamo Subordinado ("Prestamo Subordinado para Dotaci6n de 
Reserva") con el cedente, por un importe total de 7.762 miles de euros. 

EI destino de dicho prestamo subordinado fue la dotaci6n del importe inicial del Fondo de Reserva. La 
amortizaci6n del Prestamo Subordinado Fondo de Reserva se realizara en la Fecha de Vencimiento final 0, 

en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia existente entre la 
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago anterior y la Cantidad Requerida del 
Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso. 

EI prestamo devenga un tipo de interes anual variable trimestralmente igual al resultado de sumar el tipo de 
interes de referencia de los Bonos (Euribor 3 meses) mas un margen de doscientos puntos basicos (2,00%). 
Dicho tipo de interes se Iiquidara en cada una de las Fechas de Pago. 

Este prestamo ha side amortizado en la fecha de Iiquidaci6n anticipada, que fue el 27 de noviembre de 
2012. 

Durante el periodo comprendido entre elIde enero y 1 de marzo de 2013 no se ha producido ningun 
movimiento en los prestamos y deudas con entidades de credito. EI movimiento producido en los prest amos y 
deudas con entidades de credito durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente: 

Miles euros 
Prestamo 

Prestamo subordinado 
subordinado Dotacion 

gastos Fondo 
iniciales Reserva Total 

Saldo a 31.12.2011 1.087 7.762 8.849 

Adiciones 
Amortizacion (1.087) (5.823) (6.910) 
Importes impagados ~ (1.939) 

Saldo a 31.12.2012 

EI saldo que se recoge en "Importes impagados" corresponde a los importes que el Fondo no ha podido devolver 
a la contraparte del prestamo subordinado en la fecha de Iiquidaci6n anticipada, al no disponer de Fondos 
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disponibles suficientes, habiendose reconocido, por 10 tanto el fondo, un ingreso por explotacion en la cuenta de 
resultados (vease nota 11). 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013 no se han devengado intereses de los 
prestamos subordinados y deudas con entidades de credito (227 miles de euras durante el ejercicio 2012), no 
existiendo ningun importe pendiente de vencimiento ni a 1 de marzo de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012 que 
este registrado en la cuenta "Deudas con entidades de credito - Intereses y gastos devengados no vencidos" del 
Pasivo corriente del balance de situacion. 

Correcclones de valor por repercuslon de perdldas 

Con la liquidacion anticipada del Fondo durante el ejercicio 2012, ni a 1 de marzo de 2013 ni a 31 de diciembre 
de 2012 existe ningun saldo por correcciones de valor por repercusion de perdidas. 

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en saldo de estas correcciones de valor: 

Miles de Euros 
2013 2012 

Saldos al inicio del ejercicio 
Repercusion de perdidas -

1.184 
(1 .184) 

Saldos al clerre del ejercicio - -

8. Alustes por perlodificaclones de paslvo 

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 1 de marzo de 2013 y al31 de diciembre de 
2012 es la siguiente: 

Miles de Euros 
01 .03.13 31.12.12 

Comisiones 
Sociedad Gestora 
Administrador 
Agente financiero 
Variable - realizada 
Variable - no realizada 
Correccion de valor por repercusion de perdidas (' ) 
Olras comisiones 

Otros 

15 

-
Saldo al clerre del ejerclcio - 15 
( ) Repercusl6n de la parte correspondlenle del margen de Intermedlacl6n negallvo 
aplicada a las comisiones con el cedente (comisi6n variable) pendientes de liquidar. 

Durante los ejercicios terminados a 1 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el movimiento de este 
epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha side el siguiente: 
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Miles de Euros 

Comisi6n 
Sociedad Gestora 

Comisi6n 
Administraci6n 

Comisi6n Agente 
Financiero 

Comisi6n 
Variable 

Repercusi6n 
de perdidas Otros 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 

Importes impagados en ejercicios 

7 2 1 (2) 3 

anteriores 

Importes devengados durante el 

24 

ejercicio 2012 91 9 3 15 2 17 
Pagos realizados el 16.01.2012 (8) (1 ) (5) 

Pagos realizados el 16.04.2012 (8) (1 ) (5) 

Pagos realizados eI16.07.2012 (8) (1 ) (5) 

Pagos rea liz ados el 15.10.2012 (7) (1 ) (5) 

PaQos real izados eI27.11 .2012 (67) 
Importes impagados a 31 .12.2912 
I(vease nota 11) (35) 
Saldos al 31 de diclembre de 
2012 - - - 15 - -
Importes devengados durante el 
ejercicio 2013 - -
PaQos realizados en 2013 - (15) 

Saldos al 1 de marzo 
de 2013 - - - - - -

Las condiciones especflicas por comisiones en relaci6n con los contratos establecidos se detallan a 
continuaci6n: 

Comisi6n variable de la entidad Emisora / Margen de intermediaci6n financiera 

Se calcula como la dilerencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el Fondo y los 
gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad olicia!. 

EI Fondo ha registrado en la cuenta de perdidas y ganancias un margen de intermediaci6n que 
presenta el siguiente detalle al1 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012: 

Miles de euros 
01 .03.2013 31.12.2012 

Comisi6n variable - resultados realizados (Gastos) (15) 
Repercusi6n de otras perdidas (Ingresos) (1.260) 

(1 .275) 
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Comision de la Sociedad Gestora 

Se calcula sobre la suma del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion de la anterior 
Fecha de Pago. 

En la fecha de desembolso se pag6 una comisi6n inicial de 413 miles de euros, equivalente a la 
diferencia entre la dotaci6n para gastos iniciales, menos los importes efectivamente facturados por 
agentes externos en concepto de servicios para constitucion del Fondo y la diferencia entre el Saldo 
Vivo de los Activos en la Fecha de Constitucion y el importe nominal de la emision. 

Comisi6n del agente financiero 

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la 
fecha de pago anterior. Estas cantidades son pagaderas trimestralmente, en cada una de las fechas de 
pago. 

Comisi6n del Administrador de los Derechos de Credito (Caia de Ahorros y Monte de Piedad de 
Madrid). 

Como contraprestacion por la custodia, administraci6n y gestion de los Prestamos, el Administrador 
tendra derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo 
de vigencia del Contrato de Administracion, una comision de administracion igual al 0,01% anual, sobre 
el Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion de la anterior Fecha de Pago. 

9. Acreedores V otras cuenlas a pagar 

La composici6n del saldo de este eprgrafe del pasivo del balance, al 1 de marzo de 2013 y al31 de diciembre de 
2012, es la siguiente: 

Miles de Euros 
01.03.13 31.12.12 

Acreedores Varios 5 
- 5 

All de marzo de 2013 y al31 de diciembre de 2012, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de 
pago a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al 
plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados durante el periodo comprendido entre el 1 de 
enero y el 1 de marzo de 2013 y durante el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han realizado dentro de los 
Iimites legales de aplazamiento. 
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10. Ajusles reperculidos en balance de In9resos Y 9aslos reconocldos 

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos 
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a 10 dispuesto en la Nota 3, deben registrarse en este 
epfgrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de perdidas y ganancias 
cuando se produzca su extinci6n 0 realizaci6n. Asimismo incluye, en su caso, el importe de los gastos de 
constituci6n en Iransici6n. Su movimienlo, durante el periodo comprendido entre elIde enero y 1 de marzo de 
2013 y el ejercicio 2012, se muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
2013 2012 

Saldos al inicio del ejercicio (3.609) 
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos 

de efectivoJvease Nota 13) 3.609 
Saldos al clerre del eJercicio . -

11. Olros 9astos e ingresos de explolacion 

EI saldo del epfgrafe "Otros gastos de explotaci6n" de la cuenta de perdidas y ganancias no incluye ningun 
importe salisfecho por el Fondo en concepto de Servicios profesionales independientes, servicios bancarios y 
similares, olros servicios, tributos y otros gastos de gesti6n corriente (435 miles de euros en el ejercicio 201 2). 

EI saldo del epigrafe "Otros ingresos de explotaci6n" de la cuenta de perdidas y ganancias no recoge ningun 
importe (1 .974 miles de euros durante el ejercicios 2012 correspondientes a las obligaciones de pago 
reconocidas en el ejercicio y en ejercicios anteriores, que el Fondo a la fecha de liquidaci6n anticipada, no pudo 
atender al no disponer de fondos disponibles suficientes. En concreto estas obligaciones de pago correspond en 
a las amortizaciones del prestamo subordinado y a las comisiones de administraci6n devengadas no pagadas) 
(vease nota 7 y 8). 

12. Situaclon fiscal 

EI Fondo tiene abiertos a inspecci6n todos los impuestos a los que est asujeta su actividad desde la fecha de su 
constituci6n. En opini6n de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias 
fiscales en los impuestos abiertos a inspecci6n. 

Segun se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 1 de marzo de 2013 y el 
ejercicios 2012, se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por 10 que no ha procedido Iiquidar cuota 
al9una por ellmpuesto sobre Beneficios. 

13. Derivados de cobertura 

La Sociedad Gestora suscribi6, por cuenta y en representaci6n del Fondo, un contrato de Swap con la 
Confederaci6n Espanola de Cajas de Ahorro (CECA), que tiene como finalidad la cobertura de riesgo que para 
el Fondo pod ria suponer el hecho de que ciertos Activos de la cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipos 
de interes y a periodos de revisi6n y Iiquidaci6n diferentes al tipo de interes aplicable a los Bonos (ver Nota 6). 
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EI metoda empleado para el calculo del valor razonable es la modelizaci6n del tipo de interes en base a la curva 
de tipos de interes, utilizando siempre la misma periodicidad. Los prestamos tienen una tasa de amortizaci6n de 
nominal predefinida, pero los prestatarios amortizan anticipadamente proporciones del nominal. Para modelizar 
la amortizaci6n de nominal del fonda se utilizan: el vencimiento medio ponderado (WAM) de la cartera, el cup6n 
medio ponderado (WAC), Y la tasa de amortizaci6n anticipada (CPR) publicada por la gestora para cada fondo. 

Para la estimaci6n de los margenes medios de los bonos se promedia par nominal vivo los spreads de los 
tramos de los bonos. Los flujos del fondo se modelizan como la media de la media m6vil de un numero 
determinado de tipos de interes (Euribor 12 meses). Cada Euribor 12 meses es ponderado segun el porcentaje 
de prestamos del pool que fijen en ese mes Y se Ie suma un margen medio. De est a manera se estiman los 
flujos del fondo en el futuro. EI valor final de cada rama del swap equivale a la suma de sus flujos, descontados 
con la curva correspondiente. 

EI movimiento que ha experimentado el valor razonable (ex - cup6n) del contrato swap durante el periodo 
comprendido entre ell de enero yell de marzo de 2013 y el ejercicio 2012 es el siguiente: 

Miles de euros 

Saldo al 31.12.2011 (3.609) 

Traspasos a perdidas y ganancias 
Importes brutos de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 

1.333 
2.276 

Saldo al 31.12.2012 

Traspasos a perdidas y ganancias 
Importes brutos de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 

Saldo al 01.03.2013 

AI 1 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no se encuentra registrado ningun importe en el epigrafe 
"Derivados- Derivados de cobertura" del pasivo corriente y no corriente ni en "Ajustes repercutidos en balance de 
Ingresos y Gastos reconocidos - Cobertura de flujos de efectivo" del balance de situaci6n. Asimismo, no recoge 
ningun importe de en concepto de gasto devengado no pagado por los contratos de swap. 

EI Fondo no ha registrado ningun saldo en la cuenta de perdidas y ganancias como consecuencia de ineficacias 
de las coberturas contables. 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 1 de marzo de 2013 no se ha devengado ningun gasto 
financiero neto por los contratos de swaps (un gasto financiero de 1.333 miles de euros durante el ejercicio 
2012). 

La Metodologfa aplicada permile obtener una Valoraci6n que equivale al Precio Te6rico de sustituci6n de la 
contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funci6n al Valor de los pagos a percibir 0 

realizar por el Fondo en virtud del contrato. 
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La Metodologia aplicada tiene en consideraci6n las Fechas de Pago futuras del Fondo asumiendo el ejercicio del 
clean-up call (opci6n amortizaci6n anticipada cuando el Saldo de la Cartera de Activos alcanza 0 es inferior al 
10% del Saldo Titulizado), considenindose a todos los efeclos los diferentes periodos de pagos del Fondo 
afecto. 

EI nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calculaba, para cada uno de los Activos, de acuerdo 
a su sistema de amortizaci6n. 

Se estimaba el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos UBOR implicitos (futures) 
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideraci6n si la fijaci6n es al 
inicio 0 al final de cada periodo) aplicando el numero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la Fecha 
de Calculo de la Valoraci6n, en funcion del Valor de Descuento obtenido de una curva cup6n cero construida 
con Overnight Indexed Swaps (OIS). 

De forma similar, se calculaba el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si 
bien, en el caso de contar con indices no ootizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO, ...), se realizan estimaciones 
estadisticas de dichos indices. 

Con fecha 27 de noviembre de 2012 se produjo la Iiquidaci6n anticipada del Fondo, por 10 que la Sociedad 
Gestora, en representacion del Fondo procedi6 a cancelar con la contrapartida correspondiente, el Contrato de 
Perm uta de Intereses. 

14. Gestl6n del riesgo 

EI riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a traves 
de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 

EI Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y de tipo de cambia), 
riesgo de credito y riesgo de Iiquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos result antes de posibles variaciones adversas de los tipos de 
interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas 
patrimoniales. 

Riesgo de tipo de interes 

EI riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes afecten a los cash 
flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de credito adquiridos 
(Certificados de Transmisi6n de Hipoteca) se encuentran sujetos a tipos de interes y a periodos de revisi6n y 
liquidaci6n diferentes al tipo de interes aplicable a los bonos (ver Nota 6). Con la finalidad de cubrir el riesgo 
mencionado, ha side suscrito un "Contrato de Swap" con la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros 
(CECA) que cubre el riesgo de interes antes aludido en los siguientes terminos: 
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a) 	 Canlidad a pagar par el Fonda: sera el Importe Variable A (segun se define esle conceplo a 
continuaci6n). 

b) 	 Canlidad a pagar par la Enlidad de Conlrapartida: sera el Importe Variable B (segun se define este 
concepto a continuaci6n). 

"Imporle Nominal": significa para cada Period a de Liquidaci6n, el Saldo Vivo de los Activos (una vez deducidos 
los Activos Fallidos) en la Fecha de Determinaci6n anterior que no se encuenlren con retrasos en el pago de los 
importes vencidos por mas de noventa (90) dias en la Fecha de Determinacion en curso (incluidos los Activos 
totalmente amorlizados durante el Periodo de Determinaci6n). EI Fondo notificara el Importe Nominal aplicable 
al Periodo de Liquidacion dos Dras Habiles anleriores a cad a Fecha de Pago. 

"Imporle Variable A": en cada Periodo de Liquidacion, la suma de los inlereses devengados, vencidos e 
ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidaci6n que vence de los Activos, disminuida en el importe de los 
Intereses Corridos para el primer Periodo de Liquidaci6n que, en su caso, hubiera pagado el Fondo durante el 
mismo Periodo de Liquidaci6n. 

"Importe Variable B": sera el resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinaci6n el Tipo Variable B allmporte 
Nominal par el numero de dras del Periodo de Liquidaci6n y dividido enlre Irescientos sesenta (360), mas en 
caso de ser sustituido un Administrador, la Comisi6n de Administracion de los Activos correspondiente al mismo 
y a cada Fecha de Pago. 

"Tipo Variable B": significa, en cada Periodo de Liquidacion el Tipo de Interes de Referencia Euribor (Euribor a 3 
meses), mas el margen media ponderado de los Bonos mas un margen de diez puntos basicos (0,10%). 

AI ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensaci6n contractual, las partes lendran derecho a exigirse en 
cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos. 

Las fechas de liquidacion de los inlereses que resulten de la aplicaci6n del Contralo de Swap coincidir<in can las 
Fechas de Pago. 

Con fecha 27 de noviembre de 2012, se produjo la Liquidaci6n Anlicipada del Fondo, par 10 que la Sociedad 
Gestora, en representacion del Fondo procedi6 a cancelar con la conlraparlida correspondienle, el Contralo de 
Swap. 

Riesgo de tipo de cambia 

EI Fondo no presenla exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las 
cuentas anuales. 

Riesgo de IIquldez 

Este riesgo refleja la posible dificuitad del Fondo para disponer de rondos liquidos, 0 para poder acceder a ellos, 
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer !rente en lodo momenlo a sus 
obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el follelo del Fonda. 

EI Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constiluci6n del Fondo de mecanismos minimizadores 
del mismo como son el Fondo de Reserva y los prestamos para gaslos iniciales y para cubrir el mencionado 
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Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fond os Irquidos como 
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de credito titulizados y los 
importes a satisfacer por compromisos asumidos. 

Rlesgo de credito 

EI riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales 
de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de derechos de credito de la cartera titulizada del 
Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relaci6n con el 
posible riesgo de credito de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos 
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios. 

Con fecha 27 de noviembre de 2012, el Fondo se liquido por 10 que el Fondo ya no tiene los riesgos 
anteriormenle mencionados. 

15. Honorarios de auditoria 

Los honorarios correspondientes a la audilorra de las cuentas del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 1 
de marzo de 2013 han sido 1 miles de euros (4 miles de euros duranle el ejercicio 2012), no habiendo preslado 
el audilor servicios al Fondo distintos al de auditorfa de cuenlas. 
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AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balance de situaci6n a 26 de noviembre de 2012 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Actlvos financleros a largo plazo 
1. Valores representativos de deuda 
2. Derechos de credito 


Certificados de transmisl6n hipotecaria 

Activos dudosos 

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 


3. Derivados 
4. Otros activ~s financleros 

II. Aclivos por impueslo diferido 
III. Olros activos no corrlenles 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Acllvos no corrlenles manlenidos para la venIa 
V. AcUvos financieros a corto plazo 

t . Deudores y otras cuentas a cobrar 
2. Valores representativos de deuda 
3. Derechos de credito 


Certificados de Iransmisi6n hipotecaria 

Activos dudosos 

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

Intereses y gastos devengados no vencidos 


Intereses vencidos e imapagados 
4. Derivados 


Derivados de cobertura 

Derivados de negociaci6n 


5. Gtros activos financieros 

Vi. AJusles por periodificaciones 


Gtros 
VII. Electlvo y olros activos Ifquidos equlvalenles 

1. Tesorerfa 
2. O1ros activos Ifquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

Miles de euras 
26111 /2012 

85.307 
85.307 

85 .067 
84.070 

1.025 
(28) 

240 

17.122 

5.747 

5.747 
5.694 

43 
(2) 

12 

11 .375 
11.375 

102.429 
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AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balance de situaci6n a 26 de noviembre de 2012 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. 	 Provlslones a largo plazo 
II. 	 Pasivos financieros a largo plazo 

1. 	 Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 

Series subordinadas 


2. 	 Deudas con entidades de credito 

Prestamo subordinado 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdldas( -) 

Intereses y gastos devengados no vencidos 


3. 	 Derivados 

Derivados de cobertura 


4. Otros pasivos financieros 
B) PASIVO CORRIENTE 

V. 	 Provlsiones a corto plazo 
VI. Pasivos flnancleros a corto plazo 

1. 	 Acreedores y otras cuentas a pagar 
2. 	 Obligaciones y otros valores negoclables 


Series no subordinadas 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 

Intereses y gastos devengados no vencidos 


3. 	 Deudas con entldades de credito 

Prestamo subordinado 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 

Intereses y gastos devengados no vencidos 

Intereses vencidos e impagados 


4. 	 Derivados 

Derivados de cobertura 


VII. A/ustes por perlodlflcaciones 
1. 	 Comisiones 


Comisi6n sociedad gestora 

Comisi6n administrador 

Comlsl6n agente financiero 1pagos 

Comisi6n variable - resultados realizados 

Comisi6n variable - resultados no reaJizados 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 


C) 	 AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS 
RECONOCIOOS 
Viii . Actlv05 flnancieros dlsponlbles para la venta 
IX. Coberturas de flu/os de electlvo 
X. Otros ingresosigananclas y gastosiperdidas reconocldos 

Xi. Gastos de constituci6n en transici6n 


TOTAL PASIVO 

Miles de euros 
26/11/2012 

102.972 

102.972 
87.082 
75.582 
11 .500 
6.814 
8 .033 

(1.217) 

6.506 
6.506 
2.570 

5.963 
34 

4.413 
4.413 

1.516 
817 

23 
676 

(6.506) 

(6.506) 

102.429 
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AyT ICO-FTVPO CAJASOL, FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estado de Flujos de Electivo correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y 26 de 
noviembre de 2012 

Miles de euras 
01/0112012 a 
26111/2012 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
EXPLOTACI6N 

1. 	 Flujo de caja neto por Intereses de las operaciones 
Intereses cobrados de los activos tilulizados 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n 
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
Inlereses pagados de prestamos y creditos en entldades de c,,!dito 
Otros Intereses cobrados/pagados (neto) 

2. 	 Comislones y gastos por servicios linancieros pagados por el Fondo 

Comisiones pagadas a la sociedad gestora 

Comisiones pagadas por administraci6n de los prestamos 

Comisiones pagadas al agente Iinanciero 

Comisiones variables pagadas 

Otras comisiones 


3. 	 Otros lIujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 

Recuperaciones de lallidos y otros activos adquiridos 

Pagos de Provisiones 

Otros 

(9.029) 

(136) 
2.262 

(1.417) 
(990) 

41 
(32) 

(50) 
(30) 

(4) 

(16) 
(8.843) 

(8.843) 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSI6N1 	 (1.227) 
ANANCIACI6N 

4. 	 Flujos de caja netos por emisi6n de bonos de titulizaci6n de activos 
Cobros por emisi6n de valores de titulizaci6n 
Pagos por emisi6n de valores de titulizaci6n (aseguramiento colocacl6n) 

5. 	 Flujos de caja por adquisici6n de activos financieros 

Pagos por adquisici6n de derechos de credito 

Pagos por adquisici6n de otras inversiones linancieras 


6. 	 Flujos de caja netos por amortizaciones 

Cobras por amortizaci6n de derechos de credito 

Cobros por amortizacion de otros activos titulizados 

Pagos por amortizacion de valores de titulizaclon 


7. 	 Otros lIujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de prestamos 0 disposiciones de creditos 
Pagos por amortizacion de p,,!stamos 0 creditos 
Cobros derechos de c,,!dito pendientes ingreso 
Otros deudores y acreedores 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCI6N (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 

(1.227) 
6.575 

(7 .802) 

(10.256) 

Electivo 0 equivalentes al comienzo del ejerciclo. 	 21 .631 
11.375Electivo 0 equivalentes al linal del ejercicio. 
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2. INFORME DE GESTION 
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ClASE B.a TRES CENTIMOS 
DE EURO 

AYT ICO FTVPO CAJASOL, 

Fondo de Titulizacion de Activos Extinguido 

Informe de Gesti6n 
correspondiente al periodo comprendido entre 
el1 de enero y el1 de marzo de 2013 

1. EI Fondo de tltullzacion. Antecedentes 

AyT ICO-FTVPO CAJASOL, Fondo de Titulizacion de Activos Extinguido se constituyo mediante escritura 
publica el 6 de julio de 2009, agrupando derechos de cn§dito cedidos por Cajasol por 115.000 miles de euros. 

Con fecha 10 de diciembre de 2010, la Junta General de Banca Cfvica aprobo el acuerdo de integracion de 
Cajasol en el Grupo Banca Civica. Posterior mente, el 26 de marzo de 2012, el Consejo de Administracion de 
Caixabank acordo la suscripci6n de un acuerdo de integracion de Banca Civica en Caixabank mediante la fusion 
por absorcion, por 10 que en adelante, toda informacion referente a Cajasol 0 Banca Civica, sera entendida como 
informaci6n correspondiente a Caixabank. 

Con fecha 2 de julio de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizo la constitucion del Fondo, e 
inscribio en los registros oficiales lanto los documentos acreditativos como el fol/eto informativo correspondiente 
ala emision de Bonos de Titulizaci6n con cargo al Fondo por 115.000 miles de euros. La fecha de desembolso, 
que marca el inicio del devengo de los inlereses de los Bonos, fue el 7 de julio de 2009. 

EI Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juddica, que esta integrado en 
cuanto a su activo, principalmente, por Cerlificados de Transmision de Hipoteca que agrupa, y el Fondo de 
Reserva y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos, el Prastamo subordinado concedido 
por el Cedente, por intereses, comisiones y olros conceptos varios devengados y no pagados que pudieran 
acumularse. 

Ahorro y Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, SA, liene a su cargo la administracion y 
representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normaliva legal aplicable, Ie corresponde en 
cali dad de gestora de negocios ajenos, la represenlacion y defensa de los intereses de los tilulares de los Bonos 
emitidos con cargo al Fondo y de los reslantes acreedores del mismo. Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora 
de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelanle la "Sociedad Gestora") figura inscrila en el registro especial de la 
Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 5. 

La gesti6n y administraci6n de los Derechos de Cradito corresponde a la sociedad cedente de los mismos, Caja 
Madrid (en adelante Bankia). La Entidad Cedente no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos 
prastamos, obteniendo por dicha gestion una contraprestacion trimestral. Asimismo, la Entidad Cedente 
obtendra una cantidad variable y subordinada que se devengara. trimestralmente igual a la diferencia entre los 
ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicha diferencia entre los ingresos y gastos fuese negativa, se 
repercutira de acuerdo a 10 indicado. 

La entidad depositaria de los contratos de formalizacion de los Derechos de Cradito es la Entidad Cedente. 
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EI Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 10 dispuesto por el Real 
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley dellmpuesto 
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 3512006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal 
vigente excluye expJicitamente a los Fondos de TituJizaci6n de la obligacion de que les sea practicada alguna 
retencion legal sobre los intereses devengados por los activos del Fondo. 

2. Exllncion y Liquldacion del Fondo 

De conformidad con 10 previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992, introducido par la disposicion final cuarta de la 
Ley 512009, de 29 de junio, la Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, y la Entidad Cedente, 
acordaron la liquidacion y extincion del Fondo mediante el otorgamiento de escritura de liquidaci6n anticipada 
del Fondo en la que se acord6 proceder a la liquidacion y extinci6n del fondo y el procedimiento para la misma. 
La Entidad Cedenle adquirio del Fondo la tolalidad de los Certificados de Transmisi6n de Hipoteca que figuraban 
en el balance del mismo, por un precio (el "precio") equivalenle al Saldo Vivo de los Aclivos en la Fecha de 
recompra mas los intereses devengados y no pagados en virtud de dichos Activos hasta la Fecha de Recompra, 
excluida. 

EI Precio de adquisici6n de los Activos por imparte de 90.906.747,47 euros se abono el dfa 27 de noviembre de 
2012 ("Fecha de Liq uidaci6n"). 

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento del pago del Precio por la Enlidad Cedente al Fondo desde la 
Fecha de Recompra hasta la Fecha de Liquidacion, se devengaron inlereses (los "Inlereses por Aplazamiento") 
a favor del Fondo a un tipo igual al 0,211%, por un importe de 4.262,52 euros. 

En la Fecha de Liquidacion se aplicaron el Precio y los Intereses por Aplazamienlo, junlo con el resto de los 
Fondos Disponibles que a continuacion se delal/an, a la salisfaccion de las canlidades adeudadas par el Fondo, 
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, recogido en la Eslipulacion 21 .2 de la Escrilura de 
Conslitucion, por los impartes que a continuaci6n se indican: 

Fondos Disponibles: 

99.805.005,10 euros. 

Pagos del Fondo: 

1· Reserva para hacer frenle a los gastos finales de exlincion y Jiquidaci6n de orden Iribulario, adminislralivo 0 

pubJicilario: 24.647,74 euros. 

29 Pago de los impueslos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion 
vigenle en cada momenlo y pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, incluyendo la comision de 
servicios financieros y el resto de gaslos y comisiones por servicios: 80.282,86 euros. 

3· Pago de la canlidad nela debida al amparo del Contralo de Swap (excluidas las cantidades a pagar por el 
Fondo en caso de resoluci6n de dicho conlralo por causa imputable a la Entidad de Conlrapartida, cuyo pago 
ocupara el pueslo 10· del Orden de Prelaci6n de Pagos): 501.913,47 euros. 
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4° Pago de los inlereses de la LInea de Liquidez del Aval del ICO y pago de la Comision de Disponibilidad de la 

Linea de Aval deiICO: 1.854,38 euros. 


52 En su caso, reembolso al ICO de los impor\es que hubiere salisfecho al fonda par la ejecucion del Aval del 

ICO para el pago de los inlereses de los Bonos del Tramo A (G), y, posleriormenle pago de inlereses dellramo 

A (G): 53.613,00 euros. 


6" En su caso, reembolso al ICO de los importes que hubiere salisfecho al fonda par la ejecuci6n del Aval del 
ICO para el pago del principal de los Bonos del Tramo A (G), y, posteriormente amortizaci6n de los Bonos del 
tramo A (G): 79.994.839,50 euros. 

7° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B: 7.231,14 euros. 


8" Amortizacion de los Bonos del Tramo B: 6.300.000,00 euros. 


go Pago de intereses de los Bonos del Tramo C: 7.521,28 euros. 


10° Amortizacion de los Bonos de Tramo C: 5.200.000,00 euros. 


11° Pago de inlereses del Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales: 26.445,48 euras. 


12Q Intereses devengados par el Prestamo Subordinado para Dotacion de los Fondos de Reserva: 696.482,11 

euros. 


13° Amortizacion del principal del Preslamo Subordinado para Gaslos Iniciales: 1.086.764,17 euros. 


14" Amorlizaci6n del principal del Preslamo Subordinado para Dotacion de los Fondos de Reserva: 5.823.409,98 

euras. 


EI dia 26 de febrero de 2013 se cerro la Cuenta de Tesoreria del Fonda procediendose a aplicar los fondos 

disponibles a la satisfaccion de las canlidades adeudadas par el Fonda, de conformidad can el Orden de 

Prelaci6n de Pagos, recogido en la Eslipulaci6n 21.2 de la Escrilura de Constiluci6n. 


3. Hechos posteriores 

No exislen aconlecimientos posleriores a la liquidacion y exlincion del fonda que pudieran afectar a los estados 
financieras de liquidacion del Fonda. 



OL0694336 


CLASE 8.a 

2. FORMULACION 



AyT ICO-FlVPO CAJASOL, FONDO DE TlTULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIOO 

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

Oiligencia Que leventa Ia Secretaria no Consejera del Consejo de Administraci6fl de Ahorro y Tilulizaci6n, 

Sodedad Gestora de Fondos de Tilulizaci6n, SA, Dfta. Ma Araceli Leyva Le6n, para hacer constar que, tras 

la formulaci6n de las cuenlas anuales de AYT ICO-nvPO CAJASOL, Fondo de ntulizaci6n de Activos 

Extinguido correspondientes al periodo oomprendido enlre el 1 de enero y el 1 de marzo de 2013 par los 

miembros del Consejo de Administraci6n de 18 Sociedad. en la sesi6n del 26 de msrzo de 2013, lodos los 

miembros del Consejo de Administraci6n de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documenlo, 

comprensivo de la memoria, balance , cuenla de perdidas y ganancias, astado de ingresos y gaslos 

reconocidos, estado de flujos de efectivo. y Anexo, en hojas de paper timbrado. cuya numeraci6n se delalla 

en el Anexo, firmando cada uno de los seflore5 Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el 

presente docurnento. 

Madrid, 26 de marzo de 2013 

D. Antonio Fernandez L6pez O. Jose Maris Verdugo Arias 

Vicepresidente Consejero 

O. Luis Sanchez-Guerra Roig D. Antonio Jesus Romero Mora 

Consejero Consejero 

D. Jose Manuel Villaverde Parrado Victoriano L6pe.z-Pinto Fernandez de Navarrete 

Consejero Consejero 



ANEXO 

EI presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias. estado de 
ingresos y gastos reconocidos, estado de f1ujos de efectivo, Anexo e informe de gesti6n de AyT ICO FTVPO 
CAJASOL. Fondo de Titulizaci6n de Activos Extinguido correspondienles al periodo comprendido entre el 1 de 
enero y el 1 de marzo de 2013. se compone de 49 hojas de papeltimbrado. referenciadas con la numeraci6n 
OL0694288 al OL0694336 ambos inclusive. habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de 
Administraci6n de Ahorro y Titulizaci6n. Sociedad Geslora de Fondos de Tilulizaci6n. SA en la diligencia 
adjunta firmada por ml en serial de identificaci6n. 

Madrid, 26 de marzo de 2013 
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