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BALANCES DE COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 
(En miles de euros) 
 
 
 Nota  31.03.2013  31.03.2012 
ACTIVO NO CORRIENTE   31.282  34.373 
Inmovilizado intangible 5  103  117 

    Derechos de replantación   61  61 

    Aplicaciones informáticas   30  56 

    Otro inmovilizado   12  - 

Inmovilizado material 6  26.329  29.393 

    Terrenos y construcciones   22.271  24.129 

    Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material   3.981  5.104 

    Inmovilizado en curso y anticipos   77  160 

Inversiones inmobiliarias 7  166  179 

    Construcciones   166  179 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9  4.398  4.398 

    Instrumentos de patrimonio   4.398  4.398 

Inversiones financieras a largo plazo 8  33  33 

    Acciones y participaciones en patrimonio a largo plazo   31  31 

    Otros activos financieros 10  2  2 

Activos por impuesto diferido 18  253  253 

      

ACTIVO CORRIENTE   92.046  91.365 
Existencias 11  42.733  42.973 

    Materias primas y otros aprovisionamientos   2.527  2.762 

    Productos en proceso de crianza y envejecimiento   40.206  40.211 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10  20.205  19.441 

    Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8  19.669  19.003 

    Clientes, empresas del grupo, y asociadas 8  500  414 

    Otros créditos con las Administraciones Públicas 10  36  24 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8-9-10  50  - 

    Otros activos financieros   50  - 

Inversiones financieras a corto plazo 8-10  -  3.028 

    Otros activos financieros   -  3.028 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 8-12  29.058  25.923 

    Tesorería   18.253  25.923 

    Otros activos líquidos equivalentes   10.805  - 

TOTAL ACTIVO   123.328  125.738 
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BALANCE DE COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 
(En miles de euros) 
 
 
 Nota  31.03.2013  31.03.2012 
PATRIMONIO NETO   103.174  102.574 
Fondos propios 13  102.488  101.532 

  Capital 13  3.420  3.420 

      Capital escriturado   3.420  3.420 

  Prima de emisión 13  3.657  3.657 

  Reservas 13  89.906  89.891 

      Legal y estatutarias   685  685 

      Otras reservas   89.221  89.206 

  (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 13  (218)  (218) 

  Resultado del ejercicio 13  12.269  4.782 

  (Dividendo a cuenta) 13  (6.546)  - 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14  686  1.042 

      
PASIVO NO CORRIENTE   946  2.000 
Provisiones a largo plazo 15  155  155 

    Otras provisiones   155  155 

Deudas a largo plazo 16-17  477  1.375 

    Deudas con entidades de crédito   105  117 

    Otros pasivos financieros   372  1.258 

Pasivos por impuesto diferido 18  314  470 

      

PASIVO CORRIENTE   19.208  21.164 
Deudas a corto plazo 16-17  7.519  764 

    Deudas con entidades de crédito   12  169 

    Otros pasivos financieros   7.507  595 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17  11.689  20.400 

    Proveedores 16  3.823  2.178 

    Proveedores, empresas del grupo y asociadas 16-25  903  816 

    Acreedores varios 16  1.215  1.178 

    Personal 16  508  603 

    Pasivos por impuesto corriente 18  2.785  807 

    Otras deudas con las Administraciones Públicas   983  13.346 

    Anticipos de clientes 16  1.472  1.472 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO   123.328  125.738 
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DE COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. AL 31 DE 
MARZO DE 2013 Y 2012  
(En miles de euros) 
 
 
  Ejercicio finalizado 
OPERACIONES CONTINUADAS Nota 31.03.2013  31.03.2012 
Importe neto de la cifra de negocios 19 48.090  49.747 
    Ventas  47.762  49.393 
    Prestaciones de servicios  328  354 
Variación de existencias de productos terminados y en curso de fabricación 11 (5)  (2.081)
Trabajos realizados por la empresa para su activo  11  - 
Aprovisionamientos  (15.054)  (13.071)
    Consumo de mercaderías 19 (2.125)  (2.124)
    Consumo de materias primas y otras materias consumibles 19 (12.832)  (10.850)
    Trabajos realizados por otras empresas  (97)  (97)
Margen Bruto  33.042  34.595 
Otros ingresos de explotación  371  558 
    Ingresos accesorios y otros de gestión corriente  -  208 
    Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del ejercicio  371  350 
Gastos de personal 19 (6.508)  (6.935)
    Sueldos, salarios y asimilados  (5.213)  (5.537)
    Cargas sociales  (1.295)  (1.398)
Otros gastos de explotación  (9.640)  (9.455)
    Servicios exteriores  (9.554)  (9.023)
    Tributos  (81)  (82)
    Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales 10 -  (285)
    Otros gastos de gestión corriente  (5)  (65)
Amortización del inmovilizado 5-6-7 (3.802)  (4.159)
Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 495  613 
Excesos de provisiones  77  - 
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado  19  22 
    Resultados por enajenaciones y otras  19  22 
Otros resultados 19 -  (6.184)
RESULTADO DE EXPLOTACIÓN  14.054  9.055 
Ingresos financieros 20 582  591 
    De participaciones en instrumentos de patrimonio:  256  166 
          En terceros  256  166 
    De valores negociables y otros instrumentos financieros:  326  425 
          De terceros  326  425 
Gastos financieros 20 (133)  (4.058)
    Por deudas con terceros  (133)  (4.058)
Diferencias de cambio 20 (207)  66 
RESULTADO FINANCIERO  242  (3.401)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  14.296  5.654 
Impuestos sobre beneficios 18 (2.027)  (872)
RESULTADO DEL EJERCICIO  12.269  4.782 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. AL 
31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 
(En miles de euros) 
 
 
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 
 

   Ejercicio finalizado 
 Nota  31.03.2013  31.03.2012 

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias   12.269 4.782 
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto     
• Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14  - 286 
• Efecto impositivo 18  - (80) 
   - 206 
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias     
• Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14  (495) (613) 
• Efecto impositivo 18  139 172 
   (356) (441) 
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS   11.913 4.547 
 
 
 
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 
 

 

Capital 
escriturado 

(Nota 13) 

 

Prima de 
emisión 
(Nota 13)  

Reservas 
(Nota 13) 

(Acciones en 
patrimonio 

propias) 
(Nota 13) 

Resultado 
del ejercicio 

(Nota 13) 

 

(Dividendo 
a cuenta) 
(Nota 13) 

 Subven-
ciones, 

donaciones 
y legados 
recibidos 
(Nota 14)  Total 

SALDO FINAL 
31.03.2011 3.420 3.657 82.417 (218) 12.454 -  1.277 103.007 

Distribución del 
resultado de 
2011 - - 7.474 - (12.454) -  - (4.980)

Total ingresos y 
gastos 
reconocidos - - - - 4.782 -  (235) 4.547 

SALDO FINAL 
31.03.2012 3.420 3.657 89.891 (218) 4.782 

 

-  1.042 102.574 

Distribución del 
resultado de 
2012 - - 15 - (4.782) - - (4.767)

Total ingresos y 
gastos 
reconocidos - - - - 12.269 - (356) 11.913 

Dividendo a 
cuenta - - - - - (6.546) - (6.546)

SALDO FINAL 
31.03.2013 3.420 3.657 89.906 (218) 12.269 (6.546) 686 103.174 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. AL 31 DE MARZO 
DE 2013 Y 2012 
(En miles de euros) 
 
 
 

 Ejercicio finalizado 

 Notas 
31 de marzo 

de 2013  
31 de marzo 

de 2012 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN  21     

 Resultado del ejercicio antes de impuestos    14.296  5.654 

 Ajustes del resultado    3.046  13.394 

 Cambios en el capital corriente    (11.213)  1.522 

 Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación    333  (3.481) 

 Flujos de efectivo de las actividades de explotación    6.462  17.089 

       

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN  21     

 Pagos por inversiones    (715)  (4.193) 

 Cobros por desinversiones    3.051  42 

 Flujos de efectivo de las actividades de inversión    2.336  (4.151) 

       

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN  21     

 Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio    -  286 

 Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero    (689)  (660) 

 Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de 
patrimonio    (4.767)  (4.980) 

 Flujos de efectivo de las actividades de financiación    (5.456)  (5.354) 

       

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO  20  (207)  66 

AUMENTO / DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES    3.135  7.650 

 Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio    25.923  18.273 

 Efectivo o equivalentes al final del ejercicio    29.058  25.923 
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COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A.  
 
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES A 31 DE MARZO DE 2013 
(En miles de euros) 
 
 
1. Información General 
 
Compañía Vinícola del Norte de España, S.A. (CVNE) tiene como principal actividad la explotación y cultivo agrícola de 
sus fincas, así como la compra, elaboración, crianza y venta de vinos.  Sus principales instalaciones están ubicadas en 
Laguardia (Álava) y Haro (La Rioja) y tiene su domicilio social y fiscal en Laguardia (Álava). 
 
La Sociedad es la dominante última de un grupo de sociedades y está obligada a presentar cuentas anuales 
consolidadas.  Con fecha 28 de mayo de 2013 los administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales 
consolidadas de Compañía Vinícola del Norte de España, S.A. y sociedades dependientes, de acuerdo con lo 
establecido por las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea y aprobadas por 
los Reglamentos de la Comisión Europea y que están vigentes al 31 de marzo de 2013 (en adelante, NIIF-UE), las 
cuales se depositan en el registro mercantil de Álava.  De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales 
consolidadas, la cifra total de patrimonio neto consolidado asciende a 106.616 miles de euros, el resultado consolidado 
del ejercicio asciende a 12.336 miles de euros y el volumen total de activos y de cifra de negocios ascienden de 126.685 
miles de euros y 48.607 miles de euros, respectivamente. 
 
 
2. Bases de presentación 
 
a) Imagen fiel 
 
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con 
la legislación mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante 
Real Decreto 1514/2007, las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y de acuerdo con lo 
dispuesto en la Orden de 11 de mayo de 2001 por la que se aprueban las normas de adaptación del Plan General de 
Contabilidad a las empresas del sector vitivinícola en todo aquello que no contradiga al Plan General de Contabilidad en 
vigor, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad, 
así como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo. 
 
b) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 
 
La información contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. 
 
En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de marzo de 2013 se han utilizado ocasionalmente 
estimaciones realizadas por la Dirección de la Sociedad -ratificadas posteriormente por sus Administradores- para 
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.  A 
continuación se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en 
libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente: 
 
i. Impuesto sobre las ganancias 
 
La situación jurídica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen cálculos estimados y una 
cuantificación última incierta.  El cálculo de impuesto se calcula en función de la mejor estimación de la Dirección según 
la normativa fiscal actual (Nota 18).  Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron 
inicialmente, tales diferencias tendrán efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal 
determinación. 
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ii. La vida útil de los activos materiales  
 
La Dirección de la Sociedad determina las vidas útiles estimadas y los correspondientes cargos por amortización para 
los elementos de inmovilizado con vida útil definida.  Esta estimación se basa en los ciclos de vida previstos y podría 
verse modificada como consecuencia de innovaciones tecnológicas o cambios estratégicos de la Sociedad.   
 
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la mejor información disponible a la fecha de formulación 
de estas cuentas anuales, sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en próximos ejercicios. 
 
c) Agrupación de partidas 
 
A efectos de facilitar la comprensión del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el 
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los 
análisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria. 
 
 
3. Criterios contables 
 
a) Inmovilizado intangible 
 
i. Derechos de plantación 
 
Los derechos de plantación en terrenos son valorados a su coste de adquisición minorado, en su caso, por las 
correcciones valorativas que pudieran corresponderles.  No se amortizan, si bien su efecto no se considera significativo. 
 
ii. Aplicaciones informáticas 
 
Las licencias para programas informáticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha 
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa específico. Estos costes se amortizan durante su vida útil 
estimada (4 años). Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gasto 
cuando se incurre en ellos.  
 
b) Inmovilizado material 
 
Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisición o coste de producción menos la 
amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.  
 
El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al precio 
de adquisición de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes. 
 
Los costes de ampliación, modernización o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo como 
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su 
vida útil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del 
inventario por haber sido sustituidos. 
 
Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida útil estimada de los mismos, mientras 
que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que 
se incurre en ellos. 
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La amortización del inmovilizado material, con excepción de los terrenos que no se amortizan, se calcula 
sistemáticamente por el método lineal en función de su vida útil estimada, atendiendo a la depreciación efectivamente 
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.  Las vidas útiles estimadas son: 
 

  
Años de vida útil 

estimada 
   
Edificios y otras construcciones  20-30 
Plantación de viñas  20-25 
Instalaciones técnicas y maquinaria  5-14 
Barricas y tinas  6 
Otro inmovilizado  3-10 

 
 
El valor residual y la vida útil de los activos se revisa, ajustándose si fuese necesario, en la fecha de cada balance. 
 
Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma 
inmediata hasta su importe recuperable. 
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por la 
venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
c) Inversiones inmobiliarias 
 
Las inversiones inmobiliarias comprenden un edificio en propiedad en la localidad de Haro (La Rioja) que no está 
ocupado por la Sociedad. Los elementos incluidos en este epígrafe se presentan valorados por su coste de adquisición 
menos su correspondiente amortización acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. 
 
Para el cálculo de la amortización de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en función de los años de 
vida útil estimados para los mismos que es de 33 años. 
 
d) Costes por intereses 
 
Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisición o construcción de elementos del inmovilizado que 
necesiten un período de tiempo superior a un año para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que 
se encuentran en condiciones de funcionamiento.  No se han capitalizado gastos financieros en inmovilizado, ni en el 
ejercicio 2013, ni en 2012. 
 
Asimismo, los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisición o elaboración de existencias de ciclo largo se 
capitalizan durante el período de tiempo que es necesario para completar y preparar el mencionado activo para la venta.  
La Sociedad no ha activado ningún importe de gastos financieros ni en el ejercicio 2013, ni en 2012, ya que teniendo en 
cuenta la estructura financiera de la misma, se concluye que el posible efecto sería muy poco significativo. 
 
e) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros 
 
Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún suceso o cambio 
en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por 
el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo 
menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del 
valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades 
generadoras de efectivo).  Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a 
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida. 
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f) Activos financieros 
 
i. Préstamos y partidas a cobrar 
 
Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan 
en un mercado activo.  Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la 
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.  Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en 
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance. 
 
Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transacción que les sean 
directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en función de su 
tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualización que iguala el valor en libros del instrumento con la 
totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.  No obstante lo anterior, los créditos por operaciones 
comerciales con vencimiento no superior a un año se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como 
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo. 
 
Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe 
evidencia objetiva de que no se cobrarán todos los importes que se adeudan.  
 
El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los 
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las 
correcciones de valor, así como en su caso su reversión, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
ii. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas 
 
Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No 
obstante, cuando existe una inversión anterior a su calificación como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se 
considera como coste de la inversión su valor contable antes de tener esa calificación. Los ajustes valorativos previos 
contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja. 
 
Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectúan las oportunas correcciones 
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe 
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversión.  
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimación del deterioro de estas inversiones se toma en 
consideración el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalías tácitas existentes en la fecha de 
la valoración.  La corrección de valor y, en su caso, su reversión se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio en que se produce. 
 
iii. Activos financieros disponibles para la venta 
 
En esta categoría se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorías 
anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la dirección pretenda enajenar la inversión en los 12 
meses siguientes a la fecha del balance. 
 
Se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor, ya que no es posible determinar de forma fiable su 
valor razonable. 
 
En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectúan correcciones valorativas si existe evidencia 
objetiva de que su valor se ha deteriorado por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo.  La corrección de 
valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y 
asociadas. 
 
Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio 
no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
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iv. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
 
Son aquellos activos financieros no derivados cuyos cobros son de cuantía fija o determinable y cuyo vencimiento está 
fijado en el tiempo, y para los que se tiene intención y posibilidad de conservar en su poder desde la fecha de la compra 
hasta su vencimiento.  Los activos incluidos en esta categoría se valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la 
cuenta de resultados los intereses devengados en función de su tipo de interés efectivo.  
 
Si el Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 
la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos de vencimiento inferior a 12 meses. 
 
La Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoración que incluyen métodos de descuento de 
flujos de efectivo futuros estimados, confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad 
 
Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo.  En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se 
produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora. 
 
g) Existencias 
 
Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos.  Cuando el valor neto realizable 
de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarán las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como 
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.  Si las circunstancias que causan la corrección de valor dejan de existir, 
el importe de la corrección es objeto de reversión y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
El coste de las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisición de la uva o vino del ejercicio 
actual, el cual incluye los gastos de transporte, considerando el valor de los vinos procedentes de ejercicios anteriores, y 
añadiendo los gastos directos e indirectos de vinificación y crianza en barrica del ejercicio actual. 
 
El coste de los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboración, que incluye el coste promedio del 
vino a granel, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa y, en su caso, otros gastos 
directos e indirectos de embotellado 
 
Los productos agrícolas cosechados o recolectados de las viñas se valoran, en el punto de cosecha o recolección, a su 
valor de coste. 
 
Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisición. 
 
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados 
necesarios para llevarla a cambio, así como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes 
estimados necesarios para completar su producción. 
 
h) Patrimonio neto 
 
El capital social está representado por acciones ordinarias. 
 
Los costes de emisión de nuevas acciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores 
reservas. 
 
En la adquisición de acciones propias de la Sociedad, la contraprestación pagada, incluido cualquier coste incremental 
directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelación, emisión de nuevo o enajenación.  Cuando 
estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste 
incremental de la transacción directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto. 
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i) Pasivos financieros 
 
Débitos y partidas a pagar 
 
Esta categoría incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.  Estos recursos 
ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su 
liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del balance. 
 
Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transacción directamente 
imputables, registrándose posteriormente por su coste amortizado según el método del tipo de interés efectivo.  Dicho 
interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de 
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo. 
 
No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen 
un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando 
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo. 
 
En el caso de producirse renegociación de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones sustanciales 
del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgó el préstamo inicial y el 
valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en más de un 10% del valor actual de 
los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método. 
 
j) Subvenciones recibidas 
 
Las subvenciones que tengan carácter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para 
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente 
imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistemática y racional de forma 
correlacionada con los gastos derivados de la subvención. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se 
registran directamente en fondos propios. 
 
A estos efectos, una subvención se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesión de 
la subvención, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesión y no existen dudas razonables de 
que se cobrará. 
 
Las subvenciones de carácter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las subvenciones no 
monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento. 
 
Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisición de inmovilizado intangible o material se imputan 
como ingresos del ejercicio en proporción a la amortización de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se 
produzca su enajenación, corrección valorativa por deterioro o baja en balance.  Por su parte, las subvenciones no 
reintegrables relacionadas con gastos específicos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo 
ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotación en el 
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotación de ejercicios futuros, en 
cuyo caso se imputan en dichos ejercicios. 
 
Los anticipos reembolsables sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado, obtenidos para financiar 
inversiones en inmovilizado, se reconocen al valor nominal, que no se estima que difiere significativamente de su valor 
razonable.  
 
k) Impuestos corrientes y diferidos 
 
El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio y que 
comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido. 
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Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No 
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente 
en el patrimonio neto. 
 
Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorarán por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las 
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicación en la fecha de cierre 
del ejercicio. 
 
Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen 
del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transacción distinta de una combinación de negocios que en 
el momento de la transacción no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen.  El 
impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la 
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo 
por impuesto diferido se liquide. 
 
Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de 
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias. 
 
l) Prestaciones a los empleados 
 
i. Indemnizaciones por cese 
 
Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisión de la Sociedad de rescindir 
su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilación o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a 
cambio de esas prestaciones.  La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma 
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada 
o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.  
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor 
actual. 
 
ii. Premios de jubilación 
 
Las retribuciones a largo plazo al personal tienen carácter de prestación definida. 
 
Según el convenio laboral vigente, la Sociedad tiene la obligación de pagar a sus trabajadores fijos un premio de 
fidelización que puede oscilar entre 12 y 2 mensualidades, según opten o no a una jubilación anticipada. Estos 
compromisos de la Sociedad para con sus empleados se encuentran totalmente exteriorizados, en cumplimiento de las 
disposiciones legales en vigor. 
 
Se cuantifican de acuerdo con criterios de hipótesis financieras actuariales aplicadas por la compañía de seguros 
externa y se reconoce un pasivo en la Sociedad dentro del epígrafe de Provisiones a largo plazo. 
 
iii. Bonus 
 
La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus en base a fórmulas que tienen en cuenta el grado de 
cumplimiento de los objetivos cualitativos y cuantitativos fijados para los empleados con derecho a bonus.  La Sociedad 
reconoce una provisión cuando está contractualmente obligada o cuando la práctica en el pasado ha creado una 
obligación implícita. 
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m) Provisiones y pasivos contingentes 
 
Las provisiones para, en su caso, restauración medioambiental, costes de reestructuración, contingencias probables y 
litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de 
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y el importe 
se puede estimar de forma fiable.  No se reconocen provisiones para pérdidas de explotación futuras. 
 
Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serán necesarios para liquidar la 
obligación usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del 
dinero y los riesgos específicos de la obligación.  Los ajustes en la provisión con motivo de su actualización se 
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando. 
 
Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un año, con un efecto financiero no significativo no se descuentan. 
 
Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de 
sucesos pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurra o no uno o más eventos futuros independientes 
de la voluntad de la Sociedad.  Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentándose detalle de 
los mismos en la memoria. 
 
n) Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestación a recibir y representan los importes a cobrar por 
los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos 
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor añadido. 
 
La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que 
los beneficios económicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones específicas para cada una 
de las actividades tal y como se detalla a continuación.  No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos 
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.  La Sociedad basa sus 
estimaciones en resultados históricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transacción y los términos 
concretos de cada acuerdo. 
 
i. Venta de bienes 
 
La Sociedad elabora y vende vino.  Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente 
todos los riesgos y ventajas asociados a los mismos, lo que generalmente se produce cuando los bienes han sido 
entregados y su propiedad se ha transferido.  Si no se cumple esto, como es el caso de las entregas en depósito, el 
reconocimiento de la venta se difiere hasta el momento de su entrega efectiva. 
 
Las ventas se reconocen en función del precio fijado en el contrato o acuerdo de venta, neto de los descuentos por 
volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen, en su caso, se evalúan en 
función de las ventas anuales previstas.  Se asume que no existe un componente de financiación, dado que las ventas 
se realizan con un período medio de cobro de entre 90 y 120 días, lo que está en línea con la práctica del mercado. 
 
ii. Prestaciones de servicios 
 
Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios se reconocen igualmente considerando el grado de 
realización de la prestación a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado 
con fiabilidad.  
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iii. Ingresos por intereses 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.  Cuando una cuenta a cobrar 
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los 
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continúa llevando el descuento 
como menos ingreso por intereses.  Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro 
del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. 
 
iv. Ingresos por dividendos 
 
Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el 
derecho a recibir el cobro.  No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados generados con 
anterioridad a la fecha de adquisición no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversión. 
 
o) Arrendamientos 
 
La Sociedad clasifica como arrendamiento financiero aquellos contratos de arrendamiento en los que el arrendador 
transmite al arrendatario todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien.  El resto de arrendamientos se 
clasifican como arrendamientos operativos. 
 
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la 
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.  Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de 
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se 
devengan sobre una base lineal durante el período de arrendamiento. 
 
p) Transacciones en moneda extranjera 
 
i. Moneda funcional y de presentación 
 
Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros, que es la moneda de presentación y funcional de 
la Sociedad.  
 
ii. Transacciones y saldos 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en 
la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas 
transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en 
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
q) Transacciones entre partes vinculadas 
 
Con carácter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor 
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la 
realidad económica de la operación. La valoración posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes 
normas. 
 
r) Medioambiente 
 
Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la protección y mejora del medioambiente se 
contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al 
inmovilizado material, cuyo fin sea la minimización del impacto medioambiental y la protección y mejora del 
medioambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado. 
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4. Gestión del riesgo financiero 
 
4.1. Factores de riesgo financiero 
 
Las actividades de la Sociedad están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de 
tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.  El programa de gestión del riesgo 
global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos 
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. 
 
La gestión del riesgo está controlada por la Dirección General que identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros con 
arreglo a la política de gestión de riesgos de la Sociedad aprobada por el Consejo de Administración, la cual tiene por 
objeto, establecer el marco para el control y la gestión de los riesgos asociados a las actividades de la Sociedad. 
 
a) Riesgo de mercado 
 
i. Riesgo de tipo de cambio 
 
La Sociedad opera en el ámbito internacional y, por tanto, está expuesta a riesgo de tipo de cambio por operaciones en 
divisas, principalmente el dólar americano y la libra esterlina. Básicamente el riesgo de tipo de cambio surge cuando las 
operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales, están denominadas en una moneda diferente del euro 
que es la moneda funcional de la Sociedad. Al cierre del ejercicio existen saldos comerciales nominados en otra 
moneda distinta del euro si bien no son significativos. La Sociedad ha dejado de trabajar con algunos distribuidores en 
libras pasando a facturar en euros, con lo que el riesgo por estas transacciones en divisa ha quedado minimizado. 
 
En el ejercicio 2012 el Grupo contaba con un depósito en cuenta corriente en libras y otro en dólares americanos, que 
dada la evolución de los tipos de cambio durante el ejercicio 2012 habían visto disminuido su valor. En el ejercicio 2013 
el Grupo ha contratado un depósito en dólares por importe de 13,8 millones de dólares, y un contravalor al cierre del 
ejercicio 2013 de 10,8 millones de euros (Nota 12). Asimismo, dicho depósito devenga un interés fijo del 1,99% y si bien 
se ha contratado con un vencimiento de 6 meses, no se han establecido comisiones por cancelación anticipada, por lo 
que es totalmente líquido y disponible. El Grupo ha estimado que el riesgo asumido con esta operación está controlado, 
y se ha asumido de forma puntual ante la previsión de una evolución favorable del tipo de cambio del dólar frente al 
euro.  
 
Durante el ejercicio se han realizado ventas en dólares por 1.046 miles de euros (2012: 871 miles de euros en dólares). 
 
Teniendo en cuenta lo anterior y que las ventas en moneda extranjera no son significativas, la Sociedad considera que 
la exposición a este riesgo es reducida y está limitada a los depósitos efectuados en dólares. 
 
Teniendo en cuenta los saldos mantenidos en cuentas corrientes en divisas (Nota 12), ya que el resto de saldos en 
divisa son residuales, indicar que si se produjera una variación en la cotización euro/dólar que favorece al Grupo un 5% 
se produciría respecto de los saldos depositados en entidades financieras al 31 de marzo de 2013 un beneficio antes de 
impuestos de 0,5 millones de euros para los dólares (2012: 6 miles de euros para la libras y 6 miles de euros para los 
dólares).  Si la variación fuera en sentido contrario se produciría por el importe indicado una pérdida.   
 
ii. Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo  
 
La política de inversión en activos financieros de la Sociedad es bastante conservadora de forma que únicamente posee 
activos remunerados a tipos fijos donde invierte las puntas de tesorería.  Las actividades de explotación de la Sociedad 
son bastante independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.  
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El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo.  Es política de la Sociedad 
gestionar la obtención de recursos ajenos provenientes de entidades de crédito públicas a tipos de interés reducidos o 
nulos.  En estos casos, no existe riesgo de tipo de interés.  El resto de los recursos ajenos de la Sociedad están 
emitidos a tipos variables, por lo que exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, si bien 
el importe de los mismos se mantiene a niveles muy bajos y no se considera que la Sociedad esté expuesta al riesgo de 
tipos de interés de forma significativa.  No obstante, permanece atenta a la evolución de los tipos de interés para la 
toma, en su caso, de medidas protectoras. 
 
Durante el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2013 y 2012 los recursos ajenos de la Sociedad a tipo de interés 
variable estaban denominados en euros y no son significativos.  Los gastos financieros por intereses en el ejercicio han 
supuesto 3 miles de euros (2012: 9 miles de euros). 
 
b) Riesgo de crédito 
 
Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas a 
cobrar, que representan la exposición máxima de la entidad al riesgo de crédito en relación con los activos financieros. 
En relación con los bancos e instituciones financieras, únicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio y 
solvencia. 
 
El control de crédito evalúa la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición financiera, la experiencia 
pasada y otros factores. La política de la Sociedad es asegurar todas las ventas, y para ello tiene contratada una póliza 
de seguro de crédito tanto para cubrir las ventas nacionales como al exterior. Los límites individuales de crédito se 
establecen en función de las calificaciones realizadas por la Compañía aseguradora y en su caso por evaluaciones 
internas y siguiendo los procedimientos fijados por el Consejo de Administración, teniendo en cuenta el entorno 
económico actual y las circunstancias de cada cliente. 
 
La Sociedad no tiene una concentración significativa de riesgo de crédito, estando la exposición distribuida entre un 
gran número de contrapartes y clientes. 
 
Durante el ejercicio no se excedieron los límites de crédito, y la dirección no espera que se produzcan pérdidas por 
incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas. 
 
c) Riesgo de liquidez 
 
Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de 
financiación mediante un importe suficiente de facilidades de crédito.  En este sentido, la estrategia de la Sociedad es la 
de mantener, a través de su departamento de Tesorería y al Dirección Financiera, la flexibilidad necesaria en la 
financiación, mediante la disponibilidad de líneas de crédito comprometidas. 
 
Un control del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una excesiva 
concentración de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de endeudamiento y 
generación de fondos permite controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio. 
 
La Dirección realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad que comprende las 
disponibilidades de crédito, el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes en función de los 
flujos de efectivo esperados. La Sociedad mantiene un saldo no dispuesto en sus pólizas de crédito a 31 de marzo de 
2013 de aproximadamente 2,5 millones de euros (2012: 3,5 millones de euros) (Nota 17). 
 
La gestión de liquidez no contempla tensiones que no puedan ser cubiertas con los medios financieros actuales o 
futuros de los que puede disponer la Sociedad. 
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4.2. Estimación del valor razonable 
 
Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operadores comerciales se aproxima a su valor razonable.  
El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de presentación de la información financiera se estima 
descontando los flujos contractuales futuros del efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer 
la Sociedad para instrumentos financieros similares. 
 
 
5. Inmovilizado intangible 
 
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el siguiente: 
 

 31.03.2013 

 
Derechos de 
plantación 

Aplicaciones 
informáticas  Anticipos 

 
Total 

      
COSTE       
Saldo al 31.03.2012 61 708 -  769 
Entradas - 10 12  22 
Saldo al 31.03.2013 61 718 12  791 
        
AMORTIZACIÓN ACUMULADA      
Saldo al 31.03.2012 - (652) -  (652) 
Dotaciones  - (36) -  (36) 
Saldo al 31.03.2013 - (688) -  (688) 
       
Valor neto contable al 31.03.2012 61 56 -  117 

Valor neto contable al 31.03.2013 61 30 12  103 
 
 

 31.03.2012 

 
Derechos de 
plantación 

Aplicaciones 
informáticas  Anticipos 

 
Total 

      
COSTE       
Saldo al 31.03.2011 61 703 -  764 
Entradas - 5 -  5 
Saldo al 31.03.2012 61 708 -  769 
        
AMORTIZACIÓN ACUMULADA      
Saldo al 31.03.2011 - (596) -  (596) 
Dotaciones  - (56) -  (56) 
Saldo al 31.03.2012 - (652) -  (652) 
       
Valor neto contable al 31.03.2011 61 107 -  168 

Valor neto contable al 31.03.2012 61 56 -  117 
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Al 31 de marzo de 2013 existe inmovilizado intangible, todavía en uso, y totalmente amortizado con un coste contable 
de 521 miles de euros (2012: 521 miles de euros). 
 
Durante el ejercicio no ha habido pérdidas por deterioro. 
 
La Sociedad tiene contratada una póliza de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los bienes del 
inmovilizado intangible, la cobertura de estas pólizas se considera suficiente. 
 
 
6. Inmovilizado material 
 
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente: 
 
 31.03.2013 

 
Terrenos y 

construcciones  

Instalaciones 
técnicas y 
maquinaria 

Otras 
instalaciones

Otro inmovili-
zado  

Anticipos e 
inmovilizado 

en curso  Total 

COSTE          
Saldo al 31.03.2012 48.536  36.659 2.743  1.436  160  89.534 
Entradas 3  497 22 8  163  693 
Bajas (243)  (69) (89) (79)  -  (480)
Traspasos 246  - - -  (246)  - 
Saldo al 31.03.2013 48.542  37.087 2.676 1.365  77  89.747 
AMORTIZACIONES          
Saldo al 31.03.2012 (24.407)  (31.808) (2.572) (1.354)  -  (60.141)
Dotaciones (2.107)  (1.574) (27) (45)  -  (3.753)
Bajas 243  69 89 75  -  476 
Saldo al 31.03.2013 (26.271)  (33.313) (2.510) (1.324)  -  (63.418)
VALOR NETO          
Inicial 24.129  4.851 171 82  160  29.393 

Final 22.271  3.774 166 41  77  26.329 
 
 
 
 31.03.2012 

 
Terrenos y 

construcciones  

Instalaciones 
técnicas y 
maquinaria 

Otras 
instalaciones

Otro inmovili-
zado  

Anticipos e 
inmovilizado 

en curso  Total 

COSTE          
Saldo al 31.03.2011 48.497  36.079 2.746 1.400  92  88.814 
Entradas 42  848 - 36  72  998 
Bajas (3)  (268) (7) -  -  (278)
Traspasos -  - 4 -  (4)  - 
Saldo al 31.03.2012 48.536  36.659 2.743  1.436  160  89.534 
AMORTIZACIONES          
Saldo al 31.03.2011 (22.185)  (30.309) (2.541) (1.284)  -  (56.319)
Dotaciones (2.222)  (1.767) (31) (70)  -  (4.090)
Bajas -  268 - -  -  268 
Saldo al 31.03.2012 (24.407)  (31.808) (2.572) (1.354)  -  (60.141)
VALOR NETO          
Inicial 26.312  5.770 205 116  92  32.495 

Final 24.129  4.851 171 82  160  29.393 
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Las adiciones realizadas en los ejercicios se corresponden, principalmente, con inversiones en adquisición de barricas, 
depósitos y otro inmovilizado afectos a la actividad de la Sociedad. 
 
Dentro del epígrafe de terrenos y construcciones, se incluye un importe de 3.132 miles de euros correspondiente a 
terrenos al 31 de marzo de 2013 (2012: 3.132 miles de euros). 
 
La Sociedad cuenta con una oficina comercial en Madrid ubicada en un inmueble en régimen de alquiler. Asimismo, la 
Sociedad tiene firmados contratos de alquiler de viñedos.  En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos 
por arrendamientos operativos correspondientes a los mencionados alquileres por importe de 343 miles de euros (2012: 
326 miles de euros). 
 
Al 31 de diciembre de 1996 se procedió a actualizar los bienes del inmovilizado material, de acuerdo con el Real 
Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, cuyo efecto neto fue de 4,6 millones de euros. El importe de las actualizaciones 
netas al cierre del ejercicio ascienden a 555 miles de euros (2012: 653 miles de euros). 
 
El efecto de esta actualización sobre la dotación en la amortización del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2013 
asciende aproximadamente a 98 miles de euros (2012: 110 miles de euros). 
 
La Sociedad tiene previsto acogerse a la actualización de balances prevista en el Decreto Normativo de Urgencia Fiscal 
15/2012 del Consejo de Diputados del 28 de diciembre de la Diputación Foral de Álava. 
 
La Sociedad mantiene en su inmovilizado material bienes con un valor contable de 32,9 millones de euros, 
aproximadamente, que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad (2012: 30,6 
millones de euros). 
 
A 31 de marzo de 2013 la Sociedad no mantiene compromisos de adquisición de bienes de inmovilizado material (31 de 
marzo de 2012: misma situación). 
 
El inmovilizado material de la Sociedad está libre de cargas y gravámenes. 
 
La política de la Sociedad es formalizar pólizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los que están sujetos 
los diversos elementos que componen su inmovilizado material.  Al 31 de marzo de 2013, el valor neto contable de 
éstos se encontraba razonablemente cubierto por las correspondientes pólizas de seguro (misma situación que a 31 de 
marzo de 2012). 
 
Durante el ejercicio 2013 y 2012 no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas. 
 
 
7. Inversiones inmobiliarias 
 
Las inversiones inmobiliarias corresponden a un edificio sito en Haro, La Rioja, no afecto a la explotación y que 
actualmente la Sociedad no tiene arrendado. Durante el ejercicio no se han reconocido en la cuenta de pérdidas y 
ganancias ingresos o gastos provenientes de estas inversiones, excepto por la amortización del ejercicio. 
 
El detalle de las inversiones inmobiliarias al 31 de marzo de 2013 y 2012 es el siguiente: 
 

 31.03.2013 
 Saldo inicial  Altas  Saldo final 

Coste 318 -  318 

Amortización Acumulada (139) (13)  (152) 

 179 (13)  166 
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 31.03.2012 
 Saldo inicial  Altas  Saldo final 

Coste 318 -  318 

Amortización Acumulada (126) (13)  (139) 

 192 (13)  179 
 
No se presenta información desglosada diferenciando terrenos y construcciones ya que el principal valor reside en las 
construcciones y no se considera relevante la parte asociada a los terrenos. 
 
 
8. Análisis de instrumentos financieros de activo 
 
a) Análisis por categorías 

 
El valor en libros al 31 de marzo de 2013 y 2012, de cada una de las categorías de instrumentos financieros 
establecidas en la norma de registro y valoración de “Instrumentos financieros”, excepto las Inversiones en el patrimonio 
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 9),  es el siguiente: 
 
 31.03.2013 31.03.2012 

 
Instrumentos 
de patrimonio

Créditos, 
Derivados, 

Otros 
Instrumentos 
de patrimonio  

Créditos, 
Derivados, 

Otros 
Activos financieros a largo plazo:      
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10) - 2 -  2 
Activos disponibles para la venta      
-  Valorados a coste  31 - 31  - 
 31 2  31  2 
Activos financieros a corto plazo:      
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10) - 20.219 -  22.445 
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 12) - 29.058 -  25.923 
 - 49.277 -  48.368 
 
 
b) Análisis por vencimientos 
 
Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por año de 
vencimiento son los siguientes: 
 
Ejercicio 2013  Activos financieros 

  31.03.14  31.03.15 31.03.16 31.03.17 31.03.18  
Años 

posteriores  Total            
Préstamos y partidas a cobrar  20.219  - - - -  2 20.221 

  20.219  - - - -  2 20.221 
 
 
Ejercicio 2012  Activos financieros 

  31.03.13  31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17  
Años 

posteriores  Total 
Préstamos y partidas a cobrar  22.445  - - - -  2 22.447 

  22.445  - - - -  2 22..447 
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c) Calidad crediticia de los activos financieros 
 
Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociación durante el ejercicio. La 
Sociedad tiene contratado un seguro de crédito que cubre el 85% de las ventas nacionales y el 90% de las ventas al 
extranjero. La Sociedad vende a un número de clientes muy extenso, si bien las ventas más importantes se hacen a 
distribuidores y grandes superficies comerciales de amplia solvencia y prestigio, con las que históricamente no se han 
registrado impagados significativos. 
 
 
9. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas 
 
Este epígrafe no ha tenido movimientos durante los ejercicios 2013 y 2012. 
 
Con fecha 3 de diciembre de 2009 se constituyó la sociedad CVNE Excellars, S.L.U., cuyo socio único es la Sociedad 
CVNE, con un capital social de 3 miles de euros.  El 23 de diciembre de 2009 se decidió ampliar el capital de CVNE 
Excellars, S.L.U. en la cantidad de 3.003 miles de euros.  Tanto el capital social de la constitución (3 miles de euros) 
como la posterior ampliación de capital fueron completamente desembolsadas por la Sociedad. 
 
CVNE Excellars, S.L.U. tiene su domicilio social en Ctra. Logroño-Laguardia, km. 4,8 Laguardia (Álava) y su objeto 
social lo constituye la promoción y el fomento de empresas mediante la participación temporal en su capital social. 
 
Las participaciones en Empresas del grupo, multigrupo y asociadas se detallan como sigue: 
 
    31.03.2013  31.03.2012 

 Fracción de capital Derechos de voto  Fracción de capital  Derechos de voto 

Nombre y domicilio  Actividades  
Directo 

% 
Indirecto

% 
Directo 

% 
Indirecto

%  
Directo 

%  
Indirect

o%  
Directo 

% 
Indirecto

% 

Grupo       

VIÑEDOS DEL CONTINO, S.A. 
Finca San Rafael 
Laserna-Laguardia (Álava) 
ESPAÑA  

Explotación y cultivo 
agrícola y elaboración 
de vinos 50 - 50 - 50  -  50 - 

CVNE EXCELLARS, S.L.U. 
Ctra. Logroño-Laguardia, km. 
4,8 Laguardia (Álava) 
ESPAÑA  

Promoción y fomento 
de empresas 100 - 100 - 100  -  100 - 

 
 
Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participación cotiza en bolsa. 
 
Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra información de interés, según aparece en las cuentas 
anuales individuales de las empresas en las que la Sociedad tiene participación directa, son como sigue: 
 
  31.03.2013 
  Patrimonio neto     

Sociedad  Capital 
Reservas 

acumuladas
Resultado 

del ejercicio

Subvenciones 
no 

reintegrables  

Valor 
contable en 

la matriz  
Dividendos 
recibidos 

Grupo:          
Viñedos del Contino, S.A. (*) (**)  1.587 6.304 373 148  1.392  206 
CVNE Excellars, S.L.U.(*)  3.006 23 49 -  3.006  50 
     148  4.398  256 
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  31.03.2012 
  Patrimonio neto     

Sociedad  Capital 
Reservas 

acumuladas
Resultado 

del ejercicio

Subvenciones 
no 

reintegrables  

Valor 
contable en 

la matriz  
Dividendos 
recibidos 

Grupo:          
Viñedos del Contino, S.A. (*) (**)  1.587 6.296 419 171  1.392  166 
CVNE Excellars, S.L.U.(*)  3.006 (33) 107 -  3.006  - 
     171  4.398  166 
 
(*) Datos no auditados 
(**) Datos al 31.12.2011 y 31.12.2012.  El ejercicio social de la sociedad comprende el periodo enero a diciembre. 
 
 
10. Préstamos y partidas a cobrar 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:    
• Fianzas a largo plazo 2  2 

2  2 

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:    
• Clientes 19.821  19.155 
• Clientes empresas del grupo, asociadas y vinculadas (Nota 25) 500  414 
• Administraciones Públicas deudoras 36  24 
• Imposiciones a plazo fijo -  3.000 
• Dividendo a cobrar de empresas del grupo (Nota 25) 50  - 
• Fianzas a corto plazo -  28 
• Provisiones por deterioro de valor (152)  (152) 

20.255  22.469 
 
Se estima que los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar equivalen al importe contabilizado. 
 
Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar están denominados en euros, excepto por un importe de 443 
miles de euros denominados en dólares (2012: 371 miles de euros denominados en dólares). 
 
Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigüedad inferior a tres meses no han sufrido ningún 
deterioro de valor.  A 31 de marzo de 2013, habían vencido cuentas a cobrar por importe de 2,3 millones de euros 
(2012: 2,3 millones de euros), los cuales presentan una antigüedad inferior a 3 meses.  Estos saldos no han sufrido 
pérdida por deterioro ya que corresponden a un número de clientes independientes sobre los que no existe un historial 
reciente de morosidad.  
 
Durante el ejercicio 2013 no se han producido movimientos en la provisión por pérdida por deterioro de valor. Los 
movimientos habidos durante el ejercicio 2012 en la provisión por pérdida por deterioro de valor se debieron a la 
dotación de saldos con posibles problemas de deterioro por importe de 285 miles de euros y a una reducción adicional 
de la provisión en 1,5 millones de euros, como consecuencia del análisis del riesgo de deterioro al cierre del ejercicio 
anual finalizado el 31 de marzo de 2012 de los saldos a cobrar realizado por la Sociedad.   
 
Al 31 de marzo de 2012 existía una imposición a plazo fijo cuyo tipo de interés medio del ejercicio fue del 2,25%. 
 
El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor. 
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La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de presentación de la información es el valor razonable de cada 
una de las categorías de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.  La Sociedad dispone de una póliza de seguro de 
crédito con cobertura tanto nacional como exterior. 
 
 
11. Existencias 
 
La composición de las existencias de la Sociedad al 31 de marzo de 2013 y 2012, es la siguiente 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.527  2.762 
Productos en proceso de crianza y envejecimiento 40.095  40.080 
Viñas en curso 226  246 
Deterioro de valor de productos en proceso de crianza y envejecimiento (115)  (115) 
 42.733  42.973 
 
 
El detalle de las existencias por añadas es el que se muestra a continuación: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Anteriores a 2004 117  202 
2004 49  125 
2005 194  577 
2006 174  384 
2007 628  975 
2008 957  2.767 
2009 3.771  12.441 
2010 11.458  11.269 
2011 11.890  11.340 
2012 10.857  - 
 40.095  40.080 
 
 
Del total de existencias, la Sociedad espera que se realicen 26,4 millones de euros en un periodo superior al año, 
debido al proceso de elaboración y crianza (2012: 26,5 millones de euros) 
 
El valor contable de las existencias al 31 de marzo de 2013 se encuentra razonablemente cubierto por pólizas de seguro 
(misma situación que a 31 de marzo de 2012). 
 
En opinión de los Administradores de la Sociedad, no existe evidencia objetiva de que las existencias registradas a 31 
de marzo de 2013 y 2012 estén deterioradas en un importe superior a la provisión dotada. 
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12. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
 
El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Caja 2  5 
Cuentas corrientes con bancos 18.251  25.918 
Otros activos líquidos equivalentes 10.805  - 
 29.058  25.923 
 
Del saldo del efectivo y equivalentes al efectivo un importe de 10.838 miles de euros está denominado en dólares (2012: 
366 miles de euros en dólares y 182 miles de euros en libras).  
 
El tipo de interés devengado en el ejercicio 2013 por las cuentas corrientes en bancos ha oscilado entre el Euribor a un 
mes –0,40% y el 2,5% (2012: Euribor a un mes –0,40% y el 2,5%). 
 
 
13. Fondos propios 
 
a) Capital 
 
El capital suscrito está representado por 14.250.000 acciones ordinarias al portador de 0,24 euros de valor nominal cada 
una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.  No existen 
restricciones para la libre transmisibilidad de dichas acciones. 
 
La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad están admitidas a cotización oficial en las 
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, así como en el sistema de Interconexión Bursátil (mercado continuo). 
 
No se han producido en el ejercicio 2013 y 2012 variaciones en el capital de la Sociedad. 
 
Al 31 de marzo de 2013 y 2012 las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior al 
10% son las siguientes: 
 

 Porcentaje de participación 
Sociedad: 2013  2012 
Austral B.V. 16,18%  16,18% 
Asua de Inversiones, S.L. 43,84%  31,72% 
 
b) Acciones en patrimonio propias 
 
La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordó en fecha 28 de mayo de 2004 autorizar la 
adquisición de acciones propias por un máximo del 5% del capital social a un precio mínimo de 10 euros por acción y a 
un precio máximo de 13 euros por acción. 
 
El destino final previsto para estas acciones es su enajenación. 
 
Durante el ejercicio 2013 y 2012 no se han producido movimientos en la autocartera, cuyo detalle es el siguiente: 
 

 Número  Importe 

Autocartera 20.300  218 
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c) Prima de emisión 
 
Esta reserva es de libre disposición. 
 
d) Reservas 
 
El detalle de las reservas al 31 de marzo de 2013 y 2012 se muestra a continuación: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Legal y estatutarias:    
- Reserva legal 685  685 
 685  685 

Otras reservas:    
- Reservas voluntarias 84.575  84.560 
- Reserva de revalorización 4.646  4.646 
 89.221  89.206 
 
i. Reserva legal 
 
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artículo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece 
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinará a ésta hasta que alcance, al 
menos, el 20 por 100 del capital social.  
 
No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas 
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. 
 
ii. Reserva de revalorización 
 
De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de carácter fiscal y de fomento y 
liberalización de la actividad económica, la Sociedad actualizó en 1996 elementos patrimoniales del inmovilizado 
material.  El importe de dicha actualización ascendió a 4,6 millones de euros. 
 
El plazo para efectuar la comprobación por parte de la Inspección de los tributos que era de tres años a contar desde el 
31 de diciembre de 1996, finalizó al 31 de diciembre de 1999, por lo que dicho saldo puede destinarse a eliminar 
pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. 
 
Transcurridos diez años el saldo puede destinarse a reservas de libre disposición. 
 
e) Resultado del ejercicio 
 
La propuesta de distribución del resultado de 2013 a presentar a la Junta General de Accionistas y la aprobada por 
dicho órgano para el ejercicio 2012 es la siguiente: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Base de reparto    
Pérdidas y ganancias 12.269  4.782 

Aplicación    
Reservas voluntarias 5.723  15 
Dividendo a cuenta 6.546  - 
Dividendo -  4.767 
 12.269  4.782 
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f) Dividendos 
 
La Junta General de Accionistas celebrada el 12 de julio de 2012, aprobó la distribución del resultado del ejercicio 2012, 
lo que incluía un reparto de un dividendo de 4.767 miles de euros, que se ha pagado en el ejercicio. 
 
Asimismo, el 26 de marzo de 2013 el Consejo de Administración de la Sociedad acordó la distribución de un dividendo a 
cuenta del resultado del ejercicio 2013 por importe de 6.546 miles de euros, que al cierre del ejercicio se encontraba 
pendiente de pago (Nota 17) y que ha sido pagado el 3 de mayo de 2013. 
 
Esta cantidad a distribuir no excedía de los resultados obtenidos desde el fin del último ejercicio, deducida la estimación 
del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en línea con lo establecido en el artículo 277 de la Ley 
de Sociedades de Capital (Texto Refundido) de RD 1/2010 de 02 de julio de 2010. 
 
El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponía de manifiesto la existencia 
de liquidez suficiente para la distribución del mencionado dividendo se expone a continuación: 
 

 31.12.2012 
Beneficio antes de impuestos 10.270 
Previsión del impuesto sobre sociedades (2.875) 
Beneficio después de impuestos 7.395 

 
Verificación de existencia de liquidez suficiente: 
 

 31.12.2012 
Cuentas de tesorería 24.179 
Efectos a cobrar 6.758 
Pasivo a corto plazo (10.186) 
Liquidez disponible 20.751 

 
La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de julio de 2011, aprobó la distribución del resultado del ejercicio 2011, 
lo que incluía un reparto de un dividendo de 4.980 miles de euros, que fue pagado en el ejercicio 2012. 
 
 
14. Subvenciones de capital recibidas 
 
El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epígrafe “Subvenciones, 
donaciones y legados recibidos” es el siguiente: 
 

Entidad concesionaria  
Importe 

concedido  
Saldo al 

31.03.2013 
Saldo al 

31.03.2012 Finalidad 
   

Comunidad Autónoma 
de La Rioja 1.057  299 369 

Mejoras tecnológicas y otros 
proyectos de inversión 

Gobierno Vasco 7.272  378 647 

Adquisición de maquinaria e 
instalaciones para modernización y 
mejora de las bodegas 

Otras 177  9 27 Otras inversiones 

 8.506  686 1.042  
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El movimiento en el ejercicio de estas subvenciones ha sido el siguiente: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 

 Bruto  
Efecto 
fiscal Valor neto  Bruto  

Efecto 
fiscal  Valor neto 

Saldo inicial 1.446  (404) 1.042 1.773  (496)  1.277 
Aumentos -  - - 286  (80)  206 
Imputación al resultado (495)  139 (356) (613)  172  (441) 
Saldo final 951  (265) 686 1.446  (404)  1.042 
 
 
Todas estas subvenciones se han concedido para la financiación de activos fijos, y en todos los casos se han cumplido 
las condiciones de su concesión. 
 
 
15. Provisiones a largo plazo 
 
Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epígrafe han sido los siguientes: 
 
 31.03.2013 31.03.2012 

 

Obligaciones 
con el 

personal 
(Nota 3.l)  

Otras 
provisiones Total 

Obligaciones 
con el 

personal 
(Nota 3.l) 

Otras 
provisiones  Total 

Saldo inicial 155  - 155 168  1.171  1.339 
Aplicaciones (Nota 19) -  - - -  (1.171)  (1.171) 
Pagos efectuados -  - - (13)  -  (13) 
Saldo final 155  - 155 155  -  155 
 
 
La provisión para riesgos y gastos se creó para cubrir riesgos de negocio identificados en base a la mejor estimación de 
la dirección de la Sociedad. 
 
 
16. Análisis de instrumentos financieros de pasivo 
 
a) Análisis por categorías 
 

  31.03.2013 31.03.2012 

  

Deudas con 
entidades  
de crédito 

Derivados 
Otros 

Deudas con 
entidades  
de crédito  

Derivados 
Otros 

Pasivos financieros a largo plazo:       
Débitos y partidas a pagar (Nota 17)  105 372 117  1.258 

       
Pasivos financieros a corto plazo       
Débitos y partidas a pagar (Nota 17)  12 15.428 169  6.842 
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b) Análisis por vencimientos 

 
Ejercicio 2013  Pasivos financieros 

  31.03.14  31.03.15 31.03.16 31.03.17 31.03.18  
Años 

posteriores Total 
              
Deudas con entidades de crédito  12 105 - - -  - 117 
Préstamos sin intereses  120 235 133 - -  - 488 
Otros pasivos financieros  15.308 - - - -  4 15.312 

  15.440 340 133 - -  4 15.917 
 

 
 
Ejercicio 2012  Pasivos financieros 

  31.03.13  31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17  
Años 

posteriores Total 
              
Deudas con entidades de crédito  169 117 - - -  - 286 
Préstamos sin intereses  192 192 164 131 -  - 679 
Otros pasivos financieros  6.650 767  -   4 7.421 

  7.011 1.076 164 131 -  4 8.386 
 
 
17. Débitos y partidas a pagar 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Débitos y partidas a pagar a largo plazo:    
• Préstamos con entidades de crédito 105  117 
• Préstamos sin interés 368  487 
• Aplazamiento IVA Diputación Foral -  767 
• Otros pasivos financieros 4  4 
 477  1.375 

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:    
• Deudas con entidades de crédito 12  169 
• Préstamos sin interés 120  192 
• Proveedores de inmovilizado 73  182 
• Dividendo activo a cuenta (Nota 13) 6.546  - 
• Proveedores y acreedores comerciales 5.038  3.356 
• Proveedores, empresas del grupo (Nota 25) 903  816 
• Personal (remuneraciones pendientes de pago) 508  603 
• Pasivo por impuesto corriente (Nota 18) 2.785  807 
• Otras deudas con las administraciones públicas 983  13.346 
• Aplazamiento IVA Diputación Foral 767  - 
• Anticipos de clientes 1.472  1.472 
• Otros pasivos financieros 1  221 
 19.208  21.164 
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El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no es 
significativo.   
 
El valor contable de las deudas de la Sociedad está denominado en euros. 
 
a) Deudas con entidades de crédito 
 
El detalle de las deudas con entidades de crédito que la Sociedad mantiene al cierre del ejercicio es el siguiente: 
 

 31.03.2013  31.03.2012 
 Largo plazo  Corto plazo  Largo plazo  Corto plazo 
Préstamos 105 12  117  169 

 
 
Todas estas deudas tienen garantía personal y devengan intereses básicamente referenciados al Euribor más un 
diferencial de mercado. El tipo de interés anual medio devengado por las deudas con entidades de crédito a largo plazo 
en el ejercicio ha oscilado entre el 1,6% y el 2% (2012: 2% y el 2,2%). 
 
La Sociedad mantiene un saldo no dispuesto en sus pólizas de crédito a 31 de marzo de 2013 de aproximadamente 2,5 
millones de euros (2012: 3,5 millones de euros).  A su vencimiento, estas pólizas se prorrogan automáticamente por 
períodos de un año, salvo denuncia de las partes. 
 
b) Préstamos sin interés 
 
Este epígrafe recoge diversos préstamos sin interés del Ministerio de Educación y Ciencia y CDTI, por proyectos 
relacionados con I+D y de inversión en activos fijos. 
 
En el ejercicio 2013 y 2012 no se han recibido nuevos préstamos. 
 
Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable de estos préstamos, calculado mediante el 
descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado, no difiere significativamente del valor por el 
que se encuentran registrados al cierre del ejercicio 2013 y 2012. 
 
c) Administraciones públicas 
 
El desglose de Administraciones Públicas acreedoras a corto plazo al 31 de marzo de 2013 y 2012 es como a 
continuación se indica: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    

Impuesto sobre sociedades corriente (Nota 18) 2.785  807 
IVA 1.581  725 
IRPF 106  89 
Seguridad Social 63  102 
Recuperación de ayudas (Nota 19.e) -  12.430 
 4.535  14.153 
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d) Información sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores D.A. 3ª “Deber de información “ de la 

Ley 15/2010, de 5 de julio 
 
El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante los ejercicios 2013 y 2012 y pendientes de pago 
al 31 de marzo en relación con los plazos máximos legales previstos en la Ley 15/2010 para cada uno de los ejercicios, 
es el siguiente: 
 
 31.03.13 
 Pagos realizados  
 Importe  Porcentaje 

Pagos del ejercicio dentro del plazo máximo legal (75 días) 11.432  63% 
Resto 6.656  37% 
Total pagos del ejercicio 18.088  100% 

Plazo Medio de Pago Excedidos (Días) 23   

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepasa el plazo máximo legal 1.174   
 
 
 
 31.03.12 
 Pagos realizados  
 Importe  Porcentaje 
Pagos del ejercicio dentro del plazo máximo legal (85 días) 8.143  53% 
Resto 7.193  47% 
Total pagos del ejercicio 15.336  100% 

Plazo Medio de Pago Excedidos (Días) 49   

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepasa el plazo máximo legal 519   
 
 
 
18. Impuestos 
 
a) Impuestos sobre beneficios y situación fiscal 
 
La conciliación entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios 
es la siguiente: 
 
  31.03.2013 

  Cuenta de pérdidas y ganancias  
Ingresos y gastos imputados 

directamente al patrimonio neto 

  Aumentos 
Disminu-

ciones Total  Aumentos  
Disminu-

ciones  Total 
Resultado neto del ejercicio    12.269      
Impuesto sobre Sociedades    2.027      

Resultado antes de impuestos    14.296      
Diferencias permanentes  - (21) (21)      
Diferencias temporarias:          
- con origen en ejercicios anteriores  63 - 63 -  (495)  (495) 

Base imponible (resultado fiscal)    14.338     (495) 
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  31.03.2012 

  Cuenta de pérdidas y ganancias  
Ingresos y gastos imputados 

directamente al patrimonio neto 

  Aumentos 
Disminu-

ciones Total  Aumentos  
Disminu-

ciones  Total 
Resultado neto del ejercicio    4.782      
Impuesto sobre Sociedades    872      
Resultado antes de impuestos    5.654      
Diferencias permanentes  1 (2.186) (2.185)      
Diferencias temporarias:          
- con origen en el ejercicio  63 - 63 287  (613)  (326) 
Base imponible (resultado fiscal)    3.532     (326) 
 
Las diferencias permanentes del ejercicio 2013 se refieren básicamente a exención por reinversión del beneficio por 
venta de inmovilizado por 20 miles de euros. 
 
Las diferencias permanentes del ejercicio 2012 se referían básicamente a exención por reinversión del beneficio por 
venta de inmovilizado por 22 miles de euros, a la externalización del compromiso por pensiones por 16 miles de euros y 
a la eliminación como resultado fiscal de gastos no computables.  
 
Por otro lado, las diferencias temporarias del ejercicio 2013 y 2012 se refieren a la libertad de amortización de 
determinados activos fijos, permitida por la normativa fiscal aplicable. 
 
El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Impuesto corriente 2.852  890 
Impuesto diferido (17)  (18) 
Ajuste impuesto sociedades 2012 (807)  - 
Otros movimientos (1)  - 
 2.027  872 
 
El impuesto sobre sociedades corriente, resultado de aplicar un tipo impositivo del 28% sobre la base imponible, ha 
quedado reducido por deducciones por donativos por 62 miles de euros, deducciones por doble imposición de los 
dividendos recibidos de Viñedos del Contino, S.A. (Nota 9) por 58 miles de euros y deducciones por inversiones por 
importe de 1.043 miles de euros (2012: 99 miles de euros de deducciones por inversiones). Las retenciones e ingresos 
a cuenta han sido de 67 miles de euros (83 miles de euros a 31 de marzo de 2012) por lo que el importe a pagar a la 
Administración tributaria asciende a 2.785 miles de euros (807 miles de euros a 31 de marzo de 2012) (Nota 17). 
 
En la presentación del impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de marzo de 2012, 
la Sociedad incluyó deducciones por inversión no consideradas en la estimación inicial del impuesto sobre sociedades 
que han supuesto un ingreso del ejercicio 2013 de 807 miles de euros. 
 
La legislación aplicable para la liquidación del Impuesto sobre sociedades del ejercicio es la correspondiente a la Norma 
foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 13/2007 de 26 de marzo, la cual se 
encuentra vigente aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto. 
 
Al 31 de marzo de 2013, la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas ni créditos fiscales pendientes de 
aplicación en futuros ejercicios (misma situación que a 31 de marzo de 2012). 
 
La Sociedad tiene pendientes de inspección por las autoridades fiscales los cuatro últimos ejercicios de los principales 
impuestos que le son aplicables. 
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Los administradores de la Sociedad han realizado los cálculos de los importes asociados con este impuesto para los 
ejercicios abiertos a inspección, de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar 
que la resolución final, de las actuaciones judiciales y de los recursos planteados no se derivará un impacto significativo 
sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. 
 
b) Impuestos diferidos 
 
La totalidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos se corresponden con diferencias temporarias. 
 
Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho exigible de 
compensar los importes reconocidos y tiene la intención de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y 
cancelar el pasivo simultáneamente.  La Sociedad no ha compensado los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 
de marzo de 2013 (misma situación que a 31 de marzo de 2012). 
 
Dentro de los activos por impuestos diferidos, se reconoce el efecto fiscal de ventas anticipadas llevadas a cabo por la 
Sociedad.   
 
Asimismo, el movimiento durante el ejercicio en los pasivos por impuestos diferidos ha sido el siguiente: 
 
  31.03.2013 

  Subvenciones 
Libertad de 

amortización  Total 

Saldo inicial  405 65  470 
Cargo/(Abono) en la cuenta de resultados  - (17)  (17) 
Abono a patrimonio neto  (139) -  (139) 
Saldo final  266 48  314 
 
  31.03.2012 

  Subvenciones 
Libertad de 

amortización  Total 

Saldo inicial  496 83   579 
Cargo/(Abono) en la cuenta de resultados  - (18)  (18) 
Abono a patrimonio neto  (91) -  (91) 
Saldo final  405 65  470 
 
 
19. Ingresos y gastos 
 
a) Importe neto de la cifra de negocios 
 
El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio se corresponde prácticamente en su totalidad con la venta de vino. 
La distribución geográfica sería como sigue: 

 Porcenataje 
Mercado  31.03.2013  31.03.2012 
     
Nacional  77%  80% 

Exportación  23%  20% 

  100%  100% 
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b) Consumo de mercaderías, materias primas y otras materias consumibles 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Consumo de mercaderías:    
Compras:    

Compras nacionales (2.018)  (2.091) 

Importaciones (107)  (33) 
Variación de existencias -  - 
 (2.125)  (2.124) 

Consumo de materias primas y otras materias consumibles:    
Compras:    

Compras nacionales (11.069)  (8.951) 

Adquisiciones intracomunitarias (1.528)  (1.847) 
Variación de existencias (235)  (52) 
 (12.832)  (10.850) 
 
c) Transacciones efectuadas en moneda extranjera  
 
 31.03.2013  31.03.2012 
 
Ventas de dólares 1.046  

 
871 

 
d) Gastos de personal 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Sueldos, salarios y asimilados (5.213)  (5.537) 
Cargas sociales:    
- Cargas sociales (1.026)  (1.125) 
- Otros gastos sociales (269)  (273) 
 (6.508)  (6.935) 
 
 
La línea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por 63 miles de euros (175 miles de 
euros a 31 de marzo de 2012). 
 
El número medio de empleados en el curso del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 y 2012 distribuido por 
categorías es el siguiente: 
 
  Nº medio de empleados 
  31.03.2013  31.03.2012 
     
Directivos  7  7 
Administración  30  30 
Técnicos  12  12 
Comercial  12  10 
Producción  86  87 
  147  146 
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Asimismo, la distribución por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente: 
 
  Nº de personas 
  31.03.2013 31.03.2012 
  Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres  Total 
Directivos  6  1 7 6 1  7 
Administración  15  14 29 15 14  29 
Técnicos  3  9 12 3 9  12 
Comercial   9  3 12 2 8  10 
Producción  47  18 65 47 18  65 
  80  45 125 73 50  123 
 
Asimismo, 7 hombres y 1 mujer componen el Consejo de Administración de la Sociedad, al igual que en el ejercicio 
anterior. 
 
e) Otros resultados 
 
A 31 de marzo de 2012 este epígrafe recogía el impacto, neto de las provisiones que la Sociedad mantenía, del 
reintegro complementario, de acuerdo a la Resolución 644/2012 de 16 de marzo de la Diputación Foral de Alava, por la 
devolución de ayudas a la inversión, recibidas por la Sociedad en ejercicios anteriores de acuerdo con la legislación 
vigente en su momento. 
 
El reintegro solicitado en el ejercicio determinó,  asimismo,  un gasto  financiero para la Sociedad  de 4.049 miles de 
euros (Nota 20). 
 
A 31 de marzo de 2013 no se recoge ningún concepto bajo este epígrafe. 
 
 
20. Resultado financiero 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Ingresos financieros:    
De participaciones en instrumentos de patrimonio    

    De empresas del grupo y asociadas (Nota 9) 256  166 
De valores negociables y otros instrumentos financieros    

    De terceros 326  425 
 582  591 
Gastos financieros:    
Por deudas con terceros    

    Intereses por recuperación de ayudas (Nota 19. e) -  (4.049) 
    Intereses de préstamos (3)  (9) 

    Otros gastos financieros (130)  - 
 (133)  (4.058) 
    
Diferencias de cambio (207)  66 
Resultado financiero 242  (3.401) 
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21. Desgloses del Estado de flujos de efectivo 
 
a) Flujos de efectivo de las actividades de explotación 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Resultado del ejercicio antes de impuestos 14.296  5.654 
    
Ajustes del resultado:    
- Amortización del inmovilizado 3.802  4.159 
- Correcciones valorativas por deterioro -  285 
-  Imputación de subvenciones (495)  (613) 
-  Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (19)  (22) 
-  Ingresos financieros (582)  (591) 
-  Gastos financieros 133  4.058 
-  Diferencias de cambio 207  (66) 
- Otros ingresos y gastos -  6.184 
 3.046  13.394 
Cambios en el capital corriente:    
-  Existencias 240  2.133 
-  Deudores y otras cuentas a cobrar (764)  (787) 
-  Acreedores y otras cuentas a pagar (10.689)  176 
 (11.213)  1.522 
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación:    
-  Pagos de intereses (133)  (9) 
- Cobros de dividendos 206  166 
-  Cobros de intereses 326  425 
-  Pagos por impuesto sobre beneficios (67)  (4.072) 
-  Otros pagos/ cobros 1  9 
 333  (3.481) 
Flujos de efectivo de las actividades de explotación 6.462  17.089 
 
b) Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Pagos por inversiones:    
- Inmovilizado intangible (22)  (5) 
-  Inmovilizado material (693)  (1.188) 
-  Otros activos financieros -  (3.000) 
 (715)  (4.193) 
    
Cobros por desinversiones:    
- Inmovilizado material 23  32 
-  Otros activos  3.028  10 
 3.051  42 
Flujos de efectivo de las actividades de inversión 2.336  (4.151) 
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c) Flujos de efectivo de las actividades de financiación 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:    
-  Subvenciones, donaciones y legados recibidos -  286 
 -  286 
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:    
-  Emisión:    
 -  Deudas con entidades de crédito -  23 
- Devolución y amortización de:    
 -  Deudas con entidades de crédito (169)  (158) 
 -  Deudas con empresas del grupo y asociadas -  (309) 
 -  Otras deudas (520)  (216) 
 (689)  (660) 
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de 
patrimonio:    
- Dividendos (4.767)  (4.980) 
 (4.767)  (4.980) 
    
Flujos de efectivo de las actividades de financiación (5.456)  (5.354) 
 
 
22. Contingencias 
 
Durante el ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2013, la Sociedad no ha identificado ningún pasivo, ni activo 
contingente significativo (misma situación que al 31 de marzo de 2012). 
 
 
23. Compromisos 
 
a) Compromisos por arrendamiento operativo 
 
La Sociedad cuenta con una oficina comercial en Madrid ubicada en un inmueble en régimen de alquiler. Este contrato 
tiene un compromiso de permanencia de la Sociedad hasta 2014. Adicionalmente, la Sociedad alquila varios almacenes 
en distintas localidades de La Rioja bajo contratos de arrendamiento, cancelables por la Sociedad con un plazo de 
antelación aproximado de 1 año. El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 
correspondiente a estos arrendamientos operativos asciende a 74 miles de euros (71 miles de euros a 31 de marzo de 
2012). 
 
Adicionalmente la Sociedad tiene firmados varios contratos de arrendamiento de fincas y viñedos.  La duración de estos 
contratos suele estar entre 15 y 25 años.  El gasto registrado en el ejercicio por este concepto asciende a 268 miles de 
euros (2012: 255 miles de euros). 
 
Los pagos mínimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables descritos anteriormente son los 
siguientes: 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Menos de un año 319  310 
Entre 1 y cinco años 901  957 
Más de 5 años 2.313  2.252 
 3.533  3.519 
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El precio del alquiler anual está referenciado al precio de la uva del ejercicio correspondiente y a la producción de las 
fincas. Este efecto no se ha estimado en la relación de pagos mínimos totales futuros al ser incierto. 
 
El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a estos arrendamientos 
operativos asciende a 343 miles de euros (326 miles de euros a 31 de marzo de 2012). 
 
b) Compromisos de compra de materias primas 
 
La Sociedad suele firmar contratos con proveedores para la adquisición de materias primas. Al cierre del ejercicio 2013 
pueden existir compromisos de compra de materias primas para la campaña 2013 equivalentes aproximadamente a 3 
millones de kilos, (2012: existían compromisos de compra para la campaña 2012 de aproximadamente 1,5 millones de 
kilos). 
 
 
24. Retribución al Consejo de Administración y alta dirección  
 
a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administración 
 
Durante el ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2013, los Administradores de la Sociedad han percibido 413 miles de 
euros (429 miles de euros a 31 de marzo de 2012), en concepto de sueldos y otras remuneraciones. 
 

Euros 
31.03.2013 

Consejero  Cargo  
Retribuciones 

salariales 
Participación 

estatutaria Dietas  Total 
Víctor Urrutia Vallejo  Presidente  - 31.100 5.000  36.100 

Víctor Urrutia Ybarra  
Vicepresidente-
consejero delegado  102.857 31.100 5.000  138.957 

Alejandro Echevarría Busquet  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Austral International BV  Vicepresidente  - 31.100 3.000  34.100 
Fco. Javier Lozano Vallejo  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Alvaro Garteiz Castellanos  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Juan Real de Asua Arteche  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
María Urrutia Ybarra  Vocal  24.366 31.100 4.000  59.466 

    127.223 248.800 37.000  413.023 
 

Euros 
31.03.2012 

Consejero  Cargo  
Retribuciones 

salariales 
Participación 

estatutaria Dietas  Total 
Víctor Urrutia Vallejo  Presidente  - 31.100 6.000  37.100 

Víctor Urrutia Ybarra  
Vicepresidente-
consejero delegado  102.857 31.100 6.000  139.957 

Alejandro Echevarría Busquet  Vocal  - 31.100 6.000  37.100 
Austral International BV  Vicepresidente  - 31.100 5.000  36.100 
Fco. Javier Lozano Vallejo  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Alvaro Garteiz Castellanos  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Juan Real de Asua Arteche  Vocal  - 31.100 6.000  37.100 
María Urrutia Ybarra  Vocal  32.067 31.100 6.000  69.167 

    134.924 248.800 45.000  428.724 
 
No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad. Tampoco existe obligación alguna en 
materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de Administración. 
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b) Alta Dirección 
 
La remuneración de la Alta Dirección durante los ejercicios finalizados a 31 de marzo de 2013 y 2012 puede resumirse 
en la forma siguiente: 
 

 31.03.2013 
 Retribuciones Salariales  

Nº de personas  Fijas  Variable Total 
Otras retribu-

ciones  Total 

6  821  139 960 -  960 
 
 

 31.03.2012 
 Retribuciones Salariales  

Nº de personas  Fijas  Variable Total 
Otras retribu-

ciones  Total 

6  817  150 967 -  967 
 
No existen créditos ni anticipos concedidos a la Alta Dirección. Tampoco existe obligación alguna en materia de 
pensiones o primas de seguro de vida con los miembros de la Alta Dirección. 
 
c) Participaciones, cargos y actividades de los miembros del Consejo de Administración 
 
El art. 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, 
impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo de Administración y, en su defecto, a los otros 
administradores o, en caso de administrador único, a la Junta General, cualquier situación de conflicto, directo o 
indirecto que pudieran tener con el interés de la Sociedad.  El administrador afectado se deberá abstener de intervenir 
en los acuerdos o decisiones relativos a la operación a que el conflicto se refiera.  Igualmente, los administradores 
deberán comunicar la participación directa o indirecta que, tanto ellos como las personas vinculadas a los mismos, 
tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, análogo o complementario género de actividad al que constituya el 
objeto social, y comunicarán igualmente los cargos a las funciones que en ella ejerzan. 
 
La información relativa a los cargos, participaciones y actividades de los Consejeros que durante el ejercicio han 
ocupado cargos en el Consejo de Administración de la Sociedad y las personas a ellos vinculadas es la siguiente: 
 

 Sociedad 

Administrador  Nombre Actividad Función a cargo  

Porcentaje 
participa-

ción 

Víctor Urrutia Ybarra (*)  Viñedos del Contino, S.A.  
Explotación y cultivo agrícola 
y elaboración de vino  

Presidente del Consejo 
de Administración  - 

Víctor Urrutia Ybarra (*)  Europvin, S.A.S  Comercialización de vino  Consejero  - 

Víctor Urrutia Vallejo (*)  Viñedos del Contino, S.A.  
Explotación y cultivo agrícola 
y elaboración de vino  Consejero  - 

Austral, B.V.  Viñedos del Contino, S.A.  
Explotación y cultivo agrícola 
y elaboración de vino  Consejero  - 

 
 
(*) Víctor Urrutia Ybarra, Víctor Urrutia Vallejo y la consejera María Urrutia Ybarra son personas vinculadas. 
 
Ningún Consejero se ha dedicado durante el ejercicio por cuenta propia o ajena a actividades del mismo, análogo o 
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad. 
 
No se han producido situaciones de conflicto de interés durante el ejercicio. 
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25. Otras operaciones con partes vinculadas 
 
La Sociedad participa indirectamente al 31 de marzo de 2013 y 2012, a través de su participación en CVNE Excellars, 
S.L.U. (Nota 9), en las siguientes sociedades: 

 Porcentaje 
 31.03.2013  31.03.2012 

Europvin, S.A.S. 25,00%  25,00% 
Wine Society of India, Private Limited 8,17%  8,17% 
Vinos y Viñedos Montenegro, S.L.U. 100,00%  100,00% 
 
Asimismo, también participa indirectamente al 31 de marzo de 2013 en la sociedad Hotel Los Agustinos, S.A., en la que 
posee el 5,72% de su capital social (al 31 de marzo de 2012 tenía una participación directa del 7,60% del capital social). 
 
Las transacciones que se detallan a continuación se realizaron con partes vinculadas. 
 
a) Venta de bienes y prestación de servicios 
 
Venta de bienes: 31.03.2013  31.03.2012 
Asociada:    
Viñedos del Contino, S.A 1  - 
Europvin, S.A.S. 1.133  954 
 1.134  954 

Prestación de servicios:    
Asociada:    
Viñedos del Contino, S.A. 199  197 

    
Ventas de inmovilizado:    
Asociada:    
Viñedos del Contino, S.A. 8  8 
 
Las transacciones relativas a ventas y prestaciones de servicios se realizan a precios de mercado. 
 
b) Compra de mercaderías y recepción de servicios 
 
Compra de mercaderías 31.03.2013  31.03.2012 
Asociadas:    
Viñedos del Contino, S.A. 1.399  1.750 
Europvin, S.A.S. 1  35 
Golden State Wine, Inc. 3  - 
Dependiente:    
Vinos y Viñedos Montenegro, S.L.U. 600  314 
 2.003  2.099 

Recepción de servicios:    
Asociadas:    
Viñedos del Contino, S.A. 48  44 
Golden State Wine, Inc. 237  - 
 285  44 
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c) Dividendos 
 
La Sociedad ha recibido dividendos en el ejercicio 2013 de Viñedos del Contino, S.A. por importe de 206 miles de euros 
y de CVNE Excellars, S.L.U. por importe de 50 miles de euros (2012: 166 miles de euros de dividendo de Contino, S.A.).  
 
A 31 de marzo de 2013 se encuentra pendiente de cobro el dividendo de CVNE Excellars, S.L.U. (Nota 10). 
 
d) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 10)    
 Viñedos del Contino, S.A. 62  59 

Vinos y Viñedos Montenegro, S.L.U. -  3 
 Europvin, S.A.S. 438  352 
 500  414 

 
Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 17)    
 Viñedos del Contino, S.A. 715  756 
 Vinos y Viñedos Montenegro, S.L.U. 188  60 
 903  816 
 
 
El importe registrado en los epígrafes de deudores a corto plazo incluyen las cuentas a cobrar y a pagar derivadas de 
las transacciones comerciales realizadas entre las partes. 
 
Estos saldos no devengan intereses. 
 
 
26. Información sobre medioambiente 
 
Durante el 2004, la Sociedad obtuvo, las dos certificaciones, correspondientes al Sistema Integrado de Gestión 
 
• ISO 14001: 2004 Sistema de Gestión Medioambiental.  Certificado inicial del 22 de diciembre de 2004 y válido 

hasta el 6 de junio de 2014. 
• ISO 9001: 2000 Sistema de Gestión de la Calidad.  Certificado inicial del 22 de diciembre de 2004 y válido hasta 

el 6 de junio de 2014. 
 
No se han incurrido en gastos significativos por temas medioambientales, ya que por el tipo de negocio que desarrolla la 
Sociedad, no se estima que existan riesgos medioambientales de entidad.  En tal sentido, no existen provisiones para 
posibles contingencias relacionadas con la mejora y protección del medio ambiente, ni responsabilidades conocidas y/o 
compensaciones a recibir (misma situación que a 31 de marzo de 2012). 
 
La Sociedad constituyó en 2003 junto con otras bodegas de Haro una AIE, para la gestión de la depuradora constituida 
en el Barrio de la Estación en Haro, actualmente en funcionamiento. La Sociedad participa en esta AIE en un 28,5%, si 
bien no se incluye información adicional al considerarse poco significativa. 
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27. Hechos posteriores al cierre 
 
Entre el 1 de abril de 2013 y la fecha de formulación de estas cuentas anuales no se ha producido ningún suceso que 
afecte a las mismas de forma significativa. 
 
 
28. Honorarios de auditores de cuentas 
 
Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. correspondientes a la auditoría de estas cuentas 
anuales han ascendido a 42 miles de euros (41 miles de euros a 31 de marzo de 2012).  Asimismo, por otros servicios 
diferentes a los de auditoría ascienden a 7 miles de euros (2012: 1 miles de euros).  
 
Los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades de la red PwC como consecuencia de otros 
servicios prestados al Grupo, ascienden a 26 miles de euros. (2012: 18 miles de euros). 
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COMPAÑIA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A.  
 
INFORME DE GESTIÓN DEL EJERCICIO 1 DE ABRIL 2012 A 31 DE MARZO 2013  
 
1. Evolución de los negocios 
 
La Compañía cerró el ejercicio a marzo 2013 con una facturación de 48.090 miles de euros, lo que supone un 
decremento de un 3,3% sobre el ejercicio anterior.  
 
En este mismo periodo (abril 2012 a marzo 2013) el volumen de ventas en litros del vino de Rioja creció un 0,8% 
respecto al año anterior, de acuerdo con los datos del Consejo Regulador. El Consejo Regulador no publica datos de 
facturación en euros. 
  
Vendimia 2012 
 
La cosecha 2012 ha sido escasa en la DOCa Rioja debido a la sequía que ha caracterizado esta añada. El 
rendimiento en la viña ha sido menor, sobre todo en las zonas de secano, y ha afectado a todas las variedades. 
 
El volumen total de producción de la cosecha 2012 en Rioja se ha situado en 355 millones de kgs. de uva, 
representando uno de los rendimientos más bajos de las últimas dos décadas (5.708 Kg /Ha.) y un descenso 
significativo respecto a la cosecha del pasado año, que fue de 387 millones de kgs. de uva. 
 
A pesar de la sequía durante el ciclo vegetativo, las lluvias caídas a finales de septiembre fueron determinantes para 
completar la maduración de la uva. 

La uva recolectada entró en bodega con un buen estado sanitario y equilibrio madurativo entre graduación alcohólica 
y polifenoles, obteniendo unos vinos aromáticos y con buena estructura polifenólica. 
 
En CVNE la vendimia se prolongó durante algo más de un mes ya que, debido a los cambios de tiempo y a la 
desigualdad entre parcelas, realizamos una vendimia lenta y selectiva que nos permitió hacer encubados largos, 
obteniendo lo mejor de nuestras uvas con una elevada carga de antocianos y taninos. 
 
Fecha de inicio de campaña en CVNE: 20/09/2012 
Fecha de finalización en CVNE: 23/10/2012 
Grado alcohólico medio: 13,40 % 
 
El Consejo Regulador de la DOCa Rioja ha calificado la cosecha 2012 como Muy Buena. 
 
2. Dividendos 
 
En el periodo 1 de abril 2012 a 31 de marzo 2013 se ha pagado, con fecha julio 2012, un dividendo por importe de 
4.766.950 Euros, con cargo al resultado del ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2012. 
  
Asimismo, el 26 de marzo de 2013, el Consejo de Administración acordó la distribución de un dividendo a cuenta del 
resultado del ejercicio 2013 por importe de 6.546.662 euros, que ha sido pagado el 3 de mayo de 2013. 
 
3. Acciones propias 
 
Actualmente la Compañía es titular directa de 20.300 acciones de la propia sociedad en autocartera, equivalentes al 
0,142% de su capital social. El precio medio de coste de las acciones propias es de 10,75 euros por acción, lo que 
representa un coste total de 218.222 euros.  
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4. Evolución previsible 
 
Continuamos en un entorno económico nacional y mundial poco favorable. Pese a ello, la Compañía continuará 
esforzándose en:  
 
- Mejorar la calidad y la oferta de vino  
- Fortalecer la red comercial  
- Desarrollar la imagen de prestigio 
- Incrementar la eficiencia y productividad  

  
El desarrollo continuo de todos estos puntos nos permitirá superar la coyuntura actual.  
 
5. Actividades de investigación y desarrollo 
 
La Sociedad realiza inversiones en investigación y desarrollo para mejorar la calidad de sus productos y procesos. 
Con respecto a los productos, adicionalmente se busca la adecuación a las necesidades y gustos del mercado.  
 
6. Uso de instrumentos financieros 
 
La Sociedad continúa manteniendo un nivel de endeudamiento bajo con productos financieros estandarizados de 
crédito y préstamo. No tiene suscrito instrumentos financieros de mayor sofisticación o complejidad que estos.  
 
7. Operaciones vinculadas 
 
Recogen: 
 
- la compra de producto terminado de Viñedos del Contino, S.A. que posteriormente es comercializado por la 

compañía, los dividendos percibidos y la prestación de servicios; 
- la venta de producto terminado a Europvin SAS; y 
- la compra de producto terminado a Vinos y Viñedos Montenegro S.L.U. para su posterior comercialización. 

 
8. Hechos posteriores al cierre 
 
No se ha producido ningún hecho significativo desde el 31 de marzo de 2013 hasta la fecha de formulación de estas 
cuentas anuales. 
 
9. Riesgos   

 
La actividad principal de la Sociedad se centra en la elaboración, crianza y comercialización de sus vinos dentro de 
la Denominación de Origen Calificada (DO) Rioja. En el desarrollo de esta actividad, los principales riesgos 
identificados son riesgos operativos o de la actividad propia, sobre los que se centran los dispositivos de control, a 
fin de evitar su incidencia negativa en el plan estratégico de la compañía o en la estructura patrimonial. Estos riesgos 
podemos dividirlos en: 

 
Riesgo de mercado: La Sociedad en la actualidad está trabajando en minimizar el riesgo de  mercado mediante la 
diversificación en mercados y clientes. 
 
Riesgo de divisa: Una parte de la Tesorería de la Sociedad se encuentra en divisa distinta al Euro, habiéndose 
producido una diferencia de cambio negativa que se ha contemplado en la cuenta de resultados. 
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Riesgo de aprovisionamiento de materias primas: Al trabajar la sociedad con productos de ciclo largo y de diferentes 
añadas, este riesgo se ve limitado al impacto de una variación coyuntural en los costes, ya que la tendencia en los 
últimos años lleva a una estabilización. La Sociedad cubre este riesgo mediante contratos con cooperativas y 
agricultores y con la adquisición de viñedos propios, con el objetivo de reducir la dependencia de terceros y mejorar 
la calidad del producto. 
 
Según lo anterior, no parece deducirse que en un futuro inmediato, pueda producirse riesgo de abastecimiento de 
materias primas, salvo condiciones climáticas muy adversas, no previsibles y poco frecuentes en la DO Rioja. 
 
Riesgo de tipo de interés: La financiación ajena con coste representa un porcentaje muy bajo del cashflow anual de 
la Sociedad.  
 
Riesgos de daños materiales y catástrofes: La prevención de este riesgo se realiza a través de los procedimientos 
de control interno y de la cobertura a través de seguros sobre activos fijos inmovilizados (edificios e instalaciones), y 
sobre existencias en curso y terminadas.  

 
Riesgos legales: A través de la participación activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos 
Reguladores, la sociedad está informada de las tendencias legales y actúa en la medida de lo posible para minimizar 
posibles riesgos, derivados de cambios en la legislación. Así mismo la sociedad cumple estrictamente la legislación 
vigente en todos los ámbitos de aplicación. 
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INFORMACIÓN ADICIONAL AL INFORME ANUAL DE 
GOBIERNO CORPORATIVO DE COMPAÑÍA VINICOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. 

ESTABLECIDA EN EL ARTÍCULO 61 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES  
 
 
 
a. Valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario, con indicación, en su caso, de las 

distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera. 
 
Al 31 de marzo de 2013, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 3.420.000 euros y está 
compuesto por 14.250.000 acciones de 0,24 euros de valor nominal cada una, todas de una misma clase, 
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la sociedad están admitidas a cotización únicamente 
en el mercado continuo español y en las Bolsas de Madrid, Bilbao. 

 
b. Cualquier restricción a la transmisibilidad de valores y cualquier restricción al derecho de voto.  
 

No existe ninguna restricción a la transmisibilidad de las acciones. 
 
No existe ninguna restricción estatutaria al ejercicio del derecho de voto más allá de la establecida en el 
artículo 83.1 de la Ley de Sociedades de Capital que establece que “el accionista que se hallare en mora en 
el pago de dividendos pasivos no podrá ejercitar el derecho de voto” 

 
c. Normas aplicables a la Modificación de Estatutos de la Sociedad. 
 

Tal y como establece la Ley de Sociedades de Capital es la Junta General ordinaria o extraordinaria de 
accionistas la competente para la modificación de los estatutos. 
 
Para la válida adopción del acuerdo de modificación de estatutos se requiere la concurrencia de accionistas 
presentes o representados, en primera convocatoria, que posean, al menos, el cincuenta por ciento del 
capital suscrito con derecho a voto.  En segunda convocatoria, será suficiente la concurrencia del veinticinco 
por ciento del citado capital, si bien cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por 
ciento del capital suscrito con derecho a voto, el acuerdo de modificación de estatutos solo podrá adoptarse 
válidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta. 
 
En la Junta General en la que se someta a aprobación una modificación estatutaria se votarán 
separadamente cada artículo o grupo de artículos que sean sustancialmente independientes. 

 
d. Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean modificados 

o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raíz de una oferta pública de adquisición, 
y sus efectos 

 
 No existen acuerdos que contemplen este escenario. 
 
e. Acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administración y dirección o empleados que dispongan 

indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relación 
laboral llega a su fin con motivo de una oferta pública de adquisición 

 
Parte del equipo de Alta Dirección cuenta con una cláusula en sus contratos que determina la indemnización 
en caso de despido improcedente, con una cuantía que varía desde la establecida por la legislación laboral, 
hasta un año de salario bruto anual. 
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f. Descripción de las principales características de los sistemas internos de control y gestión de riesgos 
en relación con el proceso de emisión de la información financiera 

 
f.1. Qué órganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un adecuado 

y efectivo SCIIF; (ii) su implantación; y (iii) su supervisión. 
 

⋅ El Consejo de Administración se reserva aprobar: 

⋅ La política de inversión y financiación. 

⋅ La definición de la estructura del grupo de sociedades. 

⋅ La política de gobierno corporativa. 

⋅ La política de responsabilidad social corporativa. 

⋅ El Plan estratégico o de negocio, así como los objetivos de gestión y presupuesto anuales. 

⋅ La política de retribución y evaluación del desempeño de altos directivos. 

⋅ La política de control y gestión de riesgos, así como el seguimiento periódico de los sistemas internos de 
información y control. 

⋅ La política de dividendos, así como la autocartera y en especial sus límites. 

⋅ Presentar la información financiera al Comité de Auditoría y la Junta General, que son los órganos 
encargados de su aprobación. 

 
 
ORGANOS DE 
RESPONSABILIDAD: 

Comité de 
Auditoría 

Dirección 
General 

Dirección 
Financiera 

Planificación y 
Control 

 
Juan Real de 
Asúa Víctor Urrutia Javier Ispízua 

Nieves 
Martínez 

 
Francisco Javier 
Lozano  Javier Soláns   

 Álvaro Gartéiz     
         
Identificación de Información 
Financiera relevante   

 
    

Identificación Previa de Riesgos 
Críticos   

 
    

Diseño de las actividades de Control       
 

Ejecución de las actividades de 
Control     

 
  

Actualización de Riesgos y controles   
   

Evaluación y revisión del 
cumplimiento     

  

Supervisión  
      

 

Responsabilidad Principal  
Apoyo  
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f.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboración de la información financiera, los 
siguientes elementos: 

 
Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del diseño y revisión de la estructura organizativa; (ii) 
de definir claramente las líneas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribución de 
tareas y funciones; y (iii) de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusión en la 
entidad. 

 
⋅ El Consejero Delegado apoyado en la Dirección RRHH, diseña y revisa la estructura organizativa y se 

encarga de su divulgación. 

⋅ Código de conducta en la Web. 

⋅ Canal de denuncias: No se ha considerado necesario. 

⋅ Formación: se siguen formaciones en función de las necesidades y recursos disponibles. 
 
f.3. Evaluación de riesgos de la información financiera. 
 
 Cuáles son las principales características del proceso de identificación de riesgos, incluyendo los de 

error o fraude. 
 
 C.V.N.E., S.A., cuenta con una Matriz de Riesgos de negocio la cual se actualiza periódicamente por los 

órganos competentes. 
 
 Por lo que respecta al proceso de identificación de riesgos con relación al proceso de generación y emisión 

de la información financiera, éste se enmarca dentro de las responsabilidades atribuidas al Consejo de 
Administración y a la Dirección General y Financiera. 

 
 Este proceso de identificación de riesgos, que ha sido realizado en el ejercicio finalizado el 31.03.2013 tiene, 

de forma resumida, las siguientes características: 
 

• Análisis de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio con el fin de identificar los epígrafes de los 
estados financieros y desgloses relevantes, 

• Sobre la base de esta información, se han identificado aquellos procesos desde los cuales se procesan 
las transacciones que finalmente son objeto de reflejo en los mencionados epígrafes y desgloses 
relevantes, 

• Finalmente, se han identificado y priorizado lo riesgos relevantes que para cada uno de los mencionados 
procesos pueden derivar en errores en el proceso de generación y emisión de la información financiera. 
En este sentido, cada riesgo identificado se relaciona con uno o varios de los errores potenciales del 
proceso de generación y emisión de la información financiera, como son el de Integridad, Exactitud, 
Existencia y Ocurrencia, Corte, Valoración y Presentación. 

 
f.4. Actividades de control 
 
 f.3.1. Procedimientos de revisión y autorización de la información financiera y la descripción del 

SCIFF, a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, así como de 
documentación descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo 
de fraude) de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados 
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revisión específica de los juicios, 
estimaciones , valoraciones y proyecciones relevantes. 

 
 El proceso de preparación y revisión de la información financiera a publicar en los mercados de valores se 

estructura sobre la base del calendario de cierre y publicación de las cuentas anuales preparado, para cada 
período de publicación, por la Dirección Financiera. De acuerdo con este calendario: 
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• Las cuentas anuales de C.V.N.E, S.A. así como las cuentas anuales consolidadas de C.V.N.E., S.A. y  
Sociedades dependientes son elaboradas por la Dirección Financiera. 

• Las cuentas anuales así elaboradas son remitidas a la Dirección General, quien procede a su revisión con 
carácter previo a su envío al Consejo de Administración. 

• Una vez revisadas por parte de la Dirección General, las cuentas anuales son remitidas al Consejo de 
Administración unos días antes a la reunión del Consejo con el fin de que procedan a su revisión con 
carácter previo a su formulación. 

 
 Una vez formuladas las cuentas anuales por parte del Consejo de Administración, se procede al envío de la 

información financiera a la CNMV. 
 
 Respecto de la publicación de hechos relevantes, y como se ha descrito anteriormente, el propio 

“Reglamento Interno de Conducta en el ámbito de los Mercados de Valores” de C.V.N.E., S.A. define: 
 

• La Información Relevante deberá de ser objeto de inmediata difusión al mercado mediante comunicación 
a la CNMV. 

• La comunicación a la CNMV deberá hacerse con carácter previo a su difusión por cualquier otro medio y 
tan pronto como sea conocido el hecho, se haya adoptado la decisión o firmado el acuerdo o contrato con 
terceros de que se trate. 

• El contenido de la comunicación deberá ser veraz, claro, completo y, cuando así lo exija la naturaleza de 
la información, cuantificado, de manera que no induzca a confusión o engaño. CVNE se encargará de que 
la Información Relevante sea difundida en sus páginas de Internet. 

• Cuando CVNE considere que la información no debe ser hecha pública por afectar a sus intereses 
legítimos, informará inmediatamente a la CNMV, en orden a que la CNMV le dispense de tal obligación. 

• El Grupo CVNE, tiene identificados los principales controles que permiten una gestión adecuada y 
mitigación del impacto, en su caso, de cada uno de los riesgos con relación al proceso de generación y 
emisión de la información financiera identificados y documentados en la Matriz de Riesgos de información 
financiera de C.V.N.E., S.A. Para cada uno de estos controles, C.V.N.E., S.A., ha identificado el 
responsable de su ejecución así  como la evidencia que permite soportar la operatividad del mismo, y que 
será la base del trabajo de revisión del control interno a realizar periódicamente. Esta información ha sido 
documentada y estructurada mediante las correspondientes Matrices de Riesgos-Controles, que serán 
revisadas anualmente dentro del proceso de revisión del control interno mencionado. 

• El Grupo ha finalizado la implementación de un sistema, mediante el cual cada responsable de ejecutar 
y/o supervisar cada uno de los controles establecidos mencionados en el párrafo anterior debe reportar, 
con la periodicidad preestablecida en cada caso, el grado de cumplimiento de los mismos, adjuntando, en 
caso de que así se haya definido, las evidencias correspondientes que acrediten su debida ejecución y/o 
supervisión. 

• El sistema estará totalmente documentado durante el ejercicio a finalizar en Marzo del 2014. 

 
 Por lo que respecta a los procedimientos y controles establecidos con relación a los juicios, estimaciones y 

proyecciones relevantes, C.V.N.E., S.A., a través de su Matriz de Riesgos-Controles, mantiene identificados 
los principales riesgos relacionados con estos aspectos, así como los controles establecidos para asegurar su 
adecuada gestión. En particular, se han identificado como principales ámbitos expuestos a juicios y 
estimaciones los relacionados con: 

 
• La estimación del valor recuperable de las existencias y cuentas a cobrar, 

• La valoración de las existencias de producto en curso y terminado así como de los instrumentos 
financieros derivados y, 

• El registro de provisiones de cualquier naturaleza, con especial atención a las provisiones derivadas de 
obligaciones con el personal a largo plazo. 
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 De forma resumida, los controles establecidos a este respecto pueden resumirse en la identificación clara de 
las responsabilidades en lo que a la identificación de posibles pasivos, la realización de las estimaciones 
correspondientes  y su revisión se refiere. 

 
 Asimismo, C.V.N.E., S.A., dispone de procesos documentados de “Reporte de información financiera 

(alcance, plazos, forma, etc.)”, “Reconocimiento de Ingresos y Gastos de Bienes y Productos”, “Realización 
de inventarios” y “Obsolescencia y Valor Neto de Realización en Existencias”. 

 
 f.4.2 Políticas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de información (entre otras, 

sobre seguridad de acceso, control de cambios, operación de los mismos, continuidad operativa y 
segregación de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relación a la 
elaboración y publicación de la información financiera. 

 
 C.V.N.E., S.A., cuenta con procedimientos aprobados en materia de Tecnologías de la Información, que 

incluyen análisis periódicos de la evolución de todos los sistemas en su conjunto. 
 
 Asimismo, los auditores externos realizan anualmente una revisión en materia de Tecnologías de la 

Información dentro del contexto de su trabajo de auditoría. Las debilidades detectadas, en su caso, así como 
las recomendaciones propuestas, son objeto de análisis y, en su caso, seguimiento, por parte de las 
direcciones de las distintas sociedades del Grupo. 

 
 f.4.3 Políticas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestión de las 

actividades subcontratadas a terceros, así como de aquellos aspectos de evaluación, cálculo o 
valoración encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los 
estados financieros. 

 
En el proceso de identificación de los procesos desde los cuales se procesan las transacciones que finalmente 
son objeto de reflejo en los mencionados epígrafes y desgloses relevantes, así como de los riesgos relevantes 
que para cada uno de los mencionados procesos pueden derivar en errores en el proceso de generación y 
emisión de la información financiera, no se han puesto de manifiesto actividades subcontratadas a terceros que 
pudieran tener un impacto material en los estados financieros. 
 
Con relación a la estimación de los pasivos actuariales derivados de los compromisos de esta naturaleza 
asumidos por C.V.N.E., S.A., la Dirección Financiera obtiene el correspondiente informe actuarial realizado por 
un tercero experto independiente. Este informe es objeto de revisión por parte de la Dirección Financiera, quien 
asimismo lo somete a la oportuna revisión por parte del auditor externo, con carácter previo al registro de los 
asientos contables correspondientes. 
 
f.5. Información y Comunicación. 
 
 Informe, señalando sus principales características, si dispone al menos de: 
 
 f.5.1. Una función específica encargada de definir, mantener actualizadas las políticas contables (área 

o departamento de políticas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su interpretación, 
manteniendo una comunicación fluida con los responsables de las operaciones en la organización, 
así como un manual de políticas contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las 
que opera la entidad. 

 
 La responsabilidad de definir y mantener actualizadas las políticas contables está atribuida a la Dirección 

Financiera quien, con este propósito, realiza, entre otras, las siguientes actividades: 
 

• Reunión anual con los auditores externos para la actualización de novedades contables y nuevos 
desgloses de información en cuentas anuales. 

• Reunión anual con los responsables financieros y de administración para trasladar a los mismos las 
principales novedades en materia contable. 
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• Resolución de cualquier duda contable que pueda plantearse. 

• Actualización y distribución, en su caso, del Manual de Políticas Contables. 
 
 C.V.N.E., S.A. dispone de un Manual de Políticas Contables que incluye las principales políticas y criterios 

contables adoptados por el mismo. Este Manual, que es objeto de revisión y, en su caso, actualización, anual, 
es distribuido a los responsables financieros y administrativos. 

 
 f.5.2. Mecanismos de captura y preparación de la información financiera con formatos homogéneos, 

de aplicación y utilización por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los estados 
financieros principales y las notas, así como la información que se detalle sobre el SCIIF. 

 
 El proceso de reporting y consolidación de C.V.N.E., S.A., es responsabilidad de la Dirección Financiera. De 

esta forma, se envía un calendario de reporting a los responsables financieros y administrativos de las 
distintas sociedades del Grupo, con el fin de asegurar la recepción de la información con tiempo suficiente 
que permita la preparación de los estados financieros consolidados de acuerdo con el calendario establecido. 

 
f.6. Supervisión del funcionamiento del sistema 
 
 Las actividades de supervisión del SCIIF realizadas por el Comité de Auditoría, así como si la entidad 

cuenta con una función de auditoría interna que tenga entre sus competencias la de apoyo al comité 
en su labor de supervisión del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo se informará 
del alcance de la evaluación del SCIIF realizada en el ejercicio y del procedimiento por el cual el 
encargado de ejecutar la evaluación comunica sus resultados, si la entidad cuenta con un plan de 
acción que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su impacto en la 
información financiera. 

 
 La información una vez elaborada, por la Dirección Financiera, se presenta al Comité de Auditoría, el cual la 

expone al Consejo de Administración. 
 
 El órgano de Gobierno supervisor del sistema de gestión de riesgos es el Comité de Auditoría y 

Cumplimiento, revisando periódicamente los sistemas de control interno y gestión de riesgos, para que los 
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente. Cuenta con una planificación 
formal de reuniones anual, 4 veces al año, una cada trimestre, levantándose acta de todas ellas por el 
Secretario del Consejo. 

 
 El resumen de los trabajos desarrollados por el Comité de Auditoría y Cumplimiento se recoge en su Informe 

Anual de Actividades, del que se da cuenta al Consejo y que se incluye en el Informe de Gestión de la 
Sociedad. 

 
 El Comité de Auditoría y Cumplimiento tiene asignadas, entre otras, la responsabilidad de supervisar la 

eficacia del control interno de la sociedad, de los servicios de auditoría interna, en su caso, y los sistemas de 
control de riesgos, discutir con el auditor externo las debilidades significativas del sistema de control interno 
detectadas en el desarrollo de la auditoría, y el conocimiento y supervisión del proceso de elaboración y 
presentación de información financiera regulada. 

 
 Adicionalmente, corresponderá al Comité de Auditoría y Cumplimiento: 
 

1. En relación con los sistemas de información y control interno: 
 

a) Supervisar el proceso de elaboración y la integridad de la información financiera relativa a la sociedad y, 
en su caso, C.V.N.E., S.A., revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada 
delimitación del perímetro de consolidación y la correcta aplicación de los criterios contables. 

 
b) Revisar periódicamente los sistemas de control interno y gestión de riesgos, para que los principales  

riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente. 
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c) Para el caso de que se acordara la creación de un departamento de auditoría interna, velar por la 
independencia y eficacia de la función de auditoría, proponer la selección, nombramiento, reelección y 
cese del responsable del servicio de auditoría interna, proponer el presupuesto de ese servicio, recibir 
información periódica sobre sus actividades, y verificar que la alta dirección tiene en cuenta las 
conclusiones y recomendaciones de sus informes. 

 
El SCIFF no ha sido expuesto a auditoria externa por no considerarse necesario. 
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COMITÉ DE AUDITORÍA Y CUMPLIMIENTO DE COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. (CVNE) 
 
MEMORIA DE ACTIVIDADES 1 DE ABRIL 2012/31 DE MARZO 2013 
 
 
1. DESCRIPCION, MOTIVOS Y OBJETIVOS DE LA MEMORIA DE ACTIVIDADES.   
   
Es una síntesis de las actividades desarrolladas por el Comité  en sus distintos ámbitos de actuación, y comprende el 
periodo de sesiones correspondiente al ejercicio 1 de abril de 2012 al 31 de marzo de 2013.  
 
Su elaboración y presentación responde a  lo establecido en el Reglamento del Consejo de Administración, en su 
artículo 15.9. 
  
Esta Memoria está dirigida al Consejo de Administración de CVNE y se publica conjuntamente con las cuentas anuales 
individuales y consolidadas. 
 
2. ANTECEDENTES DEL COMITÉ DE AUDITORÍA Y CUMPLIMIENTO. 
 
El  Comité de Auditoría y Cumplimiento se creó, por acuerdo del Consejo de Administración de CVNE, de fecha 23 de  
abril de 1999  cuya función primordial es la servir de apoyo al Consejo de Administración en sus funciones de vigilancia, 
y llevar a cabo las funciones asignadas por el Reglamento del Consejo, aprobado en la misma fecha, y todas las 
señaladas por la vigente normativa,  Ley del Mercado de Valores y concordantes.  
 
En la reunión del Consejo de Administración de fecha 18 de mayo de 2007 se procedió a modificar el artículo 15 del 
Reglamento del Consejo de CVNE que trata en exclusiva del Comité de Auditoría y Cumplimiento. Se aprobó una 
redacción totalmente nueva del citado artículo en el que se incluyó el contenido de las Recomendaciones 46 a 53 del 
Código Unificado de Buen Gobierno, con la excepción de la exigencia de que el Presidente sea Consejero 
independiente, que se matiza estableciendo que en la medida de lo posible los miembros del Comité serán 
independientes y que la función de la Auditoría Interna se establece como una posibilidad a considerar en un momento 
posterior y no como una obligación inmediata. En la reunión del Consejo de Administración de 23 de mayo del 2011 se 
ha procedido a dar nueva redacción al citado artículo 15 del Reglamento del Consejo con el fin de su adaptación a las  
modificaciones normativas, especialmente la Disposición Adicional Decimoctava de la Ley del Mercado de Valores, 
afectando a cuestiones relativas a la composición de sus miembros y, especialmente, ampliando sus competencias 
mínimas. Las citadas modificaciones han incidido en la responsabilidad de los Comités de Auditoria y en definitiva de los 
Consejos de Administración, en lo referente a la fiabilidad de la información financiera que las sociedades cotizadas 
transmiten a los mercados, habiéndose incorporado entre las responsabilidades de los Comités de Auditoria, la de 
supervisar la fiabilidad de la información financiera y la eficacia del sistema de Control Interno y de los sistemas de 
control de riesgos. 
 
El Comité de Auditoría y Cumplimiento está formado por tres Consejeros, y deberá reunirse al menos trimestralmente.
   
3. COMPOSICION DEL COMITÉ DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO. 
 
Este Comité está integrado, a la fecha de este informe, por los siguientes miembros: 
 
Don Juan Real de Asúa, quien fue nombrado vocal en fecha 23 de mayo del 2011, habiendo sido nombrado Presidente 
con fecha 12 de febrero de 2013.  
 
D. Francisco Javier Lozano Vallejo, pertenece al Comité desde el 23 de abril de 1999, fue nombrado Presidente en 
fecha 27 de noviembre del 2008, habiendo cesado en su cargo de Presidente por cumplimiento del plazo legal 
establecido, continuando como miembro del Comité. 
 
D. Álvaro Garteiz Castellanos, quien fue nombrado vocal el 26 de Julio de 2006, y posteriormente, fue designado 
Secretario el día 27 de noviembre de 2008. 
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De acuerdo con las recomendaciones internacionales más recientes en esta materia, todos los miembros de esta 
Comisión poseen formación financiera. 
 
4. COMPETENCIAS DEL COMITÉ DE AUDITORÍA Y CUMPLIMIENTO. 
 
Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, el Comité de Auditoría y Cumplimiento tiene las siguientes 
responsabilidades, entre otras, de acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores: 
 

• Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno en materia de su 
competencia. 

• Supervisar el proceso de elaboración de la información financiera  
• Supervisar y evaluar periódicamente los sistemas de control interno de la sociedad y de gestión de riesgos. 
• Supervisar el cumplimiento de los códigos internos de conducta y reglas de gobierno corporativo 
• Informar al Consejo, con carácter previo, sobre la información  financiera que por su condición de cotizada 

deba hacer pública periódicamente y sobre las operaciones vinculadas 
• Proponer al Consejo de Administración para su sometimiento a la Junta General de Accionistas el 

nombramiento de los auditores de cuentas externos. 
• Recibir de los auditores externos información  sobre aquellas  cuestiones que puedan poner en riesgo la 

independencia de éstos y cualesquiera  otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoría de 
cuentas, así como aquellas otras  comunicaciones previstas en la legislación de auditoría de cuentas y en 
las normas técnicas de auditoría. 

 
5. REUNIONES CELEBRADAS 
 
Las reuniones celebradas en el periodo han sido cuatro, en las siguientes fechas: 
  

1) 21  de mayo del 2012 
2) 25 de julio del 2012 
3) 29 de noviembre de 2012  
4) 12 de febrero de 2013 

 
La relación de asuntos tratados, acuerdos tomados y recomendaciones efectuadas por el Comité de Auditoría y 
Cumplimiento, se recoge a continuación: 
 
1) Reunión de fecha 21 de mayo del 2012.  
 
- Otros asistentes 
Asistió así mismo el señor Vicepresidente  y Consejero Delegado Don Victor Urrutia Ybarra. 
 
- Asuntos tratados y acuerdos adoptados 
 
1.-Informe de los Auditores de cuentas sobre las cuentas anuales de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, 
S.A. y su grupo consolidado del ejercicio 1 de abril 2011 al 31 de marzo 2012. 
 
Por parte de los representantes de PwC a través de video conferencia se comentó con detalle la presentación entregada 
que recoge un análisis de las cuentas anuales. 
 
2.-Informe de los Auditores de Cuentas de confirmación sobre su independencia frente a la sociedad o entidades 
dependientes, así como información sobre servicios adicionales prestados. 
 
3.- Informe sobre la Independencia de los Auditores de Cuentas. 
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Se elaboró el correspondiente informe, previo a la emisión del informe de auditoría de cuentas manifestando que se 
había recibido de los auditores la confirmación escrita de su independencia así como la información adicional de los 
servicios adicionales prestados; y sobre el establecimiento de las oportunas relaciones y canales de comunicación con 
los auditores de cuentas, confirmándose finalmente la opinión del Comité de que se habían respetado las normas 
vigentes sobre prestación de servicios distintos a los de auditoría, límites a la concentración del negocio y, en general, 
las demás normas establecidas para asegurar la independencia de los auditores. 
 
4.- Se informó sobre el proceso y grado de desarrollo para la implantación del SCIIF, destacando las ventajas de su 
puesta en marcha.   
 
5.- Propuesta de formulación de las Cuentas Anuales de CVNE y de su grupo consolidado para el ejercicio de 1 de abril 
2011 al 31 de marzo de 2012. 
 
Se procedió a acordar por unanimidad informar favorablemente al Consejo de Administración la formulación de las 
cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio de 1 de abril de 2011 al 31 de marzo de 2012 
. 
6.-Información financiera a remitir a la CNMV del cierre anual del ejercicio 1 de abril 2011 al 31 de marzo 2012. 
 
Se acordó informar favorablemente al Consejo de Administración la aprobación de la mencionada información. 
 
7.-Propuesta del Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 1 de abril 2011 a 31 de marzo 
2012. 
 
Se procedió a comentar el Informe Anual de Gobierno Corporativo, para finalmente acordar trasladar al Consejo de 
Administración la opinión favorable del Comité de Auditoría y Cumplimiento. 
 
8.- Propuesta de Informe Anual de Actividades del Comité de Auditoría y Cumplimiento. 
 
Se pasó a comentar el Informe Anual de Actividades del Comité de Auditoría y Cumplimiento correspondiente al 
ejercicio 1 de abril de 2011 al 31 de marzo de 2012 y se acordó por unanimidad aprobar el mismo y su traslado al 
Consejo de Administración, para su incorporación al Informe de Gestión. 
 
2) Reunión de fecha 25 de julio de 2012 
 
- Otros asistentes 
 
Asistió así mismo el señor Vicepresidente Don Víctor Urrutia Ybarra. 
 
- Asuntos tratados y acuerdos adoptados 
 
Revisión de la Información Financiera  correspondiente al primer trimestre del ejercicio  del 1 de abril de 2012 al 30 de 
junio de 2012. 
 
Se acordó por unanimidad informar favorablemente la Información Financiera correspondiente al primer trimestre del 
ejercicio, para su aprobación por el Consejo y  remisión a la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
3) Reunión de fecha 29 de noviembre de 2012 
             
- Otros asistentes 
 
Asistió así mismo el señor Vicepresidente Don Víctor Urrutia Ybarra. 
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- Asuntos tratados y acuerdos adoptados 
 
Revisión de la Información Pública Semestral a 30 de septiembre de 2012 a remitir a la CNMV. 
 
Se acordó por unanimidad informar favorablemente dicha Información Financiera de los Estados financieros 
consolidados intermedios resumidos a 30 de septiembre de 2012 para su aprobación por el Consejo y remisión a la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores 
 
4) Reunión de fecha 12 de febrero de 2013 
 
- Otros asistentes 
 
El señor Vicepresidente y Consejero Delegado Don Víctor Urrutia Ybarra 
 
- Asuntos tratados y acuerdos adoptados 
 
Revisión de la Información Financiera  correspondiente al  tercer trimestre del ejercicio, a 31 de diciembre de 2012. 
 
Se analizó la información a facilitar a la CNMV, correspondiente al tercer trimestre para después del correspondiente 
análisis y debate acordar por unanimidad informar favorablemente la aprobación de la misma al Consejo de 
Administración.    
 
6. HECHOS POSTERIORES 
 
El Comité de Auditoría y Cumplimiento, con fecha 23 de mayo de 2013, ha recibido de los auditores de cuentas 
confirmación escrita de su independencia frente a CVNE y entidades vinculadas directa o indirectamente, así como la 
información de los servicios adicionales de cualquier clase prestados, de acuerdo a lo dispuesto en la ley de Auditoría 
de Cuentas.  
 
 
En esta fecha, y con carácter previo a la emisión del informe de auditoría de cuentas, el Comité de Auditoría y 
Cumplimiento ha emitido, para el Consejo de Administración, un informe donde expresa su opinión favorable sobre la 
independencia del auditor de cuentas frente a CVNE y sus sociedades dependientes. 
 
 
Laguardia, a 23 de mayo de 2013. 
 



 

 

COMPAÑIA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A.  
 
FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO 
EL 31 DE MARZO DE 2013 
 

Los consejeros de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. han formulado con fecha 28 de mayo de 
2013 las cuentas anuales individuales y el correspondiente informe de gestión, constando todo ello en los siguientes 
documentos: balance de situación en dos folios,  cuenta de pérdidas y ganancias en un folio , estado de flujos de 
efectivo en un folio y estado de cambios en el patrimonio neto en un folio, numerados del 1 al 5, la memoria en 36 
folios numerados del 6 al 41, y el informe de gestión en donde se incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo y  
el Informe Anual de Actividades del Comité de Auditoría.  Los documentos precedentes se encuentran extendidos en 
hojas de papel con membrete de la sociedad numeradas y escritas a una sola cara, además del presente anexo, el 
cual firman todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administración que los ha formulado, siendo firmadas 
todas las hojas por el Secretario del Consejo de Administración, a los efectos de su identificación.  
 
En Laguardia, a 28 de mayo de 2013 
 
 
 
 
 
 
D. Víctor de Urrutia Vallejo  D. Víctor Juan de Urrutia Ybarra  

 

Austral,B.V. 
(D. Juan Abelló Gallo) 

 D. Alejandro Echevarría Busquet 
 

D. Álvaro Garteiz Castellanos 
 

 D. Fco. Javier Lozano Vallejo 
 

D. Juan Real de Asua Arteche  Doña María del Dulce Urrutia Ybarra 

D. Emilio José de Palacios Caro 
Secretario No consejero 

  



 

 

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL 
 
Los miembros del Consejo de Administración de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. declaran 
que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE 
DE ESPAÑA, S.A. (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de 
flujos de efectivo y memoria) así como las consolidadas con sus sociedades dependientes (balance, cuenta de 
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria)   
correspondientes al ejercicio social comprendido entre el 1 de abril de 2012 y el 31 de marzo de 2013, formuladas 
por el Consejo de Administración en su reunión del 28 de mayo de 2013, y elaboradas conforme a los principios de 
contabilidad que resultan de aplicación, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los 
resultados de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A., así como de las sociedades dependientes 
comprendidas en la consolidación, tomadas en su conjunto, y que los informes de gestión individual y consolidado, 
incluye un análisis fiel de la evolución y los resultados empresariales y de la posición de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL 
NORTE DE ESPAÑA, S.A., y de las sociedades dependientes comprendidas en la consolidación, tomadas en su 
conjunto, así como la descripción de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan. 
 
En Laguardia, a 28 de mayo de 2013  
 
 
 
 
 
 
D. Víctor de Urrutia Vallejo 
Presidente del consejo de Administración 

 D. Víctor Juan de Urrutia Ybarra  
Vicepresidente y Consejero Delegado 

Austral,B.V. 
(D. Juan Abelló Gallo) 
Vicepresidente 

 D. Alejandro Echevarría Busquet 
Consejero 

D. Álvaro Garteiz Castellanos 
Consejero 

 D. Fco. Javier Lozano Vallejo 
Consejero 

D. Juan Real de Asua Arteche 
Consejero 

 Doña María del Dulce Urrutia Ybarra 
Consejera 

 
 





 
 
 
 

Compañía Vinícola del Norte de España, S.A. y 
Sociedades Dependientes (Grupo CVNE) 
 
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestión Consolidado 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de marzo de 2013 
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COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 
(Expresados en miles de euros) 
 
   31 de marzo  31 de marzo 
 Nota  2013  2012 

ACTIVOS     
Activos no corrientes     
Inmovilizado material 6 25.547  27.695 
Activos biológicos 6 1.572  1.698 
Inversiones inmobiliarias 7 166  179 
Activos intangibles 8 103  117 
Inversiones en asociadas 9 5.045  5.186 
Activos por impuestos diferidos 20 265  265 
Activos financieros disponibles para la venta 10 486  486 
Otros activos no corrientes 11 1  1 
  33.185  35.627 
Activos corrientes     
Existencias 13 44.412  44.486 
Clientes y otras cuentas a cobrar 11 19.303  18.643 
Inversiones financieras a corto plazo 12 -  3.000 
Efectivo y equivalentes al efectivo 14 29.785  27.167 
  93.500  93.296 
Total activos  126.685  128.923 
     
PATRIMONIO NETO      
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la dominante      
Capital social 15 3.420  3.420 
Prima de emisión 15 3.657  3.657 
(Acciones propias) 15 (218)  (218) 
Reservas acumuladas 15 93.967  93.644 
Beneficio/ (Pérdida) del ejercicio 15 12.336  5.090 
(Dividendo a cuenta) 15 (6.546)  - 
  106.616  105.593 
     
PASIVOS     
Pasivos no corrientes     
Recursos ajenos 16 477  1.375 
Ingresos diferidos 17 953  1.448 
Pasivos por impuestos diferidos 20 454  471 
Obligaciones por prestaciones por jubilación 18 155  155 
  2.039  3.449 
Pasivos corrientes     
Proveedores y otras cuentas a pagar 19 7.714  18.392 
Pasivos por impuestos corriente 26 2.864  881 
Recursos ajenos 16 7.446  582 
Provisiones para otros pasivos y gastos  6  26 
  18.030  19.881 
Total pasivos   20.069  23.330 
Total patrimonio neto y pasivos  126.685  128.923 
 
Las notas adjuntas incluidas en las páginas 5 a 52 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas. 
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COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 
(Expresados en miles de euros) 
 

Ejercicio finalizado  

 Nota  
31 de marzo de 

2013  
31 de marzo de 

2012 
Importe neto de la cifra de negocios 21  48.607  50.196 
Variación de existencias de productos terminados y en 
curso de fabricación 

  
161  (2.035) 

Aprovisionamientos 22  (15.397)  (13.086) 
Margen bruto   33.371  35.075 
       
Resultado en venta del inmovilizado material 6  19  22 
Otros ingresos de explotación 21  382  367 
Subvenciones de capital transferidas al resultado 17  495  613 
Gastos de personal 24  (6.508)  (6.935) 
Dotación amortización 6, 7 y 8  (3.802)  (4.159) 
Otros resultados 27  -  (6.184) 
Otros gastos de explotación 23  (9.704)  (9.492) 
Excesos de provisiones   77  - 
Otras ganancias/(pérdidas) netas   -  66 
   (19.041)  (25.702) 
RESULTADO DE EXPLOTACIÓN   14.330  9.373 
      
Ingresos financieros 25  346  446 
Gastos financieros 25  (340)  (4.058) 
GASTOS FINANCIEROS NETOS   6  (3.612) 
      
Participación en (pérdida)/beneficio de asociadas 9  108  277 
      
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS   14.444  6.038 
      
Impuesto sobre las ganancias 26  (2.108)  (948) 
      
RESULTADO DEL EJERCICIO    12.336  5.090 
Otro resultado global   -  - 
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO   12.336  5.090 
      
Ganancias por acción atribuible a los tenedores de 
instrumentos de patrimonio neto durante el ejercicio 
(expresado en Euros por acción) 

  

   
- Básicas 28  0,87  0,36 
- Diluidas 28  0,87  0,36 

 
Las notas adjuntas incluidas en las páginas 5 a 52 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.
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COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 
(Expresados en miles de euros) 
 
 

 Atribuible a los propietarios de la Sociedad dominante  

 
Capital 
social  

Prima de 
emisión 

Acciones 
propias 

Reservas 
acumuladas

Beneficio 
del 

ejercicio  
Dividendo a 

cuenta  

Total 
Patrimonio

neto 
(Nota 15) 

Saldo a 31 de marzo de 2011 3.420  3.657 (218) 86.188 12.436  - 105.483 

Resultado global 2012 -  - - - 5.090  - 5.090  

Distribución del resultado 2011 -  - - 7.456 (12.436)  - (4.980) 

Saldo a 31 de marzo de 2012 3.420  3.657 (218) 93.644 5.090  - 105.593 

Resultado global 2013 -  - - - 12.336  - 12.336 

Distribución del resultado 2012 -  - - 323 (5.090)  - (4.767) 

Dividendo a cuenta -  - - - -  (6.546) (6.546) 

Saldo a 31 de marzo de 2013 3.420  3.657 (218) 93.967 12.336  (6.546) 106.616 
 
 

Las notas adjuntas incluidas en las páginas 5 a 52 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas. 
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COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES 
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 
(Expresados en miles de euros) 
 

Ejercicio finalizado  

  Notas  
31 de marzo de 

2013  
31 de marzo de 

2012 
      
Beneficio del ejercicio antes de impuestos    14.444  6.038 
       
Ajustes por:       
 Amortización del inmovilizado material y activos biológicos  6  3.753  4.090 
 Amortización de inversiones inmobiliarias  7  13  13 
 Amortización de los activos intangibles  8  36  56 
 Beneficio por venta de inmovilizado material  6  (19)  (22) 
 Variación provisión deterioro cuentas a cobrar  11  -  285 
 Gasto por intereses-netos  25  (6)  3.612 
 Participación en pérdidas/(ganancias) de las asociadas   9  (108)  (277) 
 Imputación al resultado de subvenciones de capital  17  (495)  (613) 
 Otros resultados  27  1  6.184 
 Variación en el capital circulante:       
 - Existencias  13  74  2.087 
 - Clientes y otras cuentas a cobrar  11  (660)  (1.126) 
 - Proveedores y otras cuentas a pagar  19  (10.698)  79 
    (8.109)  14.368 
       
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN       
 Intereses pagados  25  (340)  (9) 
 Intereses cobrados  25  346  446 
 Impuestos pagados    (143)  (4.076) 
Efectivo neto generado por actividades de explotación    6.198  16.767 
       
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN       
 Adquisición de Inmovilizado material   6  (1.483)  (998) 
 Ingresos por venta de Inmovilizado material  6  23  32 
 Adquisición de activos intangibles  8  (22)  (5) 
 Ingresos de activos financieros disponibles para la venta    -  2 
 Dividendos recibidos de asociadas  9  249  266 
 Cancelación / (Adquisición) de inversiones financieras   12  3.000  (3.000) 
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión    1.767  (3.703) 
       
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN       
 Ingresos por recursos ajenos    -  61 
 Reembolso de recursos ajenos    (580)  (399) 
 Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad  15  (4.767)  (4.980) 
 Subvenciones de capital recibidas  17  -  286 
Efectivo neto utilizado en actividades de financiación    (5.347)  (5.032) 
       
(Disminución)/aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo    2.618  8.032 
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio  14  27.167  19.135 
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio  14  29.785  27.167 

 
Las notas adjuntas incluidas en las páginas 5 a 52 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidada. 
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1. Actividad y composición del Grupo 
 
La Sociedad Compañía Vinícola del Norte de España, S.A., (en adelante Sociedad dominante) tiene como principal 
actividad la explotación y cultivo agrícola de sus fincas, así como la compra, elaboración, crianza y venta de vinos, 
principalmente con Denominación de Origen Rioja.  Sus principales instalaciones están ubicadas en Laguardia (Álava) y 
Haro (La Rioja) y tiene su domicilio social y fiscal en Laguardia (Álava). 
 
El Grupo surge en el ejercicio 2010 como consecuencia de la constitución con fecha 3 de diciembre de 2009 de la 
sociedad CVNE Excellars, S.L.U., sociedad que es 100% propiedad de CVNE. El objeto de esta sociedad es la 
promoción y el fomento de empresas mediante la participación temporal en su capital social. 
 
Con fecha 18 de enero de 2010, la sociedad CVNE Excellars, S.L.U. adquiere el 25% de la sociedad francesa Europvin 
SAS, sociedad dedicada a la distribución y comercialización de vinos en sus áreas de influencia. Ésta asociada participa 
actualmente en otras sociedades, en el 80% de la sociedad Golden State Wine Corporation (2012: en el 51%) y en el 
100% del capital social de Europvin UK, ambas sociedades para la distribución de los productos del Grupo en los 
mercados en los que se ubican. 
 
Asimismo, la Sociedad dominante participa en el 50% del capital de la sociedad Viñedos del Contino, S.A. Esta 
sociedad se dedica a la elaboración y comercialización de vinos con Denominación de Origen Calificada Rioja. 
 
Con fecha 30 de abril de 2010 se constituyó la sociedad Vinos y Viñedos Montenegro, S.L.U., cuyo objeto social 
principal es la compra venta de uva y cultivo de la vid, así como a la compra-venta y comercialización de vinos, siendo 
su socio único CVNE Excellars, S.L.U. 
 
De esta forma la Sociedad dominante es la dominante última de un grupo formado por las siguientes sociedades 
dependientes y asociadas: 

    % participación 2013 % participación 2012   

Sociedad y domicilio social  Actividad  Directa Indirecta Directa  Indirecta  Auditor 

Dependientes:         

CVNE Excellars, S.L.U. 
Laguardia (Álava)  

Promoción y fomento de 
empresas  100% - 100%  -  (*) 

Vinos y Viñedos Montenegro, S.L.U. 
(Álava)  

Compra venta y 
comercialización de uva 
y vinos y cultivo de vid   

- 100% -  100%  (*) 

Asociadas:         

Viñedos del Contino, S.A. 
Laserna-Laguardia (Álava)  

Elaboración y 
comercialización de 
vinos  

50% - 50%  -  (*) 

Europvin SAS  
Burdeos (Francia)  

Comercialización y 
distribución de vinos  - 25% -  25%  Deloitte & 

Associés (**)

Europvin UK 
Londres (Inglaterra)  

Comercialización y 
distribución de vinos  - 25% -  25%  (*) 

Golden State Wine Californina (USA)  
Comercialización y 
distribución de vinos  - 20% -  12,75%  (*) 

 
(*)  No se someten a auditoría de cuentas, ya que no tienen obligación para ello, de acuerdo con la normativa aplicable en cada 

territorio. 
(**) Si bien esta sociedad somete sus cuentas anuales a auditoría, a la fecha de formulación de las cuentas anuales consolidadas de 

grupo CVNE, el trabajo de auditoría no estaba finalizado, por lo que se ha trabajado sobre un cierre contable provisional no 
auditado.  Los administradores de la sociedad dominante, no estiman cambios significativos sobre los datos provisionales 
facilitados por la sociedad del grupo. 
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La totalidad de las acciones representativas del capital social de la sociedad dominante están admitidas a cotización 
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, así como en el sistema de Interconexión Bursátil (mercado 
continuo). 
 
 
2. Resumen de las principales políticas contables 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estas cuentas anuales 
consolidadas. Excepto por lo indicado en la Nota 2.1 siguiente, las políticas contables se han aplicado consistentemente 
para todos los ejercicios presentados. 
 
2.1 Bases de preparación  
 
Tal y como se menciona en la Nota 1, el Grupo CVNE surgió como consecuencia de la constitución el 3 de diciembre de 
2009 de la sociedad del Grupo CVNE Excellars, S.L.U.  
 
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de marzo de 2013 se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) adoptadas por la Unión Europea (NIIF-UE), aprobadas por los 
Reglamentos de la Comisión Europea y que están vigentes al 31 de marzo de 2013, y las interpretaciones CINIIF dado 
que la Sociedad dominante es una entidad cotizada.  
 
Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque de coste histórico, aunque modificado por la 
revalorización de activos y pasivos financieros, (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable, con cambios en 
resultados.  
 
La preparación de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones 
contables críticas. También exige a la dirección que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las políticas contables del 
Grupo.  En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde las 
hipótesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas. 
 
En el estado de resultado global consolidado del ejercicio 2012 se incluye una partida inusual que se desglosa en la 
Nota 27. No existen partidas inusuales en el ejercicio 2013. 
 
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han formulado por el consejo de administración de la Sociedad 
dominante de fecha 28 de mayo de 2013. Estas se encuentran pendientes de aprobación por la Junta General de 
Accionistas, no obstante, el consejo de administración de la Sociedad dominante entiende que dichas cuentas anuales 
serán aprobadas sin ninguna modificación. 
 
2.2 Cambios en políticas contables y desgloses 
 
a) Normas adoptadas con anticipación 
 
A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee habían 
publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuación y cuya aplicación obligatoria es 
a partir del ejercicio 2013: 
 
• NIC 1 (Modificación) “Presentación de Estados Financieros”, relativa a la presentación de las partidas en Otro 

resultado global. 
 

• NIC 19 (Modificación) “Retribuciones a los empleados”, que cambia significativamente el reconocimiento y la 
valoración del gasto por pensiones de prestación definida y de las indemnizaciones por cese, así como los 
desgloses de todas las prestaciones a los empleados. 
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• NIIF 1 (Modificación) “Elevado nivel de hiperinflación y eliminación de las fechas fijas aplicables a primeros 
adoptantes”, relativa a la no obligatoriedad a re-expresar transacciones que tuvieron lugar antes de la fecha de 
transición a NIIF. 

• NIC 12 (Modificación) "Impuesto diferido: Recuperación de los activos subyacentes", que introduce la presunción 
refutable de que los beneficios económicos inherentes en las inversiones inmobiliarias valoradas a valor 
razonable se recuperarán a través de la venta de los inmuebles y no través de su uso. 
 

• NIIF 10 "Estados financieros consolidados”, que introduce cambios en el concepto de control. 
 

• NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, que proporciona un tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los 
derechos y obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. 
 

• NIIF 12 "Desgloses sobre participaciones en otras entidades”, que contiene los requisitos de desglose para 
entidades que reportan bajo la nueva NIIF 10 "Estados financieros consolidados” y la nueva NIIF 11 "Acuerdos 
conjuntos”. 
 

• NIC 27 (Modificación) "Estados financieros separados”, por la que su ámbito de aplicación queda reducido a la 
contabilización de inversiones en dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas en los estados 
financieros individuales bajo NIIF de la entidad inversora, que no han sufrido modificaciones con respecto a la 
normativa anterior. 
 

• NIC 28 (Modificación) "Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”, que se ha actualizado para 
incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nueva NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” tienen que 
contabilizarse según el método de puesta en equivalencia, y se ha añadido información sobre otros aspectos 
relacionados. 
 

• NIIF 13 "Valoración a valor razonable”, relativa a cómo valorar elementos a valor razonable y tiene como 
propósito mejorar y ampliar los requisitos de desglose sobre valor razonable. 
 

• NIC 32 (Modificación) y NIIF 7 (Modificación) “Compensación de activos financieros con pasivos financieros”, que 
aclara determinados aspectos en relación con la compensación de activos y pasivos financieros. 
 

• NIIF 1 (Modificación) “Préstamos públicos”, que permite a las entidades que adopten por primera vez las NIIF 
aplicar las disposiciones recogidas en la NIC 20 “Contabilización de las subvenciones oficiales e información a 
revelar sobre ayudas públicas” aplicables a entidades que ya aplican NIIF, en relación con los préstamos 
públicos a tipo de interés inferior al de mercado. 

 
Proyecto de mejoras de 2009 - 2011 
 
• NIIF 1 “Adopción por primera vez de las NIIF”, que aclara que la NIIF 1 puede ser aplicada más que una vez por 

la misma entidad bajo ciertas circunstancias. También aclara que los adoptantes por primera vez de las NIIF 
mantienen sin ajuste en su balance de apertura los costes por intereses activados bajo su plan de contabilidad 
anterior. En cambio, la NIC 23 “Costes por intereses” aplica al tratamiento contable de los costes por intereses 
incurridos posteriormente a la fecha de transición a NIIF, incluso en el caso de activos aptos bajo construcción 
en la fecha de transición a NIIF. Se puede elegir aplicar los requisitos de la NIC 23 desde una fecha anterior a la 
fecha de transición a NIIF, en relación con los activos aptos para los que la fecha de inicio de la capitalización 
fuera dicha fecha u otra posterior. 



 
 
 
 
 
 

COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2013 
(Expresada en miles de euros) 
 

8 

 
• NIC 1 “Presentación de estados financieros”, que aclara que la información comparativa requerida por la NIC 1 

forma parte de un conjunto completo de estados financieros. Asimismo, aclara los requisitos mínimos para el 
desglose de información financiera comparativa cuando una entidad cambie una política contable, o efectúe una 
reexpresión retroactiva o una reclasificación de partidas en sus estados financieros. 
 

• NIC 16 “Inmovilizado material”,  que aclara que las piezas de repuesto y los equipos auxiliares deben clasificarse 
como inmovilizado material, y no como existencias, cuando cumplen las condiciones para ser calificados como 
elementos de inmovilizado material. 

 
• NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentación”, que resuelve un conflicto entre la NIC 32 y la NIC 12 “Impuesto 

sobre las ganancias”. Aclara que los incentivos fiscales relacionados con las distribuciones a los tenedores de un 
instrumento de patrimonio y los incentivos fiscales relacionados con los costes de transacción que corresponden 
a cualquier partida de patrimonio deben contabilizarse según los requisitos de la NIC 12. 
 

• NIC 34 “Información financiera intermedia”, que homogeneíza los requisitos de desglose de la NIC 34 y la NIIF 8 
“Segmentos de explotación”. 
 

NIIF 10 (Modificación), NIIF 11 (Modificación) y NIIF 12 (Modificación) "Estados financieros consolidados, 
acuerdos conjuntos y revelación de participaciones en otras entidades: Guía de transición (modificaciones de la 
NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12)” 
 
El IASB ha modificado las disposiciones transitorias de la NIIF 10 "Estados financieros consolidados, la NIIF 11 
"Acuerdos conjuntos", y la NIIF 12 "Desgloses sobre participaciones en otras entidades” para aclarar que la fecha de 
primera aplicación es el primer día del primer ejercicio anual en el que se aplica la NIIF 10 por primera vez.  
 
Las diferencias entre el concepto de "control" bajo la NIIF 10 y la NIC 27/ SIC 12 pueden obligar a consolidar una 
entidad previamente no consolidada y vice versa. Si la conclusión sobre la necesidad de consolidar cambia en la 
primera aplicación de la NIIF 10, habría que reexpresar la información comparativa del ejercicio inmediatamente 
precedente a aquel en el que se aplica la NIIF 10 por primera vez, en línea con el análisis realizado, a menos que fuera 
impracticable. Cualquier diferencia que surge a raíz de la aplicación de la NIIF 10 existente al inicio del ejercicio 
comparativo se registra contra patrimonio neto. 
 
Por otro lado, cuando la decisión sobre la necesidad de consolidar no cambie en la fecha de primera aplicación de la 
NIIF 10 (es decir, la participación se consolidaría tanto bajo la NIC 27/ SIC 12 como bajo la NIIF 10, o bien no se 
consolidaría bajo ninguna de las dos), no se requiere ningún ajuste contable.  Esta ayuda en la transición a la nueva 
normativa también aplica respecto a las participadas enajenadas antes de la fecha de primera aplicación de la NIIF 10. 
 
Hacen falta desgloses comparativos bajo la NIIF 12 en relación con dependientes, empresas asociadas y negocios 
conjuntos.  No obstante, se limitan al ejercicio comparativo inmediatamente precedente al primer periodo anual en el 
que se aplica la NIIF 12 por primera vez. Además, no hace falta desglosar información comparativa sobre entidades 
estructuradas no consolidadas. 
 
La modificación de las mencionadas normas es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir 
del 1 de enero de 2014, en línea con las fechas de entrada en vigor de las normas modificadas. Se requiere su adopción 
anticipada si las normas afectadas (NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12) se adoptan de forma anticipada. 
 
La Sociedad no ha aplicado anticipadamente ninguna de estas normas y modificaciones aunque no se espera que 
ninguna tenga efecto significativo para las cuentas del Grupo. 
 
En los períodos 2013 y 2012 no se ha adoptado ninguna norma NIIF con anticipación. 
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b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigor a partir del 1 de 

abril de 2012 pero que no son relevantes para el Grupo 
 
• NIIF 7 (modificación) “Instrumentos financieros: Información a revelar – Transferencias de activos financieros” 
 
La modificación a la NIIF 7 requiere que se revele desgloses adicionales sobre las exposiciones de riesgo surgidas de 
activos financieros traspasados a terceros. Se requiere la inclusión de información sobre la evaluación de riesgos y 
beneficios efectuada ante transacciones que no han calificado para la baja de activos financieros, y la identificación de 
los pasivos financieros asociados a los mismos, y se incrementa el detalle de información sobre operaciones que sí han 
calificado para la baja de activos financieros: el resultado generado en la transacción, los riesgos y beneficios 
remanentes y el reflejo contable de los mismos, inicial y futuro, y el valor razonable estimado de la "involucración 
continuada" registrada en balance. Entre otros, esta modificación afectaría a las transacciones de venta de activos 
financieros, los acuerdos de factorización, las titulizaciones de activos financieros y los contratos de préstamo de 
valores.  
 
Las modificaciones de la NIIF 7 son de aplicación obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 
de julio de 2011, si bien el Grupo no se ha visto afectado por esta modificación. 
 
c) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas e interpretaciones que han sido emitidas y que 

no han sido adoptadas por la Unión Europea 
 
A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee habían 
publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuación, y que están pendientes de 
adopción por la Unión Europea. 
 
• NIIF 9, “Instrumentos financieros”  
 
La emisión de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en noviembre de 2009 representaba el primer paso en el proyecto 
integral del IASB para sustituir la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoración”.  La NIIF 9 simplifica 
la contabilización de los activos financieros e introduce nuevos requisitos para su clasificación y valoración.  
 
Esta norma será aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, si bien está 
permitida su aplicación anticipada. No se espera que la norma tenga un efecto significativo en las cuentas del Grupo.  
 
• NIIF 9 (Modificación) y NIIF 7 (Modificación) "Fecha de entrada en vigor obligatoria y desgloses de transición” 
 
El IASB ha publicado una modificación en virtud de la cual se retrasa la entrada en vigor de la NIIF 9 “Instrumentos 
financieros”, que pasa a ser de aplicación obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero 
de 2015. 
 
Asimismo, el IASB ha ampliado el calendario de finalización de las restantes fases del proyecto para reemplazar a la 
NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoración" (la contabilización de las pérdidas por deterioro y la 
contabilidad de cobertura). Esta modificación destaca la importancia de permitir la aplicación simultánea de todas las 
fases de la nueva norma. 
 
También cabe destacar que la modificación de la NIIF 9 introduce cambios en cuanto a la información comparativa y los 
desgloses adicionales que habría que desglosar tras la adopción de la nueva norma, en función de la fecha de primera 
aplicación de la norma. 

El Grupo está a la espera de la decisión final sobre el proceso de transición para evaluar los posibles efectos de su 
implantación. 
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• NIIF 10 (Modificación), NIIF 12 (Modificación) y NIC 27 (Modificación) “Entidades de inversión” 
 
Bajo determinadas circunstancias, la modificación a la NIIF 10 implica que los fondos y entidades similares estarán 
eximidos de consolidar las entidades sobre las que ejercen control. En vez de ello, las valorarán a valor razonable con 
cambios en resultados. Por tanto, estas modificaciones dan una excepción a las entidades que cumplen con la 
definición de "entidad de inversión" y que presentan características concretas. También se han hecho modificaciones a 
la NIIF 12 para introducir requerimientos de información que una sociedad de este tipo tiene que incluir en sus cuentas 
anuales consolidadas. 
 
La modificación de las mencionadas normas es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir 
del 1 de enero de 2014 y no tiene efecto significativo para el Grupo.  
 
 
2.2 Principios de consolidación 
 
a) Dependientes 
 
Se consideran sociedades dependientes aquéllas sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las políticas financieras 
y de explotación que generalmente viene acompañado de una participación superior a la mitad de los derechos de voto.  
A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales 
de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. El Grupo también evalúa la existencia de control cuando no 
posee más del 50% de los derechos de voto pero es capaz de dirigir las políticas financiera y de explotación mediante 
un control de facto. Este control de facto puede surgir en circunstancias en las que el número de los derechos de voto 
del Grupo en comparación con el número y dispersión de las participaciones de otros accionistas otorga al Grupo el 
poder para dirigir las políticas financieras y de explotación, etc. 
 
Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiera el control al Grupo, y se excluye de la 
consolidación en la fecha en que cesa el mismo.  
 
La consolidación se ha realizado por el método de integración global para las sociedades dependientes. 
 
Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisición. La contraprestación 
transferida por la adquisición de una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, los 
pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por el 
Grupo. La contraprestación transferida incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un 
acuerdo de contraprestación contingente. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes 
asumidos en una combinación de negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisición. Para 
cada combinación de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participación no dominante en la 
adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional de la participación no dominante de los importes reconocidos 
de los activos netos identificables de la adquirida. 
 
Los costes relacionados con la adquisición se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en ellos. 
 
Si la combinación de negocios se realiza por etapas, el importe en libros, en la fecha de adquisición del control, de la 
participación en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar al valor 
razonable en la fecha de adquisición; cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva valoración se reconoce en 
el resultado del ejercicio. 
 
Cualquier contraprestación contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la fecha de 
adquisición. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestación contingente que se considere un 
activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados o como un cambio en otro resultado global. La 
contraprestación contingente que se clasifique como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidación posterior se 
contabiliza dentro del patrimonio neto. 
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El fondo de comercio se valora inicialmente como el exceso del total de la contraprestación transferida y el valor 
razonable de la participación no dominante sobre los activos identificables netos adquiridos y los pasivos asumidos. Si 
esta contraprestación es inferior al valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la diferencia se 
reconoce en resultados.  
 
El fondo de comercio puesto de manifiesto en la adquisición de participaciones en sociedades que ya eran previamente 
controladas y que supongan una modificación del porcentaje de participación pero sin que se produzca un cambio en la 
capacidad de control sobre las mismas por parte del Grupo se registran como una redistribución del patrimonio entre 
accionistas. En consecuencia, la diferencia entre el importe pagado y el valor teórico contable de la participación 
adquirida en la fecha de la compra se contabiliza como un cargo al epígrafe “Reservas de la Sociedad dominante” del 
patrimonio neto del balance consolidado. 
 
Se eliminan las transacciones inter-compañía, los saldos y los ingresos y gastos en transacciones entre entidades del 
Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo que se reconozcan como 
activos. Las políticas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario para 
asegurar la uniformidad con las políticas adoptadas por el Grupo. 
 
En la Nota 1 se detallan las sociedades dependientes consolidadas por integración global, así como la información 
relevante relacionada con las mismas (que incluye la denominación, el país de constitución y la proporción de 
participación en el capital).  
 
Los estados financieros utilizados en el proceso de consolidación son, en todos los casos, los correspondientes al 
ejercicio anual terminado al 31 de marzo de cada ejercicio. 
 
b) Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin cambio de control 
 
Las transacciones con participaciones no dominantes que no resulten en pérdida de control se contabilizan como 
transacciones de patrimonio  –  es decir, como transacciones con los propietarios en su calidad de tales. La diferencia 
entre el valor razonable de la contraprestación pagada y la correspondiente proporción adquirida del importe en libros de 
los activos netos de la dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenación de 
participaciones no dominantes también se reconocen en el patrimonio neto. 
 
c) Enajenaciones de dependientes 
 
Cuando el Grupo deja de tener control, cualquier participación retenida en la entidad se vuelve a valorar a su valor 
razonable en la fecha en que se pierde el control, reconociéndose el cambio en el importe en libros en resultados. El 
valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilización posterior de la participación retenida como 
una asociada, negocio conjunto o activo financiero. Además de ello, cualquier importe previamente reconocido en el otro 
resultado global en relación con dicha entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera vendido directamente los activos 
o pasivos relacionados. Esto podría significar que los importes previamente reconocidos en el otro resultado global se 
reclasifiquen a la cuenta de resultados. 
 
d) Asociadas 
 
Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control que, 
generalmente, viene acompañado por una participación de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las 
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participación.  Bajo el método de la participación, la inversión 
se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la participación del 
inversor en los resultados de la invertida después de la fecha de adquisición. La inversión del Grupo en asociadas 
incluye el fondo de comercio identificado en la adquisición. 
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Si la participación en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia significativa, sólo la 
participación proporcional de los importes previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifica a resultados 
cuando es apropiado. 
 
La participación del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisición de sus asociadas se reconoce en la 
cuenta de resultados, y su participación en los movimientos posteriores a la adquisición en el otro resultado global se 
reconoce en el otro resultado global con el correspondiente ajuste al importe en libros de la inversión. Cuando la 
participación del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participación en la misma, incluida 
cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos que hubiera incurrido 
en obligaciones legales o implícitas o realizado pagos en nombre de la asociada. 
 
En cada fecha de presentación de información financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia objetiva de que 
se haya deteriorado el valor de la inversión en la asociada. Si este fuese el caso, el Grupo calcula el importe de la 
pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y su importe en libros y 
reconoce el importe adyacente a “la participación del beneficio / (pérdida) de una asociada” en la cuenta de resultados. 
 
Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre el Grupo y sus 
asociadas se reconocen en los estados financieros del Grupo sólo en la medida que correspondan a las participaciones 
de otros inversores en las asociadas no relacionados con el inversor. Las pérdidas no realizadas se eliminan a menos 
que la transacción proporcione evidencia de pérdida por deterioro del valor del activo transferido. Las políticas contables 
de las asociadas se han modificado cuando ha resultado necesario para asegurar la uniformidad con las políticas 
adoptadas por el Grupo. 
 
Las pérdidas y ganancias de dilución surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta de resultados. 
 
En la Nota 1 de esta Memoria se detallan las sociedades consolidadas por el método de la participación, y en la Nota se 
incluye además la información requerida en la NIC 28.  
 
Los estados financieros utilizados en el proceso de consolidación son, en todos los casos, los correspondientes al 
ejercicio anual terminado al 31 de marzo de cada ejercicio, excepto para el caso de la sociedad asociada Viñedos del 
Contino, S.A. que tiene el 31 de diciembre como fecha de cierre. Teniendo en cuenta que no han trascurrido más de 3 
meses entre las fechas de cierre, y que las operaciones de la participada correspondientes al primer trimestre del 
ejercicio no son muy significativas, se ha considerado a los efectos de la consolidación el cierre de la participada al 31 
de diciembre. 
 
2.3 Información financiera por segmentos 
 
Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la información interna que se presenta a la máxima 
instancia de toma de decisiones. La máxima instancia de toma de decisiones es responsable de asignar recursos a los 
segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado como máxima instancia de toma 
de decisiones al Consejo de administración de la Sociedad dominante, que toma las decisiones estratégicas. 
 
2.4 Transacciones en moneda extranjera 
 
a) Moneda funcional y presentación 
 
Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda 
del entorno económico principal en que la entidad opera («moneda funcional»).  Las cuentas anuales consolidadas se 
presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentación del Grupo. 
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b) Transacciones y saldos 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en 
las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas 
transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en 
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro resultado global como las 
coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas. 
 
Las pérdidas y ganancias por tipo de cambio relacionadas con financiación ajena y efectivo y equivalentes se presentan 
en el estado de resultados dentro de “ingresos financieros” o “gastos financieros”. Las otras pérdidas y ganancias por 
tipo de cambio se reconocen en la cuenta de resultados dentro de “otras (pérdidas)/ganancias - netas”. 
 
2.5 Inmovilizado material 
 
Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortización y pérdidas por deterioro 
acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos de las pérdidas por deterioro, 
si las hubiera. 
 
El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al precio 
de adquisición de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes. Se capitalizan, 
incluyendo el ingreso asociado dentro del epígrafe Otros ingresos de explotación de la cuenta de resultados. 
 
El coste inicial incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisición de los elementos. 
 
Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado, sólo 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste 
del elemento pueda determinarse de forma fiable.  El importe en libros de la parte sustituida se da de baja 
contablemente.  El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio en 
que se incurre en ellos. 
 
Los terrenos no se amortizan. La amortización en otros activos se calcula usando el método lineal según sus vidas útiles 
estimadas que son las siguientes: 
 

  
Años de vida 
útil estimada 

   
Edificios y otras construcciones  20-30 
Instalaciones técnicas y maquinaria  5-14 
Barricas y tinas  6 
Otro inmovilizado  3-10 
 
 
El valor residual y la vida útil de los activos se revisa, ajustándose si fuese necesario, en la fecha de cada balance. 
 
Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma 
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.10). 
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos con el 
importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados, dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias-netas”. 
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2.6 Costes por intereses 
 
El Grupo capitaliza como parte del coste del activo los costes por intereses que sean directamente atribuibles a la 
adquisición, construcción o producción de un activo que empiece a considerarse cualificado (aquel que requiere 
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para su venta) a partir de dicha 
fecha. En los ejercicios 2013 y 2012 ningún activo ha comenzado a ser considerado cualificado. 
 
2.7 Activos biológicos 
 
Este epígrafe del activo del balance de situación recoge el valor de las vides propiedad del Grupo.  Dado que en opinión 
de los Administradores de la Sociedad dominante el valor razonable de estos activos no puede ser determinado con 
fiabilidad, los mismos se encuentran registrados a su valor de coste menos la amortización acumulada y, en su caso, 
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor (Nota 2.10). 
 
Se ha considerado que estos activos no pueden valorarse de forma fiable al considerar los siguientes factores: 
 
• Para las plantaciones de viñas no existe un mercado activo, ya que estos activos no son homogéneos, ni su 

precio está disponible para el público en general. 
 
• El precio de la plantación depende de una serie de factores tales como: región en que se ubica, microclima, 

características del terreno, mejoras efectuadas y derechos de plantación. Estas peculiaridades hacen que su 
precio no pueda ser medido de forma fiable. 

 
El Grupo amortiza sus activos biológicos de forma lineal durante la vida útil estimada para los mismos, que es entre 20 y 
25 años. 
 
2.8 Inversiones inmobiliarias 
 
Inversiones inmobiliarias comprenden un inmueble en propiedad en la localidad de Haro (La Rioja), que se mantiene 
para la obtención de rentabilidad a través de rentas a largo plazo o para su revalorización futura y no está ocupado por 
el Grupo.  
 
Los elementos incluidos en este epígrafe se presentan valorados por su coste de adquisición menos su correspondiente 
amortización acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado (Nota 2.10). 
 
Para el cálculo de la amortización de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en función de los años de 
vida útil estimados para los mismos que es de 33 años. 
 
2.9 Activos intangibles 
 
a) Aplicaciones informáticas 
 
Los costes de adquisición incurridos en relación con los sistemas informáticos del Grupo se registran con cargo al 
epígrafe “Activos intangibles” del balance de situación consolidado.  Los costes de mantenimiento de los sistemas 
informáticos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que se incurren. 
La amortización de las aplicaciones informáticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro años desde la entrada 
en explotación de cada aplicación 



 
 
 
 
 
 

COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE MARZO DE 2013 
(Expresada en miles de euros) 
 

15 

 
 
b) Derechos de plantación 
 
Los derechos de plantación en terrenos son valorados a su coste de adquisición minorado, en su caso, por las 
correcciones valorativas que pudieran corresponderles. Los derechos de plantación se consideran activos intangibles 
con vida útil definida, en virtud de la aprobación en 2008 de la OCM del vino en la que se prevé la desaparición de los 
derechos de plantación a finales del ejercicio 2015, con la posibilidad de mantenerlos hasta el 2018 a escala nacional. El 
Grupo no ha amortizado ni deteriorado estos activos, ya que la estimación del valor recuperable según transacciones 
recientes asimilables, es superior a su valor en libros, y al no estimarse significativo el cargo por amortización que 
hubiera correspondido al ejercicio ni a ejercicios anteriores.  
 
2.10 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros 
 
El Grupo no tiene activos intangibles de vida útil indefinida. Los activos sujetos a amortización se someten a revisiones 
para pérdidas por deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros 
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe por el que el importe en libros del activo 
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la 
venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se 
agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de 
efectivo). Los activos mencionados que sufren una pérdida por deterioro se someten a revisiones para una posible 
reversión de la pérdida en cada fecha de presentación de información. 

 
2.11 Activos financieros 
 
a) Clasificación 
 
El Grupo clasifica sus inversiones en las categorías descritas a continuación.  La clasificación depende del propósito con 
el que se adquirieron los activos financieros. La dirección determina la clasificación de sus inversiones en el momento 
de reconocimiento inicial. 
 
i. Préstamos y cuentas a cobrar 
 
Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan 
en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la 
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar del Grupo 
comprenden las partidas del balance de clientes y otras cuentas a cobrar, otros activos financieros no corrientes y 
efectivo y equivalentes al efectivo en el balance (Notas 11 y 14). 
 
ii. Activos financieros disponibles para la venta 
 
Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoría o no se clasifican 
en ninguna de las otras categorías. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la inversión tenga vencimiento, en 
los 12 meses siguientes a la fecha del balance o bien la dirección pretenda enajenarla en dicho plazo. 
 
iii. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
 
Son aquellos activos financieros no derivados cuyos cobros son de cuantía fija o determinable y cuyo vencimiento está 
fijado en el tiempo, y para los que se tiene intención y posibilidad de conservar en su poder desde la fecha de la compra 
hasta su vencimiento.  Los activos incluidos en esta categoría se valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la 
cuenta de resultados los intereses devengados en función de su tipo de interés efectivo.  
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Si el Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 
la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos de vencimiento inferior a 12 meses. 
 
b) Reconocimiento y valoración 
 
Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable más los costes de la transacción. Los activos 
financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido 
o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. 
 
Los activos financieros disponibles para la venta se contabilizan por el coste, al no poder estimarse de forma fiable su 
valor razonable.   
 
Los préstamos y cuentas a cobrar y los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se registran por su coste 
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. 
 
2.12 Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros  
 
El Grupo evalúa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de 
activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos financieros 
está deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro 
como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un «evento que 
causa la pérdida»), y ese evento o eventos causantes de la pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo 
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad. 
 
Los criterios que el grupo utiliza para determinar si existe una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen: 
 
(a) Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; 

(b) Incumplimientos de las cláusulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de los intereses o el 
principal; 

(c) El Grupo, por razones económicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, otorga al 
prestatario concesiones o ventajas que en otro caso no hubiera otorgado; 

(d) Sea cada vez más probable que el prestatario entre en una situación concursal o en cualquier otra situación de 
reorganización financiera; 

(e) La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a dificultades financieras, o 

(f) Los datos observables indican que existe una disminución susceptible de valoración en los flujos de efectivo 
estimados futuros en un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de aquellos, aunque la 
disminución no pueda identificarse todavía con activos financieros individuales del Grupo, incluyendo: Cambios 
adversos en las condiciones de pago de los prestatarios del grupo, o Condiciones económicas locales o nacionales 
que se correlacionen con impagos en los activos del grupo. 

 
El Grupo valora, en primer lugar, si existe evidencia objetiva de deterioro. 
 
La pérdida se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de caja futuros 
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido) descontadas a la tasa de interés 
efectiva original del activo. Se reduce el importe en libros del activo y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta 
de resultados.  
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Si en un periodo posterior, la cantidad de la pérdida por deterioro disminuye, y el descenso se puede atribuir 
objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad 
crediticia del deudor), la reversión del deterioro reconocido previamente se reconocerá en la cuenta de resultados 
consolidada. 
 
2.13 Existencias 
 
Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos.  Cuando el valor neto realizable 
de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarán las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como 
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.  Si las circunstancias que causan la corrección de valor dejan de existir, 
el importe de la corrección es objeto de reversión y se reconoce como ingreso en la cuenta de resultados. 
 
El coste de las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisición de la uva o vino del ejercicio 
actual, el cual incluye los gastos de transporte, considerando el valor de los vinos procedentes de ejercicios anteriores, y 
añadiendo los gastos directos e indirectos de vinificación y crianza en barrica del ejercicio actual. Se consideran dentro 
de este epígrafe las existencias de vino cuyo destino final es la venta, con independencia de su plazo de realización, 
que normalmente excederá el periodo de 12 meses, teniendo en cuenta el ciclo de explotación propio de las bodegas 
del Grupo. 
 
El coste de los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboración, que incluye el coste promedio del 
vino a granel, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa y, en su caso, otros gastos 
directos e indirectos de embotellado 
 
Los productos agrícolas cosechados o recolectados de los activos biológicos del Grupo se valoran, en el punto de 
cosecha o recolección, a su valor razonable menos los costes de venta, y este importe se considera coste para las 
valoraciones posteriores. El valor razonable se determina en función de la información de mercado de operaciones 
recientes. Los costes de venta se estiman que no son significativos. 
 
Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisición. 
 
Las existencias no están financiadas con préstamos y en consecuencia no se capitalizan gastos financieros. 
 
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados 
necesarios para llevarla a cabo, así como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes 
estimados necesarios para completar su producción. 
 
2.14 Efectivo y equivalentes al efectivo 
 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en entidades de crédito y si 
hubiera, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.  
El Grupo no tiene tesorería de acceso restringido. 
 
2.15 Cuentas comerciales a cobrar 

 
Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios realizadas en el curso 
normal de la explotación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el ciclo normal de la explotación, si este 
fuera más largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corriente. 
 
Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su coste 
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisión por pérdidas por deterioro del 
valor. 
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2.16 Capital social 
 
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. 
 
Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisión de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto 
como una deducción, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos. 
 
Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestación pagada, 
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del 
patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su cancelación, nueva 
emisión o enajenación. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de 
cualquier coste incremental de la transacción directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre 
las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad. 
 
2.17 Ingresos diferidos 
 
Las subvenciones oficiales se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad razonable de que la 
subvención se cobrará y el Grupo cumplirá con todas las condiciones establecidas. 
 
Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de resultados durante el 
período necesario para correlacionarlas con los costes que pretenden compensar. 
 
Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisición de inmovilizado material se incluyen en Ingresos diferidos 
como subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas 
esperadas de los correspondientes activos. 
 
2.18 Cuentas comerciales a pagar 
 
Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los 
proveedores en el curso ordinario de la explotación. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los 
pagos tienen vencimiento a un año o menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes. 
 
Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable menos costes de la transacción y 
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo. 
 
2.19 Recursos ajenos 
 
Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que se haya incurrido en 
la transacción. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta 
de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. 
 
Los préstamos sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado, obtenidos para financiar inversiones en 
inmovilizado, se reconocen al valor nominal, que no se estima que difiere significativamente de su valor razonable.  
 
Las comisiones abonadas por la obtención de líneas de crédito se reconocen como costes de la transacción de la deuda 
siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la línea. En este caso, las 
comisiones se difieren hasta que se produce la disposición. En la medida en que no sea probable que se vaya a 
disponer de todo o parte de la línea de crédito, la comisión se capitalizará como un pago anticipado por servicios de 
liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito. 
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2.20 Impuestos corrientes y diferidos 
 
El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en el 
resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado global o 
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global o 
directamente en patrimonio neto, respectivamente. 
 
El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha de balance. 
La dirección evalúa periódicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las 
situaciones en las que la regulación fiscal aplicable está sujeta a interpretación, y, en caso necesario, establece 
provisiones en función de las cantidades que se espera pagar a las autoridades. Las deducciones aplicables en el 
cálculo del impuesto sobre sociedades minora el gasto por impuesto corriente. 
 
Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros consolidados. Sin 
embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una 
transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado 
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) 
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. 
 
Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios 
fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias. 
 
Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes y 
asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto diferido para los que el Grupo pueda controlar la fecha en que 
revertirán las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible. 
 
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un  derecho 
legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando 
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o 
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto. 

 
2.21 Prestaciones a los empleados 
 
a) Indemnizaciones por cese 
 
Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisión del Grupo de rescindir su 
contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilación o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a 
cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable 
a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a 
proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada para fomentar la renuncia 
voluntaria; en este último caso las indemnizaciones por cese se valoran en función del número de empleados que se 
espera que acepten la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del 
balance se descuentan a su valor actual. 
 
b) Planes de participación en beneficios y bonus 
 
El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus en base a fórmulas que tienen en cuenta el grado de cumplimiento 
de los objetivos cualitativos y cuantitativos fijados para los empleados con derecho a bonus. El Grupo reconoce una 
provisión cuando está contractualmente obligada o cuando la práctica en el pasado ha creado una obligación implícita. 
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c) Premios de fidelidad 
 
Las retribuciones a largo plazo al personal tienen carácter de prestación definida. 
 
Según el convenio laboral vigente, el Grupo tiene la obligación de pagar a sus trabajadores fijos un premio de 
fidelización que puede oscilar entre 12 y 2 mensualidades, a aquellos que se jubilen anticipadamente. Estos 
compromisos del Grupo para con sus empleados se encuentran totalmente exteriorizados al cierre del ejercicio, en 
cumplimiento de las disposiciones legales en vigor. 
 
Se cuantifican de acuerdo con criterios de hipótesis financieras actuariales aplicadas por la compañía de seguros 
externa y se reconoce un pasivo dentro del epígrafe de Obligaciones por prestaciones por jubilación.  
 
2.22 Provisiones y pasivos contingentes 
 
Las provisiones para, contingencias probables y litigios se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de 
explotación futuras. 
 
Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serán necesarios para liquidar la 
obligación usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del 
dinero y los riesgos específicos de la obligación.  El incremento en la provisión con motivo del paso del tiempo se 
reconoce como un gasto por intereses. 
 
Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un año, con un efecto financiero no significativo no se descuentan. 
 
2.23 Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes 
y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto 
sobre el valor añadido, devoluciones, rebajas y descuentos y después de haber eliminado las ventas dentro del Grupo. 
 
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya 
a recibir un beneficio económico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las 
actividades del Grupo que se describen a continuación. El Grupo basa sus estimaciones en resultados históricos, 
considerando el tipo de cliente, el tipo de transacción y las circunstancias específicas de cada acuerdo. 
 
a) Ventas de bienes 
 
El Grupo elabora y vende vino.  Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos 
los riesgos y ventajas asociados a los mismos, lo que generalmente se produce cuando los bienes han sido entregados 
y su propiedad se ha transferido.  Si no se cumple esto, como es el caso de las entregas en depósito, el reconocimiento 
del resultado de la venta se difiere hasta el momento de su entrega efectiva. 
 
Las ventas se reconocen en función del precio fijado en el contrato o acuerdo de venta, neto de los descuentos por 
volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen, en su caso, se evalúan en 
función de las ventas anuales previstas.  Se asume que no existe un componente de financiación, dado que las ventas 
se realizan con un período medio de cobro de entre 90 y 120 días, lo que está en línea con la práctica del mercado. 
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b) Prestación de servicios 
 
Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios, fundamentalmente de cesión de recursos y 
asesoramiento comercial a la sociedad asociada Viñedos del Contino, S.A. (Nota 31), se reconocen considerando el 
grado de realización de la prestación a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser 
estimado con fiabilidad. 
 
c) Ingresos por intereses 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.  Cuando una cuenta a cobrar 
sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos 
futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continúa llevando el descuento como 
menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del 
valor se reconocen utilizando el tipo de interés efectivo original. 
 
2.24 Arrendamientos 
 
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas derivados de la 
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de 
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el 
período de arrendamiento. 
 
2.25 Medioambiente 
 
Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la protección y mejora del medioambiente se 
contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al 
inmovilizado material, cuyo fin sea la minimización del impacto medioambiental y la protección y mejora del 
medioambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado. 
 
2.26 Beneficios por acción 
 
El beneficio básico por acción se calcula como el cociente entre el beneficio neto del período atribuible a la Sociedad 
dominante y el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante dicho período, sin incluir el 
número medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo. 
 
Por su parte, el beneficio por acción diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a 
los accionistas ordinarios y el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el periodo, 
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serían emitidas si se convirtieran todas las acciones 
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante. 
 
En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Compañía Vinícola del Norte de España correspondientes a 
los ejercicios anuales terminados el 31 de marzo de 2013 y de 2012, el beneficio básico por acción coincide con el 
diluido, dado que no han existido acciones potenciales en circulación durante dichos ejercicios (Nota 28). 

 
2.27 Distribución de dividendos 
 
La distribución de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales 
consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad. 
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3. Gestión del riesgo financiero 
 
3.1 Factores de riesgo financiero 
 
Las actividades del Grupo exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de 
tipo de cambio, riesgo por variaciones en el tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 
programa de gestión del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de 
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.  
 
La gestión del riesgo está controlada por la Dirección del Grupo que identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros con 
arreglo a las políticas aprobadas por el Consejo de Administración de la Sociedad dominante, el cual tiene por objeto, 
establecer el marco para el control y la gestión de los riesgos asociados a las actividades del Grupo. 
 
a) Riesgo de mercado 
 
i. Riesgo de tipo de cambio 
 
El Grupo opera en el ámbito internacional y, por tanto, está expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones en 
divisas, especialmente el dólar americano y la libra esterlina. Básicamente el riesgo de tipo de cambio surge cuando las 
operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales, están denominadas en una moneda diferente del euro 
que es la moneda funcional del Grupo. Al cierre del ejercicio existen saldos nominados en otra moneda distinta del euro 
si bien no son significativos.  El Grupo dejó de trabajar con algunos distribuidores en libras pasando a facturar en euros, 
con lo que el riesgo por estas transacciones ha quedado minimizado. 
 
En el ejercicio 2012 el Grupo contaba con un depósito en cuenta corriente en libras y otro en dólares americanos, que 
dada la evolución de los tipos de cambio durante el ejercicio 2012 habían visto disminuido su valor. En el ejercicio 2013 
el Grupo ha contratado un depósito en dólares por importe de 13,8 millones de dólares, y un contravalor al cierre del 
ejercicio 2013 de 10,8 millones de euros (Nota 14). Asimismo, dicho depósito devenga un interés fijo del 1,99% y si bien 
se ha contratado con un vencimiento de 6 meses, no se han establecido comisiones por cancelación anticipada, ni 
restricciones de disponibilidad, por lo que es totalmente líquido y disponible. El Grupo ha estimado que el riesgo 
asumido con esta operación está controlado, y se ha asumido de forma puntual ante la previsión de una evolución 
favorable del tipo de cambio del dólar frente al euro.  
 
Durante el ejercicio se han realizado ventas en dólares por 1.046 miles de euro (2012: en dólares por 871 miles de 
euros). 
 
Teniendo en cuenta lo anterior y que las ventas en moneda extranjera no son significativas, el Grupo considera que la 
exposición a este riesgo es reducida y está limitada a los depósitos efectuados en dólares. 
 
Teniendo en cuenta los saldos mantenidos en cuentas corrientes en divisas (Nota 14), ya que el resto de saldos en 
divisa son residuales, indicar que si se produjera una variación en la cotización euro/dólar que favorece al Grupo de un 
5% se produciría respecto de los saldos depositados en entidades financieras al 31 de marzo de 2013 un beneficio 
antes de impuestos de 0,5 millones de euros (2012: el efecto era muy poco significativo). Si la variación fuera en sentido 
contrario se produciría por el importe indicado una pérdida.  

 
ii. Riesgo de precio 
 
El Grupo no se encuentra expuesto al riesgo del precio de la materia prima cotizada.  
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iii. Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo 
 
El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo.  Es política del Grupo gestionar la 
obtención de recursos ajenos provenientes de entidades de crédito públicas a tipos de interés reducidos o nulos.  En 
estos casos, no existe riesgo de tipo de interés. El resto de los recursos ajenos del Grupo están emitidos a tipos 
variables, por lo que exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, si bien el importe de los 
mismos se mantiene a niveles muy bajos y no se considera que el Grupo esté expuesto al riesgo de tipos de interés de 
forma significativa.  No obstante, la Dirección del Grupo permanece atenta a la evolución de los tipos de interés para la 
toma, en su caso, de medidas protectoras. 
 
Durante los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012 los recursos ajenos de la Sociedad a tipo de interés 
variable estaban denominados en euros, y no son significativos.  Los gastos financieros por intereses en el ejercicio, 
exceptuando los indicados en la Nota 27, han supuesto 3 miles de euros (2012: 9 miles de euros). 
 
b) Riesgo de crédito 
 
Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas a 
cobrar, que representan la exposición máxima de la entidad al riesgo de crédito en relación con los activos financieros 
(Nota 11). En relación con los bancos e instituciones financieras, únicamente se aceptan entidades de reconocido 
prestigio y solvencia. 
 
El control de crédito evalúa la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición financiera, la experiencia 
pasada y otros factores. La política del Grupo es asegurar todas las ventas, y para ello tiene contratada una póliza de 
seguro de crédito tanto para cubrir las ventas nacionales como al exterior. Los límites individuales de crédito se 
establecen en función de las calificaciones realizadas por la Compañía aseguradora y en su caso por evaluaciones 
internas y siguiendo los procedimientos fijados por el Consejo de Administración, teniendo en cuenta el entorno 
económico actual y las circunstancias de cada cliente. 
 
El Grupo no tiene una concentración significativa de riesgo de crédito, estando la exposición distribuida entre un gran 
número de contrapartes y clientes. 
 
Durante el ejercicio no se excedieron los límites de crédito, y la dirección no espera que se produzcan pérdidas por 
incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas. 
 
c) Riesgo de liquidez 
 
Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de 
financiación mediante un importe suficiente de facilidades de crédito.  En este sentido, la estrategia del Grupo es la de 
mantener, a través de su departamento de Tesorería del Grupo, la flexibilidad necesaria en la financiación, mediante la 
disponibilidad de líneas de crédito comprometidas. 
 
Un control del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una excesiva 
concentración de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de endeudamiento y 
generación de fondos permite controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio. 
 
La Dirección realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo que comprende las 
disponibilidades de crédito, el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes en función de los 
flujos de efectivo esperados. El Grupo mantiene un saldo no dispuesto en sus pólizas de crédito a 31 de marzo de 2013 
de aproximadamente 2,5 millones de euros (2012: 3,5 millones de euros) (Nota 16). 
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La tabla que se muestra a continuación presenta un análisis de los pasivos financieros, agrupados por vencimientos, del 
Grupo que se liquidarán de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento 
estipulada en el contrato (sin incluir los intereses que serán satisfechos). 
 

 
Menos de 

1 año 
Entre 1 y 
2 años 

Entre 2 y  
5 años  

Más de  
5 años 

Al 31 de marzo de 2013      

Deudas con entidades de crédito 12 105 -  - 

Préstamos sin interés 120 236 132  - 

Aplazamiento IVA Diputación Foral 767 - -  - 

Otros pasivos financieros 1 - -  4 

Dividendo a pagar 6.546 - -  - 

Proveedores y otras cuentas a pagar 7.714 - -  - 

 15.160 341 132  4 
 

 
Menos de 

1 año 
Entre 1 y 
2 años 

Entre 2 y  
5 años  

Más de  
5 años 

Al 31 de marzo de 2012      

Deudas con entidades de crédito 169 117 -  - 

Préstamos sin interés 192 192 295  - 

Aplazamiento IVA Diputación Foral - 767 -  - 

Otros pasivos financieros 221 - -  4 

Proveedores y otras cuentas a pagar 18.392 - -  - 

 18.974 1.076 295  4 
 
La gestión de liquidez se realiza centralizadamente por el Grupo y no contempla tensiones de liquidez que no puedan 
ser cubiertas con los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer el Grupo. 
 
3.2 Gestión del riesgo del capital 
 
El Grupo no tiene apenas financiación ajena. Asimismo, el saldo del efectivo y los equivalentes al efectivo al cierre del 
efectivo, supera el importe de los recursos ajenos, con lo que el Grupo no tiene ningún riesgo en relación con la 
capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento y para procurar un rendimiento para los 
accionistas y para mantener una estructura óptima de capital. 
 
El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el índice de apalancamiento, en línea con la práctica del sector.  
Este índice se calcula como la deuda financiera neta dividida entre el total patrimonio neto al cierre del ejercicio.  La 
deuda financiera neta se calcula como el total de recursos ajenos, menos el efectivo y los equivalentes al efectivo.  El 
capital total empleado en el negocio se calcula, añadiendo a la deuda financiera neta el patrimonio neto del Grupo. 
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El grado de apalancamiento es negativo como se observa de los datos que se indican a continuación respecto del cierre 
del ejercicio: 
 

 31.03.2013  31.03.2012 

Recursos ajenos  (Nota 16) 7.923 1.957 

Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo  (29.785) (27.167) 

Deuda financiera neta (21.862) (25.210) 

Patrimonio neto 106.616 105.593 
 

 
4. Estimaciones y juicios contables  
 
Las estimaciones y juicios se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluidas 
las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. 
 
4.1 Estimaciones y juicios contables importantes 
 
El Grupo hace estimaciones y juicios en relación con el futuro.  Las estimaciones contables resultantes, por definición, 
raramente igualarán a los correspondientes resultados reales.  A continuación se explican las estimaciones y juicios que 
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro 
del ejercicio financiero siguiente. 
 
a) Impuesto sobre las ganancias 
 
La situación jurídica de la normativa fiscal aplicable a determinadas sociedades del Grupo, implica que existen cálculos 
estimados y una cuantificación última del impuesto incierta.  El cálculo del impuesto se realiza en función de las mejores 
estimaciones de la Dirección según la situación de la normativa fiscal actual (Nota 26). 
 
Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrán 
efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal determinación. 
 
b) La vida útil de los activos materiales y activos biológicos  
 
La Dirección del Grupo determina las vidas útiles estimadas y los correspondientes cargos por amortización para los 
elementos de inmovilizado y activos biológicos con vida útil definida.  Esta estimación se basa en los ciclos de vida 
previstos y podría verse modificada como consecuencia de innovaciones tecnológicas o cambios estratégicos del 
Grupo. 
 
c) Análisis del posible deterioro en activos financieros disponibles para la venta  
 
Tal y como se menciona en la Nota 10, el Grupo en 2010 adquirió el 18,1% de la sociedad Wine Soc of India Pvt Ltd. 
(en la actualidad posee el 8,17% de la mencionada sociedad). Según los últimos datos financieros de esta sociedad el 
patrimonio neto es negativo. El Grupo no considera que exista un deterioro de este activo según las expectativas de 
beneficios futuros de esta sociedad. 
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5. Información financiera por segmentos  
 
a) Información segmentada 
 
El Consejo de administración de la Sociedad dominante se ha identificado como la máxima instancia de toma de 
decisiones operativas del Grupo. El Consejo de administración revisa la información financiera interna del Grupo a 
efectos de evaluar su rendimiento y de asignar recursos. 
 
La Dirección ha determinado los segmentos basándose en la estructura de los informes examinados por el Consejo de 
Administración. 
 
Todos los ingresos por venta de vino del ejercicio (Nota 21) se corresponden con la venta del único tipo de producto que 
comercializa el Grupo. Todos los activos no corrientes, así como toda la cuenta de resultados pertenecen a este único 
segmento operativo. 

 
b) Información sobre clientes 
 
Durante el ejercicio no se han producido ingreso por ventas a ningún cliente individual que supere el 10% del total de 
ingresos ordinarios del Grupo.  
 
c) Información geográfica 
 
La mayor parte de las ventas son nacionales excepto las exportaciones, que por zonas geográficas se indican a 
continuación: 
 
Mercado  31.03.2013  31.03.2012 
     
Unión Europea  3.282  2.562 

Resto de Europa  3.326  2.617 

Norteamérica  3.737  3.350 

Resto  725  1.590 

  11.070  10.119 
 
No existen activos no corrientes ubicados en el extranjero. 
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6. Inmovilizado material y Activos biológicos 
 
El movimiento habido en estos capítulos del balance consolidado en el ejercicio ha sido el siguiente: 
 
 Inmovilizado Material   

2013 

Terrenos, 
Construccio-

nes  

Instalaciones 
técnicas y 
maquinaria 

Otras 
instalaciones 

y otro 
inmovilizado

Anticipos e 
Inmovilizado 

en curso  Total  
Activos 

biológicos 
COSTE         
Saldo al 31 de marzo de 2012 45.582 36.659 4.178 160  86.579  2.955 
Altas 3 497 30 953  1.483  - 
Bajas - (69) (168) -  (237)  (243) 
Traspasos 246 - - (246)  -  - 

Saldo al 31 de marzo de 2013 45.831 37.087 4.040 867  87.825  2.712 

          
AMORTIZACIÓN 
ACUMULADA         
Saldo al 31 de marzo de 2012 (23.150) (31.808) (3.926) -  (58.884)  (1.257) 
Dotaciones  (1.981) (1.574) (72) -  (3.627)  (126) 
Bajas - 69 164 -  233  243 

Saldo al 31 de marzo de 2013 (25.131) (33.313) (3.834) -  (62.278)  (1.140) 
          
Valor neto contable al 31 de 
marzo de 2012 22.432 4.851 252 160  27.695  1.698 

Valor neto contable al 31 de 
marzo de 2013 20.700 3.774 206 867  25.547  1.572 
 
 
 Inmovilizado Material   

2012 

Terrenos, 
Construccio-

nes  

Instalaciones 
técnicas y 
maquinaria 

Otras 
instalaciones 

y otro 
inmovilizado

Anticipos e 
Inmovilizado 

en curso  Total  
Activos 

biológicos 
COSTE         
Saldo al 31 de marzo de 2011 45.624 36.079 4.146 92  85.941  2.873 
Altas - 848 35 72  955  43 
Bajas (3) (268) (7) -  (278)  - 
Traspasos (39) - 4 (4)  (39)  39 

Saldo al 31 de marzo de 2012 45.582 36.659 4.178 160  86.579  2.955 
           
AMORTIZACIÓN 
ACUMULADA         
Saldo al 31 de marzo de 2011 (21.055) (30.309) (3.825) -  (55.189)  (1.130) 
Dotaciones  (2.095) (1.767) (101) -  (3.963)  (127) 
Bajas - 268 - -  268  - 

Saldo al 31 de marzo de 2012 (23.150) (31.808) (3.926) -  (58.884)  (1.257) 
          
Valor neto contable al 31 de 
marzo de 2011 24.569 5.770 321 92  30.752  1.743 

Valor neto contable al 31 de 
marzo de 2012 22.432 4.851 252 160  27.695  1.698 
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Dentro de terrenos y construcciones se incluyen terrenos por importe de 3.135 miles de euros al cierre del ejercicio 
(2012: 3.135 miles de euros).  El resto se corresponde con construcciones. 
 
Dentro de instalaciones técnicas y maquinaria, las adiciones realizadas en los ejercicios se corresponden, 
principalmente, con inversiones en adquisición de barricas, depósitos y otro inmovilizado afectos a la actividad del 
Grupo. 
 
En el ejercicio 2013 se ha producido la venta de inmovilizado material generando un beneficio por importe de 19 miles 
de euros (2012: 22 miles de euros).  Este beneficio se ha acogido a exención por reinversión (Nota 26). 
 
El Grupo cuenta con una oficina comercial en Madrid ubicada en un inmueble en régimen de alquiler.  Asimismo, el 
Grupo tiene firmados contratos de alquiler de viñedos.  En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por 
arrendamientos operativos correspondientes a los mencionados alquileres por importe de 343 miles de euros (2012: 326 
miles de euros). 
 
Al 31 de diciembre de 1996 se procedió a actualizar los bienes del inmovilizado material, de acuerdo con el Real 
Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, cuyo efecto neto fue de 4,6 millones de euros. El importe de las actualizaciones 
netas al cierre del ejercicio ascienden a 555 miles de euros (2012: 653 miles de euros). El efecto de esta actualización 
sobre la dotación en la amortización del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2013 asciende aproximadamente a 98 
miles de euros (2012: 110 miles de euros). 
 
La Sociedad tiene previsto acogerse a la actualización de balances prevista en el Decreto Normativo de Urgencia Fiscal 
15/2012 del Consejo de Diputados del 28 de diciembre de la Diputación Foral de Álava. 
 
A 31 de marzo de 2013 y 2012 el Grupo no mantiene compromisos de compra-venta de inmovilizado material ni de 
activos biológicos al cierre del ejercicio. 
 
Los activos incluidos en este epígrafe se encuentran libres de cargas y gravámenes. 
 
La política del Grupo es formalizar pólizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los que están sujetos los 
diversos elementos que componen su inmovilizado material. Al 31 de marzo de 2013 y 2012, el valor neto contable de 
éstos se encontraba razonablemente cubierto por las correspondientes pólizas de seguro. 
 
Durante el ejercicio 2013 y 2012, no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas. 
 
Los compromisos relativos a inversiones en inmovilizado en relación con las subvenciones otorgadas al Grupo han sido 
cumplidos tanto al 31 de marzo de 2013 como de 2012. 
 
 
7. Inversiones inmobiliarias  
 
El detalle y los movimientos de las distintas categorías de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla siguiente: 
 

 
Saldo 

31.03.2011  Altas 
Saldo 

31.03.2012 Altas  
Saldo 

31.03.2013 
        

Coste 318  - 318 -  318 
Amortización Acumulada (126)  (13) (139) (13)  (152) 

 192  (13) 179 (13)  166 
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No se presenta información desglosada diferenciando terrenos y construcciones ya que el principal valor reside en las 
construcciones y no se considera relevante la parte asociada a los terrenos. 
 
Los Administradores del Grupo consideran que el valor de mercado de las inversiones es superior a su valor neto 
contable debido a la antigüedad de las mismas, aunque no se han realizado tasaciones oficiales de las mismas. 
 
 
8. Activos intangibles 
 
El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del epígrafe “Activos intangibles” y de sus 
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente: 
 

2013 

Derechos 
de 

plantación  
Aplicaciones 
informáticas 

 

Anticipos  Total 
     
COSTE      
Saldo al 31 de marzo de 2012 61 708  -  769 
Entradas - 10  12  22 
Saldo al 31 de marzo de 2013 61 718  12  791 
        
AMORTIZACIÓN ACUMULADA       
Saldo al 31 de marzo de 2012 - (652)  -  (652) 
Dotaciones  - (36)  -  (36) 
Saldo al 31 de marzo de 2013 - (688)  -  (688) 
       
Valor neto contable al 31 de marzo de 
2012 61 56 

 
-  117 

Valor neto contable al 31 de marzo de 
2013 61 30 

 
12  103 

 

2012 
Derechos de 
plantación  

Aplicaciones 
informáticas  Total 

    
COSTE     
Saldo al 31 de marzo de 2011 61 703  764 
Entradas - 5  5 
Saldo al 31 de marzo de 2012 61 708  769 
      
AMORTIZACIÓN ACUMULADA     
Saldo al 31 de marzo de 2011 - (596)  (596) 
Dotaciones  - (56)  (56) 
Saldo al 31 de marzo de 2012 - (652)  (652) 
     
Valor neto contable al 31 de marzo del 2011 61 107  168 
Valor neto contable al 31 de marzo de 2012 61 56  117 
 
Durante los ejercicios 2013 y 2012 no ha habido pérdidas por deterioro. 
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9. Inversiones en asociadas 
 

 31.03.2013  31.03.2012     
Saldo inicial 5.186  5.175 

Participación en (pérdida)/beneficio 108  277 

Dividendos repartidos netos del efecto fiscal (249)  (266) 

Saldo final 5.045  5.186 
 
No se estiman contingencias para el Grupo por participar en las sociedades asociadas. 
 
No había fondos de comercio en asociadas al 31 de marzo de 2013 y 2012. 
 
La participación del Grupo en los resultados de sus principales asociadas, ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, y su 
participación ponderada por el porcentaje de participación en los activos y los pasivos son las siguientes: 
 

Nombre  
País de 

constitución  Activos Pasivos Ingresos
Beneficio/ 
(Pérdida)  

Dividendos 
repartidos  

% de 
participación

31.03.2013          

Viñedos del Contino, S.A.  España  4.408 354 989 57 206 50 

Europvin, SAS (*)  Francia  2.349 1.358 3.854 51 43 25 

 

Nombre  
País de 

constitución  Activos Pasivos Ingresos
Beneficio/ 
(Pérdida)  

Dividendos 
repartidos  

% de 
participación

31.03.2012          

Viñedos del Contino, S.A.  España  4.594 443 1.088 191 166 50 

Europvin, SAS (*)  Francia  2.546 1.623 3.629 86 100 25 

 
(*) Si bien esta sociedad somete sus cuentas anuales a auditoría, a la fecha de formulación de las cuentas anuales consolidadas de 
grupo CVNE, el trabajo de auditoría no estaba finalizado, por lo que se ha trabajado sobre un cierre contable provisional no auditado.  
Los administradores de la sociedad dominante, no estiman cambios significativos sobre los datos provisionales facilitados por la 
sociedad del grupo. 
 
 
10. Activos financieros disponibles para la venta 
 
El movimiento en los ejercicios 2013 y 2012 de las inversiones disponibles para la venta es el siguiente: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Saldo inicial 486  486 
Bajas -  - 
Saldo final 486  486 
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Los activos financieros disponibles para la venta incluyen principalmente la participación del Grupo en instrumentos de 
patrimonio de las siguientes sociedades: 
 

 Coste inversión 
Sociedad y País  Actividades  

% de 
participación  31.03.2013  31.03.2012 

   Hotel Los Agustinos, S.A. 
España  Hostelería 5,72% 136  136 
Wine Soc of India Pvt Ltd 
India  Comercializadora 8,17% 319  319 
Otros activos financieros    31  31 
    486  486 
 
 
Los activos financieros disponibles para la venta están denominados en euros, excepto por la inversión en la sociedad 
en India, que está denominada en rupias. 
 
La información disponible no auditada de estas participadas según su último cierre disponible se muestra a 
continuación: 
 

 Hotel Los Agustinos, 
S.A.                  

(al 31.12.12)  

Wine Soc of India 
Pvt Ltd (*)             

(al 31.03.13) 

Capital social 1.785  139 

Reservas y resultados negativos 227  (1.195) 

Resultado del ejercicio (290)  (1.084) 

Patrimonio neto 1.722  (2.140) 

    

Valor contable de la sociedad 136  319 
 
Asimismo, la información disponible al 31 de diciembre de 2012 era la siguiente: 
 

 Hotel Los Agustinos, 
S.A.                  

(al 31.12.12)  

Wine Soc of India 
Pvt Ltd (*)             

(al 31.03.13) 

Capital social 1.785  140 

Reservas y resultados negativos 421  (589) 

Resultado del ejercicio (194)  (690) 

Patrimonio neto 2.012  (1.139) 

    

Valor contable de la sociedad 136  319 
 
(*)  De acuerdo al plan de negocio de la sociedad Wine Soc of India Pvt Ltd, no se estima que exista una pérdida por deterioro de valor 

significativa en la participación que el Grupo tiene en esta sociedad, ni en 2013 ni 2012 (Nota 4.1.c) 
 
Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han registrado pérdidas por deterioro. 
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11. Clientes y otras cuentas a cobrar 
 
El epígrafe “Clientes y otras cuentas a cobrar” incluye los siguientes conceptos: 
 

 31.03.2013  31.03.2012 

Parte no corriente:    

Fianzas a largo plazo 1  1 

1  1 

Parte corriente:    

Clientes 18.718  18.330 

Menos provisiones por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar (152)  (152) 

Clientes neto 18.566  18.178 

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 31) 500  411 

Fianzas a corto plazo -  28 

Administraciones Públicas deudoras 237  26 

19.303  18.643 
 
 
Todos los saldos de clientes y deudores no difieren de sus valores razonables en función de sus flujos de efectivo 
descontados a tipo de mercado. 
 
Los saldos de clientes se encuentran denominados en euros, excepto por un importe de 443 miles de euros 
denominados en dólares (2012: 371 miles de euros denominado en dólares). 
 
Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigüedad inferior a tres meses no han sufrido ningún 
deterioro de valor.  A 31 de marzo de 2013, habían vencido cuentas a cobrar por importe de 2,3 millones de euros 
(2012: 2,3 millones de euros), los cuales presentan una antigüedad inferior a 3 meses.  Estos saldos no han sufrido 
pérdida por deterioro ya que corresponden a un número de clientes independientes sobre los que no existe un historial 
reciente de morosidad.  
 
Durante el ejercicio 2013 no se han producido movimientos en la provisión por deterioro de valor. Los movimientos 
habidos durante el ejercicio 2012 en la citada provisión se debieron a la dotación de saldos con posibles problemas de 
deterioro por importe de 285 miles de euros y a una reducción de la provisión en 1,5 millones de euros, como 
consecuencia del análisis del riesgo de deterioro al cierre del ejercicio anual finalizado el 31 de marzo de 2012 de los 
saldos a cobrar realizado por la Sociedad. 
 
El resto de las cuentas incluidas en “Clientes y otras cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor. 
 
La máxima exposición al riesgo de crédito a la fecha del balance es el importe en libros de cada clase de cuenta a 
cobrar mencionado anteriormente. 
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Calidad crediticia de los activos financieros 
 
Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociación durante el ejercicio.  El 
Grupo tiene contratado un seguro de crédito que cubre el 85% de las ventas nacionales y el 90% de las ventas al 
extranjero. El Grupo vende a un número de clientes muy extenso, si bien las ventas más importantes se hacen a 
distribuidores y grandes superficies comerciales de amplia solvencia y prestigio, con las que históricamente no se han 
registrado impagados significativos. 
 
 
12. Inversiones financieras a corto plazo 
 
Al 31 de marzo de 2012, este epígrafe incluía una imposición a plazo fijo cuyo tipo de interés medio del ejercicio ha sido 
del 2,25%. 
 
El movimiento de estos activos se resume a continuación: 
 

 31.03.2013  31.03.2012     
Saldo inicial 3.000  - 

Altas -  3.000 

Bajas (3.000)  - 

aldo final -  3.000 
 
La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de presentación de la información es el importe en libros de estos 
activos. 
 
 
13. Existencias 
 
La composición de las existencias del Grupo al cierre del ejercicio, es la siguiente 
 

 31.03.2013  31.03.2012 

    

Materias primas y otros aprovisionamientos 2.527  2.762 

Productos en proceso de crianza y envejecimiento 41.885  41.724 

 44.412  44.486 
 
 
El valor razonable menos los costes de venta de la recolección de la uva propia en el ejercicio ha ascendido a 1,5 
millones de euros (2012: 1,5 millones de euros).  La variación del valor razonable se registra en la cuenta de resultados 
del ejercicio, dentro de aprovisionamientos. 
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El detalle de las existencias por añadas al 31 de marzo de 2013 y 2012 es el que se muestra a continuación: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Anteriores a 2003 117  202 
2004 49  125 
2005 194  577 
2006 174  384 
2007 628  975 
2008 957  2.767 
2009 5.335  12.441 
2010 11.458  11.269 
2011 11.890  12.984 
2012 11.083  - 
 41.885  41.724 
 
Del total de existencias el Grupo espera que se realicen aproximadamente 26,4 millones de euros en un periodo 
superior al año debido al proceso de elaboración y crianza (2012: 26,5 millones de euros). 
 
El valor contable de las existencias al 31 de marzo de 2013 y 2012 se encuentra razonablemente cubierto por pólizas de 
seguro. 
 
En opinión de los Administradores de la Sociedad dominante, no existe evidencia objetiva de que las existencias 
registradas a 31 de marzo de 2013 y 2012 estén deterioradas. 
 
Al 31 de marzo de 2013 y 2012, la mayor parte de las existencias del Grupo se encuentran acogidas a la Denominación 
de Origen Calificada Rioja. 
 
 
14. Efectivo y equivalentes al efectivo 
 
El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente 
 
 31.03.2013  31.03.2012 

    

Caja 2  5 

Cuentas corrientes en bancos 18.978  27.162 

Equivalentes al efectivo 10.805  - 

 29.785  27.167 
 
 
Del saldo del efectivo y equivalentes al efectivo un importe de 10.838 miles de euros está denominado en dólares (2012: 
366 miles de euros en dólares y 182 miles de euros en libras). El resto está denominado en euros. 
 
El tipo de interés devengado en el ejercicio 2013 por las cuentas corrientes en bancos ha oscilado entre el Euribor a un 
mes –0,40% y el 2,5% (2012: Euribor a un mes –0,40% y el 2,5%). 
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15. Patrimonio neto 
 
a) Capital social 
 
El capital suscrito está representado por 14.250.000 acciones ordinarias al portador de 0,24 euros de valor nominal cada 
una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta. No existen 
restricciones para la libre transmisibilidad de dichas acciones. 
 
La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad están admitidas a cotización oficial en las 
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, así como en el sistema de Interconexión Bursátil (mercado continuo). 
 
No se han producido en el ejercicio 2013 y 2012 variaciones en el capital de la Sociedad. 
 
Al 31 de marzo de 2013 y 2012 las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior al 
10% son las siguientes: 
 Porcentaje de participación 
 

2011 
 

2012 

Austral B.V. 16,18%  16,18% 

Asua de Inversiones, S.L. 43,84%  31,72% 
 
b) Prima de emisión 
 
Esta reserva es de libre disposición. 
 
c) Acciones propias 
 
La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordó en fecha 28 de mayo de 2004 autorizar la 
adquisición de acciones propias por un máximo del 5% del capital social a un precio mínimo de 10 euros por acción y a 
un precio máximo de 13 euros por acción. 
 
El destino final previsto para estas acciones es su enajenación. 
 
Durante el ejercicio 2013 y 2012 no se han producido movimientos en la autocartera, cuyo detalle es el siguiente: 
 

 Número  Importe 

Autocartera 20.300  218 
 
Esta cartera representa el 0,14% de las acciones del capital social. 
 
d) Reservas acumuladas 
 
 31.03.2013  31.03.2012 

Reservas acumuladas de la sociedad dominante 89.906  89.891 

Reservas acumuladas de sociedades consolidadas 4.061  3.753 

 93.967  93.644 
 
Dentro de las reservas acumuladas de la Sociedad dominante al 31 de marzo de 2013 y al 31 de marzo de 2012 se 
incluye un importe de 685 miles de euros, correspondiente a reserva legal no disponible.  
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El resto son reservas disponibles. 
 
i. Reserva legal 
 
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artículo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece 
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinará a ésta hasta que alcance, al 
menos, el 20 por 100 del capital social.  
 
No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas 
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. 
 
e) Resultado del ejercicio 
 
La propuesta de distribución del resultado que surge en las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante a 
presentar a la Junta General de Accionistas y la aprobada en el ejercicio anterior es la siguiente: 
 

 31.03.2013  31.03.2012 
Base de reparto    
Pérdidas y ganancias 12.269  4.782 

Aplicación    
Reservas voluntarias 5.723  15 
Dividendo a cuenta 6.546  - 
Dividendo -  4.767 
 12.269  4.782 

 
f) Dividendos 
 
La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 12 de julio de 2012, aprobó la distribución del 
resultado del ejercicio 2012, lo que incluía un reparto de un dividendo de 4.767 miles de euros, que se ha pagado en el 
ejercicio. 
 
Asimismo, el 26 de marzo de 2013 el Consejo de Administración de la Sociedad dominante acordó la distribución de un 
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2013 por importe de 6.546 miles de euros, que al cierre del ejercicio se 
encontraba pendiente de pago (Nota 16) y que ha sido pagado el 3 de mayo de 2013. 
 
Esta cantidad a distribuir no excedía de los resultados obtenidos desde el fin del último ejercicio, deducida la estimación 
del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en línea con lo establecido en el artículo 277 de la Ley 
de Sociedades de Capital. 
 
El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponía de manifiesto la existencia 
de liquidez suficiente para la distribución del mencionado dividendo se expone a continuación: 
 

 31.12.2012 
Beneficio antes de impuestos 10.270 
Previsión del impuesto sobre sociedades (2.875) 
Beneficio después de impuestos 7.395 
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Verificación de existencia de liquidez suficiente: 
 

 31.12.2012 
Cuentas de tesorería 24.179 
Efectos a cobrar 6.758 
Pasivo a corto plazo (10.186) 
Liquidez disponible 20.751 

 
La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 14 de julio de 2011, aprobó la distribución del 
resultado del ejercicio 2011, lo que incluía un reparto de un dividendo de 4.980 miles de euros, que fue pagado en el 
ejercicio 2012. 
 
 
16. Recursos ajenos 
 
La composición de los recursos ajenos es la siguiente: 
 

 31.03.2013  31.03.2012 
No corriente:    
• Préstamos con entidades de crédito 105  117 
• Préstamos sin interés 368  487 
• Aplazamiento IVA Diputación Foral -  767 
• Otros pasivos financieros 4  4 
 477  1.375 

Corriente:    
• Préstamos con entidades de crédito 12  169 
• Préstamos sin interés 120  192 
• Aplazamiento IVA Diputación Foral 767  - 
• Dividendo a pagar (Nota 15) 6.546  - 
• Otros pasivos financieros 1  221 
 7.446  582 

 
Toda la deuda financiera se encuentra nominada en euros. 
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i. Análisis por vencimientos 
 

  31.03.2013 

  31.03.14 31.03.15 31.03.16 31.03.17 
Años 

posteriores  Total 
         

Deudas con entidades de 
crédito  12 105 - - -  117 

Préstamos sin intereses  120 236 132 - -   488 

Aplazamiento IVA Diputación 
Foral  767 - - - -  767 

Otros pasivos financieros  6.547 - - - 4  6.551 

  7.446 341 132 - 4  7.923 

 

  31.03.2012 

  31.03.13 31.03.14 31.03.15 31.03.16 
Años 

posteriores  Total 
         
Deudas con entidades de 
crédito  169 117 - - -  286 

Préstamos sin intereses  192 192 164 131 -   679 
Aplazamiento IVA Diputación 
Foral  - 767 - - -  767 

Otros pasivos financieros  221 - - - 4  225 

  582 1.076  164 131 4  1.957 

 
ii. Deudas con entidades de crédito 
 
Todas estas deudas devengan intereses básicamente referenciados al Euribor más un diferencial de mercado.  El tipo 
de interés anual medio devengado por las deudas con entidades de crédito a largo plazo en el ejercicio ha oscilado 
entre el 1,4% y el 2%. (2012: 2% y el 2,2%). 
 
El Grupo mantiene un saldo no dispuesto en sus pólizas de crédito a 31 de marzo de 2013 de aproximadamente 2,5 
millones de euros (2012: 3,5 millones de euros).  A su vencimiento, estas pólizas se prorrogan automáticamente por 
períodos de un año, salvo denuncia de las partes. 
 
iii. Préstamos sin interés 
 
Este epígrafe recoge diversos préstamos sin interés del Ministerio de Educación y Ciencia y CDTI, por proyectos 
relacionados de inversión en activos fijos. 
 
En el ejercicio 2013 y 2012 no se han recibido nuevas aportaciones. 
 
Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que el valor razonable de los recursos ajenos, calculado 
mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado, no difiere significativamente del 
valor por el que se encuentran registrados al cierre del ejercicio 2013 y 2012. 
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iv. Administraciones públicas 
 
Al 31 de marzo de 2013 y 2012 el epígrafe Administraciones públicas incluye el importe aplazado correspondiente al 
Impuesto sobre el Valor Añadido concedido el 17 de enero de 2011 por la Diputación Foral de Álava.  Este aplazamiento 
establece el pago de esta deuda en el primer trimestre de 2014. 
 
 
17. Ingresos diferidos 
 
Los ingresos diferidos, se corresponden con subvenciones de capital no reintegrables, según el siguiente detalle: 
 

Entidad concesionaria  
Importe 

concedido  
Saldo al 

31.03.2013  
Saldo al 

31.03.2012  Finalidad 

  

Comunidad Autónoma de   
La Rioja 

 
1.057 416 512 

 Mejoras tecnológicas y otros 
proyectos de inversión. 

Gobierno Vasco  7.272 525 899  Adquisición de maquinaria e 
instalaciones para modernización y 
mejora de las bodegas. 

Otras  177 12 37  Otras inversiones. 

  8.506 953 1.448   

 
 
El movimiento en el ejercicio 2013 y 2012 de estas subvenciones ha sido el siguiente: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Saldo inicial 1.448  1.774 
Aumentos -  287 
Imputación al resultado (495)  (613) 
Saldo final 953  1.448 
 
 
Todas estas subvenciones se han concedido para la financiación de activos fijos, y en todos los casos se han cumplido 
las condiciones de su concesión. 
 
La mayor parte de las subvenciones mencionadas se enmarcan dentro del plan de inversiones en inmovilizado material 
desarrollado por el Grupo en ejercicios anteriores para la reestructuración y modernización de sus bodegas de 
elaboración, crianza y embotellado de vino, y se aplican a resultados de acuerdo con las vidas útiles de los elementos 
subvencionados.  
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18. Obligaciones por prestaciones por jubilación y Provisiones para otros pasivos y gastos  
 
Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epígrafe han sido los siguientes: 
 
 31.03.2013 
 Obligaciones con 

el personal  Otras provisiones  Total 
Saldo inicial 155 -  155 
Pagos efectuados - -  - 
Aplicaciones - -  - 
Saldo final 155 -  155 
 
 31.03.2012 
 Obligaciones con 

el personal  Otras provisiones  Total 
Saldo inicial 168 1.171  1.339 
Pagos efectuados (13) -  (13) 
Aplicaciones - (1.171)  (1.171) 
Saldo final 155 -  155 
 
Obligaciones con el personal: Las provisión por premios de fidelidad corresponde al derecho de los empleados a cobrar 
entre 12 y 2 mensualidades como premio de pre-jubilación, que se ha determinado en base a cálculos actuariales que 
se realizaron en el momento de la externalización de los compromisos con una entidad aseguradora y que no han sido 
recalculados en los cierres posteriores, al no estimarse el posible efecto significativo para el Grupo. 
 
Otras provisiones: Esta provisión se creó en ejercicios anteriores para cubrir riesgos de negocio identificados en base a 
la mejor estimación de la dirección del Grupo y fue aplicada en el ejercicio 2012 (Nota 27). 
 
 
19. Proveedores y otras cuentas a pagar 
 
El detalle de los proveedores y otras cuentas a pagar que aparecen en el balance es el siguiente: 
 

 31.03.2013  31.03.2012 

    

Acreedores de inmovilizado 73  182 

Proveedores 4.010  2.293 

Acreedores comerciales 1.215  1.178 

Cuentas a pagar a empresas vinculadas (Nota 31) 727  756 

Personal 508  603 

Otras deudas con las administraciones públicas 1.181  13.380 

 7.714  18.392 
 
La totalidad de las cuentas a pagar incluidas en el epígrafe de proveedores y otras cuentas a pagar al cierre del 
ejercicio, se encuentran denominadas en euros. 
 
El valor razonable de estos importes a pagar no difiere de su valor en libros.
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En el ejercicio 2012, dentro de la partida de Otras deudas con las administraciones públicas se incluye, entre otras 
deudas, el importe a pagar por la devolución de ayudas a la inversión recibidas por el Grupo en ejercicios anteriores, de 
acuerdo con la legislación vigente en su momento (Nota 27), y que ha sido satisfecho en el ejercicio 2013. 
 
a) Información sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores D.A. 3ª “Deber de información “ de la 

Ley 15/2010, de 5 de julio 
 
El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio y pendientes de pago al cierre en 
relación con los plazos máximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente: 
 

 Pagos realizados  
Ejercicio 2013 Importe  Porcentaje 
Pagos del ejercicio dentro del plazo máximo legal (75 días) 11.432  63% 
Resto 6.656  37% 
Total pagos del ejercicio 18.088  100% 

Plazo Medio de Pago Excedidos (Días) 23   

Saldo pendiente de pago que presenta un aplazamiento superior 
al fijado por la norma 1.174   

 
 Pagos realizados  
Ejercicio 2012 Importe  Porcentaje 

Pagos del ejercicio dentro del plazo máximo legal (85 días) 8.143  53% 
Resto 7.193  47% 
Total pagos del ejercicio 15.336  100% 

Plazo Medio de Pago Excedidos (Días) 49   

Saldo pendiente de pago que presenta un aplazamiento superior 
al fijado por la norma 519   

 
 
20. Impuestos diferidos 
 
Los importes de los impuestos diferidos son los siguientes: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Activos por impuestos diferidos:    
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en más de 12 

meses -  - 
-  Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 265  265 
 265  265 

Pasivos por impuestos diferidos:    
-  Pasivos por impuestos diferidos a pagar en más de 12 meses 436  453 
-  Pasivos por impuestos diferidos a pagar en 12 meses 18  18 
 454  471 
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La composición y los movimientos habidos durante el ejercicio en los pasivos por impuestos diferidos son los siguientes: 
 
 31.03.2013 

 
Libertad de 

amortización 

Efecto valoración a 
valor razonable de la 

uva de cosecha 
propia en existencias 

(Nota 13)  Total 
     

Saldo inicial 64 407  471 
(Abono)/cargo en la cuenta de resultados 
 (Nota 26) (17) -  (17) 
Saldo final 47 407  454 
 
 
 31.03.2012 

 
Libertad de 

amortización 

Efecto valoración a 
valor razonable de la 

uva de cosecha 
propia en existencias 

(Nota 13)  Total 
     

Saldo inicial 82 407  489 
(Abono)/cargo en la cuenta de resultados 
 (Nota 26) (18) -  (18) 
Saldo final 64 407  471 
 
 
No existen bases imponibles negativas pendientes de compensación, ni créditos de impuestos pendientes de aplicación 
al cierre del ejercicio. 
 
 
21. Ingresos 
 
a) Importe neto de la cifra de negocios 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Ingresos por venta de vinos 48.102  49.724 
Ingresos por venta de subproductos y residuos 178  118 
Ingresos por otras ventas 118  157 
Ingresos por prestación de servicios (Nota 31) 209  197 
 48.607  50.196 
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b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera  
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Ventas de dólares 1.046  871 
 
c) Otros ingresos de explotación 
 

 31.03.2013  31.03.2012 
    
Subvenciones de explotación 371  350 
Trabajos para su inmovilizado 11  - 
Otros ingresos -  17 
 382  367 
 
 
22. Aprovisionamientos 
 
 Miles de euros 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Consumo de mercaderías  2.322  2.572 
Compras de materias primas y otras materias consumibles 12.743  10.362 
Variación de existencias de materias primas y otras materias 
consumibles 235  52 
Trabajos externos 97  100 
 15.397  13.086 
 
 
23. Otros gastos de explotación 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Arrendamientos (Nota 29) 342  326 
Reparaciones y conservación 517  542 
Transportes 1.045  1.112 
Servicios profesionales 1.104  848 
Primas de seguros 378  376 
Suministros 426  373 
Publicidad y relaciones públicas 4.907  4.685 
Variación provisión por pérdidas por deterioro de cuentas a 
cobrar -  285 
Otros gastos 985  945 
 9.704  9.492 
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24. Gasto por prestaciones a los empleados 
 

 31.03.2013 31.03.2012 

    

Sueldos y salarios 5.213  5.537 

Seguridad Social  1.026  1.125 

Otros gastos sociales 269  273 

 6.508  6.935 
 
 
La línea de “Sueldos y salarios” incluye indemnizaciones por despido por 63 miles de euros. (2012: 175 miles de euros) 
 
El número medio de empleados en el curso del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 y 2012 distribuido por 
categorías es el siguiente: 
 
 Nº medio de empleados 

 31.03.2013  31.03.2012 

    

Directivos 7  7 

Administración 30  30 

Técnicos 12  12 

Comercial 12  10 

Producción 86  87 

 147  146 
 
 
Asimismo, la distribución por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente: 
 
  Nº de personas 
  31.03.2013 31.03.2012 
  Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres  Total 
Directivos  6  1 7 6 1  7 
Administración  15  14 29 15 14  29 
Técnicos  3  9 12 3 9  12 
Comercial   9  3 12 2 8  10 
Producción  47  18 65 47 18  65 
  80  45 125 73 50  123 
 
 
Asimismo el Grupo ha contado en el ejercicio 2013 con una media de 2 personas con discapacidad mayor o igual del 
33% (1 Peón y un Especialista). Misma situación en 2012. 
 
Asimismo, 7 hombres y 1 mujer componen el Consejo de Administración de la Sociedad, al igual que en el ejercicio 
anterior. 
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25. Ingresos y Gastos Financieros  
 
El detalle de este epígrafe en las cuentas de resultados es el siguiente: 
 
 31.03.2013 31.03.2012 
Ingresos Financieros    
Ingresos por intereses 346  446 
 346  446 
Gastos financieros    
Intereses de préstamos (3)  (9) 
Intereses de otras deudas (130)  - 
Intereses por recuperación de ayudas (Nota 27) -  (4.049) 
Diferencias de cambio (207)  - 
 (340)  (4.058) 
    
 6  (3.612) 
 
 
26. Impuesto sobre las ganancias  
 
 31.03.2013 31.03.2012 
    
Impuesto corriente 2.933  964 
Variación neta impuestos diferidos de pasivo (Nota 20) (17)  (18) 
Ajuste impuesto de sociedades 2012 (807)  - 
Otros movimientos (1)  2 

Gasto/(ingreso) por impuesto 2.108  948 
 
El impuesto a pagar al 31 de marzo de 2013 por importe de 2.864 miles de euros (2012: 881 miles de euros) resulta de 
minorar el impuesto corriente por las retenciones y pagos a cuenta por importe de 69 miles de euros (2012: 83 miles de 
euros).  
 
En la presentación del impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de marzo de 2012, 
el Grupo incluyó deducciones por inversión no consideradas en la estimación inicial del impuesto sobre sociedades que 
han supuesto un ingreso del ejercicio 2013 de 807 miles de euros. 
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El impuesto sobre el beneficio del Grupo difiere del importe teórico que se habría obtenido empleando el tipo impositivo 
medio ponderado aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como sigue: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Resultado consolidado antes de impuestos de las sociedades 
consolidadas 14.444 6.038 

Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales 4.044 1.691 
Ingresos por venta de inmovilizado (exención por reinversión) 
(Nota 6) (6) (6) 
(Ingresos)/Gastos fiscalmente no computables - (606) 
Participación en resultados de asociadas - 3 
Deducciones por inversión (1.104) (99) 
Ajuste impuesto sobre sociedades 2012 (807) - 
Otros menores (19) (35) 
Gasto por impuesto 2.108 948 
 
El tipo impositivo medio ponderado para las distintas sociedades del grupo es del 28%.  
 
El Grupo mantiene abiertos a inspección fiscal todos los ejercicios establecidos en la normativa fiscal vigente aplicable 
para la totalidad de los impuestos a los que se halla sujeto. 
 
Los administradores de la Sociedad dominante han realizado los cálculos de los importes asociados con este impuesto 
para los ejercicios abiertos a inspección, de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por 
considerar que la resolución final, de las actuaciones judiciales y de los recursos planteados no se derivará un impacto 
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto. 
 
La Sociedad dominante tributa según el régimen establecido por la Norma Foral 24/1996, de 5 de julio y su Reglamento 
(Decreto Foral 60/2002, de 10 de diciembre). 
 
 
27. Otros resultados 
 
Al 31 de marzo de 2012 este epígrafe recoge el impacto, neto de las provisiones que el Grupo mantenía, del reintegro 
complementario, de acuerdo a la Resolución 644/2012 de 16 de marzo de la Diputación Foral de Álava, por la 
devolución de ayudas a la inversión, recibidas por el Grupo en ejercicios anteriores de acuerdo con la legislación vigente 
en su momento. 
 
Estas ayudas, aunque se encuentran sujetas a la decisión definitiva de los tribunales europeos, han sido inicialmente 
rechazadas por la Unión Europea. 
 
El reintegro solicitado en el ejercicio determinó, asimismo, un gasto financiero para el Grupo de 4.049 miles de euros  en 
el ejercicio 2012 (Nota 25). 
 
No hay otros resultados inusuales en el ejercicio 2013. 
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28. Ganancias por acción 
 
a) Básicas 
 
Las ganancias básicas por acción se calculan como el cociente entre el resultado neto del ejercicio atribuible a los 
accionistas de la Sociedad dominante y el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el 
ejercicio, sin incluir el número medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera. 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
    
Resultado del ejercicio (miles de euros) 12.336  5.090 
    
Número medio ponderado de acciones emitidas (miles de 
acciones) 14.250  14.250 
Menos: Acciones propias (miles de acciones) (20)  (20) 
Número medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 14.230  14.230 
    
Ganancias básicas por acción (Euros) 0,87  0,36 
 
b) Diluidas 
 
Las ganancias diluidas por acción coinciden con el beneficio básico por acción al no tener el Grupo instrumentos en 
circulación con efecto dilutivo. 
 
29. Compromisos 
 
a) Compromisos por arrendamiento operativo 
 
El Grupo cuenta con una oficina comercial en Madrid ubicada en un inmueble en régimen de alquiler. Este contrato tiene 
un compromiso de permanencia del Grupo hasta 2014. Adicionalmente, el Grupo alquila varios almacenes en distintas 
localidades de La Rioja bajo contratos de arrendamiento, cancelables por el Grupo con un plazo de antelación 
aproximado de 1 año.  El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a 
estos arrendamientos operativos asciende a 74 miles de euros (2012: 71 miles de euros). 
 
Adicionalmente el Grupo tiene firmados varios contratos de arrendamiento de fincas y viñedos.  La duración de estos 
contratos suele estar entre 15 y 25 años. El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 
correspondiente a estos arrendamientos operativos asciende a 268 miles de euros (2012: 255 miles de euros). 
 
Los pagos mínimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables descritos anteriormente son los 
siguientes: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 
Menos de un año 319  310 
Entre 1 y cinco años 901  957 
Más de 5 años 2.313  2.252 
 3.533  3.519 
 
El precio del alquiler anual está referenciado al precio de la uva del ejercicio correspondiente y a la producción de las 
fincas. Este efecto no se ha estimado en la relación de pagos mínimos totales futuros al ser incierto. 
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b) Compromisos de compra de materias primas 
 
El Grupo suele firmar contratos con proveedores para la adquisición de materias primas. Al cierre del ejercicio 2013 
pueden existir compromisos de compra de materias primas para la campaña 2013 equivalentes aproximadamente a 3 
millones de kilos (2012: existían compromisos de compra para la campaña 2012 de aproximadamente 1,5 millones de 
kilos). 
 
 
30. Retribución al Consejo de Administración y Alta Dirección  
 
a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administración 
 
Durante el ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2013, los Administradores de la Sociedad dominante han percibido 413 
miles de euros (2012: 429 miles de euros), en concepto de sueldos y otras remuneraciones, según el siguiente detalle: 
 

 31.03.2013 
 Euros 

Consejero  Cargo  
Retribuciones 

salariales 
Participación 

estatutaria Dietas  Total 
Víctor Urrutia Vallejo  Presidente  - 31.100 5.000  36.100 

Víctor Urrutia Ybarra  
Vicepresidente-
consejero delegado  102.857 31.100 5.000  138.957 

Alejandro Echevarría Busquet  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Austral International BV  Vicepresidente  - 31.100 3.000  34.100 
Fco. Javier Lozano Vallejo  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Alvaro Garteiz Castellanos  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Juan Real de Asua Arteche  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
María Urrutia Ybarra  Vocal  24.366 31.100 4.000  59.466 

    127.223 248.800 37.000  413.023 

 
 

 31.03.2012 
 Euros 

Consejero  Cargo  
Retribuciones 

salariales 
Participación 

estatutaria Dietas  Total 
Víctor Urrutia Vallejo  Presidente  - 31.100 6.000  37.100 
Víctor Urrutia Ybarra 

 
Vicepresidente-
consejero delegado  102.857 31.100 6.000  139.957 

Alejandro Echevarría Busquet  Vocal  - 31.100 6.000  37.100 
Austral International BV  Vicepresidente  - 31.100 5.000  36.100 
Fco. Javier Lozano Vallejo  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Alvaro Garteiz Castellanos  Vocal  - 31.100 5.000  36.100 
Juan Real de Asua Arteche  Vocal  - 31.100 6.000  37.100 
María Urrutia Ybarra  Vocal  32.067 31.100 6.000  69.167 

    134.924 248.800 45.000  428.724 

 
No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad dominante. Tampoco existe obligación 
alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de Administración. 
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b) Alta Dirección 
 
La remuneración de la Alta Dirección durante los ejercicios finalizados a 31 de marzo de 2013 y 2012 puede resumirse 
en la forma siguiente: 
 

 31.03.2013 
 Retribuciones Salariales  

Nº de personas  Fijas  Variable Total 
Otras 

retribuciones  Total 
6  821  139 960 -  960 

 
 31.03.2012 
 Retribuciones Salariales  

Nº de personas  Fijas  Variable Total 
Otras 

retribuciones  Total 
6  817  150 967 -  967 

 
No existen créditos ni anticipos concedidos a la Alta Dirección. Tampoco existe obligación alguna en materia de 
pensiones o primas de seguro de vida con los miembros de la Alta Dirección. 
 
c) Participaciones, cargos y actividades de los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad dominante 
 
El art. 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, 
impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo de Administración y, en su defecto, a los otros 
administradores o, en caso de administrador único, a la Junta General, cualquier situación de conflicto, directo o 
indirecto que pudieran tener con el interés de la Sociedad.  El administrador afectado se deberá abstener de intervenir 
en los acuerdos o decisiones relativos a la operación a que el conflicto se refiera.  Igualmente, los administradores 
deberán comunicar la participación directa o indirecta que, tanto ellos como las personas vinculadas a los mismos, 
tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, análogo o complementario género de actividad al que constituya el 
objeto social, y comunicarán igualmente los cargos a las funciones que en ella ejerzan. 
 
La información relativa a los cargos, participaciones y actividades de los Consejeros que durante el ejercicio han 
ocupado cargos en el Consejo de Administración de la Sociedad dominante y las personas a ellos vinculadas es la 
siguiente: 

 Sociedad 

Administrador  Nombre Actividad Función a cargo  

Porcentaje 
participa-

ción 

Víctor Urrutia Ybarra (*)  Viñedos del Contino, S.A.  
Explotación y cultivo agrícola 
y elaboración de vino  

Presidente del Consejo 
de Administración  - 

Víctor Urrutia Ybarra (*)  Europvin, S.A.S  Comercialización de vino  Consejero  - 

Víctor Urrutia Vallejo (*)  Viñedos del Contino, S.A.  
Explotación y cultivo agrícola 
y elaboración de vino  Consejero  - 

AUSTRAL B.V.  Viñedos del Contino, S.A.  
Explotación y cultivo agrícola 
y elaboración de vino  Consejero  - 

 
(*) Víctor Urrutia Ybarra, Víctor Urrutia Vallejo y la consejera María Urrutia Ybarra son personas vinculadas. 
 
Ningún Consejero se ha dedicado durante el ejercicio por cuenta propia o ajena a actividades del mismo, análogo o 
complementario género de actividad del que constituye el objeto social del Grupo. 
 
No se han producido situaciones de conflicto de interés durante el ejercicio. 
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31. Otras operaciones con partes vinculadas 
 
Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido 
eliminadas en el proceso de consolidación y no se desglosan en esta Nota. Las operaciones entre el Grupo y sus 
empresas asociadas y vinculadas se desglosan a continuación. Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus 
sociedades dependientes y empresas asociadas y vinculadas se desglosan, en su caso, en los estados financieros 
individuales correspondientes. 
 
Se consideran partes vinculadas los accionistas del Grupo así como los Administradores y personal directivo y sus 
familiares cercanos. Asimismo, también se consideran partes vinculadas las sociedades relacionadas con los 
anteriormente mencionados. 
 
Las transacciones que se detallan a continuación se realizaron con partes vinculadas. 
 
 31.03.2013  31.03.2012 

Venta de bienes:    
Asociada:    
Viñedos del Contino, S.A. 1  - 
Europvin, S.A.S. 1.133  954 
 1.134   

    
Prestación de servicios:    
Asociada:    
Viñedos del Contino, S.A. (Nota 21) 209  197 

    
Ventas de inmovilizado:    
Asociada:    
Viñedos del Contino, S.A. 8  8 

    
Compra de mercaderías    
Asociada:    
Viñedos del Contino, S.A. 1.399  1.750 
Europvin, S.A.S. 1  35 
Gonden State Wine, Inc 3  - 
 1.403  1.785 

    
Recepción de servicios    
Asociada:    
Viñedos del Contino, S.A. 48  44 
Gonden State Wine, Inc 237  - 
 285  44 
 
 
Estas transacciones se realizan a precios de mercado. 
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Los saldos mantenidos con empresas del grupo que figuran en el balance al 31 de marzo de 2013 y 2012, son los 
siguientes: 
 
 31.03.2013  31.03.2012 

Cuentas a cobrar (Nota 11)    
 Viñedos del Contino, S.A. 62  59 
 Europvin, S.A.S. 438  352 
 500  411 

Cuentas a pagar (Nota 19)    
 Viñedos del Contino, S.A. 715  756 
 Otros 12  - 
 727  756 
 
 
El importe registrado en los epígrafes de deudores y acreedores a corto plazo incluyen las cuentas a cobrar y a pagar 
derivadas de las transacciones comerciales realizadas entre las partes.  Estos saldos no devengan intereses. 
 
 
32. Honorarios de auditores de cuentas 
 
Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. correspondientes a la auditoría de cuentas 
anuales han ascendido a 42 miles de euros (2012: 45 miles de euros). Asimismo, por otros servicios diferentes a los de 
auditoría ascienden a 7 miles de euros (2012: 1 miles de euros). Asimismo, los honorarios devengados durante el 
ejercicio por otras sociedades de la red PwC como consecuencia de otros servicios prestados al Grupo, ascienden a 26 
miles de euros. (2012: 18 miles de euros). 
 
 
33. Información sobre medioambiente 
 
Durante el 2004, la Sociedad dominante obtuvo, las dos certificaciones, correspondientes al Sistema Integrado de 
Gestión 
 
• ISO 14001: 2004 Sistema de Gestión Medioambiental.  Certificado inicial del 22 de diciembre de 2004 y válido 

hasta el 6 de junio de 2014. 
 
• ISO 9001: 2000 Sistema de Gestión de la Calidad.  Certificado inicial del 22 de diciembre de 2004 y válido hasta 

el 6 de junio de 2014. 
 
No se han incurrido en gastos significativos por temas medioambientales, ya que por el tipo de negocio que desarrolla la 
Sociedad, no se estima que existan riesgos medioambientales de entidad.  En tal sentido, no existen provisiones para 
posibles contingencias relacionadas con la mejora y protección del medio ambiente, ni responsabilidades conocidas y/o 
compensaciones a recibir. 
 
La Sociedad constituyó en 2003 junto con otras bodegas de Haro una AIE, para la gestión de la depuradora constituida 
en el Barrio de la Estación en Haro, actualmente en funcionamiento. La Sociedad dominante participa en esta AIE en un 
28,5%, si bien no se ha considerado en la consolidación del grupo al no considerarse significativo.  
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34. Garantías comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes 
 
Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Grupo CVNE no ha facilitado garantías a terceros ni ha identificado ningún pasivo 
contingente significativo.  
 
 
35. Hechos posteriores 
 
Entre el 1 de abril de 2013 y la fecha de formulación de estas cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningún 
suceso que afecte a las mismas de forma significativa. 
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COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 
INFORME DE GESTIÓN DEL EJERCICIO 1 DE ABRIL 2012 A 31 DE MARZO 2013 
 
CVNE Excellars, S.L., vehículo de inversión participado al 100% por Compañía Vinícola del Norte de España, S.A., 
mantiene su participación en: 
 
- Vinos y Viñedos Montenegro, S.L.U, perteneciente en un 100% a CVNE Excellars SLU, y cuyo objeto social 

consiste principalmente en la comercialización y compraventa de vinos. Su sede social está en España. 
 
- Europvin SAS (25%): distribuidora e importadora de vinos en diversos países del mundo (entre ellos EEUU, 

paises de Asia, la UE, etc).  Su sede social está en Francia.  
 
- The Wine Society of India (TWSI), club de vinos de venta directa a consumidores en la India. La 

participación actual es del 8,17%. Su sede social está en la India. 
 
- Hotel Los Agustinos, S.A., con una participación del 5,72%, inferior a la del ejercicio anterior debido a una 

ampliación de capital que realizó la compañía en la que CVNE Excellars S.L. no participó. Su sede social 
está en España.  

 
Asimismo, forma parte de este grupo consolidado la siguiente compañía: 
 
- Viñedos del Contino, S.A., sociedad que se dedica a la elaboración y comercialización de vinos con 

Denominación de Origen Calificada Rioja, con sede en Laserna (Álava). Está participada en un 50% por 
Compañía Vinícola del Norte de España, S.A. Su sede social está en España. 

 
1.- Evolución de los negocios 
 
El grupo consolidado cerró el ejercicio 2012-2013 con una facturación de 48.607 miles de euros, lo que supone un 
decremento de un 3,2% sobre el ejercicio anterior. 
 
En este mismo periodo (abril 2012 a marzo 2013) el volumen de ventas en litros del vino de Rioja creció un 0,8% 
respecto del año anterior, de acuerdo con los datos del Consejo Regulador. El Consejo Regulador no publica datos 
de facturación en euros.  
 
Vendimia 2012 
 
La cosecha 2012 ha sido escasa en la DOCa Rioja debido a la sequía que ha caracterizado esta añada. El 
rendimiento en la viña ha sido menor, sobre todo en las zonas de secano, y ha afectado a todas las variedades. 
 
El volumen total de producción de la cosecha 2012 en Rioja se ha situado en 355 millones de kgs. de uva, 
representando uno de los rendimientos más bajos de las últimas dos décadas (5.708 Kg /Ha.) y un descenso 
significativo respecto a la cosecha del pasado año, que fue de 387 millones de kgs. de uva. 
 
A pesar de la sequía durante el ciclo vegetativo, las lluvias caídas a finales de septiembre fueron determinantes para 
completar la maduración de la uva. 
 
La uva recolectada entró en bodega con un buen estado sanitario y equilibrio madurativo entre graduación alcohólica 
y polifenoles, obteniendo unos vinos aromáticos y con buena estructura polifenólica. 
 
En CVNE la vendimia se prolongó durante algo más de un mes ya que, debido a los cambios de tiempo y a la 
desigualdad entre parcelas, realizamos una vendimia lenta y selectiva que nos permitió hacer encubados largos, 
obteniendo lo mejor de nuestras uvas con una elevada carga de antocianos y taninos. 
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Fecha de inicio de campaña en CVNE: 20/09/2012 
Fecha de finalización en CVNE: 23/10/2012 
Grado alcohólico medio: 13.40 % 
 
El Consejo Regulador de la DOCa Rioja ha calificado la cosecha 2012 como Muy Buena. 
 
2.- Dividendos 
 
En el periodo 1 de abril 2012 a 31 de marzo 2013 se ha pagado, con fecha julio 2012, un dividendo por importe de 
4.766.950 Euros, con cargo al resultado del ejercicio finalizado a 31 de marzo de 2012. 
 
Asimismo, el 26 de marzo de 2013, el Consejo de Administración acordó la distribución de un dividendo a cuenta del 
resultado del ejercicio 2013 por importe de 6.546.662 euros, que ha sido pagado el 3 de mayo de 2013. 
 
3.- Acciones propias 
 
Actualmente el grupo consolidado es titular directa de 20.300 acciones del propio grupo en autocartera, equivalentes 
al 0,142% de su capital social. El precio medio de coste de las acciones propias es de 10,75 euros por acción, lo que 
representa un coste total de 218.222 euros.  
 
4.- Evolución previsible 
 
Continuamos en un entorno económico nacional y mundial poco favorable. Pese a ello, el grupo consolidado 
continuará esforzándose en:  
 
- Mejorar la calidad y la oferta de vino  
- Fortalecer la red comercial  
- Desarrollar la imagen de prestigio 
- Incrementar la eficiencia y productividad  

  
El desarrollo continuo de todos estos puntos nos permitirá superar la coyuntura actual.  
 
5.- Actividades de investigación y desarrollo 
 
El grupo consolidado realiza inversiones en investigación y desarrollo para mejorar la calidad de sus productos y 
procesos. Con respecto a los productos, adicionalmente se busca la adecuación a las necesidades y gustos del 
mercado.  
 
6.- Uso de instrumentos financieros 
 
El grupo consolidado continúa manteniendo un nivel de endeudamiento bajo con productos financieros 
estandarizados de crédito y préstamo. No tiene suscrito instrumentos financieros de mayor sofisticación o 
complejidad que estos.  
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7.- Operaciones vinculadas 
 
Recogen: 
 
- la compra de producto terminado de Viñedos del Contino, S.A. que posteriormente es comercializado por la 

compañía, los dividendos percibidos y la prestación de servicios; 
- la venta de producto terminado a Europvin SAS; y 
- la compra de producto terminado a Vinos y Viñedos Montenegro S.L.U. para su posterior comercialización 

(transacciones eliminadas en consolidación). 
 
8.- Hechos posteriores al cierre 
 
No se ha producido ningún hecho significativo desde el 31 de marzo de 2013 hasta la fecha de formulación de estas 
cuentas anuales. 
 
9.- Riesgos   
 
La actividad principal del grupo consolidado se centra en la elaboración, crianza y comercialización de sus vinos 
dentro de la Denominación de Origen Calificada (DO) Rioja. En el desarrollo de esta actividad, los principales riesgos 
identificados son riesgos operativos o de la actividad propia, sobre los que se centran los dispositivos de control, a 
fin de evitar su incidencia negativa en el plan estratégico de la compañía o en la estructura patrimonial. Estos riesgos 
podemos dividirlos en: 
 
Riesgo de mercado: El grupo consolidado en la actualidad está trabajando en minimizar el riesgo de  mercado 
mediante la diversificación en mercados y clientes. 
 
Riesgo de divisa: Una parte de la Tesorería del grupo consolidado se encuentra en divisa distinta al Euro, 
habiéndose producido una diferencia de cambio negativa que se ha contemplado en la cuenta de resultados. 
 
Riesgo de aprovisionamiento de materias primas: Al trabajar el grupo consolidado con productos de ciclo largo y de 
diferentes añadas, este riesgo se ve limitado al impacto de una variación coyuntural en los costes, ya que la 
tendencia en los últimos años lleva a una estabilización. El grupo consolidado cubre este riesgo mediante contratos 
con cooperativas y agricultores y con la adquisición de viñedos propios, con el objetivo de reducir la dependencia de 
terceros y mejorar la calidad del producto. 
 
Según lo anterior, no parece deducirse que en un futuro inmediato, pueda producirse riesgo de abastecimiento de 
materias primas, salvo condiciones climáticas muy adversas, no previsibles y poco frecuentes en la DO Rioja. 
 
Riesgo de tipo de interés: La financiación ajena con coste representa un porcentaje muy bajo del cashflow anual del 
grupo consolidado.  
 
Riesgos de daños materiales y catástrofes: La prevención de este riesgo se realiza a través de los procedimientos 
de control interno y de la cobertura a través de seguros sobre activos fijos inmovilizados (edificios e instalaciones), y 
sobre existencias en curso y terminadas.  
 
Riesgos legales: A través de la participación activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos 
Reguladores, el grupo consolidado está informado de las tendencias legales  y actúa en la medida de lo posible para 
minimizar posibles riesgos, derivados de cambios en la legislación. Así mismo el grupo consolidado cumple 
estrictamente la legislación vigente en todos los ámbitos de aplicación. 
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COMITÉ DE AUDITORÍA Y CUMPLIMIENTO DE COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. (CVNE) 
 
MEMORIA DE ACTIVIDADES 1 DE ABRIL 2012/31 DE MARZO 2013 
 
 
1. DESCRIPCION, MOTIVOS Y OBJETIVOS DE LA MEMORIA DE ACTIVIDADES.   
   
Es una síntesis de las actividades desarrolladas por el Comité  en sus distintos ámbitos de actuación, y comprende el 
periodo de sesiones correspondiente al ejercicio 1 de abril de 2012 al 31 de marzo de 2013.  
 
Su elaboración y presentación responde a  lo establecido en el Reglamento del Consejo de Administración, en su 
artículo 15.9. 
  
Esta Memoria está dirigida al Consejo de Administración de CVNE y se publica conjuntamente con las cuentas anuales 
individuales y consolidadas. 
 
2. ANTECEDENTES DEL COMITÉ DE AUDITORÍA Y CUMPLIMIENTO. 
 
El  Comité de Auditoría y Cumplimiento se creó, por acuerdo del Consejo de Administración de CVNE, de fecha 23 de  
abril de 1999  cuya función primordial es la servir de apoyo al Consejo de Administración en sus funciones de vigilancia, 
y llevar a cabo las funciones asignadas por el Reglamento del Consejo, aprobado en la misma fecha, y todas las 
señaladas por la vigente normativa,  Ley del Mercado de Valores y concordantes.  
 
En la reunión del Consejo de Administración de fecha 18 de mayo de 2007 se procedió a modificar el artículo 15 del 
Reglamento del Consejo de CVNE que trata en exclusiva del Comité de Auditoría y Cumplimiento. Se aprobó una 
redacción totalmente nueva del citado artículo en el que se incluyó el contenido de las Recomendaciones 46 a 53 del 
Código Unificado de Buen Gobierno, con la excepción de la exigencia de que el Presidente sea Consejero 
independiente, que se matiza estableciendo que en la medida de lo posible los miembros del Comité serán 
independientes y que la función de la Auditoría Interna se establece como una posibilidad a considerar en un momento 
posterior y no como una obligación inmediata. En la reunión del Consejo de Administración de 23 de mayo del 2011 se 
ha procedido a dar nueva redacción al citado artículo 15 del Reglamento del Consejo con el fin de su adaptación a las  
modificaciones normativas, especialmente la Disposición Adicional Decimoctava de la Ley del Mercado de Valores, 
afectando a cuestiones relativas a la composición de sus miembros y, especialmente, ampliando sus competencias 
mínimas. Las citadas modificaciones han incidido en la responsabilidad de los Comités de Auditoria y en definitiva de los 
Consejos de Administración, en lo referente a la fiabilidad de la información financiera que las sociedades cotizadas 
transmiten a los mercados, habiéndose incorporado entre las responsabilidades de los Comités de Auditoria, la de 
supervisar la fiabilidad de la información financiera y la eficacia del sistema de Control Interno y de los sistemas de 
control de riesgos. 
 
El Comité de Auditoría y Cumplimiento está formado por tres Consejeros, y deberá reunirse al menos trimestralmente.
   
3. COMPOSICION DEL COMITÉ DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO. 
 
Este Comité está integrado, a la fecha de este informe, por los siguientes miembros: 
 
Don Juan Real de Asúa, quien fue nombrado vocal en fecha 23 de mayo del 2011, habiendo sido nombrado Presidente 
con fecha 12 de febrero de 2013.  
 
D. Francisco Javier Lozano Vallejo, pertenece al Comité desde el 23 de abril de 1999, fue nombrado Presidente en 
fecha 27 de noviembre del 2008, habiendo cesado en su cargo de Presidente por cumplimiento del plazo legal 
establecido, continuando como miembro del Comité. 
 
D. Álvaro Garteiz Castellanos, quien fue nombrado vocal el 26 de Julio de 2006, y posteriormente, fue designado 
Secretario el día 27 de noviembre de 2008. 
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De acuerdo con las recomendaciones internacionales más recientes en esta materia, todos los miembros de esta 
Comisión poseen formación financiera. 
 
4. COMPETENCIAS DEL COMITÉ DE AUDITORÍA Y CUMPLIMIENTO. 
 
Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, el Comité de Auditoría y Cumplimiento tiene las siguientes 
responsabilidades, entre otras, de acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores: 
 

• Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno en materia de su 
competencia. 

• Supervisar el proceso de elaboración de la información financiera  
• Supervisar y evaluar periódicamente los sistemas de control interno de la sociedad y de gestión de riesgos. 
• Supervisar el cumplimiento de los códigos internos de conducta y reglas de gobierno corporativo 
• Informar al Consejo, con carácter previo, sobre la información  financiera que por su condición de cotizada 

deba hacer pública periódicamente y sobre las operaciones vinculadas 
• Proponer al Consejo de Administración para su sometimiento a la Junta General de Accionistas el 

nombramiento de los auditores de cuentas externos. 
• Recibir de los auditores externos información  sobre aquellas  cuestiones que puedan poner en riesgo la 

independencia de éstos y cualesquiera  otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoría de 
cuentas, así como aquellas otras  comunicaciones previstas en la legislación de auditoría de cuentas y en 
las normas técnicas de auditoría. 

 
5. REUNIONES CELEBRADAS 
 
Las reuniones celebradas en el periodo han sido cuatro, en las siguientes fechas: 
  

1) 21  de mayo del 2012 
2) 25 de julio del 2012 
3) 29 de noviembre de 2012  
4) 12 de febrero de 2013 

 
La relación de asuntos tratados, acuerdos tomados y recomendaciones efectuadas por el Comité de Auditoría y 
Cumplimiento, se recoge a continuación: 
 
1) Reunión de fecha 21 de mayo del 2012.  
 
- Otros asistentes 
Asistió así mismo el señor Vicepresidente  y Consejero Delegado Don Victor Urrutia Ybarra. 
 
- Asuntos tratados y acuerdos adoptados 
 
1.-Informe de los Auditores de cuentas sobre las cuentas anuales de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, 
S.A. y su grupo consolidado del ejercicio 1 de abril 2011 al 31 de marzo 2012. 
 
Por parte de los representantes de PwC a través de video conferencia se comentó con detalle la presentación entregada 
que recoge un análisis de las cuentas anuales. 
 
2.-Informe de los Auditores de Cuentas de confirmación sobre su independencia frente a la sociedad o entidades 
dependientes, así como información sobre servicios adicionales prestados. 
 
3.- Informe sobre la Independencia de los Auditores de Cuentas. 
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Se elaboró el correspondiente informe, previo a la emisión del informe de auditoría de cuentas manifestando que se 
había recibido de los auditores la confirmación escrita de su independencia así como la información adicional de los 
servicios adicionales prestados; y sobre el establecimiento de las oportunas relaciones y canales de comunicación con 
los auditores de cuentas, confirmándose finalmente la opinión del Comité de que se habían respetado las normas 
vigentes sobre prestación de servicios distintos a los de auditoría, límites a la concentración del negocio y, en general, 
las demás normas establecidas para asegurar la independencia de los auditores. 
 
4.- Se informó sobre el proceso y grado de desarrollo para la implantación del SCIIF, destacando las ventajas de su 
puesta en marcha.   
 
5.- Propuesta de formulación de las Cuentas Anuales de CVNE y de su grupo consolidado para el ejercicio de 1 de abril 
2011 al 31 de marzo de 2012. 
 
Se procedió a acordar por unanimidad informar favorablemente al Consejo de Administración la formulación de las 
cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio de 1 de abril de 2011 al 31 de marzo de 2012 
. 
6.-Información financiera a remitir a la CNMV del cierre anual del ejercicio 1 de abril 2011 al 31 de marzo 2012. 
 
Se acordó informar favorablemente al Consejo de Administración la aprobación de la mencionada información. 
 
7.-Propuesta del Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 1 de abril 2011 a 31 de marzo 
2012. 
 
Se procedió a comentar el Informe Anual de Gobierno Corporativo, para finalmente acordar trasladar al Consejo de 
Administración la opinión favorable del Comité de Auditoría y Cumplimiento. 
 
8.- Propuesta de Informe Anual de Actividades del Comité de Auditoría y Cumplimiento. 
 
Se pasó a comentar el Informe Anual de Actividades del Comité de Auditoría y Cumplimiento correspondiente al 
ejercicio 1 de abril de 2011 al 31 de marzo de 2012 y se acordó por unanimidad aprobar el mismo y su traslado al 
Consejo de Administración, para su incorporación al Informe de Gestión. 
 
2) Reunión de fecha 25 de julio de 2012 
 
- Otros asistentes 
 
Asistió así mismo el señor Vicepresidente Don Víctor Urrutia Ybarra. 
 
- Asuntos tratados y acuerdos adoptados 
 
Revisión de la Información Financiera  correspondiente al primer trimestre del ejercicio  del 1 de abril de 2012 al 30 de 
junio de 2012. 
 
Se acordó por unanimidad informar favorablemente la Información Financiera correspondiente al primer trimestre del 
ejercicio, para su aprobación por el Consejo y  remisión a la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
3) Reunión de fecha 29 de noviembre de 2012 
             
- Otros asistentes 
 
Asistió así mismo el señor Vicepresidente Don Víctor Urrutia Ybarra. 
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- Asuntos tratados y acuerdos adoptados 
 
Revisión de la Información Pública Semestral a 30 de septiembre de 2012 a remitir a la CNMV. 
 
Se acordó por unanimidad informar favorablemente dicha Información Financiera de los Estados financieros 
consolidados intermedios resumidos a 30 de septiembre de 2012 para su aprobación por el Consejo y remisión a la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores 
 
4) Reunión de fecha 12 de febrero de 2013 
 
- Otros asistentes 
 
El señor Vicepresidente y Consejero Delegado Don Víctor Urrutia Ybarra 
 
- Asuntos tratados y acuerdos adoptados 
 
Revisión de la Información Financiera  correspondiente al  tercer trimestre del ejercicio, a 31 de diciembre de 2012. 
 
Se analizó la información a facilitar a la CNMV, correspondiente al tercer trimestre para después del correspondiente 
análisis y debate acordar por unanimidad informar favorablemente la aprobación de la misma al Consejo de 
Administración.    
 
6. HECHOS POSTERIORES 
 
El Comité de Auditoría y Cumplimiento, con fecha 23 de mayo de 2013, ha recibido de los auditores de cuentas 
confirmación escrita de su independencia frente a CVNE y entidades vinculadas directa o indirectamente, así como la 
información de los servicios adicionales de cualquier clase prestados, de acuerdo a lo dispuesto en la ley de Auditoría 
de Cuentas.  
 
 
En esta fecha, y con carácter previo a la emisión del informe de auditoría de cuentas, el Comité de Auditoría y 
Cumplimiento ha emitido, para el Consejo de Administración, un informe donde expresa su opinión favorable sobre la 
independencia del auditor de cuentas frente a CVNE y sus sociedades dependientes. 
 
 
Laguardia, a 23 de mayo de 2013. 
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INFORMACIÓN ADICIONAL AL INFORME ANUAL DE 
GOBIERNO CORPORATIVO DE COMPAÑÍA VINICOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. 

ESTABLECIDA EN EL ARTÍCULO 61 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES  
 
 
 
a. Valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario, con indicación, en su caso, de las 

distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera. 
 
Al 31 de marzo de 2013, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 3.420.000 euros y está 
compuesto por 14.250.000 acciones de 0,24 euros de valor nominal cada una, todas de una misma clase, 
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la sociedad están admitidas a cotización únicamente 
en el mercado continuo español y en las Bolsas de Madrid, Bilbao. 

 
b. Cualquier restricción a la transmisibilidad de valores y cualquier restricción al derecho de voto.  
 

No existe ninguna restricción a la transmisibilidad de las acciones. 
 
No existe ninguna restricción estatutaria al ejercicio del derecho de voto más allá de la establecida en el 
artículo 83.1 de la Ley de Sociedades de Capital que establece que “el accionista que se hallare en mora en 
el pago de dividendos pasivos no podrá ejercitar el derecho de voto” 

 
c. Normas aplicables a la Modificación de Estatutos de la Sociedad. 
 

Tal y como establece la Ley de Sociedades de Capital es la Junta General ordinaria o extraordinaria de 
accionistas la competente para la modificación de los estatutos. 
 
Para la válida adopción del acuerdo de modificación de estatutos se requiere la concurrencia de accionistas 
presentes o representados, en primera convocatoria, que posean, al menos, el cincuenta por ciento del 
capital suscrito con derecho a voto.  En segunda convocatoria, será suficiente la concurrencia del veinticinco 
por ciento del citado capital, si bien cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por 
ciento del capital suscrito con derecho a voto, el acuerdo de modificación de estatutos solo podrá adoptarse 
válidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta. 
 
En la Junta General en la que se someta a aprobación una modificación estatutaria se votarán 
separadamente cada artículo o grupo de artículos que sean sustancialmente independientes. 

 
d. Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean modificados 

o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raíz de una oferta pública de adquisición, 
y sus efectos 

 
 No existen acuerdos que contemplen este escenario. 
 
e. Acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administración y dirección o empleados que dispongan 

indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relación 
laboral llega a su fin con motivo de una oferta pública de adquisición 

 
Parte del equipo de Alta Dirección cuenta con una cláusula en sus contratos que determina la indemnización 
en caso de despido improcedente, con una cuantía que varía desde la establecida por la legislación laboral, 
hasta un año de salario bruto anual. 
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f. Descripción de las principales características de los sistemas internos de control y gestión de riesgos 
en relación con el proceso de emisión de la información financiera 

 
f.1. Qué órganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un adecuado 

y efectivo SCIIF; (ii) su implantación; y (iii) su supervisión. 
 

⋅ El Consejo de Administración se reserva aprobar: 

⋅ La política de inversión y financiación. 

⋅ La definición de la estructura del grupo de sociedades. 

⋅ La política de gobierno corporativa. 

⋅ La política de responsabilidad social corporativa. 

⋅ El Plan estratégico o de negocio, así como los objetivos de gestión y presupuesto anuales. 

⋅ La política de retribución y evaluación del desempeño de altos directivos. 

⋅ La política de control y gestión de riesgos, así como el seguimiento periódico de los sistemas internos de 
información y control. 

⋅ La política de dividendos, así como la autocartera y en especial sus límites. 

⋅ Presentar la información financiera al Comité de Auditoría y la Junta General, que son los órganos 
encargados de su aprobación. 

 
 
ORGANOS DE 
RESPONSABILIDAD: 

Comité de 
Auditoría 

Dirección 
General 

Dirección 
Financiera 

Planificación y 
Control 

 
Juan Real de 
Asúa Víctor Urrutia Javier Ispízua 

Nieves 
Martínez 

 
Francisco Javier 
Lozano  Javier Soláns   

 Álvaro Gartéiz     
         
Identificación de Información 
Financiera relevante   

 
    

Identificación Previa de Riesgos 
Críticos   

 
    

Diseño de las actividades de Control       
 

Ejecución de las actividades de 
Control     

 
  

Actualización de Riesgos y controles   
   

Evaluación y revisión del 
cumplimiento     

  

Supervisión  
      

 

Responsabilidad Principal  
Apoyo  
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f.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboración de la información financiera, los 
siguientes elementos: 

 
Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del diseño y revisión de la estructura organizativa; (ii) 
de definir claramente las líneas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribución de 
tareas y funciones; y (iii) de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusión en la 
entidad. 

 
⋅ El Consejero Delegado apoyado en la Dirección RRHH, diseña y revisa la estructura organizativa y se 

encarga de su divulgación. 

⋅ Código de conducta en la Web. 

⋅ Canal de denuncias: No se ha considerado necesario. 

⋅ Formación: se siguen formaciones en función de las necesidades y recursos disponibles. 
 
f.3. Evaluación de riesgos de la información financiera. 
 
 Cuáles son las principales características del proceso de identificación de riesgos, incluyendo los de 

error o fraude. 
 
 C.V.N.E., S.A., cuenta con una Matriz de Riesgos de negocio la cual se actualiza periódicamente por los 

órganos competentes. 
 
 Por lo que respecta al proceso de identificación de riesgos con relación al proceso de generación y emisión 

de la información financiera, éste se enmarca dentro de las responsabilidades atribuidas al Consejo de 
Administración y a la Dirección General y Financiera. 

 
 Este proceso de identificación de riesgos, que ha sido realizado en el ejercicio finalizado el 31.03.2013 tiene, 

de forma resumida, las siguientes características: 
 

• Análisis de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio con el fin de identificar los epígrafes de los 
estados financieros y desgloses relevantes, 

• Sobre la base de esta información, se han identificado aquellos procesos desde los cuales se procesan 
las transacciones que finalmente son objeto de reflejo en los mencionados epígrafes y desgloses 
relevantes, 

• Finalmente, se han identificado y priorizado lo riesgos relevantes que para cada uno de los mencionados 
procesos pueden derivar en errores en el proceso de generación y emisión de la información financiera. 
En este sentido, cada riesgo identificado se relaciona con uno o varios de los errores potenciales del 
proceso de generación y emisión de la información financiera, como son el de Integridad, Exactitud, 
Existencia y Ocurrencia, Corte, Valoración y Presentación. 

 
f.4. Actividades de control 
 
 f.3.1. Procedimientos de revisión y autorización de la información financiera y la descripción del 

SCIFF, a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, así como de 
documentación descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo 
de fraude) de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados 
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revisión específica de los juicios, 
estimaciones , valoraciones y proyecciones relevantes. 

 
 El proceso de preparación y revisión de la información financiera a publicar en los mercados de valores se 

estructura sobre la base del calendario de cierre y publicación de las cuentas anuales preparado, para cada 
período de publicación, por la Dirección Financiera. De acuerdo con este calendario: 
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• Las cuentas anuales de C.V.N.E, S.A. así como las cuentas anuales consolidadas de C.V.N.E., S.A. y  
Sociedades dependientes son elaboradas por la Dirección Financiera. 

• Las cuentas anuales así elaboradas son remitidas a la Dirección General, quien procede a su revisión con 
carácter previo a su envío al Consejo de Administración. 

• Una vez revisadas por parte de la Dirección General, las cuentas anuales son remitidas al Consejo de 
Administración unos días antes a la reunión del Consejo con el fin de que procedan a su revisión con 
carácter previo a su formulación. 

 
 Una vez formuladas las cuentas anuales por parte del Consejo de Administración, se procede al envío de la 

información financiera a la CNMV. 
 
 Respecto de la publicación de hechos relevantes, y como se ha descrito anteriormente, el propio 

“Reglamento Interno de Conducta en el ámbito de los Mercados de Valores” de C.V.N.E., S.A. define: 
 

• La Información Relevante deberá de ser objeto de inmediata difusión al mercado mediante comunicación 
a la CNMV. 

• La comunicación a la CNMV deberá hacerse con carácter previo a su difusión por cualquier otro medio y 
tan pronto como sea conocido el hecho, se haya adoptado la decisión o firmado el acuerdo o contrato con 
terceros de que se trate. 

• El contenido de la comunicación deberá ser veraz, claro, completo y, cuando así lo exija la naturaleza de 
la información, cuantificado, de manera que no induzca a confusión o engaño. CVNE se encargará de que 
la Información Relevante sea difundida en sus páginas de Internet. 

• Cuando CVNE considere que la información no debe ser hecha pública por afectar a sus intereses 
legítimos, informará inmediatamente a la CNMV, en orden a que la CNMV le dispense de tal obligación. 

• El Grupo CVNE, tiene identificados los principales controles que permiten una gestión adecuada y 
mitigación del impacto, en su caso, de cada uno de los riesgos con relación al proceso de generación y 
emisión de la información financiera identificados y documentados en la Matriz de Riesgos de información 
financiera de C.V.N.E., S.A. Para cada uno de estos controles, C.V.N.E., S.A., ha identificado el 
responsable de su ejecución así  como la evidencia que permite soportar la operatividad del mismo, y que 
será la base del trabajo de revisión del control interno a realizar periódicamente. Esta información ha sido 
documentada y estructurada mediante las correspondientes Matrices de Riesgos-Controles, que serán 
revisadas anualmente dentro del proceso de revisión del control interno mencionado. 

• El Grupo ha finalizado la implementación de un sistema, mediante el cual cada responsable de ejecutar 
y/o supervisar cada uno de los controles establecidos mencionados en el párrafo anterior debe reportar, 
con la periodicidad preestablecida en cada caso, el grado de cumplimiento de los mismos, adjuntando, en 
caso de que así se haya definido, las evidencias correspondientes que acrediten su debida ejecución y/o 
supervisión. 

• El sistema estará totalmente documentado durante el ejercicio a finalizar en Marzo del 2014. 

 
 Por lo que respecta a los procedimientos y controles establecidos con relación a los juicios, estimaciones y 

proyecciones relevantes, C.V.N.E., S.A., a través de su Matriz de Riesgos-Controles, mantiene identificados 
los principales riesgos relacionados con estos aspectos, así como los controles establecidos para asegurar su 
adecuada gestión. En particular, se han identificado como principales ámbitos expuestos a juicios y 
estimaciones los relacionados con: 

 
• La estimación del valor recuperable de las existencias y cuentas a cobrar, 

• La valoración de las existencias de producto en curso y terminado así como de los instrumentos 
financieros derivados y, 

• El registro de provisiones de cualquier naturaleza, con especial atención a las provisiones derivadas de 
obligaciones con el personal a largo plazo. 
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 De forma resumida, los controles establecidos a este respecto pueden resumirse en la identificación clara de 
las responsabilidades en lo que a la identificación de posibles pasivos, la realización de las estimaciones 
correspondientes  y su revisión se refiere. 

 
 Asimismo, C.V.N.E., S.A., dispone de procesos documentados de “Reporte de información financiera 

(alcance, plazos, forma, etc.)”, “Reconocimiento de Ingresos y Gastos de Bienes y Productos”, “Realización 
de inventarios” y “Obsolescencia y Valor Neto de Realización en Existencias”. 

 
 f.4.2 Políticas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de información (entre otras, 

sobre seguridad de acceso, control de cambios, operación de los mismos, continuidad operativa y 
segregación de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relación a la 
elaboración y publicación de la información financiera. 

 
 C.V.N.E., S.A., cuenta con procedimientos aprobados en materia de Tecnologías de la Información, que 

incluyen análisis periódicos de la evolución de todos los sistemas en su conjunto. 
 
 Asimismo, los auditores externos realizan anualmente una revisión en materia de Tecnologías de la 

Información dentro del contexto de su trabajo de auditoría. Las debilidades detectadas, en su caso, así como 
las recomendaciones propuestas, son objeto de análisis y, en su caso, seguimiento, por parte de las 
direcciones de las distintas sociedades del Grupo. 

 
 f.4.3 Políticas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestión de las 

actividades subcontratadas a terceros, así como de aquellos aspectos de evaluación, cálculo o 
valoración encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los 
estados financieros. 

 
En el proceso de identificación de los procesos desde los cuales se procesan las transacciones que finalmente 
son objeto de reflejo en los mencionados epígrafes y desgloses relevantes, así como de los riesgos relevantes 
que para cada uno de los mencionados procesos pueden derivar en errores en el proceso de generación y 
emisión de la información financiera, no se han puesto de manifiesto actividades subcontratadas a terceros que 
pudieran tener un impacto material en los estados financieros. 
 
Con relación a la estimación de los pasivos actuariales derivados de los compromisos de esta naturaleza 
asumidos por C.V.N.E., S.A., la Dirección Financiera obtiene el correspondiente informe actuarial realizado por 
un tercero experto independiente. Este informe es objeto de revisión por parte de la Dirección Financiera, quien 
asimismo lo somete a la oportuna revisión por parte del auditor externo, con carácter previo al registro de los 
asientos contables correspondientes. 
 
f.5. Información y Comunicación. 
 
 Informe, señalando sus principales características, si dispone al menos de: 
 
 f.5.1. Una función específica encargada de definir, mantener actualizadas las políticas contables (área 

o departamento de políticas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su interpretación, 
manteniendo una comunicación fluida con los responsables de las operaciones en la organización, 
así como un manual de políticas contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las 
que opera la entidad. 

 
 La responsabilidad de definir y mantener actualizadas las políticas contables está atribuida a la Dirección 

Financiera quien, con este propósito, realiza, entre otras, las siguientes actividades: 
 

• Reunión anual con los auditores externos para la actualización de novedades contables y nuevos 
desgloses de información en cuentas anuales. 

• Reunión anual con los responsables financieros y de administración para trasladar a los mismos las 
principales novedades en materia contable. 
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• Resolución de cualquier duda contable que pueda plantearse. 

• Actualización y distribución, en su caso, del Manual de Políticas Contables. 
 
 C.V.N.E., S.A. dispone de un Manual de Políticas Contables que incluye las principales políticas y criterios 

contables adoptados por el mismo. Este Manual, que es objeto de revisión y, en su caso, actualización, anual, 
es distribuido a los responsables financieros y administrativos. 

 
 f.5.2. Mecanismos de captura y preparación de la información financiera con formatos homogéneos, 

de aplicación y utilización por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los estados 
financieros principales y las notas, así como la información que se detalle sobre el SCIIF. 

 
 El proceso de reporting y consolidación de C.V.N.E., S.A., es responsabilidad de la Dirección Financiera. De 

esta forma, se envía un calendario de reporting a los responsables financieros y administrativos de las 
distintas sociedades del Grupo, con el fin de asegurar la recepción de la información con tiempo suficiente 
que permita la preparación de los estados financieros consolidados de acuerdo con el calendario establecido. 

 
f.6. Supervisión del funcionamiento del sistema 
 
 Las actividades de supervisión del SCIIF realizadas por el Comité de Auditoría, así como si la entidad 

cuenta con una función de auditoría interna que tenga entre sus competencias la de apoyo al comité 
en su labor de supervisión del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo se informará 
del alcance de la evaluación del SCIIF realizada en el ejercicio y del procedimiento por el cual el 
encargado de ejecutar la evaluación comunica sus resultados, si la entidad cuenta con un plan de 
acción que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su impacto en la 
información financiera. 

 
 La información una vez elaborada, por la Dirección Financiera, se presenta al Comité de Auditoría, el cual la 

expone al Consejo de Administración. 
 
 El órgano de Gobierno supervisor del sistema de gestión de riesgos es el Comité de Auditoría y 

Cumplimiento, revisando periódicamente los sistemas de control interno y gestión de riesgos, para que los 
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente. Cuenta con una planificación 
formal de reuniones anual, 4 veces al año, una cada trimestre, levantándose acta de todas ellas por el 
Secretario del Consejo. 

 
 El resumen de los trabajos desarrollados por el Comité de Auditoría y Cumplimiento se recoge en su Informe 

Anual de Actividades, del que se da cuenta al Consejo y que se incluye en el Informe de Gestión de la 
Sociedad. 

 
 El Comité de Auditoría y Cumplimiento tiene asignadas, entre otras, la responsabilidad de supervisar la 

eficacia del control interno de la sociedad, de los servicios de auditoría interna, en su caso, y los sistemas de 
control de riesgos, discutir con el auditor externo las debilidades significativas del sistema de control interno 
detectadas en el desarrollo de la auditoría, y el conocimiento y supervisión del proceso de elaboración y 
presentación de información financiera regulada. 

 
 Adicionalmente, corresponderá al Comité de Auditoría y Cumplimiento: 
 

1. En relación con los sistemas de información y control interno: 
 

a) Supervisar el proceso de elaboración y la integridad de la información financiera relativa a la sociedad y, 
en su caso, C.V.N.E., S.A., revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada 
delimitación del perímetro de consolidación y la correcta aplicación de los criterios contables. 

 
b) Revisar periódicamente los sistemas de control interno y gestión de riesgos, para que los principales  

riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente. 
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c) Para el caso de que se acordara la creación de un departamento de auditoría interna, velar por la 
independencia y eficacia de la función de auditoría, proponer la selección, nombramiento, reelección y 
cese del responsable del servicio de auditoría interna, proponer el presupuesto de ese servicio, recibir 
información periódica sobre sus actividades, y verificar que la alta dirección tiene en cuenta las 
conclusiones y recomendaciones de sus informes. 

 
El SCIFF no ha sido expuesto a auditoria externa por no considerarse necesario. 



 

 

COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 
FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTIÓN DEL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013 
 

Los consejeros de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. han formulado con fecha 28 de mayo de 
2013 las cuentas anuales consolidadas de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. y sus sociedades 
dependientes y el correspondiente informe de gestión, constando todo ello en los siguientes documentos: balance en un 
folio,  cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en un folio, Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto en 
un folio y Estado consolidado de flujos de efectivo en un folio, numerados del 1 al 4, la memoria en 48 folios numerados 
del 5 al 52, y el informe de gestión en donde se incluye el Informe Anual de Actividades del Comité de Auditoría y 
Cumplimiento y el Informe Anual de Gobierno Corporativo. Los documentos precedentes se encuentran extendidos en 
hojas de papel con membrete de la sociedad numeradas y escritas a una sola cara, además del presente anexo, el cual 
firman todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administración que los ha formulado, siendo firmadas todas 
las hojas por el Secretario del Consejo de Administración, a los efectos de su identificación.  
 
En Laguardia, a 28 de mayo de 2013 
 
 
 
 
 
 
D. Víctor de Urrutia Vallejo  D. Víctor Juan de Urrutia Ybarra  

 

Austral,B.V. 
(D. Juan Abelló Gallo) 

 D. Alejandro Echevarría Busquet 
 

D. Alvaro Garteiz Castellanos 
 

 D. Fco. Javier Lozano Vallejo 
 

D. Juan Real de Asua Arteche  Doña María del Dulce Urrutia Ybarra 

D. Emilio José de Palacios Caro 
Secretario No consejero 

  



 

 

 
 

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL 
 
Los miembros del Consejo de Administración de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A. declaran que, 
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE 
ESPAÑA, S.A. (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de 
efectivo y memoria) así como las consolidadas con sus sociedades dependientes (balance, cuenta de pérdidas y 
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) correspondientes al 
ejercicio social comprendido entre el 1 de abril de 2012 y el 31 de marzo de 2013, formuladas por el Consejo de 
Administración en su reunión del 28 de mayo de 2013, y elaboradas conforme a los principios de contabilidad que 
resultan de aplicación, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera, de los resultados y de los flujos 
de efectivo de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A., así como de las sociedades dependientes 
comprendidas en la consolidación, tomadas en su conjunto, y que los informes de gestión individual y consolidado, 
incluye un análisis fiel de la evolución  y los resultados empresariales y de la posición de COMPAÑÍA VINÍCOLA DEL 
NORTE DE ESPAÑA, S.A., y de las sociedades dependientes comprendidas en la consolidación, tomadas en su 
conjunto, así como la descripción de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan. 
 
En Laguardia, a 28 de mayo de 2013  
 
 
 
 
 
D. Víctor de Urrutia Vallejo 
Presidente del consejo de Administración 

 D. Víctor Juan de Urrutia Ybarra  
Vicepresidente y Consejero Delegado 

Austral,B.V. 
(D. Juan Abelló Gallo) 
Vicepresidente 

 D. Alejandro Echevarría Busquet 
Consejero 

D. Alvaro Garteiz Castellanos 
Consejero 

 D. Fco. Javier Lozano Vallejo 
Consejero 

D. Juan Real de Asua Arteche 
Consejero 

 Doña María del Dulce Urrutia Ybarra 
Consejera 
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