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AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

BALANCE DE EXT1NCION AL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y
SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

BALANCE bE

ACTIVO Nota 13-09-2013 31-12-2012

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financleros a largo plazo
Valores represontauvos do deuda
Derechos do crédito

Préstamos a empresas
Préstamos a PYMES
AcUvos dudosos
Correcciones de valor por detehoro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos

Dedvados
Otms activos financieros

Activos par Impuesto dllerldo

Otros activos no corrientes

Activos financleros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos do deuda
Derechos de crédito

Préstamos a empresas
Préstamos a PYMES
Cuentas a cobrar
Activos dudosos
Correcciones do valor por deteñoro do activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

Derivados
Otros activos financiems

Ajustes por perlodlflcaclones
Comisiones
Otros

Efectlvo y otros actlvos liquldos equlvalentes
Tesorerla
Otros activos liquidos equivalentes

9

- 173854

- 173854

172 957
- 83417

80 629
15915
(7 004)

897

52 851
52 851

ThES CENTIMOS
bE EURO

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para Ia yenta

7

- 99269

- 46357

7 : 46357
- 22170
- 21296

- 3468
- (1 278)
- 59
- 642

10 - 61

- 61

TOTAL ACTIVO 273 123
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AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

BALANCE DE EXTINCIÔN AL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y BALANCE DE
SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

PASIVO NO CORRIENTE

Provlslones a largo plno

Pa&vos financleros a largo plaza
Obligaciones y otms valores negociables

Series no suborinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusiôn do pérdidas
lntereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con enbdades de credito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusiôn do pérdidas
lntereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Dedvados de cobertum
Derivados de negociación

Otros pasivos financiems

Paslvos por Impuesto difeddo

PASIVO CORRIENTE

Paslvos vlnculados con activos no
cordentes mantenidos para Ia yenta

Provislones a corto plazo

- 210127

- 210727
11 - 199427

- 86253
- 122500
- (9326)

11

a

11300

- 61499

Pasivos financleros a carto plaza
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociabres

Series no suboitlinadas
Series subordinadas
Corecciones de valor por repercusiôn do pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidados de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades do crédito
Correcciones de valor por repercusiôn do pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

Dedvados
Derivados do cobertura
Dedvados do nogociación

Otros pasivos financiems

- 61485
11 - 2503
11 - 57555

- 51120

11

a

901
5 534

- 820
- 2728

(2 728)
25

795
- 607
- 607

I11ES CENMMOS
DE EURO

PASIVO Nota 13-09-2013 31-12-2012
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AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

BALANCE DE EXTINCIÔN AL 13 DE SEPTIEMBRE bE 2013 Y BALANCE DE
SITUACION AL 31 bE DICIEMBRE bE 2012
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 13•09- 2013 31-12-2012

Ajustes por periodificaclones
Comisiones

Comisián Sociedad Gestora
Comisián administrador
ComisiOn agente flnanciero/pagos
ComisiOn variable - Resultados realizados
Comisiân variable - Resultados no realizados
Otras comisiones del Cedente
Correcciones de valor por repercusián de pérdidas
Otras comisiones

Otros

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para Ia yenta
Cobertums de flujos de efectivo
Otros ingresos / ganancias y gastos I pérdidas reconocidos
Gastos de conshtución en tmnsiciôn

10

12

- 14
- 10
- 9

42
I

(42)

4

- 897

ThES CENTIMOS

_____DE

EURO_____

6

897

TOTAL PASIVO - 273123
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WES dNTTMOS
DE EUROCLASE 8.’

_____________

AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO bE TITULIZACION DE ACTIVOS
(extinguido)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTE AL
PERIODO COMPRENDIDO ENRE EL I DE ENERO V 13 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERI000
COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE bE 2012
(Expresadas en miles de euros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 13-09-2013 31-12-2012

Intereses y rendimlentos aslmilados 13 2349 9392
Derechos do crédito 2 272 9 259
Otros activos financieros 77 133

Interoses y cargas asimlladas 14 (1 722) (7075)
Obligaciones y otros valores negociables (1 674) (6913)
Deudas con entidades de crédito (48) (162)
Otros pasivos financieros

Resultado de operaclones de cobortura do flubs do efectivo neto 15 (1 504) (3253)

MARGEN DE INTERESES (877) (936)

Resultado de operaclones financieras (neto) - -

Otros Ingresos de explotación 16 5008 -

Otros gastos do explotaclón 17 (318) (538)
Servicios exteriores (34) (25)

Servicios de profesionales independientes (14) (1)
Otros seMcios (20) (24)

Tdbutos -

Otros gastos de gestiOn coriente (284) (513)
ComisiOn de Sociedad Gestora (88) (57)
Comisión Administrador (72) (266)
Comisión del agente financiero/pagos (124) (6)
Comisión variable - Resultados realizados -

Otros gastos - (184)

Detorloro do activos flnancleros (neto) 18 8283 (936)
Doterioro neto de derechos de crédito 8 283 (936)

Dotaclones a provisiones (neto) - -

Gananclas (pérdidas) do activos no corrientes en yenta - -

Repercuslân de otras pérdidas (gananclas) 19 (12 096) 2410

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficlos 20

RESULTADO DEL PERIODO
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AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

ESTADO bE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS bE EXTINCIÔN
CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ELI bE ENERO Y EL 13
DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDO
CORRESPONDIENTE AL PERI000 COMPRENDIDO ENTRE ELI DE ENERO Y EL 31
DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÔN

13-09-2013 31-12-2012

(20 706) (4355)

Flujo de caja neta par intereses de las operaciones
Intereses cabrados de las activas titulizados
Intereses pagados par valores de titulización
Intereses cobradas/pagados netos par operaciones de derivadas
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditas en entidades de crédito
Otras intereses cabrados / pagados (neto)

(6 573)
3 494

(8 095)
(2110)

138

336
9 665

(6 705)
(2 790)

166

Comisiones y gastos par servicios financieros pagados par el Fonda
Comisiones pagadas a Ia Socledad Gestora
Camisiones pagadas par administraciôn de activos titulizadas
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisianes

(2 794)
(97)

(2 572)
(125)

(66)
(60)

(6)

Otros flujas de caja pravenientes de operaciones del Fonda
Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACIÔN

Flujo de caja netas par emisión de valores de titulización
Cabras par emisiOn de valores de titulizaciOn
Pagas par emisiOn de valores de titulización

Flujas de caja par adquisición de activos financieras
Pagas par adquisicián de derechos de crédito
Pagos por adquisicián de atras inversiones financieras

Flujos de caja netos par amortizacianes
Cobras par amortizaciOn de derechas de crédita
Cobras par amortizaciOn de otras activas titulizadas
Pagas par amortizacián de valores de titulizaciOn

Otros flujas provenientes de operacianes del Fonda
Cabras par concesianes de préstamas a disposicianes de créditos
Pagos par amortizaciOn de préstamas a créditas
Otras deudares y acreedares

INCREMENTO I DISMINUCION DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES

(11 339) (4625)
(11 339) (4625)

(32 145) (1 019)

(32 146) (1 019)
226330 64691

(258 478) (65 710)

(52651) (5374)

52 851 58 225
52 851

TRES CENTIMOS
DE EURO

EfecUvo a equivalentes al comienzo del periado
Efectiva equivalentes al final del pedodo
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AyT CMXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(extinguido)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE EXTINCIÔN
CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ELI DE ENERO Y EL 13
bE SEPTIEMBRE bE 2013 Y ESTADO bE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ELI DE ENERO Y EL 31
DE DICIEMBRE bE 2012
(Expresados en miles de euros)

Activas financieros disponibles para Ia vents
Ganancias / (pérdidas) par valoraciôn

lmporte bwto de las ganancias / (perdidas) por valomciOn
Efecto fiscal

lmportes transfeddos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el pedodo

Total Ingresos y gastos reconocidos par actlvos
financleros dlsponlbles pars Is yenta

13-09-2013 31-12-2012

Cobertura de los fiujos de efectivo
Ganancias I (pérdidas) par valoraciOn

Importe bwto de las ganancias / (pérdidas) par valoración
Efecto fiscal

Importes transfehdos a Ia cuenta do pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidas a Ia cuenta de pasivo en el periodo

Total lngresos y gastos reconocldos por coberturas contables

Otros ingresos / ganancias y ga5tcs / pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas
reconocidos directamente en €1 balance en el pehodo
Importe bruto de as ganancias I (pérdidas) par valoraciOn
Efecto fiscal

lmportes transfeddos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
lmportes repercutidos a Ia cuenta do pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocldos por otros Ingresos I gananclas

(1 504) (1 578)
(1 504) (1 578)

1 504 3 253

- (1 675)

184
(184)

WES CtNflMOS

_____DE

EURO

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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CLASE 8.

_______

AyT CMXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

1. ResenadelFondo

AyT Caixa Galicia Empresas I, Fondo de Titulización de Activos (en adelante, el Fondo) se
constituyá el 26 de noviembre de 2007, con sujeciOn alo previsto en el Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, en Ia Ley 19/1992, de 7 de julio1 sobre Regimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de TitulizaciOn de Activos, yen Ia Ley 24/1988, de 28 de
Julio, del Mercado de Valores. La veriflcaciôn y registro del Folleto del Fondo en Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) se realizO con fecha 26 de noviembre de 2007. Su
actividad consiste en Ia adquisiciôn de activos, en concreto, Préstamos a Empresas (Nota 7), yen
Ia emisiOn de Bonos de TitulizaciOn de Activos (Nota 1 1), por un importe de 904.200 miles de
euros. La adquisiciOn de 105 activos y el desembolso de los Bonos de TitulizaciOn se produjeron el
26 de noviembre de 2007 y el 28 de noviembre de 2007, respectivamente.

Para Ia constituciOn del Fondo, Caja de Ahorros de Galicia, instituciOn que posteriormente se
fusionO con otra caja de ahorros y que, como resultado de Ia posterior segregaciOn del negocio
bancarlo de dichas instituciones fusionadas, dieron origen a NCG Banco (en adelante, el Cedente)
emitió Préstamos a Empresas que han sido suscritos por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica yes gestionado por Ahorro y TitulizaciOn, Sociedad
Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gestión y
administraciOn de los activos corresponde al Cedente, sin asumir Este ninguna responsabilidad por
el impago de los préstamos, obteniendo por dicha gestiOn una comisiOn de administraciOn del
0,10% anual, sobre el saldo vivo de los Préstamos a Empresas en Ia anterior fecha de pago de los
Bonos, asi como una comisiOn variable que se calcula como Ia diferencia positiva enire ingresos y
gastos devengados cada trimestralmente, de acuerdo con Ia contabilidad del Fondo (Nola 17).

Los gastos de constituciàn del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccián,
fueron satisfechos por a Saciedad Gestora, en nombre y representación de éste, con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por el Cedente (Nota 11).

La Sociedad Gestora procederá a Ia liquidaciOn del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
causas siguientes:

(i) cuando el saldo vivo de los Activos no fallidos sea inferior al diez por ciento (10%) del
saldo inicial de los Activos, momento en el cual Ia Sociedad Gestora podria proceder
a Ia yenta de a totalidad de los Activos. Esta facultad estará condicionada a que no
se perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos, a cuyo efecto a suma
correspondiente a Is yenta de los Activos, junto con los restantes Fondos Disponibles
en una Fecha de Pago deberán ser suficientes para permitir pagar integramente los

TRES CtNflMO5
DE EURO

1
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AyT CMXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

importes que, por cualquier concepto sean adeudados por el Fondo a los titulares de
los Bonos (asi como aquellos conceptos que precedan a dicha obligaciOn en el Orden
de Prelación de Pagos);

(ii) cuando, a juicio de Ia Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, ode extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo;

(Hi) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacián con los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir;

(iv) cuando, como consecuencia de una modificación adversa de Ia normativa fiscal
aplicable a! Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo;

(v) cuando Ia Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, concurso o su
autorizacián fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora;

(vi) Cuando se cumplan dos años y medio desde Ia Fecha de Vencimiento Final.

La amortización anticipada de los Bonos en los supuestos previstos anteriormente se realizará
mediante el pago a cada Bonista del nominal de los Bonos de los que el mismo sea titular en Ia
fecha de amortización mãs los Intereses devengados y no pagados sobre tales Bonos desde Ia
ültima Fecha de Cobro hasta Ia fecha de amortizaciân anticipada, deducida, en su caso, Ia
retención fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se reputarán en esa ültima fecha
vencidas, liquidas y exigibles.

Con carthcter general, los Recursos Disponibles del Fondo serán aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelaciân de Pagos el que se
enumera a continuación:

1° Pago de los impuestos yI ode las retenciones que deba satisfacer el Fonda de conformidad con
Ia legislaciOn vigente en cada momenta y pago de los Gastos Ordinarios y Gastos Extraordinarios
del Fondo, incluyendo Ia Comision de Servicios Financieros, las Comisiones de Ia Sociedad
Gestora y el resto de gastos y comisiones par servicios incluyendo Ia ComisiOn de Administracion
de los activos.

2° Pago de las cantidades netas debidas al amparo del contrato de Swap (excluidas las
cantidades a pagar par el Fonda en caso de resolución de dicho contrato par causas imputables a

TRfl CENTIMOS
DE EURO

2
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CIASE 8.

_____ ______

AyT CMXA GALICIA EMPRESAS I, FONQO QE TITUUZACION DE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERI000 COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Ia Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocuparã el puesto 17° del Orden de Prelación de Pagos).

3° Pago de intereses de los bonos del tramo A.

4° Pago de intereses de los bonos del Tramo B, siempre que no se haya producido Ia causa de
diferimiento del tramo B.

5° Pago de intereses de los bonos del tramo C, siempre que no se haya producido Ia causa de
diferimlento del tramo C.

6° Pago de intereses de los bonos del tramo 0, siempre que no se haya producido a causa de
diferimiento del tramo D.

7° Cantidad devengada de principal para amortización de los bonos del tramo A.

6° Cantidad devengada de principal para amortización de los bonos del tramo B.

9° Cantidad devengada de principal para amortización de los bonos del tramo C.

10° Cantidad devengada de principal para amortizaciOn de los bonos del tramo D.

110 Pago de intereses de los bonos del Tramo B, en caso de que se haya producido Ia causa de
diferimiento deT tramo B.

12° Pago de intereses de los bonos del tramo C, en caso de que se haya producido ía causa de
diferimiento del tramo C.

13° Pago de intereses de los bonos del tramo D, en caso de que se haya producido Ta causa de
diferimiento del tramo D.

14° Dotación del Fondo de Reserva hasta Ia cantidad requehda del Fondo de Reserva.

150 Pago de intereses de los bonos del tramo El y de los bonos del tramo E2.

16° Cantidad devengada de principal para amortización de los bonos del tramo El y de los bonos
del tramo E2.

17° Pago, en caso de resolucián del contrato de Swap por causas imputables a Ia Entidad de
Contrapartida, de las cantidades netas a pagar por el Fondo a Ta Entidad de Contrapartida por Ia

WE5 CENTTMOS
DE EURO
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CLASE a

AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

resolución de dicho contrato.

18° Pago de intereses del Préstamo Subordinado pare Gastos Iniciales.

19°AmortizaciOn del principal restante del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

20° Remuneración Variable de los bonos del tramo E2.

Con fecha 19 de abril do 2013, Ia Sociedad Gestora y Ia Entidad Cedente (NCG Banco S.A.)
acordaron iniciar los trámites para Ia liquidaciOn voluntaria y consensuada del Fondo y Ia
amortización anticipada de los Bonos de conformidad con las condiciones establecidas en Ia
Escritura de Liquidación.

Con fecha 19 de abril de 2013 se produjo Ia yenta a Ia Entidad Cedente do Ia totalidad de las
Participaciones Hipotecarias, equivalente al saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias, más los
intereses devengados y no pagados aT cierre del 18 de abril de 2013. La amortizaclón anticipada
do Ia totalidad de los Bonos se realizó el 29 de abril de 2013, mediante el pago a cada uno de los
titulares de los Bonos del saldo do principal pendiente de pago a Ia fecha de amortizaclén, mãs
todos los intereses devengados y no pagados sobre tales Bonos hasta Ia fecha de amortización
anticipada.

Finalmente, con fecha 13 de septiembre de 2013, Ia Sociedad Gestora, en nombre y
representación del Fondo, elevo a lo páblico el acta de extinción del Fondo, quedando de esta
forms extinguido

2. Bases de presentación do las cuentas anuales

a) Imagen flel

Los Estados Financieros de Extinción comprenden el Balance de SituaciOn, Ia Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia las
Notes a los mismos han sido preparados con el Unico objeto de Ilevar a cabo a extincián del
Fondo. A consecuencia de Ia liquidaciôn anticipada del fondo so incluyen como Anexo I y Anexo II
a Ia memoria los estados 5.01 y 5.03, do Ia fecha inmediatamente anterior a Ia fecha en Ia que se
decidio Ia liquidaciân y del periodo entre Ia fecha inmediatamente anterior a aquella en que se
decidio Ia liquidacián y Ia del cierre del ejercicio, respectivamente.

Los Estados Financieros de Extinción se ban redactado con claridad, mostrando a imagen flel de

4
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CLASE 8.

_____________

AyT CMXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(mdi nguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Ia situacián financiera, flujos do efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los
requisitos establecidos en Ia Circular 2/2009, do 25 do marzo, do Ia C.N.M.V., sobre normas
contables, cuentas anuales, ostados financieros püblicos y ostados resorvados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular 4/2010 de, 14 de octubro, de Ia C.N.M.V.

b) Principios contablos no obligatorios

En Ia preparación de las presentos cuontas anualos, los Administradores de Ia Sociodad Gestora
no han utilizado ningân principio contablo no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el periodo comprendido entre eli do enoro y el 13 de septiembre de 2013 nose ha
producido ningUn error ni cambio en las estimaciones contables quo tonga efocto significativo ni en
los resultados del año ni en 01 balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoracian y estimación do Ia incertidumbre

La preparaciãn de las cuentas anuales exige el uso por parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacián con el futuro que se evalOan continuamente y se basan en Ia
experiencia histOrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros quo se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacion incluida en las prosentes cuentas anualos es responsabilidad de los
Administradores do Ia Sociedad Gestora. En las presontes cuentas anuales Ia Sociodad Gostora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para Ia valoración do determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.

Dichas estimaciones corresponden a:

- Las pOrdidas por deterioro do determinados activos (Nota 7).
- El valor razonable de los instrumentos do cobertura (Nota 8).

e) Comparación de Ia informaciOn

Los Administradores do Ia Sociodad Gostora presentan, a efectos comparativos, con cada una do
las cifras quo se desglosan en los presontes Estados Financieros do Extincion, además do las
cifras dot poriodo comprondido entre eli do enero yet 13 de soptiombro do 2013, las
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correspondientes al ejercicio 2012, tal y como se establece en el apartado 7 de Ia Norma 28a de Ia
circular 2)2009 del 25 de mayo de Ia C.N.M.V y mis posteriores modificaciones, por Ia que, Ia
informacian contenida en estas notas referidas al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con Ia informaciOn relativa al ejercicio comprendido entre eli de enero y el
13 de septiembre de 2013 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejerciclo 2012.

Las presentes cuentas anuales, salvo menciOn en contrario, Se presentan en mires de euros.

La liquidacian del Fondo se produjo el dia 19 de abril de 2013, y por ello presentamos, y solo a
efectos comparativos, además de los estados comparativos del cierre del ejercicio anterior, los
estados S.Ol y S.03 incluidos como Anexo I y Anexo II, respectivamente, de Ia fecha
inmediatamente anterior a a fecha en Ia quo se decidiO Ia liquidación del Fondo y al periodo
comprendido entre dicha fecha y Ia fecha de extinciOn, que estuvieran disponibles.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoraciãn más significativos utilizados por Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboracian de las cuentas anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principio de empresa en liquidación

Con el objeto de representar Ia imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo,
cancelar las deudas y, en su caso, repartir a los bonistas el remanente resultante, los
Administradores de Ia Sociedad Gestora han aplicado el principio de empresa en liquidaciôn para
el ejercicio comprendido entre eli de enero yell 3 de septiembre de 2013.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo estiman que en el supuesto de haber
aplicado el principio de empresa en funcionamiento no so hubieran producido diferencias
significativas.

3.2 Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funciOn de a corriente real de bienes y servicios, con independencia
de Ia fecha de su pago ode su cobro.
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3.3 Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico, aunque
mod Wicado por Ia revalorización, en su caso, de activos financieros disponibles para Ia vents y
activos y pasivos financieras (incluidos derivados) a valor razonable.

3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en función de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobra o pago.

3.5 Gastos de constituciãn

Son todos aquellos castes en los que incurre el Fondo, ya sea por su constitución, por Ia
adquisicion de sus activos financieros o por Ia emisión de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009, estos gastos se llevaran contra Ia cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio en el que se producen.

No obstante, cuando a Ia fecha de entrada en vigor de Ia mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segân Ia normativa anterior, los importes pendientes de
amortizaciOn podrén ser reconocidos en Ia categoria de Gastos de constituclón en transición del
epigrafe de Ajustes por repercusión en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a
su amortizaciOn en el periodo residual segün Ia normativa anterior, salvo que se decida su
cancelacion de forms acelerada, con cargo a Otros gastos de explotaciOn de Ia cuenta de perdidas
y ganancias.

3.6 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes
criterjos:

- PrSstamos y partidas a cobrar, qua incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
no se negocian en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos financieros para los cuales
el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia inversiOn inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en esta categoria los derechos de crédito de que
disponga el Fondo en cada momenta.
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Los activos financieros se valorarán inicialmente, en general, por su valor razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar se valorarán posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarãn en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisiciOn de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilizaciôn del método del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucian del importe del activo o mediante una
cuenta correctora do su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.
El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de Un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como opciones de amortización
anflcipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instwmentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisician más, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos do
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta a primera revisiOn del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las quo corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

El epigrafe do “Activos dudoso&’ recoge el importe total de los derechos de crédito que cuentan
con algOn importo vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més
de tres moses de antigüedad, asi como aquEllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se
incluyen dentro do esta categoria los impodes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

Thu ctNnMos
DE EURO

S



at

CLASE 8.°

0L9023940

AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Los Activos dudosos” se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.

Se consideran fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos a no1 para
los que después de un análisis individualizado se considere remota su recuperaciOn y proceda
darlos de baja del activo

3.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos par el Fondo, con elfin de financiar Ia adquisiciOn de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizaciOn emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se registrarán
en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren sido contraidas con elfin de
financiar Ia actividad del Fondo, como son los préstamos subordinados concedidos al Fondo por el
Cedente de los activos, asi como cualquier disposición realizada de lineas de crédito concedidas
al Fondo.
Los pasivos financieros se regi5tran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en Ia Nota 3.6.

Los pasivos financieros incluidos en Ia categoria Débitos y partidas a pagar se valorarén por su
caste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarén en Ia cuenta de perdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo (Nota 3.6).

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

3.8 Derivadas financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que ademths de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar Ia totalidad o parte de los
riesgos de crédito yI a de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipas de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.
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Los Derivados financieros son utilizados para Ia gestiOn de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociación.

Con carácter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasiflcaran en las siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre Ia exposición a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos ode compromisos en firme aOn no reconocidos, ode una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a Ta cuenta de
pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de Ta partida cubierta
atribuibles al riesgo cubierto se reconocerãn en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre Ia exposicián a Ia variación de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transacciOn
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a Ia cuenta de perdidas y ganancias. La
cobertura del riesgo de tipo de camblo de un compromiso en firme puede ser contabilizada como
una cobertura de los fiujos de efectivo. La parte de Ia ganancia o Ia perdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoceré en el estado de
ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor razonable a favor del Fondo, o negativo,
valor razonable en contra del Fondo, transfiriéndose a Ia cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio o ejercicios en los que Ia operacián cubierta prevista afecte al resultado.

Durante el periodo comprendido entre eli de enero y el 13 de septiembre de 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 el Fondo ünicamente ha suscrito operaciones de
cobertura de flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen carActer de cobertura del
riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos
se registran en Ta cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos
por los elementos cubiertos.

La eficacia de Ia cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por Ia variaciones de precios de mercado
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entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parãmetros razonables a lo largo de Ia
vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de Ia
contratación.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante Ta vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de Ia partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casT completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de Ia cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacián
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de Ia partida cubierta. Cuando
en algün momento deja de cumplirse esta relación, las operaciones de cobertura dejarEan de ser
tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacián.

Los ajustes derivados de Ia valoraciOn a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas cantables de flujos de efectivo se recogerãn en el epigrafe Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

3.9 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a Ia cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
par deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos
de deuda, existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se
produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos
de efectivo futuros.

Como norma general, Ia corrección del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectUa con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
maniflesta y Ia recuperación de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en Ia cuenta de pthrdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota Ia recuperación de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situaciOn, aunque se puedan Ilevar a cabo
las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobra hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripciãn, condonaciOn u otras causas.
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En el caso de los instrumentos do deuda valorados par su caste amortizado el importo do las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a Ia diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos do ofoctivo futuros ostimados de un instrumento de douda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendrá durante Ia vida del instrumento. En dicha
estimación so considera toda Ia informacion relevante que se encuontra disponible en Ia focha de
elaboraciOn do los estados financieros, que proporcione datos sabre Ia posibilidad do cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en Ia estimaciOn do los flujos do efectivo futuros
do instrumontos que cuenton con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos quo so
obtondrian do su roalización, menos ol importe de los costes nocosarios para su obtenciOn y
posterior yenta, con indopondoncia do Ia probabilidad de Ia ejecuciôn do Ia garantia.

En el cálculo del valor actual do los flujos do ofoctivo futuros estimados se utilizará como tipo do
actualizacion ol tipo do interés ofoctivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o ol
tipo do interés efectivo a Ia fecha que se refieran los estados financioros, determinado do acuordo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumontos do deuda, so utilizará ol
tipo do interés efectivo antes do Ia modiflcacion del contrato, salvo quo pueda probarse quo dicha
ronogociación a modiflcaciOn so produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prostatario a emisor.

En ol cálculo do las pérdidas por doterioro do un grupo de activos financieros so podrán utilizar
modolos basados en métodos estadisticos.

No obstante, do conformidad con Ia Circular 4/2010 de Pa C.N.M.V., el importe de Ia provisiOn que
rosulte de Ia aplicacián de 10 provisto en los párrafos antoriores no podrã ser inferior a Pa quo so
obtenga de Ia aplicaciOn para los activos dudosos do los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que so indican on los siguientes apartados de esta Norma. quo calculan
las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento de Ia primora
cuota a plaza que permanezca impagado de una misma operación:
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a) Tratamiento General

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses
Más de 6 meses, sin exceder de 9
Más de 9 meses, sin exceder de 12
Más de 12 mesas

IRS CtNflMOS
CE EURO

25
50
75

100

Esta escala tambien se aplica, por acumulaciOn, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en Ia medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el cãlculo del porcentaje de cobertura
Ia del importe vencido mãs antiguo que permanezca impagado, o Ia de Ia calificacian de los
activos como dudosos si es anterior.

b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de Ia entidad, se estimará,
segUn el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. lncluye las viviendas con
cédula de ocupación en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales más fuertes. La estimación del valor de los derechos recibidos en
garantla será como máximo el valor de tasación, ponderado por Un 60 por ciento.

(N) Fincas rüsticas en explotaciôn, y oflcinas, locales y naves polivalentes terminados.
lncluye terrenos no declarados como urbanizables en los qua no está autorizada Ia
edWicacián para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; ad como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotación económica, que
no incorporan caracteristicas 0 elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su fácil realización en efectivo. La estimaciOn del valor de los
derechos recibidos en garantia sara como máximo el valor de tasación, ponderado
por un 70 por ciento.

(iii) Viviendas terminadas (resto). lncluye las viviendas terminadas que, a Ia fecha a que
se refleren los estados financieros, cuentan con Ia correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacián expedida por Ia autoridad administrativa correspondiente
pero que no están cualificadas para su consideración en el apartado (i) anterior. El
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valor de los derechos recibidos en garantia será como máximo el valor de tasación,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantla será como máximo el valor de tasacián ponderado por un 50 por ciento.

(v) En el supuesto en que nose pueda acceder a Ia informacion necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantia será como máximo el valor de tasación, ponderado por Un 80 por ciento.

Las operaciones “calificadas como activos dudosos” que cuenten con alguna de las garantlas
pignoraticias que se indican a continuaciOn, se cubrirán aplicando los siguientes criterios:

- Las operaciones que cUenten con garantlas dinerarias parciales se cubrirán aplicando a Ia
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual de los
depósitos, los porcentajes de cobertura senalados en el tratamiento general.

- Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones PUblicas o entidades de credito con elevada califlcacion crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubrirãn aplicando a Ia diferencia
entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor razonable de dichos
instwmentos financieros, los porcentajes de cobertura senalados en el tratamiento general.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en Ia cesión de los activos o en Ta
emisión de los pasivos, se considerará que su valor es nub y se aplicaré al importe por el que
dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de cobertura senalados en el
tratamiento general.

La Sociedad Gestora deberà ajustar, al alza o a Ia baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los párrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizarán individualmente. No obstante, durante el periodo comprendido entre eli de enero y el
13 de septiembre de 2013 y el ejercicio 2012 nose han realizado ajustes que impliquen una
cobertura diferente a Ta determinada con arreglo a los párrafos anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerá en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se maniflesten utilizando como contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los acuvos. Cuando, como consecuencia de un
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 13 DE SEPTIEMBRE DE

análisis individualizado de las instwmentas, se cansidere remota Ia recuperaclOn de algün importe,
éste se dará de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fonda, continuar
registrando internamente sus derechos de cobra hasta su extinciOn par prescripcián, condonaciân
u otras causas. La reversián del deteriora, cuando el importe de Ia pérdida disminuyese par
causas relacianadas con un eventa posterior, se reconocerá como un ingreso en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias, y tendrã coma limite el valor en libras del activo financiero que estaria
reconocido en Ia fecha de reversion si na se hubiese registrada el detedaro del valor.

El reconocimiento en Ia cuenta de pErdidas y ganancias del devenga de intereses sabre Ia base de
los términos contractuales se interrumpiré para tadas las instrumentos de deuda calificadas coma
dudasas. El criteria anterior se entiende sin perjuIcia de Ia recuperación del imparte de Ia pérdida
par deteriara que, en su casa, se deba realizar par transcursa del tiempa coma cansecuencia de
utilizar en su cálculo el valor actual de las flujos de efectivo futuras estimados. En tada casa, este
imparte se reconacerá coma una recuperaciOn de Ia perdida par deteriara.

3.10 Activos no corhentes mantenidos para Ia yenta

Se incluyen en esta categoria las activos recibidas para Ia satisfacciOn, total a parcial, de activas
financieros que representan derechas de cobra frente a terceras, con independencia del mada de
adquirir Ia propiedad (en adelante, activas adjudicadas), cualquiera que sea su naturaleza, que no
formando pade de las actividades de explotaciOn, incluyan impartes cuyo plaza de realizaciOn a
recuperación se espera que sea superior a un aña desde a fecha a Ia que se refleren las cuentas
anuales.

Cuando excepcionalmente Ia yenta se espera que ocurra en un periodo superior a un aña, Ia
Saciedad Gestora valora el caste de yenta en términos actualizados, registrando el incrementa de
su valar debido al paso del tiempa en el epigrafe de Ganancias / (pérdidas) de activos no
carrientes en yenta de Ia cuenta de pErdidas y ganancias.

En consecuencia, Ia recuperaciOn del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendrá lugar a través del precia que se
abtenga en su enajenacián, en lugar de mediante su usa cantinuado.

Por tanto, los activas inmabiliarios u otros no carrientes recibidos par el Fonda para Ia satisfaccion,
total o parcial, de las obligacianes de pago frente a ella de sus deudores se cansideran activos no
carrientes en yenta, salvo que el Fonda haya decidido hacer un usa continuado de esas activos.

Las activas clasificados como Activas no carrientes se registran en el momenta de su
recanocimienta inicial par su valor razanable menas los castes de yenta, que serén al menas, del
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25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumirá Ia inexistencia de beneflcio, excepto
que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suriciente cuando
Ia valoracián, realizada por experto independiente, tenga una antigüedad superior de 6 meses,

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus castes de
yenta, Ia Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de Ganancias I (perdidas) de activos no corrientes en vents de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, Ia Sociedad Gestora revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias I (pérdidas) de activos no corrientes en
yenta de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

3.11 Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

- Comisiones financieras

Son aquEllas que forman parte integral del rendimiento o caste efectivo de una operación
financiera y se imputan a Is cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de Ia vida esperada de Ia
operación coma un ajuste al caste o rendimiento efectivo de Ia misma.

- Comisiones no financieras

Son aquthllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecución de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo yen Ia prestación de un servicio que cc
ejecuta en un acto singular.

- Comisión variable

Es aquella rcmuneración variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediación financiera desarrollado, Ia cual se determinará por Ia dIferencia positiva entre los
ingresos y (as gastos devengados par el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluiré, entre otros, las pérdidas par
deterioro y sue reversiones, las pérdidas a ganancias de Ia cartera de negociaciãn y las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier otro rendimiento a retribucion, distinto de esta comisiOn variable a
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percibir par el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con Ia docurnentaciân constitutiva del
Fonda, devengada en el periodo. Se exceptUan de dicha diferencia Ia propia comisiãn variable y ci
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando Is diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutirà a los pasivos del Fonda, comenzanda par Ia cuenta de periodiflcaciân de Ia comisión
variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el pasivo mãs
subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacian de pagos establecido. Dicha repercusión se
registrará como un ingreso en Ia partida Repercusion de pérdidas I (ganancias) en Ia cuenta de
perdidas y ganancias.
- Cuando Ta diferencia obtenida sea positiva, se le detraerán las pérdidas de periados
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que inicamente se
producirá el devengo de Ia comisión variable cuando no existan pasivos corregidos par imputación
de pérdidas.

- Si Ia resultante del apartado anterior fucra negativa, se repercutirá conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte se dcvengará coma un gasto en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en cancepto de comisiOn variable y ünicamente será objeto de liquidacian en
Is pane que no corresponda a las plusvalias de Ta cartera de negociaciOn y los beneficios de
conversion de las partidas manetarias en moneda extranjera a Ia moneda funcional. El imports
correspondiente a los beneficios recanocidos par las conceptos indicados se difenirá, en Ia partida
del peniodificaciones del pasivo del balance de Comisión variable - Resultados no realizados,
hasta Ia baja efectiva, por liquidacion o yenta, de los activas a pasivos financieros que las han
ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes pars abonar los compramisos
contractualmente fijados can las titulares de las emisianes del Fando.

3.12 Impuesto sobre beneficias

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesta sabre Sociedades de acuerdo con Ia
dispuesto par el Real Decreta Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por ci que se aprueba el Texto
Refundido de Is Ley sabre el Impuesta de Saciedades, modificado posteniarmente par Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesta sabre Ia Renta de las Persanas Fisicas y de
madificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sabre Sociedades, sobre Ia Renta de no
Residentes y sobre ci Patrimonia, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sabre
Sociedades en el 30%.
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Asimismo, do acuordo con lo previsto en Ia DisposiciOn Transitoria trigésimo primora de Ia Ley
2/2010, do I do marzo, por Ia quo se trasponon doterminadas Diroctivas en ol ãmbito de Ia
imposición indirocta y so modifica Ia Ley del Impuesto sobro Ia Ronta do no Residontos para
adaptarla ala normativa comunitaria, so establece quo en tanto no se establezcan
reglamontariamento las normas relativas a Ia doducibilidad do las corrocciones valorativas por
doterioro do valor do los instrumontos do douda valorados por su coste amortizado quo posean los
fondos de titulizaciOn hipotocaria y los fondos do titulizacian do activos, so aplicarán los criterios
ostablecidos para las entidades de crédito sobre Ia deducibilidad de Ia cobortura ospocifica del
riosgo do insolvencia del cliento.

El Impuosto sobro beneficios o oquivalente so considora como un gasto y so rogistra, on general,
en ol opigrafo do “Impuosto sobre benoficios” do Ia cuenta do pérdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por ol Impuesto sobre Sociodados do cada ojercicio se calcula sobre 01
rosultado noto dol ejorcicio prosontado en Ia cuenta do pérdidas y ganancias, corrogido por las
diforoncias permanentos do acuordo con los criterios fiscalos, y considoradas las diforoncias
temporarias on caso do oxistoncia.
El gasto o ingroso por impuosto diferido, en caso do quo oxista, so corrospondo con el
roconocimionto y Ia cancolacian do los activos y pasivos por impuosto diforido, quo surgon do las
diforoncias tomporarias originadas por Ia diforonto valoraciOn, contablo y fiscal, do los activos y
pasivos del Fondo. Las diforoncias tomporarias imponiblos dan lugar a pasivos por impuesto
diforido, miontras quo las diforoncias temporarias doduciblos y los créditos por deduccionos y
ventajas fiscalos quo quodon pondiontes do aplicar fiscalmento, dan lugar a activos por impuesto
diforido. Los activos y pasivos por impuostos diferidos, originados por oporacionos con cargos o
abonos diroctos on ol capilulo “Ajustes reporcutidos en ol balance do ingrosos y gastos
roconocidos” del pasivo dol balance, so contabilizan, on su caso, tamblén con contrapartida en
dicho capitulo.

En base a 10 antorior y dado quo on funciOn do las condicionos previstas en 01 folloto del Fondo on
cuanto a su operativa, se establoce quo anualmonto los ingrosos y gastos dol Fondo so oquilibren
duranto toda Ia vida dol mismo, los Administradoros do Ia Sociodad Gostora ostiman quo Ia
IiquidaciOn do cualquior diforoncia do naturaloza temporaria, tanto activa como pasiva, os romota
con 10 quo on función do lo provisto on Ta normativa contablo vigonto no so registran activos ni
pasivos por impuostos diforidos.

3.13 Provisionos y pasivos contingontes

So considoran provisionos las obligacionos actualos del Fondo, surgidas como consocuoncia do
sucosos pasados, quo so oncuentran claramonto ospocificadas on cuanto a su naturaloza a Ia
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fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelación, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos, Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacian implicita 0 tácita, cuyo nacimiento se sitUa en una expectativa valida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de Ia asunciOn de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando el Fonda acepta pUblicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados a de politicas empresariales de dominio pUblico.

- La evolucian pràcticamente segura de Ia regulacián en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fonda, surgidas coma cansecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia està candicionada a que ocurra o no1 uno o más eventos futuros
independientes de Ia voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligacianes
actuales del Fonda cuya cancelaciOn no sea probable que origine una disminuciân de recursos
que incorporan beneficios econOmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con Is suficiente fiabilidad.
Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran qua de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contraria y remotas cuando su apariciOn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora induye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto alas cuales se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender Ia obligacián
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
sina que se informs sobre los mismos a no ser que se considere remota Ia posibilidad de qua se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios económicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración Ia mejor informaciOn disponible sabre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir a
disminuyen.
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3.14 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epIgrafe se recogerá el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Activos financieros disponibles para Ia yenta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, derivados de Ia
valoraciân a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas contables de flujos
de efectivo.

- Otros ingresos I ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.

- Gastos de constitución en transición: en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor de Ia
Circular 2/2009 nose hayan amortizado completamente los gastos de constituciOn segân Ia
normativa anterior, los importes pendientes de amortización son reconocidos en Ia cuenta de
Gastos de constitución en transiciôn del epigrafe de Ajustes por repercusiOn en balance de
ingresos y gastos reconocidos, procediendo a su amortizaciOn en el periodo residual segün Ia
normativa anterior, salvo que se decida su cancelacian de forma acelerada, con cargo a Otros
gastos de explotaciOn de Ia cuenta de perdidas y ganancias.

4. Gestión dcl riesgo de Instrumentos financleros

A fecha de liquidación y a 31 de diciembre de 2012, los riesgos aplicables al fondo son los que
se exponen a continuaciân, no aplicando dichos riesgo a fecha de extincián del mismo (Nota 1).

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por Ia Sociedad
Gestora a través de un proceso de identiflcacion, medician y seguimiento continuo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos Titulizados
tienen un tipo de interés (ej.: Euribor a 12 meses) distinto at tipo de interés de los Bonos de
Titulizacion (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
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interés do los fiujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones de tilulización
cuando no casan los plazos y tipos do intorés de Ia cartera titulizada con los de los Bonos de
Titulización emitidos.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto fijos como variables,
diferentes del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi como a periodos de revision y
liquidacion diferentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo do interés do los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés, que se utilizan para cubrir ol riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en Ia
titulizaclOn. La gostión de los flujos de interesos consiste básicamente en a agmpacián de los
préstamos titulizados en diferentos paquetos homogéneos en funciOn do sus caracterIsticas, para,
posteriormente, contratar una pormuta financiera, con el originador o un tercero, para cada uno de
los paquetes y disminuir o eliminar el riesgo de base do Ia operaciOn. Normalmente se negocian
pormutas financieras cuyo nocional es equivalente al saldo vivo de los titulos emitidos por el
vehiculo, por 10 que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Bajo las permutas do tipo de interés, el Fondo so compromete a pagar a Ia Entidad de
Contraparfida, en cada fecha do pago, Ia suma do los intereses devongados, voncidos e
ingresados (exeluidas las cantidades impagadas y recuperadas, asi como los intoreses de demora
devengados sobre las mimas) al Fondo do los Activos. Por su parte, Ia Entidad de Contrapartida
se compromete a abonar al Fondo el importe resultante de multiplicar ol nominal del swap por el
tipo do intorOs medio ponderado do los Bonos y del préstamo sindicado del periodo
correspondiente (Nota 8).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de Ia posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de derochos de crédito
de a cartera titulizada del Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de Ia contraparte.

A 13 de septiembre de 2013, como consecuencia del proceso do IiquidaciOn del Fondo doscrito en
Ia Nota 1 ol Fondo no presenta saldos en balance por lo quo no existre riesgo de credito.

A continuación se muestra el nivel méximo de oxposición al riesgo de crédito asumido por el
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Fonda al 31 de diciembre de 2012, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2012

ACTIVO NO CORRIENTE
Derechas do crédilo
Dedvadas

ACTIVO CORRIENTE
Derechos do crédito
Dehvados

TOTAL

Saldos do actfvo

Préstamos y partidas Instrumentos Total
a cobrar financleros derivados
(Nota 7) (Nota 8)

172957 897 173854
172957 - 172957

- 897 897

46 357 - 46 357
48 357 - 46 357

219314 897 220211

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en Ia gestión del riesgo de crédito el buscar que
los activos financieros adquiridos a contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y atra
serie de mejoras crediticias adicionales ala propia garantia personal del deudor. Las politicas de
anélisis y selecciOn de riesgo del Fonda definen, en función de las distintas caracteristicas de las
operacianes, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plaza, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberán disponer las mismas, de manera adicianal a Ia propia
garantia real del deudor, pars proceder a su cantratación.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funclOn de Ia naturaleza de Ia garantia real
recibida. Con carácter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran par
su valor de tasaciOn, realizada par entidades independientes en el momenta de Ia contratacián.
Solo en el casa de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias a en aquellos
casos en las que se produzca algUn deteriaro de Ia salvencia del deudar que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer usa de estas garantias, se actualiza esta valaración de acuerdo con
estas mismas criterios.

El Fanda dispane de mecanismos minimizadares coma san las Fondas de Reserva y datacianes
conforme a experiencia de impago y calendarios. Na abstante, Ia mejora del credita es limitada y
los banistas san las que sopartarán en ültima instancia el riesga de crédito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesga refleja a posible dificultad del Fando para dispaner de fandas liquidos, a para pader
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acceder a ellos, en Ia cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto del Fondo,

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde Ia constitución del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales y préstamos
subordinados, con objeto de atender Ia posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

A 13 de septiembre de 201 3,como consecuencia del proceso de liquidación del Fondo (descrito en
Ia Nota 1), el Fondo ha vendido Ia totalidad de los Activos y amortizado Ia totalidad de los Bonos,
por lo que no existe riesgo de liquidez.

d) Riesgo de amortización anticipada

A 13 de septiembre de 2013, como consecuencia del proceso liquidacion del Fondo (Nota 1), el
Fondo ha vendido Ia totalidad de los Activos, por lo que ya no existe riesgo de amortizacián
anticipada

5. Estimacion del valor razonable de Instrumentos financleros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipOtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan técnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia
presentación de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Derechos de crédito como las Obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2012 son a tipo variable, con revisiOn periódica de tipo de interés, por lo que su
valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
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significativamente diferente del registrado en el balance de situación adjunto.

A 13 de septiembre de 2013, como consecuencia dcl proceso de liquidacián del Fondo (descrito
en Ia Nota 1), el Fondo ha liquidado a totalidad de activos y pasivos por Jo que no existen
instrumentos financieros registrados a valor razonable en dicha fecha.

6. Gastos de constituclén

El importe total de los gastos de consUtución ascendio a 1.389 miles de euros y correspondieron,
básicamente, a publicidad, tasas y comisiones de aseguramiento ocasionadas con motivo de Ia
constitución del Fondo. El Cedente concedió al Fondo un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constituciOn (Nota 11).

A Ia fecha de entrada en vigor de a Circular 2/2009 quedaban algunos importes pendientes de
amortizar, que han sido reconocidos, de acuerdo con Ia mencionada normativa, en Ia categoria de
Gastos de constitucián en transicián del epigrafe de Ajustes por repercusión en balance de ingresos y
gastos reconocidos. En base a las alternativas que se describen en Ia Norma Transitoria Segunda de
Ia Circular 2/2009, los Administradores de Ia Sociedad Gestora han decidido amortizar los gastos de
constituciãn del Fondo en el periodo residual segün Ia normativa anterior, con cargo a Otros gastos de
explotación de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El movimiento de los gastos de constituciOn se resume a continuación:

13-09-2013 31-12-2012

InIclo del periodo - 184
AmortizaciOn de Gastos de constituciOn - (184)

Final del perlodo -

7. Prestamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo, en virtud del contrato suscrito con
fecha 26 de noviembre de 2007 de cesión y de administración de Activos adquirio Préstamos a
Empresas por un importe inicial de 904.200 miles de euros, que representaban una participación
en el 100% del principal y el 100% de los intereses ordinarios, asi como los intereses de demora
de cads préstamo hipotecario participado. Los préstamos hipotecarios participados estaban
garantizados mediante viviendas.
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A 13 de soptiembro do 2013 no oxisten préstamos y partidas a cobrar en el activo del balance
como consocuoncia del procoso de liquidacián del Fondo (Nota 1); a esta fecha y a 31 de
diciombre de 2012, ol detallo de los epigrafos de Préstamos y partidas a cobrar, tanto a argo
como a corto plazo, Os el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Préstamos y partldas a cobrar a largo plazo
Préstamos a Empresas
Préstamos a PYMES
AcUvos dudosos
Correcciones do valor por detedoro do activos

172 957
83417
80 629
15915
(7 004)

Préstamos y partldas a cobrar a corto plazo
Préstamos a Empresas
Préstamos a PYMES
Cuentas a cobmr
Activos dudosos
Correcciones do valor por detedoro do activos
lntereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

46 357
22170
21 296

3 468
(1 278)

59
642

Todos los préstamos y partidas a cobrar están denominados en euros.

219 314

La clasiflcacian de los saldos antorioros ontro ol largo y ol corto plazo fue roalizada por Ia
Sociedad Gestora sobre a base los flujos do ofoctivo futuros, determinados en base a a mejor
estimación 231 de diciembre do 2012 de las tasas do amortizaciOn anticipada, tasa do morosidad,
tasa do rocuperaciOn de activos dudosos, tasas de fallidos y rocuporación do fallidos, y Ia vida
media de cada uno de los derochos do crédito adquiridos.

Los Derechos de crédito son a tipo variablo, con rovisiOn porlodica de tipo de intorés, por 10 que su
valor razonablo como consecuencia de los movimiontos do los tipos do interés de morcado no os
significativamonto diforonto dol registrado en el balance de situacián adjunto.

A 31 do diciembro do 2012, el tipo de interés modio do Ia cartera de Derechos do crédito ascendió
al 3,58%, oncontréndoso ol interés nominal de cada uno do los préstamos ontre eli % do tipo do
interés mInimo y ol 85% do tipo do interés máximo.
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Se cansidera que las partidas a cobrar vencidas con antigüedad inferior a ties moses no han
sufrido ningün deterioro de valor. A 13 do septiembre do 2013 no existen partidas a cobrar debido
a Is extinciôn del fondo (4.630 miles de euros en 2012 que no sufrieron pérdidas por deterioro). El
análisis do estas partidas es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Partidas a cobrar — Principal -

Partidas a cobrar — Intereses - 642

- 4630

A 13 de septiembre de 2013 nose ha producido una corrección nets del deterioro de las partidas a
cobrar a clientes debido a Ta extinción del fondo (en 2012 hubo una dotación neta de 936 miles de
euros). A 13 de septiembre de 2013, eT importe de las correcciones por deterioro en balance
asciende a 0 miles de euros ya que se ha recuperado Ia totalidad debido a Ta extinción del fondo
(8.282 miles de euros en 2012).

A 13 de septiembre de 2013, no existen activos dudosos en funciôn de Ia antiguedad do sus
impagos ni su correspondiente provision, de acuerdo con los chterios de Ia Circular 4/2010 de
C.N.M.V, debido a Ia extinciOn del fondo.

El importe de las correcciones par deterioro nose corresponde con el resultado de aplicar sobre el
saldo vivo de los activos dudosos los porcentajes marcados por el calendario descrito en Ia Nota
3.9, debido al efecto que tienen las garantias inmobiliahas sabre Ia base de dotaciOn, de
conformidad con lo establecido en Ia Circular 4/2010 de C.N.M.V.

Entre 3 y 6 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 moses
Más de 12 moses

3 988

A 31 de diciembre do 2012, Ia clasificaciOn de los activos dudosos en
sus impagos, junta con su correspondiente provisiOn, de acuerdo con
4/2010 de C.N.M.V., es Ia siguiente:

funcian de Is antiguedad do
los criterios do Ia Circular

2012
Actlvo Base do Correcciones

dotaclón () par deterlora

7 004 3 989 (309)
3027 215 (108)
1 609 252 (126)
7 739 7 739 (7 739)

19379 12195 (8282)
(*) Una vez descontado el efecto de Ia aplicación do las garant[as.
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(Expresadas en miles de euros)

El movimiento durante el periodo corn prendido entre eli de enero y el
el ejercicio 2012 de los activos dudosos es el siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos
Recuperaciones
ReclasificaciOn a fallidos
Bajas

Saldo al final del ejercicio

La distribucion de los activos dudosos en principal e intereses es

Activos dudosos — Principal
Activos dudosos — Intereses

Saldo al final del ejercicio

13 de septiernbre de 2013 y

13-09-2013 31-12-2012

19384 17225
- 13489
- (11330)

(19384) -

- 19384

a siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

- 18819
- 565

- 19384

13-09-2013 31-12-2012

(8 282) (7 346)
(10 398)

8282 9462

- (8 282)

La totajidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en el ejercicio 2012
se deterrninaron individualmente.

Durante el periodo comprendido entre eli de enero yell 3 de septiernbre de 2013 y el ejercicio
2012 no se han dado de baja activos financieros deteriorados a! considerarse remota su
recuperaciân.

El movirniento durante el periodo cornprendldo entre eli de enero y el 13 de septiembre de 2013 y
el ejercicio 2012 de las correcciones de valor por deterioro de activos constituidas para Ia
cobertura del riesgo de crédito es el siguiente (Note 18):

Saldo al inicio del ejerciclo
Aumenlos
Recuperaciones
Traspaso a fallidos
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El reconocimiento y a reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 18). Normalmente, sedan de baja los importes cargados ala
cuenta de deterioro do valor cuando no existen expectativas de recuperar más efectivo.
Como mecanismo do mejora crediticia ante posibles perdidas debido a Préstamos Hipotecarios
impagados yb fallidos y con Ia finalidad de permitir los pagos a realizar par el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelaciãn de Pagos, se constituyO el depOsito de cobertura (Nota 9).

El movimiento del epigrafe Préstamos a empresas durante el periodo comprendido entre eli de
enero yell 3 de septiembre do 2013 y el ejercicio 2012, sin considerar intereses devengados y
correcciones de valor por deterioro, se muestra a continuaciOn:

Saldo al 31 do diciembre de 2011 291 022

Amortizaciones del principal de los préstamos (64 691)
Cobradas en el ejercicio (46 959)
Amortizaciones anticipadas (15 732)

Saldo al 31 de diclembre do 2012 226 331

Amortizaciones del principal de los prOstamos (226 331)

Saldo al 13 do septiembre de 2013

_______________

El importe de los intereses devengados durante el periodo comprendido entre eli de enero yell 3
de septiembre de 2013 por los Préstamos Hipotecarios ha ascendido a un importe total de 2.272
miles de euros. Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012, ascendieron a un
importe total de 9.259 miles de euros (Nota 13).

El importe de los intereses netos devengados y no vencidos a 13 de septiembre de 2013 y a 31 de
diciembre de 2012 asciende a 0 miles de euros y 59 miles de euros, respectivamente, los cuales
han sido registrados en el epigrafe dela cuenta de pérdidas y ganancias do “Intereses y
rendimientos asimilados - Derechos de crédito” con cargo al epigrafe de “Intereses y gastos
devengados no vencidos” del balance de situaciOn.

ThEE CENflMOS
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8. Instrumentos financieros derivados

No existen instrumentos financieros derivados contratados por el Fondo a 13 de septiembre de
2013 debido ala Iiquidacián del mismo. A 31 do diciembre de 2012, estas operaciones se
consideran do cobertura do flujos do efectivo.

La Sociedad Gestora, en representaciOn y por cuenta del Fondo, suscribió con Ia Entidad Cedente
(Caja do Ahorros do Galicia), un contrato de permuta financiera (swap) para Ia cobortura del riesgo
quo para el Fondo podria suponer el hecho de quo ciortos activos do Ia cartera so encuentren
sujotos a tipos do interEs y a periodos de revision y Iiquidacián diferentes al Upo do intorés
aplicablo a los bonos y con periodo de devengo y liquidaciOn trimestral. Mediante osto contrato se
produce el pago de las cantidades ingresadas en Ia cuenta de Tosororia del Fondo en concepto de
intereses ordinarios do los Préstamos a Empresas durante el poriodo do liquidaciôn, y so recibe un
tipo variable, pagado por el agente financiero, del Euribor a 3 moses sobre ol imporle nocional del
poriodo do liquidación, do acuerdo con el apartado IV.3.4.7 del Folloto de Emisián.

Con focha 30 do diciombro do 2010, Ia Sociedad Gestora, on nombre y represontación del Fondo,
acordó con Ia Entidad Codente Ia cesión do Ia posiciOn contractual por Ia pormuta financiera de
intorosos doscrita en ol párrafo anterior, a favor de Ia ConfodoraciOn Espanola do Cajas do Ahorro,
CECA, (on adolante, el Cesionario). Mediante este contrato do cesión, a Entidad Cedonte os
liberada do todas sus obligaciones derivadas de Ia oporaciOn original, y el Cesionario adquiore los
derochos y asumo las obligaciones frente aI Fondo derivadas do Ia operación original.

La distribución dol saldo de los derivados do cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riosgo do tipo do interés a 13 de soptiembre de 2013 y 31 do diciembre de 2012 os Ia siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

- 897
- (607)

- 290

El importe de los intereses devengados el periodo comprendido entre eli de enero yell 3 de
septiembre de 2013 por las permutas de tipo de intorés ha ascendido a un importe de 1.504 miles
de euros a favor de Ia Contraparte (3.253 miles do euros a favor do Ia Contraparto en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre do 2012). Tal y como se menciona on Ia nota 2d, los ingresos y
gastos por intereses del swap han sido rogistrados en el ejercicio 2013, por su valor neto, en Ia
cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrafe de “Rosultados do operaciones do cobertura do

TRES CENflMOS
DE EURO

Activo / (Pasivo) par dedvados do cobertura a laruo plaza
Intereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos
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flujos de efectiv& (Nota 15).

Al 13 de septiembre de 2013 no existen intereses devengados y no cobrados de los derivados de
cobertura. El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2012 y no cobrados
ascendieron a 606 miles de euros a favor de Ia Contraparte, los cuales fueron registrados en el
epigrafe correspondiente de Ia cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al epigrafe de
“Derivados de cobertura”, contabilizado en el activo o en el pasivo del balance de situaciOn, segOn
se trate de intereses devengados a favor del Fondo o a favor del Cedente, respectivamente.

A 13 de septiembre como consecuencia del proceso de liquidaciOn del Fondo (Nota 1), no existen
permutas de tipo de interés. Al 31 de diciembre de 2012, existian permutas de tipo de interés por
un importe nocional de 237.227 miles de euros,

La metodologia de valoración aplicada permite obtener una valoraciOn que equivale al precio
teórico de sustitución de Ia contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el precio real en función
al valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La metodologia aplicada tiene en consideracion las fechas de pago futuras del Fondo asumiendo el
ejercicio del clean-up call (opcion amortizaciOn anticipada cuando el saldo de Ia cartera de activos
alcanza o es inferior all 0% del saldo titulizado), considerãndose a todos los efectos los diferentes
periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los activos,
de acuerdo a su sistema de amortización.

Se estima el valor actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos
(futuros) cotizados a fecha de valoracián, para los diferentes periodos (teniendo en consideracián Si
Ia fljaciOn es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el nOmero de dias del periodo y
descontando dichos pagos a Ia fecha de cálculo de Ia valoracion, en funcian del valor de descuento
obtenido de una curva cupOn cero construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de
forwards, si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...),
se realizan estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el valor del swap será igual a Ia diferencia entre el valor actual de los pagos a percibir
por el Fondo, y el valor actual de los pagos a realizar por el Fondo.

Ins CENTIMOS
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9. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Como consecuencia del praceso de liquidacian del Fondo (Nota 1), a 13 de septiembre de 2013,
no hay saldo en éste epigrafe. El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes a 13 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

- 41551
- 11300

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe de ‘Efectivo a equivalentes” incluye:

52 851

13-09-2013 31-12-2012

Efectivo y otros activas liquidos equivalentes - 52851

52 851

El salda de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 correspondia a Ia cuenta corriente
mantenida en el Agente Financiero (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana, desde eli 7 tIe julio
de 2012 y anteriormente Ia Canfederación Espanola de Cajas de Ahorro). En dicha cuenta,
ademãs de Ia liquidez derivada de Ia operativa del Fonda, se encontraba depositado el Fonda de
Reserva, que fue dotado inicialmente con cargo al precia de suscripciOn de los Banos del Trama
El y las Banas del Tramo E2 (Nota ii).

Durante el periado comprendido entre eli de enero y el 13 tIe septiembre de 2013 se han
devengada intereses par 77 miles de euras. Durante el ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre tIe 2012, las intereses devengadas par esta cuenta corriente ascendieran a un importe

de 133 miles tIe euras, (Nota 13), tIe las que un imparte tIe 61 miles de euras quedaran
pendientes de cobra at cierre del ejercicia. Dichos intereses fueron registradas en los epigrafes

del balance de situación tIe Ajustes par periodificacianes (Nota 10).

0L9023962
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El movimiento del fonda de reserva durante el periodo comprendido entre eli de enero y el 13 de
septiembre de 2013 y durante el ejercicio 2012 es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Saldo al iniclo del ejerciclo
Aumentos
Disminuciones

Saldo al final del ejercicio

29300 16316
- 12984

(29 300) -

Al 13 de septiembre coma consecuencia del pracesa de liquidación del Fonda (descrito en Nota 1),
se ha liquidado el Fonda de Reserva, asi coma el deposito a favor del Fonda en Ia ConfederaciOn
Espanola de Cajas de Ahorros.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fando de Reserva mantenido par el Fonda cumplia el importe
minima requerida conforme al Folleto de Emisian del Fonda.

Con fecha 11 de febrera de 2011 se produjo una disminución de Ia califlcación crediticia de Caja
de Ahorros de Galicia par debajo de F2. De acuerdo con el Folleta de Emision del Fonda, en caso
de un descenso de Ia califlcación de Ia deuda a coda plaza no subordinada y no garantizada de Ia
Entidad Cedente par debajo de F2 segUn Ia escala de califlcaciOn de Fitch, Ia Entidad Cedente
deberá constituir un depásito en efectivo a favor del Fonda par una cantidad neta que esté en linea
con las criterios de Fitch descritos en su informe ‘Commingling Risk in Structured Finance
Transactions: Servicer and Account Bank Criteria” del 2 de agosta de 2007, o con cualquier atro
documento emitido par Fitch que pueda reemplazarlo en el futuro.

Por todo ella, se constituyó un deposito en efectivo a favor del Fonda par importe de 15.904 miles
de euros en Ia Confederación Espanola de Cajas de Aharros, a 31 de diciembre de 2012 el saldo
de dicha depósito es de 11.300 miles de euros.

Para Ia constitución de este depósito, Ia Entidad Cedente efectuó a su vez un depasito en el
Fonda par el mismo importe, el cual se encontraba registrada en el epigrafe de “Otras pasivos
financieros” (Nota 11).

De canformidad con Ia dispuesto en el Folleta yen el Contrata de Prestacian de Servicios
Financieros, y coma consecuencia del descenso de Ia calificacion atorgada a Ia Confederación
Espanola de Cajas de Ahorros par las Entidades de CaliflcaciOn, Ia Sociedad Gestara, Actuando
en nombre y representación del Fonda, procedió con fecha 17 de Julia de 2012 a sustituir a ésta
par Barclays Bank Plc, Sucursal en Espana, en su condician de agente de pagos del Fonda,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS bE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 bE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

habiendo suscrito en dicha fecha un nuevo Contrato de PrestaciOn de Sewicios Financieros con el
nuevo Agente Financiero, y transfiriendo los saldos de Ia Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero Sustituido a una nueva Cuenta de Tesoreria abierta por Ia Sociedad Gestora en
nombre y representación del Fondo.

10. Ajustes por periodificaciones do activo y de pasivo

a) Ajustes por periodificaciones de activo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Comisiones
Otros - 61

A 31 de diciembre do 2012 los ajustes por periodificaciones de activo correspondian a los
intereses devengados por Ia cuenta corriente mantenida con el Agente Financiero (Nota 9).

b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose do oslo epigrafe es el siguiente:

Comislones
Comisión Sociedad Gestora
ComisiOn Administrador
Comisián del agente de financiem I pagos
ComisiOn variable - Resultados realizados
Comisián variable - Resultados no realizados
Correcciones do valor por repercusiOn de pérdidas

Otros

61

13-09-2013 31-12-2012

- 14

A 31 de diciembre de 2012 los ajustes por periodificaciones de pasivo correspondian a Ia
periodiflcaciOn de las comisiones (Nota 17).

ThES CENT1MOS
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11. Debitos y partidas a pagar

Débltas , partldas a pagar a largo plaza
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Débitos y partldas a pagar a corto plaza
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores y otras cuentas a pagar

AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE

El detalle de los epigrafes de Debitos y partidas a pagar es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

- 210727
- 199427

11300

- 60878
- 57555
- 820
- 2503

- 271 605

Coma consecuencia del acuerdo de liquidación del fonda (Nota 1), todos los pasivos financieros
han sido amortizados de manera anticipada en 2013.

La clasiflcación de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo fue realizada par Ia
Sociedad Gestora sabre Ia base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a Ia mejor
estimación a 31 de diciembre de 2012 de las tasas de amortización anticipada, tasa de morosidad,
tasa de recuperación de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperación de fallidos, y Ia vida
media de cada una de las abligaciones contraldas.

Todas las deudas del Fondo estén denominadas en euros.

Tanto las Obligaciones y atros valores negociables como los Prestamos Subordinados son a tipo
variable, con revisiOn periódica de tipo de interés, por Ia que su valor razonable coma
consecuencia de las mavimientos de los tipos de interés de mercada no es significativamente
diferente del registrada en el balance de situaciOn adjunto.

a) Deudas con entidades de crédito a larga y corto plazo

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunto recogian un préstamo subordinado que Ia Saciedad
Gestora, en representaciOn y par cuenta del Fondo, cantratO con fecha 26 de noviembre de 2007
con Ia Caja de Ahorros de Galicia por un importe total de 2.728 miles de euros destinado a
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AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

financier los gastos de constitución del Fondo (Nota 6).

Como resultado del proceso de liquidacion del Fondo y debido a Ia posicián del acreedor en Ia
prelación de pagos descrita en Ia Nota 1 Ia parte no amortizada del préstamo subordinado ha sido
traspasada a Ia cuenta de pérdidas y ganancias contra Ia cuenta de correcciOn de valor del
préstamo subordinado por un importe de 2.728 miles de euros.

El importe inicial en Ia fecha de concesiOn y el saldo vivo de los préstamos all 3 de septiembre de
2013, sin considerar las correcciones de valor por repercusiOn de pérdidas (Nota 19), son los
siguientes:

Iniclal Saldo Vivo

Préstamo Subordinado
Pam Gastos Iniciales 2728 -

2728 -

El Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga un tipo nominal variable fijado
trimestralmente, que será igual al resultado de sumar el tipo de interés de referencia de los Bonos
(Euribor a 3 meses) aplicable en el periodo de liquidación de intereses correspondiente, més un
margen de 400 puntos bésicos. Estos intereses se abonarén Unicamente si el Fondo dispone de
liquidez suficiente de acuerdo con el orden de prelación de pagos establecido en el Folleto.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se ira amortizando en Ia medida en que se vayan
amortizando los gastos de constitución, de acuerdo con Ia contabilidad oficial del Fondo y, en todo
caso, dichos gastos se amortizarán en el plazo méximo de 5 años desde Ia constituciân del Fondo,
siempre que el Fondo disponga de fondos disponibles suficientes de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos establecido en el Folleto de Emisián.

TRES CtNflMOS
DE EURO

35



S
CLASE 8Y

‘0,03 LUR0S

c ‘:4

h

Ins cENuMos
bE EURO

0L9023967

AyT CAJXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERI000 COMPRENDIDO ENTRE EL I bE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

La distribución del saldo vivo de cada uno de los préstamos subordinados, sin considerar las
correcciones do valor por repercusión de pérdidas (Nota 19), es Ia siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Préstamo Subordlnado para Gastos Inlclales
Principal no vencido
Principal vencido
Intereses devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

- 3549
- 42

2 686
26

- 795

- 3549

La amortizaciôn del Préstamo Subordinado durante el periodo comprendido entre eli de enero y
el 13 do septiembre do 2013 es Ia que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortlzaclón Correcciones Saldo al
31.12.12 del princIpal de valor 13.09.13

Préstamo Subordinado pare Gastos Iniciales 2728 - (2728) -

2728 - (2728) -

La amortizacjOn del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
do 2012 fue que so muestra en el siguiente detalle:

2728 - 2728

2728 - 2728

Los intereses devengados durante el periodo comprendido entre oil de enoro y el 13 de
septiembre de 2013 ascienden a un importe de 48 miles de euros, do los que no existen importes
pendientes de pago a 13 de septiembre de 2013. Durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre do 2012, los intereses devengados ascendieron a un importe do 162 miles de euros
(Nota 14), quedando pendientes de pago 26 miles do euros. Dichos intereses estén registrados en
el epigrafe do perdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de
crédito” con abono al eplgrafe del balance do situación do “Deudas con entidades do crédito —

Préstamo Subordinado pare Gastos lniciales

Saldo at Amortlzaclón del
31.12.11 prIncipal

Saldo at
31.12.12

36



--___

F 1 0,03 EUROS
L!tLftU

p

TRPS CENUMOS
CE EUROCLASE 8Y

_______________I

AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Intereses y gastos devengados no vencidos”.

Como consecuencia del acuerdo de Iiquidación del Fondo (Nota 1) a 13 de septiembre de 2013.
no existe capital vencido y pendiente de pago del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. Al
31 de diciembre de 2012 existian 2.686 miles do euros de capital vendido y pendiente do pago.

Adicionalmente, a 13 de septiembre de 2013 no existen intereses vencidos y pendientes de pago.
A 31 de diciembre de 2012 quedaron pendientes de pago intereses vencidos por importe de 795
miles de euros. Dichos intereses están registrados en el epigrafe del balance de situaciôn de
‘Deudas con entidades de crédito — Otras deudas con entidades de crédito”.
Como consecuencia del acuerdo de extinción del Fonda (Nota 1), a 13 do septiembre de 2013 no
existen correcciones de valor por repercusián de pérdidas sabre el Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. A 31 de diciembre do 2012, las correcciones de valor par repercusiOn de pérdidas
ascendian a 2.728 miles de euros (Nota 19).

b) Obligaciones y otros valores negociables a largo y corto plazo

Este epigrafe recoge, Ia emisión de Obligaciones y otros valores negociables. A 13 de septiembre
do 2013 como consecuencia del proceso de liquidacion del Fondo (Nota 1), se han amortizado
todos los bonos.

A continuaciOn se detalla el valor nominal do las obligaciones emitidas por el Fondo all 3 de
septiembre de 2013 y 31 de diciembre do 2012, asi como el plazo hasta su vencimiento, sin
considerar el importe de “Intereses y gastos devengados no vencidos” y las correcciones do valor
por repercusián de pérdidas (Nota 17):

Valor nomInal Venelmiento en años
13-09-2013 31-12-2012 13-09-2013 31-12-2012

BonosSedeA - 137373 - 30
Bonos Serie B - 41 600 - 30
BonosSeriec - 27100 - 30
Bonos Serb D - 24 500 - 30
BonosSedeEl - 5000 - 30
BonosSeheE2 - 24300 - 30

- 259 873
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(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Las caracteristicas de cads una de las series de bonos en el momento de su emisián son las
siguientes:

- Bonos ordinarios, que integran a Serie A, compuesta inicialmente por 7.817 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 781.700 miles de euros. Estos
bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses más 30 puntos básicos, pagaderos
los dias 27 de enero, abril, Julio y octubre de cada año, o siguiente dia hábil. La amortizacián de
los Bonos Serie A se realizarã a prorrata entre los mismos, mediante reducción del nominal de
cads Bono, hasta completar el mismo, en cada Fecha de Pago. Su califlcaciOn crediticia (rating) es
AANAaa segân las agencias de calificación Fitch Ratings España, S.A. y Moody’s Investor
Services Espana, S.A., respectivamente.

- Bonos ordinarios, que integran Ia Serie B, compuesta inicialmente por 416 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 41 .600 miles de euros. Estos
bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses más 100 puntos bésicos,
pagaderos los dias 27 de enero, abril, Julio y octubre de cada año, o siguiente dia hábil. La
amortizacián de los Bonos Serie B se realizaré a prorrata entre los mismos, mediante reduccion
del nominal de cads Bono, hasta completar el mismo, coincidiendo con cada Fecha de Pago, en
su case. Su califlcaciOn crediticia (rating) es M-IAa3 segOn las agencias de califlcaciOn Fitch
Ratings Espana, S.A. y Moody’s Investor Services Espana, S.A., respectivamente.

- Bonos ordinarios, que integran a Serie C, compuesta inicialmente por 271 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 27.100 miles de euros. Estos
bones devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses más 250 puntos bAsicos,
pagaderos los dias 27 de enero, abril, Julio y octubre de cada año, o siguiente dia hébil. La
amortización de los Bonos Serie C se realizara a prorrata entre los mismos, mediante reduccion
del nominal de cada Bono, hasta completar eI mismo, coincidiendo con cada Fecha de Pago, en
su caso. Su califlcación crediticia (rating) es BBB/A3 segOn las agendas de califlcaciOn Fitch
Ratings Espana, S.A. y Moody’s Investor Services Espana, 5k, respectivamente.

- Bones ordinarios, que integran Ia Serie D, compuesta inicialmente por 245 bones de 100
miles de euros de valor nominal cads uno, por un importe total de 24.500 miles de euros. Estos
bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses más 400 puntos bésicos,
pagaderos los dias 27 de enero, abril, Julio y octubre de cada año, o siguiente dia hébil. La
amortizaciän de los Bonos Serie D se realizará a prorrata entre los mismos, mediante reducciOn
del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, coincidiendo con cads Fecha de Pago, en
su caso. Su calificacion crediticia (rating) es BB-/Ba3 segón las agencias de califlcaciân Fitch
Ratings Espana, 5k y Moody’s Investor Services Espana, S.A., respectivamente.
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(Expresadas en miles de euros)

- Bonos ordinarios, qua integran Ia Serie El, compuesta inicialmente pot 50 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 5.000 miles de euros. Estos
bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses más 600 puntos básicos,
pagaderos los dias 27 de enero, abril, julio y octubre de cada año, o siguiente dia hábil. La
Amortizacián de los Bonos Serie El se realizará a prorrata entre los mismos, mediante reduccian
del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, coincidiendo con cada Fecha de Pago, en
su caso. Su califlcaciOn crediticia (rating) es C/C segUn las agencias de ca?iflcación Fitch Ratings
Espana, S.A.U. y Moody’s Investor Services Espana, S.A., respectivamente.

- Bonos ordinarios, qua integran Ia Serie E2, compuesta inicialmente por 243 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 24.300 miles de euros. Estos
bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses más 600 puntos básicos,
pagaderos los dias 27 de enero, abril, Julio y octubre de cada año, o siguiente dia hábil. La
Amortizacian de los Bonos Serie E2 se realizarã a prorrata entre los mismos, mediante reducciOn
del nominal de cada Bono, hasta completar at mismo, coincidiendo con cada Fecha de Pago, en
su caso. Su calificación crediticia (rating) es C/C segUn las agencias de califlcación Fitch Ratings
España, S.A. y Moody’s Investor Services Espana, S.A., respectivamente.
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El desglose de las partidas de Obligaciones y otros valores negociablesw a 13 de septiembre de
2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Obilgaclones y otras valores negoclables

________________ ________________

Principal — Bonos Sede A
Principal — Bonos Sede B
Principal — Bonos Sede C
Principal — Bonos Sede D
Principal — Bonos Sede El
Principal — Bonos Sede E2

________________ ________________

Obligaciones y otros valores negoclables a cofto plaza

________________ ________________

Principal — Bonos Sede A
Principal — Bonos Sede B
Principal — Bonos Sede C
Principal — Bonos Sede D
Principal — Bonos Sede El
Principal — Bonos Sede E2
lntereses devengados no vencidos — Sede A
Intereses devengados no vencidos — Serie B
Intereses devengados no vencidos — Sede C
Intereses devengados no vencidos — Sede D
Inlereses devengados no vencidos — Sede El
Intereses devengados no vencidos— Sede E2
Intereses vencidos e impagados — Serie El
Intereses vencidos e impagados — Sede E2

________________ ________________

a largo plaza

13-09-2013 31-12-2012

- 208753
- 66253
- 41600
- 27100
- 24500
- 5000
- 24300

- 57555
- 51120

: 122
- 89
- 130
- 183
- 64
- 313
- 915
- 4619

- 266308
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS bE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE bE
2013
(Expresadas en miles do euros)

Bonos Sehe A
Bonos Sehe B
Bonos Salle C
Bonos Selle D
Bonos Salle El
Bonos Salle E2

El movimiento del principal do los Bonos durante el ejercicio 2012 fue el siguiente:

Bonos Salle A
Bonos Selle B
Bonos Salle C
Bonos Sede D
Bonos Salle El
Bonos Salle E2

28 de enero do 2013
29 do abdi do 2013

Serb Salle
Serie A Sane B Salle C Serle 0 El E2 Total

17770 - - - - - 17770
119603 41600 27100 24500 5000 22902 240705

137373 41600 27100 24500 5000 22902 258475

Coma consecuencia del proceso de Iiquidaciàn del Fonda (Nota 1), yen base al orden do
prelaciOn do pagos do liquidacián contemplado en el Folleto del Fondo, no se ha podida amortizar
en su tatalidad Ia sorb de bonos E2, faltando un total de 1.398 mfles do euros.

ThES CENflMOS
DE EURO

El movimiento del principal de los Bonos durante el
13 de septiembre do 2013 es el siguiente:

periodo comprendido entre eli de enero y el

Saldo al 31.12.2012 Amortizaciones Saldo al 13.09.2013

137373 (137373) -

41 600 (41 600) -

27100 (27100) -

24 500 (24 500) -

5000 (5000) -

24 300 24 300 -

259 873 (259 873) -

Saldo al 31.12.2011 Amortlzacjones Saldo al 31.12.2012

203083 (65710) 137373
41 600 - 41 600
27100 - 27100
24 500 - 24 500
5000 - 5000

24 300 - 24 300

325583 (65710) 259873

El desgiose do Ia amortizaciãn del principal de los Bonos
par series y fechas do pago, es el siguiente:

durante el ejercicio 2013, con distribuciOn
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Los intereses devengados durante el periodo comprendido entre eli de enero y el 13 de
septiembre do 2013 ascienden a un importe de 1.674 miles de euros, de los que no existen
importes pendientes de pago al 13 de septiembre de 2013. Durante el ejercicio terminado el 31 do
diciembre de 2012, los intereses devengados por este concepto ascendieron a un importe de
6.913 miles de euras (Nota 14), de los que un importe do 901 miles de euros quedo pendiente de
pago. Dichos intereses estãn registrados en el epigrafe de Ia cuenta do pérdidas y ganancias de
“Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables” yen el epigrafe del
balance de situaciân de “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses y gastos
devengados no vencidos”.

Al 13 de septiembre de 2013 como consecuencia del proceso de liquidacion del Fondo (Nota 1),
so han amortizado todos los bonos, por lo que no tienen califlcacion crediticia.

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2012 es Ia siguiente:

Fitch Ratings
Moody’s lnvestor5 España

BonosSeheA A3
Bones Sehe B A3 A
Bones Serie C 8a3 BBB
Bones Sehe D CaaS B
BonosSeheEl C C
Bonos Señe E2 C C

Al 13 de septiembre do 2013, el importe de las correcciones do valor por repercusión de perdidas
sobre Ia EmisiOn de Bonos ascendIa a 9.326 miles de euros (Nota 19).

c) Otros pasivos financieros

Al 13 de septiembre de 2013, con motivo de Ia liquidaciOn del Fondo (Nota 1), no existen saldos
registrados en Otros pasivos financieros.

El saido de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 so correspondia con un depOsito efectuado
por Ia Entidad Cedente (Confederacion Espanola do Cajas do Ahorro) para Ia constitución de un
depásito de cobertura por importe de 11.300 milos do ouros (Nota 9).
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d) Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros acreedores y cuentas a pagar

AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 13 DE SEPTIEMBRE DE

El desgiase del epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

- 2503

- 2503

En este epigrafe del balance se recoge el importe de a comisión de administracián vencida y
pendiente de pago. Al 13 de septiembre de 2013, como consecuencia de a liquidacion del Fondo
(Note 1) no existe comisión de administración vencida y pendiente de pago, al 31 de diciembre
2012 este importe ascendIa 32-503 miles de euros (Note 16).

El 5 do Julio de 2010 se publicó Ia Ley 15/2010, tie modiflcacion do Ia Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, par Ia que se establecen medidas de lucha contra Ia morosidad en las operaciones
comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime a posibilidad del pacto entre las partes”, en relacian
con Ia ampliacion del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones
financieras de Ia crisis econômica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos,
retrasos y prórrogas en Ia liquidacion de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las
pequeñas y medianas empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por as
limitaciones do tesorerla en el actual contexto econOmico. Además, pare luchar contra estas
dWicultades, Ia by flue un aplazamiento general mAximo entre empresas do 60 dies naturales a
partir de Ia fecha de entrega de las mercancias o de prestación de los servicios quo empezará a
regir eli tie enero tie 2013.

A 13 de septiembre de 2013, el Fonda no tiene saldo alguno pendiente de pago debido ala
liquidación del mismo (Nota 1).

12. Ajustes repercutidos en balance do ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este epigrafe del balance de situaciOn se incluyen los importes, netos del efecto fiscal,
derivados de los ajustes par vaboraciOn do activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y
gastos reconocidos, as! coma tie Ia aplicacian de Ia contabilidad de coberturas de flujos de
efectivo, hasta que se produzca su extinciôn 0 realizaciOn, momenta en el que se reconocen
definitivamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 8).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERI000 COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

A 13 de septiembre de 2013 como consecuencia do Ia Iiquidacion del Fondo (Nota 1), no existen
ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos.
El desgiose de este epigrafe del balance de situación a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

/

31 do diclembre do 2012
Activo Pasivo

Coberturas do flujos do efeclivo
Gastos de constituciOn en transición

897

____________

897

Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2012
clasificados como Coberturas do fiujos do efectivo” se correspond Ian con el efecto de Ta
valoración de los derivados de cobertura (Nota 8).

Por su parte, los ajustes repercutidos en balance clasificados como Gastos do constitución en
transición” se correspondIan con el importe pendiente do amortizar de los gastos do constituciOn
(Nota 6).

13. Intereses y rendimientos asimilados

El desgiose de este epigrafe de Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo comprendido entre
eli de enero yeT 13 de septiembre de 2013 y del ejercicio 2012 es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Derechos do crédito (Nato 7)
Cuenta de tesorerla (Nota 9)

2 272
77

9 259
133

2349 9392

iRS CNflMOS
DE EURO
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14. Intereses y cargas aslmiladas

El desgiose de este epigrafe tie a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo comprendido entre
eli de enero y el 13 tie septiembre de 2013 y del ejercicio 2012 es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Obligaciones y otros valores negociables (Nota 11)
Deudas con entidades tie crOduto (Nota 11)

(1 674) (6913)
(48) (162)

(1 722) (7 075)

15. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

El desglose de este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Ganancias tie operaciones tie cobeñura tie fiujos tie efecivo
Pérdidas tie operaciones de cobertum tie flujos tie efectivo (Nota 8) (1 504) (3253)

(1 504) (3 253)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor del Cedente en el periodo comprendido entre eli de enero yell 3 de
septiembre de 2013 y el ejercicio 2012 por el contrato de permuta financiera descrito en Ia Nota 8.

16. Otros ingresos tie explotación

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Otros ingresos tie explotaciOn
del al 13 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Ingresos extraordinaños 5008 -

5008 -

TRtS CENflMOS
DE EURO

45



CLASE ga

_______ _____

• I

• _j.niiaii II

AyT CMXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

0L9023977

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I OF ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Durante el periodo comprendido entre el 31 do diciembre de 2012 y el 13 de septiembro do 2013.
so han producido ingresos extraordinarios por importe de 5.008 miles do euros, que corresponden
a ingresos por impagos do saldos acreedores con La entidad cedente como consecuencia do Ia
liquidación del Fondo (Nota 1) en concepto de comisiones de administraciOn, principal pendiente
de pago dot préstamo subordinado e importe pendiente de pago en concepto de comisián variable.

17. Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe do Ia cuenta do pérdidas y ganancias do Otros gastos do oxplotación del
periodo comprendido entre oil do onero y el 13 do septiombro do 2013 y ol ojorcicio 2012 es ol
siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

SeMclos exterlores
SeMcios do pmfesionales indopondiontes
Otros seMclos

Tributos

(34)
(14)
(20)

(25)
(1)

(24)

Otros gastos do gestlón corriente
ComisiOn do Ta Sociedad Gestora
ComisiOn del Administrador
ComisiOn del Agento Financiero / pagos
ComisiOn variable - Resullados realizados
Cornisión variable - Resultados no roalizados
Otms gastos

(284)
(88)
(72)

(124)

(513)
(57)

(266)
(6)

(184)

I

(318) (538)

En el Folleto do EmisiOn del Fondo so establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comislones estabiocidas son las siguientes:

a) ComisiOn do Administracion de Ia Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 00165% anual sobre Ia suma do los saTdos vivos de los Prestamos a
Empresas en a fecha do determinacion anterior a a fecha do pago en curso, más un importe do
13.500 euros.
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2013
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Todos los gastos derivados del otorgamlento y ejecución de Ia Escritura de Liquidación serán
satisfechos por Ia Sociedad Gestora.
Adicionalmente a los gastos y comisiones devengados hasta a fecha de liquidacian se realizará Ia
dotacion extraordinaria para gastos de IiquidaciOn con cargo a Ia cual Ia Sociedad Gestora
satisfará los gastos extraordinarios derivados de Ia liquidacion del Fondo.

Durante el periodo comprendido entre eli de enero y el 13 de septiembre de 2013 se ha
devengado por este concepto una comisiôn de 88 miles de euros (57 miles de euros en 2012), de
los que no existen importes pendientes de pago al 13 de septiembre de 2013, al 31 de diciembre
de 2012 se encontraban pendientes de pago 9 miles de euros. Dicha comisión está registrada en
el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” yen el epigrafe de Balance
aAjustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 10), respectivamente.

b) Comision de Servicios Financieros

El Agente Financiero (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana, desde el 17 dejulio de 2012 y
anteriormente Ia ConfederaciOn Espanola de Cajas de Ahorro), por los servicios prestados en
vidud del Contrato de Servicios Financieros, tiene derecho a percibir una comisiOn del 0,002%
anual sobre el saldo de principal pendiente de amortizar de los Bonos en Ia fecha de pago anterior.

Durante el periodo comprendido entre eli de enero yell 3 de septiembre de 2013 Se ha
devengado por este concepto una comisión de 124 miles de euros (6 miles de euros en 2012), de
los que no existen importes pendientes de pago al 13 de septiembre de 2013, a 31 de diciembre
de 2012 se encontraban pendientes de pago 1 miles de euros. Dicha comisión está registrada en
el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” yen el epigrafe de Balance
“Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 10), respectivamente.

c) Comisian de Administración

Su célculo se realiza aplicando el 010% anual sobre el saldo vivo de los Préstamos a Empresas
en Ia fecha de pago anterior.

Durante el periodo comprendido entre eli de enero yell 3 de septiembre de 2013 se ha
devengado por este concepto una comisiOn de 72 miles de euros (266 miles de euros en 2012), de
los que no existen importes pendientes de pago a 13 de septiembre de 2013, a 31 de diciembre de
2012 se encontraban pendientes de pago 42 miles de euros. Dicha comisión estã registrada en el
epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” yen el epigrafe de Balance
“Ajustes por periodificaciones — ComisionesTM (Nota 10), respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE

Adicionalmente, a 13 de septiembre de 2013, coma consecuencia del acuerdo de extinciOn del
Fonda (Nata 1), no existe comisión do administracion vencida y pendiente de pago. A 31 do
diciembre de 2012, el importe par comisión do administraciOn vencida y pendiente de pago
ascendia a 2.503 miles de euros (Nota lid).

Por Ultimo, al 13 de soptiembre de 2013, coma consecuencia del acuerda de extinciân del Fonda
(Nota 1), no existen correcciones de valor par repercusión de pérdidas Sabre Ia comisiOn de
administracian. Al 31 de diciembre de 2012, el importe de las correcciones de valor par
repercusiOn de pérdidas sobre Ia comisiOn do administracián ascendia 242 miles de euros (Nota
19).

So calcula coma Ia diferencia entre las ingresos y gastos devengados par el Fando en cada una
de las fechas de liquidaciân.

Durante el porioda camprendido entre eli do enero yell 3 de soptiombre do 2013 y el ejercicia
anual terminada el 31 do diciembre do 2012, Ia diferencia entre las ingresas y gastos devengadas
par ol Fando on cada fecha do Iiquidacian ha sido negativa, par Ia quo no so ha generado gasta
par camisión variable.

A 13 do septiombro do 2013 Ia diforoncia entro los ingresas y gastas dovongadas por el Fonda
dosdo Ia Ciltima focha do liquidaciOn ha sido positiva, gonoréndaso, par tanto, un margen do
intormodiación a favor del Cedonto do 12.096 milos do ouros. Al 31 do diciombre do 2012 Ia
diforoncia ontro las ingrosos y gastos devengados par eI Fonda dosdo a âltima fecha do
Iiquidacion ha sida nogativa genoréndoso, par tanta, un margon do intormodiación a favor dcl
Fonda do 2.410 miles do ouros, eI cual so ha registrado on el opigrafe do Ia cuonta do pérdidas y
Ganancias “Repercusiôn do otras perdidas (ganancias)” (Nata 19).

A 13 de soptiombre de 2013 no existe importo por otros gastas. Al 31 do diciembro do 2012, 01
importo do atros gastas ascondió a 184 miles do ouros, respectivamonto, quo carrespondian ala
amortización do los gastas do canstitucián, do acuerda can Ia Norma Transitoria Sogunda do Ia
Circular 2/2009 do C.N.M.V.
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18. Deterioro do activos financieros (neto)

El desglose do oslo epigrafe de La cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 13 do septiembre de 2013 y el 31 do diciembre de 2012 es el siguiente:

13-09-2013 31-12-2012

Derechos do crédito 8 283
Otros activos financieros

8 283 (936)

Dotaciones con cargo a resultados
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados

- (10398)
8283 9462

8283 (936)

El movimiento durante el periodo comprendido entre eli de enero ye! 13 do septiembre de 2013
ye! ejercicio anual terminado el 31 do diciembre do 2012 de los saldos de Correcciones do valor
por deterioro de activos de los epigrafes do Activos financieros se presenta en Ia Nota 7.

19. RepercusiOn de otras pérdidas (ganancias)

Este epigrafe de Ia cuenta do pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo 0

negativo, segün se trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en
orden inverso a a prelación de pagos establecida en el Folleto.

WES CENflMOS
DE EURO

DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS

(936)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS bE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERI000 COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE

El movimiento de este epIgrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo corn prendido
entre eli de enero y el 13 de septiernbre de 2013 y el ejercicio 2012 es el siguienle:

13-09-2013 31-12-2012

Comisiôn Variable devengada y no vencida en el ejercicio anterior - -

RepercusiOn de pérdidas ala ComisiOn de AdministraciOn (38) (13)
RepercusiOn de pérdidas al Préstarno Subordinado (2 728) -
Repercusión de pérdidas a los Bonos (9 326) 2 423
ComisiOn Variable — Gasto del ejercicio actual - -
(-) Comisiôn Variable devengada y no vencida en el ejercicio actual - -

Otros (4) -

(12096) 2410

20. Impuesto sobre beneficlos y situation fiscal

SegUn se establece en el Folleto de Emisiôn, el Fondo tribute en el regimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con 10 dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La adrninistración del Fondo por Ia Sociedad Gestora estã exenta del Impuesto sobre el
Valor Anadido, de acuerdo con el articulo 510 de Ia Ley 19/1 992.

Por otro lado, Ia constituciOn del Fondo está exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
con Ia Ley 19/1992.

Los rendirnientos obtenidos de los Prestamos a Empresas, préstarnos u otros derechos de crédito
no están sujetos a retención ni a ingreso a cuenta segün el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, porel que se apweba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo 0 indirecto, tasa o
retención sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y serán devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.
Al 13 de septiembre de 2013, el Fondo tiene abiertos a inspección las declaraciones de impuestos
de los ejercicios que le son aplicables de acuerdo con Ia IegislaciOn fiscal vigente.
No existen diferencias entre el resultado contable y Ia base imponible del lrnpuesto de Sociedades
de los ejercicios 2013 y 2012.
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2013
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21. Liquidaciones intermedias

a) Liquidaciones de Cobra

A continuaciOn se muestra un detalle desglosado do las liquidaciones do cobra que so han
producido durante el periodo comprendido entre eli do enero y el 13 de septiembre do 2013 y el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012:

Uquldaclón de cobro del periodo 2013

Derechos de crédlto

Cobras por amortizaciOn ordinaha
Cobros par amortizaciones anticipadas
Cobros par intereses ordinanos
Cobros par intereses previamente

Impagados
Cobms par amodizaciOn previamente

Impagada
Otros cabras en especie
Otros cobros en efectiva

Periodo Acumulado
Real Contractual (9 Real Contractual (9

(*) Par contractual se entienden los cabros estimados pars el
folleto o escritura de constituciOn.

pehodo Co acumuladas hasta Ia fecha) en el

TRES CENTTMOS
DE EURO

213 588
361

2 823

54610
16112
15933

439 165
851

106 372

524 469
141 655
146 742

12742 - 435735

354 :

229868 86655 982477 812866
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS bE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERI000 COMPRENDIDO ENTRE EL I bE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Perlodo Acumulado

Cobros par amorfizacián ordinaña
Cobros par amortizaclanes anticipadas
Cobros par intereses ordinarios
Cobros par intereses pmviamente

Impagados
Cobros par amortizaciOn previamente

Impagada
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

Real Contractual (*) Real Contractual (9

(9 Par contractual se entienden los cobms
folleto o escdtura de constituciân.

esilmados pam el peñodo (a acumulados hasta Ia fecha) en el

flitS CENTIMOS
DE EURO

Llquldaclón de cobra del perlodo 2012

Derechos de crédlto

15732
69

54610
16112
15933

225 577
490

8540 - 103459

48 959 - 422 993

469 859
125 543
130 809

73300 86655 752519 726211
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PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I bE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

b) Liquidaciones de Pagos

A continuación se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han
producido durante el periodo comprendido entre eli de enero y el 13 de septiembre de 2013 y el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012:

Pedodo Acumulado
Llquidación de pagos del periodo 2013 Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Serb A

Pagos por amortizaclOn ordinaria 137 373 55654 781 700 617 404
Pages per intereses ordinarios 328 12682 58857 123 849
Pages per amortizaciones anticipadas
Pages por amortizaciOn previamente

Impagada
Pages per intereses previamente impagades

137 701 68 336 840 557 741 253

Serle B

Pages per amortización ordinada 41 600 6 725 41 600 21 746
Pages por intereses ordinaries 254 1 688 6 435 12 154
Pages por amortizaciones anticipadas - - - -

Pages per amertizaciOn previamente - - - -

Impagada
Pages per intereses previamente impagades - - - -

41854 8413 48035 33900
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Perlodo Acumulado
Llquldaclón de pagos del perlodo 2013 Real Contractual (9 Real Contractual (9

Serle C

Pages per amortizaciOn ordinaria 27100 4381 27100 14166
Pages per intereses ordinaries 371 1 242 1 334 8 941
Pages per amortizacienes anticipadas
Pages par amortizaciOn previamente

Impagada
Pages par intereses previamente impagados

27471 5623 26434 23107

Serle D

Pages per amortización erdinada 24 500 3 961 24 500 12 807
Pages per intereses ordinaries 521 1 306 7 831 9 404
Pages par amoiiizacienes anticipadas - - - -

Pages per amertizaciOn previamente - - - -

Impagada
Pages per intereses previamente impagades - - - -

25021 5267 32331 22211
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PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I bE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Uquidaclón de pagos del periodo 2013

Serle El

Perlodo Acumulado
Real Contractual fl Real Contractual (9

Pages per amortizaciOn ordinaHa
Pages por intereses ordinaries
Pages por amortizaciones anticipadas
Pages per amortizaciOn previamente

Impagada
Pages por intereses previamente impagados

Pages per amortización ordinada
Pages par intereses ordinaries
Pagos per amodizaciones anhcipadas
Pagos per amortlzación previamente

Impagada
Pagos per intereses previamente impagados

28404 5863 34108 26614

Pages por amertizaciOn de préstamos - - - -

subordinados
Pagos por intereses de préstames - - - -

subordinados
Otros pages del pehode - - - -

(9 Par contractual se entienden los pages eshmades para el pedodo (o acumulados hasta Ia fecha) en el
folleto o escritura de conshtuciOn

5000 809 5000 2613
79 398 1 112 2863

1020 - 1198 -

Serle E2

6099 1207 7310 5476

22902 3930 27559 12699
389 1933 389 13915

5113 - 6240 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euras)

Llquldaclón de pagos del periodo 2012

Sede A

Perlodo Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Pagos par amortizaciOn ordinara
Pagos par intereses ordinarios
Pagos par amortizacianes anticipadas
Pagos par amortizaciOn previamente

Impagada
Pagos par intereses previamente impagadas

TRES CENTIMOS
DE EURO

65 710 55 654 644 327 561 750
2357 12682 58529 111 167

68067 68336 702856 672917

Serie B

Pagos por amortizaciOn ordinaria 0 6 725 0 15 021
Pagos por intereses ordinarios 837 1 688 6 181 10 466
Pagos por amortizaciones anticipadas - - -

Pagos par amartlzación previamente - - - -

Impagada
Pagos par intereses previamente impagados - - - -

837 8413 6181 25487

Serle C

Pa9os par amorUzación ordinaha 0 4 381 0 9 785
Pagos par intereses ordinadas 6 057 1 242 963 7 699
Pagos par amortizacianes anticipadas - - - -

Pagos par amortizaciOn previamente - - - -

Impagada
Pagos par intereses previamente impagados - - - -

6057 5623 963 17484
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AyT CMXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Perlodo Acumulado
Serie 0 Real Contractual (*) Real Contractual (a)

Pagos par amortizacián ordinada 0 3 961 0 8 846
Pagos par intereses ardinados 1 245 1 306 7310 8098
Pagos par amorti2acianes anticipadas
Pagos par amortizacián previamente - - - -

Impagada
Pagos par intereses previamente impagados - - - -

1245 5267 7310 16944

Serle El

Pagos por amorUzaciôn ardinada - 809 - 1 804
Pagos par intereses ardinados - 398 1 033 2 465
Pagos par amortizaciones anticipadas - -

Pagos par amortización previamente - - -

Impagada
Pagos por intereses previamente impagados 178 - 178

178 1207 1201 4269

Serb E2

Pagas par amortizaciOn ardinaria - 3 930 4 657 8 769
Pagos par intereses ordinadas - 1 933 - 1 1 982
Pagos par amortizaciones anUcipadas - - - -

Pagos par amortización previamente - - - -

Impagada
Pagos par intereses previamente impagados 1 127 - 1 127 -

1127 5863 5784 20151

(*) Par contractual se entienden los pagos estimados pam el pedodo (a acumulados hasta Ia fecha) en el
folleto a escdtum de canstituclôn
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AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO BE TITULIZACION BE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I BE ENERO Y EL 13 BE SEPTIEMBRE DE
2013
(Expresadas en miles de euros)

Periodo Perlodo

Pagos par amortizaclOn do préstamos
subordinados
Pages par intemses do préstamos
subocdinados
Otros pagos del pedodo

Real Contractual (*) Real Contractual (‘)

(*) Por contractual so entienden los pages esUmados pam el pehodo (o acumulados hasta Ia fecha) en el
folleto 0 escdtura de cansttuciOn

22. Hechos posterlores al cierre

No existen otros acontecimientos posteriores significativos al cierre del ejercicio quo puedan
afectar a los estados financieros del Fondo contonidos en las presentes cuentas anuales.

23. Otra informaclén

Los honorarios dovengados durante el ejercicio 2013 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios do auditoria de cuentas ascendieron a 4 miles de euros (5 miles do euros durante
el ejercicio 2012).

Al tratarse do una entidad que por sus peculiaridados no dispone de empleados ni do oficinas y
que, per su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a Ia
proteccián del metho ambiente y (a seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

TRES CENnMOS
DE EURO
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CLASE 8_a

AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

ANEXO I — ESTADO 501 A 18 bE ABRIL bE 2013
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO 18-04-2013

ACTIVO NO CORRIENTE 175 330

Activos financleros a largo plazo 175 330
Valores representativos de deuda -

Derechos de crédlto 173 842
Préstamos a empresas 90 777
Préstamos a PYMES 71 200
Activos dudosos 17 985
Correcciones de valor por detedoro de activos (6 120)
Inlereses y gastos devengados no vencidos -

Derivados 1 488
Otros activos financieros Dedvados de cobertura -

Activos por Impuesto diferido -

Otros activos no corrientes -

ACTIVO CORRIENTE 78133

Activos no corrientes mantenidos para Ia yenta -

Activos financleros a corto plazo 26223

Deudores y otras cuentas a cobrar -

Derechos de crédito 26 223
Préstamos a empresa 5 433
Préstamos a PYMES 18 048
Cuentas a cobrar -

AcUvos dudosos 3 286
Correcciones de valor por detedom de activos (1 118)
Intereses y gastos devengados no vencidos -

Intereses vencidos y no pagados 574
Dedvados -

Otros activos financieros -

Ajustes por periodificaclones -

Comisiones -

Otros -

Efectivo y otros activos liquldos equlvalentes 51 910
Tesorerla 42 145
DepOsito de cobertura 9 765
Otros activos liquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO 253 463

1
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ANEXO I — ESTADO 501 A 18 DE ABRIL DE 2013
(Expresado en miles de euros)

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Provislones a largo plazo

Pasivos financleros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor par repercusiOn de pérdidas

Deudas con enhdades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercuslán de pérdidas

Derivados
Dehvados de cobertura
Derivados de negociaciOn

Otros pasivos financiems

Pasivos por Impuesto dlferido

PASIVO CORRIENTE

Paslvos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para Ia yenta

Provislones a codo plazo

Pasivos financleros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pager
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusián de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con enUdades de crédito
Correcciones de valor por repercusiOn de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

Derivados
Dedvados de cobertura
Dedvados de negociaciOn

Otros pasivos flnanciems

210 376
200 611

86 253
122 500
(8 142)

41 590
6 070

34 229
33 349

880
858

2 728

(2 728)
26

832
433
433

TRES C#NTIMOS
DE EURO

AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

18-042013

210 376

9 765

41 599
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AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

ANEXO I — ESTADO SQl A 18 DE ABRIL DE 2013
(Expresado en miles de euros)

PASIVO 18-04-2013

Ajustes por periodificaclones
Comisiones

ComisiOn Sociedad Gestora
ComisiOn administrador
ComisiOn agente financiero/pagos
CamisiOn variable - Resultados realizados
ComisiOn variable - Resultados no realizados
Otras comisiones del Cedente
Correcciones de valor por repercusiOn do pérdidas
Otms comisiones

Otros

9
9
8

38
I

(38)

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles pam Ia yenta
Coberturas de flujos do efecuvo
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos
Gastos do consfituciOn en fransiciOn

I 488

TOTAL PASIVO 253 463

ThES CS4nMOS
DE EURO

1 488
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AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS
(extinguido)

ANEXO II — ESTADO S03 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 18 DE ABRIL DE
2013 V EL 13 bE SEPTIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACIóN (7 652)

FIujo de caja neto por intereses de las operacianes
Intereses cobmdos de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de UtulizaciOn
Intereses cobrados/pagados netos par aperaciones de dedvadas
Intereses cabrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditas en entidades do crédito

Comisiones y gastos par servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a Ia Saciedad Gestam
Comisiones pagadas par administraciOn de activos titulizados
Comisiones pagadas a! agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisianes

Otras flujos de caja provenientes de operaciones del Fonda
Recuperaciones do fallidos y ofros activos adquihdos
Pagos do provisiones
Otros

(7 356)
1 218

(7 349)
(1 232)

7

(263)
(84)
(55)

(124)

(33)

(33)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSIÔNIFINANCIACION

Flujo de caja netos par emisiôn do valores do titulizaciOn
Flujos de caja por adquisicián do activos financieras
Flujos do caja netos par amortizaciones

Cobros par amoruzación de derechos do crédito
Cobros par amortization de otros acbvos Utulizados
Pagos par amortization de valares do tituliiación

Otros flujos provenientes de operaciones del Fonda
Cobros par concesiones de préstamos a disposiciones tie créditos
Pagos par amartizaciOn de préstamos o créditos
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones püblicas — Pasiva
Otras deudares y acreedores
Cobros par amortizaclOn a vents de inversiones financieras
Cobros de subvencionos

INCREMENTO / DISMINUCIÔN DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES

(34 493)

(34 493
206 212

(240 705)

(42 145)

Efectivo a equivalentes al camienzo del pedodo
Efechvo equivalentes al final del pedodo

42 145

WES CENTIMOS
DE EURO



AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 
(extinguido) 

FORMULACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÓN Y NOTAS A 
LOS MISMOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 
DE ENERO Y EL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2013 

Diligencia que levanta la Secretaria no Consejera del Consejo de Administración de Ahorro y 
Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., Dña. Mª Araceli Leyva León, 
para hacer constar que, tras la formulación de los estados financieros de extinción y notas a los 
mismos de AyT Caixa Galicia Empresas I, Fondo de Titulización de Activos (extinguido), 
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de septiembre de 2013 por 
los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad, en la sesión del 31 de marzo de 
2014, todos los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad han procedido a 
suscribir el presente documento, comprensivo de las notas, balance, cuenta de pérdidas y 
ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos y estado de flujos de efectivo, en hojas de 
papel timbrado, cuya numeración se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los señores 
Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento. 

Madrid, 31 de marzo de 2014 

D. Antonio Fernández López 
Presidente 

 D. José María Verdugo Arias 
Consejero  

D.Victoriano López-Pinto Fernández de Navarrete 
Consejero 

 D. Antonio Jesús Romero Mora 
Consejero  

D. José Manuel Villaverde Parrado 
Consejero 

 D. Alejandro Sánchez-Pedreño Kennaird 
Consejero 

 




