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AyT ICO-FTVPO CAIXA GALICIA I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

Estados Financieros de Extinción y Notas a los mismos
correspondientes al periodo comprendido entre eli de enero
ye! 17 de julio de 2013
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AyT ICO-FWPO CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(extinguido)

BALANCE DE EXTINCION A 17 DE JULIO DE 2013

DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

V BALANCE DE SITUACION A 31

ACTIVO Nota 17-07-2013 31-12 -20 12

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos pam Ia yenta

Activos financieros a cofto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito

Certificados de transmisiOn hipotecaña
Cuentas a cobrar
Activos dudosos
Correcciones de valor por detedoro de activos

intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos y no pagados
Dedvados
Otros activos financieros

Ajustes por periodificaciones

Comisiones
Otros

Efectivo y otros activos liquldos equivalentes

Tesorerla
Otros activos liquidos equivalentes

• 113436

- 113436

113111
- 112660
- 451

9 963

0L5958001

ASE g•a TRfl C*NnMOS
L DEEURO

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financleros a (argo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito

Certificados de transmisiOn hipotecada
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos

Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Dedvados de cobertura
Dedvados de negociaciOn

Otros activos financieros
Garantlas financieras
Otros

325
325

26 013

5

6

6

________________

S - 9963
- 9714

- 16

- 187
- 46

9 - 23

- 23

7 16027
16027

TOTAL ACTIVO
- 139449
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AyT ICO-FWPO CAIXA GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(extinguido)

BALANCE DE EXTINCION
DE DICIEMBRE DE 2012

A 17 bE JULIO DE 2013 V BALANCE bE SITUACION A 31

(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 17-07-2013 31-12-2012

PASIVO NO CORRIENTE

Provislones a largo plazo

Pasivos financleros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusiOn de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Prbstamo subordinado
Otras deudas con entidades de credito
Correcciones de valor por repercusiOn de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Otros pasivos financieros

Pasivos por Impuesto dlferido

PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos pam Ia yenta

Provislones a cofto plazo

- 127054

- 127054
10 - 113237

- 96237
- 17000

10 - 10737
- 12757

(2 020)

3 080

- 15475

Pasivos financieros a corto plaza

Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusiOn de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Prestamo subordinado
Crédito lines de liquidez
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusiOn de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Dehvados
Derivados de cobertura
Derivados de negociaciOn

Otros pasivos financieros

- 15462
ID - 49
10 12395

- 12258

137
10 2368

1158
4

54

1152
6 - 650

- 650

ThES CENflMOS
CE EURO
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AyT ICO-FWPO CAIXA GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(extinguido)

BALANCE DE EXTINCION
DE DICIEMBRE bE 2012

A 17 DE JULIO DE 2013 Y BALANCE DE SITUACION A 31

(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 17-07-2013 31-12-2012

Ajustes por periodlficaclones

Comision Sociedad Gestora
ComisiOn administrador
ComisiOn agente financierofpagos
ComisiOn variable - Resultados realizados
ComisiOn variable• Resultados no realizados
Otras comisiones del Cedente
Correcciones de valor por repercusiOn de perdidas
Otras comisiones

AJUSTES REPERCUT100S EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para Ia yenta
Coberturas de fiujos de efectivo
Otros ingresos I ganancias y gastos / perdidas reconocidos

Gastos de constituciôn en transiciOn

13
6
6
2

TRES CENTIMOS
OF EURO

Comisiones

Otros

9

11

- (2)

7

- (3 080)

(3080)

TOTAL PASIVO - 139449
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AyT ICO-FWPO CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS

(extinguido)

CUENTA DE PERDIDAS
PERIODO COMPRENDIDO
CUENTA DE PERDIDAS
COMPRENDIDO ENTRE EL
(Expresadas en miles de euros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimlentos asimilados

Derechos de crédito
Otros activos financieros

12 1193 3842
1160 3791

33 51

Intereses y cargas asimiladas
Obligaciones y otros va(ores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

13 (353)
(252)
(101)

(1 912)
(1 526)

(386)

Resultado de operaclones de cobertura de flujos de efectivo

(neto)

MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaclones financleras (neto)

14
(1106) (2085)

(266) (155)

Otros Ingresos de explotaclOn 15 2771

Otros gastos de explotación
Servicios extedores

Servidos de profesionales independientes
Servicios bancahos y similares
Otros servicios

Thbutos
Otros gastos de gestión corriente

ComisiOn de Sociedad Gestora
ComisiOn Administrador
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable - Resultados realizados
Otros gastos

16 (483)
(27)
(12)

(7)
(8)

(456)
(79)

(4)
(48)

(325)

(141)
(52)

(1)
(22)
(29)

(89)
(37)
(13)

(4)

(35)

Deterioro de activos financleros (neto)

Deterioro neto de derechos de credito
Deterioro neto de otros activos financieros

Dotaciones a provisiones (neto)

Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en yenta

17

Repercusión de otras pérdidas (gananclas)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

18 (2 022) 296

Impuesto sobre beneficlos 19

TRES CEPfllMOS
DE EURO

V GANANCIAS DE EXTINCION CORRESPONDIENTE AL

ENRE EL I DE ENERO Y EL 17 bE JULIO bE 2013 Y

V GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO

I DEENEROYEL3I DEDICIEMBREDE2OI2

Nota 17-07-2013 31-12-2012

RESULTADO DEL PERIODO
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CLASE 8.

______

AyT lCO-FTVPO CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(exti ng u ido)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTE AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013 Y

ESTADO bE FLUJO bE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL I bE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en miles de euros)
17-07-2013 31-12-2012

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES bE
ACTIVIDADES bE EXPLOTACION (2 169) (13 315)

Flujo de caja nato par intereses de las operaciones (2 005) 250

Intereses cobrados de los activos titulizados 1 392 3 761

Intereses pagados par valores de titulizacion (390) (1 881)

Intereses cobrados/pagados netos par operaciones de dedvados (1 756) (1 574)

Intereses cobrados de inversiones financieras 56 28

Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (1 307) (84)

Comisiones y gastos par servicios financieros pagados par el Fonda (139) (65)

Comisiones pagadas a Ia Sociedad Gestora (85) (38)

Comisiones pagadas por administración de activos titulizados -

Camisiones pagadas al agente hnanciem (48) (5)

Comisiones variables pagadas -

Otras comisiones (6) (22)

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fonda (25) (13 500)

Recuperaciones de fallidos y alias activos adquiñdos - -

Pagos de provisiones -

Otros (25) (13 500)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSIONIFINANCIACION (13 858) 133

Flujo de caja netos par emisiOn de valores de titulizacion

Cobros par emisiOn de valores de titulizacion -

Pagos par emisión de valores de
titulizaciôn (aseguramiento colocaciOn) - -

Flujos de caja par adquisidOn de activos financieros

Pagos par adquisición de derechos de crédito -

Pagos par adquisiciOn de otras inversiones financieras -

Flujos de caja netos par amortizaciones (2 658) 133

Cobros par amortizaciOn de derechos de credito 122 837 11169

Cobros par amortizaciôn de otros activos Utulizados -

Pagos par amotzaciOn de valores de titulizaciôn (125 495) (11 036)

Otros fiujos provenienles de operaciones del Fonda (11 200) -

Cobros par concesiones de préstamos a disposiciones de créditos -

Otros deudores y acreedores -

Pago par amortizaciôn de preslamos a créditos (11 20ffi -

INCREMENTO I DISMINUCION DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 16027 (13 182)

Efectivo a equivalentes al comienzo del peñodo 16027 29209

Efectivo equivalentes al final del periodo - 16 027
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AyT ICO-FWPO CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(exti nguido)

ESTADO DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS DE EXTINCION

CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ELI DE ENERO Y EL 17

DE JULIO DE 2013 Y ESTADO DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDO

CORRESPONDIENTE AL PERI000 COMPRENDIDO ENTRE ELI DE ENERO Y EL 31

DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

Activos financieros disponibles para Ia yenta
Ganancias / (perdidas) por valoracion

Importe bwto de las ganancias) (perdidas) por valoracián

Efecto fiscal
importes transfehdos a a cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el pedodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por acUvos
financieros disponibles para Ia vents

17-07-2013 31-12-2012

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias / (pérdidas) pot valoraciôn

lmporte bwlo de las ganancias) (pérdidas) per valoración

Efedo fiscal
Importes transfeddos ala cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el pedodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas reconocidos

Importe de otros ingresos / ganancias y gastos I pérdidas

reconocidos directamente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias / (perdidas) porvaloraciOn

Efecto fiscal
Importes transfehdos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el pedodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos I ganancias

(1106) (4065)
(1106) (4065)

1106 2 085

- 1980

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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çLASE 8

AyT ICO-FWPO CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(extin g u ido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

1. ResenadelFondo

AyT ICO-FWPO Caixa Galicia I, Fondo de Titulización de Activos (en adelante, el Fonda) se

constituyó el 9 de junio de 2009, con sujecian a Ia previsto en eI Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, en (a Ley 19/1992, de 7 de Julio, sabre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion

Inmobiliaria y sobre Fondos de TitulizaciOn de Activos, y en Is Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores. La veriflcacion y registro del Folleto del Fonda en Is Comision Nacional del

Mercado de Valores (C,N.M.V.) se realizO con fecha 4 de junia de 2009. Su actividad consiste en

Ia adquisiciOn de activos, en concreto, Certificados de TransmisiOn Hipotecaria (Nota 5), y en ía

emisian de Bonos de TitulizaciOn de Activos (Nota 10), 01 un importe de 160.000 miles de euros.

La adquisicion de los Activos y el desembolso de las Bonos de Titulizacion se produjeron el 9 de

jun10 de 2009 y el 12 de junio de 2009, respecUvamente

Para Is constituciOn del Fondo, Caja de Ahorros de Galicia, institucion que posteriormente Se

fusiono con otis caja de ahorros y qua, como resultado de Ia posterior segregacian del negocio

bancario de dichas instituciones lusionadas, dieron origen a NCG Banco (en adelante, el

Cedente), emitio CertWicados de TransmisiOn Hipotecaria que han sido suscritos por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gestiOn y

administraciOn de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna responsabilidad por el

impago de los prestamos, obteniendo par dicha gestion una comisiOn de administración del 0,01%

anual, sobre el saldo vivo de los Certificados de TransmisiOn Hipotecaria en Ia anterior fecha de

pago, as! coma una comisiOn variable qua se calcula como Ia diferencia positiva entre ingresos y

gastos devengados trimestralmente, de acuerda con a contabilidad del Fondo (Nota 16).

Los gastos de constituciOn del Fonda, asl como las comisiones por aseguramiento y direccion,

fueron satisfechos por Ia Sociedad Gestora, en nombre y representaciôn de éste, con cargo al

Préstamo Subordinada concedido por el Cedente (Nota 10).

De acuerdo con el Folleto del Fonda, Ia Sociedad Gestora, previa comunicaciOn a (a CNMV, estara

facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamente Ia totalidad de Is

emisión de Bonos en una Fecha de Pago:

- Cuando proceda a Ia vents de Ia totalidad de los Activos, yenta qua Unicamente podrã tener

lugar en caso de qua el importe del saldo vivo de los activos pendientes de amortizaciOn sea

inferior al 10% del saldo vivo inicial de los activos, y que no se perjudiquen los intereses de los

titulares de los Bonos, a cuyo efecto los ingresos procedentes de Ia vents de los AcUvos, junta con

los restantes Fondas Disponibles en dicha Fecha de Pago, deberan ser suficientes para pagar

!ntegramente los importes que, par cualquier concepto, sean adeudados por el Fonda a los

titulares de los Bonos.

- Cuando, a juicio cia Ia Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que

hagan imposible, ode extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del Fonda.

WEQS

1
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CLASE 8.

AyT ICO-FWPO CAIXA GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION bE ACTIVOS

(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 17 bE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles do euros)

- Cuando se produzca un impago indicativo do un desequilibrio grave y permanento en

relacion con alguno do los valores emitidos 0 se prevea quo so va a producir.

- Cuando, como consecuencia de una modificacion adversa do Ia normativa fiscal aplicable

bien al Fondo, bien a los Bonos, resultara imposible el mantenimiento financiero del Fondo.

La Sociodad Gestora tendrã Ia capacidad do determinar par 51 misma, por acuerdo de su Organo

de administración adoptado en virtud de criterios de razonabilidad empresarial y de gestion, si

concurre alguna de las circunstancias anteriores. La facultad anterior debera entenderse sin

perjuicio do Ia eventual responsabilidad en quo pudiera incurrir Ia Sociedad Gestora como

consecuencia del incumplimiento de sus funciones.

Con carácter general, los Recursos Disponibles del Fonda serán aplicados, en cada fecha do

pago, a los siguientes conceptos, estableciendose como orden do Prelacion de Pagos el que so

enumera a continuaciOn:

1° Pago do los impuestos yb de las retenciones quo deba satisfacer el Fondo de conformidad con

Ia legislacion vigente en cada momento y pago do los gastos ordinahas y extraordinarios del

Fondo, incluyendo Ia comision de servicios financieros, las Comisiones do Ia Sociedad Gestora y

el resto do gastos y comisiones por seMcios.

20 Pago do Ia cantidad neta debida al amparo del Contrato de Swap y Ia cantidad que corresponda

al pago liquidauvo en caso de resoluciOn do dicho Contrato de Swap (excluidas las cantidades a

pagar par el Fondo en caso de resolucion de dicho Contrato de Swap por causa imputable a Is

Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocuparã el puesto 13° del Orden de Prelacion de Pagos).

3° Pago do los intereses de Is Llnea de Liquidez del Aval del ICC y pago do Ia Comision de

Disponibilidad de Ia Llnea de Liquidez del Aval del 100.

4° En su caso, reembolso al ICC do los importes que hubiere satisfecho al Fondo por Ia ejecucion

del Aval del ICC para el pago de intereses de los Bonos del Tramo A(G), y, posteriormente, pago

do intereses do los Bonos del Tramo A(G).

5° Pago de intereses do los Bonos del Tramo B, siempre qua no se haya producido Ia Causa de

Diforimiento del Tramo B.

6° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, siempre que no se hays producido Is Causa do

Diferimiento del Tramo C.

7° En su caso, reembolso al ICC do los importes quo hubiere satisfecho al Fondo por Ia ejecucion

del Aval del ICO para el pago de principal do los Bonos del Tramo A(G), y, posteriormente pago de

Ia Cantidad Devongada de Principal para Amortizacion de los Bonos del Tramo A(G).

8° Pago de Ia Cantidad Devengada do Principal para AmortizaciOn do los Bonos del Tramo B.

2
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CLflE 8.2 ThES CENTIMOS
— CE EURO

AyT ICO-FWPO CAIXA
(extinguido)

(Expresadas en miles de euros)

GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS bE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERI000 COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 17 bE JULIO DE 2013

9 Page do Ia Cantidad Devengada do Principal para Amortization de los Bones del Tramo C.

100 Page de intereses de los Bones del Tramo B, en case do quo so haya producido Ia Cause de

Diferimiento del Tramo B.

110 Pago de intereses do los Bones del Tramo C, en case de que se haya producido Ia Cause do

Diferimiento del Tramo C.

12° DotaciOn del Fonda de Reserva hasta Ia Cantidad Requerida del Fonda de Reserva.

130 Page, en case do resoluciOn del Contrato de Swap por cause imputable a Ia Entidad de

Contrapaftda, de Is cantidad neta a pagar per el Fondo a Ia Entidad de Contrapartida per Ia

resolution do dicho contrato.

14° Pago do intereses del Prestamo Subordinado pars Gastos Iniciales.

150 Page de intereses devengados par el Prestamo Subordinado para DotaciOn del Fondo de

Reserve.

16° Page del remanente de gastos iniciales de constituciOn del Fonda y do emisiOn de Bones, as!

come page del importe de los intereses per aplazamiento del page del precie de suscripciOn de los

activos devengados haste Ia Fecha de Desembolso, que hubieren excedido del impede del

Prestamo Subordinado pare Gastos Iniciales.

17° Amortization del principal restante del Prestamo Subordinado para Gastos Initiates.

18° AmortizaciOn del principal del Prestame Subordinado pare DotaciOn del Fondo de Reserve.

19° Page do Ia ComisiOn de AdministraciOn de los Activos.

20° Page del Margen de Intermediation Financiera.

Con fecha 19 de abhl de 2013, Ia Sociedad Gestora y Ia Entidad Cedente (NCG Banco S.A.)

acordaron iniciar los trãmites para Ia liquidacian voluntaria y consensuada del Fonda y a

amortizaciOn anticipada do los Bones do cenformidad con las condiciones establecidas en a

Escritura de LiquidaciOn.

Con fecha 19 de abril do 2013 se produjo Ia vents a Ia Entidad Cedente do Ia tetalidad de las

Participaciones Hipotecarias, equivalente al saldo viva de las Participaciones Hipotecarias, más los

intereses devengados y no pagados al cierre del 18 de abril de 2013. La amortization anticipada

do Ia totalidad de los Bones se realiza el 29 de abril de 2013, mediante el page a cads uno de los

titulares do los Bones del saldo de principal pendiente do page a Ia fecha de amertizaciOn, más

todos los intereses devengados y no pagados sobre tales Bones haste Is fecha do amortizaciOn

anticipada.
3
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CLASE ga

AyT ICO-FWPO CAIXA GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

Finalmente, con fecha 17 de Julio de 2013, Ia Sociedad Gestora, en nombre y representaciOn del

Fondo, elevo a 10 pUblico el ada de extinciOn del Fondo, quedando de esta forms extinguido

2. Bases de presentaciOn do las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Los Estados Financieros de Extincion comprenden ci Balance de Situacion, Ia Cuenta de Pérdidas

y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y las

Notas a los mismos han sido preparados con el Onico obJeto de lievar a cabo Ia extinciOn del

Fondo. A consecuencia do Ia liquidaciOn anticipada del fondo se incluyen como Anexo ly Anexo II

a Ia memoria los estados SQl y 603, de Is fecha inmediatamente anterior a Ia fecha en Ia que se

decidiO Ia IiquidaciOn y del periodo entre Ia fecha inmediatamente anterior a aquella en quo se

decidio Is liquidacion y Ia extinciOn, respectivamente.

Los Estados Financieros de Extincion se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen fiel do

Ia situacion financiers, fiujos de efectivo y de los resultados del Fondo, do conformidad con los

requisitos establecidos en Ia Circular 2/2009, do 25 de marzo, de a C.N.M.V., sobre normas

contables, cuentas anuales, estados financieros püblicos y estados reservados de informacion

estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a êsta mediante Ia

Circular 4/2010 do, 14 de octubre, de Ia C.N.M.V.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparaciOn de las presentes cuentas anuales, los Administradores do Ia Sociedad Gestora

no han utilizado ningUn principio contablo no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el periodo comprondido entre eli de enero y el 17 de julio do 2013 yen el eJercicio 2012

no so ha producido ningün error ni cambio en las estimaciones contables que tenga efecto

significativo ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos do Ia valoracion y estimaciOn de Ia incertidumbre

La preparación do las cuentas anuales exige el uso por parte de Ia Sociedad Gestora do ciertas

estimaciones y juicios en relaciOn con el futuro que se evaluan continuamento y se basan en Ia

experiencia histOrica y otros factores, incluidas as expectativas de sucesos futuros que so creen

razonables bajo las circunstancias.
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La informaciOn incluida en las presontes cuentas anuales es rosponsabilidad do los

Administradores de (a Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales so han utilizado, en su

caso, estimacionos pars a valoracian de detorminados activos, pasivos, ingresos, gastos y

compromisos quo han sido realizadas por Ia Alta DirocciOn do Ia Sociedad Gestora y ratificadas

por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- Las pérdidas por deterioro do doterminados activos (Nota 5).

- El valor razonable do los instrumentos do cobortura (Nota 6).

e) ComparaciOn do Is informaciOn

Los Mministradores do a Sociodad Gestora presontan, a efectos comparativos, con cada una do

las cifras quo so desglosan en as presentos Estados Financieros de ExtinciOn, ademas do las

cifras del periodo comprondido ontro of 1 do onero y el 17 do julio do 2013, las correspondientes al

ejorcicio 2012, tal y como se establoce en el apartado 7 do Ia Norma 288 do Ia circular 212009 del

25 do mayo do Ia C.N,M.V y sus posteriores modificacionos, por Ia que, Ia informacion contenida

en ostas notas reforidas al ejorcicio 2012 so prosonta, exciusivamente, a ofectos comparaUvos con

Ia informaciOn relativa al ejorcicio comprondido entre 01 1 do onero y 0117 do julio de 2013 y, por

consiguiente, no constituye las cuentas anualos del Fondo del ejorcicio 2012.

Las presontos cuontas anuales, salvo mention en contrario, so presentan en miles do ouros.

La liquidaciOn del Fondo so produjo 01 dla 19 de abril do 2013, y por 0110 prosentamos, y solo a

efectos comparativos, adomás do los estados comparativos del cierro del ojercicio anterior, los

estados 8.01 y 5.03 incluidos como Anexo I y Anexo II, rospoctivamente, do Ia fecha

inmediatamente antoñor a Ia fecha on Ia quo so decidiO Ia liquidaciOn del Fondo y al poriodo

comprendido entre dicha fecha y Ia focha do oxtinciOn, quo estuvieran disponibles.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas do valoracion mEs signwicativos utilizados por a Sociedad

Gestora en Ia elaboraciOn do las cuentas anuales del Fondo han sido los siguiontes:

3.1 Principic do empresa en liquidaciOn

Con el objoto do representar a imagen fiel do las operaciones tendentes a realizer el activo,

cancelar las doudas y, on su caso, reparfir a los bonistas el romanento rosultante, los

Administradores do Ia Sociodad Gestora han aplicado el principio do ompresa en liquidaciOn pars

el ejorcicio comprendido entre eli do enoro y el 17 dejulio do 2013.

Los Administradoros do Ia Sociodad Gestora del Fondo estiman quo on oI supuosto do habor

aplicado el principle do empresa on funcionamionto no so hubieran producido diforencias

significativas.

TRES CENTIMOS
L DE EURO
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3.2 Principlo del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcion de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia

de Is fecha de su pago ode su cobra.

3.3 Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de caste histarico, aunque

modificado par Ia revalorizaciOn, en su caso, de activos financieros disponibles para Is yenta y

activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn de su pehodo de devengo con

independencia de cuando se produce su cobro a pago.

3.5 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes

criterios:

- Prestamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no sienda

instwmentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantla determinada o determinable y

no se negocian en un mercado aetNa. No se incluiran aquellos activos financieros para los cuales

eI tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia inversion inicial, por circunstancias

diferentes al deteriaro crediticio. Se incluirén en esta categorla los derechos de credito de que

disponga el Fonda en cads momento.

Los activas financieros se valoraran inicialmente, en general, par su valor razonable.

Los prestamos y partidas a cobrar se valorarén posteriormente por su caste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizarén en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, apflcando el metodo

del tipo de interes efectivo.

Por caste amortizado se entiende el caste de adquisicion de un activo financiera carregido por los

reembolsos de principal y Ia pade imputada en Ia cuenta de perdidas y ganancias, mediante (a

utilizacion del método del tipo de interes efectivo, de Ia diferencia entre el coste inicial y el

carrespandiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducciOn de valor por

detehoro reconocida directamente como una disminuciOn del importe del activo 0 mediante una

cuenta correctora de su valor En el caso de que se encuentren cubiertas en aperaciones de

cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones qua se produzcan en su valor

razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de

cobertura.

WES CENnMOS
DE EURO
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El tipo de interEs efectivo es el tipo de actuahzaciOn quo iguala exactamente el valor do un

instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo argo de Ia vida esperada del

instrumento, a partir de sits condiciones contractuales, tales como opciones do amortizaciOn

anticipada, pero sin considerar perdidas PCI riesgo de credito futures, Para los instrumentos

financieros a tipo de interés fijo, €1 tipo de interes efectivo coincide con eI tipo de interes

contractual establecido en el momenta de su adquisiciOn mas, en su caso, las comisiones que, par

sit naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de

interOs variable el tipo de interes efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente par todos los

conceptos haste Ia primera revision del tipo de interes de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros do los activos financieros se registran, en general, con

contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen

en el devengo de intereses y conceptos asimilados, quo so registran en & epEgrafe de Intereses y

rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, par su importe

neto, en el epigrafe do Resultado de operaciones financieras do Ia cuenta de pérdidas y

ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los derechos de crédito quo cuentan

con algUn importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más

de tres moses do antiguedad, asi como aquellos que presentan dudas razonables sabre su

reembolso total (principal e intereses) en los terminos pactados contractualmente. También se

incluyen dentro de esta categorla los importes de todas las operaciones del Fonda con un mismo

deudor cuando los saldos clasificados como dudosos coma consecuencia do impagos sean

superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

Los “Activos dudosos” se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.

Se consideran fallidos aquellos instmmentos de deuda y derechos de credito, vencidos a no1 para

los que despues de un analisis individualizado se considere remota su recuperaciOn y proceda

darlos de baja del activo.

3,6 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance do situacion de acuerdo con los siguientes

criterios:

- Debitos y partidas a pager quo corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros

emitidos par el Fondo, con el fin de financiar a adquisicion de activos financieros, es decir, las

obligaciones, bonos y pagares de titulizacion emitidos por el Fonda. Adicionalmente, se registraran

en esta categorla las deudas con entidades do credito que hubieren sido contraldas con el fin de

financiar Ia actividad del Fonda, coma son los prestamos subordinados concedidos al Fonda pare!

Cedente de los activos, asl coma cualquier disposiciOn realizada de Ilneas do credito concedidas

al Fonda.

TRES CINflMOS
DE EURO
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Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para

los activos financieros en a Nota 3.5.

Los pasivos financieros incluidos en a categorla Debitos y partidas a pagar se valorarãn por cv

coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarãn en Ia cuenta de perdidas y

ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con

contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre Las que tienen su origen

en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de lntereses y

cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, PCI 5U importe neto,

en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que edemas de proporcionar una pérdida o una

ganancia, pueden permitir, baja determinadas condiciones, compensar Ia totalidad o parte de los

riesgos de credito yI a de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos

svbyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de

cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.

Los Derivados financieros son utilizados para Ia gestion da los riesgos de las posiciones propias

del Fondo, derivadas de cobertura, o pare beneficiarse de los cambios en los precios de los

mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran

como derivados de negociacion,

Can carãcter general, los instrumentos que se pueden designer como instrumentos de cobertura

son os derivados cuyo valor razonable o flujas de efectivo futuros compensen las variaciones en

el valor razonable a en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisites para

ser calificadas coma partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasiflcarán en las siguientes categories:

- Cobertura del valor razonable: cubre Ia exposiciOn a los cambios en el valor razonable de

acUvos a pasivos reconocidas o de compromises en firme aCm no reconocidas, o de una parte

concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a Is cuenta de

perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de Ia partida cubierta

atribuibles al riesgo cubierto se reconocerãn en a cuenta de pérdidas y ganancias.

Jilts CENnMOS -

DE EURO
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- Cobertura de los flujos de efecbvo: cubre Ia exposicion a Ia variacián de los flujos de efectivo
que se athbuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transacciOn
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a a cuenta de perdidas y ganancias. La
cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como
una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de Ia ganancia o Ia perdida del instwmento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocerth en el estado de
ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor razonable a favor del Fondo, 0 negativo,
valor razonable en contra del Fondo, transflriendose a Ia cuenta de perdidas y ganancias en el
ejercicio o ejercicios en los que Ia operacion cubierta prevista afecte al resultado.

Durante el periodo comprendido entre eli de enero y el 17 de Julio de 2013 y a 31 do diciembre de
2012 el Fondo ünicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suschtas por el Fonda tienen carácter de cobertura del
riesgo do tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos
se registran en Ia cuenta de perdidas y ganancias de manera simetrica a as resultados obtenidos
por los elementos cubiertos.

La eficacia de Ia cobertura do los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producIdas par Ia variaciones de precios de mercado
entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parámetros razonables a Ia largo de Ia
vida do las operaciones, cumpliendo asl las previsiones establecidas en el momento do Ia
contrataciOn.

Una cobertura se considera altamente eficaz 51, al inicio y durante Ia vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los fiujos de efectivo de a partida
cubierta quo sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi campletamente par los
cambios en el valor razonable o en los fiujos de efectivo del instwmento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de Ia cobertura hayan oscilado dentro do un rango de vahacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de Ia partida cubierta. Cuando
en algUn momenta deja de cumplirse esta relaciOn, las operaciones de cobertura dejarlan de ser
tratadas coma tales y serlan reclasificadas coma derivados de negociaciOn.

Los ajustes derivados do a valoraciOn a valor razonable do los instrumentos designados como
coberturas contables do flujos de efectivo se recogerãn en el epigrafe Ajustes repercutidos en
balance do ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

3.8 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros do los activos financieros se corrige, en general, con cargo a Ia cuenta do
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida

P01 deterioro.

9



——____________ -.

rOo3rEuko 9L5958016

CLASE 8.
ThE5 CENflMOS

DE EURO

ICO-FWPO CAIXA GALICIA I, FONDO 02 TITULIZACION DE ACTIVOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERI000 COMPRENDIDO ENTRE EL I 02 ENERO V EL 17 02 JULIO 02 2013

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los creditos y los valores represontativos

de deuda, existe deteriora cuando despues de su reconocimiento inicial ocurra un evonta 0 so

produzca ol efocto combinado de varios eventos que suponga un impacto nogativo en suB fiujos

de efoctivo futuros.

Coma norma general, Ia correcciOn del valor en libros de los instwmentos financieros par deterioro

se efoctUa con cargo a a cuenta do perdidas y ganancias del periodo en el quo tal deteharo so

maniflesta y Ia recuperacion de las perdidas por deterioro previamonte registradas, en caso do

producirse, se reconoce en Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el quo el deterioro se

elimina o so reduce. En of caso de que se considere remota a recuperaciOn de cualquier importe

por deterioro registrado, este so elimina del balance do situacion, aunquo so puedan Ilevar a cabo

las actuaciones necosarias para intentar consoguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido

definitivamente sus derechos par prescripción, candonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos do deuda valoradas por su caste amortizado el importe de las

pérdidas par deterioro incurridas es igual a Ia diferencia negativa ontre su valor en libros y el valor

actual do sus flujos de efectivo futuros estimados,

Los flujos de efectivo futuros ostimados do un instrumento de deuda son tados los importes,

principal e interesos, que el Fondo ostima que obtendrá duranto Ia vida del instrumenta. En dicha

estimacion se cansidera tada Is infarmacion relevante que se encuentra disponiblo en Ia fecha de

olaboracion do las estadas financieras, quo proporciane datos sabre Ia pasibilidad do cobra futuro

do los fiujos de efectivo contractuales. Asimismo, en Ia estimacion do los flujos do efectiva futuros

de instrumentos que cuenten can garantlas reales, se tienen on cuenta los flujos que se

obtondrian do su realizaciOn, menos el importe do los costos nocesarias pars su obtoncion y

posterior yenta, con independencia do a probabilidad de Ia eiecuciOn de Ia garantla.

En el cálculo del valor actual de los fiujos do efectiva futuros estimadas se utilizarã camo tipo do

actualizacion ol tipo de interes efoctiva original del instrumento, si su tipa contractual es fijo, a el

tipo de intorés efectivo a la fecha quo se refieran los estados financieros, doterminado de acuerdo

con las condiclones del cantrato, cuando sea variable.

Cuando so renegocien a modifiquen las condiciones do los instrumontas de deuda, so utilizaré el

tipo de interes efectivo antes de Ia modiflcaciOn del contrato, salvo que pueda prabarso que dicha

renegociacion o modificacion so produce par causa distinta a las dificultades financieras del

prestatario 0 emisor.

En oI càlculo do las perdidas par doterioro do un grupo do activos financieros so podrán utilizar

modelos basados en métados estadisticas.

10
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No obstante, de conformidad con a Circular 4/2010 do Ia C.N.M.V., el importe do Ia provision quo
resulte do Is aplicaciOn do lo previsto en los parrafos anteriores no podrá sor inferior a Ia quo se

obtenga de a aplicación para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura par

calendado de morosidad quo so indican en los siguientes apartados do esta Norma1 que calculan

las perdidas por deterioro en funciOn del tiempo transcurrido desde el vencimiento de a primera

cuota a plaza quo permanezca impagado de una misma operaciOn:

Porcentaje (%)

25
50
75

100

Esta escala tambIen so aplica, por acumulaciOn, al conjunto do operaciones quo el Fondo pueda

mantener con un mismo deudor, en Ia medida quo en cada una presente impagos superiores a

tres moses. A estos efectos, se considers como focha para el calculo del porcentaje de cobeftura

Ia del importe vencido más antiguo quo permanezca impagado, o Ia do Ia califlcacion de los

activos coma dudosos si es anterior.

A los efectos do estimar el deterioro do los activos financieros calificados coma dudosos, el valor

de los derechos reales recibidos en garantla, siempre quo sean primera carga y se encuentren

debidamente constituidos y registrados a favor del Fonda o, on su caso, de Ia entidad, so ostimará,

segün el tipo de bien sobre el quo rocae el dorecho real con los siguientes critorios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. lncluye las viviondas can

cedula do ocupación en vigor donde el prostatario vivo habitualmonto y tiono los

vinculos personales más fuortes. La estimaciOn del valor de las derechos recibidos on

garantla ser coma maxima el valor de tasaciOn, ponderado por un 80 por ciento.

(ii) Fincas rusUcas en oxplotaciOn, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.

lncluyo torrenos no declarados coma urbanizables en los quo no esté autohzada Ia

odificacion pars usos distintos a su naturaieza agricola, forestal o ganadora; asl como

los inmuebles do uso polivalento, vinculados o no a una oxplotacian oconOmica, que

no incorporan caracterlsticas o olementas constructivos quo limiton a dificulton su usa

polivalonto y par ello su fãcil realizaciOn en ofoctivo. La ostimaciOn del valor do los

dorechos recibidas on garantla será coma máximo 01 valor do tasación, pondorado

por un 70 par ciento,
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(hi) Viviendas terminadas (resto). lncluye las vMendas terminadas que, a Ia fecha a que
se refieren Tos estados financieros, cuentan con Ia correspondiente cedula do
habitabilidad u ocupacion expedida par a autoridad administrativa correspondiente
pero que no estén cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantla serã coma mãximo el valor de tasacion,
ponderado par un 60 por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantla serã como mãximo el valor de tasaciOn ponderado par Un 50 por ciento.

(v) En el supuesto en que no se pueda acceder a Is informaciOn necesaria para realizar
as ponderaciones establecidas anteriormente, el valor do los derechos recibidos en
garantla sera como maxima el valor de tasaciOn, pondorado par un 80 por ciento.

Las operaciones “calificadas coma activos dudosos” quo cuenten con alguna de las garantlas
pignaraticias que se indican a continuación, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

- Las operaciones que cuenten can garantlas dinerarias parciales so cubrirãn aplicando
a Ta diferencia ontre el importe par el que esten registradas en el activo y el valor
actual de los depositos, los parcentajes de cobertura senalados en el tratamiento
general.

- Las operaciones quo cuenten con garantias pignaraticias parciales sabre
participaciones en instituciones financieras monetarias a valores representativos de
deuda emitidas par las Administraciones Püblicas a entidades de credito con elevada
calificacion croditicia u atros instrumentas financieros catizados en mercados activos,
so cubrirãn aplicando a Ia diferencia entre el importe par el que estén registradas en
el activo y el 90% del valor razonable de dichos instrumentos financieros, los
porcentajes do cobertura senalados en el tratamiento general.

En el supuesto do existir garantlas pignoraticias no valoradas en Ta cesiOn do los activos o en Ia
emision de los pasivas, se considerará que su valor es nub y se aplicarã al importe por el que
dichas operacionos eaten registradas en el activo los porcentajes de cobertura senalados en el
tratamiento general.

La Sociedad Gestora deberã ajustar, al alza o a Ia baja, ol importe que resulte do aplicar 10
previsto on los párrafos anteriores cuando disponga de evidoncias objetivas adicionales sabre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo pars el Fonda se
analizarãn individualmente. No obstante, durante el periodo comprendido entre eli do enero y el
17 de julio do 2013 y el ejercicio 2012 no se han realizado ajustos que impliquon una cobertura
diforonte a Ia determinada con arreglo a las parrafos anteriores.

ThIS CENTIMOS
DL LURO
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(Expresadas en miles de euros)

El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconocerá en Ia cuenta de

pérdidas y ganancias del perlodo en el que se maniflesten utilizando como contrapartida una

cuenta compensadora pare corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un

análisis individualizado de los instrumentos, se considere remote Ia recuperaciôn de algUn importe,

este se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos at Fonda, continuer

registrando internamente sus derechos de cobra haste su extinciOn por prescripcion, condonaciOn

u otras causes. La reversion del deterioro, cuando el importe de Ia perdida disminuyese par

causes relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en Ia cuenta de

perdidas y ganancias, y tendrã como Ilmite el valor en libros del acUvo financiero que estarla

reconocido en Ia fecha de reversion ci no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre Ia base de

los términos contractuales se interrumpirà pare todos los instrumentos de deuda calificados coma

dudosos. El criteria anterior se entiende sin perjuicio de Ia recuperacion del importe de Ia pérdida

par deterioro que, en su caso, se deba realizar par transcurso del tiempo coma consecuencia de

utilizar en su cálculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este

impode se reconocerã coma una recuperacian de Ia perdida par deterioro.

3.9 Activas no corrientes mantenidos para La yenta

Se incluyen en esta categorla Los activos recibidos pare Is satisfaccion, total o parcial de activos

financieros que representan derechos de cobra frente a terceros, con independencia del modo de

adquirir Ia propiedad (en adelante, activos adjudicadas), cualquiera que sea su naturaleza, que no

formando parte de las actividades de explotacion, incluyan importes cuya plazo de realizaciOn o

recuperaciOn se espera que sea superior a un aña desde Ia fecha a Ia que se refieren las cuentas

anuales.

Cuando excepcionalmente a yenta se espera que ocurra en un periodo superior a un año, Ia

Sociedad Gestora valora el caste de yenta en terminos actualizados, regisfrando el incremento de

su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de Ganancias / (pOrdidas) de activos no

corfientes en yenta de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, Ia recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de

naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendré luger a traves del precio que se

obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso conbnuado.

Por tanto, las activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos par el Fonda pare Ia satisfaccion,

total o parcial, de las abligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no

corrientes en yenta, salvo que el Fonda haya decidido hacer un usa continuado de esos activos.
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Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en ci momenta de su

reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de yenta, qua serán al menos, del

25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumirã Ia inexistencia de beneficlo, excepto

que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando

(a valoraciOn, realizada par experto independiente, tenga una antiguedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda at valor razonable de los activos neto de sue costes de

yenta, Ia Sociedad Gestora ajusta ci valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,

con contrapartida en el epigrafe de Ganancias / (perdidas) de activos no corrientes en yenta de (a

cuenta de perdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor

razonable de los activos, Ia Sociedad Gestora revierte las perdidas anteriormente contabilizadas,

incrementando el valor en libros de los activos con el l[mite del importe anterior a su posible

deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias / (perdidas) de activos no corrientes en

vents de (a cuenta de perdidas y ganancias.

3.10 Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

- Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operaciOn

financiera y se imputan a Ia cuenta de pOrdidas y ganancias a lo argo de Ia vida esperada de Ia

operaciOn como un ajuste al caste a rendimiento efectivo de Ia misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en a ejecuciOn de un

servicic que se realiza durante un perlodo de tiempo y en Ia prestación de un sewicio que se

ejecuta en un acto singular.

- ComisiOn variable

Es aquella remuneraciôn variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso

de intermediaciOn financiera desarrollado, (a cual se determinara par (a diferencia positiva entre los

ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluiré, entre otros, las pérdidas par

deterioro y SUS reversiones, (as perdidas o ganancias de Ia cartera de negociaciOn y las diferencias

que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a Ia

moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribuciOn, distinto de esta comisión variable a

percibir por el cedente, u otro beneflciario, de acuerdo con Ia documentaciOn constitutiva del

Fondo, devengada en ci periodo. Se exceptüan de dicha diferencia Ia pmpia comisiOn variable y ci

gasta par impuesto sabre beneficios.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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El tratamiento especlfico es el siguiente:

- Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutiré a los pasivos del Fondo, comenzando por Ia cuenta de periodificaciOn de Is
comision variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el
pasivo mãs subordinado, teniendo en cuenta el orden do prelacion de pagos establecido.
Dicha repercusiOn se registrarã como un ingreso en Ia partida RepercusiOn de perdidas I
(ganancias) en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, se le detraeran las pérdidas de periodos

anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que
ünicamente se producirá el devengo de Is comision variable cuando no existan pasivos

corregidos por imputacion de perdidas.

- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutira conforrne al apartado

primero. El importe positivo que resulte se devengaré como un gasto en a cuenta de

pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisiOn variable y Unicamente serã objeto

de liquidacion en Ia parte que no corresponda a las plusvallas de Ia cartera de negociaciOn y

los benef,cios de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a Is moneda

funcional. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos

indicados se diferirá, en Ia partida del periodificaciones del pasivo del balance de Comision

variable - Resultados no realizados, hasta Ia baja efectiva, par liquidaciOn a yenta, de los

activos a pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos
previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares

de las emisiones del Fondo.

3.11 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con to

dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se aprueba el Texto

Refundido de Ia Ley sabre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por Ia Ley

35/2006, de 28 do noviembre, del lmpuesto sabre Ia Renta do las Personas Fisicas y de

modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre Ia Renta de no

Residentes y sobre el Pathmonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre

Sociedades en el 30%.Asimismo, do acuerdo COfl 10 previsto en (a DisposiciOn Transitoria

trigesimo primera de Ia Ley 2/2010, de 1 de marzo, por Ia que se trasponen determinadas

Directivas en el ãmbito do Ia imposicion indirecta y so modifica Ia Ley del Impuesto sobre Ia Renta

de no Residentes para adaptarla a a normativa comunitaria, se establece que en tanto no so

establezcan reglamentariamente las norrnas relativas a Ia deducibilidad de las correcciones

valorativas par deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado

que posean los fondos de titulizacion hipotecaña y los fondos do titulizacion de activos, so

aplicarán los criterios establecidos para las entidades de credito sobre Ia deducibilidad do Ia

cobertura especifica del riesgo do insolvencia del cliente.

Ins dnnMos
DI EURO
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El Impuesto sabre beneficios a equivalente se cansidera coma un gasto y se registra, en general,

en el eplgrafe de “Impuesto sabre beneficios” de a cuenta de perdidas y ganancias.

El gasta del eplgrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinada par el impuesto a pagar

calculado respecto a Ia base impanible del ejercicia, una vez cansideradas las variacianes durante

dicho ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de los creditos par deducciones y

banificacianes y de bases impanibles negativas. La base impanible del ejercicio puede diferir del

Resultado neto del ejercicia presentada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las

partidas de ingresos a gastos que son gravables a deducibles en otros ejercicios y las partidas que

nunca Ia son,

Dada que en el periado comprendido entre eli de enera y el 17 de julio de 2013 y el ejercicio

anual terminada el 31 de diciembre de 2012 se han equilibrada los ingresas y las gastos del

Fonda, na pracede liquidar cuota alguna par el Impuesto sabre Beneficias (Nata 19).

El gasto a ingresa par impuesto difeddo, en caso de que exista, se correspande can el

recanocimienta y Ia cancelaciOn de los activas y pasivos par impuesta diferida, que surgen de las

diferencias tempararias ariginadas par Ia diferente valaracion, cantable y fiscal, de las activas y

pasivas del Fonda. Las diferencias tempararias imponibles dan lugar a pasivas par impuesto

diferida, mientras que las diferencias tempararias deducibles y las créditos par deduccianes y

ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos par impuesta

diferido. Los activas y pasivas par impuestas diferidos, originadas par aperaciones con cargos a

abanas directos en el capltulo “Ajustes repercutidas en el balance de ingresas y gastas

recanacidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su casa, tambien con cantrapartida en

dicho capltulo.

La cuantificación y valaraciOn de dichas activas y pasivas se realizará cansideranda los tipos de

gravamen esperadas en el momenta de su reversion, segün Ia narmativa que esté vigente a

aprabada y pendiente de publicacion en (a fecha de cierre del ejercicia, y de acuerda con Ia forma

en que racionalmente se prevea recuperar a pager el activo a el pasiva.

En base a Ia anterior y dada que en funcion de las condiciones previstas en el folleta del Fando en

cuanta a su operativa, se establece que anvalmente los ingresas y gastas del Fonda se equilibren

durante tada Ia vida del misma, los Administradares de Ia Saciedad Gestora estiman que Ia

liquidaciOn de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanta activa coma pasiva, es remata

can Ia que en funciOn de 10 prevista en Ia narmativa contable vigente na se registran activos ni

pasivos par impuestas diferidos,

ThES CENnMOS
CE EURO

GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Una disposicion legal o contractual.

GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

Se consideran provisiones las obligaciones actuaTes del Fonda, surgidas coma consecuencia de

sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia

fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe a momento

de cancelacion, al vencimiento de las cuales y pars canceiarias, el Fondo espera que debera

desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas obligaciones pueden

surgir par los aspectos siguientes:

- Una obligaciOn impilcita a tácita, cuyo nacimiento se sitüa en una expectativa válida creada

par ci Fonda frente a terceras respecto de Is asunciOn de ciertos tipos de responsabifldades. Tales

expectativas se crean cuanda el Fonda acepta publicamente responsabilidades, se dedvan de

comportamientos pasados o de poilticas empresariales de dominio pQblico.

- La evoluciOn prácticamente segura de Ia regulaciOn en determinados aspectos, en

particular, prayectos normativos de los que el Fonda no podrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas coma consecuencia de

sucesas pasados, cuya existencia esta candicianada a que acurra a no, uno a mae eventos futuras

independientes de Ia voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones

actuales del Fonda cuya cancelacion no sea probable que arigine una disminución de recursos

que incarporan beneficios econOmicos 0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda

ser cuantificado con a suficiente flabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican coma probables cuando existe mayor

verosimilitud de que ocurran que de 10 contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de

que acurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rare.

La Sociedad Gestara incluye en las cuentas anuales del Fonda todas las provisiones significativas

con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender Ia obligacion

es mayor que de Jo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales

sino que se informs sabre los mismos a no ser que se considere remota Ia posibilidad de que se

produzca una salida de recursos que incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion Ia mejar informacion disponible sobre las

consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas

son utilizadas pars afrontar las obligaciones especlflcas pars las cuales fueron reconocidas,

procediendose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir 0

disminuyen.
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3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este opigrafe so recogerã el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientos concoptos:

- Activos financieros disponibles para Ia yenta.

- Coberturas de fiujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, derivados de Ia
valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas contables de flujos
do efecuvo.

Otros ingresos I ganancias y gastos I perdidas reconocidos.

4. GestiOn del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Gestión del riesgo

A fecha de liquidacion y a 31 de diciembre do 2012, los riesgos aplicables al fondo son los quo se
exponen a continuaciOn, no aplicando dichos riesgo a fecha de extincion del mismo (Nota 1).

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado par a Sociedad
Gestora a traves do un proceso de idenflflcaciôn, mediciOn y seguimiento continuo.

El Fondo está expuosto al riesgo de mercado (ol cual incluyo ol riesgo de tipo de interes), riesgo
de credito y riesgo de Iiquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interes

El hesgo de tipo de interes del Fonda surge coma consecuencia de que los Prestamos Titulizados
tienen un tipo de interés (oj.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interés de los Bonos do
TitulizaciOn (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajonos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
interes de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones de titulizacion
cuando no casan los plazas y tipos de interés de Ia cartera titulizada con los de los Bonos do
Titulizacion emitidos.

ThES CENflMOS
DE EURO

AyT ICO-FWPO CAIXA
(extinguido)
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El Fonda gestiana el riesgo de tipo de interes de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo

de interes, quo se utilizan para cubrir el riesgo do tipo de interés y de cambios surgidos en Ia

titulizaciOn. La gestiOn de los flujos do intereses consiste basicamente en Ia agwpaciOn de los

préstamos titulizados en diferentes paquetes homogeneos en funciOn de sus caracteristicas, pam,

posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercera, para cada uno de

los paquetes y disminuir a eliminar el riesgo do base de Ia operation. Normalmente so negocian,

permutas financieras cuyo national es equivalente al saldo viva do los titulos emitidos por el

vehiculo, par Ic que debe disminuir a medida que so amortiza el principal.

Bajo las permutas de tipo do interés, el Fondo se compromete a pagar a Ia Entidad de

Contrapartida, en coda fecha do pago, Is suma do los intereses devengados, vencidos e

ingresados (excluidas las cantidades impagadas y recuperadas, as! como los intereses de demora

devengados sabre las mimas) al Fonda do los Activas. Por su porte, Ia Entidad de Contrapartida

se compromete a abonar al Fonda el importe resultante de multiplicar el nominal del swap por el

tipo do interes media ponderado do las Bones y del préstamo sindicado del periodo

correspondiente (Nota 6).

b) Riesgo do credito

El riesgo de credito nate do Ia posible perdida causada por el incumplimiento do las obligaciones

contractuales de las cantrapartes del Fondo asi coma impago del conjunto de derechas de crédita

do Ia cartera titulizada del Fonda.

El Fonda no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus

abligaciones par parte de Ia cantrapade.

Al 17 do julio do 2013, coma consecuencia del pracesa de extincián descrito en a Nota 1, el

Fonda no presenta saldos en balance par Ia quo na existre riesga de crédito.

mzs cflgnMos
Ot EURO
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A continuaciOn se muestra el nivel maxima de exposicion al hesgo de credito asumido par el

Fondo a! 31 de diciembre de 2012, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2012

ACTIVO NO CORRIENTE

Derechos de crédto
Derivados
Otros activos financieros

ACTIVO CORRIENTE

Derechos do credito
Dedvados

TOTAL

Saldos do activo

Préstamos y partldas Instrumentos Garantias
a cobrar financleros derlvados financleras Total

(Nota 5) (FJoth 6) (Nota 8)

113111 - 325 113436

113111 - 325 113436

9963 - - 9963

9963 - - 9963

123074 - 325 123399

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en a gestion del riesgo de credito el buscar que

los activos financieros adquihdas o contratados por el Fonda cuenten con garantlas reales y otra

serie de mejoras crediticias adicionales a Ia propia garantla personal del deudor. Las pollticas de

anélisis y selecciOn de riesgo del Fondo definen, en funcion de las distintas caracterlsticas de las

operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plaza, etc. y las garantlas reales 0

mejoras crediticias de las que deberán disponer las mismas, de manera adicional a Ia propia

garantla real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracion de as garantlas reales se realiza en funcion de Ia naturaleza de Ia garantla real

recibida. Con caracter general, las garantlas reales en forma de bienes inmuebles se valoran par

su valor de tasación, realizada par entidades independientes en el momento de Ia contrataciôn.

Solo en el caso de que existan evidencias de perdidas de valor de estas garantlas o en aquellos

casos en los que se produzca algun deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hacer pensar

que se pueda tener que hacer usa de estas garantlas, se actualiza esta valoraciOn de acuerdo con

estos mismos criterios.

El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserva y dotaciones

conforme a expeñencia de impago y calendarios. No obstante, Ia mejora del credito es limitada y

los bonistas son los que soportarãn en Ultima instancia el desgo de credito.

Thts
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c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refieja Ia posible dificultad del Fonda para disponer de fondos llquidos, 0 para poder

acceder a ellos, en Ia cuantla suficiente y el coste adecuado, de forma que pueda hater frente en

todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de page establecido en el

Folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde Ia constituciOn del Fondo de mecanismos

minimizadores del mismo como son los prestamos para gastos iniciales y prestamos

subordinados, con objeto de atender Is posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos

coma consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de credito

titulizados y los importes a satisfacer par compromisos asumidos.

Al 17 de julio de 2013,como consecuencia del proceso de liquidatiOn del Fondo (descrito en a

Nata 1), el Fonda ha vendido Ia totalidad de los Activos y amortizado a totalidad de los Bonos, por

10 que no existe riesgo de liquidez.

d) Riesgo de amortizacion anticipada

A 17 de julio de 2013, coma consecuencia del proceso liquidatiOn del Fondo (descrito en Ia Nota

1), el Fando ha vendido Ia totalidad de los Activos, par Ia que ya no existe riesgo de amortization

anticipada.

4.2 Estimation del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activa se

determina usando tecnicas de valoraciOn. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de metodos y

realiza hipOtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las

fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentas financieros no

cotizados se utilizan tecnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable

de las permutas de tipo de interes se calcula coma el valor actual de los flujos futums de efectivo

estimadas.

Se asume que el valor en hbros de los créditos y débftos por operaciones comerciales se aproxima

a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia presentatiOn de

information financiera se estima descontanda los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de

interes corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora para instrumentas

financieros similares.

Tanto los Derechos de credito como las Obligaciones y otros valores negaciables son a tipo

variable, con revision periOdica de tipo de interés, par a que su valor razanable camo

consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no as significativamente

diferente del registrado en el balance de situation adjunto.

ThES CENTIMOS
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(Expresadas en miles de euros)

A 17 de Julio de 2013, coma consecuencia del proceso de liquidaciOn del Fondo (descrito en Is

Nota 1), el Fonda ha liquidado Ta totalidad de activos y pasivos por Ia que no existen instrumentos

financieras registradas a valor razanable en dicha fecha.

5. Préstamos y partldas a cobrar

A 17 de Julio de 2013 no existen prestamos y partidas a cobrar en el activo del balance coma

consecuencia del proceso de liquidacion del Fonda (Nota 1); a esta lecha y a 31 de diciembre de

2012, el detalle de los eplgrafes de Prestamos y partidas a cobrar, tanto a argo coma a carto

plazo, es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Prestamos y partldas a cobrar a largo plazo

Certificados de TransmisiOn Hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por detehoro de activos

113111
112660

451

Prestamos y partidas a cabrar a corto plazo
Certificados de TransmisiOn Hipotecaria
Cuentas a cobrar
Activas dudosos
Correcciones de valor par deteriora de activos
Intereses y gastos devengados no venddos
Intereses vencidos y no pagados

9963
9714

16

187
46

Todos los préstamos y partidas a cobrar estãn denominadas en euros.

123 074

La clasiflcaciOn de los saldos anteriores entre el argo y el carto plaza fue realizada par Ta

Sociedad Gestora sabre Ta base los fluJos de efectivo futuros, determinados en base a Ia meJor

esUmaciOn a 31 de diciembre de 2012 de las tasas de amortizaciOn anticipada, tasa de marasidad,

tasa de recuperaciOn de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperaciOn de fallidos, y a vida

media de cada uno de las derechas de crédito adquiridos.

Los Derechos de credito a 31
de tipo de interes, par Ia que
tipas de interés de mercada
situacion adjunto.

de diciembre de 2012 fueron a tipo variable, con revision periodica

su valor razonable camo cansecuencia cia las mavimientos cia los

no fue significativamente diferente del registrada en el balance do

Al 31 de diciembre de 2012, el tipo de interes media de (a cartera de Derechos de credito ascendiO

aT 2,96%, encontrándose el interés nominal de cada uno de las prestamas entre el 3% de Upa do

interés minima y el 3,5% de tipo de interés maxima.

TRES CtNTIMOS
DE EURO
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Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antiguedad inferior a tres meses no han

sufrido ningün deterioro de valor. A 17 de julio de 2013, no existen cuentas a cobrar debido a Ia

extinción del fondo (160 miles de euros en 2012 que no sufrieron pErdidas par deterioro). El

anãlisis de estas partidas es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

- 114
- 46

- 160

Durante el ejercicio 2012 no se produjeron dotaciones ni recuperaciones netas a las correcciones

por deterioro.

Al 17 cia julio de 2013, no existen activos dudosos en el activo del balance. Al 31 de diciembre de

2012 Ia clasiflcaciOn de los activos dudosos en ffinciOn de Ia antiguedad de sus impagos, junto con

su correspondiente provision, de acuerdo con los criterios deJa Circular 4/2010 de C.N.M.V., era Ia

siguiente (esta clasificaciOn diflere de Ia efectuada en el Balance, donde Ia ciasificacion entre

activos corrientes y no corrientes se realiza en base al vencimiento contractual de las

operaciones):

Entre 3 y 6 meses
Entre6 y 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Más de 12 meses

2012

Activo Base tie Correcciones
dotaclOn (*) por deterloro

281 - -

109 - -

77 - -

467 - -

() Una vez descontado el efecto do Ia aplicaciôn de las garantlas.

A pesar de que los activos dudosos ascendieron a 467 miles de euros al 31 de diciembre de 2012,

no se registraron correcciones por deterioro debido al efecto de Ia aplicaciOn de las garantlas

sobre Ia base cia dotacion, de conformidad con Ia Circular 4/2010 de C.N.M.V. (Nota 3.8).

Partidas a cobrar — Principal
Partidas a cobrar — Intereses
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERI000 COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013
(Expresadas en miles de euros)

El movimiento durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 17 do julio 2013 asl coma
durante el eiercicio terminado of 31 de diciembre do 2012 do los activos dudosos es el sigwente

17-07-2013 31-12-2012

Saldo al inicic del ejercicio 467 159
Aumentos - 467
Recuperaciones - (159)

Reclasificacion a fallidos -

Bajas (467) -

Saldo al final del ejerocio 467

La distribucion de los activos dudosos en principal e intereses es Ia siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Padidas a cobrar — Pnncipal - 463

Padidas a cobrar — Intereses - 4

467

Durante el periodo comprendido entre el 1 de Julio y el 17 do julio de 2013 y el ejerciclo anual 2012

no so hen dado do baja activos financieros detenorados al considerarse remota su recuperaciOn

Coma consecuencia do Ia liquidaciOn el Fondo (Nota 1), Ia totalidad de los activos dudosos fueron

vendidos a Ia Entidad Cedente durante el ejercicio 2013

Coma mecanismo do mejora crediticia ante posibles perdidas debido a Prestamos Hipotecarios

impagados yb fallidos y can Ia finalidad de permitir los pagos a realizar par el Fondo de acuerdo

con el Orden de PrelaciOn do Pagos, so ha constituido el Fonda de Reserva (Nota 7)
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El movimiento del eplgrafe de Participaciones Hipotecarias durante el periodo comprendido entre

eli de enero y el 17 de Julio de 2013 y eli de enero y el 31 de diciembre de 2012, sin considerar

intereses devengados y correcciones de valor por deterioro, se muestra a continuacion:

Saldo a 31 de dlciembre de 2011 134 006

Amodizaciones del principal de las Pafticipaciones Hipotecarias (11169)

Cobradas en el eJercido (7 436)

Amortizaciones anticipadas (3 733)

Saldo a 31 de diciembre de 2012 122 837

Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias (122 837)

Saldo a 17 deJullo de 2013
-

El importe de los intereses devengados en el periodo comprendido entre eli de enero y el 17 de

iuIio 2013 yen el ejercicio 2012 por los Prestamos Hipotecarios ha ascendido a un importe total de

1160 miles de euros y 3791 miles de euros respectivamente (Nota 12).

Al 17 de Julio de 2013 no existen intereses netos devengados y no vencidos. El importe de los

intereses netos devengados al 31 de diciembre de 2012 y no vencidos ascendiO a 187 miles de

euros, los cuales fueron registrados en el epigrafe de Ia cuenta de perdidas y ganancias de

“Intereses y rendimientos asimilados - Derechos de credito con cargo al epigrafe de °lntereses y

gastos devengados no vencidosu del balance de situacion.

6. Instrumentos financieros derivados

No existen instmmentos financieros derivados contratados por el Fondo a 17 de Julio de 2013

debido a Ia liquidacion del mismo. A 31 de diciembre de 2012, estas operaciones se consideran de

cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, suscribiO con el Agente

Financiero (Confederacion Espanola de Cajas de Ahorro, en adelante CECA), un contrato de

permuta financiera (swap) para Ia cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo, cubriendose el

diferencial entre los intereses variables de los préstamos hipotecarios participados, referenciados

al Euribor a 12 meses y los intereses variables de Ia emision de Bonos, referenciados al Euribor a

3 meses y con periodo de devengo y liquidacian thmestraL Mediante este contrato se produce el

pago de las cantidades ingresadas en Ia cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de intereses

ordinarios y de demora de los préstamos hipotecarios durante el periodo de liquidacion, y se recibe

un tipo variable igual al tipo de interés de referenda de los Bonos, mths el margen medlo

ponderado de los bonos, y anadiendo tin margen de 10 puntos basicos, sobre el importe nocional

del periodo de liquidacion, de acuerdo con el Folleto de Emision.

mEsaNflMos
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Como consecuencia de Ia bajada de rating de Ia Entidad Contrapartida (Confederacion Espanola

do Cajas de Ahorro) por parte de Ia agencia de calificacion do Standard & Poor’s con fecha 11 do

octubre de 2011 y siguiendo 10 establecido en el Folleto de Emision, se constituyO Un deposito do

cobertura par importe de iO mires do euros en Confederacion Espanola do Cajas de Aherro (Nota

7) en garantla del cumplimiento de las obligaciones de este contrato. Para Ia consUtucion de este

depOsito do cobertura, Ia Entidad Contrapartida efectuO un depOsito en el Fonda par el mismo

importe, el cual se encuentra registrado en el eplgrafe de “Otros pasivos financieros” (Nota 10).

La distribucian del saldo de los derivados do cobertura contratados par el Fonda pam cubrir el

riesgo do tipo de interes al 17 do julio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es Ia siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Activo I (Pasivo) par dehvados do cobertura a argo plaza - (3 080)

Inlereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos - (650)

- (3 730)

Los intereses devengados en el periodo comprendido entre eli de enero y el 17 do julio do 2013

per las permutas do tipo do interés ban ascendido a un importe de 1.106 miles do euros a favor del

Agente Financiero (2.085 miles do euros a favor del Agente Financiero en 2012). Los ingresos y

gastos por intoreses del swap han side registrados par su valor nato en Ia cuenta de perdidas y

ganancias, en el epigrafe de “Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo” (Nota

14).

A 17 do Julio do 2013 no existen interoses devengados y no cobrados de los derivados de

cobertura. El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2012 y no cobrados

ascendJa a 650 miles de euros a favor del Agente Financiero, los cuales fueron registrados en el

eplgrafo correspondiente de Ia cuenta do perdidas y ganancias con cargo al eplgrafe do

“Derivados de cobertura”, contabilizado en el activo o en el pasivo del balance do situaciOn, segOn

so trate de intereses devengados a favor del Fondo a a favor del Agente Financiero,

rospectivamente.

A 17 do Julio de 2013 como consecuoncia de Ia liquidaciOn del Fondo (Nota 1), no existen

Permutas de tipo de interés. Al 31 de diciembre de 2012, existlan permutas de tipo de interes por

tan impode nocional de 122.837 miles do euros.

La metodologla do valoracion aplicada permite obtener usia valoracion quo equivale al procio

teorico de sustitucion de Is contrapartida. La nueva contrapartida, estimarla el precio real en

funcion al valor de los pagos a percibir a realizar por el Fonda en virtud del contrato.

La metodolog[a aplicada tiene en consideracion las fechas de pago futuras del Fonda asumiendo

ol ejercicio del clean-up call (opcion amorzacion anticipada cuando el saldo de Ia cartera de

activos alcanza a es inferior al 10% del saldo titulizado), consideréndose a todos los efectos los

diferentes periodos de pagos del Fonda afecto.

ThES CtNflMOS
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El nominal viva correspondiente a cada perlodo de pago se calcula, para cada uno de los activos,
de acuerda a su sistema de amartizacion.

Se estima el valor actual de las pages a percibir par el Fondo a partir de los tipas LIBOR implfcitos
(futures) catizados a fecha de valoracion, para las diferentes periodos (tenienda en consideracion
si Ia fijaciOn es al inicio o al final de cada perlado) aplicando el nUmero de dias del periodo y
descontanda dichos pagos a Ia fecha de cãlculo de Ia valoracion, en funcion del valor de
descuento obtenida de una curve cupon cero construida can Overnight Indexed Swaps (016).

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar par el Fonda a partir de promedios de
forwards, si blen, en el caso de contar can Indices no catizados (EURIBOR BCE, IRPH, VPO,...),
se realizan estimacianes estadlsticas de dichos Indices,

Finalmente, el valor del swap será igual a Ia diferencia entre el valor actual de los pagas a percibir

par el Fonda, y el valar actual de los pagas a realizar per el Fando.

7. Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes

Coma consecuencia del proceso de liquidacion del Fondo (Note 1), a 17 de julia de 2013, no hay
saldo en éste epigrafe. El desgiose del eplgrafe de Efectivo y otros acUvos llquidas equivalentes a

17 de julio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Cuenta Tesorerla
Fonda de Reserve
DepOsitos de cobertura

17-07-2013 31-12-2012

- 16027

A efectos del estada de flujos de efectivo, el epigrafe de ¶fecUvo a equivalentes” incluye:

17-07-2013 31-12-2012

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 16027

- 16027

ThES aI’mMOS
DE EURO
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-Al 17 de julio de 2013 come consecuencia del proceso de Iiquidacion del Fondo (Note 1), no

existe saldo en este epigrafe. El saldo de cafe epigrafe a! 31 de diciembre de 2012 correspondla a

a cuenta corriente mantenida en of Agente Financiero (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana)

donde, además do a liquidez derivada de Ia operative del Fondo, se encontraba depositado el

Fondo de Reserve, constituido inicialmente con cargo al Prestamo Subordinado pare Ia

ConstituciOn del Fondo de Reserva por importe de 12.560 miles de euros. Esta cuenta corriente

devengaba un tipo do interes igual a Ia media añtmetica do los Tipos Medios Interbancarios

correspondiente al periodo de devengo de intereses, menos un margen calculado sobre todas las

cantidades do las cuentas de tesorerla.

Durante el periodo comprendido entre eli do enero y el 17 do Julio do 2013 se ban devengado

intereses por 33 miles de euros. Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,

los intereses devengados por esta cuenta corriente ascendieron a 51 miles do euros, de los que

un importe 23 miles de euros se encontraban pendientes de cobro al cierre del eJercicio. Dichos

intereses so encuentran registrados en los epigrafes del balance do situacion do AJustes per

periodificaciones — Otros” (Note 9).

El movimiento durante el periodo comprendido entre eli de enero y el 27 do Julio do 2013 y el

eJercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 del fondo de reserve es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Saldo al inicio del eJercicio 12 560 12560

Aumentos -
-

Disminuciones (12 560) -

Saldo al final del ejercicio - 12560

A 17 de julio de 2013 como consecuencia del proceso de liquidacian del Fondo (Nota 1), se ha

liquidado el Fondo do Reserve mantenido por el Fondo.

En Ia estipulacion 2 del Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros se

establece que en el caso de quo Ia califlcacion crediticia de Ia deuda no subordinada no

garantizada del Agente Financiero sea inferior a A (pare el large plazo) y siempre quo Ia deuda a

corto plazo sea al menos de Al o, si no es as!, posea una califlcacion minima de A+ (para el large

plazo), segOn el nivel do califlcaciOn requerida do Ia agencia de califlcacion de Standard & Poors

Espana S.A, Ia Sociedad Gestora sustituirã al Agente Financiero por otra entidad de credito cuya

deuda no subordinada y no garantizada cumpla dichos requisitos. Con fecha 11 de octubre de

2011 Standard & Poor’s Espana S.A. rebaJo Ia calificacion crediticia del Agente Financiero a A

1A2 a largo y corto plazo respectivamente.

Con fecha 17 de Julio de 2012 Ia Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo

procedio a Ia sustitucion de CECA como Agente Financiero per Barclays Bank PLC Sucursal en

España.

TRES cENti.jos
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8. Otros activos financieros

El desgiose de este epigrafe del balance de situaciOn al 17 de julio de 2013 y 31 de diciembre de
2012 es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Garantlas financieras - 325

- 325

A 17 de Julio de 2013 como consecuencia del acuerdo de liquidation del Fondo (Nota 1), no existe
saldo en este epigrafe. El saldo recagido en este eplgrafe al 31 de diciembre de 2012 recogla un
aval suscrito por Ia Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fonda, cuya contraparte as
el Instituto de Credito Oficial (en adelante, ICC). En vjrtud del Convenio de ColaboraciOn y
Campromiso de Aval firmado can fecha 3 de noviembre de 2008, el ICC otorgara un aval al Fondo
en Ia fecha de constituciOn en virtud del cual el ICC garantizarã eI pago de las obligaciones
ecanomicas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos del Tramo A (G), que se emiten par un
importe nominal de 143.000 miles de euros.

9. Ajustes por periodificaciones

a) Ajustes por periodificaciones de activo

El desgiose de este epigrafe es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Comisiones
Otras 23

23

Al 17 de julio de 2013 no existen ajustes por periodificaciones de activa. Los ajustes par
periodificaciones de activo a 31 de diciembre de 2012 correspond[an a los intereses devengados
por Ia cuenta corriente mantenida con el Agente Financiero (Nota 7).

TRES CENflMOS
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b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desgiose de este epigrafe es el siguiente:

ComisiDnes
ComisiOn Sociedad Gestora
ComisiOn Administrador
ComisiOn del agente de financiero I pagos
ComisiOn variable - Resullados realizados
Comision variable - Resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusián de pérdidas
Otras comisiones

Débitos y partidas a pagara largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de credito
Otros pasivos financieros

Débitos y parfidas a pagara corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores y olras cuentas a pagar

14812
12395

2 368
49

138786

Como consecuencia del proceso de liquidacion del Fondo (Nota 1), todos los pasivos financieros

han sido amortizados de manera anticipada en 2013.

ma CENnMOS
DE EURO

17-07-2013 31-12-2012

- 6
- 6
- 2

- (2)

Otros - 7

- 13

A 17 de Julio de 2013 no existen ajustes por periodificaciones do pasivo. Los aJustes por

periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2012 correspondlan principalmente a Ia

periodificaciOn de las comisiones (Nota 16).

10. Débitos y partidas a pagar -

El detalle de los epigrafes de Debitos y partidas a pagar es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

- 123974
- 113237
- 10737
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La clasiflcacion do los saldas anteriores entre el largo y el carlo plaza tue realizada par Ia

Sociedad Gestora sabre Ia base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a Ia mejar

estimaciOn a 31 de diciembre de 2012 de as tasas de amortizaciOn anticipada, tasa de morosidad,

tasa de recuperaciOn de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y Ia vida

media de cada una de las obligacianes contraldas.

Todas las deudas del Fonda están denominadas en euros.

Tanta las Obligacianes y otros valores negociables coma los Prestamas Subardinados en el

periodo comprendida entre eli de enero y el 17 de julio de 2013 y durante el ejericcio 2012 son a

tipo variable, con revision periOdica de tipo de interés, par Ia que su valor razonable como

consecuencia de los movimientos de los tipos de interes de mercado no es significativamente

diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

a) Deudas con entidades de credito a largo y corlo plazo

Estos epigrafes del balance de situaciOn adjunto recogen dos prestamos subordinados quo Ia

Sociedad Gestara, en representacián y par cuenta del Fonda, contratô con fecha 10 de junio de

2009 con Ia Entidad Cedente, par un importe total de 1.356 miles de euros y 12.560 miles de

euros, respectivamente, destinados a financiar los gastos de constituciOn del Fonda (en adelante,

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales) y el importe requerido del Fonda do Reserva (en

adelante, Prestamo Subordinado para Constituciôn del Fonda de Reserva).

Durante el periodo camprendido entre eli de enero y el 29 de abril de 2013 se han amortizado los

préstamos subardinados y Ia Ilnea de credito debido a Ia IiquidaciOn del fonda (nota 1).

Coma resultado del proceso do liquidatiOn del Fonda y debido a Ia positiOn del acreedor en Ia

prelaciOn de pagas descrita en Ia Nota 1, Ia parte no amortizada del préstamo subordinado ha sida

traspasada a Ia cuenta de perdidas y ganancias contra Ia cuenta de carrecciOn do valor del

préstamo subordinado por tin importe do 2.719 miles de euros,

El imparte initial en Ia fecha de concesion y el saldo viva de los prestamas a 17 de Julia de 2013,

sin considerar las correcciones de valor por repercusiOn de perdidas, son los siguientes:

Iniclal Saldo Viva

1356 -

12560 -

13916

______________
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PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

Tanto el Prestamo Subardinada para Gastos Iniciales como el Préstama Subardinada para

ConstituciOn del Fondo do Reserva devengan tipo do interes nominal anual variable fijado

trimestralmente, que sore igual al tipo de interes de referenda do los Bonos Euribor a 3 meses,

incrementado en 200 puntos bãsicos. Estos intereses se abanarán ünicamente si el Fonda

dispane de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de prolacion do pagos establecido en el

Folleto do Emision.

El Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales se ire amortizando en cada una de las fechas de

pago, en una cuantla proporcional a los dlas efectivos transcurridos en cada periodo de devengo

de intereses, sabre Ia base do los dias transcurridos entre Ia fecha de desembolso y Ia primera

focha de pago tras el quinto aniversario de Ia formalizacion del contrato, siempre que el Fondo

cuente con fondos disponibles suficientes de acuerdo con el orden de prelacion do pagos.

La amortizaciOn del Prestamo Subordinado para ConstituciOn del Fondo de Reserva se efectuarã

en cada una de las fechas de pago par un importe igual a Ia diferencia ontre el importe requerido

del Fonda de Reserva on Ia fecha de pago anterior y el importe roquerida dcl Fondo do Roserva

en Ia fecha de pago en curso (Nota 7).

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora celobro, en representaciOn y par cuenta del Fonda, con Ia

ConfederaciOn Española de Cajas de Ahorro (en adelante, CECA) un contrato de Linea do

Credito, cuyo importe sera, en cada momenta, igual a Ia menor do las siguientes canVdades:

I) 14.300 miles de euros; a

ii) El importe a quo ascienda a suma do las siguientos cantidades:

(a) El Saldo do Principal Pendiente do Pago de los Sonos del Tramo A (G);

(b) El importe al quo asciendan los intereses que correspondan ser abonados par el

Fonda a as tenodores de los Bonos del Trama A (G) par Ia totalidad del Perioda

de Devengo de Intereses en curso.

La Linea de Liquidez del Aval del lCD devongarã a favor de Is Entidad Acroditante un interés igual

al Yipo do Interes Nominal de los Banas del Tramo A (G) més un margen de 15 puntos básicos

sabre as cantidados dispuostas que hayan sido atendidas par ella al amparo de Ia misma, asl

coma una comisiOn do disponibilidad del 015% calculada sabre Ia media do las cantidades no

dispuestas y liquidable en las fechas de pago.

TRES CENTTMOS
bE EURO

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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Principal
Principal
Intereses
Intereses

no vencido
vencido y no pagado
devengados no vencidos
vencidos y no pagados

Préstamo Subordlnado pan ConsUtución del Fondo de Reserva

Principal no vencido
Principal vencido y no pagado
Intereses devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

Crédlto Lines de Liquldez
lmporte dispuesto de Ta Llnea de Crédilo
ComisiOn de Disponibilidad

- 13751
- 12560

49
1152

4

- 4

15125

La amortizaciOn del Prestamo Subordinado durante el periodo comprendido entre eli de enero y

el 17 de Julio de 2013 es Ia que se muestra en el siguiente detalle:

I 356 (1 356) - -

12560 (9841) (2719)

13916 (11 197) (2719)

La amortizaciOn del Prestamo Subordinado durante el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre

de 2012 es Ia que se muestra en el siguiente detalle:

Prestamo Subordinado
Para Gastos Iniciales
Para ConstituciOn del Fondo de Reserve

_________________ _____________

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

La distribuciOn del saldo vivo de cada uno de los prestamos subordinados, sin considerar las

correcciones de valor por repercusion de pérdidas, es Ia siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Préstamo Subordinado pan Gastos Inlclales 1 360
462
894

4

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales
Para ConstituciOn del Fondo de Reserva

Saldo a Amortizaciãn Correcciones
31 .1 2.12 del principal de valor

Saldo a
17.07.13

Saldo a Amortización del Saldo a
31.12.11 DrIncipal 31.12.12

1356 - 1356
12560 - 12560

13916 - 13916
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL IT DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

Los intereses devengados durante el peñodo comprendido entre eli de enero y el 17 de julio de
2013 ascienden a Un importe de 101 miles de euros, de los que no existen importes pendientes de
pago al 17 de juNo de 2013. Ourante el eiercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2012,
los intereses devengados ascendieron a 386 miles de euros (Nota 13), (1.210 miles de euros

quedaron pendientes de pago). Dichos niereses están registrados en el eplgrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de credito” con abono al
epigrafe del balance de situacion de “Deudas con entidades de credito — Intereses y gastos

devengados no vencidos” por Ia parte no vencida, y al epigrafe de “Deudas con entidades de

credito — Otras deudas con entidades de crédito” por a parte vencida.

b) Obligaciones y otros valores negociables a largo y carlo plazo

Este epigrafe recoge Ia emisian de Obligaciones y otros valores negociables. A 17 de Julio de 2013

como consecuencia del proceso de Iiquidacian del Fondo (Nota 1), se han amortizado todos os

bonos.

Este epigrafe recoge Ia emision de Obligaciones y otros valores negociables, realizada por importe

de 160.000 miles de euros. A continuacion se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas

par el Fonda al 17 de julio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, asl como el plaza hasta su

vencimiento, sin considerar el importe de ‘intereses y gastos devengados no vencidos”:

Valor nominal Vencimlento en años
17-07-2013 31-1 2-2012 17-07-2013 31-12-2012

BonosseñeA(G) - 108495 - 21

BonosSerieB - 11200 - 21

BonosSeñec - 5800 - 21

- 125495

Las caracteristicas de cada una de las series de bonos en el momenta de su emisian eran las

siguientes:

- Bonos ordinarios, que integran Ia Serie A (G), garantizada con Aval de ICO y compuesta

inicialmente por 2860 bonos de un importe de 50 miles de euras de valor nominal cada uno, par

un importe total de 143000 miles de euros. Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de

Euribor a 3 meses más 35 puntos bésicos, pagaderos los Was 28 de enero, abril, julio y octubre de

cada ano, o siguiente dia hãbil. Estos Bonos se amartizan en las fechas anteriores a medida que

se genera Iiquidez procedente de Ia amortizaoion de los activos. Su califlcacion crediticia (rating)

es AAfAaa segün las agendas de califlcacion Standard & Poor’s Espana, S.A. y Moody’s

Investors Service Espana, S.A., respectivamente.

TRES CEImMOS
DE EURO

GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

- Bonos ordinaries, que integran Ia Serb B, compuesta inicialmente per 224 bones de tin

importe de 50 miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 11.200 miles do

euros. Estos Bonos devengan un tipo de interes anual de Euribor a 3 moses mAs 75 puntos

básicos, pagaderos los dlas 28 de enero, abril, julio y octubre do cada año, o siguiente dia habil.

Estos Bones so amorlizan en las fechas anteriores a medida quo so genera liquidez procedente de

Ia amortizacion de los activos. Su calificacion crediticia (rating) es APJAaa segUn las agendas de

calificacion Standard & Poor’s Espana, S.A. y Moody’s Investors Service Espana, SA.,

respectivamente.

- Bones ordinaries, quo integran Ia Serie C, compuesta inicialmente per 116 bonos de un

importe de 50 miles do euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 5800 miles de

euros. Estos Bones devengan un tipo do interés anual de Euribor a 3 moses más 100 puntos

bãsicos, pagaderos los dIas 28 do enero, abril, Julio y octubre de cada año, o siguiente dia hábil.

Estos Bonos se amortizan en las fechas anteriores a medida que so genera liquidez procedente do

Ia amortizacion do los activos. Su calificaciOn crediticia (rating) es BBBIA3 segün las agendas de

calificaciOn Standard & Poor’s Espana, S.A. y Moody’s Investors Service Espana, SA.

respectivamente.

El desglose de las parfidas de “Obligaciones y otros valores
31 do diciembre de 2012 es el siguiente:

negociables” a 17 do julio de 2013 y

17-07-2013 31-1 2-20 12

Obligaciones y otros valoms negoclables a largo plaza
Principal — Bones Serb A (G)
Principal — Bones Serie B
Principal — Bones Serie C

Obligaciones y otros valoms negoclables a carlo plazo
Principal — Bones Sehe A (G)
Intereses devengados no vencidos — Serbs A (G)
Intereses devengados no vencidos — Serbs B
Intereses devengados no vencidos — Sede C

- 12395
- 12258
- 106
- 19
- 12

- 125632

113 237
96 237
11 200

5 800
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles do euros)

El movimiento del principal do los Bones durante el periodo comprendido entre eli de enero y el

17 dejullo do 2013 es el siguiente:

Bones Serie A (C)
Bones Sehe B
Bones Serie C

Saldo a 31.1 2.2012 Amortlzaclones Saldo a 17.07.2013

108495 (108495) -

11200 (11200)
5 800 (5 800)

125495 (125495) -

El movimiento del principal de los Bones durante el ejercicio 2012 es el siguiente:

Bones Sehe A (C)
Bones Serie B
Bonos Sehe C

Saido a 31.12.2011 AmorVzaciones Saido a 31.12.2012

119531 (11036) 108495

11 200 -
11 200

5800 .
5800

136531 (11036) 125495

El desglose do Ia amortizaciOn del principal de los Bones durante el el periodo comprendido entre

eli enero y eli 7 do julio de 2013, con distribucion por series y fechas de pago, es el siguiente:

Serie A (C) Serie B Serie C Total

28 do enero de 2013
29 do abril do 2013

3149 -
- 3149

105346 11200 5800 122346

108495 11200 5800 125495

Los intereses devengados durante 01 periodo comprendido entre el 1 do enero y 17 de Julio do

2013 ascienden a un importe de 252 miles de euros, de los quo no existen importes pendientes do

pago al 17 do julio de 2013. Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre do 2012 los

intereses devengados ascendieron a un importo del .526 miles do euros (Nota 13), do los quo 137

miles do ouros quodaron pendientes a! 31 do diciembre do 2012. Dichos interoses están

registrados Ofl 01 eplgrafe do Is cuonta do pérdidas y ganancias do “Intereses y cargas asimiladas

— Obligacionos y otros valoros nogociablos” y en el epigrafe del balance do situaciOn do

“Obligaciones y otros valoros negociables — Intereses y gsstos devengados no voncidos”.

A 17 do Julio do 2013 como consocuencia del procoso do liquidacion del Fondo (Nota 1), so han

amortizado todos los bones, por lo quo no tionen califlcacion croditicia.

GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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(Expresadas en miles de euros)

La califrcacion crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2012 es Ia siguiente:

Bonos Serie A (G)
Bones Sane B
Bonos Serb C

Otros acreedores y cuentas a pagar
Correcciones de valor por repercusiOn de pérdidas

Standard &
Poor’s

BBB
BBB
BBS-

49

A 17 de julio de 2013 como consecuencia del proceso de liquidacion del Fondo (Nota 1), no existe

saldo en este eplgrafe. Al 31 de diciembre de 2012, el epigrafe de “Otros acreedores y cuentas a

pager” recogia los importes vencidos y pendientes de pago en concepto de comision de

administracion (Nota 16), por importe de 49 miles de ewes.

Al 17 de julio de 2013 come consecuencia del proceso de liquidaciOn del Fondo (Nota 1) no

existen correcciones de valor por repercusion de perdidas a Ia comisiOn de administracion vencida

y pendiente de page. Al 31 de diciembre de 2012, existian correcciones de valor por repercusion

de perdidas a Ia comision de administracion vencida y pendiente de pago por importe 2 miles de

euros.

El 5 de julio de 2010 se publico Ia Ley 15/2010, de modiflcacion de Is Ley 3)2004, de 29 do

diciembre, per Ia que se establecen medidas de lucha contra Ia morosidad en las operaciones

comerciales.

Entre otros aspectos, cliche norma suprime Is posibilidad del upacto entre las perle?, en relaciOn

con a ampliacion del plazo de page a proveedores, como respuesta a las repercusiones

financieras de Ia crisis economica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos,

retrasos y prOrrogas en Ia Iiquidacbon de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las

pequeñas y medianas empresas par su gran dependencia del credito a corto plaza y por las

limitaciones de tesorerla en el actual contexto economico. Ademãs, pare luchar contra estas

dificultades, Is ley fija un aplazamiento general maximo entre empresas de 60 dlas naturales a

partir de Ia fecha de entrega de las mercanclas a do prestacion de los sewicios quo empezara a

regir eli do enero de 2013.

TRES CENTIMOS
DE EURO

GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

c) Acreedores y otras cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar es el siguiente:

Moody’s Investors

A3
A3
A3

17-07-2013 31-12-2012

- 49
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

A 17 de julio de 2013, el Fonda no tiene salda alguno pendiente de pago debido a Ia liquidacion

del fonda (Nota 1).

11. Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este eplgrafe del balance de situaciOn se incluyen los importes, netos del efecto fiscal,
dehvados de los ajustes por valoracion de activos y pasivos registradas en el estado de ingresos y

gastos recanacidos, asi coma de Pa aplicacion de Ia contabilidad de coberturas de flujos de

efectivo, hasta qua se produzca su extincion 0 realizaciOn, momenta en el que se reconocen

definitivamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

A 17 de Julio de 2013 se han liquidado Ia totalidad de los derivados 01 10 que no existe saldo en

este epigrafe.

El desglose de este eplgrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

31 de dlclembre de 2012

Acflvo Pasivo

Coberturas de flujos de efecliva
Gastos de constitución en transiciãn

(3 080)

(3 080)

Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconacidos del ejercicio 2012

clasificados coma “Coberturas de flujos de efectivo” se correspondlan con el efecto de Ia

valoraciOn de las derivadas de cobertura (Nota 6).

12. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales

terminadas el 17 dejuio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

1193 3842

El epigrafe de “Intereses y rendimientas asimilados — Otras activos financieras” recoge los

intereses devengadas de Ia cuenta de tesorerla mantenida con el Agente Financiero (Nota 7).

TRES CENIIMÔI1
DC EURO

Derechas de crédito (Nate 5)
Otras activas financieros (Nota 7)

1160 3791
33 51
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Obligacianes y otros valores negociables
Deudas con entidades de credito
Otros pasivos financieros

17-07-2013 31-12-2012

14. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

(353) (1 912)

El desglose de este epigrafe de Ia cuenta de perdidas y ganancias es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Ganancias de operaciones do cobertura do flujos do efectivo

Pérdidas do operaciones de cobertura do flujos do efectivo (Nato 8) (1 106) (2085)

(1106) (2085)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos

devengados a favor del Agente Financiero durante el periodo comprendido entre eli do enero y el

17 de Julio do 2013 y el ejercicio anual terminado el 31 do diciembre 2012 par el contrato de

permuta financiera descrito en Ia Nota 6.

15. Otros ingresos de explotaclOn

El desglose de este epfgrafe do Ia cuenta do pérdidas y ganancias do los pedodos comprendidos

entre el 31 do diciembre do 2012 y el 17 do julio de 2013 es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Ingresos extraordinarios 2771 -

2771 -

TRES cENTIMos
DE EURO

GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION BE ACTIVOS
AyT ICO-FWPO CAIXA
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXrINcION CORRESPONDIENTES AL

PERI000 COMPRENDIDO ENTRE EL I BE ENERO Y EL 17 BE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles do euros)

13. Intereses y cargas asimiladas

El deaglase do este epigrafe do Ia cuenta do pérdidas y ganancias do los ejercicios anuales

terminados el 17 de julio do 2013 y 31 do diciembre de 2012 es el siguiente:

(252)
(101)

(1 526)
(386)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles do euros)

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2012 y el 17 do Julio do 2013, se han
producido ingresos extraordinarios por importe de 2.771 miles do euros, quo corresponden a
ingresos par impagos de saldos acreedores con Ia entidad cedente como consecuencia do Ia
liquidacion del Fondo (Nota 1) en concepto de comisiones do administracion, principal pendiente
do pago del prestamo subordinado e importe pendiente de pago en concepto de comision variable.

16. Otros gastos do explotaciOn

El desglose del epigrafe do Ia cuenta do perdidas y ganancias do Otros gastos do explotaciOn del

periodo comprendido entre eli de enero y el 17 do julio de 2013 y el ejercicio 2012 es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Servicios exterlores
Servicios do profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Otros servicios

Tn butos

Otros gastos do gesbOn corlente
Comisiôn do Ia Sociedad Gestora
Comisión del Administrador
ComisiOn del Agente Financiero / pagos
ComisiOn variable - Resultados realizados
Comisiôn variable - Resultados no realizados
Otros gastos

(27) (52)
(12) (1)

(7)
(8)

(22)
(29)

(325) (35)

A 17 deJulio do 2013 y 31 de diciembre do 2012, el epigrafe de “Servicios bancarios y similares”

recoge el gasto por comisiOn do disponibilidad del Crédito Linea do Liquidez doscrito on Ia Nota

101 par importe de 7 y 22 miles do euros, respectivamente.
En el Folloto do EmisiOn del Fonda se establecen las comisiones a pagar a las distintas ontidades

y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguiontes:

a) Comision do AdministraciOn do Ia Sociedad Gestora

So calcula aplicando ol 0,02% anual sabre Ia suma do los saldos vivos do los Certificados de

Transmision Hipotecaria en Ia focha do detorminaciOn anterior a Ia focha do pago on curso.

Todos las gastos derivados del otorgamionto y ejocucion do Ia Escritura do Liquidación sorén

satisfochos par a Sociodad Gostora.

IRiS CENflMOS
Di EURO

GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACJON DE ACTIVOS

(456)
(79)

(4)
(48)

(89)
(37)
(13)

(4)

(483) (141)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ELI DE ENERO Y EL 17 DE JULIO bE 2013

(Expresadas en miles do euros)

Adicionalmente a los gastos y comisiones devengados hasta Ia fecha de liquidación so realizara Ia

dotaciOn extraordinaria para gastos de liqvidaciOn con cargo a Ia cual Ia Sociedad Gostora

satisfara los gastos extraordinarios derivados de Ia hquidacion del Fonda.

Durante el poriodo comprendido entre eli de enero y eli 7 do julio de 2013 so ha devengado por

este concepto una comision do 79 miles do euros (37 miles do euros en ol ejorcicio 2012). A 17 do

julio de 2013 no existlan impoftes pendientos do pago por este concepto, al 31 do diciembre do

2012 se encontraban pondientes de pago 6 miles do ouros que fueron abonados en Ia siguiente

fecha de pago. Dicha comision está registrada en el epigrafe do Perdidas y Ganancias “Otros

gastos de explotacion” y en eI eplgrafe do Balance “Ajustes por periodificacionos — Comisiones”

(Nota 9), respectivamente.

b) Comision do Servicios Financieros

El Agonte Financiero, par los sorvicios prestados en virtud del Contrato do SeMcios Financioros,

tiene derecho a percibir una comisiOn dol 0,002% anual sabre el saldo de principal pendiente do

amorfizar do los Bonos en Ia focha do pago anterior.

Durante 01 periodo comprendido ontro eli do enoro y ol 17 do julio do 2013 y el ojorcicio anual

torminado 01 31 de diciembre de 2012 so ha devongado tine comisiOn par este cancepto do 48

miles do euros y 4 miles do ouros, respoctivamonte, do los quo no existon importes pendientes de

pago a! ciorre do ambos ejercicios. Dicha comisiOn osta registrada en ol ep[grafo de Perdidas y

Ganancias “Otros gastos de explotación’ yen ol epigrafo do Balance “Ajustes por periodificacionos

— Comisiono&’ (Note 9), rospoctivamente.

c) Comision do AdministraciOn

Su calculo so realiza aplicando el 0,01% anual sabre ci saldo vivo do los Certificados do

Transmision Hipotocaria en Ia fecha do pago anterior.

Duranto el periodo comprendido ontre 01 1 do enoro y el 17 de Julio de 2013 y ol ojorcicio

econOmico terminado el 31 do diciembre do 2012 so ha devengado par oste concopto una

comision de 4 miles de ouros y 13 miles do ouros, rospectivamonto. Al 17 do julio do 2013 no

existlan importos pondiontes de pago por oste concepto, al 31 de diciombre do 2012 so

encontraban pendiontes do pago 2 miles de ouros quo fuoron abonados on Ta siguionte fecha do

pago. Dicha comisiOn esta rogistrada en ci epigrafe do Pérdidas y Ganancias “Otros gastos do

oxplotacion” y en ol epfgrafo do Balance “Ajustos por periodificaciones — Comisionos” (Nota 9),

rospoctivamente.

Al 17 de Julio do 2013, no existen corrocciones do valor por repercusión do perdidas a Ia comisiOn

do administracion devengada y no vencida. Al 31 do diciombro do 2012, 01 importo do las

corroccionos do valor por ropercusion do pérdidas a Ia comision do administraciOn dovengada y no

voncida ascendla a 2 miles do euros.

TRES CENTIMOS
L__ DE EURO
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GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013

Se calcula coma Ia diferencia entre los ingresas y gastos devengados par el Fonda en cada una
de las fechas de liquidacion.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de julio de 2013 y el ejercicia anual
terminada el 31 de diciembre de 2012, los ingresos y gastos devengadas por el Fando se
compensaron, par 10 que no se ha generado ningun ingreso 0 gasto par Ia diferencia.
Asimismo, durante el periodo comprendido entre eli de enero y el 17 de julio de 2013 Ia diferencia
entre los ingresos y gastos devengados por el Fonda desde Ia 1Itima fecha de liquidaciOn ha sido
positive, generandose, par tanto, un margen de intermediacion a favor del Cedente de 2.022 miles
de euros. En el ejercicio economico terrninado el 31 de diciembre de 2012 Ia diferencia entre los
ingresos y gastos devengados por el Fondo desde Ia Ultima fecha de liquidacion fue negative,
generandose, par tanto, un margen de intermediaciOn a favor del Fondo de 296 miles de euros, el
cual se ha registrado en el epigrafe de Ia cuenta de perdidas y Ganancias “RepercusiOn de otras
perdidas (ganancias)” (Note 18).

Al 17 de julio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 no existen importes pendientes de pago par este

Durante el periodo comprendido entre eli de enero y eI 7 de julio de 2013, se han producido atros
gastos por importe de 325 miles de los qua Ia totalidad corresponden al gasto devengada par Ia
prima de las garantlas financieras registradas en balance, Durante el ejercicio 2012, se pradujeron
otros gastas par importe de 35 miles de euros, de los que 33 miles de euros correspondlan al
gasto devengado par Ia prima de las garantlas financieras registradas en balance, y descritas en Ia
Nota 8.

17. Deterioro de actlvos financleros (neto)

El desglase de este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo comprendido entre
eli tie enera y el 17 de julia de 2013 y el ejercicio 2012 es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Dotaciones can cargo a resultados - -

Recuperaciones tie dataciones con abano a resultados - -
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AyT ICO-FWPO CAIXA GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

El movimiento de los saldos de Correccianes de valor por detehoro de activas del epigrafe de

Derechos de crédito se presenta en Ia Nota 5.

18. RepercuslOn de otras pérdidas (ganancias)

Este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, pasitivo a

negativo, segün cc trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a Los pasivos del Fondo, en

orden inverso a Ia prelacion de pagos establecida en el Folleto.

El movimiento de este ep[grafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de los eJercicios terminados

el 17 de Julio de 2013 y el 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

17-07-2013 31-12-2012

Comision Variable — Gasto del eJercicio actual 65 -

RepercusiOn de pérdidas a Ia ComislOn de AdministraciOn - -

RepercusiOn de pérdidas al Préstamo Subordinado (2 087) 296

(-) ComisiOn Variable devengada y no vencida en el ejercicio actual - -

(2 022) 296

19. Impuesto sobre beneficlos y sltuaciOn fiscal

Segun se establece en el Folleto de EmisiOn, el Fonda tributa en ci regimen general del Impuesto

sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de

marzo. La administracion del Fonda por a Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sabre el

Valor Anadido, de acuerdo con el artlculo 5.10 de Ia Ley 19/1 992.
Por otro lado, Ia constitucion del Fonda esté exenta del concepto de operaciones societarias del

Impuesto sabre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad

con Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos de los Certifacados de Transmision Hipotecaria, préstamos u otros

derechos de crédito no estãn sujetos a retenciOn ni a ingreso a cuenta segQn eI articulo 59.k del

Real Decreto 1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sabre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo a indirecto, tasa a

retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correr[an por cuenta de las Entidades

Cedentes y serán devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fonda los recuperara.

Al 17 de julia de 2013, el Fonda tiene abiertos a inspeccion las declaraciones de impuestos de los

ejercicios que le son aplicables de acuerdo con Ia legislaciOn fiscal vigente.

No existen diferencias entre el resultado contable y Ia base imponible del Impuesta de Sociedades

durante ci pehada camprendido entre ci 1 de enera y el 17 de Julio de 2013 y el ejercicio

economico terminada el 31 de diciembre de 2012.

ThES CENTIMOS
DE EURO
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AyT ICO-FWPO CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

20. Llquldaciones intermedias

a) Liquidaciones do Cobra

A continuacion so muestra Un detalle desgiosado do las liquidaciones de cobra que so ban

producido durante el periodo camprendido entre eli do enero y el 17 do julio do 2013 y el ejercicio

econOmico terminado el 31 do diciembre de 2012.

Llquldaclón de cobro del pedodo 2013
Perlodo Acumulado

Real Contractual () Real Contractual ()

Cobros por amortizaciOn ordinaria
Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros par intereses ordinaños
Cobros par amortización previamente

Impagada
Cobros por intereses previamente

Impagados
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

131 703
487

- 16258

- 28286

Llquidaclón do cobro del periodo 2012

Derechos do crédito

Periodo Acumulado

Real Contractual (*) Real Contractual (*)

() Por contractual se entienden los cobros estimados pare el pehodo (o acumulados haste Ia fecha) en el

folleto o escritura do constitucián

ma CENnMOS
DE EURO

Derechos do crédito

120 667
169

1 220

2 160

9 951
75

5 598

45 747
327

29 804

124 216 15624 176734 75878

Cobros por amortizaciôn ordinaria
Cobros par amorlizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios
Cobros par amortizaciôn previamente

Impagada
Cobros par intereses previamente

Impagados
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

10 134
77

6483
3 733

3 723

7436

11 036
318

15038

35 795
251

23 846

- 26126

14893 18694 52518 69 892
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AyT ICO-FWPO CAIXA
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

b) Liquidaciones de Pagos

A continuacion se muestra un detalle desgiosado de las liquidaciones de pago que se han

producido durante eI periodo comprendido entre eli de enero y & 17 de Julio de 2013 y el eiercicio

econOmico terminado el 31 de diciembre de 2012:

Uquidaclón de pagos del periodo 2013

Serie A (C)

Periodo Acumulado

Real Contractual () Real Contractual ()

Pages per amortizaciOn ordinaria
Pages por intereses ordinahos
Pagos per amortizaciones anticipadas
Pages per amertizaciOn previamente

Impagada
Pages per intereses previamente
impagados

108795 11715 149373 54730

Serie B

Pagos por amortizatiOn ordinaha 11 200 - 11 200 -

Pages per intereses ordinaries 54 229 740 1 002

Pages per amortizaciones anticipadas - - - -

Pages per amortization previamente -
- -

-

Impagada
Pages per intereses previamente - - -

-

impagados

11 254 229 11 940

(*) Por contractual se entienden los pages estimades para el peñcdo (o acumulados hasta Ia fecha) en el

folleto o escritura de constitutiOn,

ThES CENnMOS
L DEEURO

GAUCIA I, FONDO DE TITUUZACION DE ACTIVOS

108495 10027 143000 46074

300 1 688 6 373 8 656

1 002

45



0L5958052

4’ In;.. i;.j

CLASE B

_______

jjfljij

AyT ICO-FWPO CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION bE ACTIVOS

(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÔN CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013

(Expresadas en miles de euros)

Pehodo Acumulado

LiquidaciOn de pagos del pedodo 2013 Real Contractual () Real Contractual ()
Serle C

Pagos por amortizaciôn ordinaria 5 800 - 5 800

Pagos por intereses ordinarios 35 133 440 582

Pagos por amortizaciones anticipadas

Pagos por amortizaciôn previamente
Impagada

Pagos PCI intereses previamenle
impagados

5835 133 6240 582

Pagos por amortizaciôn de préstamos Ii 200 - 11 200 -

subordinados
Pagos por intereses de préstamos 1 307 - 2 422 -

subordinados
Otros pagos del periodo -

- - -

12507 13622

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados

folleto o escdtura de constituciOn.
para el periodo (o acumulados hasta Ia fecha) en el
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AyT ICO-FWPO CAIXA
(extinguido)

GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERI000 COMPRENOIDO ENTRE EL I bE ENERO V EL 17 bE JULIO bE 2013
(Expresadas en miles de euros)

Liquidacldn de pagos del perlodo 2012

Señe A (G)

Perlodo Acumulado

Real Contractual (9 Real Contractual (9

Pages par amortizaciOn ordinaria
Pages par intereses ordinarios
Pagos par amortizaciones anticipadas
Pagos par amortizacion previamenle

Impagada
Pages par intereses previamente
impagados

12604 12070 40578 43015

Sede B

Pagas par amortizaciôn ardinada - - - -

Pagas par intereses ardinahos 197 229 686 773

Pages par amodizacianes anticipadas - - - -

Pages par amortizaciOn previamente
Impagada - - - -

Pagas par intereses previamente - - - -

impagados

197 229 686 773

Serie C

Pagas par amartización ardinaria - - - -

Pagos par intereses ordinarios 117 134 405 449

Pages par amodizachnes anticipadas - - - -

Pages par amortizaciOn previamente
Impagada - - - -

Pagas por intereses previamente - - - -

impagados

117 134 405 449

11036 10211 34505 36047
1568 1859 6073 6968
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AyT ICO-FWPO CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULJZACION DE ACTIVOS
(extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL I bE ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013
(Expresadas en miles de euros)

LiquldaclOn de pagos del pedodo 2012

Pagos por amortizaciOn de préstamos
subordinados
Pagos por inlereses de préstamos
subordinados
Otros pagos del peñodo

Perlodo Acumulado
Real Contractual (1 Real Contractual (9

21. Kechos posteriores al cierre

22. Otra Informacion

() Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta Is fecha) en el

folleto o escritura de constitución.

No existen otros acontecimientos posteriores signiflcaUvos al cierre del ejercicio que pudieran

afectar a los estados financieros del Fonda contenidos en as presentes cuentas anuales.

Los honorarios devengados durante eI ejercicio 2013 par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

par los servicios de auditorla de cuentas ascendieron a 4 miles de euros (6 miles de euros durante

el ejercicio 2012).

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y

que, par su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a Ia

proteccion del medio ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exciusivamente a

dicha Sociedad Gestora.
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CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I — ESTADO 501 A 18 DE ABRIL DE 2013

18-04-2013

113 109

113 109

112 793
112 368

425

316
316

23 370

Acflvos no corrientes mantenidos para Ia ven -

380

231
153

16

62
149

22 990
22 990

136 479

1

AyT ICO-FWPO
(extinguido)

(Expresadas en miles de euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de crédijo

Certificados de transmisiôn hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por detedoro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos

DeHvados
Derivados de cobertura
Derivados de negociación

Duos activos financieros
Garantlas financieras
Otros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

ACTIVO CORRIENTE

Activos financleros a cotta plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito

Certificados de transmisiOn hipotecada
Cuentas a cobrar
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de adivos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

Derivados
Otros activos financieros

Ajustes par periodificaciones
Comisiones
Otros

Efectivo y otras actlvos liquldos equlvalentes

Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO
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AyT ICO-FWPO CAIXA QALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(extinguido)

ANEXO I — ESTADO 501 A18 GE ABRIL GE 2013

(Expresadas en miles de euros)

PASIVO
18-04-2013

PASIVO NO CORRIENTE

Provislones a (argo plazo

125 395

Paslvos financleros a largo plaza

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor per repercusón de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de credito
Prestamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito

Correcciones de valor por repercusiOn de perdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Otros pasivos financieros

Pasivos por Impuesto diferido

125 395
113303

96 237
17000

86

10 672
12 757

(2 085)

1 420

PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenldos para Ia yenta

Provislones a cofto plaza

Pasivos financleros a corto plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valoms negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Prestamo subordinado
Credito Ilnea de Iiquidez
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor per repercusiOn de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacián

Otros pasivos financieros

12 504

12493
52

9 244
9109

135
2418
1159

4
54

1201
779

TRES CENTIMOS
DR EURO
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AyT ICO-FWPO CAIXA GAUCIA I, FONDO DE TITULIZACION bE ACTIVOS

(extinguido)

ANEXO I — ESTADO 501 A 18 DE ABRIL bE 2013
(Expresadas en miles de euros)

PASIVO 18-04-2013

Ajustes por periodlficaclones

___________

Comisiones

___________

ComisiOn Sociedad Gestora
Comisiôn administrador
Comisiôn agente financiero/pagos
ComisiOn variable - Resultados realizados
Comisiôn variable - Resultados no realizados
Otras comisiones del Cedente
Correcciones de valor por repercusiôn de perdidas

Otras comisiones
Otros

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE 1 420
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

________

Activos financieros disponibles para Ia yenta
Coberturas de flujos de efectivo
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos

Gastos tie constituciOn en transitiOn

____________

11
6
6
2

(2)

5

TOTAL PASIVO

(1420)

136 479

3
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GALICIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO II — ESFADO 503 DEL EJERCICIO COMPRENOIDO ENTRE EL 18 DE ABRIL DE

2013 Y EL 17 DE JULIO bE 2013

(2400)

Fluja de caja neto par intereses de las aperaciones (2 252)

Intereses cobrados de los activos titulizados 178

Intereses pagados par valores de titulizacion (194)

intereses cobradas/pagados netos par operaciones de deñvados (961)

Intereses cabrados de inversiones financieras 4

Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (I 279)

Comisianes y gastos par servicios financieros pagados par el Fonda (129)

Comisiones pagadas a Ia Sociedad Gestora (76)

Comisiones pagadas por administración de activos tituizados -

Comisiones pagadas al agente financiero (46)

Camisianes variables pagadas -

Otras comisianes
(5)

Otras flujos de caja pravenientes de operaciones del Fonda (19)

Recuperaciones de fallidos y otras activos adquiddos -

Pagas de provisiones (19)

(20 590)

Flujo de caja netos por emisiôn de valores de titulizacion

Cobras par emisiôn de valores de titulizaclOn

Pagas par emisión de valares de
tilulizaciOn (aseguramienta colocaciOn) -

Flujos de caja per adquisiciôn de activas financieros -

Pagas par adquisiclOn de derechos de credita -

Pages par adguisición de atras inversiones financleras -

Flujas de caja netas per amartizaciones (9 390)

Cobros per amortizaciôn de derechos de crédito 112956

Cobros par amartizaciôn de otros activas titulizados -

Pagas par amortizaciOn de valares de titulizaciôn (122 346)

Otras flujos provenientes de operaciones del Fondo (11 200)

Cobros par conceslones de prestamos a dispasicianes de créditos -

Otros deudores y acreedores -

Page par amartización de préstamos a créditas (11 200)

INCREMENTO I DISMINUCION DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (22 990)

22 990

AyT ICO-FWPO CAIXA
(extinguido)

(Expresado en miles de evros)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

ACTIVIDADES INVERSIÔN/FINANCIACION

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del pedodo

Efectivo equivalentes at final del peilada



AyT ICO-FTVPO CAIXA GALICIA I, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 
(extinguido) 

FORMULACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCIÓN Y NOTAS A LOS 
MISMOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE 
ENERO Y EL 17 DE JULIO DE 2013 

Diligencia que levanta la Secretaria no Consejera del Consejo de Administración de 
Ahorro y Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., Dña. Mª Araceli 
Leyva León, para hacer constar que, tras la formulación de los estados financieros de 
extinción y notas a los mismos de AyT ICO-FTVPO Caixa Galicia, Fondo de Titulización 
de Activos (extinguido), correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 
17 de julio de 2013 por los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad, en la 
sesión del 31 de marzo de 2014, todos los miembros del Consejo de Administración de la 
Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de las notas, 
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos y 
estado de flujos de efectivo, en hojas de papel timbrado, cuya numeración se detalla en el 
Anexo, firmando cada uno de los señores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan 
en el presente documento. 

Madrid, 31 de marzo de 2014 

D. Antonio Fernández López 
Presidente 

 D. José María Verdugo Arias 
Consejero 

D.Victoriano López-Pinto Fernández de Navarrete 
Consejero 

 D. Antonio Jesús Romero 
Mora Consejero  

D. José Manuel Villaverde Parrado 
Consejero 

 D. Alejandro Sánchez-Pedreño Kennaird 
Consejero 

 




