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INFORME DE AUDITORÍA DE CUENTAS ANUALES

A lntermonev Titulización, 5.G.F.T., Sociedad Gestora de
lM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACEON DE ACTIVOS

l-iemos auditado ias cuentas anuales de IM CÉDULAS 5, FONDO DE `i'lTULlZACiÓN DE
ACTIVOS, que comprenden el baiance de situación al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de
pérdidas y ganancias, ei estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos v gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de ia Sociedad Gestora son responsables de la formulación de ias cuentas
anuales dei Fondo, de acuerdo con ei marco normativo de información financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 dela memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contabies contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinión sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con ia normativa reguladora dela actividad de aciditoria de cuentas vigente en
España, que requiere ei examen, mediante la realización de pruebas seiectivas, dela
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluación de si su presentación, los
principios y criterios contables utiiizados y las estimaciones realizadas están de acuerdo con
el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación.

En nuestra opinión, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situación financiera de llvl
CÉDULAS 5, FONDO DE Tl?UE_iZACìÓN DE ACTlVOS al 31 de diciembre de 2013, asícomo
de los resditados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anuai terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de información
financiera que resulta de aplicación y, en particular, con los principios v criterios contabies
contenidos en el mismo.

EE informe de gestión adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situación del Fondo,
la evoiución de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. l-iemos verificado que la información contabie que contiene el citado
iniorme de gestión concuerda con ia de las cuentas anoašes dei ejercicio 2013. Nuestro
trabaio como auditores se limita a la verificación del informe de gestión con el alcance
mencionado en este mismo párrafo v no incluye la revisión de información distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
¿gr `i*ï¿.¿¿f¿¿i¿¶¿›§.ïïf¿¡,,¿¿_,¿ (inscrita en el Regisiro Oficial de Auditores
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BALANCES DE SITUACION
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IM cÉ:oULAs 5, FONDO DE TITULIZACIÓN DE Acnvos

Balances de Situación a 31 de diciembre

ACTIVO
A) ACTEVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo piazo
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito

Cédulas Hipotecarías
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros activos financieros
Otros

II. Activos por impuesto diferido
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

Nota

OL6215758

Miics de euros
72013 2012

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta _
V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito

Cédulas Hipotecarios
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros activos financieros
Otros

V1. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros

VH. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes
'Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

-1-

7

7

8

1.250.000
1.250.090

1.250.000

31.139

23.766

23.766

7.373

7.373
_

1.28I.139

1.250.000
1.250.000

i.250.i}OO

32.28ì

23.766

23.766

8.515

8.5ì5

1.282.281
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' IM CÉDULAS s, FONDO DE TrrUL1zAc1('›N DE ACTIVOS
Baìances de Situación a 31 de diciembre

Nota

0L62l5759

Miles de euros
ZUÉ3 2012

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Previsiones a largo plazo
II. Pasivos financieros a largo piazo 9

Oisligaciones y otros valores negociables
Serie no subordinada
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

III. Pasivos por impuesto diferido
¦ B) rAs1v0 CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para ia
venta

V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto piazo 9

Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros vaìores negociables

Serie no subordinada
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades cše crédito _
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos ñnancieros
VII. Ajustes por periodificaciones

Comisiones
Comisión sociedad gestora
Comisión administrador
Comisión agente financiero / pagos
Comisión variable-resuštados realizados
Comisión variable-resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-)
Otras comisiones

Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDO EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS 6
VIII. Activos financieros disponibles para ia venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconocidos
XI. Gastos de constitución en transición

TOTAL PASIVO

_2_

1.250.000 1.250.900

1.250.000 1.259.000

1.250.000 1.250.600

32.592

23.698

23.698

8.894

68

sszs _
(1.453)

fi{†lV.4537}Í

33.959

23.698

23.698

10.261

68

É 0.193

(1.678)

pp (1.678)

1.281.139 1.282.281
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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IM CÉDULAS 5, FONDO DE †r1TUL1zAcIóN DE ACTIVOS
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

1. Intereses y rendimientos asimilados
'Valores representativos de deuda
Ceduias Hìpotecarías
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otras

S. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotación
7. Otros gastos de explotación

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios

Tributos
Otros gastos de gestión corriente

Comisión de sociedad gestora
Comisión administrador
Comisión del agente financiero / pagos
Comisión variable - resultado realizados
Comisión variable - resultados no realizados
Otras comisiones del Cedente
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
11. Repercusión de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre bcneficios

RESULTADO DEL PERIODO R R

-3_

0L62l576l

Miles de euros
20l3††_ 20€2

45.242
43.875

L367
(44.392)
{43.7so>

(1.142)

350

(asa)

(225)

(125)

45.242
43.375

1.361
(44.892)
(maso)

(1.142)

356

(350)

(225)

(i25)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

0L6215762
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IM CÉDULAS 5, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo a 31 de diciembre

A) FLUJOS DE E¿FEC'I`IVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION _
1. Fšujo de caja neto por intereses de las operaciones

Intereses cobrados de šos activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulización
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
intereses cobrados de inversiones ñnancieras
intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses coorados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administración de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variabies pagadas
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Reoupcraciones de fallidos
Pagos de provisiones
Cobros procedentes de la enajenación de activos no corrientes mantenidos para
la venta
Otros

B) FLUJOS DE EFECTZVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIÓNÍ
FINANCIACIÓN

4. Flujos de caja netos por emisión de valores de titulización
Cobros por emision de vašores de tituiizacion
Pagos por emisión de valores de titulizacìón (aseguramiento colocación)

S. Fiujos de caja por adquisición de activos financieros
Pagos por adquisición de derechos de crédito
Pagos por adquisición de otras šnversiones financieras

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacšón de derechos de crédito
Cobros por amortización de activos titulizados
Pagos por amortización de valores de tìtnšizacìón

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de prestamos o éìsposiciones de préstamos
Pagos por amortización de préstamos o creditos
Cobros derechos de credito pendientes ingreso
Administraciones públicas - Pasivo
Otros deodorcs y acreedores
Cobros por amortización o venta de inversiones financieras
Cobros de Subvenciones

C) ÍNCREMENTO (+} DiSi\/[INUCIÓN (-) DE EFECTIVO O EQUTVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al šinai del periodo.

_4_

(1)

(12)

0L62l5753

Miles de eurosï_Q_ 
2013 2012

iz
133

43.875
(43.738)

1

_ (ns)
(125)

(1)

A (12)

60
137

43.375
(43.690)
_ 2

_ (125)
(125)

(2)

(2)

(69)

(60)

(12) (60)
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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IM CÉDULAS 5, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

I. Activos tina ncicros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por vašoración

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por vaioración
Efecto fiscal

importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
importes repercotidos a la cuenta de pasivo en el período

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibìcs para la venta

2. Cobertura de los flujos dc efectivo
Ganancias (perdidas) por valoracion

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto ñscaš

importes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en ei periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas con tables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el baiance del periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por vaioración
Efecto fiscal

importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutšdos a la cuenta de pasivo en ei periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

_5_

0LB21.5755

7" #7270713 2012

225
(225)

225
(225
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ÍM CÉDULAS 5, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20i3

i. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitución y objeto sociaì

IM Cédulas 5, Fondo de Titulización de Activos (en adelante ei Fondo) se constituyó
mediante escritura pública el iO de junio de 2005, agrupando un total de siete Cédulas
Hipotecarias (ver nota 7).

Con fecha 3 de junio de 2005, la Comisión Nacional del Mercado de Valores verificó y
registró la constitución dei Fondo mediante la verificación y registro dei folieto informativo
de constitución del Fondo y emisión de los Bonos. La fecha de desembolso que marca el
inicio del devengo de los intereses de los Bonos y de las Céduias Hipotecarias fue el 15 de
junio de 2005.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad jurídica, que
está integrado en cuanto a su activo por siete Céduias Hipotecarias nominativas y las cuentas
abiertas a su nombre, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulización emitidos en
cuantía y condiciones financieras tales que ei valor patrimoniaì neto del Fondo sea nulo.

b) Duración del Fondo

Ei Fondo se extinguirá por las causas previstas en el Real Decreto 926/ 1998 y la Ley 19/ 1992
y en particular por las que se enumeran a continuación: g

- cuando se amorticen integramente las Cédulas Hipotecarias;

~ cuando se arnorticen íntegramente los Bonos emitidos;

- cuando, a juicio de ia Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

_ 5 _
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- en el supuesto previsto en el Artículo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligación de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitución forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta declarada en situación de
concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestión del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relación con los Bonos emitidos por el Fondo o se prevea que se Va a producir;

- en la fecha en que se cumpla el décimo quinto (l5°) aniversario de la fecha de
desemboiso de los Bonos, siempre y cuando los recursos disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes del mismo; y

- en cualquier caso, el Fondo se extinguirá en la fecha de vencimiento legal, el l5 de
junio de 2022.

c) lnsolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicará el orden de prelación de pagos establecido en su
escritura de constitución.

d) Gestión del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestión del Fondo está encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulización, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Intermoney Titulización, S.G.F.T., S.A. es la sociedad gestora del Fondo. _

En cada fecha de pago, ia Sociedad Gestora percibirá una comisión de gestión igual a 1 punto
básico del saldo nominai pendiente de las Cédulas Hipotecarias. Con cargo a esta comisión,
la Sociedad Gestora pagará los gastos ordinarios periódicos del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en el apartado lll.¿l~.3. del folleto de emisión. '
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e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de inversión Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulización Hipotecaria en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicación, por
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de regulación del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificación de las normas
citadas por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisión Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados
reservados de información estadística de los fondos de titulización de activos y en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicación,
así como y por lo dispuesto en la propia escritura de constitución del Fondo.

Í) Régimen de tributación

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuentra sujeta al Impuesto sobre el Valor Añadido.

2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES

a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros públicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las
Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
aplicando las normas y principios contables contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislación vigente, el Consejo de Administración de Intermoney
Titulización, S.G.F.T., S.A. ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la
imagen fiel del Fondo del ejercicio 2013. Estas cuentas, seran aprobadas por el mismo
órgano, estimandose su aprobación sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b) Utilización de juicios y estimaciones en la elaboración de las cuentas anuales

En relación a los juicios, estimaciones y anuncios que afectan a la aplicación de las políticas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisión de este documento, los Administradores únicamente han considerado que
las Cédulas Hipotecarias no resultarán impagadas ni amortizadas anticipadamente antes de la
Fecha de Vencimiento Ordinario. Dichas asunciones se han formulado en base a que los
activos del Fondo estan únicamente integrados por Cédulas Hipotecarias.

Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si como
consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese periodo y de periodos
sucesivos.

c) Comparación de la información

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, además de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la información contenida
en esta memoria referida al ejercicio 20l2 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos.

cl) Agrupación de partidas

En las confección de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupación de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confección de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o más partidas del Balance. '
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3. PRWCIPÍOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACIÓN APLICADAS

Los principales principios contables aplicados en ia eiaboración de las cuentas anuales son
los siguientes: `

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administración de Intermoney Tituiización,AS.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestión dei Fondo continuará en un futuro previsible, por io que la apiicación de los
principios y criterios contables no tiene como propósito el determinar ei vaior del patrimonio
neto a efectos de su transmisión global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidación total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo ei criterio del devengo, es decir,
en función de la corriente reaì que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantía pueda
determinarse con iiabiìidad. C ' .

c) Gastos de constitución en transición

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitución del Fondo, registrándose por el
importe real incurrido.

De acuerdo con la posibilidad incìuida en la Norma Transitoria Segunda de la Circular
2/2009, estos gastos se amortizan linealmente en su periodo residuai según la normativa
anterior (quince períodos anuales). p

d) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos eiementos cuyo vencimiento total
o parciai, enajenación o realización, se espera que se produzca en un plazo máximo de un año
a partir de la fecha del bašance, clasiñcándose el resto como no corrientes.

_10-
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo-se convierte en una parte
obligada dei contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones dei mismo.

~ Préstamos y partidas a cobrar

En esta cate oría se clasifican a ueìlos activos financieros ue no siendo instrumentos de3 ›
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o deterrninable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se inciuyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoración iniciai

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es ei precio de la transacción, que equivaidrá al valor
razonabie de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo señalado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en ei corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal cuando ei efecto de no
actualizar los ilujos de efectivo no sea significativo.

Vaioración posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando ei
método del tipo de interés efectivo.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificarán
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad económica suponganpara
éste una obiigación contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

-11_
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~ Débitos y partidas y pagar

En esta categoría se ciasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por ei
Fondo, con el fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir, los bonos de
titulización emitidos por ei Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoría las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraídas con el fin de financiar la actividad dei Fondo, así como cualquier
disposición realizada de líneas de crédito concedidas ai Fondo.

Valoración inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, saivo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaidrá
al vaior razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que
les sean directamente atribuibles. ”

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de dirección y
asegurainiento de la emisión, la comisión inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del órgano reguiador, los costes de registro de los folletos de emisión, ios costes derivados de
ia admisión a negociación de ios valores emitidos, entre otros. -

Valoración posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método dei tipo de interés efectivo.

g) intereses y gastos devengados no vencidos

En el epígrafe dei activo se incluye ia periodificación de los ingresos financieros derivados de
ias Céduias Hipotecarias, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aún no
han sido cobrados.

Asimismo, dentro del epígrafe del activo se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Bonos y el precio de suscripción de ios mismos. El importe a registrar inicialmente se
amortiza durante la vida del Fondo.

El epígrafe del pasivo se incluye la periodificación de los costes financieros derivados de ios
Bonos de Titulización que aún no han sido pagados calculados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

-12-
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Asimisrno, en dicho epígrafe de pasivo se registra la diferencia entre el valor nominal de las
Cédulas Hipotecarias y el precio de adquisición de las mismas. E1 importe registrado
iniciaimente se amortiza durante la vida dei Fondo.

h) Ajustes por periodificación

Corresponden, principalmente, a la periodificación realizada de ias comisiones devengadas
por terceros, registrándose por su valor reaì en función de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relación con la administración financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se caicula sobre ei
resultado económico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscaies, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales no
se ha producido ningún error, ni cambio en estimaciones contabìes, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de

~Administración de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades y posiciones dei Fondo. No obstante, desde su
constitución se estructura con elementos de cobertura especíiicos para los distintos riesgos.

La actividad del Fondo está expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye ios riesgos de tipo
de interés y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

_13_
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que están
denominadas las masas patrimoniales.

G Riesgo de tipo de interés

El Fondo no presenta exposición a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales ai estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

0 Riesgo de tipo de cambio.

El Fondo no presenta exposición a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuaies al estar todos sus activos y pasivos nominados en euros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

OrDada la estructura financiera del Fondo la exposicion a este riesgo se encuentra mìtigada. Los
flujos de principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender ios
compromisos en fiinción de la cascada de pagos.

Adicionalmente, el Fondo cuenta con una Línea de Liquidez, contratada con Natixis,' para
dotar al Fondo de recursos para el pago de los intereses de los Bonos en caso de impago de
las Cédulas Hipotecarias. Los términos de la iínea se describen en el apartado V.3.l del
folleto. C
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A continuación se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 20l2. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para ia construcción de la tabla adjunta son las fechas de vencimiento o
cancelación contractual. Los importes que se han considerado son los flujos de fondos
contractuales sin descontar:

Miìes de euros
T ' " ' Vgneimìento

Entre l Entre 3
A ia Hasta l mes y 3 meses yó
Vlãìëir N MOS IUBSGS Í VIÉCSCS

Entre 6 Entre i
meses y l año y 5

año años
Más de S

años

no
determinado

3; sin clasificar Total
±\_¢¿li¿1

Derechos de crédito - 23.766

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes ' ' "
12504000 l`273,'.ï66

Toga] - 23. 766 12504000 l.273.766

É

Gbiìgaciones y otros valores negociables 21695 l.250\GDO l.273.69S

- sa GB

Gap - 53 , Él

< - 68 68 68 68 68
Gap aeumuiado

E`cr<;icio 2012 Miles de euros

Entre 1 Entre 3
A la Hasta 1 mas y 3 meses y 6
VÍSÍB m.¢S ÍROSCS ITEÉSCS

Entre 6 Entro l
meses y l año y S

año años" Í
Más de 5

tiños

Vencimiento
no

determinado
ïsin clasificar Total

Aggivo

Derechos de crédito
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes

- - 23.766 l_250.000 1.273.766

Tom - - 23.766 l.2SD.009 l.273.766

É

Obligaciones y otros valores neguciflbics ` ` ___?3'698 1.150.000 14273.69-*8

- - 68 68

Gap - - 53 a
Gap acumulado ' _ ::

68 68 68 63
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones de cada uno de los emisores de las siete cédulas hipotecarias nominativas
emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No obstante, dada la
estructura del Fondo recogida en el folleto de emisión, las pérdidas ocasionadas por la
materialización de este riesgo serán repercutidas de acuerdo con el sistema de prelación de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrían impacto patrimonial
en ei mismo.

La linea de liquidez cubre el riesgo de liquidez.

El siguiente cuadro muestra la exposición total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2013 y 2012:

Miles de euros
2013 20 12

Derechos de crédito É-273-766 l-273-756

Total Riesgo -i .273 .766 1.273.766

6. GASTOS DE CONSTHUCIÓN EN TRANSICIÓN

Ei saldo de este epígrafe recoge los gastos de emisión de los Bonos, incluidas las comisiones
de entidades aseguradoras y coiocadoras de los Bonos. Su movimiento durante los ejercicios
2013 y 2012 ha sido el siguiente;

Miles de euros
2013 T ”2Íj1"2mTl

Saldo inicial 1.678 1.903

Amortizaciones (225) (225)

said@ aaa í ' .lzšlå
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composición de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la
siguiente:

Miles de euros
Í Í 2013

No corriente _ _ Corriente _ Total

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - __ 23-755 23-755

1.250.000 23.766 1.273.766

Miles de euros
e2_9_12, _

No corriente Corriente Total

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 1.250.000 `- . ì.250.000
intereses y gastos devengados no vencidos 7 - 23-765 23-76@

1.250.000 23.766 1.273.'766_

_17_
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7.1 Cédulas Hipotecarias

La cartera de activos está compuesta por siete Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas
singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Valor nominal
de la emisión

W Í *,ç,Épunas,ÍH1PoTEcAmAs Í Í (miles de euros)

500.000
250.000
i50.(}00
150.000
l00.G00
100.000

Caja Laboral Popular ïpar Kutxa
Banca March
Banco de Caja España de inversiones, Salamanca y Soria, S.A.U.
CaixaBank (*)
BBVA (* *)
Banco Mare Nostrum

1.250.090

(*) Con fecha 19 de julio de 2013 se produjo la fusión por absorción de Banco Valencia, S.A. por
Caixabank, S.A., la cual se subrogó en la posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas
hipotecarias.

(**) Con fecha 23 de mayo de 2013 se produjo la fusión por absorción de Unnšm Bank, S.A., por
BBVA, S.A. Tras la citada fusión BBVA, S.A., se ha subrogado en la posición de sujeto obligado
por los citadas Cédulas hipotecarias.

Las Cédulas fueron emitidas por debajo de su valor nominal, al 98,360%, en la fecha de
constitución del fondo, y con vencimiento el 15 de junio de 2020, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/l98ì, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

El precio total de la cesión de las Cédulas Hipotecarias fue de l.229.500.000 euros, que se
abonó por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al cedente, en la fecha de
desembolso.

Las Cédulas Hipotecarias tienen un tipo de interés ordinario fijo del 3,51%, pagadero
anualmente, el segundo día hábil anterior a cada fecha de pago de los Bonos, y su
vencimiento es a quince años a contar desde la fecha de desembolso.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizan mediante un único pago que se realizará el 15 de junio
de 2020.

-1g_
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Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias están, de acuerdo
con el articuìo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripción
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
ios emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el
siguíente:

Miles de euros W
K "2013 H K"

i Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 1.250.000 - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 23-756 _ 43-375 (41375)

1.250.000
2%-Í§§

l.273.766 iii 43.875 (43.875) 1-273_-Íëí

Miles de euros
í Í ”ioiï†;T" W C

Saldo inicial Adiciones Amortízaciones Saldo Íinaš

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
intereses y gastos devengados no vencidos

A 1.250.000 - .-
23.766 Vil3.875 (43.875)

1.250.000
23.766

1,2'/'3.766 43.875 (43.875) 1.273.766

El vencimiento de los derechos de crédito en cada uno de los cinco años siguientes al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 y el resto hasta su vencimiento, es el siguiente:

Miles de euros
" C 2013

2014 _“"ioís" C wie zgjjgozz Regia Total

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias - - - l.250.0Cl9 -

762 - ~intereses y gastes devengados no vencidos _ , _ ' __ ,
1.250.000

23.766

23.766 - - l.250.000 - 1.273.766

Miles de euros
20l2

2013 2014 ' ' 2015 zols-2021 Rene

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias - - - l,250.000 -

23.766 - 7 - -

'fctaš

;.25o.ooo
33-755,intereses y gastos devengados no vencidos

23.766 « l 250.000 -

_19-
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Durante ei ejercicio 2013 se han devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe
de 43.875 miles de euros (2012: 43.875 miles de euros), de los que 23.766 miles de euros
(2012: 23.766 rniles de euros) quedan pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 20i3,
estando registrados en ei epígrafe de “Derechos de Crédito” del activo dei balance de
situación.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES

El Fondo a 31 de diciembre de 2013 y 20i2 mantenía una cuenta de tesorería en abierta en el
agente financiero del Fondo. 1

En la cuenta de tesorería se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguientes conceptos:

(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias;

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias;

(iii) las disposiciones de ia linea de liquidez; ` 1

(iv) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesorería;

(V) cualesquiera otras cantidades ingresadas por ei Fondo, derivadas de las Céduias
Hipotecarias; y

(vi) el producto de ia iiquidacìón, en su caso y cuando corresponda, de los activos del
Fondo.

El agente financiero a 31 de diciembre de 2011 era Banco de Sabadell, S.A, Ello no obstante,
con fecha ll de octubre de 2011, la Sociedad Gestora, tuvo conocimiento de que Standard &
Poor”s habia rebajado la caliiticación crediticia de la entidad Banco Sabadeil, S.A., de A-1 a
A-2 en su escala a corto plazo, y de A a A- en su escala a largo plazo

En virtud de lo establecido en el apartado 1118.1 del Folleto de emisión, como consecuencia
de esta rebaja ia Sociedad Gestora firmó con Banco Bilbao Vizcaya Argentaría (BBVA) el 6
de marzo de 2012, un contrato de subrogación por el cual BBVA asumió la posición de
Banco Sabadell en el Contrato de Agencia Financiera, asumiendo la integridad de derechos y
obligaciones recogidos en ci mismo.

-20_
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De acuerdo con el contrato de subrogación, el agente financiero (BBVA), gmantiza, sobre los

0L82l5782

saldos de la cuenta de tesorería, un tipo de interés que es la media simple de los EURlBOR 1
mes de cada dia del periodo mensual de que se trate. Los intereses se iiquidan el primer día
hábil del mes siguiente a la finaìización del período de interés mensual de que se trate

A fecha 31 de diciembre de 2013 y 2012 las cuentas de tesorería presentaban un saldo de 0,01
euros y de 0,06 euros respectivamente.

9. PASIVOS HNANCIEROS

La composición de Pasivos Financieros a 3l de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de euros
F 20173

No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1250000
Intereses y gastos devengados no vencidos ' 23.698

1.250.000
É3;6_9§_

1.250.000 ` 23.698 1.273.698

lvliles de euros
F 2012

Noipprriente Corriente rom Fi

Obligaciones y otros valores negociables p -
Series no subordinadas 1.250.000
intereses y gastos devengados no vencidos ' 23.698 W

1.250,00@

,_ 969%
1.250.000 23.698 1.273.698

9.1 Obligaciones y otros valores negociables
La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo y con cargo al mismo, procedió
en la fecha de constitución del Fondo a la emisión en un único tramo y serie de Bonos de
Titulización que tiene las siguientes características:

Importe nominal de la emisión l.250.000.000 euros

Número de Bonos 12.500 bonos

Importe nominal unitario 100.000 euros

Tipo de interés nominaì 3,50%

_21-
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Periodicidad de pago de intereses Anual

Fechas de pago de intereses 15 de junio de cada año

Fecha de inicio del devengo de intereses 15 de iunio de 2005

Fecha de amortización 15 de ¿unió de 2020 ,

El precio de reemboìso para los Bonos será de 100.000 euros por bono, equivalentes ai 100%
de su vaìor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final.

El precio de suscripción de Eos Bonos emitidos fue del 98,630% de su valor nominal, por un
importe de 1.232.875 miles de euros.

La fecha de vencimiento final y ia fecha de amortización de los Bonos es ia fecha del décimo
(l5°) aniversario de la fecha de desembolso de los Bonos 0, si no fuera dia hábil, el siguiente
dia hábil.

Los Bonos están representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en ia Sociedad
de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.
(lberclear) . _

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, ei rating asignado por las Agencias de calificación
Standard & Poor's la única Serie de Bonos es la siguiente:

2013 _-291%, no
Serie A BB + (st) A- (si)

Los Bonos se encuentran admitidos a cotización en el mercado AIAF.

El movimiento de las obiigaciones y otros valores negociables durante los ejercicios 2013 y
2012 ha sido ei siguiente:

Miles de euros TW
""2{'Jl3 Wi"

KS,aldo,iniciaI† Adiciones Amortizacšones Saldo Íinal

Obligaciones y otros valores negociabies
Series no subordinadas 1.250.000 - - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 23-598 43-752 fifiiflë 23-693

1.213.693 43.vsg _ _ (43.753 1.273.698

-22_
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Mi Miles de euros
p 2012

Saido inicial 7 W Adiciones Arnortizacíoïnesi Saldo final

Obligaciones y otros vašores negociables
' - - š,250.000Series no subordinadas 1250000

Intereses y gastos devengados no vencidos 31593 __ 43-750 (43-750) 23-693

1.273.698 53.750 (43.7sq)_ §,213.<-¡ss

El vencimiento de las obligaciones y otros valores negociables en cada uno los cinco años
siguientes a 3ì de diciembre de 2013 y 2012, y el resto hasta su vencimiento, es el siguiente:

Miles de euros
W 20l3

2014 2015 20ld_ 2017 - 2022 Resto _ V Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - - - l.250,000 1250000

23.698Intereses y gastos devengados no vencidos 23-593 " ' ' V ,__ _ H ,

23,698 - Í - l.250.000 1.273.698

Miles de euros
20l2H _ìW i 7

20l3 2014 2015 2016 - 2021 Resto Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - - - l.250.000 1,250.00!!
Intereses y gustos devengados no vencidos 23-698 ' ` _ ' 23-693

23.698 - - l 250.000 Í †1¿2†71i.69†8V

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de los Bonos de Titulización por
importe de 43.750 miles de euros (2012: 43.750 miles de euros), de los que 23.698 miles de
euros (20i2: 23.698 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 20ì3, estando registrados en el epígrafe “Obligaciones y otros valores
negociables” del balance de situación.

9.2 Contrato de linea de liquidez

En la fecha de constitución, l0 de junio de 2005, el Fondo firmó el contrato de línea de
liquidez con IXIS Corporate & investment Bank por un importe máximo disponible de
39.496.275 euros.

_23-
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Conforme a los acuerdos adoptados con fecha 28 de septiembre de 2007 que entraron en
vigor con fecha l de enero de 2008, la entidad ÍXIS CIB se ha fusionado con su compañía
matriz Natixis, S.A. Como consecuencia de dicha fusión IXIS CIB desaparece y Natixis pasa
a asumir todos los derechos y obligaciones que correspondían a EXIS CIB en virtud de la
documentación contractual de IM Cédulas 5, F.T.A.

Los saldos dispuestos con cargo a la línea de liquidez y pendientes de reembolso devengarán
diariamente a favor del acreditante un interés igual al tipo de interés de demora de las
Cédulas Hipotecarias, salvo que la disposición se haya depositado en la Cuenta de Tesoreria,
en cuyo caso la remuneración de esta última será. la de la Linea de Liquidez.

La linea de liquidez se destina a los pagos que deba hacer frente el Fondo, en una
determinada fecha de pago, cuando no existan suficientes recursos disponibles debido ai
impago por parte de los emisores de los intereses de las Cédulas Hipotecarias en la fecha
correspondiente, y podrá ser aplicada al pago de los gastos extraordinarios del Fondo hasta un
máximo de i.500 miles de euros.

Los importes dispuestos con cargo a la linea de liquidez se reernbolsarán por el Fondo a
Natixis, S.A. el mismo dia en que el Fondo reciba de los emisores ei importe de intereses de
las Cédulas Hipotecarias que quedó impagado en su momento. - _

Ni a 31 de diciembre de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012 se ha devengado coste financiero
por la linea de liquidez.
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10. LIQUEDACIONES INTERMEDIAS
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de ios ejercicios 2013 y
20i2 se presenta a continuación:

¿Biguìdación de cobrlqsypagos delperíodo
Ejercicio 2013

Período Acumslado

Derechos de crédit_o_clasiñcados en ei Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios
Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas

Otros cobros en efectivo

Í Reat Contrac†ti.iai'(*)' V Real Contractual (*)

40.875

Series emitidas clasiti_cadas_ en el_Pasivo_(_šnfonnación serie a serie)

Pagos por amortización ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortización previamente impagada
Pagos por intereses previamente impagados
Pagos por amortización de prestamos subordinados
Pagos por intereses de prestamos subordinados
Otros pagos del período
(*) Por contractual se entienden los cobros o pag
escritura de constitución.

(43-.7S0)

(126)

43.875

Otros cobros en especie ~ -
1 l

643.750)

(126)

351.000

55

(amooo)

(1 css)

351.000

55

(asomo)

(1.055)

os que estaban previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o

-2j..



I.i

f

i4
i

L

L

ešese

i , Lt Í
W_,¢ ,\_¢..; .r _ __=-†~ , ;;t;:›:t±;¢±s_±`

"'¿*i›`iif`”"`* W 'ji-ìì-"*1

"tae
¬t-91-iii- ad”
3; Í; 4 2;-¬~~ ~-›1 L» 'ff '5 _JÍ5_'Éf†JÍ17::7'~,ï'¿ , 'Í_±~'-Í'-_ÍÍÍ~ÍïÍ¦7*¦ ¦1`.`Ã"I¦'Í`Í`..

sita J sf ¿aiii
F|I{f.'2¢.'\`

$33
i=¦-,. =r--.~- -oi. -'g-=|=-'.'; !-=ii..†i"-|'-! si: _ --:

Ejercicio 2012
Liquidación de cobros y pagos del período Periodo Acumulado

W* 7"* 7* Í Real Contractual {*} Í *Real Contractuai (iiï

Derechos de crédito ciasitic_a¿i9s_çr§ el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias - - - -
Cobros por amortizaciones anticipadas - - - -
Cobros por intereses ordinarios 43.875 43.875 307.125 307.125
Cobros por intereses previamente impagados - - ~ -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - - - -
Otros cobros en especie - - - ~
Otros cobros en efectivo 2 2 54 S4

Series emitidas cšasiñcadas en ei Pasivo (informacion serie a serie)

Pagos por amortización ordinaria - - - -
Pagos por intereses ordinarios (43.750) (43.750) (306250) (306250)
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortización previamente impagada - - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -
Pagos por amortización de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de prestamos subordinados ~ - - -
Otros pagos dei periodo (127) (127) (929) (929)

(*} Por oontraotuai se entienden ios cobros o pagos que estaban previstos para ei periodo (0 acumulados hasta la fecha) en ei folleto o
escritura de constitución.

Ni a 31 de diciembre de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012 el Fondo presentaba impagados
en ninguno de los diferentes Bonos en circulación.

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni 2012 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de los Bonos. `

Durante 2013 y 2012 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de
margen de intermediación dei Fondo

_25_
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11. SITUACIÓN FISCAL

El resultado económico del ejercicio es cero y coincide con ia base imponible dei Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con ei propio funcionamiento det Fondo que debe
carecer de valor patrimoniai.

Al amparo dei artículo 57 q) del RD 27ì7/i998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene la
obiigación de retener por interés a Eos bonistas ias cantidades que en cada momento
determine la reguiación vigente. Dado que ios bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, ei importe de
dicha retención podrá ser devueito al bonista en el caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.

Según ias disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades ñscaies o
baya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años.

El Fondo tiene abierto a inspección los impuestos de ios últimos cuatro ejercicios a los que
está sujeta su actividad. En opinión de ios Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
no existen contingencias fiscaìes en los impuestos abiertos a inspección. r

12. OTRA INFORMACIÓN

Dada ia actividad a la que se dedica ei Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimización det impacto medioambiental y a la protección y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con ia protección y mejora del medio ambiente. r

Los instrumentos iinancieros han sido valorados a 31 de diciembre de 20i3 y 2012, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. g

Los honorarios correspondientes a ia auditoría de ias cuentas anuales del ejercicio 2013 y del
ejercicio 20ì2 han sido 3 miies de euros.
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Información sobre ios aplazamientos de pago efectuados___a_pproveedores. Disposición
adicionai tercera. “Deber de información” de la Lev 15/2010, de 5 de ìulio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificación de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por ia que se establecen medidas de lucha contra ia morosidad en
las operaciones comerciales, ia cual ha sido desarrollada por la Resolución de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre ia información
a incorporar en ia memoria de ias cuentas anuales en relación con los aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales indicar que dada ia actividad a la que se dedica
fundamentalmente el Fondo (actividad financiera), el importe del saldo pendiente de pago a
los proveedores no acumula un aplazamiento superior aì plazo legal de pago, ni a 31 de
diciembre de 2013 ni a 3i de diciembre de 2012.

Accionesrealizadas por agencias de calificación durante el ej ereicio 2013

Con fecha 3 de abril de 2013 lntermoney Titulización, S.G.F.T., SA. ha tenido conocimiento
de que Standard & Poor”s ha rebajado la calificación de los Bonos emitidos por el Fondo de
“A __ (sñìì A “BB + <SÍ)73`

13. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 y hasta la fecha de formuìación de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningún hecho que afecte o modifique significativamente la
información contenida en las cuentas anuales.
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`"""51`S1""""""""""`ẁo____s(wn2c_Qã=Ewacage_”wjãwu¿_H___“_CãEnë_"_E_EEä

íwä



89_!

_ 5H1H2m6__¡__HG

_______H__W_4_§____mW_M__W_F̀_ _____~____§I_*_N______Ñ_”___H__WM_H%m$%_”_ÁLuv_____________“_5_M__H____"___“_un____"____åu____P_____\5H___________†_“____II____aw_______í____i____¿m_m________Y

Q

_ _____mmwm___M__________M__

¿mw¿_m__¬_¡:š__ñ_2gúütB_ä_¬_E_2$!g__ha
____nã¿_EE"ë____2¿EÉfiH_2__ÉEn¡_

_w_a_šš__s__u_3É"ã____SNE¿Eå__2_se3__wÍ

___fl_____^____Éü_”Ég___U§_%__u325%"Eah_____§___U1O51:NÁEBBEB5ÑšmìDm6%_;_š_M_33M

_¿_“B__”~___š_n__ämg¿u__w_w_ì_MiwH_¶___m_”_m___NE__É__uflumawu:Eng"__5

§š_šn__=_z"mz“"g__v_3_ã_m___W__E_W_B_3__S____%B__“_§_ãB¿E~__=§_____gë_EE”ZE

_ã_u~_ã_g_%mbH__E___3"_më___fl__t___g¶_“__W__s¿zi__mw__"_°__ašgflS_____fi_Éngmuu___“_äME°__%__;ïã¿E"_¿_ã_u2¡ë__ä5_3__u_5_E__u“Eu”Egg3E

_____Nã__š_mã_HW_______”¶__aHHH__M__H_=rHä_§_Dm~_ñ__mBmM_D_"""__É5flMmmm_~______ä~m“_m_H_U______H_______WFH__HH_U___“_hM__H_NW_Mm_UÄ__H__M_U$Hm_MH¬____H______NM“_m__W_________ü__ _W___H

______U____________H______"____ ____ _H_n____I__

_ã__m__”_N___m________________QQSIENRDgw:mg___________ SNDcamz7(_šmenhqmomw__M___M___VW_"_mš_hIUU“H___“Hp”__b_W_“__mmam__“_ã___w_¬\__NUw_w_HHm__“____NW__mw_I_wš_____°______

_ _________gw?_____P_k_¿_________a_____"__ag___*_

_ã__q_"__$__u_“___”_h_fl_“__fiD_äMm___:_w___v_____m%_ëg°___g_u__É“§_”a______§š____m_g_g_É__äGë;_____M5

É____bHw_w__/__N_H______ã__“_______m_¡_¿__mm______”___//____“__M____W__“__mMmH__¡_,_HM___H

__¿_"E3êv____°1¡w_â;_______“w¡__________________~_;_%m_€__v_å_“___NEW_____«___ÉW

______““___¶_wn_ä¦____°_a_¶____§__”_“_______x__vä__ E

__š__ã__u_

H¶__¶____N__:_“_Q__m__u¡__§__¡D

__u__ã_®__uå~_%_hE_¬_

_u_Ww_u___m__¡_________ÍNgãa
3_3___ïD_š_UEggU*2__g___¶š¡mà____“ya

__¿_3N!:E:“_h_w__“_:_w__um`_wea”*_ä___E__@ã__“å_qg¬~WWH¶__`g___sUä¡_§_aagehet

_m___A_M______I“______t____V_u^_¢\__Í

\

____________________m_m__gzãmzg“o_“_____ëäããgJ¢§__F5wd_âmA___E_¢9_____

A/__ãH_ _________,__Mm_¬__çm_mnè¿kv¬__m_M__M_______u¿__N___Mg

_W__I_____||_________________||________l[¡_¡_l_____(___________|_||||__________

ww ___________



9975126L0__mui_¿§___%__W4`_5__M____VVW“W_/___h__W__U“__P__H___¿Hf_\^___v___Wn_b¿___6____S_W____“l“__¡b__/____LåÍ_H_m_mmmm_Mm“Hä_____”__ë__;“av__v___å_Ww_(_4__Q_hçzuåw__"___¿_%__¬__“__$_____}¬NA?_/Í*____"_HHW¿_HVA_ñ__m______H_______¿___m____H_____¿____mW_†__fi________wWmmm“m_Hm___H_š_______M_________fl_______|l____"_H_“_“_”$¿HH»¿ãw__W__šÍM_>_)__Á__;__A:__Älh_Wànäwë

M

___________________________________________N^w__ww_fi__M_l_m__mmåï__^_uEu¿É“_¿ÉSÉ__Nu_ågg_%__E

____šw__%š_____É¿É§“____m~_sìã___ãE

_"_š_uW___mã_ä____E_ggaEgšeuãn§ä_ë__“Eag"___"_ã___D_m¿___¿3_§U___E___u_____š_w___!“_E__ã¿_ë__ê__šm____:%__ãfl¿_gw___w____~É:Eëcãcuu__§_“§__WE

_ ¿m__u"___š__%un"_E____8~_2É______w___u¡W__~__u__W__gEn__ëg“___83%s_§__¿_Ogg___^__ë____š____”›¡Éla__mu¿_ÚÉW_°__NWFd_____Ñ___Éh__u_c__¿1%”gin3E

Swan__¶_mmhM__¶h_m________w“_WW_mmb__HWH_w¬m“N__w_____mHë__â3m_Hmmh__E§¬m__N_m__~_ã_______________m___M~_m_~N_b___H____Hš___wMU“U_____w“\H____M“U___h______u_u________E8R33OggQQãommRH@ODqgãnì(_ššãã_Hgm__WHm_m__“_fi¶¶W_WMWWWWmwm_N_mmMHm_H_HNW_W____H_W___4H__um_m~H___MH"¬m__ï__H"______U___ú__Gm_m_h_HH_Mh__Nm_N__“`___H___u__"“___nHmH_____”_________8m____H__W__¿umfiS_W__m_U____________

____~______W___

____¬u_m_______m_______š____3Í*___m_â_________________m___________§å_n_uu_¿____N_šm

___M__________U__M“__Aš__¡_______ãâg_!_2____§§S“¿__E__g_#_gU____M†b_¡__š__=“D$_Msgã_¿8F_s_h__________":_å___i_____K_D_;ã___Hšušegg___H“Wu_Hä___\”

a5______l_u__t5__m_wm_H_å_____________“________________wu_n__”š_____¬__w_u__Hw__ïflN___ha____w____Unlnfiju

____H_§__`_gãh_~__E_______šs¿EU____š_åJ _m_fl¶`Nâ__'_____m_____%5___¿_w__m____

Håšãšš__”~___u___s_Su___u§ã_¿_ag__gä"En____¿__ã2_____m______u`_guhXhpãbbsì___”_`_EB__m_¡__3K“w__âE__B§____§En_________mà

______________|___________1______________gzowdmgmgëEwâ____ä___m_u_4<>_Ed_l_zg_äS_zE=_



GU85

H1

28L0M;__,__;___ _V_____̀¿_

__^_A___1J¿\_m»_4__VJVMVÍ

_n"_m››_Hmwwv“_v__HW_èvš________`d4_'_c¬_“_1___"v|uìh`h"^VZw_J`_WmwwäÍ_ìm__iEI)NWHJ_§MMWm“_""_q__]Lå__M_;HHww_ï_»__?N¿_¶_?_†É¬M_N__Í_FWTH“m_m“_m“"Ww"båfiLa'_MGM“_whw“_m_“_w“H_"““_"v\Hm_,¿_L0m__›“H“___›“___H__»“›Hí__V__ç_p/m_W_m4m"_M2“_›

&ušmm____q__EnflO_5___“cEaga

¿ÍEl'Eggúvëëwpå_ì_h___š¡En_`5__'_|EEgamâ_€___g___^____aLa¶_ë_____%___"__§ä_____°_¡__ga_u____Eãêãfl¿EEn¿gg5u_§__u¿ÉsaA_;_%_ë__äggcaí3E

___fl_U_____äëg!_______3N_s_¡___N___ä_§_“_ê_ìUMEE__âã_DGSìšS______¿__v____N_ü¿__u~__¬_ã__%__;_š__¿HiDuã_ë___h_D__g“_E_š_W___E__uÉ@Esa5___

"""` É`__äëW`_ÉH¢_m`` La2D~__a`a_<šmgñgaw___`¶_`MmšmW_¿_Eå___,¿_¿JM,HW_Emu_H_*___{__”`_bHHH_W_M_`HV_ __I“_M§MH`_W`¿MWkWHmW¿_mmhW__¶mm“M_Wâm_É"I`ìã;HìN:``""""1 1aE _š______2__ä_m__“_ëã3:"____B___š¡____“E__u_“__§uc_°_ã__ìuu"guyI_u__m__åviã"Emmu@Hmkwtåmmwäêmššì¡__`ìì_ãu__"š_¿V10323ø____ãaxuxã_¦___E°ãn__”1š_§____”U_”gâã
¬WU;wu_w¿YF_`n_š___`_Â?_”228x&§__ë____šbggg"É8“___ìa_u=E___u__!un__ga"_”“___¬_____"___å__n_šu3ëäE_Hn_____a_w_3?gd

M `¡š4š4ã}ššlììiii:`222laEL“SEE3____fi__wq_(§C¢_šã_u___ããu_ä
_J_`_n\U_,_H_"_t¡J“wW)_`rm_”` 1̀̀11__š5`
“unUNH

1__ìEn_nV_



__H›W__4fi¿_pì!Pm^Í/___\Mkgkjt/ÉMU

1U85128LG
WL;Ã_w<_flM"W5H“Jdm¶jm`"V_ï“\ImmWVU_N%“U_Wmw\%i__å_W_M_W

›

_Émvçmm___äA__Q____:MmúwlrvÁ_|'_fiìä¿_|\k_'_›W_«¿`Zp__*N"tHxv___¿PWHWWWK"_WlMLH},MW"________“__W_m““
Q

_aH

_V_H_<4h,H\¿wW_1mTMà_ìm_wHUJ¿__M¢_X“

H__Mäí_k

,V,_FJm_V_ì___n_\L
M_|M`l_t†__n_'_"_\%_›_u†“kk_U__H_

HMÉ

:_

_¶hs___flE:“r=¬_uEmG:WG____u_¡“Om”uu`_N_¬_“_N_”SflfismfluNm>“OUH-me”m°_¬_guNuUw__ã_aNGE:tHwcnUmgUmWìumflmUnDUCOL_@_”

O__%W__uUvO¶__m¿__N_“_EVNtguëüu

N§_N__¿¶ã_u_____w

ä_n_____E__UUN95EUtB__aN__EOUV

wm__¶wuF_“EMmE__E___w__“Ea

QBENU“__”“Ongun“Qu_u__2_:wa¬_C'___w¿wwhgå“E“Ogg”“Na_u__NE“__ÉÉEEÉ

_

%1WEwmH___w_N¿_Éwwmhomus“sa__“Egguugc@Enutmnmhësfi

'H_¿_WH`"MDE”N"""1`Wmmfiwm_M§___W_

y_u_ã__M_E___Mšwz“__“_

_NWWW@1 _¬W_wWHNMfl_HmHIMummwn¬m_Wmu_¬_

W“____

_1åm__H_______äã __É;š_m__ãe___mE¿_¿_amm@~_&¬wVfi_mšmmå5M

$H:gW_m__c_wa_ã&wEg`m=%am__U`Wmå`&ããWBQCWfi___”Eë__uw__Uä_°_0,__êëflW”Eowëuãusi€_ä_W_å€EEÉNEã _

_w___Wå¿_

C__¿UN_0__fi_bnEEGÑUEMEES“EEEmiEJE_wEåÉtscm_'___H_ÉwåE3CNfiwegMN_NDfiash___Wh___U___VF_WNWN522EN03€mwamwgflãflm%N___EOnaO___O58%__U_gUEmHg

¿F5Nu¿EågW_______Nu885N%M__E_¿_ag:wsåëu*_NuEn____âå_EBs__On_E__U¶_m___U___UmE

_ JOÉUWmgUv__§UmW_¬_gN2OEM2UNEÉFEga“QUEEN“DimaÑM2gSEE“W__B____U_U25_@›u_m_mEgg_NCWBhìfififlUmU_F_E___8m%NN____åW253U_UmätmuNmU”WO___n=D_ã___w%m__%F_â“BEEnflgåg3%"gmWHEN35_W_XN_m§_W__W__QAgÉWAWWWWAMWoz1%ëguybgwwmmãmazflwâ¿_M§_†n_WOz___@mz

ãEEgg¿__

çš¿Emun__mv_UEE_b^___wÓ

3ã_2___E_Mt¿_$_,___“_wn2"__F_D“_%¿Eng__”

:iaWm_UHuâ_ëms_JE_âWEHO_m

ïšDBEGQu3%gW__å___N___L_N____E_g_m

WazHIDMQHIMNOZV__üm_äMñzš3mD__2c_“_”Eåcmê3___E__g_*,gd_W°å_»__mHqonão3Hš“Nam”¿_agxm_m_gdgdm%§_É_Hwozsmmi“ña_U052_m2__w_gM%uWEOFEnão“_¿EggunOgg_u3___ä”_%__uguE5u__g_NG"` ›°H_äHgi`` _NìwmâU_U°_uãU_E“tag¿H
__°=2___N_~___ãEE”ã_|__N___ãEaï_š"_EEm`

,Oz """""""Dz“gnc”_O__Mmäëìgfl$_üu:m___P_ëëawm¿bg__2__`__¶U"__sumëu_"_En2__%_acflutU_UOE_XW_____2_g_E_'NH___D3_“_ë____Ugëä3nuE3Wpiamšñ3EBCUWUKEWãø_B__uh___°n__:OQ_gg”saggãpëmmgatgmgšãÉ¿_3_°%__ddccscfl862amd@_amy¿CEEEs_m“mH=¢_“ä&_“ëg_g___”EngWm_ä=_E°_HaG:miaä_uuEflwìcgE__ãE_¡UUmE___8___UA_m

aga

_N__aN___~H__Hmm__äN\NH`__HmWPSUU_UmN__`_EENFEBfimwmcuu2EFEKENn“E5_“___m`hh____`¬__H_Mat

W<UF_Qu«Um<N_Oü_2ugnümZQU<5_cOU_Z_

ggä_U_š_w_

E“mmEm_mONäg__mfl_
G2Hficnmmâmmgummw

¿w_`____“__w_m_zO_u<N_I_______=_>m_,_O__ÉmE/__“EnãmEgã_umEEo___å

ä___mE_cãEBmuã_äC_EOãQ

ã1"""""""1```1ìmmã$m`wnì2m_QKWm:_Ft_wnoczom_”wjzão______BucalEnC%šE§__mD

_gã

1\_



“_

_Eãš›v______'_______u_¡Ig__§¡_D_ü§g_;§ìã___a_ø_L¡2_=§_B

§_______gana¡__%___§_gg›s_¡_gg__naMä___¡¡___

Uã______~__§_2

uš______'__g_i__u¿_v__Q§§s›å__ìg_›3¡_L32_šãD

_O"___J__`__šã_¶____“___E_%_¡~___fl_5g________"_ä_ë¿_`___

ä___s_2_8§E

2U85126LU

``il:ìì_~`_u__&_`u_¿__wDš_G

§____ã¡~ì_ši_____¿”__,__.1š___¡_3_Éä“__73gsJ

___â_____¦_¿___g__š___g,___;__šfl_nS¡¡_¡2e!_§__:_§_____=zåš______ø___.¿_s__z;__3~¿x§Eä____s8_§§ê___¿_§§B_§_as§_DVšU______“__u“_ú_

g__â__unuuãnš_u__"_Eu_“_åI________%_3__gg823_š_m__________%ã______fl______v____~__n_Ñ_š___"__3___BEB53*š33______:_9__2_

2__mã§__å_____¡°%fl__x=_______§x_:a__x_!8ga_”_____§___s3¡_E§_¦§09§E§_D__ã&g____š___§¿_3sš_____P__s_¿_uš_§x_§_kìš_a_¿_v“_B

_ë____v__V_h__“__ã___~__n_ã~___ë____u__¡_“_I_______:___ñ__¡_____ñ_____v_____fla_=_§F__"_______v_____“__fl____d___šfi_____“"____Su___š_u_!_É¦¶___u__________t

si_ãE=_g__ã!_§_ã___u_ú_____¡ÉHNV¡__§=__:_¬_ãã¡____ì§ã!_=____2______§$__5______¡¿__snå¿_v“§ãU¿a€_!_§šš_š_w_¿

__ì¡_%_ã"ëgšš

š__§__ï__;______tvïêšaãšSan____MšäšS___ì__=_¿___g§!Eš_E______ã__ã___""_s__u_N_______:_ã_N____u_J_________E:_åv_____iu“_ã__š

'_"___§UU`HWHUMM_`H`_B_ ¿___H_:§__m_Hug_E_s__B_

E_:UIK_m___¡!¿at¿_&___`d¿_¶___i

IìlIÉ*š`

_""_ìh_"` ``"_"I`ï`__¿lu

`_ã̀̀(“län__ü“QBi:_“______ñ§._šx____§¿¿ë_§_:______š

lDãLU__B

_üIÍ

WÉAAAAA,¬J____`Í__¿_fi?_"__________“__äm_”C_

J:_*

šwä__ì___®y_mWXwzâå¿__`"` A________`A`g____n_g_§ä__°_"__`un51_h`______Í^_,_w«_,__úgU_W`__ì¿_'"__“__Laxa_€¬_¿__“_____š'__ii;._______EEggH¿h___v____H_\_,__n4;m Nw“_“v“mH“_mHwm_m`nUáW_¡`\_†___”ikÃ¬¿\"M\_¡1____”__"_,JHWmjwmušåg_*_\Í

V¶MWMM›_TH

_°ì_ãmïug_"BG

V

¿_mm“___w__“mrUVriWfi_____X_`“M_myušghfijmwin”¡iiÉEnÉ¡Ésw24?›___›_____†__Í:Á_3_IÁ'Häm““_UW,¡__x____;su__G_:_@¿_“HTMWí%W_W

'__^ãnësâãnãå¿HVHMWÄHÉWÉ

E12_:Ulëlgš_u___É_§_¡_šäâšã!§__¡EEES

E____¿

å_i____¡âa_§_=__a_u___u535¡__«______n¬_0u_a__¡_~__ã_E

u_____u____¡ugãã____m______“,_Q____¢__°_“_”__v_____vn“__¡_êgg____§s¿___ã_§¿___=§v__g__§¡_uë_:__sâ___§___fl€¡3__«_ã“_äEìfiE¿_gs"ã__!5:_

¿_

ä¦¶u“kš¶å_cie

¡__n_šì_¡šãcuiflammwsuš¿a_M!“¡u:_5!`_`Su_`nv*_š¶___$ï_š___a¿__å_ã_!§~_mI_J__N¡___¿Eva?5_“n_¿§u_å§____u3ãug_a5___
___

__ __!Ewïä"""1§__¿

¡HE` _:__¡_____' `"m__ä_n______M_§__§?ä_“_É__ã_____,_EDG_;ma;=_______________________§¡§åE__¡ê___í___q__'H

__V2nVEH__i__B__Í

``Hå`H3dE``_mãm_______`E0``__ ``1@H;E›vJv¦_'_W"h'|É§ë_____š_V
MN¬W“”W_Uu›3`“__fiWflhm_%¿_aa, gwng__:W¬2__N`W`WHw“'_¿HIM¿il¡_°_nš____šâ§¿_§§_“mHN<¶0W___HmV¦“u“H"`_UV__m`VM_†`_H_V__wD_`__` ã_¡__EE_="""1wìlìììwi_¡¡v__M___Bšwã____;s_¡_¡___5_____Y_¦__¡_ã_¡a____ìã¿_¿_É_§___
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IM CÉBULAS 5, Fonno DE TiTULizAcróN nn ACTIVOS
Informe de gestión correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.

1. El Fondo de tìtulìzacìón. Antecedentes.

IM CÉDULAS 5 Fondo de Titulización de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyó
mediante escritura pública el 10 de junio de 2005, por InterMoney Titulización, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulización, SA., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trólez,
con el número de protocolo 1.713/2005, agrupando siete Cédulas Hipotecarias emitidas por
Caja Laboral Popular, Banca March, Caja España, Banco de Valencia, Caixaïerrassa, Sa
Nostra y Caixa Girona.

Asimismo, con fecha 10 de junio de 2005, se procedió a la emisión de los Bonos de
Titulización por un importe nominal de 1.250.000.000 €, constituida por l2.500 Bonos en
una sola clase, representados mediante anotaciones en cuenta de 100.000 € nominales cada
uno. En la Fecha de Desemboìso del Fondo, los Bonos emitidos disponían de una calificación
definitiva de AAA por parte de Standard & Poor”s España S.A. - _

La verificación e inscripción en los registros oficiales por parte de la Comisión Nacional del
Mercado de Valores, del Folleto de Emisión tuvo lugar con fecha 3 de junio de 2005.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad jurídica. En el
momento de su constitución, el Fondo está integrado en cuanto a su activo por siete Cédulas
Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, por los Bonos en cuantía y condiciones
financieras tales que el vaìor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Los Bonos se amortizarán en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final (15 de junio de
2020).

La constitución del Fondo y la emisión de los Bonos se realiza al amparo del Real Decreto
926/ i998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Tìtulización de Activos ylas
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización y disposiciones que lo desarrollen, la Ley
l9/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversión Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulización Hipotecaria, y en la ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisión, inspección, sanción y en todo aquello que resulte de
aplicación y en las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicación.
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Los Fondos de Titulización de Activos están sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisión, reembolso o amortización de los mismos tendrán la
consideración de rendimientos de capital mobiliario y podrán estar sujetos a retención de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso l y con CÍF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización de la Comisión Nacional del
Mercado de Valores con el número l0. InterMoney Titulización tiene a su cargo la
administración y representación legal del Fondo.

El presente informe de gestión corresponde al ejercicio finalizado el 3i de diciembre de
2013, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificación de la
información contenida en la Escritura de Constitución del Fondo. En el presente informe de
gestión se recoge la evolución de las cifras más relevantes relativas al comportamiento de los
activos (Cédulas Hipotecarias) y delos pasivos del Fondo en el ejercicio 2013.

-r2. Situacion actual del Fondo

2.1 Principales datos del activo

El activo del Fondo está compuesto por un conjunto de Cédulas Hipotecarias emitidas por
diversas entidades financieras que fueron adquiridas por el Cedente en la Fecha de
Constitución y cedidas el Fondo de Titulización de forma simultánea.

-2_
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La siguiente tabla muestra el detalle del importe a 31 de diciembre de 2013 de las Cédulas
Hipotecarias agrupadas en el activo del Fondo y sus correspondientes emisores:

-'
Caja Laboral Popular

Banca March
Banco de Cga España

CaixaBanl<( *)
nBvA(**)

iliiyironfrni
500.000.000
250.000.000
150.000.000
1so.ooo.ooo
100.000.000

*'f†Í.' ¿fi i':Íiï;ÍíI"fY¡;.` iÍf¬5j;'ìÍ'

40,00%
20,00%
l2,00%
12,00%
8,00%

Banco Mare Nostrum 100.000.000 8,00%
3 F El 'roTAL 1.zso.ouo.ooo F 100,00"/»F

(*) Con fecha 24 de julio de 2013 lntermoney Titulización, S.Cì.F.T, SA. fue informada de que quedó inscrita en eš Registro
Mercantil de Barcelona la escritura pública de fusión por absorción Banco de Valencia S.A. por CaixaBanc S,A.

(**) Con fecha 28 dc mayo de 2013 lntermoney Titulización, S.G,F,"l`, S.A. fue informada de que quedó inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya la escritura pública de fusión por absorción de Unnim Banc S.A. por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

Las Cédulas Hipotecarias fueron emitidas el 10 de junio de 2005 por un plazo de 15 años bajo un
modelo de amortización a vencimiento.

Por lo tanto a 31 de diciembre de 2013 el saldo vivo de estas Cédulas Hipotecarias es
exactamente el mismo que a la Fecha de Constitución del Fondo. ` l

El vencimiento final de las Cédulas Hipotecarias es el 15 de junio de 2020.

2.2 Principales datos del pasivo

Para financiar la adquisición de las Cédulas Hipotecarias, el Fondo emitió bonos de
titulización por importe de l.250 millones de euros.

Estos Bonos se emitieron bajo una única serie con un vencimiento idéntico al de las cédulas
agrupadas en el Fondo, es decir el 15 de junio de 2020.

-3_
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Los Bonos devengan y pagan un tipo fijo anual del 3,50%. La Fecha de Pago de cada cupón
anual es el l5 de junio de cada ejercicio o dia hábil posterior.

Saldo inicial (31/12/2012) 1.250.000.000
Saldo actual {3 1/12/20l3) 1.250.000.000

Tipo de interés (FIJO) 3,50%
Frecuencia de pago Anual

Calificación inicial (S&P) AAA
calificación msn (sar) _ BI-3+ (st) ____ _ ¡

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad e impago

Durante 2013 no se ha producido ningún retraso de pago en el pago de intereses
correspondientes al ejercicio. ' - _

Riesgos de liguidez

Ante potenciales retrasos en el pago de los intereses de las Cédulas I-lipotecarias y para hacer
frente al pago potenciales gastos extraordinarios, el Fondo contrató una Línea de Liquidez
por un importe de 39.496.275 euros que es equivalente al 3,16% del importe inicial de la
emisión.

El funcionamiento de la Línea de Liquidez se detalla en el apartado V.3.l del Folleto.

Dicha Línea de Liquidez fue contratada hasta el vencimiento iinal del Fondo y su proveedor
es Natixis.

Durante 20l3, no ha sido necesario realizar ninguna disposición de la Linea de Liquidez
contratada por el Fondo.

Riesgos relacionados con las garantias: cartera de respaldo de las Cédulaslelipotecarias.

Cada una de las Cédulas Hipotecarias está respaldada por toda la cartera hipotecaria de cada
una de las entidades que la emite.

-4_
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Por otro lado, la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario en su redacción actual
modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, marca el máximo importe de cédulas que
puede emitir una entidad financiera en función de las características de su cartera. De este
modo, la legislación actual fija como límite que no se puede emitir más del 80% del total de
la cartera elegible.

Se entiende por cartera elegible aquellos préstamos hipotecarios que cumplen con los
criterios establecidos por la regulación actual entre los que se destacan los siguientes:

- Estar garantizados por primera hipoteca.

- Tener un LTV igual o inferior al 80% en caso de tratarse de préstamos hipotecarios
para adquisición de primera vivienda y del 60% para el resto de préstamos
hipotecarios.

- Las propiedades hipotecarias en garantía de los préstamos deben contar con un seguro
de daños que cubra los elementos asegurables por naturaleza.

Bajo este modelo, como minimo, cualquier emisión de cédulas tiene una
sobrecolateralización dei i25%, resultado de dividir el 100% de la cartera por el límite legal
establecido del 80%. Recordar en cualquier caso, que independientemente del limite de
emisión, las cédulas hipotecarias están respaldadas por toda la cartera del emisor y es
independiente del volumen de cartera elegible. El importe de cartera elegible solo se
establece para verificar que el emisor está cumpliendo los límites de emisión establecidos.

Los siguientes cuadros recogen datos relevantes a 3l de diciembre de 2013:

i e ¬ 1 E;;1¡_-'S331
s - a±;1ss<›i-:11e%±1ïe'›+e†-of :'eììi;nï±a'-±i; iàtëibrëi T1*i¿ii?röialfisi¿nir¡¿|o¿›:š"ï %.iE151-s J-=;±\“¢jffi;11 ft iiirriëifeeiáë

Caja Laboral Popular 8r374.029.749,87 4.67S.000.000 179,l2% l25,0G%
Banca March 2.472.208.510,55 l.800.000,000 137,34% 125,0G%

Banco de Caja España 10.8S0.730.619 5.910.891 .935 l83,57% , 125,00%
CaixaBank 77.741 .784563 6l.308.l48.<ì3l 126,80"/Q l25,0G%

BBVA 0 55.l5l.756.423 40.849.546.495 135,01 % 125,00%
ii W Banco Mar_el\Iostrum 15.564.l26.04l lflí'/'†3.7'_77.778 135,65"/n 125,00”/6

*El niveš de emisión es el resultado de dividir la cartera elegible por el total de cédušas hipotecarias emitido.

**El límite legal de emisión supone como mínimo una cobertura del 125%. `
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Caja Laboral Popular
Banca March

Banco de Caja España
CaixaBank

BBVA
Banco Mare Nostrum

-= ""!,,_t.\'=t;rf±5?ì;.;f;=;-5:1. a.†='¬i “ ' 2”,,_
201312
201312
201312
201312
201312
201312

F- U4., ¿ef?-_-;+¡ ..

1 randnsaae
3 eliana l

sa
tr 1». =-,-_-.:.«.:

š2.242.624.86S,97
3.659.528.0'ì'7,99

13.252.658.836
137.152.S7S.l98

87.410.958.324
_ 2_0_.386.893.l07

,sensei 0L6215823
l

` I1':`z`Í'¢l"_è"-`=D`i1"t"òš1`§3Ilìilóféèäriäï“%ï.ìf***:=ì>Í [MÍ Cê¡lì"zIa`sf5ï=1i:ff›lf±-f†_Emìsìünè " **'""-lÍEIi1it¡d¿ís'fi`ï :-ï"1i¬ì'1"ì"`c`cëíi5'ìr
500.000.000 4,17'5.G00.000 4.675.000.000,00
250.000.000 l.550.000.000 1.800.000.000
150.000.000 5.760.891.935 5.910.89l.935
150.000.000 61.158.š48.43l 61.308.š48.43š
100.000.000 40.749.546./-195 40.84-9.546.495
100.000.000 ll.373,.T_Z7.778 l1.47'l-l.7'l7†.77,S

261,87%
203,31%
224,2l%
223,71°/o
213,98%
17'/268%

Destacar también que en base a lo establecido en la legislación hipotecaria vigente, el titular
de una cédula hipotecaria es considerado acreedor privilegiado. En este sentido, en el caso de
insolvencia del emisor de la cédula e impago de ésta, el tenedor de la cédula tendra derecho
preferente a los recursos generados por toda la cartera hipotecaria del emisor.

Todas las cédulas emitidas por un mismo emisor tienen el mismo grado de preferencia
pago.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

Los Bonos de Titulización emitidos por el Fondo devengan un cupón anual ñjo del 3,50%.

En este sentido no existe ningún riesgo de tipos de interés puesto que tanto el activo como el

Por su parte, las Cédulas Hipotecarias han sido emitidas con un cupón anual fijo del 3,5i%.

pasivo del Fondo se encuentran referenciados a un tipo fijo.

_6-
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3.3. Riesgo de contrapartida

La principal contrapartida en operaciones financieras contratadas por el Fondo es el
proveedor de la Línea de Liquidez. A 31 de diciembre de 2013 se mantiene como proveedor
de dicha línea a Natixis, entidad con la que se contrató en la Fecha de Constitución.

A cierre del presente ejercicio, Natixis cumplía con todos los requisitos de calificación
estabiecidos por la agencia de calificación para poder ser contrapartida de ia Línea de
Liquidez contratada por el Fondo. _

La Sociedad Gestora en nombre y representación del Fondo ha contratado también los
servicios de un agente financiero que se encarga de la gestión de ia cuenta de tesorería del
Fondo y de la ejecución de ias órdenes de pago. El Agente Financiero actual del Fondo es
BBVA.

Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran aiterar el funcionamiento del
Fondo.

4. Evolución del Fondo en el ejercicio 2913

4.1. Amortización anticipada

No se ha producido ninguna amortización anticipada ni total ni parcial de ninguno de los
activos que se agrupan en el Fondo.

4.2. Morosidad

Durante 20l3 no se ha producido ningún retraso en el pago de los intereses que devengan las
cédulas hipotecarias.

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicio 2013, las Cédulas Hipotecarias han devengado y pagado un tipo de
interés de 3,51%.

-7_



Í

í
i1

I

i däääflää ffiåääåd âI -”\ *fwìå ïx*-±f>'±f1¿«“"'
ãegmegee
eefieääää

/: (\ › .~, .Kit f.-«.\“ r¿?\\f=\\\:~.»9-.| ¬ f ` t1 _›;§Í¬«';\_¡ ±_~ r;;;~_-¿*~~L>* ,-,.1=¡~ì_>~_r, cv :.:.n 1».-\=›.==«›

W

0L82l5825

i '-'mv-:.,.f« ' "
i1ff « 5,§

i " H "'Í<Íš-ï{§Ã~ÍÍ777í`Éimšfišššï
'fl Í!-=-2|'ï ii' i-`.¬.`;-ì15

4.4. Bonos de tituiización: pages realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra Eos pagos realizados durante el presente ejercicio en concepto de
principal e intereses de ios Bonos.

Tabla: Situación actual de los Fondos

'mel Ñ :.z_s_g,oo0.eoo 1.25o.oo0.oee 0% 0% 43.75o.eoo,oo 3,59%

4.5. Importes pendientes de gago del Fondo

A 3i de diciembre de 2013 no ha quedado ningún importe pendiente de pago.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificación durante el ejercicio

Con fecha 3 de abril de 2013 Standard & Poor°s rebajó la calificación crediticia de los Bonos
emitidos por el Fondo de “A- (sÍ)” a “BB- (sf)”.

4.7. Estimación de flujos de la cartera A

La siguiente tabia recoge la estimación de los flujos financieros que generarán cédulas
agrupadas en el Fondo durante el resto de la vida del mismo, si no se produce ninguna
amortización anticipada ni se impaga ninguna Céduia Hipotecaria.

2014
2015
2016
2917
2018
2019
2020

-fëfifl?-' -
1;2s0.0o0.ooo,oo
1.2s0.0oo.o0o,0o
1.2so.ooo.ooo,oo
1.250.ooo.ooo,oo
1.2so.ooo.ooo,oo
l.250.000.000,00

0

i  c
0

GOGO

0
1.2so.ooo,9o0,00 __

“- t
43.8'75.000,00
43.875.000,00
43.$75.000,00
43.'875.000,00
43.S75.000,00
43.875.000,00
43.875.000,00

5, 2-Í -jE`el'¡:`icìo*Í`f.=ï1,
43.8'75.DO0,00
43.875.000,00
43.8'/'5.00(},00
43.8'/'5.000,00 '
43.875.000,00
43.s7s.ooo,oo

1.293.s1s.ooo,o_oW
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ur5. Riesgos y mecanismos de cobertura: información de mejoras de crédito y
triggers

5.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior el principaì riesgo del Fondo se centra en
el impago por parte de ios emisores de ias Céduias Hipotecarias. Este riesgo se ve mitigado
por la garantía que respalda a cada Cédula Hipotecaria (ia cartera hipotecaria total de cada
emisor para su correspondiente Céduia Hipotecaria) asi como la posición como acreedor
privilegiado en caso de concurso dei emisor.

5.2. Evolución de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situación a cierre
comparada con situación inicial.

Ei Fondo no cuenta con mejoras de crédito en sentido estricto. Ello no obstante es necesario
destacar dos elementos esenciales y de garantía con que cuenta el Fondo:

l. La Linea de Liquidez que constituye un elemento de mejora que cubriria ei pago
puntual de intereses de ios Bonos en caso de impago de una Cédula Hipotecaria.
Dicha Línea de Liquidez no ha sido utilizada en ei ejercicio 2013.

Su saldo disponibìe se sitúa a 31 de diciembre de 2013 en 39.496.275 euros.

2. En segundo lugar, es necesario destacar también ei nivel de sobrecoiateralización que
goza cada una de las Céduias Hipotecarias agrupadas en ei Fondo.

La siguiente tabla muestra los niveles de sobrecolateralización a cierre del presente ejercicio
comparada con el ejercicio anterior.

Caja Laboral Popctar
Banca March

Banco de Caja Espúa
CaixaBank

BBVA

1 fiinivel de Profa¢¢i-ï=ït%2.;-N¡v'e:-en_rrfarèeriçgisaa
` i Í? fi31112/20iz-lšeï%»eììf-å`1š?lÍi-É1lilšeï;=3e1fi'2t2j013t

248,49%
206,90%
226,64%
2i5,68%

187,68”/n(*)

26z,s7%
203,3 1%
2z4,2§%
223;/2%
2i3,9s%

*_ åancg Mare Nos_t_ru§n†__††††ñ† 20i,63% 1'/7,68%

{*) Corresponde ai nivel de protección de Unnìm puesto que Ea Sociedad Gestora no dispone a fecha dei presente informe de los datos
correspondientes a BBVA a la fecha indicada.
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5.3. Triggers del Fondo.

No se ha producido ninguna situación que haya provocado actuación adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

6. Perspectivas dei Fondo

6.1. Flujos de ios bonos.

La siguiente tabla recoge la estimación de los flujos de caja de ios bonos hasta ei vencimiento
Íìnal del Fondo, si no se produce ningún impago ni amortización anticipada de alguna Cédula
Hipotecaria.

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

1.250.000.000,00
1.250.000.000,00
1.2s0.000.000,00
1.250.000.000,00
1.250.000.000,00
1.250.000.000,00

0

GOGO@

`0
L250000O00fi0

43.750.000,00
43.750.000,00
43.750.000,00
43.750.00o,00
43.750.000,.00
43.750.000,00
43.7s0.000,00

43.7s0.000,00
43.750.000,00
43."/50.000,00
es 150.000,00
4s.750.000,00
43.750.000,00

1.293.750.000,00

6.2. Liquidación anticipada

En base a ios modeios de la Sociedad Gestora y suponiendo una evoiución similar del Fondo
a la del presente ejercicio durante ei próximo ejercicio no se producirá un suceso de
iiquidación anticipada en los términos recogidos en ei apartado IIL10 Foileto de emisión.

Bajo ei supuesto de continuidad del Fondo ei vencimiento final del mismo será ai 15 de junio
de 2020. '

No obstante io anterior, no existe garantía de que se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidación anticipada que se recogen en el Foiieto de emisión durante ei próximo
ejercicio.

6.3. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2013.
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7. Contenido Adiciouai

E1 informe de gestión incluye la información contenida en ei modelo de estado financiero
público S.05.5 referente a otra información de los activos y pasivos.
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