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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacidn, 8.G.F.T., 8.A., (er adelante, Sociedad Gestora):

Hemeos auditado las cuentas anuales de IM TERRASSA | FTGENCAT. Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, ei
Fondo}, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de flujos de efectivo,
¢l estado de ingresos y gastos reconocides y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los
Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con
iog principios y criterios contabies contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados v las estimaciones
realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacidn {inanciera del Fondo al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con Jos principies y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuyestra opinién de auditorfa, lamamos la atencién con respecto a lo sefialado en la Nota 4 de la memoria
adjunta, en fa que se menciona el volumen de derechos de crédito dudesos y fallides def Fondo, para los que los Administradores
de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por deterioro que se indican ¢n la mencionada
Nota. Como consecuencia de 1o anterior y de las condiciones establecidas para la amortizacion de los bonos, ¢l Fondo ha
dispuesto parciaimente del Fondo de Reserva constituido con ei fin de atender a sus obligaciones de pago, situdndose éste por
debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2013, segin se indica en la Nota 6 de la Memoria integrante de las cuentas
anuales. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 3-g de la Memoria adjunta, el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia
negativa entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en cuenta el orden inverso de dicha prelacién de pagos, a los pasivos
del Fonde.

También sin que afecte a nuestra opinion de auditerfa, lamamos la atencién con respecto a lo sefialado en la Nota 4 de la
memoria adjunta, ¢n la que se menciona gue de acuerde con lo establecido en la eseritura de constitucion del Fondo, la Sociedad
Gestora podré ejercer la liquidacion de forma anticipada del Fondo en ef caso de que ¢l importe del saldo de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacion sea inferior a 32.000 miles de euros, eguivalente al 10% del active inicial del Fondo,
situacion a la gue se podria llegar en ¢l ejercicio 2014 de acuerdo con la estimacién de amortizaciones previstas realizada por la
Sociedad Gestora del Fondo, sin que, ante la eventualidad de esta situacion, los Administradores de la misma hayan tomado
ninguna decision al respecio.

El informe de gestién adjunto del ejercicic 2013 contiene tas explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del gjercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a fa verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

Miembro sjerciente:
DELQITTE, S.L.
3;%:1 Baguerizo P o 204 g DUE4102413
e N £l SELiG CORPORATIVG: 96,00 EUR
21 de abril de Z0T%

temsdaTERALaNewaEsestaGEATYIANSKS
Infiorme syjeto o fa tasa establecids 2n 2l
articulo 34 del texto refundido g fa Lay
o Suditaria de Cuentas, zprobadno por
Resl Decra istativo 17203 11808 tde e
............. carutarsmensinraan

Detotte, 5.L. Inserita en ef Registro Mercanti de riadrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C.LE: B-79104469
Dornkciio socal' Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid




CLASE 82

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012 (NOTAS 4, 2v3)

(Miles te Euros)

018895835

ACTIVG Nota M3 2012 (1) PASIVO Nota 2013 2042

ACTIVO ND CORRIENTE 21 39.152 [PASIVO NO GORRIENTE at 52872

Activos financierss a large piazo 2770 192182 |Provisiones a largo plazo . -

Vatoles representativos de deuda - - [Pasivos financieros a large plaze 81 52572

Derechos de crédito 4 27.710 39,152 |Obligaciones yoims valores Aegotiables 7 . 43.383
Partigipaciones hipolecarias - - Series 0o suboidinasas - 13243
C de ian . - Series Subordinadas - 30170
Préstamos hipatecarios - - ¢ i de valor por 6n de pé -

Gédutas hipolecarias - - nlereses ygaslos devengados no vensides -

Préglamos a pramotores - - Ajustes por operaciones de coberurg .
Préstamos a PYMES 24123 35506 {Deudas con entidades de crédity B . a755
Praslamos 3 empresas - - Préstamo subsidinado . 8755
Cedulas tetritortales - - Crédito linea de liquidez - f
Créditos ASPP . - Ofras deudas con entidades de crédito - -
Préstamo Consuma - Corr de valer par rep de pérdidas - -
Fréstamo avtomogion - Intereses y gasios devengados no vencidos . -
Angndamisntc inanciers - Austes por operationes de coberiura - -
Cuenlas 2 cobhrar - - Cerivados 12 &1 534
Bonee de lillizacion . - Detivaclos de cobertura B4 534
Activos 2udosos 3832 3834 | C i e yalor por ién de phrdides - N
[« de valor por di de aclivos 4245} (278)| Owos pas s nancieros - -
imareses ygasios devengados no vencidos - - Correcciones de valof por repertusion de pérdidas - N
Ajusles por operaciones de conarurs - - Qirps - -

Derivados - - {Paslves por impuestn diferide - -
Derivadas de coberura - -

Ouos activos fnancieros - - jPASIVO CORRIENTE A6.899 5722
Gatanilas fnancieras - = {Pasivos vinculados cok actives no corrientes mantenidos paa fa venla - -
Otrot . - {Provisiones a gorto plazo - .

Activos pot Impueste diferlde N -« {Pasives finsncieros a corto plazo £3.10% 5757

Otros activos no corrlentes - - {Aoregdeoras yoiras cusnlas 4 pagar - .

Obligaciones y olics valores negociables 7 33836 5,184

ACTIVG CORRIENTE 0189 22706 | Series no subordinadas 12672 4978

Actives Ro corrlentss mantanides para la venta - - Series subordinadas 211320 149

Activos financieros a corto plaze 1.573 9327 | Cotreccionas de valof pat repercusion de pérdidas - .

Deudares y olras cusntas @ cobrar 5 11 21 Intereses y gaslos devengados no vencidos 44 56

Diereghos de crédila 4 1.562 8208 | Austes por operaciones ¢2 coberira -
Participaciones hipotecatias - - Intereses vencides & impagades . -
Gerificedos de tranamisidn Mpotecanz - - Deudas con eMtidedes de crédilo 8 89116 254
Préstamos hipotecarios - - Prastamo subordinads 5755 -
Cédulas hipotecarias . - Crédito linea de liquidez - .
Préstamos a promotares - - Ctras deudas cen enfidades de crédito B .
“résiomos a PYMES 617 8032 Co ‘ de valer por ién de pérdidas B -
Préstamos 2 ampresas - - int vogastos d -3 i 20 26
Ceadulas lerritoniales - - Ajustes por operaciones de cobetura . -
Craditos ARPP - - Intereses vancidos e impagados 341 234
Préslame Consumo - Bervados 13 157 319
Preslame automotion - [ervados de cobertura 167 319
Arrendamients inanciers - Ci iones da valor por tep idn de N -
cuentas a cabrar - - Otros pasivos financieres - .
Bonaes de {ulizokin - - Im poria brute - -
Cros 86 a%

Achvos dudosoes 1.648 1387 © i de valor pos rep i6n de pérdid; - .

Cof e valor per deterioro de activos {552} {282} Ajustes por pericdificaciones g 36 1.865
inferes es y gastos devengados no vencides - 53 [Comisiones 1780 3965
Apustes por operaciones de cobenture - - Camisidn sociedad gaslera 4 5
Intereses vencidos @ mpagados g 23 | Comisién adminkstrador % 4

[envados - Comisidn agente Ananciero/pagon - .
Benvades de cobertura - Comlisitn vatiable - resultados realizadas 995 3556

Olros activas financiercs - - Quas comisiones del cedenla . .
Garaplias inanciaras - Goreacgiones de valol por repercusidn de phrdidas {215); -
Ctros - Olias comisionss . -

Ajustes por patlodificaciones - iDwes .

Comisionee R

Qo - - (AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONDCIDOS| 10 [&1) {53;}1

Efective ¥ otros actives Hquidas equivaientes 6 1.616 13381 jCoberiras de Byjos de elachve 13 {81}, (534}

Tespretiz 11618 13.381 jCGaslos de constilvaian en nsicidn - -

Ones actives Houitdos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO A6.830 61,8680 TOTAL PASIVO 48.80% 64,260
(7 Se pl . nica y exglust e, & electos comparatives,

Las Notas 1 2 16 y o) Anexo des crits on [a Mermors sdjunta forman parte integrante dal balance al 3% de diciembre de 2043,



CLASE 87

0L8835836

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINABOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS1 2y 3}

(Miles de Euros)

Nota

Ejercicio
2013

Ejercicio
012 (1)

intereses y rendimientos asimilados

Valores representativos de deuda

Derechos de crédito

QOtros activos financieros

intereses y cargas asimilades

Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con enfidades de crédito

Otros pasivos financieros

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

13

898
877
19
(374)
(256)
(108)

{426)

1.842

17258

117
{809)
{655)
(154)

(696)|

MARGEN DE INTERESES

36

337

Resultado de operaciones financieras {peto)
Ajustes de valoracion en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto}
Otros ingresos de explotacién
Otros gastos de explotacidn
Senvcios exteriores
Senvicios de profesionates indgpandientes
Senvcios bancarios ysimitares
Publicidad ypropaganda
Otros semdcics
Tributos
Qtros gastos de gestidn cotriente
Comisién de Sociedad gestora
Comisién adminiséracion
Comision del agente financierc/pagos
Comision variable - resultades realizados
Comisidn varizble - resultades no realizados
Otras comisienes del cedente
Otros gastos
Deterioro de activos financieros (neto}
Deteriore nete de valores representatives de deuda
Deterioro neto de derechos de crédite
Deterioro nete de derivados
Deterioro nele de otros activos financieros
Dotaciones a provisiones {(neto}
Ganancias {pérdidas) de actives no corrientes enventa
Repercusion de pérdidas {ganancias}

11

RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 16 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas yganancias del ejercicio 2013,




0LB8Y5837

CLASE 8/

iM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacidén de Activos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIWO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 20412 (NOTAS 1, 2v 3)

(Miles de Euros)

Herciclo Ejercicio
2013 012 (M

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION 43 342
Fujo de caja neto por infereses de las operaciones 8 264
Intereses cobrados de los acvos titulizados 914 1.640
Intereses pagados por valores de hifulizacién {278) (832)
Intereses cobradosfpagados netos por operacionas de gervados (589) {B61)
Inlereses cobrados d& inversiones financieras 18 117
Intereses pagados de prestamos y crédites en enfidades de crédito - “
Otros intereses cobrados/pagados (neto) “ .
Comisiones y gastos por s¢rvicios financieres pagados por ef Fondo £33} (33)]
Comisiones pagadas a la sociedad geslora (26) {33}
Comisiones pagadas por administracién de aclives titulizgdos - R
Comisiones pagadas al agenis financigro - -
Comisiones variables pagadas - -
Ctras comisiones (7) -
Qtroy flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo i0 AN
Recuperasiones de fallidos y olros activos adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Cobres procadentes de |2 enajenacion de aclivos no comrientes mantenidos para 14 venta . -
Otros 10 114
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION {1.808) {2.447)

Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién . -
Cobros por emision de valores de titulizacion - .
Pagos por emision de valtores de Hlulizacion { aseguramiento colocacién} - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - N
Pagos por adcuisicion de elras inversiones financieras - -

Flujos de caja netos por amortizaciones (2.838) {3.562),
Cobros por amorizacién de derechos de erédito 11.880 11679
Cobros por amortizacion de ofros acthws tiulizados - -

Pagos por amorizacion de valores de fiulizacien (14.719) (15.231)
Ctros flujos provenientes de operaciones del Fenda 1.031 1.108

Cobros por concesiongs de préstamos o dispesicienes de créditos . -
Pagos por ameorizacion de préstamos o créditos - "
Cobros derechos de crédilo peadientes ingreso 1.031 1.105
Agministraciones pdblicas - Pasive . -
Otros deudores y acreadores . .
Cobros por amortizacién 0 wenta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -

INCREMENTO/MISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {1.765) {2,105}
Efective o equivalentes al comienze del ejercicio 13,381 15,486
Ffectivo o equivalentes al final del ejercicio 11.616 12,381

{*) Be presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos,
l.as Notas 1 a 16 y el Anexo descritos en la Memaoria adjunia forman parte infegranie del estado de flujos de efectivo
del efercicio 2013,



CLASE 8-

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos

0L8835838

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros})

Ejercicio
2013

Bercicio
2012 (%

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
imporie bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracion
Efecto fiscal
Impories fransferidos ala cuenia de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por actives fitancleros disponibles para la venta

[Cobertura de los flujos de efective
[Ganancias {pérdidas) por valoracidn
Importe bruto de las ganancias {pérdidas} pervaioracion
Efecto fiscal
Impores transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias
Qiras raciasificaciones
fmpories repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

(57)
(57)

696

{639)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberfuras contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconccidos directamente en el balance en el periodo
Imporie bruto de Jas ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

i portes repercutides a ia cusnta de pasivo en el perlodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 yel Anexo descritos en la Mem oria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos

ygastos reconocidos del ejercicic 2013,




0L8895839

GLASE 8-

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo) se constituyé mediante
escritura phblica el 28 de noviembre de 2005, agrupando iniciaimente un importe total de Derechos de Crédito
derivados de operaciones de financiacion a pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas en
Catalufia de 320.000 miles de euros. Con la misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion de Activos, por
importe de 320,000 miles de euros, (Nota 7) siendo la fecha de desembolse que marca el inicio def devengo de
los intereses de los Bonos el 1 de diciembre de 2005,

Con fecha 24 de noviembre de 2005, a Comisidh Nacional del Mercado de Valores inscribié en sus registros el
folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisidn de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica. & Fondo estd integrado en
cuanto a sus activos, por los citados Derechos de Crédito que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacién emitidos, el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, ef Préstamo Subordinado para intereses
del primer periodo y el Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva en cuantia y condiciones financieras
tales que el valor patrimonial nete def Fondo sea nulo.

Los Bonos de ia Serie A (G) y los Bonos de la Serie B {G) cuentan con un aval de la Generalitat de Catalunya
gue cubre tanto el principal como los intereses de dichos Bonos.

E! Gnico ohjeto del Fondo es la transformacion de los Derechos de Crédito que adquirid la Entidad Cedente en
valores de renta fija homogéneos estandarizados, y por consiguiente, susceplible de negociacién en mercados
de valores organizados.

La gestion y administracion de los Derechos de Crédito corresponde a BBVA (como sucesora Ultima de Caixa
Terrassa {Nota [])). El Cedenfe no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos,
obteniendo por dicha gestion una contraprestacion trimestral. Asimismo, el Cedente obtendra una cantidad
variable y subordinada que se devengara trimestraimente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del
Fondo. En el caso de que dicha diferencia enire los ingresos y gastos fuese negativa, se repercutira de acuerdo
a lo indicado en la Nota 3-g.

La cuenta de tesoreria del Fondo se encuentra ablerta en BNP Paribas Securifies Services, Sucursal en Espafa
(véase Nota 6). Caixa Terrassa concedid tres préstamos subordinados al Fondo, de los cuales dos se
encuentran pendientes de amortizacion a cierre del ejercicio (véase Nota 8). Adicionalmente el Fondo tiene
contratado un derivado de cabertura con Calyon (véase Nota 13).

intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A (en adelante, la "Sociedad Gestora”)
tiene a su cargo la administracion y representacion legat del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa
legat aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocics ajenos, la representacion vy defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo.
intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. figura inscrita en el registro especial
de la Comision Nacional de! Mercado de Valores con et nimero 10.



0L8895840

CLASE 8°

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

¢}

d)

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efeclive y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros plblicos $.05.1, 5.05.2, $.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado 5.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de {os registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerde con e marco normative de
informacidn financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en 1a Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada por ia Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Geslora, se
encuentran pendientes de aprobacidn por el Consejo de Administracién de la mencionada Sociedad Gestora.
No obstante, se estima que serdn aprobadas sin cambios.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningin principio contable o criteric de valoracion que, siendo
cbligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principics contables no
obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de tas cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables vy criterios de valoracion se indican en ja Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.biily 13)yala
cancelacion anticipada, en su caso, A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor informacién disponible al cierre del gjercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos gjercicics, lo que se realizarla,
en su case, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de 1a Norma 289 de ia citada
Circutar, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2012 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con ta informacién relativa al ejercicio 2013 vy, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012,
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e} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo vy
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en Jas correspondientes notas de
la memoeria.

f} Correccién de errores

En la elaboracidn de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en ias cuentas anuales del ejercicio 2012,

g} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producide ningan
error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia refativa fuera necesario desglosar en las
presentes cuentas anuales.

h}) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en ia
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuard en un fufuro previsible, por to que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar e valor dei patrimonio
rneto a efectos de su transmisidn global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzean diferencias
significativas cuando se efectie la liguidacion de ios mismos.

Normas de redistro y valoracion

£n la elaboracién de las cuentas anuales def Fondo, correspondientes al ejercicio 2013, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterlos de valoracion, de acuerdo con lo establecido en ta Circular
2/2008, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

a) Definicibn y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i, Definicién

Un ‘“instrumento financiero® es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Un "derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta simitar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura,

i,

Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

iil.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroliar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

Derechos de crédito: incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efecios de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

Derivados de cobertura: Inciuye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracidn, como "Préstamos y partidas a cobrar”.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.

Deudas con entidades de crédito; Inciuye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”,

Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su ¢aso, la tofalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser dlasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Débitos
y partidas a pagar’,
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b} Reconocimiento y valoracin de los actives y pasivos financiercs

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como "Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, iniclalmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccian), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos v partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable® (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
fransaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
"Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective sea totalmente
inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, a comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los follelos de emisidn y los costes derivados de la admision a
negociacion de los valores emitidos, enfre otros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
("derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los sigulentes tipos de riesgo:

a. De variaciones en &l valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
fipo de interés y/o tipo de cambio ai que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonables™;

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones aftamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos

de efectivo”),

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, 10 gue implica que;
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a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, €n condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia ("eficacia prospectiva™.

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicién cubierto (“eficacia refrospectiva™.

3. Haberse documentade adecuadamente que !a contratacion del derivade financiere tuvo fugar
especificamente para servir de coberiura de determinados saldos o transacciones vy la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa coberiura slempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios gue lleva a cabo el Fondo.

{as operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efective. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, fa
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
"Ajustes repercutidos en el bafance de ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance, hasta el
momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La varigcion de valor de los derivados de coberiura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple Jos requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, diche derivado pasa a ser
considerado como un "derivado de negociacion”,

Cuando se interrumpe la “coberiura de flujos de efectivo”, el resultade acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconacidos ~
Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance {mientras ia cobertura era efectiva), se continuara
reconociendo en dicho epigrafe hasta que la tfransaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la fransaccién, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

La fuente de riesgo de modelo méas importante en los derivados proviene de la estimacién de la correlacién
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracion como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicién crediticia que se asume con cada contrapartida. Por oftro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el célculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por fa probabilidad
de incumplimiento, multiplicande el resultado por la severidad, es decir, por {a pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Andlogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de
los activos det Fondo que computan para el célculo del nocional. Ambos célculos estan realizados sobre todo
el periodo de la exposicion potencial.

Dado que el Fondo sdlo paga intereses efeclivamente cobrados, no ha sido preciso ningdn ajuste adicional
por DVA.

En relacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por 1a exigencia de constitucion de
depositos de garantia u ofro tipo de colaterat en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo,
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iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas®, segin proceda), y las que correspondan a otras causas, que
s@ registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias,

El reconacimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
fos instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivoes financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros det Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado ii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, ast como la desviacién porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razenable de los activos y de los
pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no difiere significativamente de
sus cofrespondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producide un evento, o
e} efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesidn del Instrumento o figuren en la informacion facilitada a fos
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacidn menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantla.

Comeo criteric general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal detferioro se
manifiesta, uiilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pardidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que et deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado e deterioro del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de ufilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, ta Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia més representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros det Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la anfigiiedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13° de la Circular 2/2009 de ta Comisitn
Nacional dei Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

11
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if. Instrurnentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo fuluros previstos, vy se
presentan minorando los saldos de los activas que corrigen.

El proceso de evaluacion de fas posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado, en concepio de
gestion del Fondo y de administracion de los actives o de los bonos emitidos que estén pendientes de
devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su ¢aso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el perioda al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de os intereses correspendientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.

if. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criferio de devengo.

ifi. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gasios se reconocen en [a cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segtin sea
su naturaleza. L.os mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en ¢l apartado f. de esta Nota.

12
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- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, fales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante ia vida de fales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se eiecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonabie con cambios en pérdidas y
ganaricias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si tas hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado
en e perioda, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptUan de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entfre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras {a detraccidn, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. £n consecuencia, solo se producira el devengo v
registro de la remuneracidn variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de perdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de perdidas (ganancias)” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1y 9).
Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de perodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverst de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacién

El Fondo tributa en el regimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerde con lo dispuesto por ef
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por ] que se aprueba e Texto Refundido de la Ley sobre &l
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece &l tipo de gravamen
general del impuesto sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio 2013 y en el ejercicio 2012 la base imponible resultante de la actividad del Fondo ha
sido de cero, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).
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Transacciones en moneda extranfeta

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ef Fondo no tenia elementos
de activo vy de pasivo expresados en moneda extranjera,

Baja def balance de Jos activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente & terceros los riesgos y beneficios que llevan
implcitos. Similarmente, los pasivos financieros sole se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarios, bien
con fa intencion de recclocartos de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre st —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por imperafivo de una norma
legal, contemplan la posibiidad de compensacidn; teniendo la intencién de liquidarfos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plaze de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asl como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aguellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de fos activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con hajo riesgo a cambios en
su valor, De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes
— Tesoreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capltulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:
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a) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracidn, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b} Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adopiadas.

¢) El efecto impositive corraspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

dy Elimporte neto repercutido en e pericdo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento {otal ¢ parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de clerre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que I1a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en virtud de
ta escritura de fecha 28 de noviembre de 2005 integran Derechos de Crédito derivados de operaciones de
financiacion a pequefias y medianas empresas no financieras catalanas,.

El movimiento del salde de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Active Corriente | Total
Saldos al 1 de enero de 2012 50.638 10.976 61.614
Amortizaciones - {(12.670} (12.670)
Traspaso & aclivo corriente (11.208) 11.208 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (*) 39.430 8.514 48.944
Amortizaciones - (12.884) (12.884)
Traspaso a activo corriente _ (11.475) 11.476 -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 {*) 27.955 8.105 36.060

{*} Incluye 205 y 179 miles de euros en concepte de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de 2013 y
2012 respeactivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 existian Derechos de Crédito clasificados como "Activos dudosos” por importe de
5.680 miles de euros (5.221 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Durante el ejercicio 2013 Ia tasa de amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito ha sido det 12,29%
(5,99% en el gjercicio 2012).
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&{ desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, en funcion del vencimiento final de las operaciones, al
31 de diciembre de 2013, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de actives dudosos que ascienden a
205 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), se muestra a continuacion:

Mites de Euros

Hastat |[Entre 1y2|Entre 2y3|Entre 3y 5! Entre 5y | Mas de 10 Total
ano afios afios afios ;10 afos afios
Derechos de crédito ~ 1.156 1.283 _1.875 8.763 9.674 13.104 35.855

Por otro iado, el desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, al 31 de diciembre de 2013, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacién de las operaciones, se muestra a continuacidn:

Miles de Euros

Hastal |Entre 1y 2{Entre 2y 3|Entre 3y 5| Entre 5y [Mas de 10 Total
afio afios aflos | afios 10 afios | afios
Derechos de crédito 7.900 5.838 5.079 6.501 6.788 3.__748 35.855

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito al 31 de diciembre de
2013 es del 2,12% (2,82% al 31 de diciembre de 2012}, siendo el tipo maximo 6,98% y el minimo 0,98%. El
importe devengado en el efercicio 2013 por este concepto ha ascendido a 877 miles de euros (1.725 miles de
euros en el ejercicic 2012), que figuran registrados en el epigrafe "Intereses y rendimienios asimilados —
Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de gue ef importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 32.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Aungue
durante ei ejercicio 2014, el Fondo podria flegar a encontrarse en esta situacion, a ta fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora no han tomado ninguna decision al
respecto.

Activos impagados

La composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigliedad de hasta tres meses (%) 88 95 |
Con antigliedad superior a tres meses (**) 1.141 723
1.227 819
intereses vencidos y no cobrados: .
Con antigliedad de hasta tres mesas (**) ¢] 21
Con antigledad superior a tres meses (**) 205 179
243 189
1.470 1.018

(") Se incluyen dentro del epigrafe "Derechos de credite - Otros™ del active corriente del balance.
(*) Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito - Actives dudosos” del active
corriente def balance,

(**) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito — Intereses vencidos e
impagados” del activo del balance.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2013 por cuoctas no vencidas por
importe de 4.334 miles de euros (4,319 miles de euros al 31 de diciembre de 2012}, que figuran registrados en
el epigrafe "Derachos de crédito — Activos dudosos” det activo corriente y no corriente del balance.

A ia fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el ratio de mora asciende a un 1,83%. Asimismo desde el
31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los derechos de crédito que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las
cuentas anuales del ejercicio 2013.

A continuacién se muesira el movimiento que se ha producide, durante el gjercicio 2013, en el saldo de Activos
gudosos:

Miles de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 5221
Entradas a activos dudosos durante el gjercicio 1.528
Recuperacion de activos dudosos {1.069)
Saldo al cierre del ejercicio 5.680

A continuacion se muestra &l movimiento que se ha producido, durante los gjercicios 2013 y 2012, en ] saldo de
fas correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Eures
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio 560 225
Aplicaciones con abono a los resuliados del ejercicio (53) (3.313)
Dotaciones con cargoe a los resultados del gjercicio | 290 3.648
| Saldos al cierre del ejercicio 797 560
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A 31 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012, las correcciones de valor por deterioro de los derechos
de crédito por aplicacion del calendario de morosidad han sido de 797 y de 580 miles de euros, respectivamente.

Deudores y otras cuenias a cobrar

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es Ia
siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Principal e intereses pendientes de liquidar {*) 11 21
11 21

(*) Importe de naturaleza transitoria liquidado durante el mes de enero del ejercicio siguiente.

Efectivo v otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

En virtud del Contrato de Cuenta de Reinversion de fecha {], el Fondo mantiene con BBVA una cuenta en la que
se depositan los recursos Hquidos del Fondo, incluidas las cantidades correspondientes al Fondo de Reserva,
Los saldos depositados en dicha cuenta devengan diariamente infereses a un tipo igual al Euribor a 1 mes. Los
intereses devengados durante los perfodos de interés se abonaran en la propia Cuenta de Reinversion el ditimo
dia de cada periodo de interés (y si éste no fuera dia habil, ef dia habil inmediatamente siguiente),

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar et Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con ef
Orden de Prelacion de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva seguin se define en ef apartado 3.4.2.1 del Folleto de Emisidn, serd una
cantidad igual a la mayor de las sigulentes:

« La menor entre el 3,9% del saldo inicial de los Bonos;

+ 7,8% del saldo nominal pendiente de los Bonos en esa fecha da pago.
No se reducira el nivel minimo requerido si el saldo nominai pendiente de los Derechos de Crédifo con impago
superior a 90 dias al dltimo dia del mes inmediato anterior a fa Fecha de pago en curso es superior al 1% del
saldo nominal pendiente de los Derechos de crédito.
El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio

2013, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a
continuacion;
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Miles de Euros
Saldo depositado en
Fondo de Reserva Fondo de Tesoreria en cada
requerida Reserva dotado fecha de pago
Satdos al 31 de diciembre de 2012 12.480 9.917 13.381
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria af 24.01.13 12.480 9.528 9.528
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.04.13 12.480 8.757 8.757
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.07.13 12.480 8.614 8.6814
Fondo de Reserva vy saldo de tesoreria al 24.10.13 12.480 8.647 8.647
Saldos al 31 de diciembre de 20143 _ . 12.480 8.647 11.616

El importe del Fondo de Reserva efectivamente dotado a 31 de diciembre de 2013 es 8.647 miles de euros
(9.917 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), siendo el importe minimo requerido 12,480 miles de euros a
31 de diciembre de 2013 (12.480 miles de euros al 31 de diciembre de 2012),

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicio 2013 ha ascendido a 18 miles de euros (117 miles de
euros en 2012), que se incluyen en el saldo del epigrafe “intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con fecha 13 de septiembre de 2011, como consecuencia de la bajada en la calificacién crediticia de Banesto, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, sustituyd a dicha entidad por BNP Paribas Securities
Services, Sucursal en Espafia como agente financiero y proveedor de la Cuenta de Tesoreria.

El agente financiero garantiza, sobre los saldos de ia Cuenta de Tesoreria, un tipo de interés variable igual
EOMNIA diario menos un diferencial del 0,26 .Los intereses devengados duranie los perfodos de interés se
abonarén en la propia Cuenta de Tesareria el primer dia habil del mes siguiente a la finalizacion del periodo de
interés de que se trate.

Obligaciones y otros valores negociables

{.a Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con carge al misme, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 320.000 miles de euros, integrados por 3.200
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en cinco series, que tienen las siguientes
caracteristicas.
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Serie A Serle B \ - . .
oncepto . et Serie B(* Serie C Serie D
Concep @) | (@ 0 Serie &
Importe nominal de la Emiston
(miles de euros) 60.000 161.100 £6.900 30.000 10.000 2.000
Importe nominat unitarle (miles de 100 100 100 100 100 100
eures)
Nomere de Bonos 600 1611 569 300 100 20 ;
’ I . Euribor 3M + | Euribor 3M + | Euribor 3M + | Euribor 3M + | Euribor 3M + | Euribor 3M +
Tipo de interés nominat 0,050% 0,050% 0,180% 0.40% 0,60% 3.25%
Periodicidad de pégo Trimestral Trimestral Trimestral Trimestsal Trimestral Trimestral
Fechas de pago de intereses y | 24 de enero, 24 de abril, 24 de julic y 24 de octubre de cada afio 0, en su caso, el siguiente
amortizacion Dia Habil,
Caiificaciones
Iniciales: S&P AAA AA AA A 3BB- B+
Actuales: S&P A+(sh) - - As+{sf) BBB+{sf) BB(sf)
{*) Series B y B{G) compietamente amortizadas '
{*)Serie A {G} y Serie B (G): Bones garantizades por Aval de la Generzlitat de Catalunya
El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:
Miles de Eurgs
Serie A Serie B Serie C Serie D Sarje £ Total
Pasivono | Pasivo Panscivo Pasivo | Pasivano] Pasivo |Pasivono] Pasive |Pasivonc| Pasivo |Pasivonc} Pasivo
Corriente | Corriente coriente Corriente { Corriente { Corriente | Corriente | Corriente { Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Saldos a1
enero de 2012 18.125 5.778 - 1.371 17.402 10.675 9.159 - 1.832 - 48.518 17.224
Q?gflég?zm - (1.201) - (1.371) - {632) - - - - (3.204)
At - (1.528) . - - (2.548) - - . - (4.076)
izackon
?g.xg;t.‘Zgw - (1.798) - - - {2.896) - - - - - (4.794)
Amortizacion
25.10.2012 - (1.184) - - - (1.973) - - - . - (3.157)
Traspasos (4.812) 4,942 - - 1.777 (1.777} - - - - {3.135) 3.138
Saldos al 31 de
diciembre de 13.213 4.979 - - 19.179 149 9.159 - 1.832 - 43,383 5.128
2042
Qf.‘g?.’;gf?n - (1.343) - - - (2.238) - . - - - (3.581)
Amortizacién
24.04.2013 i (1.376) ) . : (2293) ) i i i i (3.689)
I
ﬁz\?g?.;g??n - (2.075) - - - (3.458) - - . . (5.633)
ity I T IR I IR UGN I I R BN I i
Traspasos {13.213) 13,213 - - {19.178) 18.178 (8.158) 9,159 {1.832) 1.832 (43.383) 43,383
Saldos al 31 de
diciembre de 12.672 - - - 10128 - 9.159 - 1.832 - 33,792
2013
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Los Bonos B vy los Bonos B {G) se encuentran subordinados a los Bonhos A (G). Los Bonos C se encuentran
subordinados a los Bonos B v a tos Bonos A (G). Los Bonos D se encuentran subordinados a los Bonos C, a los
Bonos B y a los Bonos A (G). Los Bonos E se encuentran subordinados a tos Bonos D, a los Bonos C, a los
Bonos B y a los Bonos A (G).

Los Bonos cotizan en Boisa de Valores de Barcelona. Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta
y estan registrados en SCLBARNA.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de
2013, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Entre 1y 2 Entre2y3 Entre3y 5 Entre 5y 10 | Mas de 10
Hasta 1 afo anos anos afilos | anos afios
Bonos de Titulizacion Principat 33.792 - - . -
Intereses 60 - - - -

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, al 31 de diciembre de 2013, ha sido del 5,70% (0,62% al 31 de
diciembre de 2012). Durante el ejercicio 2013 se han devengadc intereses de los Bonos de Titulizacion por
jmporte de 266 miles de euros (655 miles de euros en el ejercicio 2012}, de los que 44 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 (56 miles de euros al 31 de diciembre de 2012),
estando registrados en el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados
no vencidos” del pasivo def balance.

Durante el ejercicio 2013 no se han producido impagos de principal ni intereses de los bones,

Deudas ¢on entidades de crédito

Su saldo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a dos préstamos subordinados concedidos por la
Entidad Cedente:

En ia fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, el Fondo recibié un préstamo subordinado de caracter
mercantit {("Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva") de Caixa D' Estalvis deTerrassa ("Caixa
Terrassa” por un importe total de 12.480 miles de eurocs. El importe de dicho préstamo se desting por la
Saciedad Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva del Fondoe. El saldo no reembolsado det Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva devengara desde la fecha de desembolso, unos intereses calculados
scbre [a base de un tipo interés anual variable trimestral igual al tipo de interés de referencia de los Bonos
vigenie en cada momento mas un diferencial del 1%. Dichos intereses se liquidaran trimestralmente en cada
fecha de pago.

En la fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, & Fondo recibid un préstamo subordinado de caracter
mercantil ("Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”) de Caixa D'Estalvis de Terrassa ("Caixa Terrassa™)
por un importe total de 610 miles de euros. El importe de dicho préstamo se destiné por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciates del Fondo. La remuneracion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se
realiza sobre la base de un fipo de interés anual variable trimestral igual al tipo de interés de referencia de los
Bonos mas un margen del 0,30%. La amortizacién de dicho préstamo se realiza en 20 cuotas consecutivas e
iguales, la primera de tas cuates tuvo lugar en fa primera fecha de pago (el 24 de enero de 2008) y las restantes
en las siguientes fechas de pago. Al 31 de diciembre de 2011 este préstamo estaba totalmente amortizado.
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Caixa D'Estalvis de Terrassa se integré en Unnim Banc, S.A., que se articulaba en torno a la figura de un
Sisterna Institucional de Protaccion ("SIP"). Posteriormente, Unnim Banc, S.A. fue adquirido por BBVA,
S.A. heche comunicado a CNMV el 23 de mayo de 2013. Como consecuencia de lo anterior, BBVA, S.A., se ha
subrogado en los derechos y obligaciones de Unnim Banc, S.A,, frente al Fondo.

En los ejercicios 2013 y 2012 no se han producide amortizaciones de Jos préstamos subordinados.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado Intereses de dichos préstamos por importe de 108 miles de euros
(154 miles de euros en el gjercicio 2012), de los que 20 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31
de diciembre de 2013 (20 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), estando registrados en ! epigrafe de
“Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” det pasivo del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el epigrafe "Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos
e impagados” del pasive del balance recoge, por importe de 341 miles de euros (234 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012}, intereses que, de acterdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han satisfecho
en ia (llima fecha de pago.

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo

L.a composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es ia

siguiente:
Miles de Euros
2013 2012
Comisiones 3.780 3.985
Sociedad Gestora 4 5
Administrador g 8 4
Agente financiero ; - .
Variable - realizada ; 3.995 3.956
Variable - no realizada : - -
Correccién de valor por repercusion de pérdidas (%) {215) -
Qfras comisiones . .
Otros . .
Saldo al cierre del ejercicio 3.790 3.965

{") Repercusion de ia partte correspondiente det margen de intermediacidn negativo
aplicada a ias comisiones con el cedente (comision variable) pendientes de liquidar.

Durante el ejercicio 2013, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido
el siguiente:
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Miles de Euras
Comisidn Comision Comision Agente | Comision | Repercusion
Sociedad Gestora ; Administracién Financiero Variable | de pérdidas

Saldos al 31 de diciembre de 2012 5 4 - 3.956 -
importes devengados durante el
ejercicio 2013 25 2 - 39 (215)
Pagos realizados el 24.01.2013 {7} - - - -
Pagos reatlizados el 24.04.2013 {7 - - . -
Pagos realizados el 24,.07.2013 {8) - - - -
Pagos reafizados el 24.10.2013 {6) - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4 8 - 3.995 {215}

l.as condiciones especificas por comisiones en relacién con los confratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

De acuerde con la Escritura de Constitucion del Fondo, el Cedente tendré derecho al excedente del Fondo, en
concepto de Comisién Variable. Dicha Comisién Variable se devengard diariamente. Su pago se efectuara en
cada Fecha de Pago, y estarad sujeto a la disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. Se define el excedente del Fondo como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de
los Derechos de Crédito mas los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Reinversion, menos
(i) todos los gastos def Fondo, incluidos los intereses de cualquier financiacion del Fondo, los necesarios para
su constitucién y su funcionamiento, y la coberiura de cuanios impagos se produzcan en los Derechos de
Crédito que integran su activo. En la Fecha de Liguidacion Anticipada y en la Fecha de Vencimiento Legal se
sumara, adicionatmente, el remanente del Fondo tras fa liquidacion de todas las obligaciones con los titulares de
los Bonos y el resto de acreedares del Fondo y el pago de los gastos ordinarios y extraordinarios, incluyendo
impuestos.

- Comision de la Sociedad Gestora

.2 Sociedad Gestora recibe una comisién periédica anual, que se devenga trimestralmente en cada fecha de
pago, igual a una cuarta parte del 0,055% sobre el saldo nominal pendiente de las Participaciones y de los
Certificados en |a fecha de pago inmediatamente anterior.

Durante el gjercicic 2013 se ha devengado por este concepto una comision de 25 miles de euros {32 miles de
euros en el ejercicio 2012). A 3t de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes de pago 4 miles de
euros y 4 miles de euros, respectivamente. Dicha comisién estd registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias "Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones —
Comisién sociedad gestora”, respectivamente.

- Comision del Administrador de los Derechos de Crédito
BBVA percibe una comisin gue se devengara trimestralmente en cada fecha de pago, igual 0,5 puntos basicos

anuales impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha de
pago inmediatamente anterior.
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Durante los ejercicios 2013 y 2012 se ha devengado por este concepto una comisién de 2 miles de euros v 3
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes de pago 6 miles
de euros y 4 miles de euros, respectivamente. Dicha comisién estd registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias "Otros gastos de gestion corriente” v en el epigrafe de Balance "Ajustes por pericdificaciones -
Comision Administrador”, respectivamente.

- Comision del Agente Financiero

El agente financiero recibird en cada Fecha de Pago durante la vigencia del contrato, una comision de 15 miles
de euros anual. Esta comisitn es soportada por la Sociedad Gestora, por lo que no supone ningtin gasto para el
Fondo.

10. Ajustes repercutidos en balance de ingresos vy gastos recongcidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en fa Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzea su extincion o realizacidn. Su movimiento, durante los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a

continuacion.
Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio (534} {(1.173)
Ajustes repercutides por coberturas de flujos
de efectivo (Nota 13) 453 839
Saldos at cierre del ejercicio (81) {534)

11. Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestién corriente — Otros gastos® de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de
sus cuentas anuales del ejercicio 2013 (4 miles de euros en el ejercicic 2012), Gnico servicio prestado por dicho
auditor.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de apltazamiento.

12, Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los
cuatro (ltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materiaficen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota vy, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segln se indica en fa Nota 3-h, en los gjercicios 2013 y 2012 [a base imponible resultante de la actividad del
Fondo ha sido de cerg, por o que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.
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13. Derivados de cohertura

El Fondo en la fecha de constitucion ha contratado un swap con Calyon, como cobertura pata los flujos de
efectivo, acordando asi intercambiar los flujos de pagos por intereses, a lo largo de un perlodo determinado,
aplicando un indice de tipos de interés diferente para el célculo de cada corriente de pagos, pero sobre un
rhismo nacional.

Concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion coinciden con las
fechas de pago de los Bonos en el caso de que 1a Cantidad Neta deba ser pagada por el Fondo y cuyas fechas
de liquidacidén coinciden con las fechas de cobro en ef caso de que la Cantidad Neta deba ser pagada por la
Contraparte. Dicha permuta de intereses ha sido contratada para mitigar el riesgo de tipo de interés por la
diferencia entre ef tipo de interés de la cartera de Derechos de Crédito vy el tipo de interés a pagar de los Bonos
de Titulizacién. En cada fecha de cobro o pago, ef swap se liquidara a favor de! Fondo o de la contraparta.

A través del mencionado derivado, descrito en el apartado 3.4.7.2 del Mbdulo Adicional a la Nota de Valores del
folleto, el Fondo intercambia los intereses cobrados procedentes de las operaciones de financiacién con garantia
hipotecaria en los fres meses correspondientes al periodo de tiquidacidn por el resuliado de aplicar el tipo medio
ponderado de los bonos mas un margen de 50 puntos basices al nacional de la permuta, definido como la media
aritmética de! saldo nominal pendiente no vencido de las operaciones financieras con garantia hipotecaria no
fallida al comienzo de cada uno de los tres meses correspondientes al periodo de liquidacion.

Asimismo, se prevé la sustitucion de la contrparte en el supuesto de que se incumplan fos niveles minimos de
rating de esta. Al 31 de diciembre de 2013 no se produce dicha circunstancia.

Se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos gue se pagan por los pasivos cubiertos
no difieren de los gue se cobran por fos activos cubierios.

Asimismo, y realizando un andlisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los flujos pagadaos y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sitlan dentro del rango del 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos del fondo.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al gjercicio 2013, ha sido un gasto por importe de 426 miles
de euros {686 miles de eurps de gasto en el ejercicio 2012), que figuran registrados en el saldo del epigrafe
"Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de
los gue 157 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 (319 miles de euros
pendientes de page al 31 de diciembre de 2012), estando registrados en el saldo del epigrafe “Pasivos
financieros a corto plazo - Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

El valor razonable de la permuta financiera se determina mediante la suma de los flujos de efectivo futuros
estimados a recibir y a pagar, descontados a la fecha de célculo, utilizéndose en el proceso de valoracion el
método conocido como "valor actual neto”, aplicando para la actualizacion en la estructura de plazos los tipos
futuros de la curva de tipos de interés que estén correlacionados con los subyacentes correspondientes, siendo,
conforme a las condiciones det contrato de permuta financiera, el método de cdlculo y estimacion el siguiente:

iy Para ta obtencion de los importes nominales o nocionales derivados del saldo vivo de los derechos de crédito y
los flujos futuras de intereses relacionados con los intereses de los derechos de crédito a percibir;

a) se calculan tas cuotas de principal y de intereses de cada uno de [os derechos de crédito, segin ef
sistema de amortizacion, las fechas de liguidacion, el tipo de interés que para el caso de variable se
aplica iterativamente al resultante de sumar en cada fecha de revisién el indice de referencia estimado,
aplicando en la estructura de plazos los tipos futuros procedentes de la curva de tipos de interés que este
correlacionada con cada uno de ellos v, en su caso, el margen correspondiente;
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b) se agregan en cada fecha futura los importes de las cuotas de principal cafcutados de cada derecho de
crédito, corregidos con la aplicacion de las hipOtesis de comportamiento en cuanto a tasa de amortizacion
anticipada y tasas de entrada y recuperacion de morosidad.

i) A partir de i) se obtiene la estimacion def importe a pagar por agregacion de los flujos de intereses esperados
descontados a valor actual.

it} Con respecto al subyacente de pasivos emitidos, con los flujos de principal @ percibir estimados de los
derechos de crédito calculados en b). $e¢ modela la amortizacidn de principal de cada serie, seglin las
condiciones de emisién, en cada fecha de pago futura, calculéndose para cada serie el saldo de principal
pendiente resultante v el tipo de interés variabie que le seria de aplicacion como resuitado de la agregacion del
indice de referencia, calculado de ia aplicacién de los tipos o indices futuros implicitos en la curva de tipos de
interés correlacionade con el subyacente, y, en su caso , el margen correspondiente.

iv) Los flujos futuros esperados a recibir en cada fecha liguidacion se obtienen de fa aplicacion a los importes
nominales o nocionales, calculades en i), los tipos de interés nominales calculados en i), descontados a valor
actual,

v) Bl valor actual neto calculado se ajusta deduciendo el impacto que representan en el mismo los importes
devengados no vencidos desde ias Ultima fecha de liquidacién anterior hasta la fecha de calculo actual, los
cuales son registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 las hip6tesis de valoracion del swap son las que se indican en el cuadro siguiente:

2013
Precio (miles de euros) (238)
Nominal swap (miles de euros) 32.714
Tasa Amortizacion Anticipada 12.57%
Call 10%
Tasa Fallidos 4,42%
Tasa impagados 1.57%

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, que se encuentran registrados en &
epigrafe "Derivados- Derivados de cobertura® del activo y pasivo corriente y no corriente, atendiendo a su
vencimiento, del halance:

Miles de Euros
2013 2012
Coberturas de flujos de efectivo
De los que. Reconacidos directamente en el balance” (Nota 10) 238 853
238 853

14, Gestion del riesqo

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de amortizacion anticipada. El Fondo ha contratado en fa
Fecha de Constitucién con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los términos descrifos en el
Folleto de Emision.
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La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en la Fecha de
Constitucion en la administracion del Fondo, incluidos aguellos relativos a los derivados de cobertura, a la
administracién de los préstamos y a los de otros servicios financieros prestados por ¢l Fondo de los que se
pudiera derivar riesgo de contrapartida,

a) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

E! riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un
tipo de interés distinto al tipo de interés de los bonos de titulizacién y los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los fiujos de efectivo mediante la permuta de tipo de
interés. Bajo el contrato de permuta financiera de injereses, el Fondo intercambia con la contraparte flujos
con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo derivado de las diferencias entre los tipos de
interés de referencia de préstamos que integran el activo del Fondo y el Euribor a 3 meses a gque estan
referencliados los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de fas obligaciones
contractuales de las contrapartes def Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Crédito de ia
cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que constituyen
informaci6n incorporada a la presente memoria que pueden no cumplirse o dar otro tipo de informacion
para la cual sea necesaria hacer esta estimacidn. En ningln caso estas estimaciones llevan a deducir al
corto plazo si el Fondo va a incurrir o no en pérdidas significativas.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicion del riesgo de crédito asumido por el Fondo,
distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:
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En mites de euros
Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Préstamosy | Instrumentos | Préstamosy | Instrumentos
partidas a financieros | partidas a financieros
cobrar derivados Total cobrar derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titulizados 24.123 - 24,123 35.596 - 35.596
Actives Dudgsos 1.832 - 3.832 3.834 - 3.834
Deterioro {245) - {245) [278) - " {278)
Derivades - - - - - ' -

27.710 | - 27.710 39.152 39.152
ACTIVO CORRIENTE
Deudores v otras cuentas
a cobrar 11 - 11 21 - 21
Activos Titulizados 65.171 - 6.171 8.032 - 8.032
Otros 86 - 86 95 - 95
Activos dudosos 1.848 - 1.848 13877 - 1.387
Deterioro (552} - (552} (282} - {282)
intereses y gastos
devengados no vencidos - - - 53 - 53
Intereses vencidos e
impagados 9 - 9 21 - 21
Derivados - - - - - -

7.573 - 7.573 9.327 - 9,327

Al momento de la constitucion del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el objeto de verificar que
las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con [as caracteristicas establecidas en sf folleto de
emision del mismo.

La valoracidn de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes en el momenic de la contratacidn. Sélo en el caso de que ol
administrador de los activos comunigue a ta Sociedad Gestora la existencia de evidencias de pérdidas de
valor de estas garantias o que se ha producido algin deterioro de la solvencia del deudor gque pueda hacer
pensar gue se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerde con
estos mismos criterios.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en sifuaciones de normalidad como en determinadas situaciones
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos
de activos vy pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucidn una serie de instrumentos financieros que
mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos establecidos por
las agencias de calificacién para otorgar la calificacién a los bonos emitidos.

d) Riesgc de amortizacion anticipada.
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El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trastadado desde el Cedente hacia los bonistas ya
gue los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los
pagos gue periddicamente realicen ios prestatarios hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de la adquisicion de los fitulos.

15. Hechos pgsteriores

16.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producida ningln hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales,

Otra informagion

Liquidaciones de cobros ¥ pagos

£ resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo large del ejercicio 2013 se presenta a
continuacion {importes en miles de euros):

Ejercicio 2013
Liquidacion de cobros y pagos del periodo " Reai
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 7.594
Cobros por amortizaciones anticipadas 4.286
Cobros por intereses ordinarios 7414
Cobros por intereses previamente impagados 173
Caobros por amortizaciones previaments impagadas 1.031
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo 29
Liquidacitn de cobros y pagos del perfodo Real
Series emitidas clasificadas en gl Pasivo (informacion serle a serie)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie A(G}) (5.520)

Pagos por amortizacién ordinaria (serie B)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie B (G)) -
Pagos por amortizacién ordinaria {serie C) (8.199)
Pagoes por amortizacion ordinaria {(serie D) -
Pagos por amortizacién ordinaria (serie E} -
Pagos por intereses ordinarios (serie A(G)) (42)
Pagos por intereses ordinarios (serie B) -
Pagos por intereses ordinarios (serie B {G))

Pagos por intereses ordinarios (serie C) (97)
Pagos por intereses ordinarios (serie D) (75)

Pagos por intereses ordinarios (serie E) (64}
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie...) -
Pagos por intereses previamenta impagados (serie ...) -
Pagos por amertizacién de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstarnos subordinados -
Otros pagos det periodo (622)
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Atendiendo a fa dificuitad practica en la elaboraciéon de la informacién contractual y en consecuencia de la
adecuada comparativa entre los datos reales y 10s contractuales segtn folletc © escritura de constifucion, ta
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y e} actual presentada a continuacién:

nicig 31/12/2012, 31/12/2013(*}
Tipo de interés medic de fa cartera 370% 2,.83% 2.14%
Hipstesis de tasa de amortizacion anticipada de la cartera 10% 5.99% 12.29%
Hipdtesis de tasa de fallidos de 1a cartera 0,30% 5 87% 4,43%
Hipstesis de tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 75% 75% 0%
Hipdtesis de tasa de morosidad de la cartera 0% 3,29% 163%
Ratio Saldo/Valor de Tasacién 63,22 37,47 3321
Vida media de la cartera (meses) 140 105 100
Fecha de liquidacion anticipada estimada del Fondo 26/01/2015 | 24/04/2014 24/01/2014

{*)Bajo el supuesto de continuidad del fondo v las hipdtesis utilizadas, el vencimiento final del mismo se estimaba
para la fecha de pago correspondiente al 24 de enerc de 2014. No obstamte lo anterior, no se ha producido fa
Liguidacion Anticipada del Fondo nf la amortizacion anticipada de ia Emision de Bonos en la fecha de pago
gorrespondiente a enero de 2014,

Nota: La CNMV recomignda gue se recsja como Tasa de Amortizacion Anticipada en el momento inicial la
primera de las Tasas de Amortizacién Anticipada recogidas en el Folleto. No obstante io anterior, la Sociedad
Gestora considera razonable que [a fasa de amotlizacion gue debe incluirse es la tasa central de las
estimaciones del Folieto, esto es 10%.
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A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos

durante el ejercicio 2013:

Series emnitidas clasificadas en el Pasivo:
Serle A [G)

Principal de la serle

Cantidad tedrica de amortizacion
Arnortizacibn realizada

Impago de la serie

intereses de |a serie

Intereses debidos en fa Fecha de Pago anterior
inter=ses devengados en esta Fecha de Pagoe
interés pagado

interés debido

Serie B

Serie B iG]

Serie C

Principaf de la serie

Cantidac tedrica de amortizacidn
Amortizaciin realizada

impago de la serie

Intereses de la serie

Intereses debidos en fa Fecha de Pago antericr
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

interds debido

Serie D

Principal de la serle

Cantidad tedrica de amoriizacion
Arnortizacién realizada

Impago de ja serie

Interases de la serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interds debido

Serie B

Principal de ja serle

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacion realizada

Impago de la serle

Intereses de la serie

Interases debidos en i Fecha de Pago anterlor
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
{nterés pagado

Interés debido

Crédito partitipative

Principal amortizado

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Page
interds pagedo

interés debido

Préstamo para gastos iniciales

Préstamo para fondo de reserva

Principal amaortizado

Interés pagado

'Am;:rtizada' '

12.514
[12.514)

' Ambrtizada

| )

12.650
{12.650)

Amaortizatda

{12.336)

Amodizadé .

31.12,2013
Euros
24/01/2013 24/04/2013 24,01 2013 24/10/2013 Total
1.342.656 1.375.950 2.074.834 726,180 HB 18670 1
{1.342.556) {1.375.950) {2.074.884) (726.180) VS BI9ET0)
9,330 8.616 7.974 7.352
{9.330) N . _[8.616} o {7.331)
A.mun:l.za.dé. ’ Amd.r.t.izaﬁ.;a ’ Amorti.zac.la. A.n."l.orti.z;dia .
Amortizada Amortizada Amortizada Amortizada
2.237.751 2.293.251 3.458.139 1.210.302
{2.237.751) 12.293.251} {3.458.139) {1.210.302)
23.571 0,556 17.967 14.217
{23.5_?1) _ {20.556) o (1?._967) L _(14.2}?)
14.867 14,635 14.779

12.836
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Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn del ejercicio 2013; Estados Financieros Pablicos conforme a la
Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional de Valores

Estado $.05.1 Cuadro A
Estado S.05.1 Cuadro B
Estado 8.05.1 Cuadro C
Estado 8.05.1 Cuadro D
Estado S.05.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado $.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado 5.05.4
Estado S.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado 5.06.5 Cuadro D
Estado $.05.5 Cuadro E
Estado 5.05.5 Cuadro F

Estado 5.05.5 Cuadro G

Estado S.06
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IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el "Fonde®, se constituyé mediante
escritura pblica el 28 de noviembre de 2005, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. ante el notario de Terrassa Alfredo Arbona Casp, con numere de profocolo 5079/2005,
agrupando 4.434 Operaciones de Financiacién a Pymes, por un importe total de 319.099.994,50 €, que
corresponde al saldo vive no vencido de las Operaciones de Financiacién a Pymes, Dichas operaciones fuercn
concedidas por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A.

En la Fecha de Constitucion del Fondo, se procedid a la emision de los Bonos de Titulizacion por un importe
nominal de 320,000.000 €, integrados por 800 Bonos de la Serie A(G), 1.611 Bonos de la Serig B(G), 569 Bonos
de la Serie B, 300 Bonos de la Serie C, 100 Bonos de la Serie D y 20 Bonos de la Serie £. El valor nominal de
cada Bono es de 100.000 € Los Bonos A(G) Y B(G) estan garantizados con el Aval de la Generalitat de
Cataluria. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AAA para
los Bonos A{G), AA para los Bonos B(G), AA para los Bonos B, A para 10s Bonos C, BBB- para los Bonos D y de
B+ para los Bonos E por parte de Standard and Poor's Espafia, S.A.

La Fecha de Desembolso fue el 1 de diciembre de 2005.

L.a verificacion e Inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores
del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 24 de noviembre de 2005,

£l Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a
su active, por los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de Financiacion a Pymes vy, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y por los préstamos concedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa
(“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”, “Préstamo Subordinado para intereses del Primer Periodo” y
“Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva”™) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo es nuio.

Et Fondo se extinguira en los supuestos descritos en et apartado 4.4.4 del Documento de Registro de Valores de
Titulizacion de! Folieto de Emisidn y en todo casc cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito.
La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo es el 24 de abiil de 2050,

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley 18/1992 de 7 de julio, y
recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuande e saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédite derivados de las Operaciones de Financiacién a Pymes sea inferior al
10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en la Escritura de
Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacitn de Pagos del mismo.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al amparc de lo previsto en la legislacion
espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo
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y disposiciones gue {o desarrollen, la Ley 18/19892, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a o no contempiado en el Real
Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de aplicacidn, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espafiola en materia de entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, ia Ley 44/2002, en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en o referente a su supervisidn, inspeccidn, sancién vy en todo aguello que resulte de
aplicacion y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento gue resulten de
aplicacion.

Los Fondos de Tiulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades,

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo
de transmision, reemboiso o amortizacion de fos mismos tendrén la consideracién de rendimientos de capital
mobiliario y podran estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacian, Sociedad Geslora de Fondos de Titulizacion, 8.A., con domicilio social en Madrid, Pza.
Pabio Ruiz Picasso 1 y con CIF A-B3774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 10, tiene a su cargo la
adrministracion y representacion legal def Fondo.

1. Situacidn actual del fondo

1.1. Principales datos del activo
A 31 de diciembre de 2013 iz cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:

A

artaie a

4,434

Namero de préstamos vivos 719
Salde vivo (euros) 319.999.994 35.854,868
Saldo medio de los préstames 72170 49.868
Saldo vivo del mayor préstamo {euros) 5.463,749 1.539.473

% mayor préstamo sobre el total de la cartera 1,71% 4,29%

Concentracidn deudor (25 principates deudores) 17.43% 29,46%
Numero de préstamos en mora +80 dias [ 13

Saldo préstamos en mora +90 dias 0 501.090

% préstamos en mora +90 dias sobre el total de la cartera 0,00% 1,40%
) Nimeroc de préstamos fallidos 0 57

Salde de los préstamos fallidos 0 5118.4898

o, fallidos sobre el total de la cartera 0,00% 14,28%
Antigiiedad de la cariera {meses) 28 122
Vencimiento medio de la cartera (meses) 140 103

Ultime vencimiento de la cartera 10 de septiembre de 2046 | 28 de febrero de 2045

Tipo de interés medio aplicado 3,79% 2,12%

Diferencial medio aplicado 1,13% 0,98%

Concentracion Geografica (3 principales pravinciag)” 94,82% 93,53%

"% de préstamos con garantia hipotecaria 80,76% 97,32%

TV medio ponderado de los préstamos hipotecarios 63,22% 36,40%

Concentracion Sectorial (2 principales sectores)™ 23,80% 25.72%
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* Barcelona, Lérida y Gerona.
** Actividades Inmobifliarias Por Cuenta Propia, Alquiter De Bienes inmobiliarios Por Cuenta Progia.
**= Esta informacion incluye fallides segdn la definicidn del Foilefo de Emision,

1.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por e fondo de titulizacion
eran las siguientes:

‘Fecha

Frecuencia Calificacién Calificacion
de revision inicial actual

Tipode

_ Salde Cupén PR oo
actual - vigente Diferencial  c- tnoig  Proxima

' Bonos de PR
- titulizacion ..Sex.ld.o inicial

G e orevision T .
i“zg? 80.000.000 12.672.246 0273% 0.05% 0,223% 24/01/2014 Trimestrat AAA A+ (sf)
Serie

B8(G) 161.100.000 0 - - - - . . }
Serie B 56.200.000 0 - - - - - - -
Serie C 30.000.000 10.120.206 0,623% 0,40% 0,223% 24/01/2014  Trimestral A A+ {sf)
Serie D 10.000.000 9.159.265 0,823% 0.60% 0,223%  24/01/2014  Trimestral BBB- BBB+ (sf)
Serie E 2.000.000 1.831.853 3,473% 3,25% 0,223%  24/01/2014 Trimestral B+ BB (s

Total 320.000.000 33.792.660 - - - - - - -

2, Principales riesgos e incertidumbres

2.1. Riesgos vinculados a [a cartera de activos

Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad a 31/12/2013 se sitGa en el 1,63% del saldo vivo de la cartera a dicha fecha.
La tasa de morosidad maxima del afio se ha producido en ef mes de octubre (4,57%).

£n lo que respecta a la tasa de fallidos, segin definicién de Folleto de Emision, la cartera se sitta en el
14,28% frente a una tasa de 7,44% al cierre del ejercicio anterior.

Riesqos por concentracion

a) Geogréfica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentracion geografica
similar a la que presertaba en la fecha de constitucion, siehdo las dos regiones con mayor peso
Barcelona y Lérida.

b) Concentracién por deudor: la carlera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentracién por deudor superior a la que presentaba en la fecha de constitucion, siendo los 25
principales deudores un 28,16% del saldo vivo no fallido de la cartera (siendo este porcentaje del
28,46% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro det aparfado 2.1).




0L8890889

CLASE 8/

¢) Concentracion por sector de actividad: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentracién por sector de actividad del deudor similar a la que presentaba en la fecha de
constitucion, siendo los sectores de mayor peso los siguientes: actividades inmobiliarias por cuenta
propia, ¥ actividades empresariales diversas.

d) Riesgos relacionados con fas garantias de los préstamos

a) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, el 87,11% de la cartera contaba con garantia
hipotecaria, siendo un nivel superior al de ia fecha de constitucion del fondo 80,76% vy (siende este
porcentaje del 97,32% st incluimos fallidos, fal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1).

b) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2013, ef LTV medio ponderado de la cartera se situaba en 33,16% que
compara con un ratio de 63,22% en la fecha de constitucion del fondo (siendo este porcentaje del
36,40% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro delf apartado 2.1).

2.2, Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de titulizacién contraté con Credit Agricole (Calyon) en la Fecha de Constitucion una permuta de
interés {Swap) que cubre el riesgo de tipos de interés del fondo.

A través de dicho swap, el fondo paga en cada fecha de pago los intereses cobrados de la cartera y recibe
una cantidad igual a aplicar el Tipo de Interés Medio Ponderado de los Bohos méas un diferencial del 0,50%
al Nocional de la permuta (media del saldo de los Derechos de Crédito al comienzo de cada unos de los tres
meses que integran cada periodo de liguidacidr).

2.3. Riesgo de contrapartida

El siguiente cuadro recoge las contrapartidas del fondo y sus calificaciones crediticias a fecha de
formulacién de las cuentas anuales del Fondo:

- Calificacién a corto plazo ~ Calificacion a largo plazo - Limites ©
© Mooty's/S&P/IFitch/DBRS - Moody's/S&P/Fitch/DBRS  Calificacion

E g .Operaé_i.éh ' : '-'Cont.i'apér'ti.da Actual

SWAP (3.4.7 2 del Modulo

i e T
Adicional del Folleto de Emision)  Credit Agricole (Catyon) P-1A- /P11 AZINN- Niveles
Cuenta Tesoreria (Contrata BNP Paribas Securities Ca"ﬁc?if’”
Agencia Financiera con BNP Services, Sucursal en P-1/A-1IF-1/- A2 [ A+ A+ Ia cod OA
Paribas) Espafia plazo o8 A
Calificacion
Cusnta de Reinversidn (Contrato AR AR ) a corto
Cuenta de Reinversidn BBVA) BBVA P-3IA-3/F-2/R-1{low) Baal/ BRB-/BBB+/A plazo de A-
1
Agente Financiero (Contrato BNP Paribas Securities Calificacién
Agencia Financiera con BNP Services, Sucursal en P-1IA-1/F-1/ A2 [ At IR+ | a GDd“"
Paribas) Espafa P 3201 e A-
Administrador de los préstamos*
(3.7.2 del Madulo Adicional del BBVA P-3/A-3/F-2/R-1{low) Baa3/ BBB-/BBB+/A
Folleto de Emision)

{*} Con fecha 23 de mayo de 2013 intermoney Titulizacion, S.G.F.T, S.A. fue informada de que habia guedado inscrita en
ei Registro Mercantil de Vizcaya fa escritura pdblica de fusion por absorcién de Unnim Banc S.A. por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A.
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Como consecuencia de la rebaja de la calificacion crediticia de Banco Espafiol de Crédito, S.A.
como proveedor de la cuenta de reinversion del Fondo, la Sociedad Gestora en nombre y
representacion del Fondo y Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. han suscrito un nuevo
contrato de cuenta de reinversion con fecha 21 de enero de 2013 quedando sin efecto el contrato
con Banesto de fecha 27 de julio de 2011,

Dado gue la actual calificacion a corto plazo de BBVA es de A-3 por parte de Standard & Poor’s; con la
misma fecha, BBVA ha aportado a la Sociedad Gestora, un aval a primer requerimiento a favor de éste
prestado por Crédit Agricole Corporate and investment Bank, Sucursal en Espafia que garantice el puntual
pago por BBVA de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en ia cuenta de reinversion.
Para el caso de que el limite del aval no sea suficiente para garantizar la totalidad de los importes
depositados en la cuenta de reinversion, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
también ha abierto una cuenta en Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Esparia a la
que trasladara los importes que superen el mencionado limite det aval.

3.1, Otros riesgos

No se han identificado otros riesqos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del fondo.
4. Evolucién del fondo en el ejercicio 2013

4.1. Amortizacidn anticipada

L a tasa de amortizacion anticipada del fondo durante 2013 fue de 12,29%.
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4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2013 se situd en el 1,63%.

La tasa de fallidos, segdn definicién de Folletc de Emisidn, de la cartera al clerre de 2013 ajcanzd el 14,28%

respecto del saldo vivo de la cartera y un 1,60% respecto al saido inicial de la cartera (en Ia fecha de
constitucién del Fondo)

El siguiente grafico muestra la evolucién de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la operacion:
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4.3, Rentabilidad de los activos
Eltipo de interés medio ponderado de la cartera a 31/12/2013 fue de 2,15%.
4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra ios datos de ios pagos de principal e intereses realizados por ¢l fondo a las
distintas series de bonos que componen a emision:
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o ntereses

Pagados en

Y% " Cupén Vigente a -
Amortizacion

‘Bonos de '_ Saldo - Saido Amontizacion
’_(ituii_zacién Lo 3nz2ro2 31/M12/2013  durante 2012

_ Rbladaratitiminiesiaietaial o 2013 SO
Serie A(G) 18.191.916,00 12.672.246,00 551967000  30,34% 42.090 0,273%
Serie B(G)  Amortizada 0,00 : - . :

Serie B Amortizada 0,00 - - - "
. 0,623%
SefieC  10.328.739,00 10.129.206,00 9.199.44300  47,59% 96.507
£
SeieD  9.150.26500 9.15026500 0,0 0,00% 75.268 0.823%
3
SereE  1.831.85300 183185300 0,00 0.00% 64.272 3.47%%
Total  48.511.773,00 33.792.660,00 14.719.113,00 - i )

Los Bonos de la Serie B y de la Serie B (G) quedaron totalmente amortizados en la Fecha de Pago de
24/10/2006 y en la Fecha de Pago de 24/01/2012 respectivamente.

A 31 de diciembre de 2013, no hay ningun importe pendiente de pago a los bonos emitidos por el fondo.

4.5, Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucion del fondo los
importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo subordinado para intereses primer periodo: {otaimente amortizado
- Préstamo subordinado para gastos iniciales: totalmente amortizade

- Préstamo subordinado para el fondo de reserva:
olntereses no pagados: 341.462,30€
oAmortizacion debida: no hay amortizacion debida
oSaldo Pendiente: 8.754.608,09€

Segimn 1o establecido en los apartados 3.4.3.1, 3.4.3.2 y 3.4.3.3 del Folleto de Emision, los préstamos
subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cualquier cantidad debida.

4.8. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacidn durante el ejercicio.

Con fecha 8 de octubre de 2013 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Standard &
Poor's Ratings habia revisado aiza la calificacién crediticia de los Bonos de la Serie C, D y E emitidos por el
Fondo pasando a "A+ (sf)", “BBB+ (sf)” y "BB (sf)” respectivamente.

5, Generacion de flujos de caja en 2013

Los fliujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de aclivos generados duramte 2013 han

ascendido a 13.8 millones de euros, siendo 12.8 millones en concepto de devolucion de principal de los
préstamos y 0.9 miltones en concepto de intereses,
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La aplicacidn de estos flujos junio con el resto de recursos disponibles del fondo {tal y como se definen en el
apartado 3.4.6,1. del Mdédulo adicional del Folteto de Emisidn) se han aplicado siguiendo las condiciones
establecidas en el Folleto de Emision (Orden de Prefacion de Pagos, Apartado 3.4.6. del Médulo Adicional)

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacidn del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de ta cartera (con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la morosidad y
los derivados de la concentracion sectorial, geogréfica y por deudor de la cartera,

6.2, Permufa de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, ef fondo de titulizacion cuenta con una operacion de
permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2013, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 10.650.66, 96 euros y
ha recibido por parte de !a contrapartida un importe de 476.515,50 euros. El page neto por swap ha sido por
lo tanto de 588.551,46 euros a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucién de las mejoras créditc durante el ejercicio. Situacidn a clerre comparada con
sttuacidn inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en {a fecha de
constitucion ascendia a 12.480.000 euros, y con Ja estructura de subordinacion de las diferentes series de
bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 8.647.346,84 euros,
siendo este nivel inferior al nivel minimo de acuerdo con los documentos constitutives del Fondo
(12.480.000 euros).

La reduccion del importe del fondo de reserva se ha producido por su ufilizacién de acuerdo con el Orden de
Prelacion de pagos debido a las tasas de impago y fallidos y de acuerdo con las reglas dotacion de jos
mismos establecidas en la documentacion del fondo.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de 2013
comparada con la mejora de inicial {en la fecha de constitucion)
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: Bonos I?;?;:f % : Subordmaclon _ln_ic_ia!. e Eg:::i % '-..__'_$_ubordinét:i6n Actual
" Serie A(G) | 60.000.000  18,75% 85,15% 12.672.246 37,50%  8809% |
Serie B(G) | 161.100.000  50,34% 17,03% 0,00 0.00% .
Serie B 56.900.000  17,78% 17,03% 0,00 0,00% .
Serie C 30.000.000  9.38% 7.66% 10.129.296 29.97% 58,11%
Serie D 10.000.000  3,13% 4,53% 9.159,265 27,10% 31,01%
Serie E 2000000  0,63% 3,90% 1.831.853 5,42% 25,59%
Fondode | 12.480000  390% ; 8.647.347 25 ,59% -
Totalemision  320.000.000 33.792.660

6.4. Triggers del fondo.

Amortizacion de los bonos,

En todo el periodo 2013 no se han cumplido las condiciones de amortizacion a prorrata entre Series de

Bonos C, Dy E, amortizandose las Series A (Q) y C al estar totalmente amortizadas las Series de Bonos B
y B{(G).

Las reglas de amortizacion de fos Bonos se recogen en el apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto de
Emisidn.

Posposicidn de intereses

A lo largo del ejercicio 2013 no se han dado las circunstancias que se requieren para la posposicion de las
diferentes series de bonos. Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se
establecen en el aparfado 3.4.6.4. del modulo adicional del Folleto de Emision.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacidn adicional por parte de la sociedad
gestora.

7. Perspectivas del fondo
7.1. Filujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos
- Amortizacion anticipada de 12,57%

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan aun tipo de interés constante igual al
Gltimo euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 4,42% (sumatorio de la tasa de nuevos fallidos de los Ultimos 12 meses).
- Recuperaciones del 75% a los 24 meses
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TBONOA(GY T T Bene© T gene L Bong £
o T VL : Saldo Vivo s Saldo Viva :
.F_e;ha de ._55’32 V'.‘g’ © Amorizacién  Intereses -I\Slslsgfg‘;% . Amartizacion | Intereses No Amortizacion  Intereses No Amoriizacion  Intereses
(980 VO YnOIO o O TERESS - _Vencido - . Vencido -
24/10/2013 | 12.672.246,00 |  726.180,00 | 9.282,00 | 10.12%.298,00 | 4.210.298,00 | 17.997,00 } 9.159.265,00 0,00 ] 18.217,00 | 1.831.853,00 0| 16.248,20
2400172014 p0c| 1267224600 | 884400 0,00 | 10.120.208.00 | 16.128,00 000 | 9.159.285,00 | 19.264,00 0,00 | 1.831.863,00 | 16.258.50

7.2. Liquidacién anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evoilucién similar del fondo a fa del
gjercicio 2013 durante el préximo ejercicio se dara el supuesto de amortizacion anticipada de los Bonos y
liquidacién del Fondoe previsto en el numero (i} del apartado 4.4.3 del Documento de Registro de Folleto de
Emision.

Bajo &l supuesto de continuidad de! fondo y las hipdtesis utilizadas en los apartados 4.6 y 7.1 antericres, el
vencimiento final del mismo se estimaba para la fecha de pago correspondiente al 24 de enero de 2014.

No obstante lo anterior, no se ha producido la Liguidacion Anticipada del Fondo ni la amortizacion anticipada
de la Emision de Bonos en la fecha de pago correspondiente enero de 2014.

7.3. Hechos posteriores al cierre,

Salvo lo establecido en el Gltimo parrafo det apartado anterior, no se ha producido ningin hecho relevante
desde el cierre del gjercicio.

8. Anexos

El informe de gestidn incluye la informacion contenida en el modelo de estado financiero publico §.05.5
referente a otra informacion de Jos activos y pasivos.
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CLASE 8.

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FTA

0L8895913

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de
Activos, en fecha 21 de marzo de 2014, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo,
de ta CNMV sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros plblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacidn y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37
del Codigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y
el informe de gestidn de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detala:

Ejemplar Documento

Namero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestidn

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestidn

Firmantes

Del OL88I5773 al OLBB95823
Del OLB895824 al 018895834

Del OL8895835 al OLB895885
Del OL8895886 al 018895896

D. José Antonio Trujitio del Valle

D2, Beatriz Senis Gilmartin

D2, Carmen Barrenechea Ferndndez

D. Rafael Bunzl Csonka

b, lfigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez



