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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo do Administraciôn do Intermoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos do
Titulización, SA

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Banco Popular, FPYME 1, Fondo de Titulizaclén do
Activos, que comprenden ci balance de situacián al 3ide diciembre do 2013, Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, ci estado de flujos de elective, el esLado de ingrcsos y gastos reconocidos yla memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Ins Administradores do Ia Sociedad
Gestora del Fondo son responsables do Ia formulacion do las cuentas anuales dcl Fonda, de acuerdo
con €1 marco nonnativo de informaciôn financiem aplicable al Fonda (quo Se identifica en Ia Nota 2 do
Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñterios contables contenidos en ci mismo.
Nuestn responsabifidad Cs expresar una opinion sobre las cithdas cuentas anuales en su conjunto,
basada en ei tmbajo realizadu do acuerdu con Ia nonnativa reguladom do Ia actividad do auditoria do
cuentas vigente en España, quo requiem el examen, mediante Ia reaiizacion do pmebas seleefivas, do Ia
eiidenciajustificativa do las cuentas anuales yin evaluación do si su presentaciôn, los pñncipios y
cflteflos contables util jzados y las estimaciones realimdas, están do acuordo con ci marco normaüvo
de informaciOn financiem quo resuita de aplicación.

En nuestra opinion, ins cuentas annaics dcl ejercicio 2013 adjuntas exprcsan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen lid del patñmonio y de Ia situación financien do 114 Banco Popular, FITYME
‘,Fondo do TitulizaciOn de Activos, al 31 do diciembre do 2013, asi como do los resultados do sus
openciones y do sus flujos do efecUvo correspondientes al ejercicio anual tenninado en dicha fecha, do
conformidad con el marco nonnativo do infurmaciOn financiem quo resulta do aplicaciOn y, en
particular, con los pñncipios y cñteños contables contenidos en el mismo.

El informe de gestión adjunto del ejercicio 2013 conticne las expilcaciones quo los Administmdores do
In Sociedad Gestora dci Fonda consideran oportunas sobre In situaciân dcl Fonda, Ia evoiucion do sus
negocios y sobre otros asuntos y no lot-ma parte integrante do las cuentas anuales. Hemos verificado
quo Ia informaciOn contable que contiene el citado infonue de gestiân concuerda con In do las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuesto trabajo como auditores so limita a Ia vetificacion del informe do
gesfión con el alcance mencionado en este mismo pármfo y no incluye Ia revisiOn do informaciOn
distinta do Ia obtenida a parUr do los registros contables del Fonda.
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IM BANCO POPULAR FPYME 1, FONDO DE TITULIZACION DE AaIVOS

BALANCES DE STThACIóN A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Dcpresados en miles de eums)

ACflVO Nota

A) ACTIVO NO CORRIUffE

Activos finanderos a larto plazo
Valores representatlvos de deuda
Derechos de Crédfto
Préstamos a pequeñas y medlanas empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterloro de activos(-)

Derlvados
Otros actlvos financleros

Actlvos por Inpuesto diferido

Otros activos no rrIentes

B) ACflVO CORRIENTh

Activos no rrTentes mantenldos pare Ia yenta

Activos finanderos a corto plazo
Deudores y Dtras cuentas a cobrar 5
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédfto S
Préstamos a pequeflas y nethanas empresas
at to a
Activos dudasos
Carrecclones de v&or par deterloro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencldos e Impagados

Derlvados
Otros actlvos financleros

Ajustes por perlodificaciones

EfetIvo y otros actlvos liquldos equivalentes
Tesarerla

TOTAL ACTTVO

TES ctNnMos
DC LORD

DL 59 4 5 2 52

2012

105483 141390

105483 141390

5 105483 141390
98 298 133 150
7296 8643
jill) (403)

54925 65342

33 928 43 630

124 11

33804 43619

25413 34519
222 517

11 077 10 912
(3 370) (2 968)

314 509
148 130

20997 21712

20997 21712

160403 206732
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IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACIóN DE ACIVO5

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

A) PASIVO NO WRRIEN1I

Provision., a argo plaza

Not.

Paslvos finandem,. brgo plaza
Obilgaciones y otms waIors negodablu
Series no ubordInadas
Series subordinadas

Deudas n entldades de rêdfto
Prtstamo ,ubordlnado
Otras deudas con entidades de crédito

S erlvad os
Derividos de cobeftun

Otros pasivos financieros

Pasivos porimpuesto dlfeHdo

B) PASIVU WRRIEP(Th

Pmvbionus oiW plaza

Paslvos financieros a no plaza
Acreedores y otris cuentas a pagar
Obligaclones y otros valore negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
rntereses y gastos dEvengados no vencldas

Deudas con entidades de aêdlto
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidodes de crédfto
Correcciones de valor por reperrus6n de perdidas (-)
Interests V gastos devengidos no vencidos
interests vencidos e Impagados

Derivados
DerNados de cobertura

Otros pasivos flnanc]ems

C) MUSWS flEPERCUI1DCS EN BALMICE Of INGRESOS Y BASICS RENODDO5

Activos financiero, dsponibles para a vents
Coberturas de flujos de efectivo
OPts ingresos/ganandas ygastos/pérdidas reconocidos
Gastos de constItuc6n en transicián

BG232 948B0

__________

B4482
- 301

_____________

SI 754
47 03B
34 561

163

___________

675

TRES CENTIMOS
DC EURO

PASIVO zola 2012

SO 471 122806

122 BOG
99 942
55 E27
44 615
11 930

4Th
11 515
10 934
10 934

80472
9 62246

17631
44615

9 fl930
415

11 515
6 6296

6 296

9
9 7330S

SB 594
34561

153
9 749

Ajustu par pedodlflc.cion.s
Comlsiones
CornsiOn sociedad gestor
Comlsiôn admLnlstrador
CornisiOn agente flrrnncTem/pagos
CornIsión varTabe — resultados realizado,
Correthones de valor par reperwilon de pérdJdas (-I
Stras tomislones

Otros

177
572

1 232
1232

10 943
10943

S
4

2
11 284

(392)
5

121
554

1 742
1 742

10 378
10378

4
37

3
10329

S

6296) 10934)

(6 236) (10 934)

TOTAL PASIVD 160400 206732
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IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS ERClClO5 ANUALES
ThRMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE liE 2013 V 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENrAS DEPtR0I0SYGANANCIAs Nota 2013 2012

Intereses y rendlnTentoi asimilado, S MI B 301
Derechos de Credho 5 5 767 8 195
Otrcs aalwts flnanceru5 7 60 105

Intereses V carps asimllados 9 (931) (2 267J
Ob!ipdônes y otos vIlDres ncgudables (8571 (2 130)
Deudas r. e7,tiades tie crêdio (74) (137)
Otros ;21los flrar.clercs - -

ResuIdD de operociones de obenura de flujos de efectWo (neto) 6 (4163) (4Th?)

A MMGEN DE INTERZSES 753 1 237

Resuftado de operadones finanderas (neto) - -

Diferendas de omblo (new)

Dtms Ingresas tie explotación -

Otros gastos de epIatacián 10 (1 035) (1 424)
Servltlos eflenores — —
Thbutos
Qtms gastos de gestlàn cardente (1 035) (1 424)
CernsI6n ne socedBd gestora (17) (23)
Cornls6n adrfflnistrad,r (4) (5)
Com!sián del egente firanciero/pagos (11) (15)
orri5iOn varlabe — resultadcs reaLzadcs (955) (1354)
Dtrns gasto (4S) (27)

Deterim, de avos fisiandero, (neto) 5 (110) 109
DeteNo to new de Derezhas de Crdfto (.) (110) 109

Dotadones a proisbnes (new) -

Ganandas (pérdWas) en Ia bJ. de iiyo, no corrkntes en yenta

RepermIan de otras pérdldas (ganandas) 10 392 lB

RESULTADO ANTIS DE MPUESWS

Impuesto sabre beneficlos U

RESULTADO DEL PERIODO

a.
I-ntmupJa s-.I
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IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACION DE AGIVOS
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ESTADOS DE FI.UJO5 DE EFECflVO CORRE5PONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

A) FLUiDS DE EFECTIVO PROVENIENTES bE ACflVIOADES DE EXPLOTACION (23) 539

Flujo de caja neto por Intereses de I5 operaclones
Intereses cobrados de los actlvas titulizadas
Intereses pagados par valores de tltuflzaclOn
Intereses cobrados/pagdos netos par operalones de deriados
Intereses cebrados de Inversianes flnanteras
Intereses pagados de préstamos y crédftos en entidades de crédito
Otros Interesos cobrados/pagadas (neto)

525
5 978
(869)

(4 672)
88

1 018
8 382

(2 773)
(4 686)

95

Comls!ones gastos per servklos financlems pagados par el Fonda
Comslones pagadas a Ia socJedad gaston
Com!slones pagadas par admlnlstnclOn de activos ttuflzados
Comlslanes pagadas al agente finandoro
Comisiones varIables pagadas
Otras conislones

(78)
(21)

(12)

(4;)

(66)
(24)

(15)

(2;)

Otros flujos de caja provenlentes de operaclones del rondo
Recuperaclanes de fallldos y otros activos adqulddas
Otros

5) FLUiDS bE EFEO1VO PROCEDENTES bE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCTACION

(424) (413)

(424) (4Th)

(738) (4 715)

Flujo do aJa netos par emlslOn de valores de tltul[zaclan
Fluos de caja par adqu]slclOn do actlvos flnancleros
Flujos de caja netos por amortlzacionos
Cobros par amortlzaclon de Derechos de Crédito
Pages par amorUzaclOn do valores do tituNzaclOn

Otros flujos provenientes do operaciones del Fondo
Cobros par conceslones de préstamos 0 dlsposlclones de crédftos
Cobros Derechos de Crddito pendientes Ingreso

(7 578)
38 562

(46 140)
6 840

6 840

(14 384)
44 451

(58 835)
9 669

9 669

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) bE EFECTIVO C EQUIVALENThS

Efocttvo a equivalentos al comlenzo del perlodo
Efectivo equlvalentes al final del perlodo

(715) (4 176)

ThES CENnMOS
D EURO

21 712 25 888
20997 21712
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IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACIóN DE ACflVOS

ESTADOS lIE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENThS A LOS SERCIDOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

1 ACJWDS finsnriero, dspDnib!es para Ia venla
C-anarcl25 (perdldas) por valoraeón
Irporte bruto de las ga’arcas (përdldas) porvalcrar6n
Efer rscai

lnpri tans1rnIdos a Ia cuenb de perddas y pnnca
Otras re:lasifltaclor.es
Importes roperutldos a a cuenta de pasWo en el pedodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por actiro. tThanrltras disponibles pa a yenta

2013 2012

2 Ccbertura de Its flujos de efetlvo
Gananclas (përdldas) por valoracidn

Importe bwto de as gananclas pr&das) par v,Iora;lôn
Efecto flal

lnportesnnsfeddos a l cuenta de pérdldas yganrcias
Otras retlaslllnclones
Importes reperrutidos a a cuenta de pasivo en el pedodo

Total lngresos y gastos reconoddos por cobefluras contables

3 Otos lr.gresos/ganancias y gastos/pérdldas reconocidos

Inpole de otrns lngresos/pnanclas y gastos/pérdidas recorocldes directamente
en el balan:e en el perlodo
:rnporte bruto de las ganar.cIas (p4rdldas) por vIorac}ãn
Efecto ñscal

Inportes transierldos ala euent de pérdldas y gananias
Importes repercutidos ala cuenta de pasJvo en el perlodo

Total Ingresos y gastos reconoddo, par otros ingresos/gananclu

475 (12454)
475 (12 454)

4 153 4 737

(4638) 7717

TRIS CENT1MOi
Ct tUO

7mM. bE INGRESOS V GASTOS RECON0000S (1+2+3)
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IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACIóN DE Aalvos

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIC 2013
(Expresada en miles de euras)

1. Resefla del fondo

IM BANCO POPULAR FYPYME 1, Fonda de Tituizad6n de Activos (en ad&anle, e Fonda) Se
constituyO el 22 de diciembre de 2004, con sujecián a Ic previsto en Ia Orden Ministerial de 28 de
diciembre de 2001 y en su modiflcaci6n de 29 de abhl de 2004, sabre los Canvenios de Promoción
de Fondos de Titulización de Activos para favorecer Ia finandacion empresarlal, a a Escritura de
Constitucián del rondo, al Real Decreta 926/1998 y disposiciones que Ia desarrollen y a Ia Lay
19/1992, de 7 de Julio, sabre Regimen de Sociedades y rondos de Inversián Inmobiliaha y sabre
Fondos de TituIizacián Hipotecaña, en cuanto a lu no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicación, en Ia Orden de 28 de dkiembre de 2Q01, en Ia Ley 24/1988, tie 28
de Julio, del Mercado de Valores, en su redacciOn actual, en Ic referente a su supervisián,
inspección y sancion, en Ia Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medldas de Reforma del Sistema
Financiero y en las demás disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicaciOn en
cada momenta. La verificaciãn y registro del Polleto del Fonda en Ia CNMV Se realizó con fecha 21
de dlciembre de 2004.

Su actividad consiste en Is adquisiciOn de Derechos de Credito de titularidad de Banco Popular
Espanol, S.A. (en adelante, el Emisor), derivados de operaciones de flnanciación concedidas a
empresas no financleras domiciliadas en España, de las cuales al menos el 95% son pequeñas V
medianas empresas, yen Ia emisián de Bonos tie Tituhzacion de Activos par un impofle inicial de
2.000000 miles de euras (Note 9). Los Bonos de Ia serie A (G) están garantizados con el Aval del
Estado. La adquisicián de los activos y el desembolso de as Banns de Titulización se produjeron el
22 y 27 de diclembre de 2004, respectivamente.

El Fonda carece de personslidad juridica y es gestlonada par lnterMoney litulizacian, Sociedad
Gestora tie Fondos de Titulización, LA. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gestiOn y
administración de los activos corresponde al cedente (Banco Popular) en su calidad de
administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago tie dichos
préstamos, obteniendo par dicha gestiOn una Ccmisiãn de Administración.

Las gastos de constitución del Fonda, asi come as comisones par aseguramiento y direcciàn, han
side satisfechos, par Ia Sociedad Gestora, en nombre y representaciOn del Fonda, Con cargo a Un
Préstamo, par-a gastos lniciales, concedido par el Cedente (Nate 9).

This C(NUMOS
OE EUPO
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2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden ci Balance de Situacidn, a Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconoddos y Ia Memorla. Coma
consecuencia de a liquidation antldpada del fonda Se ncluycn como Anexo I y Anexo Il a Ia
memorla los estados SQl y 5.03, con las fechas siguientes: al 31 de enero de 2013 y del perioda
comprendido entre esta fecha y el 18 de diciembre de 2013, respectlvamentc.

Las Cuentas Anuales, a informaclán piblica periOdlca y los estados reservados de informaclOn
estadistica Be ban redactado con claridad, mastrando Ia Imagen fiel de Ia sltuacion financiera,
flujos de efectivo y de los resultados dcl Fonda, de canfarmidad con los requlsitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de mario, de Ia Comisión National de Mercado de Valores, sobre normas
cantables, Cuentas Anuales, estados financieros püblicos y estados reservados de informaclón
estadistica de las Fandos de Titulizacián y las modificaciones Incorporadas a ésta mediante a
circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comisián National de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparation de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningün principio contable no obligataria.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante Ins ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no Be ha producldo ningIn
error que tenga efecto significativo ni en los resultados del anD ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valaraciOn y estimación de Ia Incertidumbre

La preparaciãn de las Cuentas Anuales exige el uso por pafte de a Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relation con el future que Se evaiüan continuamente y Be basan en a
experiencia histOrica y otros ftctores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que Se creen
razonables baja las circunstancias.

La informatiOn indulda en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en su
case, estimaciones para Ia vaioraciOn de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromises que han sido realizadas par Ia Alta DirectiOn de Ia Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y as
modificaciones Incarporadas a esta en Ia Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia Comisl6n
National del Mercado de Valores.

2
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Dada que estas estimacianes Sc han realizado de acuerdo con Ia mejor infarmaclén disponible a
31 de diciembre de 2013 y 2012 sabre las partidas afectadas es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futura ablieuen a madificarlas en cualquier sentida en las próximos
ejercicios. Dicha modiflcaclãn Se realizará, en su caso, de forma prospectiva, recanaciendo los
efectos del camblo de estimaclén en Ia correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

a) ComparaciOn de Ia nfarmación

Los Administradores de a Sodedad Gestora del rondo presentan, a efectos ctmparativos, con
cada una de las cifras qua Se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, además de las cifras del
ejercicic 2012, las correspondientes al ejerciclo anterior, tal y comb Se establece en el apartado 7
de Is Norms 28 de Ia Circular 2/2009 de 25 de mar20, de Ia CNMV y sus postedores
modificacianes, por lo que, Ia informaciOn contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2012 Se
presenta, exclusivamente, a efertos comparativos con Ia informaciOn relativa al ejercicio 2013 y,
por consiguiente, no constituye las Cuentas Anuales del rondo del eJercicio 2012.

Durante el ejercicio 2013 y haste a fecha de formulaciOn de las Cuentas Anuales no Se ha
producido ningUn error, ni camblo en estimaciones contables, que por Lu importancia relativa
fuera necesano desglosar en las presentes Cuentas Anuales.

3. CrfteHos contables

Los prlncipios contables y normas de valoración más significativos utilizados por Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboraclon de las Cuentas Anuales del rondo ban sido los siguientes:

3.1 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su raw, en Ia relacionado con Ins Estados de fiujos de
efectivo, Se han elabarado en funciän de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia
de Ia fecha de so pago a de su cobra.

3.2 Reconocimiento de inresos y gastos

Los ingresos y gastos Se registran contablemente en función de su periodo de devengo con
independencia de cuanda Sc produce su cobra a pago.

3.3 Gastas de constitución

Son todos aquellas costes en IDs que incurre el Fondo, por so constitution, por a adquisición de
sos activos y par Is emisión de sus pasivos financieros.

This cENuMos
Ui EURO
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De acuerdo con Ia CIrcular 2/2009 de a CNMV, estos gastos Se llevarán contra a cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicia en el que Se praducen.

No obstante, cuanda a Ia fecha de entrada en vigor de Ia mencionada Circular no Se hubleran
amortizado completamente dlchas gastos segün Is narmativa anterior, Ins importes pendientes
de amorUzacion podrán ser reconocidos en a categarFa de Gastos de constltución en transición
dcl ep(grafe de Ajustes par repercuslén en balance de Ingresos y gastos reconocidos, procedienda
a sij amortization en ci periodo residual segün Ia normatlva anterior1 salvo que se decida su
cancelaclOn de forma acelerada, con cargo a altos gastos de explotaclán de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.4 Activos financieros

Las actWos financiems Se clasifican en el balance de situacian de acuerda can los siguientes
cntehos:

- Préstsmos y paflTdas a cobrar que incluye los activos financiems que, no siendo
instrumentas de patñmonio ni derivadas, sos cobms son de cuantla determinada a
detemiinable y nose negacian en tin mercado activo. Nose inclulrán aquellos activos
financieros para as cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente tada Ia
Inversion Iniclal, par circunstancias diferentes al deterloro crediticia. Se lnclulrán en
esta categorfa las Derechos de Crédito de que disponga el Fonda en cada momento.

Los actlvos financieros Se valararn Iniclalmente, en general, par so valor razonable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamas y partidas a cabrar Se valorarán
posteriormente par su caste amortizado. Las Intereses devengados Se ccntabilizarán en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el métado del tipa de interes efectiva.

Par cnste amortizado sc entiende el caste de adquTsiciOn de un activo financlem corregido par las
reembalsos de principal y Ia parte Imputada en Ia cuenta de perdidas y ganandas, mediante a
utilizaciOn del método del tipo de Interés efectivo, de Ia diferencia entre el caste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menDs cualquier reducciOn de valor par
detedow recanacida dlr€ctamente coma una disminuciOn del importe del activo a mediante una
cuenta correctara de su valor. En el caso de que Se encuentren cublertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas vahaciones que Se pmduzcan en su valor
razonable reladanadas can el desgo a con los riesgos cubiertas en dichas operaciones de
cabertu ra.
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El tipo de interés efectivo es e tipo de actuallzación que guala exactamente el valor de un
Instrumento financiero con las flujus de efectivo estimados a lo largo de Ia vida esperada del
Instrumento, a partir de Bus condicianes cantractuales, tal coma opciones de amortizacián
anticipada, pero sin considerar pérdidas par riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieras a tipo de interés fijo, el tipo de interés efedivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicián más, en su taso, las comisiones que, par
su naturaleza, Sean asimilables a un tipo de lnterês. En los Instrumentos financieras a tipos de
interés variable, el tipa de Interés efectivo coincide con a tasa de renthmiento vigente par todcs
los conceptos hasta a primera revision del tipo de Interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las varlacianes en el valor en libros de los activas financieros Se registran, en general, con
cantrapanida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciàndose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimiladas, que Se registran en el epigrafe de
Intereses v rendimientos asimiladas, y las que corresponden a otras causaL, que Se registran, por
su lmporte neto, en el eprgrafe de “Resultados de operaciones financieras” de a cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los Derechas de Credito que cuentan
con algün Imparte vencido par principal, Intereses o gastos pactadas cantractualmente, can mAs
de tres meses de antiguedad, asi como aquéllas que presentan dudas razonables sabre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactadas contractualmente. Tamblen se
incluyen dentro de esta categorla las impartes de tadas las operaciones del Fonda can Un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos coma cansecuencia de impagos Sean
superiores al 25% de los Importes pendlentes de cobra.

3.5 Pasivos financieras

Los pasivos financieros Se clasifican en el balance de situación de acuerdo can los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieras emitidos par el Fonda, can el fin de financiar Ia adquisiciOn de activas
financieros, es decir, los banos de titulizaclOn emitidos porel Fonda. Adicionalmente,
Se registraràn en e5ta categarla las deudas con entidades de crAdito que hubleren
sido cantraldas con el fin de financiar Ia actividad dcl Fondo, como son los prestamos
subordinadas concedidos al Fonda par Ia entidad cedente de los activas, asi coma
cualquier disposlciOn realizada de lineas de crEdita cancedidas at Fonda.

Los pasivas financieros Se registran lnicialmente a Lu valor razanable, tal y coma Se define para los
activos financieros en Ia Nota 3.4.
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Los pasivos financieros incluidos en Ia categor(a “Debitos y paftldas a pagar’ Se valorarän par su
caste amortizado. Los intereses devengados se contablli2aràn en a cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivn.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en Is cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de Tntereses y conceptos asfmilados, que Se registran en el eprgrafe de
“intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras catsas, que Se registran, par su
Importe neto, en el epigraft de “Resultadas de operaciones financieras’ de Ia cuenta de perdidas

y ganancias.

3.6 Deñvados financieros y contabilidad de cvberturas

Can carácter general, los instrumentos que Se pueden designar como instmmentos de cobertura
son los dedvados cuyo valor razonable a fiujos de efectivo futuros compensen las vahaciones en
el valor razonable a en as fiujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas coma partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura Se clasificarán en as sigulentes categorlas:

— Cobertura del valor razonable: cubre Ia exposicián a los cambios en el valor razanable
de activos o pasivas reconocidos a de compmmisos en firme aân no reconocidos, a
de una parte concreta de as mismas, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancia5. Los cambios de valor del instrumento de
cabertura y de Ia partida cubierta atribuibles al desgo cubierto Se reconocerdn en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

— Cobertura de los flujos de efectivo: cubre Ia exposiclthn a Ia variación de las flujos de
efectivo que Se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos a pasivas
reconocidas a a una transacciän prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de a gananda a Ia pérdida del
instrumento de cobertura que Se haya detenninado como cobertura eficaz, Se
reconocerñ con signo pasftivo (valor razonable a favor del Fonda) a negativa (valor
razonable en contra del Fonda), transfidendose a Ia cuenta de pérdidas y gananclas
en el ejercicio a ejercicios en los que Ia operacián cubiefla prevista afecte a!
resultado.
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En relaciOn a las derivados financieras, Se considera valdr razonable el imports pot el que puede
set intercambiado un activo a llquidado un pasivo entre partes Interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transacción en candiciones de independencia mutua; para ella se
debe obtener por referenda a un mercado activa, a precias camparables a a metodalaglas
aceptadas y utilizadas par el mercado para a fljaclón de precias, usándose si existe, Ia tdcnica de
valoracián empleada par el mercado quo haya demostrado ser Ia que obtiene unas estimaciones
mas realistas de los precias.

A 31 de diciembre de 2D13 y 2012 el rondo Unicamente ha suscrfto operaciones do cabertura de
fiujos de efectivo.

La permuta finandera (contrato swap) suscdta par el Fonda tienen caracter de cabertura del
riesgo de tipo de interés do los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos par este contrato Se
registran en Ia cuenta do pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados abtenidos par
los elementos cubieflos.

La eficacia de Ia cobertura de 05 derivados definidos coma do cobertura, queda debidamente
documentada, verificanda que las diferencias producidas par Ia variaciones de precias do
mercado entre el elementa cubierto y 5u cobeflura so mantlene en paràmetras razonables a a
argo do Ia vida do las operaciones. cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momenta do

Ia contrataciãn.

Una cobertura so considera altamente eficaz si, al Inicia y durante Ia vida, el Fonda puede esperar,
prospectivamente, que las cambios en el valor razonable a en los flujos de efectivo de Ia partida
cubierta que Sean atribuibles al riesgo cubierto Sean compensados casi completamente pot Ins
cambios en el valor razonable a en los fiujos do efectivo del instrumenta de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultadas do ía cobeflura hayan oscilado dentro de Un rango de
variaciOn del ochenta al ciento veinticinco par ciento respecto del resultado de Ia partida cubierta.
Cuando en algUn momenta deja de cumplirse esta relación, las operaciones do cobertura dejarlan
do ser tratadas coma tales y serlan reclasificadas coma derivados do negociacián

En relación a Ia valaracion do los derivados financieras do pasiva y para el Fonda, Ia Sociedad
Gestora incluye entre atros, el riesgo de crédito a impaga asociado a Ins Derechas do Crédito y el
riesgo do Iiquidez; dada quo el patrimonia del Fonda es nub en todo momenta, las variaciones do
valor en el derivado so trasladarlan al recta de instrumentas do pasivo.

Las ajustes derivadas de Ia valoracian a valor razonable do los instmmentas designados coma
coberturas contables de flujos do efectivo so recogerãn en el epigrafe Ajustes repercutidos en
balance do ingresos y gastos reconocidos” con oP signo quo corresponda.

I 4 I 0L5945283
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3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologia del valor de los activos financieros está basada en el Anejo IX de Ia Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafla, modificada par Ia CIrcular 3/2010, de 29 de
JunTa, para permftir un tratamiento consistente con el empleado par entidades con similares
activas (entidades de credito).

Un activa financiero se considera deterlorado (y, consecuentemente, Se corrige Lu valor en libros
par-a reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de qua se ha
praducida un eventa, a el efedo cambinado de varios de ellos, qua dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuras que Se estimaron en el momento de formalizarse Ia
transaccián.

En Ia estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten can garantias
reales, siempre que éstas Se hayan considerado en a cesiOn del Instrumento a figuren en Ia
informaclén facilitada a los titular-es de los pasivos emitldos par el Fonda, Be tendrán en cuenta
as flujos que SE obtendrian de su realizaclón menDs el Importe de los castes necesarlos para su
obtención y posterior yenta.

Coma criterio general, Ia corrección del valor en libros de los instrumentos financieros, par causa
de su deterloro, Se efectüa con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro Be manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, Se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existlr 0 Se reduce y tendrän como [mite el valor en libras dcl Instrumento financiero que
estarfa reconocida en Is fecha de reversiOn si nose hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando Se considera remota Ia recuperaciOn de cualquier importe registrado (o cuando lleve 12
meses de impago indistintamente), este se dade baja del balance, sin perJulcio de las actuaciones
que pueda Ilevar a cabo el Panda para Intentar conseguir su cobra mientras no Be hayan
extinguldo definitivamente Bus derechos; sea par prescripción, condonaciOn u otras causas.

De acuerdo con Ia previsto en a Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdidas par deterioro de un
grupo de activos financieros La prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estad[sticos. En este sentido, a Sociedad Gestara del Pondo considera que Ia metodologla más
representativa para Ia estimaciOn del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia estimacián de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con Ia antigüedad de Ia deuda venclda a impagada y con el calendario
previsto en Ia Norma 13’ de Ia Circular 2/2009 de ía Comislón Nacional del Mercado de Valor-es y
sus modificaciones posteriores.
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DE EURO

8



0 L 59 452 65

CLASE 8.
zC1I:i

3.8 Comisiones

- Comisiones financleras

Son aquéllas que forman parte Integral del rendimiento a caste efectiva de una operaciOn
financiera y Se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a Ia largo de Ia vida esperada de Ia
operación coma un ajuste al caste a rendimienta efectiva de Ia misma.

- Comislones no financieras

Son aquéllas derivadas de as prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecuciOn de un
serviclo qua se realiza durante un perlodo de tiempo y en Ia prestacián de tin serviclo qua Se
ejecuta en tin acto singular.

- Comisión variable

Es aquella remuneracián variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par el procesa
de TntermediaciOn financiera desarrollada, Ia coal Se determlnará par Ia diferencia positiva entre
los ingresas y los gastos devengados par el Fonda en el perlodo.

En esta aperaciOn Ia camisiOn variable Se denomina ‘Remuneración Variable del Prestamo
Participativo” de acuerdo canal falleto de emlslán.

La diferencia entre los Ingresas y los gastos devengadas incluirá, entre atros, las pérdidas par
deterioro y Bus reversiones, las pérdidas a ganancias de Ia cartera de negociaciOn y las diferencias
qua Be originen en el proceso de conversion de las paflidas monetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier otro rendlmiento o retribuciOn, distinto de esta comisiOn variable a
percibir par el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con Ia documentación canstitutiva del
Fonda, devengada en el periodo. Se exceptüan de dlcha diferencia Ia propla comisión variable y el
gasto par Impuesta sabre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuanda Ia diferencia abtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa Se
repercutirà a los pasivos del Fonda, comenzando par Ia cuenta de periodificacion de Ia
camisión variable devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando par el
pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelaciOn de pagos establecido.
Dicha repercusion Se registrará coma Un Ingresa en Ia partida “Repercusión de pérdidas
(gananclas)’ en a cuenta de pérdidas y gananclas.

ThES CENUMos
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- Cuanda Ia diferencia obtenida sea pasitiva, Se le detraeràn las pérdidas de periodos
anteriares que hubieran sido repercutidas a los pasivas del Panda, de forma que
ünicamente Se producirá el devenga de Ia comisián variable cuando no existan pasivos
corregidos par imputaciãn de pérdidas.

- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, Se repercutirá conforme al primer
apartada. El Importe positivo qua resulte Se devengará coma un gasto en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del Fonda en concepta de camisián variable y ünlcamente sara abjeta
de liquidación en Ia pane gue no corresponda a las plusvalias de Ia carters de negaciaciOn y
los beneficias de canversithn de las partldas manetarias en moneda extranjers a Ia moneda
funcional. El imparte correspondiente a los beneficlos reconocidos par as conceptos
ndicadas Se diferirá, en Ia partida del periodificaclones del pasiva del balance ComisiOn

variable — resultados no realizadas, hasta Ia baja efectiva, par liquidacián a yenta, de los
actlvas a pasivos financieros qua las han ocasianada y siempre qua exlstan fondas previstos
suficientes para abonar las campramisas cantractualmente fijados con as titulares de as
emisianes del Fonda.

3.9 Impuesta sabre beneficlos

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Sociedades de acuerdo can a
dispuesta par el Real Decreta Legislativo 4/2004, de 5 de mano, par el que Se aprueba el Texta
Refundida de Ia Ley sabre el Impuesta de Socledades, modificado posteriormente par Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesta sabre a Renta de las Persanas Fisicas y de
madificación parcial de las Leyes de las Impuestos sabre Saciedades, sabre Ia Renta de no
Residentes y sabre el Patrimonla, que establece el tipa de gravamen general del Impuesto sabre
Saciedades en el 30%.

Asimisma, de acuerdo can Ia previsto en Ia Olspasición Transitoda trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de mano, par Ia que Se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de Ia
Imposician indirecta y Se madifica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia normativa camunitarla, se establece gue en tanto no Se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las carreccianes valoratlvas par
deteriara de valor de los Instrumentas de deuda valaradas par su caste amartizado qua posean
las fandos de titulizaclan hipatecaria y los fandos de titulizaciãn de activas, se aplicarán los
criterlas establecidos para las entidades de crédito sabre Ia deducibilidad de Ia cobertura
especifica del riesgo de insalvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficias a equlvalente Se considera coma un gasto y Se registra, en general,
en el epigrafe de ‘Impuesta sabre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.
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El gasto del epigrafe de Impuesto sabre beneficias viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecta a Ia base Imponible del ejercicic, una vez consideradas las variaclones durante
dicho ejerticlo derivadas de las diferenclas temporarlas, de las créditos par deducciones y
banificaciones y de bases Imponibles negativas. La base imponible del ejercicic puede diferir del
Resultado neto del ejercicla presentado en a cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partldas de ingresas o gastas que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las panidas que
nunca Ia son.

Dada que en los eJercicias 2013 y 2012 Se han equllibrado los ingresos y los astas del Fondo, no
procede liquidar cuota alguna par el Impuesto sobre Beneficios (Nata 11).

El gasta o ingreso par impuesto diferido, en caso de que exista, Se carresponde con el
reconoclmiento yla cancelación de 105 activas y pasivas par impuesto diferido, que surgen de las
diferenclas tempararlas originadas par Ia diferente valoraciOn, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fando. Las diferenclas temporarias impanlbles dan lugar a pasivos por Impuesto
diferido, mientras que las diferencias tempararlas deducibles y los créditos par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendlentes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos par Impuesto
diferido. Los activos y pasivos par Impuestos diferidos, originados par operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
recanacidas” del pasivo del balance, Se contabilizan, en su caso, tambiên con contrapartida en
dicho capitula.

La cuantlflcaclón y valaraciOn de dichos activos y pasivos Se realizar considerando los tipos de
gravamen esperadas en el momenta de su reversiOn, segün Ia normativa que esté vigente o
aprabada y pendiente de publicaciOn en a fecha de cierre del ejercicia, y de acuerdo can Ia farms
en que racionalmente Se prevea recuperar a pagar el activa oel pasivo.

En base a a anterior y dada que en funciOn de las condiciones previstas en el folleto del Fonda en
cuanta a Lu operativa, Se establece que anualmente los Ingresos y gastos del Fondo Se equilibren
durante toda a vida del mismo, las Administradores de Ia Socledad Gestora estiman que Ia
liquldaclén de cualquier diferencia de naturaleza tempararia, tanto activa coma pasiva, es remota
con a que en funciOn de Ia previsto en a normativa contable vigente no se registran activos fT
pasivos par impuestos diferidos.

3.10 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fondo se presentan en euros, que es Ia moneda de presentaclOn y
funcional del misma.

ThIS CENflMOS
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3.11 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provislones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas coma consecuencla de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Is
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su Importe o
momenta de cancelaclán, al vencimlento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deberth desprenderse de recursos que Incorporan beneficlos económlcos. Dichas obligaciones
pueden surgir par los aspectos siguientes:

- Una disposición legal a contractual.

- La evoluciOn prthcticamente segura de Ia regulaciOn en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de las que el Fondo no podrá sustreerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fonda, surgidas coma consecuencla de
sucesos pasados, cuya existencia est condicionada a que ocurra a no, uno a más eventos futuros
inesperados. Las pasivas contingentes lncluyen las obilgaciones actuales del Fonda cuya
cancelaciOn no sea probable que engine una disminucian de recursos que incarporan beneficios
econOmicDs 0 cuyo Importe, en casos extremadamente rams, no pueda sen cuantificado con Ia
suficiente flabilidad.

Las pravislones y as pasivos contingentes Be callfican coma probables cuando existe mayor
verosimliltud de que ocurran que de Jo contraria, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de Ia contranlo y remotos cuando su aparición es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora lncluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provislones significativas
con respecto a as cuales Se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender a obllgaclón
es mayor qua de Ia contraria. Los pasivos contingentes no Se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que Se Informa sabre los mismos a no ser que Be considere remota Ia posibilidad de qua se
produzca una salida de recursas qua incorporen beneficios ecanómicos.

Las provisiones Se cuantifican tenlenda en consideraciOn Ia mejor infarmaciOn disponible sabre
as consecuencias del suceso qua las originan y son estimadas en cada dame contable. Las mismas

son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procedlendose a su reversion, total a parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existlr a
disminuyen.

TRES CENflMOS
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3.12 Ajustes repercutidos en balance de Ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe Se recogerã €1 saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
sigulentes conceptos;

- Coberturas de fiujos de efectivo: en esta partida Se incluyen los ajustes, netos del
corre5pondiente efecto impositivo, derivados de Ia valoracián a valor razonablc de los
instrumentos designado5 como coberturas contabies de fiujos de efectWo.

- Otros Ingresos/gananclas y gastos/perdidas reconocidos.

- Gastos de constituciOn en transition: en el caso de que ala fecha de entrada en vigor de Ia
nueva Circular nose hubTeran amonhzado completamente los gastos de constituciän segUn
a normativa anterior, los importes pendientes de amortizaciOn podrán set reconocidos en

Ia cuenta de Gastos de constitución en translción del epigrafe de Ajustes por repercuslOn en
balance de Ingresas y gastos reconocidos, procediendo a su amortización en el pehodo
residual segán a normativa anterior, salvo que Se decida su cancelacian de forma
acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros gastos de explotacion de a cuenta de pérdidas y
ganancias. La amortización diferida de los gastos de constitución deberâ quedar
debidamente explicada en las notas de Ia memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestión del riesgo de lnstrumentos financlems

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del rondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interes), riesgo de crédito, v riesgo de amortizatiOn anticipada. El
Fondo ha contratado en Ia Fecha de ConstituciOn con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en los têrminos descñtos en el Folleto de EmisiOn.

La Sociedad Gestora controla y aplica as procedimientos establecidos en los contratos firmados
en Ia Fecha de ConstltuciOn en Ia administración del rondo, Incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a Ia administration de los préstamos y a los de otros servicios
financieros prestados par el Fondo de los que Se pudiera derivar riesgo de contrapaftida.

a) RIe!go de mercado

Riesgo de tipo de interës

PEEiESThUOi,
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El riesga de tipa de interés del Fonda surge coma consecucncfa de qua las préstamos
titulizadas tengan un Upo de nterés (eJ.: Euribar ann) distnto at tipo de interés de los
bonos de titulizacián (ej.; Euribor 3 meses) y las vcncimientos de dichas actives y pasivas no
Sean caincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fonda a Hesgo
de tipo de interés de las flujos de efectivo.

Baja €1 contrato de permuta financiera de intereses, el Fonda Intercambla con Ia
contraparte fiujos con periodicidad tñmestral cone) objeto de cubrir el riesgo derivado de
las diferencias entre las bases de revisôn a qua estin referenciadas las préstamos que
integran el activo del Fonda y el Euribor a 3 mesas a que están referenciados los bonos de
titulizaciôn.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédita flare de Ia posible pérdida causada par el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de la5 contrapartes del Fonda asi coma Impago del canjunta cIa
Derechas de Crédito de Ia cartera titulizada del Fondo.

A continuación Se muestra el nivel màximo cIa exposition del riesgo de crdito a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 asumida par el Fonda, distinguiendo entre panidas corrientes y
no corrientes:

2013

ACTWO

ACUVO NO CORRIEFffE
Artivos tituzados
Act’vos dudo5os
Deter i rn

ACI1VO CORRIENTh
Dejd:rs y otas njeits a cobror
Act;vos tftulzadcs
Principa Vencido e Impagado
AztvQs du&sos
)erniow

Ir.t€reses y gatos devenjados no
Paftidas wbrar veneldas (Intereses)

MTIes de euros
Préstamo, y panidas a nstnnn.ntos

brar (Hots 5) flnanderos Total

- 98298
72S - 7256

(:11)

124
25 413

222
11 077
(3 370)

314

_____________

148

33 922

ThE5 CENflMOS
Ot EURO

(111)

105 4831054S3 -

124 -

25413 -

222 -

11077 -

(3 370) -

314 -

148 -

3328 -
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ACVIVO

ACTTVQ NO CORRIENTh
Actlvos tftullzados
Activos dudosos
Deterioro

ACIVO CORRICNTh
Deudores y otras cuentas a cobrar
Activos tituflzados
Principal Vencldo e lmpagado
Activo, dudosos
Deterloro
lnt€reses y gastos devengados no vencidos
Partldas a cobrar vncJdas (Intereses)

2012
Miles de euro.

Préstanos y panidas a Instrunentas
cobrar (Nota 5) flnancleros Total

133 150 - 133 150
B643 - 8543
(403) - (403)

141390 - 14130

11 - 11
• 345Th - 34519

517 - 517
10912 10912
(2968) - (2968)

509 - 509
1o - 130

43 630 - 43 630

Al momenta de Ia canstituciãn del rondo, Se realiza una audftarfa de atributos, con el
objeto de verificar que las cancteristicas de los activos titulizadas cainciden con las
caracteristicas establecidas en el falleto informativo del misma.

La valoraciôn de las arantias reales Be realiza en funciãn de a naturaleza de a garant(a real
recibida. Con carácter general, las garantlas reales en foma de bienes inmuebles Se valoran
par su valor de tasacldn, realizada par entidades independientes en el momenta de Ia
contrataciôn. Solo en el caso de que el adminlstradar de los activos comunique a Ia
Sociedad Gestara Ia existencia de evidencias de perdidas de valor de estas garantlas a que
La ha producido aIgtn deterioro de Ia salvencia del deudor que pueda hacer pensar que se
pueda tener que hacer usa de estas garantlas, Se actualiza esta valaraciOn de acuerdo con
estos mismos crlterias.

c) Riesgo de llguldez

El riesga de Llquldez hace referenda a Ia capacidad de una instituciOn para hacer frente a
tadas sus compromisos de pagos tanta en situacianes de normalidad coma en
determinadas sftuaciones excepcionales. Este riesgo Se deriva básicamente de los desftses
qua Se producen entre los vencimientos do acUvas y pasivos (entradas y salidas de fandos)
del Fonda en las diferentes bandas temparales.

15
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El Fondo tiene contratados desde a Fecha de Constitución una serie de seMcios
financieros que mitlean las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con
los requisitos establecidas par as agendas de calificacián para otargar Ia calificación a los
bonos emitldos.

d) Rieso de amortizaclOn anticipada

El riesgo tie amortizaciOn anticipada total o parcal, es trasladado desde el Cedente hacia
los bonistas ya que los flujos de caja que los titolos emitidos proportionarán en el futuro
dependerän directamente de los pagos que periádicamente realicen los prestatahos
hipotecarios. En Ia nedida que Se produzcan pagos extraordlnarios, por cancelaciones
anticipadas, los fiujos de caja podrán difedr de as esperados en el momenta tie Is
adquisición de los tftulos.

4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonabla de los instwmentos financieros que no cotizan en Un mercado activo Se
determina usando técnicas de valoración. La Sociedad Gestora utiliza tins varledad tie métodos y
realiza hipótesis que Se basan en as conthciones del mercado existentes en cads una de las fechas
del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales Se aproxima
a Lu valor razonable. El valor razonable de los pasivos financleros a efectos de Is presentacián de
información financiera Se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora pars Instrumentos
financieros similares.

Tanto los Derechos de Crédito coma las Oblieacicnes y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 son a tipo variable, con revisión periodica de tipo de interés, por lo que
Lu valor razonable coma consecuencia de las mavimientos de los tipos de interés de mercado no
es signwicativamente diferente del registrado en el balance de situación adjunta.

5. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nambre y representacián del Fonda, en vinud de Is Escritura tie
ConstituciOn del Fonda de fecha 22 de diciembre de 2004, adquirió Derechos tie Crédito par un
importe de 2.000000 miles de euros, que representan una participaciOn del 100% del principal y
el 100% tie los intereses ardinarios de las préstamos de los que Se der)van.

This C(NOMOS
tE EUPO
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Préstamos y paftidas a cobrar a largo plazo
Pré5tanos a pequoAas y medianas empresas
Activos dudosos
Correeclones de valor par deterloro de attivas

PrIstamas y paftldas a cobrar a orto plaza
Deudores y cuentas a cobrar
Préstamo, a pequenas y nedlanas empresas
PrincIpal Vencldo e lmpagado
Actlvos dudosos
Correcciones do valor por deterioro de actlvos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Paitldas a cobnr veneldas (Intereses)

El detalle del eplrafe ‘Préstamos y paflidas a cobrar’ a 31 dedlciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de eums

2013 2012

105483 141390
98fl8 133150
7296 8643
(111) (403

33 928 43 630
124 11

25413 34519
222 517

11077 10912
(3370) (2968)

314 509
148 130

139411 185020

La clasificación de los saldos anteriores entre el largo y el carto plaza ha sido reallzada en funclón

de los flujos contractuales relativas a cada uno de los instrumentos.

El tipo de interés nominal y el tipo de lnterés media ponderada de los activos durante los
ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el estado 5.05.5 (Cuadro E), incluldo en el Informe de
GestiOn.

2014 2015 2016 2017 2018 2019-2023 >2023

Principal 36712 22633 18712 15143 11416 26 560 11 129

Interés 4490 3415 2654 2036 1556 4156 1 398

En el epigrafe “Deudores v otras cuentas a cobrar” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde
a intereses pendientes de cobra de a cuenta corriente con Banco de Espafla.

El Importe de los intereses devengados sabre ins Derechos de Crédita durante los ejercicios 2013

y 2012 asciende a 5.767 y 8.195 miles de euros respectivamente, de los que quedaron pendientes
de pago a 31 de diciembre de 2013 y 2012 un importe de 314 y 509 miles de euros,
respectivamente. Asimismo, los Intereses vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2013 y 2012
ascienden a 148 y 130 mIles de euros. Dichos intereses están registrados en €1 epigrafe de Is
cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de Crédito” V
en el epigrafe del balance de situaciOn de “Activos financieros a corto plazo — Derechos de
Crédito”, respectivamente.

17
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A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento futuro de los activos financieras es el siguiente:

El mavimiento durante las ejercicios 2013 y 2012 de las correcciones de valor constituidas para Ia
cobertura del riesgo de crédita es €1 siguiente:

Saldoa Saidna
31.12.12 Aumentos Oliminudones Otras 31.12.1.1

AtJvos Dudosos 19 555 3 043 (4 225) - 12 373
DeterEora (3 371) (564) 4S4

- (3 481)

16 134 2479 (3fl21 - 14 892

saIdoa Saldoa
31.12.11 Aumentos DWmlnudo,,es Otras 31.12.12

Ath’os Dudosos 21 135 4875 (6 453) - 19555
Deterloro (3 481) (34 420) 34 52D 1 (3 371)

17 657 fl 544) 28 070 1 16 184

Las correcciones valorativas par deteriaro de las cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2013
ascendleron a in Importe neto de 110 miles de euros, mientras que las recuperaciones del
deterioro a 31 de diclembre de 2012 ascendieron a 109 miles de euros. Ambas se han incluido
dentro del epigrafe “Detedoro de activos financiero? en a cuenta de perdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el salda correspondiente a ftlhdos Se encuentra pravisionadD
de acuerda con Ia circular 2/2009 y 4/2010.

La Sociedad Gestora ha realizado una estimación sabre el detalle del principal pendiente de
amortizar de los activos cedidas al fonda a 31 de diciembre de 2013 y 2012, el cual Se lncluye en
el estado 5.05.1 (cuadro E), incluido coma anexo I en las presentes Cuentas Anuales.

La composición del Saldo de las Derechos de Crédito considerados coma impagadas a 31 de
diciembre de 2013 y de 2012 se incluyen en el estado S.0S.1 (cuadro C), incluido como anexa I en
las pre5entes Cuentas Anuales.

Miles de euros

Mile, de euro,

‘11 MB RE -]
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Haste S neses
Entm 5 y 9 meses
Ertre 9 y !2 meS5
Más de 12 meses

Hata 6 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 neses
Más de 12 neses

___________________ ______________________

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia totalidad del Tmparte de las carrecdones de valor por
deteduro corresponde a Ia aplicaciãn del calendar-ia de morosidad.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda no presentaba impagas en ninguna de las diferentes
series de Bonos emitidos.

4 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda no ha abanada imparte alguno al cedente en
concepto de margen de Intermediacion del Fonda.

6. lnsfrumentos thianderos derivados

La Sociedad Gestora, en representaciôn y par cuenta del Fonda, ha suscrita can Banca Popular tin
Cantrato de Permuta Financiera de Intereses (Swap) para Ia cabertura del riesgo de tipa de
interés del Fondo derivado de las diferencias entre el tipo de Interês de los Derechos de Crédlto v
el tipo de interés de los Bonus emitidos. Las condiciones de esta permuta financiera se describen
en el Folleto de EmisiOn.

TIlES CENTIMOS
DE WO

0L5945275

provisiones,A 31 de dlciembre de 2013, Ia antigUedad de los activas dudosos qua generan dichas
junta con su carrespandiente provisiOn, as Ia siguiente:

Miles de eurel
Correcci Ones

Active per deterlorn

1006 (76)
252 (779)
7119 (2515)
7295 (111)

18 3fl (3 481)

A 31 de diciembre de 2012, Ia antiguedad de las activos dudosos que generan
junta can su correspondiente provisiãn, es Ia sguiente:

dichas provisiones,

Mile, de euros
Correcdones

Mtlvo por deterloco

547 -

1704 -

8561 (2968)
8643 (403)

19 555 (3 371)
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Concretamente, Se tmta de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de UquidaciOn
coinciden con as fechas de page de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido cantratada con
el Cedente pan mitigar el riesgo de tipo de interés par Ia diferenria entre el tipo de Interés de Ia
cartera da Derechos de Crédlto y ci tlpo de interés a pagar de 05 Bonos de Titulizaclón. En cada
fecha de pago, el swap Se Iiquidará a favor del Fonda a del Cedente.

La distribution del saldo de los derivados de cobertura cantratados por el Fonda para cubrir el
riesgo de tipo de interés a 31 de dlciembrc de 2013 y 2012 es a siguente:

MIles de euros
2013 Z0U

Actlvo / (Pasivo) par dedvados de cobertura a argo plaza (6 296) (10 934)
Intereses a pagar devengados y no vencldos (1232) (1742)

{7528} (12676)

El importe de las intereses devengados en los ejercicios 2013 y 2012 par Ia permuta de tipo de
interés ha ascendido a un imports neto de 4.163 y 4.737 miles de mires y a favor del cedente,
respectivamente. Los gastos por intereses del swap han sido registrados en Ia cuenta de pérdidas
y ganancias, en el eplgrafe de “Resultado de operaciones de cabertura de fiujos de efectivo
(neto).

El valor de Ia permuta de tipo de interés a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se determina
descontando a valor presente, con Ia cu,va EONIA a travês de Bloomberg, Ia diferencia entre los
flujus de caja esperados correspondientes a ambas panes del swap, teniendo en cuenta qua las
mismas dependen a Ic largo de Is vids de Ia operatiOn de Ia tasa de amortizatiOn anticipada, el
tipo de interés media y el vencimienta medic de Ia tartan.

7. Efectivo y otros act!VOS lfquldas equiwalentes.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos equivalentes, considerados a efectos del
estado de flujos de efectiva, a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente

Mles de etiros
- 2013 2012

Cuenta rorriente en Banco de España 2D 997 21329
Cuenta de TesrerIa en Banco Popular, L.A. - 383
Cuenta de Tesorerla en BNP PARIBAS, SE. -

20997 21712
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de este eplgrafe recoge el saldo de Ia cuenta de
Tesoreria abierta par eI Fonda en el Banco de Espafla, dande Se encuentra depasitada Ia Iiquidez
derivada de Ia operativa del Fonda. A 31 tie diciembre tie 2012 además recagia una cuenta
corriente con Banco Popular Espanal, S.A.

Can fecha 9 tie agosto tie 2012, Ia Sociedad Gestara en nombre y par cuenta del Fonda procedià a
Ia aperture en Banco de España de una cuenta carriente en a que Se están depasftanda as
recursos liquidos del rondo.

Can fecha 26 de mar70 de 2013, Ia Socledad Geston procedió a Is cancelacián del contrato de
Agenda de Pagos y de Cuenta de Tesorerla can Banco Popular por no poseer éste las
calificaciones minimas exigidas por as Agendas de Calificacion. La Sociedad Gestora, en
representaciOn y par cuenta del Fondo, ha designado a BNP Paribas Securities Services como
Agente Financiem para realizar el servicio financiero tie Ia emisión de Bonos emitidos con cargo al
Fonda con efectos desde el 26 de mario de 2013. Igualmente, Ia Sociedad Gestora procedlá abrir
en dicha entidad una Cuenta de Tesoreria a nombre del Fondo .Las cantidades depositadas en Is
Cuenta de Tesereria devengarãn intereses, dia a dia, a favor del rondo a un tipo de interés
variable igual al EONIA menDs un diferencial del 0.1%. Las condiciones tie remuneraciOn de Ia
cuenta podrian ser revisadas en el caso de cambios significativos de mercado. No obstante, el tipa
tie interés de Ia cuenta no podrã ser inferior al 0%.

En Ia Cuenta Corriente de Banco de Espafla a 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se encuentran
depositadas las canUdades que lntegran el rondo de Reserva, asi coma las cantidades cobradas
par los Derechos tie Crédito.

El Fonda de Reserva Se constituyO nicialmente en Is Fecha de Desembolso por 4.000 miles de
euros con cargo al Saldo Inicialmente Dispuesta del Crédito Participativo (Nata 9).

En cada Fecha de Pago, Se dotarä, en su case, el Fonda tie Reserva hasta alcanzar el Nivel Minima
del Fondo de Reserva, con las recursos que en cada Fecha de Pago estén dispanibles para tal fin,
de acuerdo con el Orden de Prelaciôn tie Pages.

El Nivel Minimo del Fonda de Reserva Se regula en el apartado V.3.6 del Folleta de Emisión.

PEL :ESTtD0 0L5945277
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Los movimientos del Fonda de Reserva durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

MIIn d eur
3112-2012 Aumentn, Dlsmlnuclonn 3LU.2fl13 Minimo exigido

Fcrda de Reserva 4 95 3 752 (995) 7751 fl 515

4995 3752 (996) 7751 11515

Miles dc elimi

3L1flO11 Aum.ntrs DLsm,udDnn 313Z2aU M(nlmn nigido

Fcndodeflenrv 4520 31 (2525) 4995 11515

4520 3001 (2325) 4995 11515

E Imparte de los Intereses devengados durante las ejercicics 2013 y 7017 han ascendido a 80 V
de iDE miles de euras, respectivamente. Dichos Intereses han side registrades en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “lntereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros”.

8. Ajustes por perTodlficaclones

- Ajustes per periodificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de perlcdiflcacicnes a 31 de diciembre de 2013 y 2D12 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

ComisOn Sodedad Gestara 3 4
CnmIsIón AdmInstrador 41 37
Comlsithn del Agente de Finandero/pns 2 3
Com]slOn varlable-re,ultadgs resIIzads 11 2S4 10 329
Correcdones d€ vaar par repercusTn de pérthdas (392)
Otras camlslones 5 5

10343 10378

Las ajustes per period ificacianes de pasivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden
principalmente a Pa periodiflcación de las comisiones (Nets 10).

ThES cEvnlMns
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9. Débitos y partidas a pagar

El detalle de epIgrafe “Débitos y partidas a pagaC a 31 de diciembre de 2013 y 2012 e el
siguiente

Miles de euros

2013 2012

DEbitas y partidas a pagar a larto plaza
Deuda, con entidades de credlto 11 930 11 930
Obligaclones V otro5 valore5 negoclabies 62 246 99 942

74176 111872

bébTtos y padlda a pagar a coTta plaza
Deudas con entldades de crëdfto 749 675
Cbllgaclone, y otros valores negodables 73308 81764
Acreedares y otras cuentas a pagar . 301

74 057 52 740

El calculo de Ia vida media y de Ia duracian de las Banos esta ligado a Ia vida de los activos
cedidos, Ia cual esta Influenciada par las hipotests de tasas de amaflizacian anticipada y
morosidad Dichas tasas de amortizacian Se formaran a partir de uris variedad de factores
(geograficos, estaaonalidad, tipos de interes, etc) que impiden so prevtsibilidad ND obstante, Ia
Sociedad Gestora, ha realindo una estimacian sabre a vida residual de los activos cedidos al
Fonda (y consecuentemente del vencimiento de las Bonos) en el Estado 505 1 (Cuadro E),
inciuido coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sabre Ia vida residual de las
pasivos emitidos par el Fonda, dicha estimaciOn Se detalla en el Estado SOS 2 (Cuadro A), incluido
coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales
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a) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situaciãn adjunto recoge un Préstamo para Gastos Iniciales y Un
Crédito Paftkipativo pars dotaciOn del rondo de Reserva que Ia Sociedad Gestora, en
representaciOn y par cuenta del Fonda, contratO en Is Fecha de ConstituciOn del Fondo. Los
importes a 31 de diciembre de 2013y 2012 eran los siguientes:

MTles de euros
2013 2012

LImfte Dbpuesto Umfte DTspuesto

Crédto PrtciptWo 17 000 U 515 17 000 11 515
Correaones de varor par rcpercu5ión de pthrddas - -

flS1S 11515

Préstamo Gastos Inlrlales 1 660 415 1 GOD 415
Carrecciones de valor por repercusion de pérdldas

415 415

Total principal de deudas con entidades de crëdto 11930 11930

Intereses Vencldos e Impagadas 572 554
Intereses y gastos devengados no ventldos 177 121

Total deuda, con entidades de crédfto 12 679 12 605

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el total de los Intereses devengados ascienden a un mporte de
74y 137 miles de euros, respectivamente.

- Crédito Participativo

Banco Popular Español, LA., coma Acreditante otorgé, de acuerdo con Ia previsto en el
Contrato de Crédito Participativo, un crèdito al rondo (Crédto ParticipaUva) destinado par
Is Sociedad Gestora a Ia dataciãn de un mecanismo de garantla ante pasibies pérdidas
debidas, entre otras causas, a Derechos de Crédito fallidos y can Ia finalidad de permtir los
pagos o las retenciones a realizar par el Fonda de acuerdo con el Orden de Prelación de
Pagos. El impone Total del limite del Crédito Participativo fue inicialmente de 17.000 miles
de euros, siendo el Saldo Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo de 4.000 miles de
euros, tenienda par abjeto dotar el Fonda de Reserva (Nota 7).

La amortización del Crédito Participativo Be efectuarä en cada una de as Fechas de Pago
par importe igual al impone en que en dicha fecha se reduzca el Nivel Minima del Fonda de
Reserva de acuerdo con el Orden de Prelacian de Pagos establecida en el Folleto de
Emisión.
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La remuneraclán del Crédito Participativu tiene un componente 9o, Tlpo de Referenda de
los Bonos vigente en cada momento mãs un margen del 0,40%, y tin componente variable,
qua Se calcula coma Ia diferencla positiva, si Ia hubiese, entre as intereses recibidos de
cada activo del Fonda y los gastos (incluyendo Impuestos) del Fonda, incluidos los intereses
devengados par los Banos netos de intereses generados par as inversiones del Fonda,
stribuibles a Ia financiación de dicho activo. Dicha Remuneraciãn Variable Be liquldará
trimestralmente en cada Fecha de Pago, slempre sujeto al Orden de Prelacián de Pagos del
Fonda. Esta RemuneracjOn Variable Se abonará aunque el Saldo Dispuesta del Crédito
Participativo sea Igual a cero.

- Préstamo para Gastos Iniciales

El Préstama para Gastos lniciales par Importe de 1.660 miles de euros está destinado a
financlar las gastos iniciales del Fonda. La amortlzacián del Préstamo para Gastos Iniclales
Se realiza en 20 cuatas consecutivas e iguales, las cuales tienen lugar en las fechas de pago
dcl Fonda. El Préstamo devenga un interés igual al ripo de Referenda de los Bonos durante
dicho periodo más un margen del 0,30%.

b) Obllgaciones y otros valores negociables

Este epigrafe del balance de situation adjunta recoge Ia emisiOn de Bonus de TitulizaciOn de
Activos pendientes de amortizar realizada el 22 de diciembre de 2004, por Imparte de 2.000.000
miles de euras (Nata 1), compuesta par cuatro series de bonos: A, A(S), By C.

La composición, amartización y devengo de los intereses de os Bonos Se realiza segün Ia indicado
en el Folleto.

A continuaclOn Se detalla el valor nominal de los bonas emitidos asi como el plaza hasta el
vencimiento legal, tal y coma Se define en el folleta de emisiOn:

Miles de euros
Valor Nominal VencTmlentn legal (Mos)
2013 2012 2013 2012

Bon,s Serle A (G) 56225 102 365 30 31
Bonos Serle B 34561 34561 30 31
BonosSerleC 44615 44615 30 31

135401 1St 541

ThES CENTIMOS
DE EURO
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Los movimientos de los Bones durante los ejercicios 2013 y 2012 son las sgulentes:

Bonc Serle A (C)
Bonus Serle B
Bonus Serle C

BDnos Sefle A (C)
Bonos Sene B
Bonus Sehe C

161 200
34 56
44 615

(SB 835) 102 365
34 561
44 615

181 541

Los Bonos de Ia Serie A fteron completamente amortiiados el 24 de julia de 2Q09.

El tipo de interês medlo anual y el tipo de interés medic pondeRdo devengado par Ins bones de
titulizacián, durante los ejercicios 2013 y 2012 Se Incluyen en el estado 505.2 (cuadra B) incluido
coma Anexo I en las presentes Cuentas Anuales, y en el estado 5.05.5 (Cuadra E), Incluido en el
Informe de Gestiän.

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales 2013 y 2012 ascienden a 857 y 2.130
miles de euros respectivamente, de los qua un imparte de 153 y 165 miles de euros están
pendientes de page a 31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente. flichos intereses están
registrados en el epigrafe de a cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —

Obligaciones y otros valores negeciables” y en el ep(grafe del balance de situación de
RObligaciones y otros valores negociables’, respectivamente.

La calificaciOn crediticia (rating) de los Bones a 31 de diciembre de 2Ol3y 2012 es Is siguiente:

M000YS Fryol Standard & Poon
2013 2012 InIdal 2013 2012 InTdaI 2013 2012 InTdaI

Bonos Sane A (C)
BQnOS Eerie B
Bonus Sede C

A3(sf)
AS csfl
Cml

A MA AA-(sQ
A A

CCC BB CCC(sl)

MA
A A
B- BBB

TRES CiNOMOS
DE !UPO

Miles do earn,

Saldo al 31.12.12 Amonizaclones Saldo al 3112.13

102 365 (46 140) 56 225
34561 - 34561
44615 - 446Th

181 541 (46 14) 135 4t1

Miles de euros
SaWo al atnil Amorthadons Laldo al 3L1Zfl

240376 SSS3S)

Ala M(sf)
A3 Aa3 Ajsfl

Caal Bal CCC sf)
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Previa a Ia constituciOn del Fando y mediante Orden Ministerial, el Ministerio de economla otorgO
un Aval al Fonda par un importe de 418.800 miles de mires, cuya descripción completa SE recoge
en el apartado V.3.8. del Folleto. El Aval garantiza con renuncia al beneficio de excusián,
establecido en el articula 1.830 del COdia Civil, el page de principal e Intereses de las Bones A(G).
El Aval se ejecutará en casa de que los Recursos Disponibles del Fonda, una vez realizados Ins
pagos con preferencia de acuerdo can el Orden de Prelación de Pagos, no fueran suficientes para
atender el page de intereses a principal de los Bones A(G). Las cantidades que recba el Fondo par
Ia ejecucithn del Aval Se utilizarán ünkamente pan atender el pago de los Intereses exigibles a del
impofte que correspandiera amortizar de los Bonos de Ia Serie A(G).

La prestaciôn del Aval no devengará comisiOn alguna. El reintegra de las impartes dispuestos can
cargo & Aval, tante si hubienn sido dispuestas para el pago de intereses coma pan el reembolso
del principal de los Bones A(G), se realizara en cada una de las siguientes Fechas de Page hasta su
reembolso total, y Se hará con cargo a los Recursos Disponibles, ocupando las mismus lugares en
el orden de prelación que tuvieran el pago de las Intereses devengados y Ia amortization del
principal de los Bones A(G) conforme al Orden de Prelacián de Pages del Fonda y las reglas de
amortizatiOn de las Bones contenidos en el Folleta.

El Aval Se cancelarä en Ia fecha en que Se amorticen (ntegramente los Bones A(G); en todo case
vencer en Ia Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento future de los pasivos financieros es el siguiente:

MIes de euros
Vencimiento

IMS CiKTIMOS
0( iii ftc

Z014 2015 2016 2017 2018 2019-2023 Resto
PréstamoS nter4s 32 - - - - - -

Prdstano GI Amartlzaclon - 415 - - - - -

CrdLtD Partldpatlvn Interé5 225 17 17 17 17 79 195
Crdd[to Participativo Amartizaclón - - - - - - 11 515
on A2 (C) Amortlzac]ãn 38 594 17 631 - - - - -

Bone A2 (C) Interés 28 16 - - - - -

Bone B Amorttzarlän 34 561 - -

Bonn B Interés 201 195 B9 4 -

Bonc C AmortlzaclOn - - - 12 158 10 411 18 32 3 714
Bono C Inte,s sea sn 507 463 321 €31 112
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A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos financieros as el sguIente:

Vencimlento
Miles de eums

Prestamo SI Interés
Préstamo SI AmartlzaclOn
Crédito PrtIclpatlvo Interés
Crédito Participativo Amortlzaclon
Bono P2 (C) Amortlzación
BonoA2{G) Interés
Bono B Amortlzarlón
Bono B Interes
Bcno C Amortizaclon
BanoC lnterës
Acreedores y otras cuentas a pagar

38 062 18 163
16

9 560
190

502

(9 LO lmportes do lntreses principal ban sido mcdifldos respecto a los presentadci en las Cuentas Anuales del e]erccIo 2012
para reflejar el flujo real de los nismos, ta y como aparece en las iquiOcIone lntermediaz presentadas en a Nota 14.

10 Otros gastos de explotación

El desglo5e del eplgnfe de a ruenta de pérdidas y ganandas da “Otros gastos de ecplataciàn”
durante os ejercicios anuaes terminados el 31 de dkiembre de 2013y 2012 es el siguiente:

attn gar&s de gstlan corriente
Corn!s6n de Ia Socledad Cestora
Ccmsiön del Admlnistradar
Comlslàn del Agente Flnanclero/pagos
Otros gastos

Dues gasto5 do explotaclon
Carn!siOn varlabe — tesuftados realizadas

Miles de euros
2013 2012

1035 1424

Los importes pendientes de paga por esto conceptos se encuentran registrdas en el eplgmfe de
balance “ajustes par periodi&acioceC (Nota 8).

a) Camision de Adninistración de Ia Sociedad Gestora

Se calcula aplicando en cada Fecha de Pago a cuarta parte del 0,01% del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito al comlenzo dcl correspondiente Perlodo de Cobro.

2013(9 2014 2015 WiG 2017 2018-2022 Resto
- 17 17 17 17 83 303
- - 415 - - - -

- - - - - - 115Th
46140 - - - -

171 79 - - - -

- - 20651 4350 - -

196 194 94 6 - -

. - - - 10910 27946 5759
502 499 498 467 909 171
301

17 23
4 5

11 15
48 27
80 70

955 1354
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b) CamisiOn de AdministraciOn del Cedente

El Cedente, coma Administrador de los Derechos de Credito cobrarth de acuerdo can el Orden de
Prelacion de Pagos una comisian del 0,0025% anual, liquldable y pagadera trimestralmente en
cada Fecha de Pago y aplicada al Saldo Nominal Pendlente de los Derechas de Crédito no Fallidos
en Ia Fecha de Pago Inmediata anterior.

c) Comisiãn del Agente Financiera

El Agente Financiero BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia recibirá de Ia Saciedad
Gestara, par cuenta del Fonda, una remuneraciOn periädica anual par importe de 9 mIles de
auras, pagadera en cada Fecha da Pago, a razón de 2 mIles de auras en cada una de ellas.

d) Camisión Variable (Remuneración Variable del Crédito Participativo)

La remuneración del Crédito Participativo tiene un companente fijo, Tipo de Referenda de las
Bonos vigente en cada momenta màs un margen del 0,40%, y Un componente variable, qua La

calcula camo Ia diferencia positiva, si Ia hublese, entre los Intereses recibidos de cada activo del
Fonda y las gastas (incluyendo Impuestos) del Fonda, Incluldas as intereses devengadas par los
Bonos netos de Intereses generadas par las inversianes del Fonda, atribuibles a Ia financiaciOn de
dicho activo. Dicha Remuneraciãn Variable Se liquidarth trimestralmente en cada Fecha de Pago,
slempre sujeto al Orden de PrelaciOn de Pagas del Fondo. Esta Remuneration Variable Se abanará
aunque ci Saldo Dispuesto del Crédita Paflicipativo sea Igual a cero,

La minoración de esta cuenta a 31 de diclembre de 2013 y 2012 Se debe a Ia aplicaclén tie Ia
repercusiOn de pérdidas del ejercicia neta de Ia comisiOn variable par resultados realizadas por
imparte neto de 392 y 18 miles de euros. Dicha comislOn está registrada en el epigrafe de
Pérdidas y Ganancias “Otras gastos de gestión corriente” yen el epigrafe de Balance ‘Ajustes par
periodificaciones — Comisianes” (Nata 8), respectlvamente.

11. Impuesto sobre beneficios y sltuactón fiscal

SegUn Se establece en el Folleto de EmisiOn, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sacledades de acuerdo con Ia dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, tie 5 de
maao. La administration del Fonda par Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sabre el
Valor Afladido, de acuerdo con el artIculo 5.10 tie a Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos par el Fonda de los Préstamas a pequeñas y medlanas empresas,
préstamas u otros Derechas de Crédito no están sujetos a retenciOn ni a ingreso a cuenta segán el
articula 59.k del Real Decreta 1777/2004, pare! que se aprueba el Impuesto sabre Saciedades.
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En el supuesto de que en el futura Se establedera cualquier impuesto, directo a indirecto, tasa a
retenciOn Sabre las pagas debidas al Fonda, los mismas carrerlan par cuenta de Ia Entidad
Cedente y seràn devueltos a Ia misma en ci supuesto de qua el Fonda los recuperara.

A 31 tie diclembre tie 2013, el Fonda tiene ablertos a Inspection los cinca Ultimos ejercicios para
todos los impuestas que Ia son tie aplicaciOn.

No existen diferencias entre el resultado contable y Ia base imponible del Impuesta de Sacledades
de los ejerclcios 2013 y 2012.

12. Hechos pasteriores al cierre

Con fecha 12 tie febrera de 2014, standard & Poor’s ha rebajado Ia califlcaciOn crediticia de Ia
entidad BANCO POPULAR ESPAi1OL, S.A., de BB- a B+ en su escala a larga plaza.

13. Honorarlos de auditores de cuentas

A 31 de diciembre tie 2013 y 2012 los honorarias devengados durante el ejercicio par
Pricewaterhausecoopers Auditores, S.L. par las servicias de auditorla de cuentas han sida 4 miles
de euros en ambos ejercicias.

14. Otra Informacián

Al tratarse de una entidad qua par sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
qua par su naturaleza debe estar gestlonada par una Sociedad Gestara, las temas relativos a Ia
protecciOn del media ambiente y a seguridad y salud del trabajador aplican exciusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al cierre de los ejercicias 2013 y 2012, el Fonda no tenla saldo pendiente de pago que acumulase
un aplazamienta superior al plaza establecido en Eu folleta.

Durante el ejercicio 2013 Se han producido las sigulentes acciones par parte de las Agencias de
CalificaciOn qua afectan al Fondo:

• Con fecha 12 de abril tie 2013, Standard & Poors” ha rebajado a califlcaciOn
crediticia de los Bonos de Ia Serie B emitidos par el Fonda de “A (sfl” a “A- (sf)’ y tie
los Bonos de Ia Eerie C de “B- (sfl” a “CCC(sfl”.

• Con fecha 28 de noviembre de 2Q13, Fitch ha revisado al aiza Ia calificaciOn crediticia
de los Bonos de Ia Sane A (C) emitidos par el Fonda de “A (sf)” a “AA- (sfl”.

TRES C&TWOS
D EURO
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo argo tie los ejerclcios 2013 y 2012 Se
presenta a cantinuación:

Miles de euros
ZDfl Z012
real Real

28 438 35 742
10124 8709
5003 6936

969 1’46
6840 9669

88 93

Series emitidas sWpadas en el Pasivo (inlonnacl& serje a i.rk)

?agos rantrtlzatlthn or&naha (serle A) - -

Peos par an’,artizaclón ordnara (sarle MG)) (46 140) (58 836)
P2505 par amortlzaclOn ordnaria (s&le 9) - —

Pagos paranortba:lOn ordinana (s&ie C)
Pcs par Intereses ardnarios sene A)
Pagcs par intereses ordnars (sere A{C’)) (171) (1446)
Pagos por ntereses ordinaros serle B) (196) 471)
Pagos por Intereses ordinados (serle C) (502) (8S6)
Pagos por amoftlzacones anticlpadas (serle A(G)) - -

Pagos par anDrJzadOn prevamente lmpagda (serle B) - —

Pagos por Intereses prevamente lrnpagados (sane C) - —

Pagos pcrancitlzacithn de prêsmcs subardnadDs - -

?aEos par Intereses de prdstamos subcrdinadas
Otcs pagos del perfodo (5 174) (5 163)

31

Uquldac3ones de cobrrn y pagos

Derechos de cr6dlto IasIflcados en el Actlvo

Cobros pDr a’nonnciones ordnarias
Cobms pa amzrdzacbnes antlcipadas
Cobms por ntsre,es ordinarios
Cobws par ntereses pretamente impagados
Cobros par am ladones prevmente lrnpagadas
Otrts cobros en espetie
Otms tob,os en efeetivo
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Las liquidaciones Intermedias de los ejercicbs 2013 y 2012 Se presentan a continuación:

2013

Miles de turns

24/01/lola 24/04/2013 24/07/los 24/10/lou Totsl

SedeA Amort ArTwrt Amort. Amn. Amort

Style A(S)

PrincIpal de a sade

Cantidad te6rI de amortluclOn 10778 14 416 10846 10 100 46 140
Amortizaciàn reailuda (IOnS) (14 416) (10 846) (10 100) (46 140)
Impago de Ia serle - - - -

Interejes it Ia sent

Interests debidos en a echa de Pgo anterior - - - -

Intereses devengados en esta Fecha de Pago 51 45 39 35 171
Interés pagado (51) (46) (ES) (35) (171)
Interesdobido - - - - -

SeHe B

Principal de a ienie

Cantidad teorica de amorUnc6n — — - - —

Amortizacián realizada - _ - -

impago de La sent - - - - -

intereses de Ia sent

Intereses debids en a Fecha de Pago anterior - - - - -

inteneses devengados cii esta Fecha de Pago 49 48 49 50 196
interés pagado (49) (48) (49) (50) (196)
interdsdebido - - - - -

Stile C

Principal de Ia sent

Cantidad teoric de amortIzaclóri - - - - -

Amortizaciàn reaflzada - - - - —

lmpagodeiasene - - - - -

Interests de a sent

intereses debidos en Ia Fecha do Pago anterior - - — — -

interests devengados en esta FecJia de Pago 126 124 125 127 502
interespagado (125) (124) (125) (12?) (502)
interésdebido - - - - -

Crêdlto partlcipatlvb

Principal amortizado - — — - -

inteTeses debidos en a Fecha do Pago anlerior 647 665 683 701 S47
Interests devengados en esta Fecha do Pago 18 18 18 16 70
Inleréspagado - - - - -

interés debido 665 683 701 717 717
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Préstamo Subordinado El

Principal amortizado

Intereses debidos en Ia Fecb de Pago anterior

intereses deven3ados en esta ftcha do Pago

Interés pagado

lnterés debido

Dotacjón (DIsposIcán) del Fondo de Reserva

Pago) / cobro de Ia permuta financiera

Pago de Ia Comisión vanable

Serle A
Lout A (B)
Principal do Ia sent
Cantidad teórica de amortlzacidn
Amortlzaidn realizada
Impago de Ia sent

Interesn do a sorb
Intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha do Pago
interés pagado
lnterés debido

Lede B
Principal do b sede
Cantidad teórita do amonizaclón
Amortiza:ian realizada
Impago de Ia sent

Interoses de a sent
Intereses debidos en Ia Fedia de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interês pagado
Interés debido

Lode C
PrIncipal de a stile
Cantidad teàrlc, do amortftacidn
AmortlzKlthn rea Nzada
Impago de Ia serie

Intereses do Ia 50d0
Intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior
Interese, devengados en esta echa de Pago
Interés pagado
Interés dehido

OIO%1ThrUROS

TRES ctNnMos
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29

1

30

30

1

31

lou

(1 071)

13075
(13 075)
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2013

Miles de euros

24/01/2013 24/04/2013 24/07/2013

_______________ __________

28

1

29

2 741 (711)

1359) (1208)

24/01/2012 24/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Total
Amortizada Amoitizad. knortizsda Amortizadi Amofthxada

15253 17157
(15 293) (17 157)

648 432
(648) (432)

171 134
(171) (134)

283 235
(283) (235)

236
(236)

95
(95)

184
(184)

154
(154

856
(856)

24/10/2013 Total

31 28

1 4

32 32

(285) 2756

(1035) (4673)

2012
Miles do eums

13312 58837
(13 312) (58 837)

130 1 446
(130) (1 446)

71 471
(71) (471)
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2012
MIIs de euros

2410112012 14/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Total

472 530 SIB Bog 472
58 46 33 25 162

530 576 609 634 634

22 24 2B 27 22
2 2 1 1 6

24 26 27 25 25
1474 (2252) 1527 (244) 475

(1063) (1059) (1269) 1 285) (4 686)

Atendiendo a Ia dificultad präctica en a elaboraclén de Ia informacithn contractual y en

consecuencla, de Ia adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segün folleto

o escritura de constitution, Ia mencionada information ha sido sustituida can una comparativa

entre las tasas e hipótesis de os activos y pasivos en el momenta nidal y el actual presentada a

continuatiOn:

SttuacIón Sltuacl6n a
InIclal 1013 SituatIon a 2012

Epa do lnterês media de Is carters 4,20% 3,87%- 3,91%
HlpOtesls do tasa de amortization anticipada de Is carter 8% 7,53% 462%
H[pótesis de tasa de faliwos do ía carters 0,30% 329% 2,55%
HipOtesis de tasa de recuperación do fairidas dais carters 50% 50%- 50%
Hipotesis detasa de morosidad de is canera 0% 131%- 2,36%
Ratio 5aIdo/Vaor do Tasaclén 57,33 29,29%- 32,94
Vida meWs dais carters (mesas) 117 90- 90
Hipatesis do fecha de iqwdación anticipada estimada del fondo 24/04/201.3 24/10/2034 24/07/2012

Non: La CNMV recomlenda quo Se recoja como Tasa do Amortlzaclàn Antitipada en el momenta iniclal Ia primers do
as Tasas de Amcrtizacldn Anticipada recogidas en ei Falieto, No obstante io anterior, is Sociedad Gestora considers
razonable que is tasa de amortlzación quo debe incluirse es Is tasa central de las estimaciones del FoNeto, esto es

34

CredIt0 prUclpatlvo
Principal amortizado
Intereses debidos en a Fecha do Pago anterior
lntereses dovengados en esta Fecha do Pago
liieres pagado
Interés debido

Préstamo par. gaitos Inidales
Principal amortlzado
Intereses debidos en Ia Fecha de Paga anterIor
ntereses devengados en esta Podia do Pago

Interts pagado
lnterés debido

Dotac6n (DisposItion) del Panda do Resor.,a
Pago) / cobro do Ia permuta financlera

Pago do (a Comlsian Variable

8,00%.
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IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DETITUUZACJON DE AC11VOS

INFORME bE GE5TIÔN DEL UER000 2013

1. El Fondo de titulizacTám. Antecedentes

IM BANCO POPULAR RPYME 1, Fonda de ThuIización H!potecada, en adelante €1 “FondaTM, Se
constituyó mediante escritura püblica d 22 de diciembre de 2004, par InterMoney Titulización,
Sociedad Gestora de Fondos de Thulizaclén, S.A. ante el notaria de Madrid D. Antonio Huerta
Trãlez, con el nümera de protocola 3.483/2004, agrupando 8.650 Derechas de Crédita derivadas
de Operaciones de FinanciaciOn a Pymes espafiotas par un importe total de 1.999999999,96
euros, que corresponde al saldo viva no vencido de los Derechos de Crédito. Dichos derechos
fueron concedidos par Banco Popular, SA.

Con fecha 22 de diciembre de 2004, Se procedlO a a emisiOn de los Bonos de Titulización par un
importe nominal de 2.000.000.000 euros, integradas par 14,552 Bonos de Pa Serie A, 4188 Bones
de Ia Serie A(G), 550 Bones de Ia Sane B y 710 Bonos de Ia Serie C. El valor nominal de cada Bono
es de 100.000 auras. Los BOnDS A(S) están garantizados con el Ava del Estado. En a Fecha de
Desembolso del Fonda, los Bones disponlan de una califlcaclon deflnitlva de Aaa, AAA yAM para
los Bones de Ia Sane A, Aaa, MA y AAA para los Bonos de Ia Serie A(G), Aa3, A yA para los Bonos
de Ia Serle By Bal, BBB y BBS para las Bonos de Ia Serie C par parte de Moody’s Investors Service
España, 5.A., Fitch Ratings Espafla, S.A. y Standard and Poor’s Espafla, S.A. respectivamente. La
Fecha de Desembolso fue el 27 de Diciembre de 2004.

En noviembre de 2006, Fitch, LA. subió Ia callficaciOn crediticia de los Bonos de Ia Sane S de A a
A+.

Con Fecha 8 de mar20 de 2009, Fitch Ratings España, S.A. rebajo Ia calificaciôn crediticia de los
Bonos de Ia Sane B de A+ a A, ya de las Bones de Ia Serle C de BBS a B.

Con posterioridad, el 8 de noviembre de 2009, Moody’s Investors Service rebajô Ia calificacian
crediticia de los Bones de Ia Sane C de Bal a Caal.

Mimjsmo, el 3 de diciembre de 2009, Fitch Ratings voMó a rebajar Ia callflcación crediticia de Ins
Bonus de Ia Senie C emitidos per el Fonda de B a CC.

Con Fecha 21 de junio de 2Q10, Standard & Poor’s, rebajo Ia calificacián crediticia de as Bonos de
Ia SeHe C de BBB a BB/ Watch Negative, emitidos par el Fonda

La verificaciãn a lnscripciOn en los registros oficiales, par pane de Ia Camisiôn National del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los dacumentos acreditativos y
del folIate de emisiOn tuvo lugar con fecha 21 de diciembre de 2004.

Inn CtNflMOS
LI_n
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El Fando constituye Un patrimonlo separado y cerrado, carente tie personalidad Juridica,
Integrado, en cuanto a su activo, par as flerechos de Crddito y en cuanta a Lu 2SIVO, par los
Banas de Titulizacián emitidos y par el préstamo concedido par Banca Popular (“Préstamo pare
Gastos Iniclales’) y par el Crédita Participatvo concedida par Banco Popular, en cuant(a y
condiclones financleras tales que el valor patrimonial nato del Fonda es nub.

El Fonda Se extlnguirá cuando Se amorticen Integramente los Derechos tie Crédito, siendo La
Fecha de Vencimiento Legal del Fonda el 24 tie abril tie 2043.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidation anticipada, contenidos en Ia Ley 19/1992
tie 7 de Julio, y recogidos en a Escritura de ConstituciOn, el Fonda puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente tie los Derechas de Crêdito sea inferior al
10% del initial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en Lu totalidad todas y cada
una de las obligaciones de pago dedvadas tie los Banos emitidos. Todo ella conforme a Ia
establecido en Ia Escritura de CanstituciOn del rondo y al Orden de Prelación tie Pagos del mismo.

Los Fondos de Titulizacián de Adivas estãn sujetos al regimen general del Impuesto sabre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidas par los titulares de los Bonos, tanto par el concepto tie intereses,
coma con motivo tie transmisión, reembolso a amonlzacián de los misma5 tendrán a
conslderación tie rendimientos tie capital mobiliado y podran estar sujetos a retention tie
acuerdo con as normas fiscales que es Sean aplicables.

InterMoney Titulización, Saciedad Gestora tie Fondos de Thulizacion, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso ly con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestaras de Fondos de Titulización de Ia ComisiOn National del Mercado de Valores can el
nUmero 10, tiene a su cargo Ia administration y representación legal del rondo,

2
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2. Situaclón actual del Fonda

2.1. Princlpales datos del activa

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el activo del Fonda contaba con las
siguientes caracteristicas:

Variable5 1 Inicial — Actual (31/12/13)

Madrid, Barcelona yAlicante
Actividades ThmabIlIarIas Par Cuenta Propla, Hate/es

TRES dNTIMOS
DE EURO

Nümero de préstamos vivos 8,650 1.461
Saldo viva (euras) 2.000000.000 141.161.391
Saldo media de los préstamos 231.214 97.030
Salda viva del mayor préstano (euros) 5.000.000 3069476
% mayor préstamo sabre el total de Ia cartem 0,25% 2,17%
Concentraclthn deudor (25 princlpales deudores) 6,45% 1898%
Nümero de préstamos en flora +90 dlas 0 18
Saldo prëstamos en mon .90 dIn 0 1.630.847
% prstanos en man +90 thas sabre el total de a carten 0.00% 1.15%
Nimem de préstamas fallldos 0 211
Sldo do los préstamos fBlFldas 0 16,950,641
% fallidos sabre el total de Ia cartera 000% 11,96%
Antigoedad de a cartem (meses) 24 128
Vencimlento meWo de Ia cartera (meses) 117 84
Ultimo vencimlento de Ia carten 4 de agosto de 2039 4 de septiembre de 2034
Tipo de Interes media apllcado 4,20 3.98
Diferenclal media apllrado 0,92 0,98
Concentraclan GeogrMka (3 prInciples pmvincias) 37,61% 41,06%
54 de préstamos con garantla hipotecarla 80,00% 94,79%
LW medic panderado de as préstamos hIpotearIas 57,33 2957
Concentraclon Sectorlal (2 prlnelpales sectores) 18,45% 13,91%

3
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2.2. Prlncipales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 1a5 caracteristkas principalas de los Bonos emitidos par el Fondo de
Titulizacián eran las siguientes:

TI 314 I
(iSerffieA flWierCWItflE

()Can fecha 12 de abril de 2013, Standard & Pnors ha rebajado Ia califlcadon creditida de 105 Bonos de a

Serie B emitidos par el Fonda de A (sfl a A- (Sn y de las Banas des serie C de B- (sf) a CCC (sfl.

(“) Can fecha 28 de navembre de 2013 Fath Ratings ha revsado at aim a caiiflcaclón aeditkia de los
Bonas de Ia Serie A (G) emitidos por ci Fonda de A (sfl aM- (sfl.

3. Pdnc(paIes desgas a (nceflldumbres

3.1. Rlesgos vinculados ala cartem de activos

Morosidad y Fallidos (segUn definition de folleto)

La tasa de morosidad de a carters al cierre de 2013 alcanzó el 1,31% respecto del saldo viva no
fallido de Ia cartera.

La tasa de maru5idad maxima del año Se ha producido en el mes de junio (3,06%).

La tasa de ftllidos (segUn definición de folleto) de Is carters al cierre de 2013 alcanzó el 11,96%
respecto del saldo viva de a carter-a y in 0,85% respecto al saldo Inicial de a carters (en ía Fecha
de CanstituciOn del Fonda)

Sent A 6)

Sale B

5Sk C

41!.800.000, 56224.905.22 011%

343€O.W.5O 0.57%

.6i45459C 0,33%

401%

093%

0223%

0,223%

0,223%

24/01/2014

241t WC 14

24fD1/2D14

Trim sini

Th rnen

Trbner.r. I

AS LI /M3-
‘fl! 44- ‘fl

AS ‘1 /A
sfl/AsfW}
cal / CcC
(sq!ct

A / As.
/w

A / 4.3 / A

550 / Zn
bEE
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Riesgos por concentraclón

a) Geográfica: Ia canera de préstamas presenta a 31 de diciembre de 2013 una cancentración
geográfica similar a Ia que presentaba en Ia Fecha de Constituclàn, sienda las tres
comunidades autOnomas con mayor peso Madrid, Catalufia y Valencia.

b) ConcentratiOn par deudor: Ia carter-a de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013
una concentratiOn par deudor superior a Ia que presentaba en a echa de Constltucián,
siendo los 25 principales deudores Un 2040% del saldo vivo no fallido de Ia carter-a (slendo
este porcentaje del 18,98% si Se nciuyen los prêstamos fallidos, tal y coma aparece en el
cuadro del apaflado 2.1)

c) Concentración par sector de activdad: Ia carter-a de préstawos presenta a 31 de diciembre
de 2013 una concentración par sector de actividad del deudor parecida a Ia que presentaba
en Ia Fecha de ConstituclOn, estando muy diversificada a nivel sectodal.

Rlesos relacionados can las garantlas de los préstamos

a) Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW medlo ponderado de Ia cartera no fallida Se
situaba en 29,25% que compara con un ratio de 57,33% en Ia Fecha de Constitucián del
Fondo. Este porcentale es del 29,57% sI Se incluyen los préstamos fallidos, tal y coma
aparece en el cuadro del apartado 2.1.

b) Garantlas hipotecarias: a 31 de dlciembre de 2013, el g5,63% de Ia cartera contaba con
garantla hlpotecaña, siendo este nivel en Ia Fecha de Constituciãn del Fonda del 80,00%.
Este parcentaje es del 94,79% si Se incluyen los préstamos fallidos, tal y coma aparece en el
cuadro del apartado 2.1.

3.2. Rlesgos vinculados a los tipos de Interés

El Fondo de TitulizaciOn contratO con en a Fecha de Constitucián una permuta de interés (Swap)
que cubre el riesgo de tipos de interés del Fonda.

A través de dicha swap, el Fonda pap en cada fecha de pago los intereses devengados y vencidas
de los Derechos de Crédita no Fallidos más los intereses devengadas y vencidos de Ia Cuenta de
Tesoreria en el carrespondiente Periodo de Uquldacidn; y recibe el Tipa de Medio Panderado de
los Bonos mas un diferencial del 0,40% par un nocional.

El notional será igual al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de cada mm de las Series en Ia
Fecha de Determination anterior a Ia Fecha de LiquidatiOn en cur-so.

WES CEPnIMOS
EURO
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La siguente tabla muestra las entidades que prestan algün serviclo financiero al rondo y Ia
califlcaciOn crediticia que tienen a a fecha de formulaciOn de as Cuentas Anuales del Fonda.

QSCTU Tesairi. (ConP.W
de apemin de clirm
orT1trt ENP)

Cin de RaIn’nI6n

Ajrta flmdt {Co.,trato
deAgenda Rrandem)

NP Paribas SecvrWes
5eMes, 5ucini en
Es;an.

Ba.i to de Es,aña

BNP Paras Scudties
!ervcu, Stininal en F-Il/P-VA-i
Es pa

()Con fecha 12 de febrero de 2014, Standard & Poor’s ha rebajado Ia califlcacion crediticia de Ia
entidad BANCO POPULAR ESPAOL, 5.A. de BB- a B-* en Lu escala a largo plaza.

A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del rondo son las mismas que las inicialmente
contratadas en Ia Fecha de ConstituciOn.

No obstante, coma consecuencia de Ia rebaja de las calificaciones crediticias a argo y a corta
plaza de Banca Popular a A- y A-2, respectivamente, desde A y A-i, par parte de Standard &
Poor’s, el 22 de febrero de 2011, Banco Popular, en calidad de Agente Rnanciero, suscrlbiO, el 14
de Julio de 201i, un Contrato Marco (“Downgrade FromewarkAqreemenr) con Baque FédératNe
du Credit Mutuel y Banco de Santander. Banque FederatIve du Credit Mutuel garantizaba a primer
requerimiento las obligaciones derivadas del desempeño de Banco Popular de sus funciones de
Agente Financiero, asi coma Ia plena e inmediata dispositiOn de los saldos depositados par el
Fonda en Ia Cuenta de Tesoreria abierta en Banco Popular hasta el Importe Garantizado. El Fonda
abriã en Banco Santander una Cuenta Adlcional donde Se depositarla cualqi.der cantidad que
exceda el lmporte Garantizada.
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Can fecha 25 de Julia de 2012, Banca Popular decidTã no renovar el Contrato Marco (“Downgrade
Framework Agreement”) con Baque Fédérative du Credit Mutuel. A su vez, can fecha 14 de
septiembre de 2012, el Fonda cancelo Ia Cuenta Adicional abierta en Banco Santander como
consecuencia de Ia no renovation de dicho Contrato Marco.

Con fecha 9 de agosto de 2012, Se procedió a Ia apertura en Banca de Espaa de una cuenta
corriente en Ia qua Se depositan los recursas liquidos del Fonda.

Debido a las rebajas de calificadOn de Banco Popular Espaftol, S.A par parte de Fitch Ratings,
Moody’s Investors Services y Standard & Puors, Banco Popular no tiene en a actualidad las
calificaciones minimas exigidas por as Agendas de calificacion para desempeñar as ftnciones de
Agente Financiero. Por lo que can fecha 27 de marzo de 2013, Ia Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, ha procedido a Pa firma con BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
España de un Contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de agenda de pagos de los
Bonos. Adicionalmente, el Fonda ha ablerto una cuenta en BNP
desde Ia qua Se efectuarän los pagos asaciados a ese servicio.

3.4. Otros desgos

No Ge ban identiflcado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el ftncionamiento del
rondo.

4. Evoluclân del Fondo en el ejerciclo 2013

4.1. Amofflzacldn antlcipada

La tasa de amortización anticipada del Fonda aI durante 2013 tue del 7,53%,

El siguiente gráfico muestra Ia evaluciOn de Ia amanizacián anticipada desde el inicia de a
operaciOn:
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4.Z. MorosId3d y Falildas (segün deflnicTón de folleto)

La tasa de morosidad de Ia cartera al derre de 2013 alcanzô el 1,31% respecto del saldo vivo no
fallido de Ia cartra.

La tasa de fallidos (segun deflniciOn de folleto) de Ia cartera al clerre de 2013 alcanzO el 11,96%
respecto del saldo viva de Ia cartera y Un 0,85% respecto al saldo Initial de Ia cartera (en Ia Fecha
de ConstituciOn del Fondo).

El sigulente grflco muestra Ia evoluciOn de Ia morosidad y los fallidos (segün definiclén de folleto)
desde el Iniclo de a operaciOn:
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El tipo de interés medic de Ia cartera de Derechos de Crédlto durante 2013 ha sido del 3,87%.



CLASE 8.

0L5945312

4.4. Bonos de titullzación: pagos realizados, importes pendientes y tipas de Interés vigentes.

La sigulente tabla muestra los darns de los paus de principal c Intereses realizados par el rondo a
las distintas Series de Bonos que componen Ia emisiãn:

?

____________

‘[rrjtierr
54,93% 170.702,88 0,213%
000% 196405,00 0,573%
000% 502.339,20 0,123%

A 31 de diclembre de 2013, no hay ningUn impor+e pendiente de paga a 105 Bonos emitidas par el
Fondo.

4.5. Otros lmportes pendlentes de pago del Fonda

En Ia que respecta a las prestamos subordinados contratados en Ia Fecha de Constitución del
Fondo los lmportes pendientes de pago son los siguientes:

Préstamo para Gastas Iniciales

o Intereses no pagados: 29.795,74 euros
o AmortizaciOn debida: 415000,00 euros
o Salda Pendiente: 415.000,00 euro!

Crédito Participativo

o Intereses no pasados: 705.355,61 euro!
o Amortlzación deblda: 0,00 euro!
o Saldo Pendlente: 11.515.345,74 euro!

Segün Ia establecido en los apartados V.3.5. y V.3.1. del Folleto de Emlsión, ni el préstamo
subordinado ni el Crédito Participativo devengan intereses de demora par el retraso en el pago de
cualquiercantidad debida.

En relation a a Comision de AdministratiOn, a 31/12/2013, eP Impofle pendiente de pago
ascendla a 40.061,67 curas,

WES CENTIMO5
OF FURO

Serie A G) 102.364.561,80 56.224.905,12 46139.65665
Serle B 34.560364,SD 34.560.564,50
Sede C 44.614546,90 44.614.546,90

I Total 1BL539.E7320 135.400.016,52 46.29.656,GB

(9 Serle A completame,te amortua el 24/07/2009
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4.6. Acclones realizadas pot las AgencTas do Callflcaclón durante el ejercicla

Con fecha 12 de abril de 2013, standard & Poor’s ha rebajada ía cailficaclén crediticia de los
Bonos de Ia Sere B emitidos pot el Fondo de A (sfl a A- (sf) y de las Bonos de Ia serie C de B- (Sf) a
CCC (sfi.

Con fecha 28 do noviembre do 2013 FItch Ratines ha revisado al aiza Is calificación credfticia de los
Bonos do Ia Serb A (6) emitidas par ci rondo de A (sf) a M- (sfl.

5. Generaclán do flujos de caja en 2013.

Las fiujos financieros (principal e intereses) generados par Ia cartera do activos generadas
durante 2013 han ascendido a 51 millones do euras, slendo 45 millones en cancepto do
devalución de principal de los préstamos yE millones en concepto de Intereses.

Estos impartes son simUares a los obtenidos de los modelos de estimación do Ia Sociedad Gestora.
La aplicaclén de estos fiujos junta can el resto do recursos disponibles del Fondo (tal y como so
definen en el apartado V.4.2. del FoVea de Emisión) so ha realizado siguiendo las condiciones
establecidas en el Folleto de Emisión (ApllcaciOn do rondos, Apaflada V.4.2. del Folleto do
Emision).

6. Rlesgos y mecanlsmos do cobertura: lnformaclón del Swap, mejoras do crédito y triggers.

6.1. Princlpales riesgos do a cahera

Tal y coma so ha detallado en el apartado 3 anterior las principales riesgos do Ia cartera son eI do
marasidad y las derivados do Ia concentración sectarial, geográfica y par deudar do Ia caflera.

6.2. Permuta do Intereses: el Swap

TM y coma so ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fonda do Titulizaciãn cuenta con una
cperaciOn do permuta do intereses (swap)

Durante ci ejercicia 2013, el Fonda ha pagado en concepto do swap un Importe igual a
8.6204.823,82 euros y ha recibido par parte do Ia cantrapartida Un importe de 1.532.740,94
curos.

El pago neto pot swap ha sido par ía tanto do 4.672.082,88 euros a favor do Ia contrapartida del
swap.

10
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6.3. Evolucidn de las mejoras crédito durante el ejercklo. Sltuaclón a clerre comparada can
sltuación Initial.

Coma prlncipales mejoras de crédito, el Fonda cuenta can un Fonda de Reserva que en Ia Fecha
de Constltuciân ascendla a 4.00000000 euros, y con Ia estructura de subardnacian de las
diferentes series de bonos.

En ) que respecta a) Fonda de Reserva, su nivel a 31 de didembre de 2013 era de 8.976.947,67
euros, sendo este nivel Inferior al requerido par las Agendas de Calificación (11.515.345,74
euros).

La reducciOn del Fonda de Reserva Se ha producido par el efecto de Ia tasa de ftllidos V par las
reglas de dotaciOn de los mismos establecidas enla documentatiOn del Fonda.

Par atro lado, el incremento en el Nivel Minima Requerido Se ha producido par a total
disposicián del Crédita Panicipativa segUn Se especifica en el apartado V.3.5. del Folleta de
Emisithn.

6.4. Triggers del Fonda.

Amortización de los bonos

Durante el ejercicia 20Th, las diferentes series de banas han mantenido el criteria de
amortization secuencial ya que no se han cumplido as condiciones necesarias para Ia
amortization a prorrata entre las diferentes series.

El modelo de amortizatiOn secuencial es el establecido en el Fonda coma modela general tal y
coma Se detallan en el apartado 1.114.5. del Folleto de Emisian.

TRIS CENTIMOS
Pt LUO

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2013 comparada con Ia mejora tie InItial (en Ia Fecha de ConstituciOn):

Señe A
Sede A (G)
Stile B

Stile C

1.455.20O.
418SOOS

71.000

,‘r •—7

TDUI Ut
&

—on

U

4Ofl.aS5
L.6C365
3.614S47

0,85%

L1k..A £

000%
70,41%
42,80%
7,17%

717%
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Posposlcián de Intereses

No Se han producido as circunstancias que requleren Ia posposlción de intereses de las series
su bard In a das.

Las condiciones de posposiciOn de intereses de las series subordinadas Se establecen en el
apartado V.4.2. del Folleto de Emisión.

Otros trigger5 del rondo

No Se ha producido ninguna situaciOn que haya provocado actuaciön adicional par parte de Ia
socledad gestora.

7. Perspectlvas del Fondo

7.1. FluJos de los bonos: hTpótesls y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge a estimaciOn de los flujos financieros que generarán los bonos baja las
siguientes hipôtesis:

- AmartizaciOn anticipada de 7,62%.

- No Se produce Ia Liquidacián AnUcipada del Fonda de acuerdo con Ic establecido en
el apartado III.1D.ldel Folleto de cmisión.

- Tipos de lnterés constantes: Tipos de interés constantes: Se supone que los
préstamos revisan a Un tipo de interés constante igual al ültimc Euribor publicado
mAs su correspondlente diferencial.

- Tasa de fallidos de 3,00% (Sumatorio de a tasa de nuevos fallidos de los Ultimos 12
meses).

- Recuperaciones dcl 75% a los 12 meses.
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E€.224S35,12
45.8g5376,€8
25.559.051,50
2€. US .120 ,12
17. 630.6,52
9393,493,48
1207.sssAa
0,00

10.33 6,5
10,329.325,08
9335 .93 148
8,592.5 U. 60
WC37.20704
7355.538,X
2.207,955,48

0,00
30.614,28
24.4 15,04
19.13 , 15
1428 1,05
9.799,52
4.98372
1.17264

34 3 6 0 3 64,5
34360.56450
34 S 60364,50
343 60366,50
3436036450
345 603M, 50
34350364,50
30.015.733,00
23.609.058,00
17.779.272,50
13.412.158,00
7.452.010,90
2389.039,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4.544.831,50
6.406.675,00
5.829.785,50
5.367.114,50
4.963.147,50
4.652 971,50
1759.039,00

50. 605, 50
49405,50
50.035,50
50.503,50
51,711,00
48.405,50
50.055,50
44. 907, 50
34,193,50
25 .75 3. 00
17.979,50
10.791,00
4,086,50

24/ic/IC S
2410 l/Z 14

24/03/2014
24/07/20 14
2:1:3/2 CIt
26/01/2015
24/04/2015
24/07)2013
24/10/2015
24/01)3016
24/04/2016
24)O7/W1
24/10/2011
24/01/2017
24/04/2017
24/07/2017
24/10/2017
24/01/2018
24/04/2018
24/07/2012
24/10/2012
24/0a)20$
24/04/2012
24/07/w1s
24/a
24/01/2020
24)t4/WW
24/Cl/lola
2q10/20 20
24/01)3021
24/04/2021
24/07/2021
24/wfzofl
z4/ui/2oz2
24/04/3022
24/07/2022
24/10/2022
24/01/2023
24/04/2023
24/07/2023
24/10/2023
24/01/2024
24/04/2024
24/07/2024
24/10/2024
24/01/2025
24/04/2025
24/07/2025
24/10/2025
24/01/2025
24/04/2026
24/07/2025
24/10/2025
24/01/2027
24/04/2027

44.614346,90
44.614346,90 0,00 USD41.40
44.61434E90 0,00 125.258,20
44.614346,90 0,00 126.64920
64.614346,90 0,00 USD6140
44.6!4.545,so 0,00 130.82460
44.614546,90 0,00 122.475,00
44.614346,90 0,00 126.649,80
44.614346,90 0,00 130.824,60
44.614,546,90 0,00 126.649,80
44.614346,90 0,00 126.64980
44,514345,90 0, 126.649,80
44.514545,90 0,00 125.649,80
43.179.849,90 1.434.697,00 I2SLC,40
39205,563S3 3.574.186,00 :21.22540
35.743.948,90 3561.715,00 1fl37550
32.456.549,30 328739940 1OZS820
29.438.538,30 3.D18.O111 93.144,90
26.716.149,80 2722.388.50 82551,10
24241.764,30 2.474.385.50 73.842,20
21045308,30 2.195.436,00 6937250
20.12Th7,70 1.917.6W,60 63258W
:8.417,695,20 t79399,5C 56-5090
16.890302,43 1.S27,193, 5228440
15.520.424,50 L311077$S 4L471,70
1t4S6379A0 L1US3.80 44.715,83
13,391075,70 1.06ESO310 3L03!,03
12.374.100,10 1,016975,50 !L013,43
1t4fl06770 gatU.40 36281,00
10342,307,20 885.750,50 32.439,90
.695.9S1,70 846.35550 29.926,50
8.892.253,00 803,698,70 27.526,70
8.134.370,60 757.882,40 25.240,50
7,414.246,00 720.124,60 23.089,20
6.747.4S9,00 666.76100 21.044,40
6.129.921,00 617.558,00 19.155,80
5.572.271,70 557,555,30 17.402,10
S.033347,90 516.725,80 15.989,20
4.566.826,50 458.721,40 14.192,90
4,121.251,80 445374,70 12.964,60
3.713.733,10 407.515,70 11.828,60
3.354.728,70 359.004,40 10,657,10
3.053.134,90 301.59350 9321,10
2.788.177,10 264.957,80 8.669,10
2.562.390,00 225,787,10 8.001,70
2.357.924,20 204.465,80 7359,60
2.163.803,10 194.121,10 6.617,20
1,983.008,70 180.794,40 6.141,50
1.814.341,10 168.667,60 5.694,20
1.655951,40 158379,70 5.317,90
1.504.866,30 151.095,10 4344,00
1.366.20330 138.663,00 4.274,20
1.239.255,30 126.948,00 4.004,40
1.121308,90 117.746,40 3.514,50
L014.582,90 106.926,00 3.180,80
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24/07/2027 914.267,00 10031590 2.882,60
24/10/2027 519.318,70 94.948,30 1598,60
24/01/2028 730.81010 88308,60 2.328,80
24/04/2dB 651.37530 79.43480 2.073,20
24/01/2028 57538280 75.79250 1.846,00
24/10/2028 508.743,40 66.83940 1.654,30
24/01/2029 451.219,20 57.52420 1.46260
24/04/2023 396.627,30 54.591,90 1.263,80
24/07/2029 348.865,60 47.761,70 1.128,90
24/10/2029 307.202,80 41.662,60 1.001,10
24/01/2030 278.16380 29.039,00 880,40
24/04/2030 252.376,50 25.78720 781,00
24/07/2030 22759760 24.779,00 717,10
24/10/2030 203.803,50 23.792,10 553,20
24/0112031 181319,80 22.48570 582,2
24/04/2031 159.913,30 21.406,50 511,2
24/07/2031 139.365,90 20.547,40 454,4
24/10/2031 119.556,30 19.709,50 397,6
24/01)2032 101.331,20 18.325,10 347,9
24/04/2032 86.61290 14.718,30 291,1
24/07/2032 . 72.625,90 13.987,00 248,5
24/10/2032 59.299,20 13.32670 205,9
24/01/2033 47.229,20 12.070,00 170,4
24/04/2033 35.677,50 11.551,70 134,9
24/07/2033 24.736,40 10.941,10 99,4
24/10/2033 14.874,50 9.861,90 71
24/01/2034 9.547,70 5.02680 42,5
24/04/2034 5.637,40 4.210,30 28,4
24/07/2034 2.208,10 3.429,30 14,2
24/10/2034

________________________________ ___________________________________

0,00 2.208,10 7,1

7.2. Llquldaclon antldpada

Durante el ejerciclo 2013 ci Salda Nominal Pendlente de los Derechos de Crddito Be situó por
debajo del 10% del saldo de los mismos en Ia Fecha de Constituciãn, dando lugar a UnD de los
supuestos que, de acuerdo al apartado 111.10.1 del Documento de Registro del Folleto de EmisiOn,
puede dar lugar a Ia amortización anticipada del Fonda. Esta opciOn nose llegO a ejercer.

En cancreto, baja el supuesto de continuidad del Fonda y las hipOtesis utilizadas en el apartado
7.1 anterior, ci vencimlenta final del mismo Se estima para a fecha de pago correspondiente al 24
de octubre de 2034.

7.3. Hechos posterlores al cierre.

Con fecha 12 de febrero de 2014, Standard & Poor’s ha rebajado Ia calificaciOn crediticla de Ia
entidad BANCO POPULAR ESPAROL, LA., de BB- a B+ en su escala a argo plazo.

14
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