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INFORME DEAUDJTORIA DE CUENTAS ANUALES

Si Consejo de Administración de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora ide Fondos de Tiftlización, Sat,

1. Hemos auditado las cuentas anuales de IM Banco Popular FrPYME 2, Fondo ide Titulización de
Activos, que comprenden eI balance de situación al i8 ide diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efechvo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria
corresponthentes a] ejercicio comprenthdo entre el 1 de enemy el iS de diciembre de 2013. Los
Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda son responsables de Ia formulación de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de información financiera aplicable al Fondo
(que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoda adjunta) y, en particular, con los pñncipios y criteños
contables contenidos en el mismo. Nuestm responsabilidad es expresar una opinlén sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con Ia normadva
reguladora de Ia acthddad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realización de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificafiva de las cuentas anuales y Ia
evaluación de si su presentación, los ptincipios y criterios contables ufihizados y las estimaciones
realizadas, están de acuerdo con el marco normath’o de informaciOn financiera que resulta de
aplicación.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el iS de
diciembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significafivos, Ia imagen fiel del
pafrimonio y de Ia situación financiera de IM Banco Popular FFPYME 2, Fondo de TitulizaciOn de
Activos, al i8 de diciembre de 2013, asI como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo corresponthentes a] ejercicio comprendido enfre el ide enero y el iS de diciembre de 2013,
de conformidad con el marco normafivo de informaciOn financien que resulta de aplicación y, en
particular, con los principios y cdterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuesfra opiniOn de auditoria, Ilamamos Ia atención respecto a lo seflalado en Ia Nota
ide las cuentas anuales adjuntas, en Ia que se menciona que los Administradores de Intermoney
TitulizaciOn, S.G.F.T., Sat, adoptaron Ia decisiOn de liquidar de forma anficipada el Fondo y de
realizar postedormente su exfinciOn. No obstante, silas cuentas anuales del ejercicio comprendido
enfre el 1 de enero y el i8 de diciembre de 2013 hubieran sido formuladas bajo el pdncipio de
empresa en fundonamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas respecto a los cdteños
adoptados en las cuentas anuales adjuntas que se describen en Ia Nota 3.

4. El informe de gestiOn adjunto del ejercicio comprendido enfre el a de enero y el i8 de diciembre de
2013 contiene las explicaciones que los Administradores de Ia Sociedad Geston del Fondo
consideran oporWnas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y sobre ofros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos vedficado que Ia informaciOn contable
que contiene el citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el iS de thciembre de 2013. Nuestro trabajo como auditores se
limita a Ia vedficaciOn del informe de gesfiOn con el alcance mencionado en este mismo panafo y no
incluye la revision de información ±sfinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del
Fondo.
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IM BANCO POPULAR FtPVME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACIÔN A 18 DE DICIEMBRE DE 2013 VA 31 DE DIQEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 18.12.2013 31.12.2012

A) ACTIVO NO CORRIENT! - -

Activos financleros a largo plazo - -
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito . -
Préstamos a pequenas y medlanas empresas - -

Activos dudosos . - -

Correcciones de valor por deterloro de actlvos(-) . -

Dedvados - -
Otros activos financleros - -

Activos por Impuesto diferido - -

Otros activos no corrlentes - -

B) ACT1VOCORRIENTE - 467304

Activas no corrientes mantenidos para (a yenta - -

AcUvos financleros a coflo plazo - 381 535
Deudores y otras cuentas a cobrar - -
Valores representativos de deuda . -
Derechos de Crédlto 5 - 381 535
Préstamos a pequeas v medlanas empresas 343 51?
Otros - 605
Activosdudosos - 45501
Correcciones de valor por deterloro de activos (-) - (9290)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 904
Intereses vencidos e impagados

____________

298
Derivados - -

Dedvados de cobeftura - -

Otros activos finanderos - -

Ajustes por periodificaciones -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes B - 85769
Tesoreria - 85 769

TOTAL ACTIVO - 467 304



IM BANCO POPULAR FfPYME 2, FONDO DE TITUUZACIóN DE AaIvOS

BALANCES DE SITUACION A 18 DE DICIEMBRE DE 2013 VA 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 18.12.2013 31.22.2012

A) PASIVO NO CORBIENTE

Provislones a largo plait

Pasivos financlaros a largo plaza
Obllgaclones y otros valores negoclables
Series no subordlnadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercuslén de pérdidos (.)

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financleros

Pasivos par Impuesto diferldo

B) PASIVO CORRIENTE

Provlslones a coflo plazc

- 496919

Paslvos financieros a cor plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaclones y otros valores negoclables
Series no subordlnadas
Series subordlnadas
Intereses y gastos devengados no vencldos

Deudas con entidades de credito
Préstano subordinado
Credlto Inca de llquldez
Intereses y gastos devengodos no vencldos
Intereses vencldos e Inpagados

Derlvados
Derlvadosda cobenura

Ajustes por perIodlf1clones
Co mis In n ci

ComlolOn Socledad Gestora
Comislon administrador
ComislOn agente financlero/pagos
Comlslón variable — resuftados realizados
Correcciones de valor por repercuslOn de pérdldos (.)
Dims comislones

Otros

- 496796
10 - 25
10 - 376502

- 292966
- 83000
- 536

10 - 88237
• 89205
- (10800)

447
9 385

- 32032
- 32032

9 - 123
- 123
- 8

106
• 3

C) AJUSTES REPERCLflIDDS EN BALANCE DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDO5

Activos finanderas disponibles para a yenta
Coberturas de flujos de efectlvo
Otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdldas reconocldos
Gastos de constftuddn en transiclén

- (29615)

7 • (29300)

S - (315)

CLASE 8.
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TOTAL PASIVO * 467304
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IM BANCO POPULAR FIPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos
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CUENTA5 DE PERDIDAS V GANANCAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
1 DE ENERO V EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCJCIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENTAS DE PERDIDAS V CANANOAS NOta 18.12.2013 31.12.2012

Intereses y rendimlentos asimilados
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Otros actlvos financleros

Intereses y cargas asimliados
Obligaciones y otros valores negoclables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financleros

(8 297)
(5 389)
(2 908)

Resultado de openclones de cobeftura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de openclonesfinancleras (neto)

Diferenclas de omblo (neto)

Otros lngresos de explotadán

7 (511) (8 825)

1953 (650)

Otros gastos de explotaclón
Serviclos exteriores
Otros gastos de gestlón corriente

ComislOn de Socledad Gestora
ComIsión Admlnlstrador
ComisiOn del Agente Financiero/pagos
ComisIán variable — resultados realizados
Otros gastos

Deterioro de activos financleros (neto)
Deterloro neto de Derechos de Crédito (-)

Dotaclones a provislones (neto)

Ganancias (perdidas) en Ia baja de activos no corrientes en yenta

Repercuslén de otras pérdidas (gananclas)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

U (U 612) (2306)
(314) (158)

__________

(2 148)
(44)

(618)
(2) (15)

(11169) (1436)
(45) (35)

6 9290 945
9 290 945

Impuesto sobre beneficlos 13

TRES d4Os
D EURO

3136 16472

3 128 16 158
8 314

B
8

10 (672)
(362)
(310)

(11 298)
(10)
(72)

12 389 2011

RESULTADO DEL PERIODO
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IM BANCO POPULAR FTPYME 2, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECHVO CORRESPONDIENThS AL EJERCJCIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1
DE ENERO V EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y AL EJERCICIO ANUAL ThRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012
(Expresados en miles de euros)

18.12.2013 31.12.2012

A) FLUiDS DE EFEalvo PROVENIENTES DE AaIvIDADES DE EXPLOTACION (10 221) 934

Flujo de caja neto par Intereses de las aperaclones (9 944) 1 556
Intereses cobrados de las activos titulizados 4330 16337
Intereses pagados par valores de tltulizaclon (898) (6 633)
Intereses cabrados/pagados netos par operaclones de derivados (3 244) (S 462)
Intereses cabrados de inversianes financieras 8 314
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crddlta (10 140) -

Otros intereses cabrados/pagados (neto) -

Camls(ones y gastos par seMclos financieros pagados par el Fonda (252) (731)
Camlsiones pagadas a a socledad gestora (18) (45)
Comislones pagadas par admlnlstraclón de activos titullzados (178) (637)
Comislones pagadas al agente financiero (5) (15)
Cornlsiones variables pagadas -

Otras camlslones (51) (34)

Otras fiujos de caja provenlentes de operaciones del Fonda (25) 109
Recuperaciones de falildos y otros activos adqulrldas - -

Pagos de provislones
Otros (25) 109

B) FLUJOS DE EFECRVO PROCEDENTES DE ACT1VIDADES
INVERSION/FINANCIACION (72 548) (2852)

Flujo de caja netos par emisión de valares de tftulizaciOn - -

Flujos de caja par adqulsición de actWos financleros - -

Flujas de caja netas par amaftlzaciones 12 980 (14 782)
Cabros par amortizaclón de Derechos de Crédito 388 946 54 981
Pagos par amortlzaclón de valores de titulizaciOn (375 966) (69 763)

Otros flujos pravenlentes de operaclanes del Fonda (88 528) 11930
Cobras par conceslones de préstamas a dispaslclones de créditos -

Pagos pot amortlzaclán de préstamos a crédltos (89 205) -

Cobras Derechos de Crédito pendientes Ingreso 677 11 930

C) INCREMENTO (+) DISMINUCIoN (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (85 769) (1918)

Efectlvo a equlvalentes al comlenza del perlado 85 769 87687
Efectivo equivalentes al final del perloda - 85769
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CLASE 8.

IM BANCO POPULAR FIPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICID
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

18.12.2013 31.12.2012

1 Actlvos financleros disponibles para Ia yenta
Gananclas (pérdidas) porvaloraclón
Importe bruto de las gananclas (pérdldas) por valoraclOn
Efecto fiscal

lmportes transferldos a a cuenta de pérdidas y gananclas
Otras reclasificaclones
Impoftes repercutldos a a cuenta de paslvo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por actlvos financleros dlsponlbles para Ia yenta

2 Cobertura de los flujos de efectivo
Gananclas (pérdidas) porvaloraciOn

___________ ___________

Importe bruto de las gananclas (pérdidas) porvaloraclán
Efecto fiscal

Impoftes transferldos ala cuenta de pérdldas y ganancias
Otras reclasificaclones
Impoftes repercutidos a Ia cuenta de paslvo en el perlodo

____________ ____________

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3 Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdldas reconocidos
Impofte de otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocldos
directamente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraclOn
Efecto fiscal

Importes transferldos a Ia cuenta de pérdidas y gananclas
Impoftes repercutldos a Ia cuenta de paslvo en el periodo

____________ ____________

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/gananclas

28789 (16310)
28789 (16310)

511 8825

(29300) 7485

315 158
(315) (158)

TOTAL DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM BANCO POPULAR EPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE AalvoS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 18 DE

DICIEMBRE DE 2013

(Expresada en miles de euros)

1. Resefla del fondo

lM BANCO POPULAR FTPYME 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, “el Fondo”) se
constituyó mediante Escritura Püblica el 26 de septiembre de 2008, al amparo de Ia Ley 19/1992,
tIe 7 tIe julio, consistiendo su función en Ia adquislción de Derechos tIe Crédito titularidad del
Cedente concedidos a empresas no financieras (personas juridlcas o empresario individual) yen Ia
emisión de cuatro series de Bonos de Titulización, por un importe total de 1.000.000 miles tIe
euros (Nota 10). La constitución del Fondo y el desembolso tIe los Bonos tIe Titulizacián, se
produjo el 26 y 30 tIe septiembre de 2008, respectivamente.

El Fondo carece tIe personalidad jurIdica y es gestionado por InterMoney TitulizaciOn, Socledad
Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gestiOn y
administraciOn tIe los activos corresponde al Cedente en su calidad de administrador tIe los
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el Impago de dichos préstamos, obteniendo por
dicha gestión una Comisiân tIe Administracián.

Los gastos de constituciOn del Fondo, asi coma las comisiones por aseguramiento y dirección, han
sido satisfechos, por Ia Sociedad Gestora, en nombre y representacián del Fondo, con cargo a un
Préstamo Subordinado, para gastos iniciales (Préstamo Subordinado Cl), concedido por el
Cedente (Nota 10.a).

Con fecha 15 de febrero de 2013 se produjo Is amortización integra de los activos del Fondo, yen
Ia misma fecha, de conformidad con Ia establecido en el Folleto de Emlsión, se produjo Ia
amortizaciOn Integra anticipada de Ia totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo y del resto de
los pasivos del Fonda de conformidad con el Orden de Prelación de Pagos. Previamente,
Intermoney Titulización S.G.F,T., S.A., como Sociedad Gestora del Fondo, hizo Ia preceptiva
comunicaciOn a CNMV.

El Fondo se extinguió el 18 de diciembre de 2013.

1
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2. Bases de presentaclón de las Cuentas Anuales

a) Imagen flel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situación, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia Memoria. Como
consecuencia de laliquidaciàn anticipada del fondo se incluyen como Anexo I y Anexo II a Ia
memoria los estados S.01 y S.03, con las fechas sigulentes: al 31 de enero de 2013 y del periodo
comprendido entre esta fecha y el 18 de diciembre de 2013, respectivamente.

Las Cuentas Anuales, Ia informaciOn ptThlica perlOdica y los estados reservados de informaclón
estadistica se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen flel de Ia situaciàn financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fonda, de conformidad con los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisión Nacional de Mercado de Valores, sobre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros püblicos y estados reservados de informaclón
estadistica de los Fondos de Titulizaciàn y las modificaclones incorporadas a esta mediante Ia
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comisián Nacional de Mercado de Valore5.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparación de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningün principio contable no obligatorlo.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio cornprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 no se ha producido ningün error que tenga efecto
significativo ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ta va?oraciOn y estimación de Ia incertidumbre

La preparaciân de las Cuentas Anuales exige el usa par parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relaciOn con el futuro que se evalüan continuamente y se basan en Ia
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

2
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La informaciOn incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales Se ban utilizado, en su
caso, estimaciones para Ia valoraciOn de determinados activos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas por Ia Alta Direcci6n de Ia Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios e5tablecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comisión
Nacional del Mercado de Valores.

e) Comparación de Ia informaciOn

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros intermedios, además de las cifras
del ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013, las correspondientes
al ejercicio anterior, tal y como establece en el apaftado 7 de Ia Norma 28 de Ia circular 2/2009,
del 25 de mayo, de Ia CNMV y sus posteriores modificaciones, par Ia que, Ia informaciOn
contenida en estas notas referida al ejerciclo 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con Ia informaciOn relativa al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye las
Cuentas Anuales del Fondo del ejercicio 2012.

Con el objeto de poder comparer Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo
y el estado de ingresos y gastos reconocidos del ejerciclo 2013 con los del ejercicio anterior hay
que tener en cuenta que el Fondo se extinguiO el 18 de diciembre de 2013, par Ia que dichos
estados corresponden al ejerclcio comprendido entre el ide enero y el 18 de diciembre de 2013.

La liquidaciOn del Fondo se produjo el dIe 15 de febrero de 2013, y por ello presentamos, y solo a
efectos comparativos, además de los estados comparativos del cierre del ejercicio anterior, los
estados 5.01 y 5.03 Incluidos como Anexo I y Anexo II, respectivamente, a 31 de enero de 2013 y
del 31 de enero de 2013 al 18 de diciembre de 2013.

La informaciOn correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el lBde diciembre
de 2013 se ha elaborado bajo el principio de empresa en liquidaciOn mientras que el ejerciclo
anual finalizado el 31 de diciembre de 2012 se realizo bajo principio de empresa en
funcionamiento, tal y como se menciona en Ia Nota 3.1. No obstante, los Administradores de Ia
Sociedad Gestora confirman que Ia aplicaciOn de dichos principios no ha producido diferencias
significativas en Ia comparaciOn de las cifras.

fl UquidaciOn Anticipada del Fonda

De acuerdo con lo establecido en el apartado 4.4.341) del Documento de Registro del Folleto, Ia
Sociedad Gestora acordO proceder a Ia liquidación anticipada del Fondo (Nota 1) y con ella a Ia
amortizaclOn anticipada de todos los Bonos emitidos con cargo al Fonda en fecha 15 de febrero
de 2013.

a
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La Sociedad Gestora llevo a caba el procedimiento de Liquidacián Anticipada del Fondo previsto
en el apartado 4.4.3., del Documento de Registro y que se recoge a continuación:

1. Venta de los Derechos de Crédito por parte del Fondo al Cedente por tin valor igual a Ia suma
del saldo nominal pendiente más los intereses impagados, más los intereses devengados y no
cobrados de 105 Derechos de Crédito.

2. Cancelacion de Contratos

Cancelacion de aquellos contratos que no resulten necesarios pare el proceso de liquidación del
Fondo.

3. Pago

La Sociedad Gestora, una vez efectuada Ia reserve pare gastos de extinción, fue aplicando
inmediatamente todas las cantidades que fue obteniendo por Ia enajenacián de los activos del
Fondo, Junta con el resto de Recursas Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago
de los diferentes conceptos, en Ia forma y cuantla recogidos en el Orden de Prelaciàn de Pagos de
LiquidaciOn descrito en el apartado 3.4.6.3 del MóduIo Adicional del Folleto.

3. Criterios contables

Los principlos contables y normas de valoración más significativos utilizados par Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboración de las Cuentas Anuales del Fonda han sido los siguientes:

3.1 Principio de empresa en liquidaciOn:

Las cuentas anuales ban sido preparadas de acuerdo con Ia Resolucion del 18 de octubre de 2013
del Instituto de Contabilidad y Auditorla de Cuentas, sobre el marco de información financiera
cuando no resulta adecuada a aplicaciOn del principio contable de empresa en funcionamiento.

Los Administradores del Sociedad Gestora del Fonda estiman que en el supuesto de haber
aplicado principios de empresa en funcionamiento no se hubieran producido diferencias
sign ificativas.

3.2 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ia relacionado con los Estados de fiujos de
efectivo, se han elaborado en función de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia
de Ia fecha de su pago o de su cobro.
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3.3 Reconocimiento de ingresos y gastas

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn de 5U periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.4 Gastos de constitución

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fonda, par su constitucián, par Ia adquisicion de
sus activos y par Ia emisian de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ta Circular 2/2009 de Ta CNMV, estos gastos se llevarán contra Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejerciclo en el que se producen.

No obstante, cuando a Ta fecha de entrada en vigor de Ia mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segán Ia normativa anterior, los importes pendientes
de amortización podrãn ser reconocidos en Ia categorla de Gastas de constitucián en transiciOn
del epIgrafe de Ajustes par repercusión en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo
a su amortización en el periodo residual segCin Ia normativa anterior, salvo que se decida su
cancelaciân de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotaciOn de Ia cuenta de perdidas
y ganancias.

3.5 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantla determinada o
determinable y nose negocian en un mercado activo. Nose incluirán aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversiOn Inicial, por circunstancias diferentes aT deterioro crediticio. Se incluirán en
esta categorla los Derechos de Crédito de que disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valararán inicialmente, en general, par sii valor razonable.

Las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar se valorarthn
posteriormente par su caste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarén en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de Interés efectivo.
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Par coste amortizada se entiende el caste de adquisiciOn de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilización del método del tipo de interés efectivo, de Pa diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduction de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminuciOn del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas vadaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciOn que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flubs de efectivo estimados a Ia largo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amoftizaciOn
anticipada, pero sin considerar pérdidas par riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisiciOn mãs, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interes. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta Ia primera revisiOn del tipo de interEs de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciändose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epIgrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por
su importe neto, en el eplgrafe de “Re5ultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y gananclas.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los Derechos de Crédito que cuentan
con algün importe vencido par principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más
de tres meses de antiguedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se
incluyen dentro de esta categorla los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudoso5 como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.
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3.6 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Debitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos por el Fondo, con el fin de financiar Ia adquisicián de activos
financieros, es decir, los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo. Adicionalmente,
se registrarán en esta categorfa las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con elfin de financiar Ia actividad del Fondo, como son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo por Ia entidad cedente de los activos, asi como
cualquier disposición realizada de Ilneas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para los
activos financieros en Ia Nota 3.5.

Los pasivos financieros Incluidos en a categorla “Débitos y partidas a pagar” se valorarãn por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciàndose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
impofte neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.7 Derivados financleros y contabilidad de coberturas

Con caràcter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como paftidas cubiertas.
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Las operaciones de cobertura se clasiflcarán en las siguientes categorlas:

- Cobertura del valor razonable: cubre Ia exposición a los cambios en el valor razonable
de activos a pasivos reconocidos o de compromisos en firme aün no reconocidos, o
de una parte concreta de los mismos, atribuibie a Un riesgo en particular que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cabertura y de Ia partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocerán en a
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre Ia exposition a Ia variaciOn de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos a pasivos
reconocidos o a una transacciOn prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de Ia ganancia a Ia pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocerá en el epigrafe “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” dcl pasivo con signo positivo (valor razonable a favor del Fonda) a
negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfirléndose a a cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio a ejercicios en los que Ia operatiOn cubierta
prevista afecte al resultado.

A 31 de diciembre de 2012 el Fonda ánicamente habla suscrito operaciones de cobertura de flujos
de efectivo, habiéndose cancelado el mismo a fecha de liquidaciOn como parte de dicho proceso
(Nota 1).

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen carácter de cobertura del
riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizadas. Los resultados obtenidos por estos cantratos
se registran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados abtenidos
por los elementos cubiertos.

La eficacia tie Ia cobertura de los dedvados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por a variaciones de precios de
mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantlene en parámetros razonables a Ia
largo de Ia vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de
Ia contrataciOn.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante Ia vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable a en los fiujos de efectivo de Ia partida
cubierta que scan atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente par los
cambios en ci valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de Ia cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variación del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de Ia paftida cubierta.
Cuando en algün memento deja de cumplirse e5ta relaciOn, las operaciones de cobertura dejarfan
de ser tratadas coma tales y serfan reclasificadas coma derivados de negociaciàn.

Los ajustes derivados de Ia valoraclón a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogerãn en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresas y gastos reconocidos” cone? signo que corresponda.

3.8 Deteriaro del valor de los activos financieros

La metodologla del deterioro del valor de los activos financieros está basada en el Anejo IX de Ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco tie Espafla, modificada por Ia Circular 3/2010, de
29 de jun10, para permitir Un tratamiento consistente con el empleado par entidades con
similares activos (entidades de crédita).

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o ci efecto cambinado de varies de ellos, que dan lugar a un impacto
negative en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en ei memento de formalizarse Ia
transacción.

En Ia estimación de los flujos de efectivo futures de instrumentos que cuenten con garantlas
reales, siempre que éstas se hayan considerado en Ia cesión del instrumento a figuren en Ia
informacian facilitada a los titulares de los pasivos emitidos par el Fondo, se tendrãn en cuenta
las flujos que se obtendrian de su reaiizaciOn menos el importe de los castes necesarios pan su
obtenciOn y posterior yenta.

Come criterlo general, Ia corrección del valor en libros tie los instrumentos financieros, per causa
tie su deterioro, se efectüa con cargo a a cuenta tie pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta, utilizanda una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso tie
producirse, se recanocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que ci deterioro
deja de existir o se reduce y tendrán coma lfmite el valor en libros del instrumento financiero que
estarla reconocido en Ia fecha tie reversion si nose hublese registrado el deterioro del valor.

9
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Cuanda se cansidera remota Ia recuperaciàn de cualquier imparte registrada (a cuando Ileve 12
meses de impago indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones
que pueda Ilevar a cabo el Fonda para intentar conseguir su cobra mientras no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescripción, candonación u otras causas.

De acuerdo con Ia previsto en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdidas par deterioro de tin
grupa de activos financieras se prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentida, Ia Sociedad Ge5tora del Fonda cansidera que Ia metadalogla más
representativa para Ia estimación del deteriaro de los activos financieros del Fonda tenienda en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia estimación de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo can Ia antigOedad de Ia deuda vencida e impagada y con el calendaria
previsto en Ia Norma 13! de Ia Circular 2/2009 de Ia Camisión Nacianal del Mercada de Valores y
sus madificaciones posteriares.

3.9 Camisianes

- Comisiones financieras

Son aquéllas que farman pade Integral del rendlmiento a caste efectivo de una operación
Financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a Ia largo de Ia vida esperada de
Ia operación coma un ajuste al caste o rendimiento efectiva de Ia misma,

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de seMcios y pueden surgir en Ia ejecución de
un servicia que se realiza durante un periado de tiempa y en Ia prestaciàn de un servicio
que se ejecuta en un acta singular.

- Comisión variable

Es aquella remuneración variable y subardinada destinada a remunerar al Cedente par el
proceso de intermediación financiera desarrollado, Ia cual se determinará par Ia diferencia
pasitiva entre las ingresos y los gastos devengadas por el Fonda en el periado.

La diferencia entre los Ingresas y las gastos devengadas incluirá, entre otros, las perdidas
par deterlara y sus reversiones, las pérdidas a ganancias de Ia caftera de negaciaciOn y las
diferenclas que se originen en el procesa de conversion de las partidas manetarias en
maneda extranjera a Ia maneda funcianal y cualquier otro rendimienta o retribuclOn,
distinta de esta comisiOn variable a percibir por el cedente, u otro beneficiaria, de acuerdo
can Ia documentaciOn canstitutiva del Fonda, devengada en el periado. Se exceptuan de
dicha diferencia Ia propia comisiOn variable y el gasto par impuesta sabre beneficios.

10
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El tratamiento especifica es el siguiente:

- Cuando Ia diferencia obtenida entre las ingresos y las gastos devengados sea
negativa so repercutirá a los pasivos del Fonda, comenzando por Ia cuenta do
periodificaciOn de Ia comisián variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelacion de pagos establecido. Dicha repercusión so registrarà como Un
ingreso en Ia partida “Repercusión de pérdldas (ganancias)” en Ia cuenta do pérdidas
y ganancias.

- Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, 5e le detraerãn las pérdidas de periodos
anteriares que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, de forma que
ünicamente se praducirá el devengo de Ia comision variable cuando no existan
pasivos corregidos par imputaciOn de pérdidas.

- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutirà conforme al
apartado primero. El importe positivo quo resulte se devengará coma un gasto en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias del Fonda en concepto de comisiOn variable y
ünicamente será objeta do liquidacian en Ia parte que no corresponda a las plusvalias
de Ia cartera do negaciación y los beneficios de conversiOn de las partidas monetarias
en moneda extranjera a Ia moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos par las canceptos indicados se diferirã, en Ia partida del
periodificaciones del pasivo del balance <<ComisiOn variable — resultados no
realizados, hasta Ia baja efectiva, par liquidaciOn a yenta, de los activos a pasivos
financieros que las han ocasionado y siempre quo existan fondos previstos
suficientes para abonar los compromisos cantractualmente fijados con los titulares
do las emislones del Fonda.

3.10 Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sabre Sociedades do acuerdo con lo
dispuesto par el Real Decreta Legislativo 4/2004, do 5 de marzo, par @1 quo se aprueba el Texto
Refundida do Ia Ley sabre el Impuesto do Sociedades, modificado posteriormente par Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sabre Ia Renta do las Personas FIsicas y de
modificaciOn parcial do las Leyos de las lmpuestos sabre Sociedades, sabre a Renta de no
Residontes y sobre el Patrimonia, quo establece el tipo do gravamen general del Impuesto sabre
Sociedades en el 30%.

11
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Asimismo, de acuerdo con Ia previsto en Ia Disposición Transitoria trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de marzo, por Ia que se trasponen determinadas Directives en el thmbito de Ia
imposicián indirecta y se modifica Ia Ley del Impuesto sobre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia normative comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relatives a Ia deducibilidad de las correcciones valorativas par
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados par su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titullzacion de activos, se aplicaràn los
criterios establecidos pare las entidades de crédito sabre Ia deducibilidad de Ia cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficios a equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en & epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pager
calculado respecto a Ia base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejerciclo derivadas de las diferencias temporaries, de los créditos par deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables a deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Dada que durante el ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 Ia base imponible resultante de Ia actividad
del Fonda ha sido de cero, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sabre Beneficios
(Note 13).

El gasto a ingreso par impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y Ia cancelación de los activos y pasivos par impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporaries originadas por Ia diferente valoraci6n, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporaries imponibles den luger a pasivos par impuesto
diferida, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditas par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan luger a activas par impuesta
diferido. Los activos y pasivos par impuestos diferidos, originadas par operaciones con cargos a
abonas directos en el capitula “Ajustes repercutidas en el balance de ingresas y gastas
reconocidas” del pasiva del balance, se cantabilizan, en su casa, también can cantrapartida en
dicho caphula.

La cuantificaclon y valoraciOn de dichos activas y pasivas se realizarã considerando los tipos de
gravamen esperadas en el momenta de su reversiOn, segân Ia normativa que esté vigente a
aprabada y pendiente de publicaciOn en Ia fecha de cierre del ejercicia, y de acuerda can Ia forma
en que racionalmente se prevea recuperar a pager el activa a el pasivo.
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En base a lo anterior y dado que en función de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda Ia vida del mismo, los Administradores de Ia Sociedad Cestora estiman que Ia
liquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en función de lo previsto en Ia normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.

3,11 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fondo se presentan en euros, que es Ia moneda de presentaclén y
funcional del mismo.

3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se con5ideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
deberá desprenderse de recursos que incorporan beneficios econOmicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicián legal o contractual.

- La evoluciOn prácticamente segura de Ia regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia està condicionada a que ocurra o no, uno o más eventos futuros
inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya
cancelaciàn no sea probable que origine una disminución de recursos que incorporan beneficios
econOmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente flabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparición es extremadamente rara.
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La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender Ia obligation
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota Ia posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econOmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideraciOn Ia mejor informatiOn disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversiOn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

3.13 Ajustes repercutidos en balance de Ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe se recogerth el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Coberturas de fiujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de Ia valoraciOn a valor razonable de
los instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos/ganancias y ga5tos/pérdidas reconocidos.

- Gastos de constftuciOn en transiciOn: en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor
de Ia nueva Circular no se hubieran amortizado completamente los gastos de
constituciOn segün Ia normativa anterior, los importes pendlentes de amortizaciOn
podrán ser reconocidos en Ia cuenta de Gastos de constituciOn en transitiOn del
epigrafe de Ajustes par repercusión en balance de ingresos y gastos reconocidos,
procediendo a su amortizaciOn en el perlodo residual segán Ia normativa anterior,
salvo que se decida su cancelaciOn de forma acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros
gastos de explotaciOn de Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La amortizatiOn diferida
de los gastos de constituciOn deberá quedar debidamente explicada en las notas de
Ia memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestión del riesgo de instrumentosfinancieros

4.1 Factores de riesgo financiero

Hasta Ia fecha de liquidaciOn y a 31 de diciembre de 2012, los riesgos aplicables al Fondo son las
que se exponen a continuatiOn, no aplicando dichos riesgos a fecha de extinciOn del mismo (Nota
1).
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Las actividades del Fonda están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortización anticipada. El
Fondo ha contratado en Ia Fecha de ConstituciOn con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en los términos descritos en el Folleto de Emisión.

La Sociedad Gestora controls y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en Ia Fecha de Constitucián en Ia administraciàn del Fondo, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a Ta administracion de los préstamos y a los de otros seMcios financieros
prestados por el Fonda de los que se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fonda surge coma consecuencia de que las prestamos
titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribar año) distinto al tipo de interés de los
bonos de titulizacjOn (ej.: Euribor 3 meses) y los vencimientos de dichos actjvos y pasivos no
sean coincidentes.

Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fonda intercambia con Ia
contraparte flujos con peñadicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo derivado de
las diferencias entre las bases de revision a que están referenciadas los préstamos que
integran el activo del Fonda y el Euribor a 3 meses a que están referenciados as banas de
titulizaciOn.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de Ia posible pérdida causada par el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las cantrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
Derechos de Crédito de Ia cartera titulizada del Fondo.

TRE5 CENTIMOS
DE EURO
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U
A continuaciân se muestra el desgiose de las partidas que conformaban el balance del
Fondo a 31 de diciembre de 2012, distinguiendo entre aquellas partidas corrientes como no
corrientes:

2D12

AaiVO CORRIENTE
Activos titulizados
Partidas a cobrar vencidas (principal)
Deudores y otras cuentas a cobrar
Activos dudosos
Deterloro
intereses y gastos devengados no vencidos
Paftidas a cobrarvencidas (Intereses)

Miles de euros
Préstamos y Instrumentos

partidas a financleros
cobrar (Nota 6) derlvados total

343517 - 343517
605 - 605

45501 - 45501
(9 290) - (9 290)

904 - 904
298 - 298

381535 - 381535

Al momento de Ia constituciOn del Fondo, se realiza una auditorla de atributos, con el
objeto de verificar que (as caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las
caracteristicas establecidas en el folleto informativo del mismo.

La valoración de las garantlas reale5 se realiza en función de Ia naturaleza de Ia garantla real
recibida. Con carácter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran
por su valor de tasación, realizada por entidades independientes en el momento de Ia
contrataciOn. Solo en el caso de que el administrador de los activos comunique a Ia
Sociedad Gestora Ia existencia de evidencias de pérdidas de valor de estas garantIas o que
se ha producido algün deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se
pueda tener que hacer usa de estas garantlas, se actualiza esta valoración de acuerdo con
estos mismos criterios.

c) Riesgo tie lipuidez

El riesgo de Liquidez hace referenda a Ia capacidad de una instituciOn para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva básicamente de los desfases
que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos)
del Fondo en las diferentes bandas temporales.

TI.MBflt -
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El Fondo tiene contratados desde a Fecha de ConstituciOn una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con
los requisitos establecidos por las agendas de calificaciOn para otorgar Ia califlcacián a los
bonos emitidos.

d) Riesgo de amortización anticiDada

El riesgo de amortización anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujo5 de caja que los titulos emitidos proporcionarán en el futuro dependerán
directamente de los pagos que periOdicamente realicen los deudores de los Derechos de
Crédito. En Ia medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos de deja podrán diferir de los esperados en el momento de Ia
adquisicion de los Derechos de Crédito.

4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determine usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipótesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que ci valor en libros de los créditos y débitos por operadiones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia
presentaclén de informaclOn financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés corriente del mercedo del que puede disponer Ia Sociedad Gestora
para Instrumentos financieros similares.

Dada Ia liquidacian anticipada del Fondo de fecha 15 de febrero de 2013 este epigrafe deja de
ser de aplicacion al dierre del ejerdicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de
2013.

5. Gastos de Constltuclón

El importe total de los gastos de constituciãn ascendiO a 1.595 miles de euros y correspondieron,
bãsicamente, a tasas, comisiones de aseguramiento de los bonos y otros gastos asociados a Ia
constitucián del Fondo. El Cedente concedió al Fondo un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constituciOn. Durante el ejerciclo comprendido entre el ide enero y el iSde diciembre
de 2013 y durante el ejercidio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se han amortizado, con
cargo al epigrafe “Otros gastos de explotaclOn - SeMcios exteriores” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias un importe de 314 y 158 miles de euros, respectivamente (Nota 11), de acuerdo a Ia
Norma Transitoria Segunda de Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV.
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El saldo neto de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar, qua eran regulados por el
anterior Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de acuerdo a lo
estipulado en Ia Norma transitoria segunda de Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV se recogerán en el
epigrafe de cAjustes repercutidos en balance de ingre5os y gastos reconocidosD con el signo que
corresponda.

Miles de euros
18.12.2013 31.12.2012

315 473
(315) (158)

- 315

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciOn del Fonda, en virtud de Ia Escritura de
Constitucián del Fonda de fecha 26 de septiembre de 2008, adquirió Derechos de Crédito por un
importe de 1.000.000 miles de euros, que representan una participacián del 100% del principal y
el 100% de los intereses ordinarios de los préstamos (hipotecarlos y no hipotecarios) de los qua se
derivan.

El detalle del epfgrafe “Préstamos y partidas a cobrar” a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Préstamos y paftidas a cobrar a corto plaza
Préstamos a pequeñas y medlanas empresas
Partidas a cobrar vencldas (principal)
Deudares y otras cuentas a cobrar
Activos dudosas
correcciones de valor par deterioro de activos (-)
intereses y gastos devengados no vencidas
Partidas a cobrarvencidas (intereses)

Miles de euros
31.12.2012

Tal y como se indica en Ia Nota 1, Ia Sociedad Gestora ha procedido a Ia liquidación anticipada del
Fondo con fecha 15 de febrero de 2013.

tiES CENTMOS
DE EURO

de 2013 y a 31 de diciembre deEl movimiento de los gastos de constitución a 18 de diciembre
2012 se resume a continuaciOn:

Al Inicla del ejerciclo
AmortizaciOn de gastos de constitución (Nota 11)

Al final dcl ejercido

Dada Ia IiquidaciOn anticipada del Fondo con
amortización integra del importe pendiente.

6. Préstamos y partidas a cobrar

fecha 15 de febrero de 2013 se ha procedido a Ia

343 517
605

45 501
(9 290)

904
298

381 535
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El importe de los intereses devengados sabre los Derechos de Crédito durante el ejerciclo
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012 asciende a un importe de 3.128 y 16.158 miles de euros respectivamente.
Dichos intereses están registrados en el epIgrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y
rendimientos asimilados — Derechos de Crédito”.

Los movimientos durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de
2013 y el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 de las correcciones de valor
constituidas para Ia cobertura del riesgo de crédito son las siguientes:

Activos Dudosos
Deterloro

Miles de euro:
Saldo al Saldo al

31.12.12 Aumentos Disminuclones Otros 18.12.13

45501 . (45501) -

(9290) - 9290 .. -

36 211 (36211) - -

Saldoal
3 1. 12.11 Aumentos Dlsmlnuclones Otros

Activos Dudosos
Deterloro

34788 17332 (6561)
(10 235) (113 985) 114 930

(58) 45501
- (9290)

24553 (96 653) 108 369 (58) 36211

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a fallidos se encuentra provisionado
de acuerdo con Is circular 2/2009 y 4/2010.

Las recuperaciones de las cuentas a cobrar a 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diclembre de
2012 asclenden a un impofte de 9.290 y 945 miles de euros, respectivamente. Dichos importes se
han incluido dentro del epigrafe “Deterioro de activos financieros” en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

A 18 de diciembre de 2013 el Fonda no cuenta con activos dudosos ni con deterloros.

wts dNTIM0S
DE EURO

Miles de euro:
Saldo al

31.12.12
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A 31 de diciembre de 2012, Ia antigUedad de los activos dudosos que generan dichas provisiones,
junto con su correspondiente provisiOn, es Is siguiente:

31.12.2012
Miles de euros

Correcciones par
Activo deterTara

Haste 6 mess 9189 (125)
Entre 5 y9 meses 6 541 (54)
Entre9 y 12 meses 4095 (398)
Más de 12 meses (9 25 676 (8 713)

45501 (9290)

(9 Los Impofles Incluldos en ste apartado, se encuentran clasificados en el corto plaza atendlendo a su vencimiento
(Nota 1).

A 31 de diciembre de 2012 Ia totalidad del importe de las correcciones de valor por deterioro
corresponde a Is aplicaciOn del calendario de morosidad.

7. Instrumentos financleros derivados

La Sociedad Gestora, en representaciOn y por cuenta del Sondo, suscribiO con Banco Popular un
Contrato de Permuta Financiers de Intereses (Swap) pars Ia cobertura del riesgo de tipo de
interés del Fonda derivado de las diferencias entre el tipo de interés de los Derechos de Crédito y
el tipo de interes de los Bonos emitidos. Las condiciones de ests permuta financiera se describen
en el apartado 3.4.7.2 del Folleto de EmisiOn.

Concretamente, se trataba de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidaciOn
coincidian con las fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses fue contratada con el
Cedente pars mitigar el riesgo de tipo de interés por Ia diferencia entre el tipo de interés de Is
carters de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los Bonos de Titulizacian. En cads
fecha de pago, el swap se liquidaba a favor del Fondo o del Cedente,

La distribucjan del saldo de los derivados de cobeftura contratados por el Fonda pare cubrir el
riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012 fue Ia siguiente:

Miles de euras
31.12.2012

Activo / (Pasivo) par derivados de cobertura (29 300)
intereses a pager devengados y no vencidos (2732)

(32 032)
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El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo en el ejercicio comprendido entre
el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2012 por a permuta de tipo de interés ha ascendido a un importe neto de 511 y 8.825 miles de
euros respectivamente, a favor del Cedente. Ambas se han incluido dentro del epigrafe “Deterioro
de activos financieros” en Ia cuenta de pérdidas y gananclas.

El valor de Ia permuta de tipo de interés a 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012
Se determina descontando a valor presente, con Ia curva EONIA obtenida a través de Bloomberg,
Ia diferencia entre los fiujos de caja esperados correspondientes a ambas partes del swap,
teniendo en cuenta que las mismas dependen a lo largo de Ia vida de Ia operaciOn de Ia tasa de
amoftlzación anticipada, el tipo de interés medio y el vencimiento media de Ia cartera.

8. Efectivo y otros activos lIquldos equlvalentes.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos equivalentes, considerados a efectos del
estado de flujos de efectivo, a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles tie auras
31.32.2012

Cuenta de Tesorerfa con Banco Popular, S.A. 85 769

85 769

El saldo de este epigrafe recoge el saldo de Ia cuenta abierta por el Fonda (Cuenta de Tesorerla)
en el Agente Financiero (Banco Popular Espanol, 5.A.). En dicha cuenta se encuentra depositada Ia
liquidez derivada de Ia operativa del Fonda y devenga un tipo de interés igual al Euribor a 1 mes.

Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesorerfa tendrthn periodos de interés mensuales. Los
intereses devengados 5e liquidaràn y abonarán en Ia propia cuenta de tesorerfa el ültimo dia de
cada mes, y si este no fuera dia hábil, el primer Wa hábil inmediato siguiente.

Ademths, el Fondo dispuso en Banco Popular de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (Ia
Cuenta de Principales) en Ia que se depositO en cada Fecha de Pago hasta el 24 de octubre de
2009 y desde Ia Fecha de Constitución Ia Cantidad Disponible de Principal retenida en el orden
(vN) 5éptimo del Orden de Prelaciön de Pagos que no fuera aplicada a Ia amortización efectiva de
todas las Clases de Bonos durante dicho periodo.

En Ia Cuenta de Tesorerla se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fonda de
Reserva, constituido inicialmente en Ia Fecha de De5embolso par 87.000 miles de euros con cargo
al Saldo nicialmente Dispuesto del Préstamo Subordinado Fondo de Reserva (Nota 10 a).
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Los movimientos del Fondo de Reserva durante el ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el
18 de diciembre de 2013 y el ejercicio anual term nado el 31 de diciembre de 2012 son los
siguientes:

Fondo de Reserva

Fondo de Reserva

Miles de euros
31.12.2012 Aumentos Dlsminuclones 18.12.2013 MinIma exigido

66761 - (66761) - 87000

66761 - (56761) - 87000

Miles de euros
31.12.2011 Aumentos Disminudones 31.12.2012 MinIma exigido

64801 2778 (818) 66751 87000

64801 2778 (818) 66761 87000

El imparte de los intereses devengados durante el ejercicio comprendida entre el 1 de enero y el
18 de diciembre tie 2013 y el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 ha ascendido a
8 y 314 mile5 de euros, respectivamente. Dichos intereses han sido registrados en Ia cuenta de
pérdidas y gananclas, en el epIgrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros”.

9. AJustes por perlodlflcaclones

Ajustes par periodificaciones de pasivo

El desgiose del epigrafe tie periodificación a side diciembre tie 2012 Ne el siguiente:

ComisIón Sociedad Gestora
ComisIOn Admlnistrador
ComlslOn dcl Aente de Financlero/pagos
Otras comlslones

Muss de Euros
31.12.2012

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de
2012 corresponden principalmente a Ia periodiflcacián de las comisiones (Nota 11).

8
106

3
6

123
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10. Débltos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012

Deudas con entidades de crédfto 88 237
Obligaclones y otros valores negociables 376 502
Acreedores y otns cuentas a pagar 25

464 764

El cálculo de Ia vida media y de Ia duraciOn d los Bonos està ligado a Ia vida de los activos
cedidos, Ia cual está influenciada por las hipótesis de tasas de amortizaciOn anticipada y
morosidad. Dicha5 tasas de amortizaciOn se formarán a partir de una variedad de factores
(geográficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, Ia
Sociedad Gestora, ha realizado una estimaciOn sobre Ia vida residual de los activos emitidos por el
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos).
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a) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunto recoge tres Préstamos Subordinados (Prestamo
Subordinado GI, Préstamo Subordinado FR y Préstamo Subordinado Dl) que Ia Sociedad Gestora,
en representation y por cuenta del Fondo, contratO con fecha 26 de septiembre de 2008 con el
Cedente por los siguiente5 importes:

Miles de euros
31.12.2012

Irmite Dispuesto

Préstamo Subordlnado FR
Correcciones de valor por repercuslán de pérdldas

87 000 87 000
(10800)
76 200

Préstamo Subordinado Cl 1 600
Correcclones de valor por repercuslán de pérdldas

Préstamo Subordlnado DI 4 000
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas

Tatal principal de deudas con entidades de aédito 78 405

88 237

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicio
comprendido entre el ide enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012 han ascendido a un importe de 310 y 2.908 miles de euros,
respectivamente, no quedando importe pendiente de pago a 18 de diciembre de 2013. Dichos
intereses hen sido registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas — Otros pasivos
financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ma C!NTIMOS
DC EURO

1 280

1 280

925

g25

lntereses y gastos devengados no vencldos
Intereses vencldos e Impagados

Total deudas con entidades de crédlto

“7
9 385
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Préstamo Subordinado FR

La Sociedad Gestora contrató, en representación y por cuenta del Fondo, con el Cedente un
contrato de préstamo subordinado de carécter mercantil par un importe total de 87.000
miles de euros (en adelante, el “Préstamo Subordinado FR 9, destinado por Ia Sociedad
Gestora a Ia dotacion inicial del Fonda de Reserva. La entrega del principal inicial del
Préstamo Subordinado FR se realizo en Ia Fecha de Desembolso mediante su Ingreso en Ia
Cuenta de Tesorerle. La remunerecian del Préstamo Subordinado FR se realizaba sobre Ia
base de un tipo de interés variable, revisable en cede Fecha de Pago, igual el Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos vigente en cads momento más un margen del 2,5%. El pago de
dichos intereses estaba sujeto al Orden de PrelaciOn de Pagos descrito en el Folleto.

La amortizacithn del Préstamo Subordinado FR se realizaba en cede Fecha de Pago por un
importe igual a los impoftes en que se reducia el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, una
vez atendidos todos los conceptos de acuerdo con el Orden de PrelaciOn de Pagos previsto
en el Folleto, y, Ilegado el caso, de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos especifico
pare Ia Fecha de Liquidacion del Fondo establecido en el Folleto.

El principal del Préstamo Subordinado FR quedO totalmente amortizado en Ia fecha de
liquidación del Fondo.

- Préstamo Subordinado Cl

El Préstamo Subordinado GI por importe de 1.600 miles de euros estaba destinado a
financier los gastos iniclales del Fonda (Nota 5). De acuerdo con el folleto de emisión del
Fondo, Ia amortización del Préstamo Subordinado Cl se realize en 20 cuotas consecutivas e
iguales, Ia primera de las cuales tuvo luger en Ia primera Fecha de Pago. El Préstamo
Subordinedo GI devengebe un interés Igual al Tipo de Referenda de los Bonos durante
dicho periodo més un margen del 1,5%.

El principal del Préstemo Subordinado Cl quedO totalmente amortizedo en Ia fecha de
liquideción del Fondo.

- Préstamo Subordinado Dl

La entrega del importe del Préstamo Subordinado Dl (4.000 miles de euros) se realizâ el Dia
Habit inmedieto anterior a Ia primers Fecha de Pego mediante su ingreso en Ia Cuenta de
Tesorerla abierta en el Agente Financiero. El importe del Préstamo Subordinado Dl se
destinO pars cubrir el desfase de intereses que se produce en Ia primera Fecha de Pego
entre los intereses devengedos y los cobrados de los Préstamos. Pare Ia primers Fecha de
Pago, Is Sociedad Gestora determino el importe efectivo del citedo desfase, disponiendo de
este préstamo en el importe del citado desfase.

it,
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El Préstamo Subordinado Dl devengaba un interés igual al Tipo de Referencia de los Bonos
durante cada periodo rnãs tin margen del 1,25%

El principal del Préstamo Subordinado Dl quedâ totalmente amortizado en Ia fecha do
liquidaclán del Fonda.

b) Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe del balance de situación adjunto recoge Is emisión do Bonos de Titullzación de
Activos pendientes do amortizar realizada el 26 de septiembre de 2008, par importe de 1.000.000
miles do euros (Nota 1), compuesta por cuatro series de bonos: Al, A2(G), By C.

La corn
en el Folleto.

posición, arnortizaciOn y devengo de los intereses de los Bonos se reahza segán To indicado

A continuación se detalla el valor norninal de los bonos emitidas asi coma el plaza hasta Ia Fecha
Final, tal y como so define en el folleto de emisiOn:

Miles de cures

Valor Nominal Fecha Final (Aflos)
18.122013 31.12.2012 18.12.2013 31.12.2012

Bonos Serle Al
Banos Serb A2 (6)
Bonos Serle B
Bonos Serie c

- 292966
51000

- 32000

- 375966

Con niotivo de Ia llquTdación anticipada dcl Fonda (Nota 1), los bones so flquidaron do forma anticipada con fecha 15
de febrero do 2013.

Los movimientos de los Bonos durante el ejercicie cornprendido entre el 1 do enero y el 18 de
diciembre de 2013 y el ejerciclo anual terminado el 31 de diciernbre de 2012 son los siguientes:

Bones Serie A2 (6)
Bonos Serb B
Bonos Serie C

Miles de cures
Saldo al 31.12.12 Amortlzaclones Saldo al 18.12.13

292966 (292966) -

51000 (51000) -

32 000 (32 000) -

375 966 (375965) -

33
33
33
33
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Miles de euras
Saldo at 31.12.11 Amortlzacianes Saldo at 31.12.12

362 729 (69 763) 292 966
51 000 - 51000

32 ODD - 32 DOD

445729 (69763) 375966

Los intereses devengados durante el ejercicia comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 han
ascendido a un importe de 362 y 5.839 miles de auras respectivamente, no quedando importe
pendiente de pago a 18 de diciembre de 2013 (536 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).
Dichos intereses están registrados en el ep1grfe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de
“Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables” y en el epigrafe del
balance de situación de “Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados
no vencidos”.

La califlcacion crediticia (rating) de los Bonos a 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de
2012 era Ia siguiente:

DBRS Moodys
Sltuaclân Sltuaclán

18.12.2013 31.12.2012 InIdal 18.12.2013 31.12.2012 InIdal

Bonos Senle Al
Bonos Sane A2 (G)
Bonos Sane B
Bonos SaMe C

w W(sf)
A (high)(sf) M (sf)

- BaaZ

A2a
A3 (sfl
A3 (sf)
Baa2

Previo a a constltuciOn del Fondo y mediante Orden Ministerial, el Ministerio de Economia y
Hacienda otorgó un Aval al Fonda por un importe de 388.300 miles de euros, de acuerdo con el
objeto de garantizar el pago principal e intereses de los Bonos de Ia Sane A2(G) qua tengan como
causa el impago de los Derechos de Crédito,

El Aval podrra ser objeto de ejecuciOn parcial, sin limite en cuanto al nmero de Ejecuciones, y se
ejecutarfa en Ins siguientes supuestos por los importes que se determinan en cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Pago a en Ia Fecha Final o en Ia fecha en Ia que se produzca Ia
LiquidaciOn Anticipada del Fondo, en Ia que los Recursos Disponibles, no fueran suficientes para
abonar los intereses exigibles de Ia Serie A2(G) avalada, una vez realizados los pagos con orden de
prelacián anterior conforme a Ia aplicaciOn del Orden de Prelación de Pagos.

ThES CtNTIMOS

______DE

EURO______

Ma
Aaa
A2

Baa2
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En este supuesto, Is ejecución del Aval se efectuará en un importe igual a Is diferencia entre el
importe de los intereses exigibles de los BonDs de Is Serie A2(G) y el impofte apHcado a su pago,
segün corresponds, de los Recursos Disponibles en Ia Fecha de Pago correspondiente o en Ia
fecha del liquidación del Fondo.

Las cantidades que reciba el Fondo por Is ejecucián del Aval pars atender el pago de los intereses
exigibles de Ta Serie A2(G) avalada, se destinarán al pago de dichos intereses sin sujeclOn al Orden
de PrelaciOn de Pagos u Orden de PrelaciOn de Pagos pars Is Fecha de LiquidaciOn del Fondo.

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea Is Fecha Final o Ia Fecha de Liquidaciân Anticipada del
Fondo, en Ia que Ta Cantidad Disponible de Principal no fuera suficiente pars proceder a Is
amortización de Ia Serie A2(G) avalada en el importe que correspondiera conforme a las reglas de
distribucion de Is Cantidad Disponible de Principal entre cada Clase o Serie por producirse un
Deficit de Principal.

En este supuesto, Is ejecuciOn del Aval se efectuará en un importe igual a Ia diferencia entre el
impofte que correspondiera amoftizar del principal de los Bonos de Ia Serie A2(G) de no
producirse el Deficit de Principal y el importe de Is Cantidad Disponible de Principal efectivamente
aplicada a su amortizaciOn en Ia Fecha de Pago correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por Ia ejecucion del Aval para atender el pago del importe que
correspondiera amoftizar de los Bonos de Ta Serie A2(C) avalada, se destinarán al pago de dicha
amortizaciOn sin sujeción aT Orden de Prelación de Pagos.

3. En Ia Fecha FInal o Ia Fecha de Liquidsción Anticipada del Fondo, en Ia que los Recursos
Disponibles no fueran suficientes pars proceder a Ia amortización de Ia Serie A2(C) avalada en su
totalidad.

En este supuesto, Ia ejecuciãn del Aval se efectuarä en un importe igual a a diferencis entre el
Saldo Nominal Pendiente de a Serie A2(G) y el importe efectivamente aplicado de los Recursos
Disponibles a su amortizacián en Ia fecha correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por Ia ejecucián del Aval para atender el pago del importe que
correspondiera amortizar de los Bonos de Is Serie A2(G) avalada, se destinaràn al pago de dicha
amortizaciOn sin sujeción aT Orden de PrelaclOn de Pagos.

La prestación y el otorgamiento del Aval devengó una comisión ünica a favor del Estado de 1.165
miles de euros, correspondiente al resultado de aplicar el 0,30% al valor nominal de los valores de
rents fija avalados.

A 18 de diciembre de 2013, este epigrafe no incluye importes por operaciones pendientes de
liquidar (siendo de 25 miles de euros en el ejercicio 2012).
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A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos financieras era el siguiente:

Miles de euros
Vencimlento

2013 2014 20Th 20Th 2017 2013 -2022 Resto
Présbmo Subordinado 61 Principal 256 - - - - -

Préstamo Subordlnado, 61 Intereses 1 - - - - - -

Prestamo subordlnado. FR Principal - - - - - 87000
Préstamo Subordinado. FR Intereses 2365 2418 2 645 2954 3362 4731
Préstamo Subordinado. Dl Principal - - - - 925 -

Préstamo Subordlnado. Di lntereses 14 14 14 14 14 17 -

Serb A2(G) Principal 65 586 55 175 47982 41381 35599 47242 -

Serb A2(G) Intereses 1846 1540 1527 1474 1 253 915 -

Serb B Principal - - - 51000 -

Serb B intereses 404 435 563 752 988 1543 -

Serie C Principal - - - - - 32 000 -

Sane C Intereses 383 403 484 601 750 1 Ui -

Acreedores y otras cuentas a pagar 25 - - - - - -

11. Otros gastos de explotaclón

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotaci6n”
durante el ejercicia comprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejerclcio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros

18.12.2013 3L12.2012

Sewicios exterbores (Nota 5) 314 158

Otros gastos tie gestiOn corriente
Comisián tie a Sociedad Gestora 10 44
ComisiOn del Administrador 72 618
Con,bsiôn del Agente Financlero/pagos 2 15
Otros gastos 45 35

129 712
Otros gastos de explotacion
ComisiOn variable — resultados realizados 11 169 1 436

11612 2306

Los importes pendientes de pago par esto conceptos se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “Ajustes par periodificaciones” (Nota 9).

a) Comision de AdministraciOn de Is Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora reCibla en cada Fecha de Pago, una comisiOn perlódica igual a un 0,01% anual
sabre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Credito en Is anterior Fecha de Pago.
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b) Comisián de Administracion del Cedente

Como contraprestación por Ia custodia, administración y gestión de cobro de los Derechos de
Crédito as Cedentes percibieron una remuneración que se devengaba trimestralmente en cada
Fecha de Pago, del 0,15% anual del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no
Fallidos en Ia Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior.

c) Comisión del Agente Financiero

El Agente Financiero (Banco Popular Españo S.A.), por los seMcios prestados en virtud del Contrato
de Servicios Financieros, recibla una comisiOn Igual a 3.750 euros en cada Fecha de Pago coma
contraprestaciàn de sus servicios como Depositario de los Certificados de TransmisiOn de
Hipoteca del Fondo, mantenimiento de Ia Cuenta de Tesorerla del Fondo y Agente de Pagos de Ia
Emisión de los Bonos.

d) Comisión Variable

El Cedente ten(a derecho al excedente del Fonda, en concepto de Comisión Variable. Dicha
Comlsión Variable se devengO diariamente. El pago de dicho derecho se efectuO en cada Fecha de
Pago, y estaba sujeto a Ia disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelaciân de
Pagas.

Se define el excedente del Fonda como Ia diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan
derivarse de los Derechos de Crédito más los rendimientos de Ia Cuenta de Tesorerla y cualquier
otro que pudiera corresponderle al Fonda; menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los
intereses de su financiación, 105 necesario5 para su constitución y su funcionamiento, y Ta
cobeftura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de Credito que integran su activo.

12. Repercuslón de otras pérdidas (gananclas)

Las pérdidas incurridas durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre
de 2013 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 repercutidas a los pasivos
emitidos por el Fonda son las que se detallan a continuaclón:

Miles de euros
18.12.2013 31.12.2012

Comislôn Variable resultados realizados (Notas 11)
Correccion de valor de deudas con entidades de crédito préstamo FR (Nota 10)

11 169 1 436
(10 800) 575

369 2011
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13. Impuesto sobre beneficlos y sltuación fiscal

Segün se ostableco en el Folleto de EmislOn, el Fondo tributa en el regimen general del Impuosto
sabre Sociedados do acuerdo con Ia dispuesto por ol Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 do
marzo. La administracián del Fondo por Ia Sociedad Gostora ostá exonta del Impuesto sobro el
Valor Añadido, do acuerdo con el articulo 5.10 do Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos par el Fonda do los Préstamos a pequeñas y medianas empresas,
préstamos u otros Derechos do Crédito no estän sujetos a retención ni a ingreso a cuenta sogân el
artIculo 59.k del Real Decreto 1777/2004, por el quo se aprueba el lmpuosto sobro Sociodades.

A 18 de diciembre do 2013 el Fonda tiene abiertos do inspección los cinco ültimos ejercicios para
el Impuesto sobro Sociodades y para el resto do lmpuestos quo le son do aplicacián.

No existen diferencias entre el resultado contablo y Ia base imponible del Impuesto do Sociedades
del ejercicio comprendido entre el 1 do enero y el 18 de diciembre do 2013 y para el ejercicio
anual terminado el 31 do diciembre de 2012.

14. Hechos posteriores al clerre

Nose han producido hechos pasteriores al cierre que pudiesen afectar al Fonda.

15. Honorarlos tie auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejorcicio comprondido entre ol 1 do enero y ol 18 do
diciembre do 2013 y el ojercicio anual torminado el 31 do diciombre do 2012 par
PricewatorhouseCoopers Auditoros, S.L. par los servicios do auditoria do cuontas ascendioron a 2
y 4 miles do ouros rospoctivamonto.

16. Otra lnformaclón

Al tratarse de una entidad quo por sus poculiaridades no dispono do emploados ni do oficinas, y
quo por su naturaloza dobo ostar gestionada por una Sociedad Gostora, los temas rolativos a Ia
protection del media ambionte y Ia soguridad y salud del trabajador aplican oxclusivamento a
dicha Saciedad Gestora.

Al ciorre del ojercicia comprondido ontro ol 1 do onoro yol 18 do diciombro do 2013 y del ejercicic
anual torminado ol 31 do diciombro de 2012, el Fondo no tiene saldo pondionte do pago quo
acumule un aplazamionto superior al plaza ostablocido on su folloto.
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejerciclo comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y del ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 se presenta a continuacián:

Miles de euros
18.12.2013 31.12.2012

Liquidaclones de cabras y pagos Real Real

Derechas de Crédito cla5ificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ardlnarlas 388 946 40 065
Cobros par amortizaclones anticlpadas 677 -
Cobros por intereses ordinarios 4330 14916
Cobras par intereses previamente lrnpagados - 13 997
Cobros par amortizaclones previamente impagados 2 341
Otros cabras en efectiva 8 12353

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (lnformaciàn serie a serie)

Pagas par amortlzación ordinaria (serie Al)
Pagos par amoftlzaclOn ordinarla (serie A2(G)) (19 085) (69 763)
Pagas par amortkaclón ordlnarla (sane B) - -
Pagos par amortizaclOn ordlnaria (sane C) -
Pagos par intereses ordinarios (serie Al)
Pagos par intereses ordinarias (serie P2(G)) (646) (5 164)
Pagas pot Intereses ordinanlos (sane 8) (130) (823)
Pagos par intereses ordinarlas (sane C) (122) (646)
Pagas par amortizaclOn anticipada (serie A2(G)) (273 881)
Pagas par amortization anticipada (sane 8) (51 000) -

Pagos par amortizatiOn antlcipada (serle C) (32 000) -
Pagas par amartizaciOn previamente impagada (sane...) - -
Pagas par lntereses previamente impagadas (serie ..) -
Pagas par amortizaciOn de préstamos subardinadas (89 205)
Pagos par intereses de préstamas subordinados (10 140) -
Otras pagas del penlada (3521) (9 193)

El 29 de noviembre de 2013, se abonaron al cedente 16 miles de euros como margen de
intermediaciOn del Fondo en concepto de DevoluciOn Remanente de (a Provision de Gastos.

32



0L5945415

CLASE 8Y

________________

El detalle de las liquidaciones de pagos habidas a lo largo del ejerclcio comprendido entre el 1 de
enero y el 18 de diciembre de 2013 y del ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se
presenta a contlnuacián:

2013
Miles de euros

24/01/2013 15/02/2013 Total
Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
5erle AZ (G)
Principal de Ia serle
Cantidad teórica de amortización 19 085 273 881 292 966
Amortizacian realizada (19 085) (273 881) (292 966)
impago de Ia serie

intereses do Ia serb
Intereses debidos en Ia Fecha de Page anterior - - -

Intereses devengados en esta Fecha de Page 527 119 646
Interds pagado (527) (119) (646)
Interés debido

Serb B
Principal do Ia sorb
Cantidad teórica de amortización - 51 000 51000
Amortizacián realizada - (51 000) (51000)
Impago do Ia serie - - -

Intereses do a cone
Intereses debidos en Ia Fecha de Page anterior — — —

Intereses devengados en esta Fecha de Page 105 25 130
interes pagado (105) (25) (130)
interés debldo

Serie C
Principal de Ia serle
Cantidad teOrica de amortizaclén - 32000 32000
Amortización reaiizada - (32 000) (32 000)
Impago de a serie - -

Intereses de Ia serie
lntereses debidos en Ia Fecha de Page anterior - -

intereses devengados en esta Fecha do Page 98 24 122
interés pagado (98) (24) (122)
interés debido - - -

Préstamo Subordlnado DI
Principal amortlzado (925) (925)
Intereses debidos en ia Fecha de Page anterior 63 66 63
Intereses devengados en esta Fecha de Page 3 1 4
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2013
Miles do euros

24/01/2013 1S/02/2013 Total

Préstamo Subordlnado Dl
Interés pagado - (67) (67)
Interés debldo 66

Pr4stamo Subordlnado GI
Principal amortlzado - (1 280) (1 280)
Intereses debidos en Ia Fecha do Pago anterior 97 102 97
Intereses devengados en esta Fecha do Pago 5 1 6
Interes pagado - (103) (103)
Interes debldo 102

Préstamo Subordlnado FR
Principal amortizado - (87 003) (87 000)
intereses debidos en Ia Fecha do Pago anterior 9225 9826 9225
Intereses devengados en esta Fecha de Page 601 144 745
Interes pagado - (9970) (9970)
Interesdebido 9826 - -

Detaclón (Dlsposiclón) del Fondo do Reserva 63333 - 63333
(Pago) / cobro de Ia permuta financiera (2432) (812) (3244)
Page de Ia Comislón variable - - -
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2012
Miles de euros

24/01/2012 24/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Total
Series emitldas ciasTflcadas en ci Pasivo;
Serle AZ (6)
Principal de a serie
Cantidad tethrica de amortizacion 18684 16873 19154 15048 69 762
Amoftizaclón realizada (18 684) (16 878) (19 154) (15 048) (69 762)
Impago de Ia serie

Intereses de Ia serie
intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior - - . -

Intereses devengados en esta Fecha de Page 1932 1463 1021 748 5 164
Interés pagado (1932) (1463) (1021) (748) (5 164)
Interés debido -

Serle B
Principal de Ia serle
Cantidad tethrlcs de amortizacion . . - -

Amortizacian reaiizada . . - - -

Impago de Ia serie - - - — -

Intereses de Ia serie
Intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior . . - -

Intereses devengados en esta Fecha de Pago 285 230 172 136 823
Interes pagado (28$) (230) (172) (136) (823)
Interes debido

Serie C
Principal de Ta serle
Cantidad teórica de amoftizaclón . - - -

Amortización realizada . . - - —

Impago de Ta serie - - - . -

Intereses de a serle
intereses debidos en ía Fecha de Page anterior - . . -

intereses devengados en esta Fecha de Page 211 176 140 119 646
Interés pagado (211) (176) (140) (119) (646)
interesdebTdo - . . -

Préstamo Subordinado DI
Principal amortizado - - - - -

Intereses debidos en Ia Fecha de Page anterior 42 49 55 60 42
intereses devengados en esta Fecha de Page 7 6 5 4 22
Interés pagado . . - . -

Interés debido 49 55 60 64 64
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2012
Miles de euros

24/01/2012 24/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Total
Préstamo Subordinado 61

Principal amortizado -

Intereses debidos en a Fecha de Page anterior 64 74 83 90 64
intereses devengados en esta Fecha de Pago 10 9 7 6 32
lnterês pagado - - - - -

lnterésdebido 74 83 90 96 96
Préstamo Subordinado FR

Principal amortlzado - - -

Intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior 6 139 7047 7857 8568 6139
Intereses devengados en esta Fecha de Page 908 810 711 656 3085
interes pagado - -

Interes debido 7047 7857 8568 9 224 9 224
Dotaclon (Disposlclón) del Fonda de Reserva 43 (818) 1758 976 1959
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IM BANCO POPULAR FTPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I — ESTADO SOl A 14 DE FEBRERO DE 2013
(Expresado en miles de euros)

ACrIVO 14,02.2013

A) ACflVO NO CORRIENTh

__________

Activos financleros a fargo plaza -

Valoros roprosentativos do deuda -
Dorechos do Crédito -

PrEstamos a PYMES -

Activos dudosos -

Correcdonos do valor por dotorioro do actlvos(-) -

Derivados -

Otros activos financieros

Activos par Impuesto dlferldo -

Otros activos no corrientes -

B) ACUVO CORRIENTE 446 012

Activos no corrlontos mantenidos para Ia yenta -

Activosfinancleros a cofto plaza 377 719
Deudores y otras cuentas a cobrar -

Valores roprosontativos do douda -
Dorechos do Crédlto 377 719
Préstamos a PYMES 339 455
Otros 616
Activos dudosos 45 731
Corrocclonos do valor por dotorloro do activos (-) (9 329)
Intereses y gastos devengados no voncidos 940
Intorosos voncidos e Impagados 306

Dorivados -

Otros activos financloros -

Ajustes por perlodiflcaclón -

Otros -

Efectivo y otros adivos liquidos equlvalentes 68293
Tosoreria 68 293

TOTAL ACTIVO 446012
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IM BANCO POPULAR FPYME 2, FONDO DE TITUUZACION bE AlVOS

ANEXO I — ESTADO 501 A 14 DE FEBRERO DE 2013
(Expresado en miles de euros)

PASIVO 14.02.2013

A) PASNO No CORRIENif -

Provislones a argo plazo -

Paslvos finanderos a argo plazo
Obligaclones y otros valores negociables -
Series no subordinadas -
Series subordinadas

Deudas con entidades do crédito
Préstamo subordinado -

Crédito Thea do Ilquidez -

Otras deudas con entidades do credito -

Derivados
Otros pasivos financieros -

Pasivos por Impueste dlfeHdo -

B) PASWO CORRIENTE 471 357

Pailvos vinculados con activos no carrientes mantenldos para Ia vente -

Provislones a carte plaza -

Pasivos financieros a carte plazo 471 347
Acreedores y otras cuentas a pagar 1
Obhgaciones y otros valores negociables 356 929
Series no subordlnadas 273 881
Series subordlnadas 83000
intereses v gastos devengados no vencldos 48

Deudas con entidades de credlto 88072
Préstarno subordlnado 89205
Conecciones do valor por repercuslón do pérdidas (-) (11 169)
Intereses y gastos devengados no vencidos 41
intereses vencidos e Impagados 9995

Derlvados 26345
Otros pasivos financleros -

Ajustes per periodlficaclones 10
Comislones 10
ComisIón Sociedad Gestora 1
Comlslon AdminIstrador 9
Comislón agente financlero/pagos -
Comislón variable — resultados realizados —
Otras comislones -

Otros -

C) AJUSES REPERCW1D0S EN BALANCE DE INGRESOS V GASTOS RECONODDOS (25 345)

Coberturas de flujos do efectlvo (25 345)

TOTAL PASWO 446012
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IM BANCO POPULAR FPYME 2, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AalvOs

ANEXO II — ESTADO 503 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 14 DE FEBRERO bE 2013 Y EL
18 DE DICIEMBRE DE 2013
(ExpresBdo en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECPVO PROVENIENTES bE ACT1VPDADES bE D(PLOTACIóN

(11 208)

Flujo do caja neto par intereses do las operaclones (11 lfl)

Intereses cabrados do as activos titulizados -

Intereses pagadas par valares de tituilzación (168)

Intereses cabrados/pagadas netos par operaciones do derlvados (512)

Intereses cabrados de inversianes financlens -

Intereses pagados do prestamas y créditos en entidades de crédlto (10 141)

Otms intereses cabradas/pagadas (neto) -

Camisianes y gastas par seMcias financleras pagados par oP Fonda (86)

Comisiones pagadas a Ta socledad gestora (6)

Comislones pagadas par admlnlstración do activos tituiizados (33)

Comlsiones pagadas al agente financiera (1)

Camlslanes variables pagadas (16)

otras camisianes (30)

Otros flujos de caja provenientes do operaciones del Fonda (1)

Recuperaclones do ftllldos y otros activos adquirldos —

Otros (1)

B) FLUJOS bE EFEalvo PROCEDENTES bE ACflVIDADES INVERSIoN/FINANCIACIóN (57 085)

Flujo do caja notes par emislén do valores do titullzacién

Flujos do caja par adqulsiclón do activos financleros
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PM BANCO POPULAR EPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

ANEXO II — E5TADO 503 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 14 DE FEBRERO DE 2013 Y EL
18 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

Flujas de caja netas par amortizaclanes

Cabras par amortlzación de Derechas de Crédita

Pagas par amartlzaclán de valores de tltuIIzacIón

Otros flujos pravenlentes de aperacianes del Fonda

Cabras par canceslones de préstamas a dispasicianes de créditas

Pagas par amortlzaclôn de prestamas a creditas

Cobros Derechas do Crédita pendlentes do Ingresa

Otras deudares y acreedores

32 120

389 002

(356 882)

(89 205)

(89 205)

C) INCREMENTO (4) DISMINUCION (-) DE EFECrIVO 0 EQUIVALENTS

Efectlva a equlvalentes a! comlenza del perloda

Efectlvo equlvalentes a! final del perlada

(68 233)

68 293
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IM BP FPYME 2, FONDO DE TITULIZACIóN DE AaIvOS

INFORME DE GESTIÔN A 18 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

1. El Fondo de titullzaclOn. Antecedentes.

IM BANCO POPULAR FTPVME 2, Fondo de Titullzación de Activos, en adelante el “Fondo”, se
constituyO mediante escritura pübllca el 26 de septiembre de 2008, por InterMoney TitulizaciOn,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trólez, con el nümero de protocolo 1.670/2008, agrupando 5.761 Derechos de Crédito derivados
de Operaciones de Financiación a Pymes no financieras por un impofte total de 999.999.990,12
euros, que corresponde al saldo vivo pendiente de reembolso de los Derechos de Crédito. Dichos
derechos fueron concedidos por Banco Popular, S.A.

Con fecha 26 de septiembre de 2008, se procedió a Ia emisión de los Bonos de ritulizaclOn par un
importe nominal de 1.000.000.000 euros, integrados par 5.287 Bonos de Ia Serie Al, 3.883 Bonos
de Ia Serie A2 (G), 510 Bonos de Ia Serie B y 320 Bonos de Ia Serie C. El valor nominal de cada
Bono es de 100.000 euros. Los Bonos A2 (5) están garantizados con el Aval del Estado. En Ia Fecha
de Desembolso del Fondo, los Bonos disponlan de una calificaciOn definitiva de Aaa para los
Bonos de Ia Serie Al v A2 (C), de A2 para los Bonos de Ia Serie B y de Baa2 para las Bonos de Ia
Serie C pot pafte de Moody’s Investors Service España, S.A. (en adelante, “Moody’s”). Como
consecuencia de los requerimientos de Banco Central Europeo para el descuento de bonos de
titulización, en mano de 2011 se obtuvo un segundo rating por parte de DBRS Rating Limited (en
adelante, “DBRS”) para los Bonos de Ia Serie fl(S).

La verificaciOn e inscripcian en los registros oficlales, por pafte de Ia Comisithn Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y
del folleto de emisión tuvo lugar con fecha 25 de septiembre de 2008.

El Fondo constituya un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito, y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacián emitidos y por los préstamos concedidos por Banco Popular (“Préstamo
Subordinado DI”, “Préstamo Subordinado SI” y “Préstamo subordinado FR”) en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo fue nub.
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Dc acuerdo con los supuestos de liquidaciOn anticipada, contenidas en Ia Ley 19/1992 de 7 de
julio, y recogidos en Ia Escritura de Constitution, el Fondo puede liquidarse anticipadamente
cuando el saldo nominal pendiente no fallida de las Participaciones y los Certificados sea inferior
al 10% del initial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y
cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo
establecido en Ia Escritura de ConstitutiOn del Fondo y al Orden de PrelaciOn de Pagos del mismo.
El Fondo se ha liquidado anticipadamente el 15 de febrero de 2013, y se ha extinguido siguiendo
los supuestos descritos en el apartado 4.4.4. del Documento de Registro el dIa 29 de noviembre
de 2013.

“IM BANCO POPULAR FIPYME 2, Fondo de ritulizaciOn de Activos”, se constituyO al amparo de lo
previsto en Ia legislatiOn espanola, yen concreto de acuerdo con el regimen general previsto en el
Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que Ia desarrollen, Ia Ley 19/1992, de 7 de
Julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de InversiOn Inmobiliaria y sobre Fondos de
TitulizaciOn Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicaciOn, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, par Ia que se adapta Ia legislaciOn espanola en
materia de entidades de Crédito a Ia Segunda Directiva de CoordinaciOn Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero, Ia Ley 44/2002, en Ia Ley 24/1988, de 28 de
Julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspecciOn, sanciOn y en todo
aquello que resulte de aplicaciOn y las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momenta que resulten de aplicaciOn.

Los Fondos de ritulizaciOn de Activos están sujetos al regimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constituciOn de dichos Fondos está exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisione5 Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisiOn, reembolso o amortizaciOn de los mismos tendràn Ia
consideratiOn de rendimientos de capital mobiliario y podrãn estar sujetos a retenciOn de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicable5.

InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de TitulizaciOn de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con el
nmero 10, tiene a su cargo Ia administratiOn y representaciOn legal del Fondo.
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2. Situaclén actual del Fondo

2.1 Principales datos del activo

La Sociedad Gestora, para proceder a Ia liquidaclOn y canceiación del Fondo, ha efectuado Ia
yenta integra de los Derechos de Crédito al Cedente.

2.2 Prlncipales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013, Ia totalidad de los Bonos y de los Préstamos Subordinados se
encuentran pagados, y portanto, amortizados.

3. Princlpales riesgos e Incertidumbres

3.1 Riesgos vinculados a Ia cartera de activos

Teniendo en cuenta que el Fondo se ha liquidado anticipadamente el 15 de febrero de 2013, los
siguientes apartados refiejan los datos de Ia cartera y el Fondo hasta el ültimo cierre mensual
previo a Ia fecha de Iiquidacion anticipada, esto es hasta el 31 de enero de 2013.

Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad a 31/01/2013 se situó en el 5,04% del saldo vivo de Ia cartera a dicha fecha.

En lo que respecta a Ia tasa de fallidos, segün deflnición de Folleto de Emisión, Ia cartera presentO
una tasa de fallidos a 31/01/2013 del 8,65%.

3.2 Riesgos vinculados a los tipos de interés

El Fondo de titulización contratO con en Is Secha de Con5tituciOn una permuta de interths (Swap)
que cubre el riesgo de tipos de interes del fondo.

Dentro del proceso de liquidación anticipada del Fondo se ha cancelado el Contrato de Permuta
Financiera que el mismo mantenla con Banco Popular, S.A, sin que hayan quedado cantidades
pendientes de liquidaciãn de acuerdo con el mismo.

TRES CENTIMOS
CE EURO
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Dentro del proceso de liquidacián anticipada del Fondo, se ban cancelado todos los contratos que
mantenla el mismo con terceros. Excepcionalmente, se mantuvo abierta Ia Cuenta de Tesorerfa
que el Fondo disponia en el Agente Financiero pare poder hacer frente a los gastos que se han
incurrido en el proceso de liquidaciOn anticipada. Dicha cuenta fue cancelada el 29 de noviembre
de 2013.

4. Evolución del Fondo en el ejercicio 2013

4.1. Amortización anticipada

La tasa de amoftización anticipada del Fondo durante el ejercicio 2013 fue del 4,13%.

El siguiente gráflco muestra Is evoluciOn desde el iniclo de Ia operación hasta el 31/01/2013:
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4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de Ia cartera a 31/01/2013 era del 5,04% respecto del saldo vivo de Ia
carters no fallida.

La tasa de fallidos, segün deflnicián de Folleto de Emisión, de Is carters a 31/01/2013 era del
8,65% respecto del saldo vivo de Is cartera y Un 3,34% respecto al saldo inicial de Is carters (en Is
Fecha de Constitucián del Fondo).

TRES CENTTMOS
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El siguiente
operación:

gráflco muestra Is evoluciân de Is morosidad y los faTlidos desde el inicio de Ia
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4.3. Bonos de tltulizaclón: pagos realizados, Importes pendientes y tlpos de Interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intere5es realizados por el Fondo a
las distintas Series de Bonos que componen Ia EmisiOn:

Serle Al AMORTEADA 0,00 - - -

Sede A2 (C) 292.965.787,73 0,00 292.965.757,73 100,00% 645.742,90

Serle B 51.000,000,00 0,00 5l..000,00 100,00% 130.004,10

Serle C 32-000.000,00 0,00 32000.000,00 100,00% 122.102,40

Total 375.965.787,73 0,00 375.955.787,73 100,00% 897.849,40

A 31 de enero de 2013, no habla ningOn importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por el
Fondo.

ml y como se ha descrito anteriormente, el 15 de febrero se procedió a Ia
del Fondo.

En consecuencia a 31 de diciembre de 2013, los Bonos emitidos por el
completamente amortizados y no hay ningün impofte pendiente de pago.

4.3.1. Otros Importes pendientes de pago del rondo

El 15 de febrero 2013 se procedió a Ia amortizaciOn anticipada de
subordinados concedidos al Fondo.

liquidación anticipada

Fondo SE encuentran

todos los préstamos
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Los préstamos subordinados contratados en Ia Fecha de Constitución del Fondo se encuentran
totalmente amortizados y no hay ningOn importe pendiente de pago.

Santo Popular Español, S.A. en su condiciOn de prestamista, ha otorgado carta de pago de todas
las obligaciones que pudieran derivarse para el Fondo de los correspondientes contratos de
préstamo.

4.4. Acciones realizadas por las Agendas de Calificación durante el ejerclcio

Durante el año 2013 no se ha producido ninguna acciOn por parte de las Agendas de Calificación
que afecte al Fondo.

S. Generación de flujos de caja en 2013.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por Ia cartera de activos generados
durante 2013 han ascendido a 23.827.629,67 euros, siendo 19.145.512,52 euros en concepto de
devoluciOn de principal de los préstamos y 4.682.117,15 euros en concepto de intereses.

En Ia Fecha de Uquidacion Anticipada, el Fondo ingresO edemas, entrando a formar parte de los
Recursos Disponibles, el importe de Ia yenta de los Derechos de Crédito que ascendió a
389.001.501,Seuros, desglosãndose este saldo como Saldo Vivo de los Derechos de Créditos No
Fallidos por importe de 352.469.164,6 euros, Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Fallidos por
importe de 33,364.559,33euros.e Intereses devengados y no cobrados hasta el 15/02/2013 por
impofte de 3.167.777,56 euros.

La aplicaciOn de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.6.1. del MOdulo adicional del folleto de emision) se ban aplicado
slguiendo las condiciones establecidas en el folleto de emisiOn (Orden de Prelacion de Pagos,
Apartado 3.4.6. del Módulo Adicional).

6. Rlesgos y mecanismos tie cobertura: lnformación del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Prlncipales rlesgos de Ia cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia
morosidad y los derivados de Ia concentracion sectorial, geográfica y por deudor de Ia cartera.
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6.2. Permuta de Intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fonda de ttulización contaba con una
operación de permuta de intereses (swap)

A 31 de enero de 2013, el Fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 4.682.117,15
euros y ha recibido par parte de Ia contrapaftida un importe de 1.438.538 euros. El pago neto par
swap ha sido por lo tanto de 3.243.579,15 euros a favor de Ia contrapartida del swap.

Al cierre del presente ejerciclo, no existen compromisos derivados del Swap puesto que este
contrato fue cancelado dentro del proceso de liquidacian anticipada del Fondo.

6.3. EvoluclOn de las mejoras crédito durante el ejercicia. Sltuación a cierre comparada con
sltuación Iniclal.

Coma principales mejoras de crédito, el Fonda contaba con un Fondo de Reserva que en Ia fecha
de constitución ascendla a 87.000.000 euros, y con Ia estructura de subordinaciOn de las
diferentes series de bonos.

En lo que respecta aT Fando de Reserva, se aplicó 63.333.141,46 millones de euros coma Recursa
Disponible de acuerdo con el Orden de PrelaciOn de Pagos a Ia liquidacian de las abligaciones de
paga del Fondo el 15 de febrero de 2013.

6.4. Triggers del fondo

A 31 de diciembre de 2013, coma resultado del proceso de liquidacion anticipada, los Bonas se
encuentran totalmente amaftizadas y por tanto, no es de aplicación ninguno de los triggers
recogidos en Ia documentación del Fonda.

7. Extlnclón y Llquldaclón del Fondo

El 29 de naviembre de 2013, tuva lugar Ia extinciOn del Fonda par las causas previstas en Ia
EstipulaciOn 4.2. de Ia Escritura de Constitucián, y en el apartado 4.4.3. del Dacumento de
Registro del Folleto de Emisián.

Conforme a lo establecido en Ia mencionada Estipulaclón 4.2., Ia Sociedad Gestora ha procedido a
Ia liquidacián del Fonda mediante Ia aplicacion de los activos del Fondo de acuerdo con el Orden
de PrelaciOn.

ThES C*NflMOS
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La reserva para hacer frente a los gastos finales de extinciön y Hquidación de orden tributario,
administrativo o publicitarlo, incluyendo el rendimiento generado por Ia Cuenta de Tesorerla,
ascendla, a fecha 15 de febrero de 2013, a Ia cantidad de 45.083,67 euros. Dicha reserva se
destinó al pago de los gastos generados por el proceso de liquidación, no existiendo remanente
alguno tras el pago de dichos gastos. Los pagos de los mencionados gastos de !iquidacion se
llevaron a cabo a través de transferencias con cargo a Ia Cuenta de Tesorerla del Fondo, conforme
se recoge a continuaciOn:

• Con fecha 4 de marzo de 2013: Thnsferencia por importe de 1270,50 euros a IBERCLEAR.
• Con fecha 4 de marzo de 2013: Transferencia por importe de 7.260 euros a Clifford.
• Con fecha 4 de mano de 2013: Transferencia por importe de 9.144 euros a Ia Agenda de

Calificación DBRS, en concepto de seguimiento anual.
• Con fecha 19 de abril de 2013: Transferencia por importe de 1920,24 euros en concepto de

pago de VA DBRS.
• Con fecha 14 de Junlo de 2013: Transferencia por importe de 3.750 euros a Ia Agenda de

Calificacián Moody’s, en concepto de seguimiento anual.
• Con fecha 10 de Julio de 2013: Transferencia por importe de 787,50 euros en concepto de

pago de IVA Moody’s.
• Con fecha 6 de septiembre de 2013: Transferencia por importe de 87,81 euros al Registro

Mercantil.
• Con fecha 1 de octubre de 2013: Transferencia por importe de 9,29 euros en concepto de

pago de IRPF Registrador.
• Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 2.172,80 euros a PWC en

concepto de prestaciOn de servicios de auditorla ejercicio 2013.
• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 3.008,90 euros a

InterMoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., en concepto de Provisi6n de Gastos de Extincián y
LiquidaciOn del Fondo”.

• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 15.672,63 euros a Banco
Popular Español, S.A. en concepto de pago DevoluciOn Remanente de Ia Provision de Gastos.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procediO a Ta cancelaciOn de a Cuenta de
Tesorerla completàndose asf el proceso de liquidaciOn del Fondo.

El 18 de diciembre de 2013, se firmO Ia Escritura de ExtinciOn de dicho Fondo.

TRES ctmnIMos
CE EURO

8






