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NFORME LW AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administnciôn de Tntennoney Titulizaclén, Sociedad Cestora de Fandos tie
TitulizaciOn, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales deEM Banco Popular MBS 2, Fonda de Titulización tie Activos,
que comprenden el balance de situaciOn al side diciembre de 2013, Ia cuenta do perdidas y ganancias,
ci estado tie flujos de efectivo, ci estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoHa
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Ins Administradores tie Ia Sociedad
Gestora del Fondo son responsables do Ia formulation tie Ins cuentas anuales del Fonda, de acuerdo
con ci marco normativu do information financien aplicable al Fonda (quo Se identifica en Ia Noth 2 do
In memoña adjunta) y, en particular, con los pñncipios y cdteHos conthbles contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar twa opinion sobre Ins citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el tnbajo malizado do acuerdo con Ia normativa regulation tie In actividad do auditoria do
cuentas vigente en España, que requiem el examen, mediante Ia realizaciôn de pmebas selecfivas, do In
a-idenciajusfificativa do ]as cuentas anuales y Ia evaluación tie si Sn presentación, los pflflcipiOs y
cilterios contables ufflizados y Ins estimaciones realizadas, están tie acuerdo con el marco normative
de informaeión financiem quo resulta do aplicacion.

En nuestm opiniOn, las cuentas anuales del cjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fbi dcl pauimonio y tie Ia situaciOn financien do IM Banco Popular MBS 2,
Fonda do TitulinciOn do Activos, al 31 do diciembre tie 2013, 3Sf como do los resultados de sus
opemciones y de sus flujos do efectho correspondientes al ejercicio anual terminado en thcha fecha,
do conformidad con el marco noimativo de infonnacian financiera quo resulta de aplicaciOn y, en
particular, con ins pdncipios y cñterios contables contenidos en el mismo.

El informe tie gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones quo los Administradores de
In Sociedad Gestora del Fonda considenn oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, in evoluciOn tie sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante do las cuentas anuales. Hemos veHficado
quo Ia información contable que confiene ci citado infonne do gestion concuerda con Ia de Ins cuentas
anuales dcl ejeroicio 2013. Nuestw trabajo como auditorcs se limita a Ia vedficación del infonne tie
gesUân con el alcance mencionado en este mismo pãrmfo y no incluye In revision tie informaciOn
distinta tie Ia obtenida a parfir tie los registos contables del Fonda.
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IM BANCO POPULAR MBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACflVOS

BALANCES DE SIWACIÔN A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2013 2012

A) AflVO ND CDRRIZNTE 522 31S 560 225

Activos financiers a largo plain 5 SU 318 560 225
V&ores representatlvos de deuda
Derechosdecrddfto 5 522318 560225
Certintados de TransmisiOn do Hipoteca 505 430 546 952
Actlvasdudasos 22900 17405
CGrreccJone5 de valor por deterow do actlvos(-) (6 062) (4132)

Derive dos
Otros actjvo5 finanleros — -

Activos par impuesto dlferido -

Otros activos no cofflentes -

B ACflVO CORRIEtfl! 70 394 74771

6Ivos no coMentes mantenidos par. Ia yenta - -

Adivos flnnerm a rto plaza 18 642 13 922
Deudres y otras cuentas a cobrar 5 81 -
Vaicres representivns de deuda —
Derechos de Crédito 5 18 561 18 922
Certifi:aos deTransm!slán do Hipoteca 16 989 16361
Otros 127 138
Actlvos dcdosos 1 350 857
Correccones de valor por dotedcro d activOs (-) (1024) (473)
Intereses y gastos devengados no vercidos 892 1 234
irtereses venldcs a Impagados 217 205

Der iva do,
Otros activos bianciems - -

Aust.s por ptrlodlflaclones

Efectivo y otroc activos liquldes equivalentes 7 51 752 55 849
Tesoreria 51752 55849

TOTAL ACTTVD 592 712 634 996



0L5947897

CLASE ga
L. afaui]

IM BANCO POPULAR MBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DIC(EMBRE DE 20Th V 2012
(Expresados en miles de eums)

PASIVO not. 2013 2012

Al PASIVU NO WRRIEIOt 566 013 £34467
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IM BANCO POPULAR MBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACflVOS

0L5947698

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANCIA5 CORRESPDNDIENTh5 A LOS SERCICIOS ANUAIIS
ThRMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20fly2012
(Expresadas en miles de euros)

DotacTDne a prDvlIIbnei (neto)

Ganancias (pérdidas) en a b)a de activos no corrientes en yenta

Repercuslón do ot,as pérdldas gananclas)

RESULTADO ANThS LiE IMPUESTOS

Impuesto sobre benefidos

RESULTADO DEL PERIODO

5
7

9

2013

16 SSS
16 395

SB

(4 912)

(3 954)
(95S)

(1069)
(73)

(282)
(9)

(661)
(38)

(2451)

(24a1)

2012

199DB

19 425
483

(8 816)

(7 547)
(1 2C9)

(1 580)
(73)

(303)
(13)

(1 153)
(33)

(1934)

(1 934)

This dNTuios
of Il__c

Not.CUENTAS LiE PtRDIDM V GANANCIAS

Interns y rend)mentm ailmilada.
Derchos do
Otras activos flnanIeros

intereses y cr aImiIada,
Obgaclcnes y otros valares negocabes
Deudas cc., entidades de crédao
Ofros paslvos finoncleras

Resuttado de cabeitura de flujas de efecdvu (neto)

A) MARGEN Dr INTEREStS

Resultado de operaclones financleras (nato)

Diferenclas do cambTo (neto)

Otros Ingresos do explotación

Otros gastos de explotadón
SeMclos exterlore,
Tributos
Otras gastos de gestlôn corriente
Comislán de sodedad C’estora
rns5r. Adnirtisuador
Ccmsián del Agente Enanclero/pagcs
Ccrnl&àn variable — resultads reahzados
Otros gastos

Oem rioro do activos finan&ros (neto)
Detedom new de Derechos do Crédfto (-)

(9 339)

2 732

(1 069)

7 869)

3 223

(1580)

10 818 2S1

11
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IM BANCO POPULAR MBS 2, FONDO DE TITUUZACIóN DE ACIIVO5

ESTADOS DE FWJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
(Expresados en miles d eums)

2013 2012

A) RUJO5 DE EFEflVO PRDVDIIENTES DL ACTtVIOAOES 0! EXPLOTACION

FluiD de ceje noto por Intereses de las operalones
lntereses eabrados de as activos tltufl,ada5
Intereses pagados par valares de tltullzeoOn
Intereses cobrados/pagados netos par openclones do derivados
Intereses cobrados do Inverslones financens
Intereses pagados do préstamos y tréditos en entidades de crêd!to
Otros Intereses cabradas/pagados (neto)

3.095 4191

3598 4570
17020 19385
(3 951) (7 521)
(9 554) (7 778)

83 484

Comlsiones y gastos par servklos financleros pagados par el Fonda
Comislones pagadas ala soclodad gestora
Ccrnsiones pagadas pot adm1’.IstrcI6r. de ar.ivos ttutadcs
Comisiones pagadas al agent f.nencero
Corniscnes variables pagadas
Otras comisanes

(405)

(79)

1232)
(9)

(35)

(431)
(79)

1305)
(14)

(33)

Otms fiuJas de caja provenientes de cpe9cJanes del Fondo
Rewperciones do faiNdos y otrc5 actWas adqlrIdos
Outs

(98) 52

(98) 52

B) FLUJOS DE EFECflVD PROCEDENThS OF AC1VIDADES INV!RSIONfflNANtIACION (7 192) (7544)

Flujo de caja netos par enlslan do valares de titulizaclon
Fiujos de caja p01 adqusIcIon do attvos financioros
Flujas de aja netos par amortluclones
Cobros pot amonizaclOn do Derechos de Crédtto
Pagos par anortlzaclon do valores de tltulzacl6n

Otros flujos pravenlentes do aperatlones del Fonda
Cobros par conceslones de préstamos a dispasiclones de crddltos
Pagos poramortlzatlán do prsUmos a crédtos
Cobros Derechos do Crédito pendler.tes do thgreso
Otros deudores y a:reedares

C) INCREMENTO (.) DI5MINUOON I.) DL EFEflVO C EQUIVAUNTES

(10747) (11577)
32 105 24 847

(42 852) (36 424)
3555 4033

3 555 4 033

(4 0S7) (3 353)

Efedllvo a oquvalentes al comienrn de perado
EfeCtVO equivalentes al tr31 del perioda

55 349
51 752

59 202
55 B49

TRES CENTIMOS
DE FUfrO
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IM BANCO POPULAR MBS 2, FONDO DE TITULIZACIóN DE ACIVOS

ESTADOS DE INGRESO5 V GASrOS RECONOCIDO5 CORRE5PONDIENThS A LOS EJERCICIOS ANUALES
ThRMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V2O12
(Expresadas en miles de eums)

2013 2012

1 Azt)vos firancleros dspcn be, para Ia yenta - -

Garanc as (pérdidas) par valorvJan - -

lnpDrte bwto de as gananias (pércidas) porvalontión - -

Efecto fiscal - -

Importes tr3nsferldos a Ia eliento de përdldas y ganancias -

Otms reclas ficadones
-

Importes repeiwtWcs a Ia cuerta de pasivo en e’ pehnd - -

Total ingresus y gnta reconoddos par adivo, finanderas dapo,ibIes para Ia yenta

2 Coberture de los fIujo de efectivo -

Gananclas {pérdldas) par valaraciOn 8262 (35 262)
Importe bwta de as ganantlas {pérddas) porvaloraclon 8262 (35 252)
Efecto fiscal -

Impoftes transferidos a Ia cuenta de pdrdidas y ganancLas 9339 7559
Otras recasiflracIones —

lmportes reperrutidas a Ia cuenta de paslvo en el perlodo (17 601) 27393

Total Ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3 Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocldos
Importe de otros Ingresos/ganancias y gastasJpérdidas reconocidos dlrectamente en €1
ba’ance en el per(odo

Importe bmto de las ganarclas {perthdas) porvIcracI6n
Efecto fiscal

irnortes flnsfeddos a Ia cjena de perdldas y gerandas
Importes repertjtidos a Ia cjenta de paswo en e’ pedDd,

Total lngresos y gastas reconoddos par Otto, Ingresot/ganandas

0L5947700

ItIS Cf NflMOS
Of EURO

____

I

TOTAL DE INGRESOS V GASTOS RECDN0000S (1+2.3)
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IM BANCO POPULAR MBS 2, FONDO DE T1TUUZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIC 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Reseña dcl fonda

IM BANCO POPULAR MRS 2, Fonda de litulizacfón de Activos (en adelante, el Fonda) Se
canstituyó el 10 de marzn de 2010, al amparo de Ia prevista en Ia Iegislación española, ‘9 en
concreto de acuerdD con el réimen general previsto en el Real Decreto 925/1998 de 14 de mayo
y disposiciones que Ia desarrollen, Ia Lay 19/1992, de 7 de Julio, sabre Regimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliarla y sabre Fondos de ritulizaciOn Hipotecaria, en cuanto a Ia no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en lanta resulte de aplicaciOn, Ia Ley 3/1994, de 14
de abril, par Ia que Se adapta Ia legislaciOn espaflola en materia de entidades de Crédito a Ia
Segunda Directiva de CoordinatiOn Bancaria y Se ntroducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero, a Ley 44/2002, en a Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valares, en
Ia referente a Eu supervisiOn, inspectiOn, sanciOn yen todo aquella qua resuite de aplicaclOn y las
demás disposiclones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta qua resulten de
aplicaclOn. La verificaclén y registro del Folleto del Fonda en Is C.NM.V. La realizO can fecha 9 tie
maria de 2010.

La actividad del Fonda consiste en a adquislciän de un conjunto de Certificados de TransmisiOn
de Hipoteca respaldadas par Préstamas Hipotecarios del Cedente concedidos a personas fisicas, y
en a emisian de Bonos de titulizaciOn de Activos par un importe Inicial de 685.000 miles de auras
(Nota 9). La adquislciãn de as activos y el desembolso de los Bonos de TitulizaciOn Se pradujeron
el 10y 16 de maria de 2010, respectivamente.

El Fonda carece tie penonalidad juHdica y es gestionado par InterMoney TitulizaciOn, Sociedad
Gestora de Fondos tie TitulizaciOn, 5A. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gestiOn y
administraciOn de os activos corresponde al Cedente (Banco Popular) en su calidad de
administrador de los mismos, sin asumir ninguna respansabilidad par el impago de dichos
prstamos, obteniendo par dicha gestiOn uris ComisiOn de Administraciãn.

Los gastos de constituciàn del rondo, ban sido satisfechos, par Ia Sociedad Gestora, en nombre y
representsciôn del Fonda, con cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, concedido
par ci Cedente (Nota 9).

I
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2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales

a) lmaen flel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Sftuaclón, a Cuenta de Pérdidas y Gananclas, el
Estado de Flujos de Efecfivo, el Estado de Ingrescs y Gastos Reconocidos y Ia Memoria. Coma
consecuencla de Ia Iiquldaciân anticipada del fonda se incluyen coma Anexo I y Anexo II a a
memoria los estados 5.01 y 5.03, al 31 de enero de 2013 y del perioda comprendido entre esta
fecha ye! lade diclembre de 2013, respectivamente

Las Cuentas Anuales, Ia informaciOn piThllca perithdica y los estados reservadas de informaclan
estadIstica Se han redactado con claridad, mostrando Ia Imaen flel de Ia situaciOn financiera,
fiujos de efectivo y de los resultados del Fonda, dé conformdad con los requlsitas establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de marza, tie Ia Comisián Naclonal de Mercado de Valors, Sabre normas
cantables, Cuentas Anuales, estadas financieros püblicos v estados reservados de lnformaclón
estadistica de los Fondos de Titulizacián y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Camislán Nacional de Mercado de Valares.

b) Principias contables no obligatorios

En a preparation de las presentes Cuentas Anuales, las Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningtTh principlo contable no obligatorlo.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha producido ningün error que tenga efecto significativo
ni en los resultados del anD ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoraclón y estimation tie Ia Incertldumbre

La preparaclän de las Cuentas Anuales exige el usc par parte tie a Socledad Gestara de ciertas
estimaciones y juicias en relación con el futuro que Se evalüan continuamente V Se basan en a
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuras que Se creep
razanables baja las circunstancias.

La informaciOn Incluida en as presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Admlnistradores de Ia Sociedad Gestara. En las presentes Cuentas Anuales Se ban utilizado, en su
caso, estimaciones para a valoracion de determlnados activos, pasivas, ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas par Ia Alta Dirección tie a Sociedad Gestora y ratificadas par
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.M.V. y as
modificaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia Comisithn
Nacional del Mercado de Valores.

,as CENUMOS
DE EURO

2
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Dada que estas estimaciones Se ban realizado de acuerdo con Ia mejor infarmacian disponlble a
Side dinembre de 2013 sobre las partidas afectadas, es posible que acontenmientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los práxlmos ejercicios
Dicha modificacjOn se realizar, en su caso, de forma prospectiva, reconoclendo los efectos del
camblo de estimacion en a correspondiente cuenta de perdidas v ganancias

e) Comparacron de Ia Informaclén

Las Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda presentan, a efectos comparativas, con
cada una de las cifras que Se desgiosan en as presentes cuentas Anuales, ademas de las cifras del
ejercicia 2013, las correspandientes al ejerciclo anterior, tal y coma Se establece en el apartado 7
de Ia Norma 2S de Ia Circular 2/2009 de 25 de mar20, de Ia CNMV y sus posterlores
modificacianes, par a que, Ia informaclon contenida en esta Memaria referida al ejercicia 2012 Se

presenta, exclusivamente, a efectos camparativas con Ia informacion relativa al ejercicio 2013 y,
par can5lguiente, no constituye las Cuentas Anuales del Fonda del ejercicia 2012.

Durante el ejeruicic 2013 y hasta Ia fecha de formulation de las Cuentas Anuales no Se ha
pmducido ningun error, ni cambia en estimaciones contables, que par su impcflancia relativa
fuera necesario deselosar en as presentes Cuentas Anuales

3. Crlterlos contables

Los pnncipias contables y normas de valoracion mas significativos utilizados par Ia Saciedad
Gestora en Ia elabaracian de las Cuentas Anuales del Fando han s4o los siguientes

3 1 Principic del devenga

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ic relacionado con los Estados de fiujos de
efectivo, se ban elaborado en funcion de Ia corriente real de bienes y serviclos, con independencla
de Ia fecha de su pago o de Lu cobra

3 2 Reconocimiento de ingresas y gastos

Los ingresos y gastos Se registran contablemente en funciOn de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobra a pago.

3 3 Gastos de consttucion

Son todos aquellos castes en los que incurre el Fonda, par su canstitucián, par Ia adqulsición de
sus activos y por Ia emision de sus pasivas financieros

3
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_______

Os acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV, estos gastos Se llevaran contra Ia cuenta de
pérdidas y gananclas del ejercicio en el que Se praducen.

3 4 Activos financieros

Los activas financieros se clasifican en el balance de sltuacián de acuerda con los siguientes
trite riDs

- Préstamos y partidas a cobrar quc incluye Ins activos financieros que, no siendo
instrumentos de patnmonio iii derivados, sus cobros son de cuantla determinada o
determinable y no Se negocian en un mercado activo No Se Incluirán aquellos activos
financieros pare los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia Inversion
Initial, par circunstancias dlferentes al deterioro crediticio. 5€ Tncluirin en esta categorla las
Derechos de Crédito de que disponga el Fonda en cada momento

Los activos financieros Se valomrán nicialmente, en general, par su valor raionab(e

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar Se valorarán
posteriormente par su caste amortizado Los intereses devengados se contabllizarán en a cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el métoda del tipo de interes efectivo

Par coste amortizado Se entiende el caste de adquisician de un activo financiero corregido par los
reembolsos de principal y a pane imputada en a cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilizatiOn del metodo del tipa de interds efectiva, de Ia diferencla entre el caste initial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor par
deterioro reconocida diredamente coma una disminucion del imporle del activo o mediante una
cuenta correctora de Lu valor. En el caso de que se encuentren cublertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, Se registran aquellas variaciones que Se produzcan en su valor
razonable relacionadas can el riesgo o con los nesgos cubiertas en dichas aperaciones de
cobenura.

El tipa de Interes efectivo es el tipo de actualization que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo argo de a vida esperada del
Instrumenta, a partir de sus condiciones contractuales, tal coma opciofles de amortizaciOn
antitipada, pero sin considerar perdidas por riesgo de credito futuras Para los Instrumentos
financieras a tipo de Interes fija, el tipo de Interes efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momenta de su adquisicián más, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de Interes. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interes efectivo coincide con Ia tasa de rendlmlento viente par todos
los conceptos hasta Ia primera revisiOn del tipo de interes dc referencia quc vaya a tener lugar

4
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Las vañaciones en el valor en libras de los activos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en a cuenta de pérdidas y ganancias, diferenbándose entre las que tienen su
origen en el deveno de intereses y conceptos asimilados, que Se registran an el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, qua Se registran, por
su lmporte nato, en & epigrafe de “Resultados tie operaciones financieras” tie a cuenta de
pérdidas V gananclas.

El epigrafe de “Activos dUdOSDS” recoge el lmporte total de las Derechos de Credito qua cuentan
con algün importe vcncido par principal, intereses o gastos pactados contractualmente, can ma!
de tres mesas tie antiguedad, asi coma aquéllos qua presentan dudas razonables sabre su
reembolso total (principal a Tntereses) en los términos pactados contractualmente. Tambien La

incluyen dentro de esta categaria los impones de todas as operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los sados clasificados coma dudosos coma cansecuencia de Tmpagos scan
superlores al 25% de los impartes pendientes de cobra.

Los pasivos financieros Se clasifican en el balance de situaclén de acuerdo con as sguienteS
criterios:

- Débitos y pailidas a pagar que conespcnden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fonda, con elfin de financiar Ia adqulsiclón de activos financieros, as decir,
los banos cia titulización emftjdos por at Fonda. Adicionalmente, Se registrarán en esta
categarla las deudas con entidades de crédito qua hubieren sido contraldas con el fin tie
financiar Ia actividad del Fonda, como son los préstamos subardinados concedidos at Fonda
par Ia entidad cedente de los activos, asi coma cualquier disposición realizada de Ilneas de
crdito concedidas al Fonda.

Los pasivos financieros Se registran iniclalmente a su valor razonable, tal y coma Se define para los
activos financieros en Ia Nota 3.4.

Los pasivos financieros incluldas en Ia categoria “Débitos y partidas a pagar” Se valoraran par su
caste amartjzado. Los Intereses devengados Se contabilizarán en a cuenta de pérdidas y
gananclas, apllcanda el método del tipo tie Interes efectivo.

Las varlaciones en el valor en libros de los pasivas financieros Be registran, en general, con
cantrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenclándose entre as que tienan su
origen en at devengo tie intereses y conceptos asimilados, qua Se registran en el epigrafe tie
“Intereses y cargas aslmiladas”, y las quc corresponden a otras causas que Sc registran, par 514

importe nato, en el eprgrafe de “Resultados de operaclones financieras” de Ia cuenta tie pérdidas
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3.6 Derivadas financieros y contabilidad de cobefluras

Con carácter general. los innrumentos que Se pueden deslensr coma Instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable a flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuras de partldas que cumplan los requisitos para
ser calificadas coma paflidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura Se clasiflcarán en las siguientes categorfas:

- Cabeitura del valor razanable: cubre Ia exposiciOn a las cambias en el valor razonable de
actWos D pasivos reconacidos a de compromisos en firms an no reconocidos, a de una
parts concrete de 105 mismas, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a Ia
cuenta de pérdldas y ganancias. Los cambios de valor del Instrumento de cobertura v da Ia
partida cubierta atribuibles al riesgo cublerto Se reconocerän en Ia cuenta de pérdidas y
eanancias,

- Cobertura de los fluJo5 de efectivo: cubre Ia exposiciãn a Ia variaclan de las flujos de
efectivo que Se atribuya a un riesgo concreta asociado a actlvos a pasivos reconocidos a a
una transacciOn prevista altamente probable, slempre que pueda afectar a a cuenta de
pérdidas y ganancias. U parts de Ia ganancia a Ia pérdida del instrumento de cobertura que
Se haya determinado coma cobertura eflcaz, se reconocer en el estado de Ingresos y
gastos reconocidas con signo positiva (valor razanable a favor del Fonda) a negativa (valor
razonable en contra del Fonda), transflriéndose a Ia cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicia 0 ejerclcios en los que Ia operation cubierta prevista afecte al resultada.

En relaciOn a las derivados financieros, Se consldera valor razonable el importe par el que puede
ser intercambiada un activa a liquidada un pasivo entre pafles interesadas y debidamente
Informadas, que realicen una transacción en condiciones de independencia mutua; para ello se
debe obtener par referencia a un mercada activa, a precios comparables a a metodolagras
aceptadas y utilizadas par el mercado para Ia fljación de precios, usándose si existe, Ia técnica de
valoración empleada par el mercado que haya demostrado ser Ia quc obtlene unas estimacianes
más realistas de 105 precios.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda ünicamente ha suscrito aperacianes de cabertura de
flujos de efectiva,

Las permuta financiera (cantrato swap) suscritas por el rondo tiene carácter de cobertura del
riesgo de tipa de interés de los Activos ritulizadas. Los resultados obtenidos par este cantrato Se

registran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrlca a los resultados obtenidas par
los elementos cubiertos.
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La eficacja de Is cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas per Ia variaciones de precics de
mercado entre ci elemento cubierto y su cobertura Se mantiene en parámetros razonables a Ia
argo de Ia vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el memento de

Ia contrataciãn.

Una cobeflura se considers altamente eflcaz sl, a! nicia y durante Ia vida, el rondo puede esperar,
praspectivamente, qua as cambios en el valor razonable a en los flujcs de efectiva de Is partida
cubierta que sean athbuibles al riesgo cubierto Sean compen5ados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en os flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectlvamente, los resultados de Pa cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
vaHaciãn del ochenta al ciento veinticinco par dante respecto del resultado de Ia partida cubierta.
Cuando en algün memento deja de cumplirse esta relación, las operaciones de cobertura dejarfan
de ser tratadas came tales y sedan reclasi&adas come derivados de negaciación.

En relaciOn a a valoración de los derivados flnanc(eros de pasivo y pan el Fonda, a Sociedad
Gestara incluye entre oUts, el riesgo de crédito a impago asaciado a los Derechos de Crédito y el
riesgo de Ilquidez; dado que el patrimunio del Fondo es nub en todo momento, las variaciones de
valor en el derivado Se trasladarlan al resto de Instrumentos de pasivo.

Los ajustes derivados de Ia valoracian a valor razonable de las instrumentos designados come
coberturas contables da flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos” con el signo qua corresponds.

3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologla del deterioro del valor tie los activas financieros basada en a! Anejo IX de Ia
circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espana, mod iricada per Is Circular 3/2010, de
29 de junie, pars permitir un tratamiento consistente con ei empleado per entidades con
similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero Se considers deteriarado (y, consecuentemente, Se corrige su valor en libros
para refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva tie qua Se ha
pmducldo un evento, a el efecto combinado de varios de alias, qua dan lugar a Un impacto
negatWo en os flujos de efectivo tuturos qua Se estimaron en a) momento de formalizarse a
transacciOn,

En Ia estlmaciOn de los flujos de efectivo futures de instrumentos que cuenten con garantlas
reales, siempre que éstas Se hayan considerado en Ia cesiOn del Instrumento 0 figuren en Ia
informacián facilitada a los titulares de los pasivos emitidos per el Fondo, se tendrãn en cuenta
los fiujos que Se obtendrian de su realizaci6n menDs el importe de los costes Implicados en el
proceso de yenta.
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Coma criterlo general, a corrección del valor en libras de las mnstrumentos financieras, par Causa
de su deterioro, e efectta con cargo ala cuenta de perdidas y ganancias del periodo en a) que tal
deterioro Se maniflesta, utilizando una contrapartida compensadora parE corregir el valor cia OS

activos. Us recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
praducirse, La reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existir 0 Se reduce y tendrán coma limite el valor en libros del Instrumento financiero que
estar(a reconocido en Ia fecha de reversión si nose hubiese registrado el deterioro dcl valor.

Cuanda Se considera remota Ia recuperación de cualquier importe (a cuando Ileve 12 meses de
impaga indistintamente), éstc Se da de baja del balance sin perjuicio de las actuaciones qua
pueda Ilevar a cabo el Fonda pars intentar conseguir su cabro mientras no Se hayan extineuldo
definitivamente sus derechos; sea par prescription, candonaclén U otras causaL.

De acuerdo con Ia previsto en Ia Circular 2/2009, en el calcula de las pérdidas par deterioro de Un
grupo de adlvos financieras Se prevé Ia posibilidad de utilizar madelos basados en métodos
estadisticas. En este sentida, Ia Sociedad Gestora del Fonda considera que Ia metodologla más
representativa para Ia estimaciOn del deterioro de los activos financieros del rondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia estimation de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con Ia antigUedad de Is deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en a Norma 13! de Ia Circular 2/2009 de Ia ComisiOn National del Mercado de Valores V
sus mod jflcacianes posteriores.

3.8 Comisiones

- Comisiones financieras

Son aquéllas qua forman pane integral del rendimiento a caste efectivo de twa operatiOn
financiera y Se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a Ia largo de Ia vida esperada de Ia
operaciãn coma un ajuste al caste a rendimienta efectivo de Ia misma.

- Comislanes no financieras

Son aquéilas derivadas de las prestacianes de servicios y pueden surgir en Ia ejecuciOn de tin
servicio que Se realiza durante Un perlodo de tiempo y en Ia prestaclén de un servicic que 56

ejecuta en un acm singular.

- ComI5ión variable

Es aquella remuneración variable y subardinada destinada a remunerar al Cedente par €1 proceso
de intermediaciOn financiera desarrollado, Ia cual Se determinará par Ia diferencia positiva entre
los Ingresas y los gastos devengados par el Fondo en el peniodo.

S
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirä, entre atros, las pérdidas par
deterbra y sus reversiones, las pérdidas a ganancias de Ia cartera de negoclaciOn y las diferenclas
que Se originen en el proceso de canversián de las partidas monetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcianal y cualquier otro rendimiento a retribución, distinto de esta comislén variable a
percibir par el cedente, u otro beneficiarlo, de acuerdo con Ia documentation constitutiva del
Fonda, devengada en el periodo. Se exceptüan de dicha diferencia a propia comislón variable y el
gasto par Impuesto sabre beneficios.

El tratamiento especlfico es el siguiente:

- Cuando Ia diferencia abtenida entre las ingresos y los gastos devengados sea negativa Se
repercutirá a los pasivos del Fonda, comenzando par Ia cuenta de periodificaclOn de a
comlslón variable devengada y no• liquidada en periodos anteriores, y continuando par el
pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el arden de prelaciOn de pagos establecida.
Dicha repercuslon Se reglstrará coma un lnreso en Ia panida “RepercuslOn de pérdidas
(ganancias)” en a cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuanda Ia diferencia abtenida sea positiva, se le detraerán las pérdidas de periados
antedores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, de forma que
ünicamente Se pmducirã el devenga de Ia comlsión variable cuando no existan pasivas
corregidos par imputaciOn de perdidas.

- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutirá conforme al primer
apartada. El importe positiva que resulte Se devengar coma un gasta en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del Fonda en concepta de camislOn variable y ünicamente serã objeto
de liquldacian en Ia parte que no carresponda a las plusvallas de Ia cartera de negotiatiOn y
los benefieths de conversiOn de las partidas monetarias en moneda extranjera a Ia moneda
funcional. El importe correspandiente a las beneficias reconocidos par los conceptos
indicados Se diferir, en a partida del periadificacianes del pasiva del balance “ComisiOn
variable — resultados no realizados,,, hasta a baja efectiva, par liquidaciOn a vents, de los
actlvos a pasivos financieros que las han acasionada y sempre que existan fondos previstas
suficientes para abonar las compromises cantractualmente fijados con las titulares de as
emisiones del Fonda.

3.9 Impuesto sabre beneficias

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesta sabre Saciedades de acuerda con Ia
dispuesta par €1 Real Decreta Legislativo 4/24, de 5 de mano, par el que se aprueba el Toxic
Refundido de Ia Ley Sabre el Impuesto de Sociedades, madificada posteriormente par Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sabre Ia Renta de las Personas Flsicas y de
madiflcacjón parcial de las Leyes de Ins Impuestos sabre Sociedades, sabre Ia Renta de no
Resldentes y sabre el Patrimanla, que establece el tipa de gravamen general del Impuesto sabre
Saciedades en el 30%.

mEs CENTEMOS
DE EURO
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Asimismo, de acuerda con Ia previsto en Ia DlspasiciOn Transitaña trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de marzo, par Ia que Se traspanen daterminadas Directivas en el ámbito de Ia
imposición Indirecta y Se modifica Ia Lay del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia narmativa comunitaria, Se establece que en tanto no Se establezcan
reglamentariamente as narmas relativas a Ia deducibllidad de las carrecciones valorativas par
deterioro de valor de Ins Instrumentos de deuda valarados par su caste amortizado que posean
los fondos de titulizacian hipotecaria y los fandos de titulizacián de actvos, Se aplicarán los
criterios establecidos pan las entidades de crédito sabre Ia deducihHidad de Ia coberture
especifica del hesgo de Insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficios a equivalente Se considen camo un gasto y Se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesta Sabre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sabre beneficias viene determinada par el impuesto a pagar
calculado respecto a Ia base impanible del ejercicia, una vez consideradas las vadaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias tempomrias, de Ins creditos poe deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base Imponible del ejercicia puede diferir del
Resultado nato del ejercicin presentado en a cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos a gastos que son gravables a deducibles en otros ejercicios y las partidas que
flunca Ia son.

Dada que en los ejerciclos 2013 y 2012 Ia base imponible resultante de Ia actividad del Fonda ha
sido de cern, no procede liquldar cuota alguna par el Impuesto sabre Beneficios (Nota 11).

El gasto a ingresa par impuesto diferida, en caso de qua exista, Se corresponde con el
reconocimiento y Ia cancelaclOn de los activos y pasvos par impuesto diferido, qua surgen de as
diferencias temporarias originadas par Ia diferente valoracián, contable y fiscal, de los activas y
pasios del Fonda. Las diferencias temporarias impanibles dan lugar a pasivos par impuesta
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos par impuesto
diferido. Las activos y pasivos par impuestos diferidos, originados par operaciones con cargas a
abonos directas en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de Ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, Se contabilizan, en Lu caso, también con cantrapartida en
dicho capitula.

U cuantificaciãn y valoración de dichos activos y pasivos Be realizará considerando los tipos de
gravamen esperados en el momenta de su reversion, segün Ia normativa que esté vigente a
aprobada y pendiente de publicacion en Ia fecha de cierre del ejercicia, y de acuerda con Ia forma
en qua racianalmente Se prevea recuperar a pagar el activa ael pasivo.

10
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En base a Ic anterior y dado que en funciàn de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su cperativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fcndo se equllibren
durante toda a vida del mismo, los Administradores de a Sociedad Gestora estiman que Ia
Iiquidacián de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es remota
Con Ic que en función de Ic previsto en Ia normativa contable vigente no Se registran activos ni
pasivos par impuestos diferidos.

310 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda se presentan en euros, que es Ia moneda de presentacithn y
tsnconal del misno.

3.11 Provisiones y pasivos contingentes

Se cansideran provisiones las abligaciones actuales del Fonda, surgidas coma consecuenca de
sucesos pasados, que Se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados financieros, pero resultan Indeterminadas en cuanto a Lu mpcrte 0

momenta de cancelación, al vencimienta de as cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
debera desprenderse de recursos que incorparan beneficlos económicos. Dichas abligaciones
pueden surglr par los aspectos siguientes:

- Una dlsposlciOn legal o contractual.

- La evolución practicamente segura de Ia regulación en determinados aspectos, en
particular, prayectos narmatiMos de los que el Fondo no pcdrá sustraerse.

San pasivos contingentes as obligaciones pasibles del Fonda, surgidas coma consecuencla de
sucesos pasados, cuya existencia está candicionada a que ocurra a no, uno a mãs eventos futures
Inesperadas. Los pasivos contingentes incluyen las oblieaciones actuales del Fando duya
cancelaciOn no sea probable que engine una disminuciãn de recursos que incorporan beneficlas
econ6miccs a cuyo impone, en cases extremadamente rares, na pueda ser cuantificado con Ia
suficiente flabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes Se califican coma probables cuando existe mayor
verosjmjljtud de que ocurran que de Ic contraric, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de Ia contraric y nemotos cuando su aparician es extremadamente rara.
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La Sociedad Gestara incluye en las Cuentas Anuales del Fonda todas las provisiones significativas
con respecto a as cuales Se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender Ia abligacion
as mayor qua de Ia contrario. Los pasivos contingentes no se recanocen en las Cuentas Anuales
5mb qua se informs sabre los mismos a no ser qua Se considere remota a posibilidad de que se
produzca una salida de recursos qua incorporen beneficias económicos.

Las provislones se cuantifican teniendo en consideracián Ia mejor información disponlble sobre
las consecuencias del suceso que las oñginan y son estimadas en cads cierre contable. Las mismas
son utilizadas para aftontar as obligaciones especlficas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversiOn, total o parcial, cuando thchas obligaciones dejan de exlstir 0

disminuyen.

3.12 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe Se recogerá el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Coberturas de fiujos de efectivo: en esta partida La incluyen as ajustes, netos del
correspondiente efecto imposftivo, derivado5 de Ia valoracion a valor razonable de los
instrumentos designados coma coberturas contables de fiujos de efectivo.

- Otros ingresos/gananclas y gsstos/pérdldas reconocidos.

- Gastos de constitución en transiciOn: en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor de a
nueva Circular nose hubieran amortizado completamente los gastos de constitucián segün
Ia normativa anterior, los importes pendientes de amortizaciOn podrán ser reconocidos en
Ia cuenta de Gastos de constitucidn en transición del epfgrafe de Ajustes par repercusián en
balance de ingresos y gastos reconacidos, procediendo a su amortizatiOn en el periodo
residual segün Ia normativa anterior, salvo que Se decida Lu cancelación de forma
acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros gastos de explotacian de a cuenta de perdidas y
ganancias. La amortlzaciOn diferida de os gastos de constitución debera quedar
debidamente explicada en las notas de a memaria de las Cuentas Anuales.

4. Geslión del riesgo de lnsbijmentos financleros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fonda estàn expuestas a divarsos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreta al riesgo del tipo de interes), rlesgo de crédito, y riesgo de amortizatiOn antldpada. El
Fondo ha contratada en a Fecha de Constitución con terceros distintos Instrumentos para Lu
cobertura en los terminus descritos en ci Folleta de Emisin.

ThIS CENTIMOS
Pt WMO
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La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidas en los contratos firmados
en a Fecha de Constitucón en a administraciOn del Fondo, incIudos aquellos reIatvos a los
derivados de cabertura, a Ia admlnlstración de los préstamos y a Ins de otros servicpo5 financieros
prestados pur el Fonda de los qua se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesga de tipo de interés

El riesgo tic tipo de interés del Fondo surge como consecuencla de que los préstamos
titullzados tengan un tipo de lnteres (eJ.: Euribor año) distinto at tipo de Interés de los
bones de tltulización (eJ.: Euribor 3 mesas) y los vencimientas de dichos activos y pasivos no
Sean coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fonda a rlesgo
de tipo de Interés de los flujos de efectivo.

Baja el contrato de permuta financiera tie intereses, el Fonda Intercambia con Ia
contraparte flujos con periodicidad trimestral con el objeto tie cubñr el rie5go derivado de
las diferencias entre las bases tie revision a que están referenciadas Ins préstamos que
integran el active del Fonda y el Euribor a 3 meses a que estàn referenciados los bonos de
titulizaciOn.

b) Riesgo de credlto

El riesgo de credito nace de a posible pérdida causada par el incumplimiento de as
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fonda asf coma impago del conjunto de
Derechas tie Crédita tie Ia cartera titulizada del rondo.

13
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A continuación Se muestn el nivel maxima de exposlción del riesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 asumido par el Fonda, distinguienda entre partidas corrientes y
no corrientes;

AflVO

ACTIVO NO CORRIENTh
Activos tftullzados
Activas dudosos
Deteham

AaIVO CORRIEWTE
Deudores y otras cuentas a cobrar
Activos tItuzados
PartJd2s cbrer vencidas (prlnclp&)
Actlvos dudosos
Deterloro
Intereses y gastos devengados no vencldos
Paftidas a cobrar venclda5 (intereses)

________________________ _______________ ______________________

A CT IV 0

ACPVO NO CORRIENTE
Activos tEtulizadus 546 952 -

Activos dudosos 17 405 -

Deterloro (4 132)

______________ ______________________

ACTIVO CORRIENTE
Activos tftui]zados 16 961 - 16961
Partidas a cobrarvencidas (principal) US 138
&tlvos dudosos 857 - 857
Deterloro {473) - (473)
intereses y gastos devengados no vencidos 1234 - 1234
Partidas a cobrarvencdas (Intereses) 205 205

18922 18922
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2013
MIles de euras

Préstamas y paflTdas a Instrumentos
cobrar (Nota 5) FTnanciems Total

505480 - 505480
22 900 - 22900
(6062) - (6062)

Sfl3lB - 522318

81 - 81
16989 - 16989

121 - 127
1360 - 1360

(1 024) - (1 024)
892 - 892
217 - 217

18 642 - 18 642

2012
Miles de euros

Préstamos y partidas a Instrumentos
cobrar (Nota 5) Financieros Total

560 225 -

546 952
17 405
(4132)

560 225

14
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Al momenta de Ia constitución del Fondo, se realiza una auditorla de atributos, con el
objeto de veriflcar que las caracteristicas de las activos titulizadas cainciden con las
caracteristicas establecidas en el ftlleto informativo del mismo,

La valonciOn de las garantlas reales Se realiza en funciän de Ia naturaleza de Ia garantla real
recibida. Con caracter general, las garantlas reales en forma de bienes inmuebles Se valoran
par su valor de tasaciOn, realizada par entidades Independlentes en el momenta de Ia
contrataclén. Solo en el caso de que el administrador de los activos camunique a a
Sociedad Gestora Ia existencia de evidenclas de pérdldas de valor de estas garantlas a que
Se ha producido algân deteriaro de Ia solvencia del deudor que pueda hacer pensar que Se
pueda tener que hater usa de estas garantlas, Se actualiza esta valoracion de acuerdo con
estas mismos criterios.

c) Riesga de Iiauidez

El hesgo de Liquidez haca referencia a Ia capacidad de una instituciOn pa hater frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normaNdad coma en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesga Se deriva básicamente de los desfases
que Se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos)
del Fonda en las diferentes bandas temparales.

El Fonda tiene contratados desde Is Fecha de Constitución mm serie de seMcias
financleros que mitigan as ronsecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con
as requisitos establecidos por las agendas de califlcación para otorgar Ia cahficacion a as
bonos emitidas.

d) Riesgo de smortización anticipada

El riesgo de amartizacion anticipada total o partial, es trasladado a los bonistas ya que los
fiujos de caja que los titulas emitidos praporclonarán en el futuro dependerthi
directamente de las pagos que perlédicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En Ia
medida que Se praduzcan pagos exti-aardjnarios, par cancelaciones anticipadas, los flujas
de caja padrän diferir de los esperadas en el momenta de Ia adqulslciãn de los prstamos
hipotecados.

4.2 EstirnaciOn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo Se

detennjna usando técnicas de valoracián. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métados y
realiza hipOtesis que Se basan en as condicianes del mercado existentes en cada una de (as fecbas
del balance.

15
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5€ asume que el valor en libras de las créditas y débitos par operaciones comerciales Se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de a presentación de
nfarmaciOn flnanciera Se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo

de interés corriente del mercado del que puede dispaner Ia Sociedad Gestora para in5trumentos
financieros similares,

Tanta los Derechos de Crédito coma las Obligacianes y otros valores negaciables a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 son a tipo variable, con revision periódica de tipa de Interes, por Ic que
su valor razcnable coma consecuencia de los mavimlentos de los tipos de Interes de mercado no
es signWicatlvamente diferente del registrado en el balance de sltuación adjunto.

5. Présmos y paflldas a cobrar

La Saciedad Gestan, en nombre y representacián del Fonda, en vlrtud de Ia Escritura de
CanstituciOn del Fonda de fecha 10 de marzo de 2010. adquirlO Derechos de Crédito par un
Importe de 685.000 miles de euras, que representan una participaciOn del 100% del principal y €1
100% de los Intereses ardinahos de las préstamas de as que La derivan.

El detalle del epigrafe “Préstamos y parudas a cobra?’ a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es €1
sigulente:

Miles do curd
ZOU ZOU

Prêstamos y paflidas a cobrar a argo pla,o 522 318 560 225
Certfdos ëe Transmbitn do Hpoteca 505 480 546 952
Azws dudo,os 22 300 17 405
COffeEZO7rnS de v&Dr por detefiorn de atWos I-) t 062) (4 132)

Prestamos y panidas cobrar a cono plato

______________ ______________

Deudores y cuentas a cobrar
Cenificados de TnnsmI5ión de Hpoteca
Paftldas a cobrar vencidas (principal)
Activos dudosas
Conecciones de valor par deterloro de adivos (-)
intereses y gastos devengados no vencldos
Partidas a cobrar vencldas (lntereses)

________________ ________________

540980 579147

La clasiflcacián de las saldos anteriores entre el largo y el carlo plaza ha side realizada en funciOn
de los flujos cantractuales relatives a cada una de las InstrumentaL

El tipa de interés nominal y el tipo de interés media panderado de as adivas durante los
ejercicios 2013 y 2012 se Incluyen en el estado 5.05.5 (Cuadro EL incluido el Informe de Gestión

TRtS am’Mos
0€ EURO

18642 18922
81 -

16 989
127

1 360
(1 a24)

892
217

16 961
1SB
857

{473)
1 234

205

16
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En el epigrafe “Deudores y otras cuentas a ccbraC Se incluye a 31 de diciembre de 2013 un
mpone de 81 miles de euros en concepto de iquidaclOn pendienle de intareses y de principal, no
existlendo importe alguno a 31 de diciembre de 2Q12.

El impofte de los Intereses devengados sabre los DereChos tie Crêdito durante los eJercicios 2013
y 2012 asciende a Un Importe de 16.895 y 19.425 miles de auras, respectivamente, de los que Un
Importe tie 217 y 205 miles de euros quedaron pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 V
2012, respectivamente.

Dichos intereses estàn registrados en el epfgrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y
rendimientos asimiladas — Derechos de Crédito” y en el epigrafe del balance de situatiOn de
“Activos financieros a carlo plaza — Derechos tie Credito”, respectivamente.

A 31 de diciembre tie 2013 el vencimiento futuro de los activos financieros es ci siguiente:

El movjmlento durante los ejercicios 2013 y 2012 de los activos dudosos y tie as correcclones de
valor constituidas para Ia cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

Artivos Dudases
Dterioro

Saldo al
3 1. 12. 11

Said,, I
31.IZ.12

Activos Dudosos
Detericro

12 823 5 781 (342)
(2 6711 (41 586) 39 652

- 18262
- {4 605)

10 152 (35 805) 3 310 - 13657

17

DerechDs de Credtto

2014 2015 2016 2017 1018 2013-2023 >2023
Pñncpa) Th 476 18 262 18 805 19 356 19 500 103 ETh 345 230
Interês 16378 15635 15090 14527 13945 60575 94251

Miles de eums
Saldo al Saldo al

31.12.12 Aunnw, Disminudones Dfls ai.fl.U

18262 8502 (2504) - 24260
(4605) (2542) 61 - 17086)

13657 (5950) (2443) - 17174

Miles de euros

Aunentos Disminuclones Otros
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El detericro de los activos financieros del Fondo, calculado segün Ic indicado anteriormente, Se
registra en a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a as ejercicios anuales terminadas
el 31 de didembre de 2Q13 y 2012. En el ejercicio 2013 y 2012 ha existido deterioro de los activos
financieros par Importe de 2481 y 1.934 miles de curDs respectivamente, dicho Importe Se
encuentra registrado en el epigrafe “Deteriaro neto de Derechos de Crédito” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2013, Ia antiguedad de las activos dudosos que gencran dichas provisiones,
junto con su correspondiente provision, es Ia siguiente:

Miles de eurQs
Correcdones

Activa por deterloro

Hasta 6 meses
Entre 6 y 9 mese5
Entre 9 y 12 meses
Más de 12 neses

212
462
686

22 900

(76)
(285)
(664)

(6 062)

24 250 (7 086)

A 31 de dirlembre de 2012, Ia antiguedad de as activas dudosos que generan dichas provisiones,
junta con su correspandlente provisiOn, es Ia siguiente:

Miles de euro,
Correcdones

Actlvp por deterloro

Hasta 6 meses
Entre By 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Más de 12 meses

393
239
225

17 405

(149)
(208)
(116)

(4 132)

6. Instrumentos financleros derivados

18 262 (4 605)

l.a Sociedad Gestora, en representaciOn y par cuenta del Fonda, ha suscrito con Banco Popular Un
Contrato de Permuta Flnanciera de Intereses (Swap) para a cobertura del riesgo de tipo de
Interés del Fonda derivado de las diferencias entre el tipa de interés de los Derechos de Credito y
el tipo de interés de las Bones emitidos. Las candicianes de esta permuta financlera se describen
en el Folleto de Emisián.

WES CENnMO,
D EURO

18
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Concretamente, Se trata de un contrato de permuta de Intereses, cuyas fechas de liquidaclOn
coinciden con las fechas de pago de Pus Bonos. Dicha permuta de Intere5es ha sido contratada con
el Cedente para mitiar el riesgo de tipo de Interês par Ia diferencia entre el tipo de Interés de Ia
cartera de Derechos de Crédito y el tipo de Interés a pagar de os Bonus de TltuIizaciOn. En cada
fecha de pago, el swap Se liquidará a favor dcl Fonda a del Cedente.

La distribuciän del salda de las derivados de cobeflura contratados par el Fando para cubrir el
riesgo de tipo de interes a 31 de diciembre de 2013 v 2012 es el siguiente:

MII5 de euros
2013 2012

Actlvo I (Paslvo) pr derivados de cobeftura a largo plato
Intereses a pagar dewengados y no veneidos

(21 294) (38 895)
(1193) (1408)

(22487) (40303)

El imparte de Pa5 intereses devenadas en el ejerricia anual terminado a 31 de diclembre de 2013
y 2012 por as permutas de tipo de nterés ha ascendida a un importe neto de 9.339 y 7.869 miles
de euros a favor del Cedente, respectivamente. Los gastas por intereses del swap han sido
registrados en a cuenta de pérdidas y ganancias, en a! epigrafe de “Resultado de cobertura de
fiujos de efectivo (neta)”.

El valor de las permutas de tipa de interé5 a 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se determina
descontando a valor presente, can Ia curva de EONIA obtenida a través de Blaomberg, Is
diferencia entre los flujos de caja esperados correspandlentes a ambas partes del swap, teniendo
en cuenta que las mismas dependen a Ia largo de a vida de Ia aperaclân de Ia tasa de
amoflizaciôn anticipada, el tipo de Interés media v el vencmiento medic de Ia cartera.

7. Efedivo yotrQs activos liquldos equlvalentes.

El desgiase del epigrafe de Efectivo y otros actlvos liquidos equivalentes, a efectos del estada tie
flujos de efectiva, a 31 tie diciembre de 2013 y 2012 Es el siguiente:

Miles de euro,
2013 2012

Cuenta de Relnverslón en Bnco Santander, S.A.
Cuenta de Tes,rerla en BNP Paribas
Cuenta Corriente en ano de España
Cuenta Corriente en Banco Popular, L.A.

- 5552B
205 221

- 100

51752 55849

51 547

15
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El salda de este epigrafe recoge el saldo de las cuentas abiertas por el rondo. Cuenta de Tesoreria
en el Agente Financiero BNP Paribas, Cuenta de Reinversión en Banco Santander, Cuenta
corriente en Banco Popular y por ültimo una Cuenta Corriente en Banca de España.

Con fecha 16 de septiembre de 2013 Se pracedió a Ia apertura de una Cuenta Corriente en el
Banco de España, a cual estar remunerada al tlpo minima de Ia Operacianes Principales de
Financiacidn del Euro5istema, menDs 15 puntas báslcos. Los ntereses se calcularthn par periodos
mensuales venddos, apilcando dicho tlpo carrespandiente cada Wa al salda de cuentas al cierre
de las operaciones. Con fecha 12 de septiembre de 2013 Ia Sociedad Gestora en nombre y par
cuenta del Fonda, cancelé ía Cuenta de Tesoreria con Santo Popular.

A fecha 27 de septiembre de 2012 el fando abriO una Cuenta de Reinverslan en Banco Santander
S.A., y una Cuenta de Tesorerla en BNP Paribas; las cantidades depositadas en ía Cuenta de
Reinversión devengan lntereses, dia a dia, a favor del Fonda a un tipa de interés variable revisable
nda mes gual al Eudhor fijado segün el Wa hábil anterior a Is fecha de inicla de cada perioda de
devengo de interes de a cuenta. Con fecha ide octubre de 2013, Ia Socedad Gestora en nombre
y por cuenta del Fonda, cancelO Ia Cuenta de Reinversian can el Banco Santander.

Las cantjdades depositadas en Ia Cuenta de Tesorerla en el Banco Popular devenaban intereses
diariamente a un tipo de interés revisable cada Wa lgual al EONIA menos on diferencial del 0,25.
Los Intereses devengados se liquidaban y abonaban mensualmente en Ia propia Cuenta de
Tesorerla.

Los intereses devengados par las cuentas corrientes durante los ejerclcios 2013 y 2012 ascienden
a un importe de 88 y 483 miles de euros respectivamente, registrándose en el epigrafe “Intereses
y rendimientos asimlladas — Otros activas financieros” de Ia cuenta de perdidas y gananclas.

Coma mecanismo de mejara crediticia ante posibles pérdida5 debidas a los Préstamos
Hipotecarias jmpagados y can Ia finalidad de permitir los pagos a realizar par el Fonda de acuerdo
con el Orden de Prelacian de Pagos, el Fondo contarã con Un Fonda de Reserva. El Fonda de
Reserva inicial Se canstituyO en Ia Fecha de Desembalso, con cargo a los fondos provenientes del
Préstamo Subordlnado FR, esto es, par un importe Igual a 54.800 miles de euros.

Los movimientas del Fonda de Reserva durante as ejerciclos 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de euro,
31.12.2012 Aumentos Disminuclones 31.12.2013 MinImo exigido

Fond de Reserva 51 195 - 3755) 47440 54800

51195 - (3755) 47440 54800

20



CLASE ga

Iz

O,OE

TRES CENnMO5

______D

EURO

0L5947721

Comlslàn Socledad Ge5tor
Contslón Admlnstndor
Comii6n varlable-resuttados realizados
Correcciones de valor por repercuslón de pérdidas
DtnS comislones

MlIei de euros
2013 2012

5 5

1943 2100

Los ajustes par periodificacianes de pasivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden
principalmente a Ia periadificación de las comisiones (Nata 10).

9. Debltos y partidas a pagar

El detalle del epgrafe “Débitas y panidas a pagar a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
sgUiente:

Miles de suits
2013 2012

Débltos y paflidas a pager a largo plato
Deudas con entidades do crddto
Obligacones y otros valores negsziables

Débitos y panidas a pagar a cofto plazo
Dudas con entiddes de cr4dao
Obltgaclones y otros valores neEotlables
Acreedores y otrs cuentas a pagar

55228 55228
4S9561 540344

544 7S9 555 572

BIBS 2230
41 393 33 444

- 20

44581 35694

21

Miles de euros
31.122011 Aunentos PisnlnLscIones flfl2012 MFnIno eNlgldo

Fonda de Reserve 54138 - (2943) 51195 54800

54138 - (2943) siias

8. Ajustes por period Wicaclones

- Ajustes par periodificaciones de pasivo

El desglos del epigrafe de “Ajustes por periodiflcaciones’ a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

1
S

2 750
(818)

1
5

2 089
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El cálculo de a vida media y de Ia duracian de as Bonos está ligada a Ia vida de Ins activos
cedidos, Ia cual está influenciada par las hipOtesis de tasas de amortización anticipada y
morosidad. Dirhas tasas de amortización se farmarán a partir de una variedad de factores
(geográficos, estacionalidad, tipas de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, Ia
Socledad Gestora, ha realizada una estlmacián sabre Ia vida residual de los activos emitidos par el
Fonda (y consecuentemente del vencimiento de las Bonos) en el Estado 5.05.1 (Cuadro E),
incluido coma Anexa I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora, ha preparado una estimación sabre Ia vida residual de Ins
pasivos emitidos por el Fonda, dlcha estimaciOn Se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadra A), incluida
coma Anexo I dentro de as presentes Cuentas Anuales.

a) Deudas con entidades de crdlto

Este eplgRfe del balance do situaciOn adjunto recoge un Préstamo Subordinado GI y un Préstama
Subardinado R que a Sociedad Gestora, en representación y par cuenta del Fonda, contraté en
Ia fecha de constituciàn del Fonda. Los impartes a 31 de diciembre tIe 2013 y 2012 son los
siguientes:

Mfles d€ euros
2013 2012

Umite Dspuesto Unite Dhpuesto

Présmo 5ubcrdindn PR 54 BOO 54 SOD 54800 54800
CDrrecccnes do vabr por repereusiãn do perdas - —

54800 548

PréstarnQ 5ubrd;nado Cl 455 428 455 428
Correcrlone, do valor par repercuslOn de pêrdldas - — -

428 428

Total principal de deudai con entidades de crédlrn 55228 55228

Interese, ygastos devengados no vencldos 19 15
Intereses vencdos 2 Inpogados 3 169 2215

tatol deudas con entdades do credao 58416 57 £58

Los intereses devenados de las deudas con Entidades de Crédlto durante el ejercicio 2013 y 2012
ascienden a un imports de 958 y 1.269 miles de euras, respectivamente.
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La Saciedad Gestora celebró, en representaciOn y par cuenta del Fonda, can el Cedente un
contrata de préstama subordinada de carácter mercantil par un importe total de 54800
miles de euros (en adelante, el “Préstamo Subordinado FR”), destinada par Ia Socledad
Gestora a a dataciôn Inicial del Fonda de Reserva. La entrega del principal inicia del
Préstama Subardinado FR Se realizo en a Fecha de Desembolso mediante su ingresa en Ia
Cuenta de Teswtr[a. La remuneracián del Préstamo Subordinado FR Se realizará sabre Ia
base de un tipa de interés variable, revisable en cada Fecha de Pago, igual al Tipo de Interes
de Referenda de las Bonos vigente en cada momenta más un margen del 1,5%. El pago de
dichos intereses está sujeto a! Orden de PrelaciOn de Pagos descrfto en el apartado 3.4.6.
del Módulo Adicionsi.

La amoflizaciãn del Préstamo Subordinado FR Se realizara en cada Fecha de Pago par un
importe igual a los importes en que Se reduzca el Nivel Minima del rondo de Reserva, una
vez atendidas todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de PrelaciOn de Pagos
previsto en el apartado 34.6.3. del Módulo Adicional a, Ilegado el caso, de acuerdo con el
Orden de PrelaciOn de Pagos especifico para a Fecha de Llquldación del Fonda establecido
en el apartado 34.6.5.

- Préstamo Subardinada GI

El Préstamo para Gastos Iniciales (en adelante “Préstamo Subordinado Gl’) par importe de
535 miles de euros està destinado a financiar as gastos iniciales del Fonda. La amonizaciOn
del Préstamo Subordinado 61 Se realiza en 20 cuotas cansecutivas e iguales, las cuales
tienen luger en as fechas de pago del Fonda. El Prestamo Subordinado CI devenga Un
interés Igual a! Tipo de Referencia de los Bonos durante dicha periado más on margen del
1,50%.

b) Obligacianes y atros valares negociables

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunto recoge Ia emisiOn de Bonos de Titulizacian de
Activos pendientes de amortizar realizada el lode mano de 2010, par imparte de 685.000 miles
de euras (Nota 1), compuesta par dos series de bonos: A y B.

La composiciôn, amortizaclon y devengo de los Intereses de los Bonos Se realiza segLn Ia Indicado
en el Falleto,

111(5 CENnMDS
0 tJPO

23



_______

0L5347724

CLASE 8?
_AS

A continuatiOn se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi coma el plaza hasta a Fecha
Final, tal y como Se define en ci falleto de emisithn:

Mile, de euros
Fecha Final Fecha rlnl

Valor Nominal [Anos Valor NomInal (ABc,)
2013 2013 2012 2012

Bonos Serle A 441 872 39 484 724 40
cnos5w1eB S9000 80O 40

530872 573724

Los movimientos de los Bonos durante el ejercicla anual terminado el 31 de diciembre de 2013 y
2012 son los siguientes:

Miles de euros
Saldo I 31.12,12 Amortizaclones Saldo al 3L1Z.13

Bonos Serle A 484 724 (42 852) 441 872
Bonos Serie B B9 ODD - 89 000

573724 (42652) 530872

Miles de eums
Saldo al 3112.11 Amoflhzaclones Saldo al 31.12.12

Bonos Serie A 521 148 (36 424) 484 724
Bonas Serle B 89 000 - 89 000

61014! (36424) 573724

El tipo de interés media anual y el tipo de interés medio ponderada devengado par los bonos de
tituiizaciân, durante los ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el estado 5.05.2 (cuadro B) incluido
coma Anexo I en las presentes Cuentas Anuales, y en el estada 5.05.5 (Cuadro E), incluido en el
Informe de GestiOn.

Los hitereses devengados durante el ejercicic anua terminado e 31 de diciembre de 2013 y 2012
ban ascendido a un importe de 3954 y 7.547 miles de euros, de las que un importe de 82 y 64
miles de euros respectivamente quedO pendiente de pago. Dichos intereses están registrados en
el eprgrafe de perdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligacianes y otros
valores negociables” yen el epigrafe del balance de situaciOn de “Pasivos financieros a corto plaza
- Obligaciones y otros valores negociables”, respectlvamente.
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SituaclOn sltuacldn
2013 2812 lnial 2013 2812 InTdaI

BOnDA Interés
Anoftlzaclàn
interés

Acreedores y otras cuentas a pagar

41311 39075 36929 34885 32919
2556 2319 2095 1871 1575

1623 1618 1622 1618 1627

2019-2023 Resto
39 65

-
- 42

754 6 497 14 585
- - 45749

135947 120807
5658 2352

- 8900D
8085 13979

A Side diciembre de 2012 el vencimiento estimado de los pasivos financieros es el siguiente:

Vencimlento
MHes de euro.

2013 (9 2014 2015 2016 2017 2018 - 2022 Resto
- -

- 46 7 37 82
- 428

- 1084 1550 6733 12667
• - - - 54800

AmortzaóOn 42852 35122 33864 32614 31397 133 312 129 246
Intrs 2399 2139 1976 1817 1654 6126 3942
ArnsrtzaciOn - - - -

- 89 000
1537 1515 1513 1523 1519

(9 I.s Impone, de Intereses y prIripa! han sidc mdIriados respecto a los presentados en las Cijentas Asaes del e)ertidD 2012
pan refear el flujD real de los mismos lily no apareca en las llquidadcr.es ir.termedas presentaas en b Nota 14.

La callflcaciOn crediticia (rating) tie los Bones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia sigulente:

M000Y5 s&p

BonossedeA A3 sf) ASW) Asa A-(sl) A-(sfl
Bono Serie B Can ceal Caal BB (si) BB(sfl

ABide diciembre de 2013 el vencimiento estimado de los pasivos financieros es el sguiente:

Mires de eoros

Préstarno Sub CI
Prstamn Sub. GI
Prêstamo Sub. FR
Prstamo Sub. FR
BDflO A

l,terés
Am niza clbTl

lnteré5
AmonizaIOn
AmortizatIOn

Vendmlento
2014 2015 2016 1017 201!

- - -
- 63

BOnD B
BOnD B

Préstamo Sub. Cl Interés
Prêstamo Sub. Cl AmortizatiOn
PrEstamo Sub. FR Interés
Préstamo Sub. FR AmortlzacLOn
Sofa A
BOnO A
Boiio B
Bono B Interés
Aereedore5 y otras cuental a pagar

7398 16828
46 7 37
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10. Otros gastos de explotaciôn

El desglose del epIrafe de ía cuenta de pérdidas y ganancias de “Otras gastos de explotación” de
las ejercicios anuales terminados el Side diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Otms gagos de gest6n carrlente 408 427
CamIslán de Ia Socedad Gestora 79 7
Comslan del Admlnlstrador 282 303
Comislon dcl Agente Flnanclero/pagos 9 13
Otrosga5tos 38 33

Otros gastos de explotacon 661 1 153
Ccmislãn varIable — rasultados reaflzadcs 661 1153

1069 1580

Los Importes pendlentes de paga par estos conceptos Se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “ajustes par periodificaciones” (Nata 8).

a) Comisián de Administracion de Ia Sociedad Gestara

En contmprestaciOn par sus funciones, el Fonda abonaiâ a Ia Sociedad Gestora:

Una comisión periádica trimestral igual a 12.000 euros más un maren igual al 0,005% en base anual
sabre el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecaños, que Se devengará diariamente
desde Ia fecha de atorgamiento de Ia Escritura de ConstituciOn haste Ia extTntiân del Fonda, y que Se
liquidal y pagará par periodas vencidos en cada Fecha de Paga.

b) Camisiän de Administracion del Cedente

Coma cantraprestación par Ia custodia, administracián y gestión de cobra de las Préstamos
Hipotecados, el Cedente percibirá una remuneraclén que se devengará diariamente y se pagará
en cede Fecha de Paga, del 0,05% en base anual sabre €1 Salda Nominal Pendiente de los
Préstamos Hipatecahos No Fallidas en Ia Fecha de Paga inmediatamente anterior. Dicha comisiôn
se entcnder bruta, en el sentido de inclulr cualquier impuesto directo a indirecto a retenciOn
que pudlera gravar Ia misma. Dicha comisión serä pagada por el Fondo de acuerdo can ci Orden
de PrelaciOn de Pagas.
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c) CamisiOn del Agente Financiero

El Agente Financiera (BNP Paribas Securities), par los servicios prestadas en virtud del Contrato de
Servicios Financieros, recibirth una comislan igual a 9.000 euros anuales pagadera en cada Fecha
de Pago, a razon de 2.250 euros en cada una de ellas, como contraprestacián de sus serviclos
coma Depositarin de as Certiflcadas de Transmisión de Hipoteca del Fonda, mantenimiento de Ia
Cuenta de TesorerIa del Fonda y de a Cuenta de Principales, y Agente de Pagas de Ia EmisiOn de
los Bonos.

d) Comislón Variable

La camisión variable Se calcula como Ia diferencia positiva, si Ia hubiese, entre todos los lnresos
que puedan derivarse de los Derechas de Créditó más los rendimientos de Ia Cuenta de Tesorerla
y Cuenta de Principales, asi coma de cualquier atm gue pudiera corresponderle al Fonda, menos
todos los gastos del Fonda, incluidos las intereses de su financiaciôn, las necesarios pare su
constituciOn v su funcianamiento, y a cobertura de cuantos impagos Se produzcan en los
Derechos de Crédito que integran su activo. A 31 de diclembre de 2013 y 2012 Se encuentran
pendientes de pago un imparte de 2.750 y 2089 miles de euros par este concepto (Nata 8). La
minoración de esta cuenta es debida a Ia repercusiOn de otras pdrdidas generadas en el ejercicio
par a diferencia negativa entre as Ingresos y los gastos devengadas anualmente y que son
repercutidas en N pasivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 pot Importe de 818 y 291 miles de
euros, respectivamente.

11. Impuesto sabre beneficlos y situaclôn fiscal

Segün Be establece en el Falleto de Emisiôn, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesta
sobre Sociedades de acuerdo can Ia dlspuesta par el Real Decreto Legislativa 4/2004, de 5 de
maria. La administracián del rondo par a Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sabre el
Valor Afladido, de acuerdo con el artlculo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientas obtenidos par el Fonda de las Préstamos a pequeflas y medianas empresas,
préstamos u otras Derechas de Crédita no están sujetos a retention ni a ingreso a cuenta segân el
articula 59k del Real Decreto 1777/2004, par el que Se aprueba el Impuesto sabre Sociedades.

En & supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier inpuesto, directo a indirecto, tasa a
retencibn sobre los pagos debidas al Fonda, los mismas carrerlan par cuenta de Ia Entidad
Cedente y serán devueltos a Ia misma en el supuesto de que el Fonda los recuperara.
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A 31 de diciembre de 2013, el Fonda tiene sujetas a lnspección fiscal todos las impuestos que le
son de aplicación desde Is fecha de su constituciOn. En oplnián de los Administradores de su
Sociedad Gestara, Ia posibilidad de que Se materialicen pasivas fiscales correspondientes a las
ejercicios sujetos a inspección Es remota v, en cualquier caso, Ia deuda tributara que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a as Cuentas Anuales.

No existen diferencias entre el resultado contable yia base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2013y 2012.

12. Hechos pQsterlores al clerre

Can fecha 12 de febrera de 2014, standard & Poor’s ha rebajado Is calificaciôn crediticia de Is
entidad BANCO POPULAR ESPAfOL, 5k, de RB- a B+ en su escala a largo plaza

13. Honorarlos de auditores de cuentas

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 los honararios devengados durante el ejercicio pot
Pricewaterhousecoopers Auditores, SI. pot Ins servkios dc audftorIa ascienden a un Importe de 4
miles de euros en ambas ejercicios.

14. Otra Información

A] tratarse de una entidad que par sus peculiandades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestara, as temas relativas a Ia
protección del media ambiente y a seguridad y salud del trabajadar aplican exciusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Acciones realizadas par las Agendas de Calificación durante el eJercicia 2013:

Can fecha 3 de enero de 2013 Standard & Poor’s ha rebajado Ia calificaclón crediticia de los Bonos
de Ia Serie B emitldos par el Fondo de A- (sf) a BB (sfi.

Al cierre de las ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tenfa saldo pendlente de paga que acumulase
un aplazamiento superior al plaza establecido en su folleto.
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El detalle de as liquidacianes de cabras y pagas habidas a Ic large de los ejercicics 2013 y 2012 Se
presenta a continuación:

Miles de auras

Uquldaclones de cobros y pagos

Qerechos de CrédLto claslflcados en el iCIvo

Cobros r arnortindanes ordnrIas
Cobros r 2mort1zlones ant;lpBds
Cobros Dor lntereses ordTharlos
Cabms par lntere,es previanente Irnpapdos
Ccms par amortacianes prevarnente lmpagds
Oos cobros en efectvo

Se1es emjtldas dasificadas en el Pasivo {Informaclbn sod? a sent)

Psgos par amartizaclOn ardinaria (5ede A)
P2gDS par amortización ardinara (serie B)
Pagos par Intereses ordinaries (serie A)
Pages per Intereses ordinarlo5 (sane B)
Pages par amortlzacianes anticipadas (serle A)
Pgos por arnortizaciones antlcipadas (sane B)
Pages per amartlzaclón previamente Impagada (sane A)
PagD$ par intereses previamente impagadas (sane B)
Pagos per amortizaclon de préstamas subordinados
PagDs pDr Intereses de préstamos subardinados
Otms pagos dcl periodo

15 143
9 704

18 128
1 257

This CtNTIMOS
0€ flWO

20i3 2012
Real Real

32 105

17 020

3 555
83

4 033
536

(42 852) (36 424)

(2 393)
(1 552)

(5565)
(2 113)

(tO 057) (8209)
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El detalle de las iquidaclanes de pagos habidas a Ia larga del ejercic(o 2013 y 2012 Se presenta a
continuación:

Z2/03)2013 21/06/2fl13 24/ag/lola 24/12)2013
SerIes emitlda3 ciasificadas en €1 Pailvo;
Serle A
Prindialde)ascfle
Cndte&IQdnrncrtzaclàn 98S5 aar 104t1
ktonhzniôi Tnnda ( 855) (13 665) (B 931) (D 401)
tn pa go de I sent

tflr de b scñe
Int&asas debs en a Fecta Pago st.erior - — —

Intesa deveigadas en en Feth de P?jo 572 632 596
Intepi, papdn 572) {2) (396)
Irterés cebido

B
Pdrtpal de a
Canusad teoda de amortlzrJ& - -

A,orao., reaizada - - - -

Irna!odeIaserie - - - -

tht.ta de a
Interue ceb;doi en La Fetha de Page anterior - - - -

Ir.reses devenEacs Sr. em etha de Pago 365 397 385 388
Irteres pagad (6) (397) (3S6} (388)
Irteres debi&

Prést.n.o Sob,rarndo SI
PrIncpaI amertizado
nteresas debidos en a Fecha de Pago anterIor 17 13 21 23
Intere5es devengados en eta Fetha de Page 2 2 2 2
Interéspagado - - - -

Inrs debido 23 21 23 25
Prawn, Stóordlnado FR

PritipaI arnoctzado - - -

Itareses debices en Ia Feüa de Paso aRterkr 2 199 2624 2 669 2906
LTiereos devergados en es Fe&a de Page 225 245 237 23B
I.t.et pagado
Int&ës debIo 2 424 2 669 2 906 3 145

Dattan (D:sosdan) del Fondo de Reserva 807 (257) (595) (2 092)
(Pa!: / b’o de perm’s lina,den (2 539) (2 394) (2 272) (2 22S)
Pew e Ia Co.m.:sión variable

meL cENTWACS
Ut IURO

2013
Mlle de cults

Thai

42 852
(42 852)

2 399
(2 39)

1 537
(1 537)

17
S

25

2199
946

3145

(2 141)
(9554)
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Zedes emftidn cia5iflcada5 en el Psivc:
Sent A
PdndpM d& a aHa
CanUad lR&fl de arnortôn

AmDrIl2a6n reainda
Impap de Ia sede

lntnss dab itH
Inereses debos en Ia Feha de Page anterior
Interests devengados en esta Fectia de Page
Interés pagadD
Inttr€s dedo

5*,’. B
P&idp.l de Ii seil
Cantlad tarta de arn11q
Arnortza6n reathaa
In pig, de b sede

Intntit, de l• tent

Intereses debidos en Ia Fecha de Pqo anterior
ntereses devengados en esta Fecha de Pago

Interés pagado
inter6 deblde

Pittame Subordlnado El
Principal amortizado
Irtereses debidos en Ia Pectia de Pago anterior
Intereses devengades en esla Fecha de Page
Interes pagado
interes debido

Préstamo Subordlnado FR
Prlndpal amortizado
Intereses debidos en Ia Fecha de Page anterIor
Interesesdevengadosen esta Fecha de Pago
Interds pagade
Inters debido

Ootaclon (Olsposidãn) del Pondo de Reservi

0,03 ROS 0L5947731
ti

ThES CENTIMOS
DE EURO

2012
Miles de euros

12103/lou 22/05/2013 24/09/2013 14/12/2013 Total

9612 B32 B526 9447 36424
9 612) (8 832) 8525) (9447) (35 424)

2263 1480 1256 666 5663
(2263) (1480) (1256) (666) (5 655)

656 530 501 425 2113
(655) (530) 501) (426) (2 113)

7 10 13 15 7
3 3 2 2 10

10 13 15 17 17

919 1323 1650 1959 919
404 327 309 240 1 280

1323 1650 1959 2199 2199
(385) (1426) (954) (1,a) (2 943)
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Atendiendo a Ia diflcultad práctica en a elaboracian de a información contractual y en
consecuencia, de Ia adecuada comparativa entre los datos reales v los contractuales segün folleto
o escritura de constituciOn, a mencionada TnfarmaciOn ha sido sustituida con una comparativa
entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momenta initial y el actual presentada a
continuacidn:

HTpátesIs
morn e ito

Inklal 2013 2012

7ipo de ntcrt, medc de Ia arter 331% 311% 3,25%
HIpote&s de tasa de amDrtkarlón antIpada 5,00% 3,06% 1,67%
H[pótesls de tasa de faIlido, 0,70% 1,93% 1,74%
HpOte5Is de tasa de recuperacin de falicdos 75,00% 75% 75%
HIpóte5Is de tos de mowsldad 347% 1.21%- 1,34%
Loam to value medl 8675% 78.13% 80,55
Vida media de Ins activOs 335 293 30$
Hlpàtesls de fecha de iqudar!6n nticipada del fonda 24/03/2031 22/06/2032 22/06/2034

Nota: La CNMV recomienda que Se recoja como Tasa de Amortization Anticipada en & momenta
initial Ia primera de las Tasas de Amortización Anticipada recogidas en el Falleto. No obstante lo
anterior, Ia Sociedad Gestora considera razanable que Ia tasa de amortizaciOn que debe Incluirse
es Ia tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es 10%.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda no presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos emitidos.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no ha abanada Importe aiguno al cedente en
concepta de margen de intermediacian del Fondo.
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IM BANCO POPULAR MBS 2, FONDO DETITULIZACION DEAaIvos

INFORME DE GEcTION DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 -

(Expresado en Euros)

1. El Fondo de Tftullzaclán. Antecedentes.

IM BANCO POPULAR MBS 2, Fondo de Titullzacldn de Actlvos, en adelante el “Fonda”, Se

constituyó mediante escritura püblica el 10 de maria de 2010, par InterMoney Titulización,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaclón, 5.4. ante el notaria de Madrid D. Antonio Huerta
Trãlez, con el nâmero de pratocolo 604/2010, agrupando 4.880 Préstamos Hipotecarlos par Un
importe total de 684.999.999,76 curos, que corresponde al saldo vivo pendiente de reembolso de
los Préstamos Hipotecarios. Dichos préstamos fueron concedidos pot Banco Popular, S.A.

Con fecha 16 de maria de 2010, Se procedia a Ia emisián de los Bonos de Titulizacián par tin
importe nominal de 685000000 euros, Integrados par 5.960 Bonus de Ia Serie A v 890 Bonos de
Ia Serie B. El valor nominal de cada Bono es de 1DD.000 etHos. En Ia Fecha de Desembolso del
Fonda, los Bonos disponlan de una calificación definitiva de Aaa para as Bonos de Ia Serie A y de
Caal para los Bonos de Ia Serie B, par parte de Moody’s Investors Service Espafia, LA. (en
adelante, “Moody’s”). Coma respuesta a los requisitos de Banco Central Europea para el proceso
de descuenta de los bonos de titullzaciãn, IM BANCO POPULAR MBS 2 obtuvo con fecha 15 de
Julio de 2010 un segundo rating para Ia Serie A de Bonos par parte de Standard & Poor’s (en
adelante, “Standard & Poor’s”)

La verificaciãn e InscripclOn en los reglstros oficlales, par parte de Ia Comisión Nacional del
Mercado de Valores, del Infarme de os Auditores tie Cuentas, de los documentos acreditativos y
del falleto de emisiOn tuvo lugar con fecha 9 de mar20 tie 2010.

El Fonda constituye un patrimanio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, par los Préstamos Hipotecarios, y, en cuanta a su pasivo, por los
Bonos tie Titulizacián emitidas y par los préstamos concedidos por Banco Popular (“Préstamo
Subordinado cr y “Préstamo subardinado FR”) en cuantla y condiciones financieras tales que el
valor patrimonial neto del Fondo es nub,

El Fondo Se extinguWá cuando Se amorticen ntegramenle as Derechos de Crédito, siendo Ia
Fecha Final del Fonda el 22 de septiembre tie 2052.

a



0 L59 47 7 4 8

CLASE BY
L r

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidaciOn anticipada, contenidos en Ia Ley 19/1992
de 7 de Julio, v recgidas en Ia Escritura de Constitución, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Certificados de Transmisión de
Hipateca agrupados en el Fondo sea Inferior al 10% del Initial, siempre y cuando puedan seT
atendidas y canceladas en su totalidad tadas y cada una de las obligaciones de paga derivadas de
los Bonos emitidos. Todo ella conforme a Ic establecido en a Escritura de ConstituciOn del Fonda
y al Orden de Prelación de Pagos del mismo.

La constitutiOn del Fonda y Ia emisiOn de los Bones Se realiza at amparo de Ic previsto en Ia
legislatiOn espanola, yen concreto de acuerdo con el regimen general previsto en el Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que Ia desarrollen, a Ley 19/1992, de 7 de Julio, sabre
Regimen de Sociedades y Fondos de InversiOn lnmcblllaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, en cuanto a to no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicaclOn, Ia 1ev 3/1994, de 14 de abril, por Ia que Se adapta Ia legislaciOn espaflala en materia de
entidades de Crédito a a Segunda Directiva de CoordinatiOn Bancaria y Se introducen otras
modificaclones relativas al sistema financiero, a Ley 44/2002, en Ia Ley 24/1988, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, en a referente a su supervisiOn, Inspection, sanciOn y en todo aquello
que resulte de aplicaciOn y las demás disposiciones legales y reglamentadas en vigor en cada
momento que resulten de aplicaciOn.

Las rondos de TitulizaciOn de Activos estan sujetos al regimen general del Impuesto sabre
Sociedades. La constitucian de dichos rondos estâ exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sabre Transmisiones Patrimaniales y Actos JurIdicos Documentados.
Los rendimlentos obtenidos par los titulares de los Bonas, tanta por el concepto de intereses,
como con mativo de transmisiOn, reembolso a amortizaciOn de las mismos tendrán Ia
consideratiOn de rendimientos de capital mobillario y podrán estar sujetas a retentiOn de
acuerdo con las normas fiscales que es Sean aplkables.

InterMoney 1]tullzadthn, Sociedad Gestora de Fondos de titulizacian, S.A., can domicilic social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está Inscrita en el Registra de Sociedades
Gestoras de Fondos de ttuiizacjOn de Ia ComjsiOn National del Mercado de Valores con el
nümero 10, tiene a su cargo Ia administration y representatiOn legal del Fondo.

2



2. Situaclón actual del fondo

2.1 Prindpales datos del activo
A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las
siguientes caracterI5ticas:

Variables Inicial Actu& 13311212Dm)
Nümero de prestamos vivos

Sal. A 5ELX 44HTh’?3 D,93% a.!% 0,223%
14rJ/20:4 Trirnani Ms Mc,ttsl hi (if) (Moody.: /L—r:.

SentO l.Th3” 1a% S233%
24103fl014 TrLmstr.I Ci•1 Moodyi C..’ Moody.)! ODsF; (S&P}

7:] !3D5flfl3

W
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4.880 4.390
S&do vivo (Euro!) 6850D0.000 546.295,172
Salda media de as préstamos 140369 124,441
Saldo vIva del mayor préstamo (euros) 1.697.388 1.443102
% mayor préstano sabre el total de a eaftera 0,25% 0,26%
Concentraclán deudar(25 principales deudares) 2,78% 2,79%
Nimem de prástamos en mora +90 dras 0 41
Saldo préstamos en mor +90 Was 0 6.357.318
% réstamos en myra +90 d(as sabre el total de a carte 0,00% 1,17%
Nimero do préstamosfallidos 0 163
Saldo de cs prtstamos faUldos 0 19.363.731
%fallidos sabre el total do a carten 0,00% 3.54%
AntigOeda de Ia canon (meses) 36 80
Venclmlents media de a ca,tera (mesas) 335 2S3
U!tlnovenclrnlento de a rtera 4 de agasta de 2049 4 de sept!embre de 20:9
‘flpo do lnterë5 medo ap!do 3,31 3,13
0ferendal medjo apllcado 091 0,91
Concentracion Seog;áflca (3 prInciples pmvlncias 30,76% 3147%
% de préstamos con garantia h!potecarla 100,00% 10,00%
LW medlo ponderado de los préstamos hipotecarlos 86.75 78,26

MadrId Sevifla y CddIz

2.2 Princlpales datos del pasivo

A 31 de dlciembre de 2013 las caracteristicas pnncipales de los bonas emitidos por
el fondo de titulizaciOn eran las sleulentes:

iZ4L rrn.cr rur IJ!U
-i r_

3



CLASE 8.
.•1

0L5947750

3. Prlncipales riesgos e incertidumbres

3.1 Rlesgos vinculados a Ia caftera de activos

Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad a 31 de diciembre de 2013
dicha fecha.

Be sitâa en el 1,21% del saldo viva de Ia cartera a

La tasa de ftllidos (Begun folleto) de Ia carteR a 31 de diciembre de 2013 era del 3,54% respecto
del saldo vivo de Ia cartera y Un 2,83% respecto al saldo inicial de Ia cartera en Ia Fecha de
ConstituciOn del Fonda. -

Riesgos nor concentración

a) Geogrifica: Ia cartera de prëstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una ccncentraciän
geográfica en Ia que las tres comunidades autónomas de mayor peso son Andalucia,
Madrid y Galicla.

b) ConcentratiOn por deudor: Ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013
una concentración par deudor similar a Ia que presentaba en Ia fecha de constituciOn,
slendo los 25 principales deudores Un 2,84% del saldo viva no ftlhdo de Ia cartera. (siendo
este porcentaje del 2,79% si incluimos fallidos, tal y coma aparece en ei cuadro
precedente).

Riesos relacionados con as garantlas de los préstamos

Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW medin ponderado de Pa cartera no fallida se situaba
en 7813% que compara con un ratio de 86,75% en a fecha de constituciOn del fondo. (Siendo
este porcentaje del 78,26% si incluimos fallidos, tai y coma aparece en el cuadro del apartado
2.1).

3.2 Rlesgos vlnculados a Ins fipos de Interés

El fonda de titulizaclén contratb con Banco Popular en a Fecha de Constitución una permuta de
interés (Swap) que cubre el riesgo de tipos de interés del fonda.

4
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Para cada Fecha de Liquidaciãn el Fonda abonarä una cantidad igual a Is suma de los intereses de
las Préstamos Hipatecados efectivamente cobrados par el rondo e ineresados en a Cuenta de
TesoreHa correspondientes a los tres meses inmediatas anteriores al de Ia Fecha de Uquidación
en curso, más los intereses efectivamente cobrados par el Fonda en virtud de (a remuneracion
per Is Cuenta de Principales que Se hayan devengado an los tres meses Inmedlatos anteriores al
de Ia Fecha de Liquidación en curso. Para a primera Fecha de Liquidación, esta cantidad Se calculó
coma a sums de los intereses de los Préstamos Hipotecarias efectivamente cobrados por el
Fonda e Ingresados en Ia Cuenta de Tesorerla desde Ia Fecha de Constitución hasta el 31 de maya
de 2010, mas los intereses efectivamente cabrados par el Fonda en virtud de Ia remuneraciân par
Is Cuenta de Principales que Se hayan devengado desde Ia Fecha de Desembolso hasta el 31 de
maya de 2010.

La cantraparte abanará, para cads Fecha de Liquidadàn Ia cantidad resultante de aplicar el Tipo
de Interés Nominal media de los Bonos de as Series A y B, aplicable en dicho Periado de
Llquldaciãn, ponderada par el Salda Nominal Pendiente de cada serie de Bonos en Ia Fecha de
UquldaciOn Inmediata anterior más Un margen de 0,6S% al Notional de Ia Permuta en funciãn del
nâmem de dias del Periodo de Uquidacián en base 360. El Nocional de Ia permuta es el Saldo
Nominal Pendiente de los bonos al comienzo del Periado de Uquidacián.

33 Rlesgo de contraparfida

A 31 de djciembre de 2013, as contrapartidas del fonda no son las mismas que as inicialmente
contratadas en Is fecha de cnnstitución.

El slgulente cuadro recoge las contrapartidas del fonda v sus calificaciones crediticias a fecha de
formulaclén de las Cuentas Anuales del Fonda:

SWAP (3.4.1.2 del Maduio Adiclonal del
Banco Popular B/NP/8 BB+/2a3/B+ Varlos nlveesFofleta de Eml,ión)
BNP Parlba Califioción a cortoCuenu TesQrerla (Cornrato de Agenda
Securities Service,, F-1+IP-1/A4 A+142/A+ plaza mfnlma de PFinanciera) { 5ucursa oil España I/A-i

Cu.nta de Prlndpile. 344.2 del Mddulo
narita Popular 5/NP/BAdcional del PoIlto de Emlsidn)

CjjentaORo1nwmn fl9 h,deEsar. -
BNP Pa’lbai CalWndán a orbAjente flnanm (ontnto e Aseflia
Sewrities Sewkn, F-fl/P-1J#1 Ae/A2IA+ laD ninhia de PFlnariciers) (9
SIrJrl en E#ara 1 / A-i

Admlnlindor de lot prtmo, 3,7.2 del
Banco Popular B/NP/S BB+/Ba3/B. SaaB / (-)MOduh Adiicral del Folleta de EnsOr

__________________________________________________________________________

(9 Con feeia 27 de saptlembre & 2012. Santo ?opular !spaoi tue ,ugIttda por BNP Paribas Seajriks Sewlcn, Suczirsa en Eana
corro Aauite di Pago.

C”) Con fetha 27 de septiernbr! di 2012, Se procc6 ; Ii apenwi dc ur.a Cuenta ce Tesaroria el BNP Partu Secrifies Serct,
Sucjrsal a E,paa,

(9ton fecha 19 de ptIerbre de 2013 Se h procedidD a Ia apertura d una cuent, corrlente en Banco de Espaa, en a que estin
deposltados los recurlos llquiOs dcl Fondo. La cuarita de Banco Santinder fue ntelada & i de octubre de 202.

5
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Con fecha 12 de febrero de 2014, Standard & Poor’s ha rebajado Ia califlcación crediticia de a
entidad BANCO POPULAR ESPAtOL, S.A., de BB- a B+ en su escala a largo plazo.

3.4 Acclones reallzadas por las Agendas de Calificaclon durante el ejerciclo

Con fecha 3 de enero de 2013 standard and Poor’s ha rebajado Ia califlcaclOn crediticia los bonos
de Ia Serie B emitidos por el rondo pasanda de A- (sf) a BB (sfi.

3.5 Otros desgos
Na Se han Identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
ft ndo.

4. EvolutIon dcl fondo en el ejerclclo 2013.

4.1. Amortlzadlón antlcipada

La tasa de amortizadán anticipada del fondo durante 2013 fue de 3,06%.

Prepayment Rates

• /1

V

201003 201009 201103 201109 :012Q3 201fl9 :O10’ zQ13o
ZOIOOS 201012 20110 201112 2Ql2Q 201212 20730S 20l12

Monthly ()
— Anual (%)
— Life 1%) C)

4.2. MorosTdad y Falildos

La tasa de morasidad de Ia cartera no fallida a 31 de diciembre de 2013 era del 1,21% respecta del
saldo viva de Ia cartera.

La tasa de fallidos (segun folleto) de a cartera a 31 de diciembre de 2013 era del 354% respecto
del salda viva de Ia canera y un 2,83% respecta al salda Inidal de Ia cartera en Ia Fecha de
ConstjtucjOn del Fonda.
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El siguiente grfico muestra Ia evclución de Ia morosidad desde ci nicia de Ia operaciOn.
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4.3. Rentabllidad de los acflvos

El tipo de interés mediD ponderado de IDS Derechos de Crédito a 31 de diciembre de 2013 fue del

3,11 %.

4.4 Bonos de tltullzaclón: pagos realizados, Importes pendientes y tipos de Interés vigentes.

La siguiente tabla muestr los datos de os pagos de principal e interes& realizados par el ftndo a
as distintas series de bonos que componen a em3s6n

Serie B E9.flCO000 a9000.000 U 000% L533OO 1793%

Ictaf Sfl 724.5Th SSD.BU.493 42152.042 —

A 31 de diciembre de 2DB, no hay ningün Importe pendiente de pago a as bonus emitidos por el
Fonda.

WES CINfiMOS
DE UO

Sine A 484.724335 441.872,43 42852.042 8,84% 2agg.498

7
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43 Otms Importes pendlentes de pago del Fondo

En lo qua respecta a los préstamos subordinados contratados en a Fecha de ConstituciOn del
Fonda los importes pendientes de page son as siguientes:

- Préstamo subardinado pam GI;

o Intereses no pagados: 23959,19 auras
o Amortizacian debida: 294250 euros
o Saldo pendiente: 428,000,00 euros

- Préstamo subordinado para FR:

o Intereses no pagados: 3144808,87 euros
o Amortlzaciôn debida: D euros
o Saldo pendiente: 54.800000,00 auras

5. GeneratIon de flujos de caja en 2013.

Los cobros par principal a Intereses generados par Ia cartera de activos durante 2013 han
ascendido a 52.841.937 auras, sienda 35.691.539,63 euros en concepto de devoluciOn de
principal de los préstamos y 17.150.397,37 auras en concepto de Intereses.

6. Rlesgos y mecanismos de coberture: lnformaclón del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de Ia cartera

Tal y como Se ha detallado en e apartado 3 anterior las principales riesgas de Ia caftera son Ia
morosidad y los derivados de a concentración sectorial, geogrãfica y par deudor de Ia cartera.

6.2. Permuta de Intereses; el Swap

Tat y coma La ha detallado en at apartado 3.2 anterior, el fonda de ttuIlzaciOn cuenta con una
operatiOn de permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2013, el Fonda ha pagado en concepto de swap un Importe igual a
17.150.397,37 euros y ha recibido par parte de a contrapanida un Importe de 7.596.405,20
euras, El pago neto por swap ha sido par Ia tanto de 9.553.992,17 auras a favor de Ia
contrapartida del swap.
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6.3. Evoluclón de las mejoras crédito durante el ejercicin. Sftuación a cierre comparada con
sltuadón iniclal.

Coma principales mejoras de crédita, el fonda cuenta con un rondo de Reserva que en Ia fecha de
constltución ascendla a 54800.000 euros, y can Ia estructura de subordinaciOn de las diferentes
series de bonos.

En lo que respecta al Fonda de Reseiva, su nivel a 31 de diclembre de 2013 era de 47.439901,12
euros, siendo este un nivel Inferior a) requerido par los documentos constitutivos de Ta operatiOn.

La siguiente tabla recoge los niveles de subordinaciän de cada una de las series a cieue de 2013
comparada con Ia subardinacián inicial (en Ia fecha de constitución):

.
.

SeheA 59S.OX.OX 87,01% 20.9% ULSfl43 83Z4% 2.70%

Serle B 89.000.000 12,99% 8.00% 89.000.000 16,76% B$4%

FondD d Reserva 54800.000 B00% - 47.439901 &94% -

I ThtaI emlslón 635.000.000 S30.B72.493

6.4 TrIggers del fondo.

Amortización de los bonos

Durante el ejercicia 2013, las diferentes series de banos han mantenida el criteria de
amortization secuencial ya que no Se han cumplido las condiciones necesarias para Ta
amortizaciOn a prorrata entre as diferentes series, de acuerdo al apartado 4.9.4 de Ia Nata de
Valores del Folleto de Emisión.

El modelo de amartizacián secuencial es el establecido en el fonda coma modelo general tal y
coma Se detallan en el apartado 4.9.6 de a Nota de Valores del Folleto de Emisión.

Pospasiciãn de Intereses

No Se ban producida las circunstancias que requleren Ia posposiciOn de intereses de las series
subordinadas.

Las condiclones de posposiciOn de intereses de las series subordinadas Se establecen en el
apaitado 3.4.6 del módula adicional del falleta de emisiOn.

1,ES dNnMos
fl( WRO
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Otros tders del Fonda

No Se ha producido ninguna situaciOn que hays provocado actuaciôn adicianal par parts de Ia
sociedad gestora.

7. PerspecUvas del fondo

7.1. FluJos de los bonos: hipótesls v cuadros de bones

La siguiente tabla recoge Ia estimación de los flujos financieros que generara los bonas baja las
siguientes hipOtesis:

Amartizaclén anticipada de 3,04%

Tasa de fallidos de 1,78% (Sumatorio de Ia tasa de nuevos fallidos de los iltimos 12
meses)

lipos de interes constantes: Se supone que los préstamos revisan a tin tipo de Interés
constante igual al âltimo Euribor publicado ms su correspondiente diferencial

I irii!d.ii,u.; 0 L5 9 47 7 56WROS

WFS CENflMOS
bE EUWO

Recuperaciones del 75% a los 24 meses

22)12)2013 441.872.492,80 0

22/03/2014 431.370.198,00 la.5o2.294,8o 662334,80 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/06/2014 420935191,60 10.435.006,40 646600,40 89.000000,00 0,00 403.374,70

fl/0/2014 410.691.W3,00 10.243.511,60 630.9S5,20 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/1212014 400.561.050,80 10.130.629,20 615.608,40 83.000.XV,00 0,00 403.374,70

22/03/2015 390.585.739,20 9,975,311,60 600.410,40 !3..00D,00 0,00 403.374,70

22/05/2015 380.730.581,20 9.855.158,03 585.450,S0 89.030.000,00 0,00 403.374,70

22/0912015 371.059.885,20 9.570696,00 576.E57,60 89.000.030,00 0,00 407.806,90

22/12/2015 361.486.158,40 9573.726,80 556.187,20 89.000.000,00 OX 403.374,70

22103)2016 352.05B.aES,a0 9.427.28950 541.283,20 89.000.000MG 0.00 403.374,70

22/3/2016 342.744.044,40 9,31L,824,40 533.539,20 85.030.030,00 0,C0 407.635,90

W09/2015 333.605.457,20 9.138587,20 5194:400 83.O30O00,00 0,00 407.805,90

22/12/2015 324.557.342,50 9,048.114,40 503.044,00 9.000.000,00 0,00 433.374,70

22/03/2017 315.250.122,80 8.907.22000 4&1.150,BD 89.000.000,00 0,00 398.942,50

22/05/2017 306.848454,40 8.501668,40 472,349,60 89,000.000,00 0,00 407,806,90
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22/09/2017 293.217242,00 8.631.212,40 464.99920 89.000.000,00 407.806,90

22/12/2017 239.672,33040 8.544.911,60 447.000,00 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/03/2018 281.264.022,00 8,408.308,40 429.418,00 89.000.000,00 0,00 338.942,50

22/06/2018 272.956.139,60 8.307.882,40 426.259,20 89.000.000,00 0,00 407.806,90

22/09/2018 264.814.183,60 8.141.956,00 422.623,60 89.000.000,00 000 416.671,30

22/12/2018 256.753.820,00 8.060.363,60 396.93600 89,000.000,00 0I00 403.374,70

22/03/2019 248.832.980,00 7.920.840,00 372.202,00 89,000.000,00 0,00 390078,10

22/06/2019 241.030.982,40 7.801.997,60 385.31400 89.000.000,00 000 416.671,30

22/09/2019 233.390.858,40 7.640.124,00 361.29,20 89.000,000,00 000 403.374,70

22/12/2019 225.845.736,80 7.545.121,60 349.852,00 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/03/2020 218.434.417,20 7.411.319,60 338.528,00 89.000.000,00 0,00 403,374,70

22/06/2020 211.137.470,00 7,296,947,20 327.442,40 89.000.000,00 000 403.374,70

22/09/2020 203.973.550,00 7.163.920,00 319.992,40 89.000000,00 0,00 407.806,90

22/12/2020 1.S96.586,40 7.076.963,60 305,748,00 89.000,000,00 0,00 403.374,70

22/03/2021 189.936.319,60 6.961266,80 221520,80 89,000,000,00 0,00 393.942,50

22/06/1021 183076.445,50 6.3S7.87,’X 237.502,40 89,000,000,00 0,00 407.836,90

22/09/2021 176.350.810,40 6.717.635,20 277.438,00 59.000.000,00 0,00 407.805,90

22112/2021 169.712.8D1,20 6.647.002,20 264.3a5,6o 89,030.000,00 0,00 403.374,70

22/D3/2022 163.190.044,80 6.523,756,40 251.571,60 87.000.030,00 ODD 398.942,50

22/06/2022 156.77S.1IS,00 5.414.926,80 247,283,40 8,X0.000,00 0,00 407.506,90

22/39/2022 150.504.900,00 6.270.218,00 237.565,60 89.000,000,00 0,00 407.805,90

22/12/2022 144.328,552,00 6.176.348,00 225386,00 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/03/2023 138.265.516,80 6.062.035,20 213.964,00 89.000.000,00 0,00 398.942,50

22/05/2023 132.331.250,80 5335266,00 209.55360 59.000.000,00 0,00 407.806,90

12/09/2023 126334.137,60 5.737.113,20 200.55400 29,000.000,00 0,00 407.805,90

22/12/2023 120.807,173,60 5.726.964,00 189,647,20 89,030.000,00 0,00 403374,70

21/03/2024 115.W4.16L,83 5.613.008,80 181.064,80 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/05/2024 109.692.250,40 5.501314,40 17838280 82.000.000,03 0,00 416.671,30

22/09/2024 104.330.098,00 5.361.152,40 154.435,40 89,000.00000 0,00 433374,70

22/12/2024 S.027.128,D0 5.302.910,00 156.390,40 89,000,000,00 0,00 403.374,70

22/D3/2025 93815.048,80 5.212.139,20 148,463,60 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/05/2025 88.687.362,80 5.127.586,00 140,596,40 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/09/2025 83.663.360,80 5.023.982,00 132.967,60 89.000.00000 0,00 403374,70

22/12/2025 78.690.714,40 4.972.666,40 125.398,40 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/03/2026 73.817.580,00 4.873.134,40 117.948,40 89.000,00000 0,00 403.374,70
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7.2. Llquldaclón anticipada

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponlendo una evoluciOn similar del fondo a a
del presente ejerclcio durante el prãximo ejercicic no Se producirá un suceso de Iiquidación
anticipada en los terminus recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro de Folleto
de Emisión.

Bajo el supuesto de continuidad del londo y las hlpatesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo Se estima para Ia fecha de pago correspondiente al 22 de septiembre
de 2032.

21/06/2026 69.055.480,40 4.762.09960 110677,20 89.000.000,00 000 403.374,70

22/09/2026 64.377.112,80 4.678.361,60 :04.957,60 89.000,000,00 0,00 4D7806,9O

22/12/2026 59.750.072,80 4.627.046,00 96.492,40 89.000.000,00 0,00 403.37470

22/02/2027 55.216.598,80 4.533.47400 sa.ses,so 89.000.000,00 0,00 395,542,50

22/06/2027 50.783.431,90 4.433.167,20 83,67840 89.000.000,00 0,00 407.805,90

22/09/2027 46.435.671,20 4.347.760,40 76.943,60 59.000000,00 0,00 407.80690

22)12/2027 42.149.327,20 4.256.13400 69.612,80 89.000.000,00 0,00 t03.373,70

21/03/2025 37,955.65L,00 4.199.873,20 63.176,00 29.000.000,00 0,00 403374,70

21)06)2028 23.274352,00 4.080.612,00 57514;00 89.000.000,00 ODD 407.806,90

22/09/2022 29.877.062,80 3.997.765,20 51-31550 89.C&D.00D00 0,00 407.806,90

22/12/2028 25.965.272,40 3,911.190,40 44,759,60 89,000.000,00 0,00 403.374,70

22/03/2029 22.117.560,00 3.348,312,40 38.501,60 89.000.000,00 0,00 398,94250

22/06/2029 18.387.076,50 3730,483,20 33.495,20 89,000,000,00 ODD 407.806,90

22/09/2029 14,759,46320 3.627.61360 28.488,80 89.000.00000 0,00 416.671,30

22/12/2029 11.214.634,00 3.544.529,20 22.11160 89.000.000,00 0,00 403,374.70

22/03/2030 7.728.749,20 3.485.864,30 16.270,80 89.000.000,00 0,00 390.078,10

22/06)2030 4.315.040,00 3.413,709,20 11.979,60 89.000.000,00 0,00 416.671,30

22/09/2030 956.222,40 3.358817,60 6.496,40 89.000.000,00 0,00 403.374,70

22/12/2030 0,00 956.222,40 1.430,40 86.657.119,50 2.34288050 403.37470

22/03/2031 53416.531,60 3.240.58790 392.757,00

22)06/2031 80.247.873,50 3.168.658,10 378.072,00

22)09)2031 77.144.852,90 3.103.010,60 363.707,40

21/12)2031 74.107.46980 1037383,10 349.645,40

22)03/2032 71.123,264,20 23&4.205,6D 335.877,10

22/06)2032 58.213.791,90 2.909.472,30 32S.S91,30

22/09/2032 0,00 62.213.79190 312.555,10
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No obstante I anterior, no existe garantla de que no Se pueda producir alguno de los supuestos
de IiquidaciOn anticipada que Se recogen en el foileto de emisión durante el próximo ejerciclo.

7.3. Hechos posteriores al clerre.

Con fecha 12 de febrero de 2014, Standard & Poor’s ha rebajado a callficaciOn crediticia de Ia
entidad BANCO POPULAR ESPAflOL, S.A., de BR- a B. en su escala a largo plarn.
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