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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS M4UALES

Al Consejo de Adminisfración de Intennoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de
Tituhzacfón, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Caja Ishoral Empresas 1, Fondo de Titulización de Aefivos,
que comprenden el balance de siftación a] 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoda
correspondientes al ejercicio anual tenninado en dicha fecha. Los Administradores de Ia Sociedad
Gestora dcl Fondo son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a! Fondo (que se idenfifica en Ia Nota 2 de
Ia memoña adjunta) y, en particular, con los principios y cflterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de auditoda de
cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn de pruebas selectivas, de Ia
evidenciajustificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si sti presentación, los pdncipios y
critedos contables ufilizados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normativo
de informaciOn fmanciera que resulta de aplicación.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situaciOn financiera de IM Caja Laboral Empresas 1,
Fondo de Titulización de Activos, al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectho correspondientes a! ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
confonnidad con ci marco normativo de informaciOn financiera que resulta de aphcación y, en
particular, con los pflncipios y cdtedos contables contenidos en el mismo.

El infonne de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 confiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verfficado
que Ia informacion contable que contiene el citado informe de gestiOn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro frabajo como auditores se limita ala verificaciOn del informe de
gesfiOn con el alcance mencionado en este mismo panafo y no incluye Ia revision de informacion
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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TM CMA LABORAL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en mfles de euros)

ACTIVO Nata 2013 2012

A) AflVO NO CORRIENTE 226 232 272 457

Activos finanderos a argo plaza 224 232 272 457
Valorcs representatlvos de deuda - -
Derechos de Crédito 5 224 232 272 457
Préstamos a pequeias y medlanas empresas 213 812 264 483
Actlvos dudosos 11059 8 506
Correcciones de valor por deterloro de activos (-) (639) (532)

Derivados
Otros activos financleros - -

Adivos par Impuesto dlferido - -

Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTh 81357 92456

Activos no corrientes mantenidos para Ta yenta - -

Activos financleros a corto plazo 44405 54 544
Deudores y otras cuentas a cobrar 5 831 1 208
Valores representatlvos de deuda
Derechos de Crédlto 5 43 574 53 336
Préstamos a pequeas y medianas empresas 40 635 51083
Otros 406 410
Activos dudosos 3 234 2 099
Correcciones de valor por detedoro de activos (-) (850) (586)
lntereses y gastos devengados no vencidos 114 278
Intereses vencidos e Impagados 35 52

Derivados - —
Ofros actlvos financleros - -

Ajustes par perlodlfloclones

Efectivo y otros actlvos liquldos equlvalentes B 36952 37 912
Tesorerla 36952 37 912

TOTAL ACTIVO 305 589 364 913
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IM CMA LABORAL EMPRESAS 1, FONDO DE TITUUZACIóN DE AaIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nets 2013 2012

A) PASIVO NO CORRIENTh 243 690 290 322

Provlslones a IaFgD plaza - -

Pasivos financleros a large plazo 8 243 690 290 322
Obhgaclones y otros valores negoclables 79465 126 098
Series no subordinadas 79466 126 098

Deudas con entidades de crédito . . 164 224 164 224
Prestamo subordinado 28724 28724
Crédito Ilnea de liquidez
Otras deudas con entidades de crédlto 135 500 135 500

Derivados -

Otros pasivos financieros - -

Pasivos por Impuesm diferldo - -

) PA5IVO CORRIENTE 61899 14591

Provislones a carte plaza -

Pasivos finanderos a cone plaza 8 52986 68207
Acreedores y otras cuentas a pagar - -

Obligaciones y otros valores negodabies 52712 68 121
Series no subordinadas 52690 68 097
Correcciones de valor par repercuslón de perdidas - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 22 24
Deudas con entidades de crddito 274 86
Intereses y gastos devengados no vencldos 33 26
lntereses vencidos e impagados 241 60

Derivados
Otros pasivosfinancieros - -

Ajustes par periodificaclones 7 8913 6 384
Comlsianes 8913 6 324
ComlslOn sociedad geston 2 2
Com)sión agente financiero/pagos 1 -

ConisiOn variable — resuludos realizados 9055 6377
Correcciones do valor pot repercuslán do pérdidas C-) (150) -

Otras comlsiones 5
Otros -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS

Activos financleros disponibies pars a yenta -

Cobenuras de fiujos de efectivo - -

Otros ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos - -

Gastos de constitución en transición - —

TOTAL PASIVO 305 589 364 913
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IM CMA LABORAL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AalvOs

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS BERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresadas en miIe5 de euros)

CUENTAS DE P€RDIDAS Y GANANCIAS Nota 2013 2012

Intereses y rendimlentas asimlladas 4661 8 588
Derechas do Crédlto 5 4 475 8 201
Otros actlvo5 financleros 6 186 387

Intereses y cargas asimllados 8 (1601) (2954)
Obligacionos y otros valoros negociables (699) (1 621)
Deudas con entldados do crédlto (902) (1 333)
Otros paslvosfinancieros - -

Resultado do oporaciones do cobertura (neto) - -

A) MARGEN DE INTERESES 3060 5 634

Resultado de operaclones financieras (neto) - -

Diferencias do cambio (neto) - -

Otros Ingresos do explotación - -

Otros gastos de explotación 9 (2839) (7 589)
Sorvlclos exterlores - -

SeMcIo do profeslonales Indopondlentes - -
Tributos - -
Otros gastos do gestiOn corrlente 9 (2839) (7589)

ComlslOn do socledad gostora (81) (85)
Comislon dcl agonte flnancioro/pagos (18) (15)
Comisión variable — rosultados realizados (2 678) (7455)
otros gastos (62) (34)

Deterioro de activos financieros (neto) 5 (371) 442
Deterloro new de Derochos do Credito (-) (371) 442

Dotaciones a provisiones (neto) - -

Gananclas (pIrdidas) en Ia bala do activos no corriontes en yenta - -

Repercusión do otras pérdidas (gananclas) 9 150 1 513

RESULTADO ANTE! DE IMPUESTOS - -

Impuosto sobre beneficlos 10 - -

RE5ULTADO DEL PERIODO - -
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IM CAJA LABORAL EMPRESAS 1, FONDO DE TITUUZACIÔN DE Aalvos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECIIVO CORRESPONDIENTES A LOS DERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

A) FLUiDS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACnVIDADES DE EXPLOTACIÔN

Flujo de caja neto par Intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizaclOn
Intereses cobrados/pagados netos par operaciones de derwados
Intereses cobrados de inversiones financlens
Intereses pagadas de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otras intereses cobrados/pagadas (neto)

Comislones y gastos par serviclos financleras pagados par el Fonda
Cornlslones pagadas a Ia socledad gestora
Comislones pagadas por admlnlstración de activas tltullzados
Comislones pagadas al agente flnanclero
Comislones variables pagadas
Otras comisiones

2013 2012

Otras flujos de caja provenlentes de operaciones del Fonda
Recuperaciones de fallidos y otras activos adqulHdos
Otros

B) FLUiDS DE EFEO1VO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/flNANCIAcION

Fluja de caja netos par emislOn de valares de titullzaclOn
Flujos de caja par adqulslclOn de activos financleros
Flujas de caja netas par amortlzacianes
Cobros par amortizatIon de Derechos de Crédlto
Pagas par amortlzaciàn de valores de tftullzaclón

Otros flujos provenlentes de aperaciones del Fonda
Cobros por conceslones de préstamas a disposlclones de créditos
Pagos par amortizacian de préstamos a créditos
Cobros Derechos de Crédlto pendlentes de ingresa
Otras deudores y acreedares

C) INCREMENTO (+) DISMINUcION (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES

Efectlvo a equivalentes al camlenzo del periodo
Efectivo equlvalentes al final del perlodo

382 (127)

(4534) (5 922)

(960) (443)

37912 38355
36952 37912

3574 5479

3 352
4 584
(701)

5 759
8 411

(1 712)

183 387
(714) (1 327)

(160) (153)
(92) (86)

(17) (15)
- 1

(51) (53)

382 (127)

(11 337)
50 702

(62 039)
6 803

6 803

(7 202)
61 365

(68 567)
1 280

(3 1DO)
4 380
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IM CMA LABORAL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE Aaivos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENThS A LOS 9ERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

1 Actlvosfinancleros disponibles pars Ia vents
Ganancias (pérdidas) porvaloraclan
Importe bruto de las gananclas (pérdidas) por valoracián
Efecto fiscal

Importes transferldos a Ia cuenta de pérdldas y gananclas
Otras reclaslficaclones
Impoftes repercutldos a a ciienta de pasivo en el perlodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por actlvos flnancleros dlsponibles pars a yenta

2 Cobertura de los flujos de efectlvo
Gananclas (perdldas) por valoraclán

Impofte bruto de las gananclas (pérdldas) por valoraclán
Efecto fiscal

Impertes transferldos ala cuenta de pérdidas y gananclas
Otras reclaslflcaclones
lmportes repercutldos a Ia cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos v gastos reconoddos per coberturas contables

3 Otros Ingresos/gananclas y gastos/perdldas reconocldos
Importe de otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos dlrectamente en el

balance en el perlodo
Impofte bruto de las gananclas (pérdidas) por valoración
Efecto fiscal

Importes transferldos ala cuenta de perdidas y gananclas
Importes repercutidos a a cuenta de paslvo en el perlodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros Ingresos/gananclas

TOTAL DE INGRESO5 Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM CAM LABORAL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULJZACION IDE AlVOS

MEMORIA IDE LA5 CUENTAS ANUALES DEL 8ERCICIO 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Resefladelfondo

IM CMA LABQRAL EMPRESAS 1, Fondo de Titulización de Activos (en adelante, el Fondo) se
constituyó el 18 do mayo de 2011 con sujeciOn a Jo previsto a Ia Escritura de Constitución del
Fondo, al Real Decreto 926/1998 y disposiciones quo Jo desarrollen, Ia Ley 19/1992, de 7 de Julio,
sabre Regimen de Sociedades y Fondos do InversiOn Inmobiliaria y sobre Fondos de TitulizaciOn
Hipotecaria, en cuanto a Ia no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicaciOn, 12 Ley 3/1994, de 14 de abril, por Ia que se adapta Ia legislaciOn española en materla de
Entidades de Crédito a Ia Segunda Directiva de CoordinaciOn Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, en Ia Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de
Valores, eI Real Decreto 1310/2005, Ia Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por Ia que so
desarrolla el artIculo 27.4 de Ia Ley del Mercado de Valores y las demás disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicaciOn.

El Fonda adquiriO Derechos de Crédito emitidos por Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Lan
Kide Aurrezkia (en adelante, el Cedente 0 Caja Laboral), derivados de Derechos de Credito, V
emiti6 Bonos de Titulizacion do Activos por un importe do 294.500 miles de euros y un Préstamo
B par un importe do 135.500 miles do euros (Nota 5). La adquisiciOn do los activos y el
desembolso do los Bonos de ThulizaciOn y el Préstamo B se produjeron el 18 de mayo de 2011 y
24 de mayo do 2011, respectivamente.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizaclon, Sociedad
Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A. (en adelante, Ta Sociedad Gestora). La gestiOn y
administraciOn do los activos correspande al Cedente en su calidad de administrador de los
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad par el impago de dichos préstamos, obteniendo por
dicha gestiOn una ComisiOn do AdministraciOn.

Los gastos de constitución del Fondo fueron satisfechos par Pa Sociedad Gestora, en nombre y
representaciOn del Fondo, can cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos lniciales concedido
par el Cedente (Nota 8).

2. Bases do presentaciOn de las Cuentas Anuales

a) Imagen flel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance do Situación, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado do Flujos do Efoctivo, el Estado de Ingresas y Gastos Roconocidos y Ia Momoria, de Ia quo
forman parte las estados financieros püblicos 5.05.01, 5.05.02, 5.05.03, 5.05.04, 5.05.05, adjuntos
en el Anexo I.

TRtS CEflflMO5
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Las Cuentas Anuales, a informaciOn póblica periódica y los estados reservados de informaciàn
estadistica se ban redactado con claridad, mostrando Ia imagen flel de Ia situacian financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fonda, de conformidad con los requisitos establecidos en
a Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisión Nacional de Mercado de Valores, sobre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros püblicos y estados reservados de informaclOn
estadIstica de los Fondos de TitulizaciOn y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comisión Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparación de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningün principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se ha producido ningün
error que tenp efecto significativo ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Is valoración y estimación de Ia incertidumbre

La preparation de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relaciOn con el futuro que se evalüan continuamente y se basan en Ia
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informatiOn incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilldad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para Ia valoración de determinados activos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos que ban sido realizadas por Ia Alta DirectiOn de Ia Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores.

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con Is mejor informaci6n disponible a
31 de diciembre de 2013 y 2012 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los prOximos
ejercicios. Dicha modificaciOn se realizará, en su caso, de forma prospectiva, reconoclendo los
efectos del cambio de estimaciOn en Ia correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2
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e) Comparaclón de Ia información

Los Administradores de a Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademàs de as cifras del
ejercicio 2013, las correspondlente5 al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7
de Ia Norma 28 de Ia Circular 2/2009 de 25 de marzo, de Ia CNMV y sus posteriores
modificaclones, par Ia que Ia información contenida en esta Memoria referida al ejerciclo 2012 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con Ia informaciOn relativa al ejerclcio 2013 y,
par consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012.

Durante el ejercicio 2013 y hasta Ia fecha de formulación de las cuentas anuales no se ha
producido ningün error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesarlo desglosar en las presentes cuentás anuales.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoraciOn màs significativos utilizados por Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboraciàn de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcion de Ia corriente real de bienes y seMcios, con independencia
de Ia fecha de su pago o de su cobra.

3.2 Reconocimiento de Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en función de 5U periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobra a pago.

3.3 Gastos de constitución

Son todos aquellos castes en los que incurre el Fonda, por su constitución, par Ia adquisicion de
sus activos y par Ia emisiàn de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.M.V, estos gastos se llevarán contra Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejerclcio en el que se producen.

3
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3.4 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantla determinada o
determinable y nose negocian en un mercado activo. Nose incluirán aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversián Inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en
esta categorla los Derechos de Crédito de que disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valorarñn inicialmente, n general, por su valor razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar se valoraràn posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarán en ?a cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por co5te amortizado se entiende el coste de adquislción de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y Ia parte Imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilization del método del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia entre el caste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduction de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucián del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciOn que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacián
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Pare los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momenta de su adquisiciOn más, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta Ia primera revisiàn del tipo de interés de referenda que vaya a tener lugar.

4



0L5946393
II,

CLASE 8?

_____________I

[Z:CZ2TZ

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por
Lu importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el Importe total de los Derechos de Crédito que cuentan
con algün importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más
de tres meses de antiguedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sabre Lu
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se
incluyen dentro de esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos coma consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situaciàn de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Dthbitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos por el Fondo, con el fin de financiar Ia adquisicián de activos
financieros, es decir, los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo. Adicionalmente,
se registrarán en esta categorla las deudas con entidades de credito que hubieren
sido contraldas con el fin de financiar Ia actividad del Fonda, coma son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo por Ia entidad cedente de los activos, asi coma
cua(quier disposicián realliada de Ilneas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y coma se define para los
activos financieros en Ia Nota 3.4.

Los pasivos financieros incluidos en Ia categorla “Débitos y partidas a pagar” se valorarán por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarin en Ia cuenta de perdidas y
ganancias, aplicando el metodo del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.
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3.6 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologia està basada en el Anejo IX de Ia Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
EspeiSa, modificada por Ia Circular 3/2010, de 29 de junio, pare permitir un tratamiento
consistente con el empleado porentidades con similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero se considers deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
pare reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe une evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan luger a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse Ia
transacciOn.

En Is estimeción de los flujos de efectivo futuVos de instrumentos que cuenten con garantlas
reales, siempre que éstas se hayan considerado en Ia cesiOn del instrumento o figuren en Ia
información facilitada a 105 titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrán en cuenta
los flujos que se obtendrlan de su realización menos el importe de los implicados en el proceso de
vents.

Como criterio general, Ia corrección del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa
de su deterioro, se efectâa con cargo a Is cuenta de pérdidas y ganencias del periodo en el que tel
deterioro se maniflesta, utilizendo una contrapartide compensadora pars corregir el valor de los
activos. Las recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, en ceso de
producirse, se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y genencias del periodo en el que el deterioro
deja tie existir o se reduce y tendrán como limite el valor en libros del instrumento financiero que
esterla reconocido en Ia fecha de reversion si nose hubiese registrado eI deterioro del valor.

Cuando se considera remote Is recupereciOn de cuelquier importe registredo (o cuando lleve 12
meses de impago indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actueciones
que pueda Never a cebo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayen
extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripción, condonación u otres causes.

De acuerdo con lo previsto en Is Circular 2/2009, en el cálculo de las perdidas por deterioro de un
grupo de ectivos financieros se prevé Ia posibilidad de utilizer modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentido, Ia Sociedad Gestora del Fondo considere que Ia metodologla más
representative pare Is estimaciOn del deterioro de los ectivos financieros del Fondo teniendo en
cuente las cerecteristices de dichos ectivos es Ia basede en Is estimaclón de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con Is entigueded de Is deude vencida e impagede y con el calenderlo
previsto en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Is ComisiOn Necional del Mercado de Valores y
sus modificeciones posteriores.
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3.7 Comisiones

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operaciOn
financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a lo argo de Ia vida esperada de Ia
operaciOn como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de a misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecución de un
servicio que se realiza durante un perlodo de tiempo y en Ia prestación de un servicio que se
ejecuta en Un acto singular.

- ComisiOn Variable

Es aquella remuneración variable y subordinada destinada a remunerar a! Cedente por el proceso
de intermediaciOn financiera desarrollado, Ia cual se determinará por Ia diferencia positive entre
los ingresos y los gastos devengados pore) Fonda en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de Ia cartera de Titulizacián y las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribuciOn, distinto de esta comisiOn variable a
perclbir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con Ia documentaciOn constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptOan de dicha diferencia a propla comisiOn variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especffico es el siguiente:

- Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutirá a los pasivos del Fondo, comenzando por Ia cuenta de periodiflcacián de Ia
comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el
pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacion de pagos establecido.
Dicha repercusiOn se registrará como un ingreso en Ia partida “RepercusiOn de perdidas
(ganancias)” en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando Ia diferencia obtenida sea positive, se le detraerán las perdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, tie forma que
ünicamente se producirá el devengo de Ia comisión variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pthrdidas.

ThES CENTIMOS
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- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutirá conforme al primer
apartado. El importe positivo que resulte se devengará coma un gasta en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisiOn variable y ânicamente será objeto
de liquidación en (a parte que no corresponda a las plusvalIas de Ia cartera de negociación y
los beneficios de conversion de las partidas monetarias en moneda extraniera a Ta moneda
funcional. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos
indicados se diferirá, en Ia partida del periodificaciones del pasivo del balance cComisión
variable — resultados no realizados,, hasta Ia baja efectiva, par liquidación o yenta, de los
activos o pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos
suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las
emisiones del Fondo.

3.8 Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Saciedades de acuerdo con Ia
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de mano, por el que se aprueba el Texto
Refundido de Ia Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del lmpuesto sobre Ia Renta de las Personas Fisicas y de
modificaciOn parcial de (as Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre Ia Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en Ia DisposiciOn Transitoria trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de marzo, por Ia que se trasponen determinadas Directivas en el àmblto de Ia
imposición indirecta y se modifica Ta Ley del Impuesto sobre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente (as normas relativas a Ia deducibilidad de las correcciones valorativas por
deteñoro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amoftizado que posean
los fondos de titulizaciOn hipotecaria y los fondos de titulizaciOn de activos, se aplicarén los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre Ia deducibilidad de Ia cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficios 0 equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el Impuesto a pagar
calculado respecto a Ia base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto dcl ejercicio presentado en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos a gastos que son gravables a deducibles en otros ejercicias y las partidas que
nunca lo son.
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Dada que en los ejercicios 2013 y 2012 se han equilibrada los ingresos y los gastos del Fonda, no
procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sabre Beneficios (Nota 10).

El gasto a ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y Ia cancelacián de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por Ia diferente valoraciOn, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos par impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, ariginadas par operaciones con cargos 0

abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidas en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, tamblén con contrapartida en
dicho capitulo.

La cuantificacian y valoraciOn de dichos activas y pasivos se realizarà considerando los tipos de
gravamen esperados en el momenta de su reversiOn, segün Ia narmativa que esté vigente a
aprobada y pendiente de publicacion en Ia fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con Ia forma
en que racianalmente se prevea recuperar a pagar el activa oel pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funciOn de las candiciones previstas en el falleto del Fonda en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente las ingresas y gastos del Fonda se equilibren
durante toda Ia vida del mismo, los Administradoces de Ia Sociedad Gestora estiman que Ia
liquidaciOn de cualquier diferencia de naturaleza tempararia, tanta activa coma pasiva, es remota
con Ia que en funciOn de lo previsto en Ia narmativa contable vigente no se registran activos nl
pasivas por impuestos diferidas.

3.9 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda se presentan en euras, que es Ia moneda de presentacián y
funcianal del misma.

3.10 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran pravisianes las obligacianes actuales del Fondo, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanta a su naturaleza a Ia
fecha de las estadas financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe a
momenta de cancelaciOn, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deberà desprenderse de recursos que incorparan beneficios econdmicas, Dichas obligaciones
pueden surgir par los aspectas siguientes:

- Una disposiciOn legal o contractual.
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La evolución prácticamente segura de Ia regulation en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podr sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra o no, uno o más eventos futuros
inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya
cancelaciOn no sea probable que origine una disminuclOn de recursos que incorporan beneficios
econOmicos o cuyo Importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes Se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud do que ocurran quo do lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuandà su apariciOn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a Las cuales se estima que Ia probabilidad do quo so tenga que atender Ia obligatiOn
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que so informa sobre los mismos a no ser que se considere remota Ia posibilidad do que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econOmicos.

Las provisiones so cuantifican teniendo en consideratiOn Ia mejor informatiOn disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procedlthndose a su reversiOn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir 0

disminuyen.

3.11 Ajustes repercutidos en balance de ingresosy gastos reconocidos

En éste epigrafe se recogerá el saldo neto, con el signo quo corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos.

10
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Gastos de constitución en transición: en el caso de que a Ta fecha de entrada en vigor de Ia
nueva Circular no se hubieran amortizado completamente los gastos de constitution segün
Ia normativa anterior, los importes pendientes de amortizaciOn podràn ser reconocidos en
Ia cuenta de Gastos de constitutiOn en transitiOn del epigrafe de Ajustes por repercusiOn en
balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a su amortization en el periodo
residual segün Ia normativa anterior, salvo que se decida su cancelaciOn de forma
acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros gastos de explotaciOn de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. La amortizatiOn diferida de los gasto5 de constitutiOn deberà quedar
debidamente explicada en las notas de Ta memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestlon del riesgo de lnstwmentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amoftizaciän anticipada. El
Fondo ha contratado en Ia Fecha de ConstituclOn con terceros di5tintos instrumentos para su
cobertura en los términos descritos en el Folleto de EmisiOn.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en Ia Fecha de ConstituciOn en Ia administratiOn del Fondo, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a Ia administratiOn de los préstamos y a los de otros servicios
financieros prestados por el Fondo de los que se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fonda surge como consecuencia de que los préstamos
titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribor ao) distinto al tipo de interés de los
bonos de titulizaciOn (ej.: Euribor 1 mes) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no
sean coincidentes.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de Ia posible pérdida causada par el incumplimlento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
Derechos de Crédito de Ia cartera titulizada del Fondo.
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A continuaciân se muestra el nivel máximo de exposición del riesgo de crédito a 31 de diciembre
de 2013 y 2012 asumido por el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2013
Miles de euros

AflVO

AUnVO NO CORRIENTh
Préstamos a pequeñas y medianas empresas
Actlvos dudosos
Correcciones de valor por deterloro de activos

ACnVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cobrar
Préstamos a pequehas y medianas empresas
Partidas a cobrar vencidas (principal)
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterloro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Partidas a cobrar vencidas (intereses)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTh
Préstamos a pequeñas y medianas empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor par deterloro de activos

ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cobrar
Préstamos a pequeñas y medianas empresas
Partidas a cobrarvencidas (principal)
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Partldas a cobrar vencidas (intereses)

Préstamos y
partidas a cobrar lnstwmentos

(Nota 5) Flnancleros Total

213812 - 213812
11059 - 11059

(639) - (639)

224232 - 224232

831 - 831
40635 - 40635

406 - 406
3234 - 3234
(850) - (850)
114 - 114

35 - 35

44405 - 44405

2012
Miles de euros

Préstamos v
partldas a cobrar Instrumentos

(Nota 5) Flnancleros Total

264483 - 264483
8506 - 8506
(532) - (532)

272457 - 272457

1208 - 1208
51083 - 51083

410 - 410
2099 - 2099
(586) - (586)
278 - 278

52 - 52

54544 - 54544

TRES CENflMOS
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Al momenta de Ia constituciOn del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el
objeto de verificar quo las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las
caracteristicas establecidas en el folleto informativo del mismo.

La valoración de las garantlas reales so realiza en funciOn de Ia naturaleza de Ia garantla real
recibida. Con carácter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran
por su valor de tasaciàn, realizada por entidades independientes en el momento de Ia
contrataci6n. Sálo en el caso de que el administrador do los activos comunique a Ia
Sociedad Gestora Ia existencia do evidencias de perdidas de valor de estas garantias a quo
se ha producido algün deterioro de Is solvencia del deudor que pueda hater pensar quo so
pueda tener que hater usa de estas garantlas, se actualiza esta valoración do acuerdo con
estos mismos criterios. Asimismo el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como
son los Fondos de Resorva y dotaciones cohforme a experiencia de impago y calendarios.

c) Riesgo do lipuidez

El riesgo de Iiquidez hace referenda a Ia capacidad de una instituciOn pars hacer frente a
todos sus compromisos do pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo so deriva básicamente de los desfases
quo se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas do fondos)
del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fonda tiene contratados desde Is Fecha de Constitución una serie de seMcios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas do este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos par las agendas do califlcacion para otorgar Ia califlcación a los
bonos emitidos.

d) Riesgo de amoftización anticipada

El riesgo de amortización anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos do caja que los titulos emitidos propordionarán en el futuro dependerán
diredamente de los pagos que periádicamente realicen los deudores de los Préstamos
titulizados. En Ia medida que so produzcan pagos extraordinarios, par cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podrán diferir de los esperados en el momenta do Ia
adqulsición do los Derechos de Crédito.

4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonablo do los instrumentos financieros quo no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas do valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad do métodos y
realiza hipátesis que so basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Is presentaciOn de
informacion financiers se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora para instrumentos
financieros simliares.

Tanto los Derechos de Crédito como las Obllgaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 son a tipo variable, con revisián periOdica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance de situación adjunto.

5. Préstamos y partidas a cobrar.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacián del Fonda, en virtud de Ia Escritura de
Constituciân del Fondo de fecha 18 de mayo de 2011, adquiria Derechos de Crédito por un
importe de 430.000 miles de euros.

El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Préstamos y panidas a cobrar a largo plaza: 224 232 272 457
Préstamos a medlanas y pequeas empresas 213 812 264 483
Activos dudosos 11059 8 506
Correcciones de valor par deterloro de activos (-) (639) (532)

Préstamos y partidas a CDbrar a corto plazo: 44405 54544
Deudores y cuentas a cobrar 831 1208
Préstamos a medlanas y pequeñas empresas 40635 51083
Partidas a cobrar vencidas (principal) 406 410
Actlvosdudosos 3234 2099
Correcclones de valor par deterloro de activos (-) (850) (586)
Intereses y gastos devengados no venddos 114 278
Partidas a cobrar vencidas (lntereses 35 52

268631 327001

La clasificaciOn de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada en funciOn
de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos,
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En el epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar” se incluye a 31 de diciembre de 2013 y 2012 un
importe de 828 y 1.208 miles de euros, correspondientes al concepto de liquidaci6n pendiente de
principal e jntereses de los Derechos de Crédito. Adicionalmente, un importe de 3 miles de euros
corresponden a intereses pendientes de cuentas corrientes en el ejercicio 2013, no habiéndose
registrado importe por este concepto en 2012.

El tipo de Interés nominal y el tipo de interes medio ponderado de los activos durante los
ejercicio5 2013 y 2012 se incluyen en el estado 5.05.5 (Cuadro E), Incluldo como Anexo I en el
Informe de Gestión.

El importe de los intereses devengados 5obre los préstamos a pequeñas y medianas empresas
durante los ejercicios 2013 y 2012 asciende a 4.475 y 8.201 miles de euros respectivamente, de
los que un importe de 149 y 330 miles de euros èuedaron pendientes de pago a 31 de diciembre
de 2013 y 2012, respectivamente. Dichos intereses están registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de Crédito” y en los epigrafes del
balance de situaciOn “Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito” —Intereses y gastos
devengados no vencidos e lntereses vencidos e impagados.

La Sociedad Gestora ha realizado una estimación sobre el detalle del principal pendiente de
amortizar de los activos cedidos al fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el cual se incluye en
el estado 5.05.1 (cuadro E), Incluido como Anexo I en las presentes Cuentas Anuales.

La composición del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012 se incluyen en el estado 5.05.1 (cuadro C), incluido como Anexo I en
las presentes cuentas anuales.

Los movimientos durante el ejercicio 2013 y 2012 de los préstamos y partidas a cobrar son los
siguientes:

Miles de euros
Saldo a Saldo a

31.12.12 Aumentos Disminuclones Otros 31.12.13

Activos Dudosos 10 605 5 613 (1 925) - 14 293
Detedoro (1118) (53 035) 52664 - (1489)

9 487 (47 422) 50 739 - 12 804
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Miles de euros
Saldo a Saldo a

31.12.11 Aumentos Disminuclones Otros 31,12.12

Activos Dudosos 4459 9050 (2 904) - 10 605
Deterioro (1560) (53 035) 53477 - (1 118)

2899 (43985) 50573 - 9487

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a ftllidos se encuentra provisionado
de acuerdo con Ia circular 2/2009 y 4/2010.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro a 31 de diciembre de 2013
ascendieron a un imparte neto de 371 miles de euros, mientras que a 31 de diciembre de 2012 las
recuperaciones de las cuentas a cobrar a fue par un imparte neto de 442 miles de euros. Ambas
se han incluido dentro del epigrafe “Deteriaro de activos financieras” en Ia cuenta de pérdidas y
gananclas.

A 31 de diciembre de 2013, Ia anti8Oedad de los activos dudosos que generan dichas provisiones,
junta can su correspondiente provlsión, es Ia siguiente:

Miles de euros
Correcciones pot

Actlvo deterioro

Hasta 6 meses 1 918 (624)
Entre 6y 9 rneses 838 (169)
Entre 9 y 12 meses 478 (57)
Más de 12 meses 11059 (639)

14293 (1489)

A 31 de diciembre de 2012, Ia antiguedad de las activos dudosos que generan dichas provisiones,
junto can su correspondiente pravision, es Ia siguiente:

Miles de euros
Conecclones par

Actlvo deterloro

Hasta 6 meses 833 (224)
Entre 6y 9 meses 390 (278)
Entre 9y 12 meses 876 (84)
Más de 12 mess 8 506 (532)

10605 (1118)
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia totalidad del importe de las correcciones de valor par
deterioro corresponde a Ia aplicacion del calendario de morosidad.

6. Efedivo y otros activos liquldos equlvalentes.

El desglose del eplgrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” considerados a efectos
del estado de flujos de efectivo, a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Cuenta Corriente en Barclays Bank PLC - -

Cuenta Corriente en Banco de España 36 952
Cuenta Corrlente en Banco Popular, S.A. (Cuenta de Tesorerfa) - 37 912

36952 37912

El Fonda dispondrá en el Agente Financiero (Barclays Bank PLC), de acuerdo con lo previsto en el
Cantrato de Agenda Financiera, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (Cuenta de
Tesorerla) a traves de Ia cual se realizarän todos las ingresos que el Fondo deba recibir del
Cedente.

Con fecha 6 de junia de 2013 se ha procedido a Ia apertura de una Cuenta Carriente en el Banco
de Espafla, Ia cual estarã remunerada al tipo minima de Ia Operaciones Principales de
Financiacián del Eurosistema, menos 15 puntos bãsicos. Los intereses se calcularán por periodos
mensuales vencidos, aplicando dicho tipo correspondiente cada dia al saldo de cuentas al cierre
de las operaciones.

Con fecha 20 de septiembre de 2013 Ia Sociedad Gestora ha procedido a Ia apertura de una
Cuenta de Tesorerla en euros en Barclays Bank PLC, sucursal en Espafia. La Sociedad Gestora ha
sustituido a Banco Popular coma Agente financiero par Barclays tras Ia rebaja de califlcación de
Banco Popular Espanol, S.A. por parte de Moody’s a fecha 17 de mayo de 2012.

Con fecha 9 de octubre de 2013 Ia Sociedad Gestora en nombre y par cuenta del Fonda procedió
a cancelar Ia cuenta con Banco Popular, traspasando en Ia misma fecha todo el saldo de Ia cuenta
a Banco de España. Dicha cuenta estaba remunerada a un tipo de interés variable y revisable igual
a Euribor 1 mes màs un diferencial del 0,60%. Los intereses devengados se liquidaban y abonaban
mensualmente en Ia cuenta de tesorerla.

Sin perjuicio de otros conceptas que en su momento se depositarlan en Ia Cuenta de Tesorerla, en
esta cuenta se ingresarãn:

(I) Los ingresos obtenidos en concepto de pagos de principal e intereses ordinaries de los
Derechos de Crédito.
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Miles de euras
31.12.2012 Aumentos Dismlnuciones 31.12.2013 Mlnimo exigida

32250 - - 32250 32250

32250 - - 32250 32250

Miles de euros
31.12.2011 Aumentos Dlsminuclones 31.12.2012 MInima exigido

32250 - - 32250 32250

32250 - - 32250 32250
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(ii) Los ingresos obtenidos en concepto de pagos de intereses de demora de los Derechas de
Crédito.

(iii) Los rendimientos de los saldos de Is propia Cuenta de Tesorerla.

(iv) El importe correspandiente al Fonda de Reserva.

(v) El producto de Ia liquidación, en su caso, y cuando corresponds, de los activos del Fonda.

(vi) Cualesquiera otras cantidades que, de conformidad con lo establecido en Ia Escritura yen e5te
Folleto, deban ingresarse en Ia Cuenta de Tesorerla.

Además, a través de Is Cuenta de Tesoreria se reàlizarán todas los pagas del Fonda, siguiendo las
instrucciones de Ia Sociedad Gestara de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos.

La Cuenta de Tesorerla no podrá tener saldo negativo en contra del Fonda y los saldos de Ia
Cuenta de Tesorerla se mantendrán en efectivo.

Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesarerla de Banco Popular devengarán intereses
diariamente a un tipo de interés variable y revisable igual al EURIBOR 1 mes taT y coma se
determina en el Contrato de Agencia Financiers más un diferencial de 0,60%. Los intereses
devengados se Tiquidarán y abonaràn mensualmente en Ia propia Cuenta de Tesorerla. El primer
periodo de liquidacion de Ia Cuenta de Tesorerla se inició en Ia Fecha de Desembolso y terminará
el ültimo dIa del mes de Ia Fecha de Desembolso.

Los movimientos del Fondo de reserva durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013 y 2012 son los siguientes:

Fonda de Reserva

Fonda de Reserva
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El importe de los intereses devengados durante los ejercicios 2013 y 2012, han ascendido a un
importe de 186 y 387 miles de euros respectivamente. Dichos intereses han sido registrados en el
epigrafe “Intereses v rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

7. Ajustes por periodificaciones

Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de “Ajustes por periodificaciones” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

ComlsiOn Sociedad Gestora
Comlsión del Agente de Financiero/pagos
ComlslOn varlable-resuftados realizados
Correcciones de valor por repercuslOn de perdidas — ComisiOn Variable
Otras comislones

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 as el
siguiente:

164224 164224
79466 126088

243 690 290 322

TRES CENflMO5
OF EURO

Miles de euros
2013 2012

2 2
1 -

9055 6377
(150) -

5 5

8913 6384

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012
principalmente a Ia periodificaciOn de las comisiones (Nota 9).

8. Débltos y partidas a pagar

corresponden

Débitos y partidas a pagar a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Obflgaciones y otros valores negoclables

Débitos y partidas a pagar a corto plaza
Deudas con entidades de crédito
Obllgaciones y otros valores negoclables

Miles de euros
2013 2012

274 86
52712 68121

52 986 68 207
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El cálculo de Ia vida media y de Ia duracián de los Bonos está ligado a Ia vida de los activos
cedidos, Ia cual est influenciada par las hipOtesis de tasas de amortización anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortization se formarán a partir de una variedad de factores
(geográflcas, estacionalidad, tipos de interé5, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, Ia
Sociedad Gestora, ha reallzado una estimaciOn sabre Ia vida residual de los activos cedidos al
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bono5) en el Estado 505.1 (Cuadro E),
incluido coma Anexa I dentro de las presentés Cuentas Anuales.

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora, ha preparado una estimatiOn 5obre Ia vida residual de los
pasivos emitidos par el Fondo, dicha estimatiOn se detalla en el Estado 5.05.2 (Cuadro A), incluido
como Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

a) Deudas con entidades de credito -

El saldo de este capitulo carrespande a cuatro préstamos subordinados, todos farmalizados con
Caja Labaral Popular, par importe de 32.250 miles de euros (Préstamo Subordinada para Fondo
de Reserva), 1.000 miles de euros (Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo), 660
miles de euros (Prestamo Subordinado para GI), y 135.500 miles de euros (Préstamo B).

TRES CENTTMOS
CE EURO
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Los importes vigentes a 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de Euras

________

2013

___________

2012
Limite Dispuesto Limite Dispuesto

Préstamo Subordlnado para Gastos Inlclales 660 505 EEC 506
Correcciones de valor por repercuslthn de pérdidas (-)

506 506

Préstamo Subordinado para Fonda de Reserva 32 250 28 218 32 250 28 218
Correcciones de valor par repercuslân de pérdidas (-)

28218 28218

Préstamo Subordinado para Intereses de Primer Perlodo - - - -
Correcciones de valor par repercuslón de pérdidas (-)

Préstamo B 135 500 135 500 135 500 135 500
Correcciones de valor par repercuslOn de pérdidas (-)

135500 135500

Total principal de deudas con entidades de crédlto 164 224 164 224

intereses y gastos devengados no vencidos 33 26
intereses vencidos e Impagados 241 60

Total deudas con eritidades de crédito 164 498 164 310

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicio 2013 y 2012
ascienden a un importe de 902 y 1.333 miles de euros, respectivamente.

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales por importe de 660 miles de euros está destinado a
financiar los gastos iniciales del Fondo. La amortizacián del Préstamo Subordinado para GastOs
Iniciales se realizará en 60 cuotas consecutivas e iguales, a primera de las cuales tuvo lugar en Is
primers Fecha de Pago, y las restantes en las siguientes Fechas de Pago. El Préstamo devenga Un
interés igual al Tipo de Referencia de los Bonos vigentes en cads momento más un margen del
0,50%.
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- Préstamo Subordinado pare rondo de Reserve

El Préstamo Subordinado pare Fonda de Reserva par Importe de 32.250 miles de euros está
destinado a financier Ia dotación del Fonda de Reserva. La amortización del Préstamo
Subordinado pare Fondo de Reserve se realizarã en cede Fecha de Pago aplicando a dicha
amoftización los Recursos Disponibles restantes una vez 5e haya hecho frente a todos los pagos
mencionados de los apartados (I) a (xvi) del Orden de PrelaciOn de Pagos previsto en el apartado
3.4.6. del MOdulo Adicional del Falleto de EmisiOn.

La amoftización y el pago de intereses del Préstamo Subordinado pare Fondo de Reserve se
efectuarán de acuerdo con el Orden de Pre?ación de Pagos, en Ia medida en que en Ia Fecha de
Pago que corresponda existan recursas suficientes pare ella. Todas las cantidades que, en virtud
de lo previsto en los pàrrafas anteriores, no hübieran sido entregadas a Caja Labaral se haràn
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que Los Recursos Disponibles permitan dicho pago
de acuerdo con el Orden de Prelaciân de Pagos establecido en el apartedo 3.4.6 del MOdulo
Adicional del Folleto de Emisión.

La remuneración del Préstama Subardinada pare Fonda de Reserve se realizarä sabre Is base de
un tipo de interés variable iguel el Tipo de Interés de Referencia de los Bono5 vigente en cede
momento más un margen del 0,50%. El pago de dichos intereses estard sujeto al Orden de
Prelecián de Pagos descrita en el Folleta de EmisiOn.

- Préstamo Subordinada pare Intereses del Primer Perlodo

El Préstamo Subordinado pars Intereses del Primer Periodo par importe de 1.000 miles de euros
se destinó a cubrir el desfase entre los intereses devengados y los cobrados de los Derechos de
Crédito.

El Préstamo Subordinado pare Intereses del Primer Periodo estã totalmente amortizado a 31 de
diciembre de 2011.

- Préstamo B

La Saciedad Gestora celebró, en representacion y par cuente del Fonda, con Caje Laboral un
contrato de préstama subordinada de caràcter mercantil par un importe total de ciento treinte y
cinco millanes quinlentos mil (135.500.000) euros (el Préstamo B) destinado par Ia Saciedad
Gestora a Ia adquisición de las Derechos de Crédita. El Préstamo B represente un 31,51% del
Saldo Nominal Pendiente de las Derechos de Crédito a Ia Fecha de Constitucián.
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La entrega del importe del Préstamo B se realize en Ia Fecha de Desembolso mediante su ingreso
en Ta Cuenta de Tesorerla abierta en el Agente de Pagos. El vencimiento del Préstamo B se
producirá en Ia primera de las siguientes fechas: (I) Ia fecha en que el Préstamo B se haya
amortizado por completo, (ii) Ia fecha en Ia que se produzca Ta Liquidación Anticipada del Fondo 0

(iii) Ia Fecha Final del Fondo.

El Préstamo B devengará, desde Ta Fecha de Desembolso, intereses a un tipo de interés anual
variable fijado mensualmente, que serà igual al resultado de sumar, al Tipo de Interés de
Referencia de los Bono5, un margen de 0,40 %, y tendrá el caräcter de subordinado en cuanto al
principal, de tal forma que el pago de las cantidades adeudadas a Caja Laboral en virtud del
mismo, estaràn postergadas en rango respecto de los bonistas.

La amortizacian del Préstamo B se realizará di manera secuencial de manera que Ia Cantidad
Disponible para Amartizar se aplicará, en primer lugar a Ia amortización de los Bonos hasta su
total amortizaciOn y reembolso y, en segundo lugar, a Ia amortización del Préstamo B.

En ningân caso podrä reputarse como incumplimiento del Contrato de Préstamo B (ni de Ia
obligaciOn de pago de interese5 en el mismo prevista) Ia falta de pago de las cantidades
correspondientes del Préstamo B cuando Ia falta de pago de los mismos en cada Fecha de Pago se
deba a Ia insuficiencia de Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La totalidad de las cantidades que deban abonarse a Ia entidad Prestamista del Préstamo B, tanto
en concepto de intereses devengados como en concepto de amortización de principal,
devengados par el Préstamo B, estarán sujetas al Orden de Prelacian de Pagos, yen consecuencia,
solo serán abonadas a Ia entidad prestamista del Préstamo B en una Fecha de Pago, en el
supuesto de que los Recursos Disponibles del Fondo sean suficientes de acuerdo al Orden de
Prelacion de Pagos o al Orden de PrelaciOn de Pagos de Uquidaci6n, segün corresponda.

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reembolso de principal, no
hubieran sido entregadas a Ia entidad prestamista del Préstamo B por insuficiencia de los
Recursos Disponibles, se harán efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de PrelaciOn de Pagos establecido y se
abonarán can preferencia a las cantidades que corresponderla abonar en relaciOn con el
Préstamo Ben dicha Fecha de Pago. Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago
no generarán intereses de demora.
b) Obligaciones y otras valores negociables

Este epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia emisiOn de Bonos de TitulizaciOn y otros
valores negociables.

La composici6n, amoftizaciOn y devengo de los intereses de los Bonos se realiza segón lo indicado
en el Folleto.

ThES cEN11MOS
DE EURO
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A continuación se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi como
final desde su emisión:
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el plaza hasta Ia fecha

Miles de euros

Valor Nominal Vendmiento Legal (Alios)
2013 2012 2013 2012

Bonos Serie A 132 156 194 195

132 156 194 195

Los movimientos de los Bonos durante el ejerciclo anual
2012 son los siguientes:

Bonos Serb A

Bonos Serle A

terminado el 31 de diciembre de 2013 y

El tipo de interés medlo anual y el tipo de interés medio ponderado devengado por los bonos de
titulización, durante los ejercicios 2013 y 2012 se incluyen en el estado 505.2 (cuadro B) incluido
como Anexo I en las presentes Cuentas Anuales, y en el estado S.05.5 (Cuadro E) del Informe de
GestiOn.

ThES CENTIMOS
DE EURO

____________ ____________

38 39

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunto recoge Ia emisiOn de Bonos de TitulizaciOn de
Aetivos pendientes de amortizar realizada el 18 de mayo de 2011, par importe de 294.500 miles
de euros (Nota 1), compuesta por una ünica serie de bonos (A).

Miles de euros

Saldo al 31.12.12 Amortlzacbones Saldo al 31.12.13

194195 (62039) 132156

194 195 (62 039) 132 156

Miles de euros

Saldo al 31.12.11 Amortlzacbones Saldo al 31.12.12

262 762 168 567) 194 195

262762 (68557) 194195
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Los Intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a un importe de 699 y 1.621 miles de euros, respectivamente, de los que Un
importe de 22 y 24 miles de euros se encuentran pendiente de pago a 31 de diciembre de 2013 y
2012, respectivamente. Dichos intereses están registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias
de “lntereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables” y en el epigrafe del
balance de situación de “Pasivo financiero a corto plazo - Obligaciones y otros valores
negocia b les”.

La califlcaciân crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia siguiente:

DBRS Moodys

2013 2012 InIclal 2013 2012 Inicial

Bonos Serie A AAA A (high) AAA AS AS Aaa

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento futuro de los pasivos financieros es el siguiente:

Miis de cures
Vendmitnto

2014 2015 2016 2017 2813 2019- 2023 Resto
préstamo c-i interés - - - . 35 -

Préstamo Ci AmortizatiOn - - - . 506
Pr&tama FR interEs - - - - . 1 926
Préstamo FR AmortlzaclOn . . - . 28 218 -

Prestamo a AmortizatiOn - - - 23 103 23 132 89 265
Préstamo 8 Interes 274 584 885 826 664 1114 -

Bone A AmortizatiOn 52 690 40916 34115 4435 . . -

Bono A Interes 593 331 124 3 . - -

A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos financieros es el siguiente:

Miles iie cures
Vencimiento

2013 (9 2014 2015 2016 2017 2018 - 2022 Resto
Préstamo Si InterOs - 2 1 - - - -

Préstamo Gi AmortizatiOn - 132 132 66 - -

PrOstamo FR interés - 166 159 156 153 558
Préstamo FR AmortizatiOn - 1024 733 542 445 25474 -

PrOstamo B AmortizatiOn . - - 26730 103 flD -

PrOstamo B Interés 714 704 699 701 636 1396
Bone A AmortizaciOn 62039 52953 40814 38389 -

Bono A interes 701 430 231 76 - - -

(9 Los impoites de Intereses y principal han side modificados respecto a los presentados en las cuentas anuaies dcl ejerciclo 2012 para
reflejar el flujo real de los mlsmos, tai y come aparece en las ilquidaclones intermedlas presentadas en a Nota 13,
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g• Otros gastos de explotaclón

El desgiose del epigrafe do Is cuenta do pérdidas y ganancias do “Otros gastos do explotación”
durante los ejercicias anuales terminados el 31 do diciombre do 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de eums
20Th 2012

Otros gastos de gestlOn corriente
ComIsIön do a Sociedad Gestora
ComisiOn del Agente Financiero/pagas
Comlslón Variable — resultados realizados
Otros gastos

81 85
15

2678 7455
62 34

2839 7589

Las impartes pendientes do pago par osto conceptos so encuentran registrados en ol epigrafe de
balance “ajustes par periodificaciones” (Nota 7).

a) ComisiOn do Ia Sociedad Gestora

En contraprestación par sus funciones, ol Fonda abonará a Is Sociedad Gestora Ia siguiente
remuneraciOn do acuordo con el orden do Prelación de Pagas: una comisian periadica quo so
devengarà diariamonto desde Ia constitución del Fonda hasta su extinción, y quo se Iiquidará y
pagarà par periadas vencido5 en cada Fecha do Pago. La comisión periódica en cada Fecha do
Pago será igual al resultado do sumar Ia pafle variable yla pane fija siguientos:

- Parto variable del 0,005 % anual sobre Pa sums del Saldo de Nominal Pendiente do los
Derechos do Crthdito el ültimo dia del mes anterior a Pa Fecha de Pago.

- Importe fijo de 5.500 miles do ouras en cada una de las Fochas de Pago.

Adicianalmente, Ia Sociedad Gestora rocibe Ia cantidad de 250 euros en cads focha de pago par el
reporte de datos al Banco Central Europeo.

b) Comisión del Agente Financiero

El Agonte Financiero (Barclays Bank PLC), par los servicios prestados on virtud del Cantrato do
SoMcios Financieras, recibirà una comisión igual a 1.750 miles do euros on cads Fecha do Page
coma contraprostacian do sus servicios coma Dopositaria do los Dorechos do Crédito,
mantenimionto do las Cuentas do Tosororla y do Principales del Fonda y Agente de Pagos do Ia
Emisión do los Banos.

TRES CENYTMOS
DE EURO
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c) ComisiOn Variable

La Comisián Variable se calcula coma Ta diferencia positiva, si Ia hublese, entre todos los ingresos
que puedan derivarse de los Derechos de Credito més los rendimientos de Ia Cuenta de Tesoreria
y cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo, menos todos los gastos del Fondo,
incluidas los intereses de su financiaciOn, los necesarios para su constitución y su funcionamiento,
y Ia cobertura de cuantas impagos se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su
activo.

Esta comisiOn se devengará diariamente y serà pagadera en cada fecha de pago, estando sujeta a
Ia disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos.

El incremento de esta cuenta a 31 de diciembre dé 2012 se debe a los cobros realizados par importe
de 1 miles de euros, considerando el efecto de Ia repercusión de pérdidas. Dicha comisión está
registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestión corriente” yen el epigrafe
de Balance “Ajustes par periodificaciones — Comisidn agente financlera” (Nota 8), respectivamente.

10. Impuesto sobre beneficios y sltuación fiscal

Segün se establece en el Folleto de Emisián, ci Fonda tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administraclén del Fonda por Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sobre el
Valor Añadido, de acuerdo can el artlculo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos por el Fondo de los Préstamos a pequefias y medianas empresas,
préstamos u otros Derechos de Crédito no estarân sujetos a retencián a cuenta del Impuesto
sabre Sociedades, tal y como se establece en el Reglamento del Impuesto sabre Sociedades,
aprobado por el Real Decreta 1777/2004, de 30 de Julio.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa a
retención sobre los pagos debidos al Fonda, los mismos correrlan par cuenta de Ia Entidad
Cedente y serán devueltos a Ia misma en el supuesto de que el Fonda los recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, el Fonda tiene abiertos a inspecciän tadas los impuestos a los que
está sujeta desde su canstitución.

No existen diferencias entre el resultado contable y Ia base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2013 y 2012.

11. Hechos posteriores al clerre

Na existen acantecimientas posteriores significativas al cierre del ejercicio que pudieran afectar a
los estados financieros del Fonda contenidas en las presentes Cuentas Anuales.

Lp.L ESTA9J
—p-3
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DE EURO
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12. Honorarlos de audltores de cuentas

Los honorarios devengados durante los ejercicios 2013
Auditores, S.L par los servicios de auditorla de cuentas
ambos ejercicios.

13 Otra lnformaclon

y 2012 por Pricewaterhousecoopers
han ascendido a 4 miles de euros, en

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a Ia
protecciOn del media ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tenia saldo pendiente de pago que acumulase
Un aplazamiento superior al plaza establecido en su folleto

En el ejerciclo 2013 nose han producido acciones de las Agencies de Califlcacion

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a Ia largo del ejercicio 2013 y 2012 se
presenta a continuación:

Uquldaclanes de cobros y pagos

Derechos de Crédito claslicados en el Activo

Miles de euros
2013 2012
Real Real

Cabros par amoftizaclanes ordinarias
Cobros par amaftizaclanes anticipadas
Cabros par Intereses ordinarlos
Cabros por intereses previamente Impagadas
Cabras por amortizaclanes preIamente Impagadas
Otros cobras en especle
Otras cabras en efectiva

Señes emitidas clasificadas en el PasTvo (informaclón serle a 5erie)

Pagas par amartlzaclOn ordinaria (sane A)
Pagos par Intereses ardlnarlas (serle A)
Pagos par amortlzación de préstamas subordinados
Pagas par intereses de préstamossubordinados
Otras pagos del pertada

50702 45799
- 14556

4584 7727
684

6803 4380

565 387

(68.5 67)
(1 712)
(3 100)
(1 327)

(160) (280)

ThU CENTZMOS
DC EURO

(62 039)
(701)

(714)
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2,42%

0,70%
60,00%

4%
55,63%

129
20/05/202 1

1,40%
2,78%
1,37%

50%
2,60%

46,70%
120

22/11/2021

0L5946419

2012

1,63%
5,22%
2,74%

50%
3,96%

50,36%
118

24/04/2018

Nota: La CNMV recomlenda que se recoja coma Tasa de AmortizacIn Anticlpada en el momenta Iniclal a primera de
las Tasas de AmortizaciOn Anticipada recogidas en el Folleto. No obstante Ic anterior, Ia Sociedad Gestora considera
razonable que Ta tasa de amortizaclOn que debe Inclulrse es Ia tasa central de las estimaclones del Folleto, esto es 5%.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda no presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos emitidos.

Durante los ejercicias 2013 y 2012 el Fonda no ha abonado importe alguno al cedente en
concepto de margen tie intermediacián del Fonda.

TRES CEPmMOS
CE EURO

Atendiendo a Ia dificultad practice en Ia elaboración de Ia informacian contractual y en
consecuencia, de Ia adecuada comparativa entre las datos reales y los contractuales segán folleto
a escritura de constitución, Ia mencionada informaciOn ha sido sustituida con una comparativa
entre las tasas e hipotesis tie los activos y pasivos en el momenta inicial y ci actual presentada a
continuación:

Hlpótesls momento
InItial 2013

tpo de Interes medic de Ia cartera
Hlpàtesls de tasa de amortizaclan antitipada de Ia ortera
Hipôtesis de tasa de ftlfldos de Ia caflen
Hipótesis de tasa de recuperation de fallidos daTa cartera
HipOtesis de tasa de morosidad de Ia cartera
Ratio SaldoNalor de Tasaclan
Vida media de los activos (mesas)
HlpOtesis de fecha de Ilquidatión anticipada estimada del fondo
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CLASE 8?

TM CMA LABORAL EMPRESAS 1, FONDO DE TITUUZACIÔN DE ACrIVOS

INFORME DE GESTION
(Expresado en miles en euros)

1. El fondo de tltullzaclón. Antecedentes.

IM CMA LABORAL EMPRESAS 1, Fondo de Titullzación de Activos, en adelante el “Fonda”, se
constituyó mediante escritura püblica el 18 de mayo de 2011, por InterMoney Titulizacián,
Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A. ante el notario de Madrid 0. AntonIo Huerta
TrOlez, con el námero de protocolo 1022, agrupando 3.318 Derechos de Crédito sabre Préstamos
Hipotecarios y No Hipotecarios concedidos par Caja Laboral Popular a empresas no financieras
(personas jurldicas o empresario individual) que están sujetos a legislación espanola, par un
Importe total de 429.999.999,g6euros, que corresponde al saldo vivo no vencido de los Derechos
de Crédito.

Con fecha 18 de mayo de 2011, se procediO a Ia emisián de los Bonos de TitulizaciOn par un
Importe nominal de 430.000.000euros, en una sola Serie (Serie A) Integrado par 2.945 Bonos.
Asimismo se otorga el Préstamo B por valor de 135.500.000euras. El valor nominal de cada Bono
es de 100.000euros. En Ia Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos A disponlan de una
califlcacián definitiva de Aaa (sfl / AM (sfl par parte de MOODY’S DEUTSCHLAND GmbH (en
adelante “Moody’s) y de DBRS Ratings Limited (en adelante “DBRS”). El Pré5tamo B no tiene
calificación. La Fecha de Desembalsa fue el 24 de mayo de 2011.

La verificacián e inscripción en los registros oficiales, por parte de Ia Comisián Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y
del Folleto de Emisian tuvo lugar con fecha 17 de mayo de 2011.

El Fonda constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, esencialmente par Derechos de Crédito derivados de Pré5tamos
Hipotecarios y No Hipotecarios concedidos par Caja Laboral Popular a medianas empresas,
microempresas, empresarios individuales y grandes empresas no financieras y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Thulización emitidos, par el Préstamo B y par los prestamos concedidos
par Caja Laboral Popular (“Préstamo Subordinada para Ga5tos Iniciales”, “Préstamo Subordinado
para Intereses del Primer Periodo” y “Préstamo Subordinado para Fonda de Reserva”) en cuantla
y candiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fonda es nub.

El Fonda se extingulrá cuando se amorticen Integramente los Derechos de Credito, siendo Ta
Fecha Final del Fonda el 20 de mayo de 2051.
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Asimismo, el Fonda podrá liquidarse anticipadamente conforme a Ia establecido en & apartado
4.4.3. del Documento de Registro del folleto de emisián. Todo ello conforme a lo establecido en Ia
Escritura de Constitución del Fondo y al Orden de Prelación de Pagos del mismo.

La constitucion del Fondo y Ia emisián de los Bonos con cargo al mismo se lieva a cabo al amparo
de lo previsto en Escritura de Constitucian del Fonda asi coma en Ia legislaciOn espanola, y en
concreto de acuerdo con el regimen legal previsto en (I) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones
que To desarrollen, (ii) Ia 1ev 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicaciOn, (iii) Ia Ley 3/1994, (iv) en Ia Ley del Mercado de
Valores, en los referente a su supervision, inspecciân y sanci6n y en todo aquello que resulte de
aplicaciOn, (v) el Real Decreto 1310/2005, (vi) Ia Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por
Ia que se desarrolla el articulo 27.4 de Ia Ley del Mercado de Valores y (vii) las demás
disposiclones legales y reglamentarias en vigor eh cada momento que resulten de aplicacián.

Los Fondos de TitulizaciOn de Activos están sujetos al regimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitution de dichos Fondos está exenta del concepto de “operaciones
societarias” del lmpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicas Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto par el concepto de intereses,
coma con motivo de Ia transmisiOn, reembolso a amortizaciOn de los mismos tendrán Ia
consideraciOn de rendimientos de capital mobiliario y podrãn estar sujetos a retenciOn de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulización, Sociedad Cestora de Fondos de TitulizaciOn, 5.A., con domicilia social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de ritulizaciOn de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con el
nümero 10, tiene a su cargo Ia administraciOn y representaciOn legal del Fonda.

r %
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2. Situación actual del fonda

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el
siguientes caracterIsticas:

Vahabies

3.318

430.000.000

129.596

6.108.562

1,42%

13,99%

0

0

0,00%

0

0

0,00%

49

129

14 de mayo de 2048

2,42

0,99

71,66%

57,32%

55,63

12,71%

Nümero de préstamos vivos 2.756

Saldo vivo (euros) 268.846.162

Saido medic de los préstamos 97.197

Saldo vivo del mayor préstamo (euros) . 5.537.417

% mayor préstamo sobre el total de Ia cartera 2,06%

CcncentraclOn deudor (25 prlncipales deudores) 12,28%

Nümero de préstamos en rnora +90 Was 72

Saldo préstamos en mora +90 dlas 6.800,689

% préstaros en mora ÷90 dlas sobre el total de Ia cartera 2,53%

Nümero de préstamosfailidos 52

Saido de los préstamos failldos 7.483.259

% fallidos sobre el total de Ia cartera 2,78%

Antigüedad de Ia cartera (meses) Si

Vencimlento medlo de Ia cartera (meses) 120

Uitlmo venclmiento de Ia carten 14 de mayo de 2048

Tipo de Interés medic apilcado 1,41

Diferenclal medlo aplicado 0,96

Concentracián Gecgráflca (3 princlpales provinclas)* 70,72%

% de préstamos con garantla bipotecaria 67,41%

LW medic ponderado de los préstamos hlpotecarios 47,10

ConcentraclOn Sectorial (2 principales sectores) 14,53%

Vizcaya, Navarra y Gulpüzcoa

Qims Aatlvidades Asociativas, AcbVidsdos Do Apoyc A Las Empmsas N.c.c.p.

— Esta informaclOn incluye f&liOos (sogun foliates,)

3
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2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fonda de
titulización eran las siguientes:

3. Princlpales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a Ia caflera de activos

Morosidad y Fallidos lsegün folletol

La tasa de morosidad a 31 de diciembre de 2013 es dcl 2,60% sobre ci saldo viva
fallida a dicha fecha.

de Ia cartera no

La tasa de morosidad maxima del año se ha producido en el mes de mayo (2,62%).
En Ia que respecta a Ia tasa de fallidos (segán folleto), La cartera presentá una tasa de fallidos
(segün folleto) a 31 de diciembre de 2013 del 2,78% frente a una tasa de 1,53% del ejerciclo
anterior.

Riesgos par concentracion

a) Geogrãfica: Ia cartera de Derechos de Crédito presenta a 31 de diciembre de 2013
una concentracián geográflca similar a Ia que presentaba en Ia fecha de constitución,
siendo las tres comunidades autOnomas con mayor peso Pals Vasco, Navarra y Castilla
LeOn.

b) ConcentraciOn par deudor: Ia cartera de Derechas de Crédito presenta a 31 de
diciembre de 2013 una concentraciOn par deudor similar a Ia que presentaba en Ia fecha de
constituciOn, siendo los 25 principales deudores un 12,59% del saldo vivo no fallido de Ia
cartera.

Préstamo
B

SerleA 294.500.000 132.156.787
0,545 20-01-

0,300% 0,245% Mensual
Ma (sf) / A3 (sfl /

14 MA (sfl A(high)
(sfl

135.500.000 135.500.000 0,400%

Total 430.000.000 267.656.787

0,245%
20-01-
14

Mensua I

4
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c) Concentration par sector de actividad: Ia cartera de Derechas de Crédito presenta a
31 de diciembre de 2013 una concentraciOn por sector de actividad del deudor parecida a
Ia que presentaba en Ia Fecha de ConstituciOn, siendo los sectores predominantes
“Actividades de apoyo a Ia empresa” y “Otras actividades asociativas”. No obstante, Ia
cartera está muy diversificada a nivel sectorial.

Riesgos relacionados con las garantlas de los Dréstamos

a) Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW medlo ponderado de Ia cartera no
fallida se situaba en 46,69% que compara con un ratio de 55,63% en Ia fecha de
constituclOn del fondo.

b) Garantlas hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, el 66,58% de Ia cartera no fallida
contaba con garantla hipotecaria, siendo este nivel en Ia Fecha de ConstituciOn del Fonda
del 57,32%.

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algün servicio financiero al fondo y Ia
califlcaciOn crediticia que tienen.

A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del fondo
contratadas en Ia fecha de constitucián.

Con fecha 6 jun10 de 2013, se procedlO a Ia apertura en Banco de Espana de una cuenta corriente
en Ia que se están depositando los recursos liquidos del Fonda.

A fecha de formulatiOn de as cuentas anuales del Fondo, las calificaclones de las entidades eran
las siguientes:

— Barda5 Bank,Cuenta Tacrerla (.44.2 del Màdulo
Midonal del FoIeto de EmIsiàn) PLC, suojrsal en F-Il P.1/A-i / B-i

España (middle)

Cuen Relnvenidn Banco de España -

Asentt Finandero (34.7.1 dcl Barclays Bank,
MOdulo Adlclonai dci Foileto PLC. suoinal en / P.1/A-i / B-I
de Emsl6n) EspaBa (middle)

Mminisndor de los prestamos
(3.7.2 del Mbdulo Adlclonai del Caja taboral S3 / NP. / - / -

Folleto de Embion)

CaISicaclón carlo plaza minima de
A/AZ/A/ AA (low) P-I / R4 (low) y a largo plaza minima

de BOB (hlgh)

Calficac6n a cono plaza minima de
A/AZ IA! PA (low) P-i/B-1 (low) y a argo piazo minima

de BBS (high)

BOB/Baa/-I-

no son las mismas que las inicialmente

5
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Con fecha 20 de septiembre de 2013, so procedió a Ia firma con Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia de un Contrato de Agencia Financiera para regular el funcionamiento de Ia Cuenta de
Tesoreria, para realizar el serviclo de agenda de pagos do los Bonos y para el depósito del Tftulo
Multiple de los Certificados de TransmisiOn de Hipoteca del Fondo.

3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fo ndo.

4. Evoluclón del fonda en el ejerclclo 2013

4.1. Amortlzaclón antlclpada

La tasa de amortización anticipada del Fondo durante 2013 fue del 2,78%.

5—

4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad do Ia cartera al cierre do 2013 alcanzO el 2,60% respecto del saldo vivo do Ia
cartera no fallida.

La tasa de fallidos (segán folleto) de Ia cartera al cierre de 2013 alcanzó el 2,78% respecto del
saldo vivo de Ta cartera y un 1,74% respecto al saldo inicial do Ia cartera (en Ia Fecha de
Constitudión del Fondo).

TRES CENUMOS
DE EURO

El siguiente gráfico muestra Ia evoluciOn de Ia amortización anticipada desde el iniclo do Ia
operación:

Pn.ynien t Rates

5 5._
0I1o :0h10eo,,,. :5.:oa 012fl :c.25 :0.:,. 0.:a zDtD. 201D05 2011

tAsntI,tv CS)
tniieL C)

— Lfl fl r)
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El siguiente gráfico muestra Ia evolucian de Ia morasidad desde el inicio tie Ta operaciàn

2,5 S

2,0

1.5

1.0

0,5

0.0

4.3. Rentabilldad de los actlvos

El tipo tie interés medio tie Ia cartera de Derechos tie Crédito durante 2013 ha sido del 1,40%.

4.4. Bonos de titullzaclOn: pagos realizados, lmportes pendientes y tipos de Interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos tie principal e intereses realizados par el fonda a
las distintas series de bonos y el Préstamo B que componen Ia emisiOn;

SerleA 194.195390,95 132.156.786,65 62,038.604,30 31,95% 700.939,45
Préstamo B 135.500.000,00 135.500.000,00 0,00 0,00% 714.224,25
Total 329.695.390,95 267.656.786,65 62.035.604,30 -

No hay ningün Importe pendiente de pago de los bonos emitidos par el fondo o del Préstamo B.

4.5. Otros Importes pendlentes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en Ta Fecha de ConstituciOn del
Fondo los importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo Subordinado pam Gastos Iniciales

o Intereses no pagados: 4.239,39 euros
o Amortizaciân debida: 176.000,00 euros
o Saldo Pendiente: 506.000,00 euros

TRES CENTIMO5
DE EURO

201t05 201108 201111 201202 201205 201208 201211 201302 201305

a3 and 12 month,
Defai,I (1): Current Defaa,ln Balance I PonfoUo, Orclnal Balance

0,545%

0, 645%
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- Préstamo Subordinado pars Fonda de Reserva

o Intereses no pagados: 236.421,34 euros
o Amortizacithn debida: 0,OD euros
o Saldo Pendiente: 28.218.369,08 euros

Segün lo establecido en los apartados 3.4.3.1, 3.4.3.2 y 3.4.3.3 del Módulo Adicional del Folleto de
Emisión, los préstamos subordinados no devengan intere5es de demora pore! retraso en el pago
do cualquier cantidad debida.

4.6. Acciones realizadas par las Agencias de Callflcación durante el ejerciclo

Nose han realizado acciones por parte de las Agncias do Calificación durante el 2013.

5. Generación de fiujos de caja en 2013.

Las flujos financieros (principal e intereses) generados por Ia cartera de activos generados
durante 2013 han ascendido a 62 millones de euros, siendo 58 millones en concepto do
devolucithn de principal de los préstamos y 4 millones en concepto de intereses.

La aplicación do estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fonda (tal y como se
definen en el apartada 3.4.6.1. del MOdulo Adicional del Folleto do Emislàn) so ha realizado
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de EmislOn (Orden de Prelacian de Pagos del
apartado 3.4.6 del Mâdulo Adicional del Folleto do Emisión).

6. Riesgos y mecanismos de cabertura: informaciOn del Swap, mejoras do crédito y triggers.

6.1. Princlpales riesgos do Ia carters

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia carters son Ia
morosidad y los derivados de Ia concentración sectorial, geogréfica y par deudor de Is carters.

6.2. Evolución do las mejoras crédito durante el ejercicTo. Situaclón a cierre comparada con
situaclón Initial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un Fondo do Reserva que en Is Fecha
de ConstituciOn ascendla a 32.250.000,00 euros y con Ia estructura de subordlnación entre los
Bonos A y el Préstamo B.

En lo que respecta al fondo de resen’a, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 32.250.000,00
euros.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de Ia Serie A y del Préstamo B a cierre
de 2013 comparada con Ia mejora de inicial (en Ia fecha de constitunon):

___

SerieA T7..50o.0oD.00 62,67%
Prestamo B 135.500.000,00 12,05%

rondo de Reserva 32.250.000,00 -

6.3. TrIggers del fondo

Amortlzación de los bonos

Durante el ejerciclo 2013, Ia Serie A de bonosy el Préstamo B han mantenido el criterlo de
amortizacion secuencial, tal y como se describe en el apartado 4.9.4 del Folleto de EmisiOn.

Posposición de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren Ia posposiciOn de intereses del Préstamo B.

Las condiciones de posposicián de intereses del Préstamo B se establecen en el apartado 3,4.6.4
del Mádulo Adicional del Folleto de EmisiOn.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situación que haya provocado actuation adicional por parte de Ia
sociedad gestora.

7. Perspectivas del fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipótesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge Is estimaclOn de los flujos financieros que generarán los bonos bajo las
siguientes hipátesis:

- Amortization anticipada de 3,01%

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés
constante igual al ültimo Euribor publicado més su correspondiente diferencial.

- Tess de fallidos de 1,79%.

- Recuperaciones del 60% a los 12 meses.

ThES CENTIMOS
DE EURO

68,49% 39,01% 13115&786,65 49,38%

31,51% 7,50% 135.500.000,00 50,62%

7,50% - 32.250.000,00 12,05%

9.
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132.156.786,65
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I RI” - ,,..&r..r1 .i&,-—.
20/12/2013

20/01/2014

20/02/2014

20/03/2014

21(04/2014

20/05/2014

20/05/2014

21/07/2014

20/0812014

22/09/2014

20/10/2014

20/11/2014

22)12/2014

20/01/2015

20/02/2015

20/03/2015

20/04/2015

20/05/2015

22/06/2015

20/07/2015

20/08)2015

21/09/2015

20/10/20 15

20/11/20 15

21/12/2015

2 0/0 1/2016

22/02/2015

21/03/2015

20/04/2016

20/05/2016

20/06/2016

20/07/2015

126.340.853,40

121.7 17.969,10

117.336.957,65

113.033.458,60

105.011.065,05

104.150.190,05

100. 079. 16 9, 30

95.961.912,05

92300.835,30

85.092.665,90

83.144.535,80

79.456.465,40

75.799.546,90

71.996.149,95

68.623.594,85

65.109.915, 35

61,429.519,40

56.186.308,70

54.815.402,80

51,268.709,85

48.257,624,05

45.040.447,15

41.733.241,60

38.550.786,25

35.421.654,65

32.301.496,25

29.467.022, 10

26.434.967,90

23.400.940,55

20.724.495,10

17.625.024,80

5.815.933,25

4.622.884,30

4.381.011,45

4.303.499,05

5.022.373,55

3.860.895,00

4.071.020,75

4.117.257,25

3.661.076,75

4.208.169,40

4. 948. 130,10

3.678.069,40

3.666.819,50

3.803.496,95

3.372.555,10

3.513.679,50

3.680.395,95

3.243.210,70

3.370,905,90

3.546.692,95

3.0l1.085,80

3.217.176, 90

3.307.205,55

3.182.455,35

3.129.121,40

3.120.168,60

2.834.474,15

3.032.054,20

3.034.027,35

2.676.445,45

2.899.470,30

62.021,70

59.282,85

51.596,40

56.838,50

49.623,25

50.683,45

48.887,00

45.441,35

47.944,60

39.139,05

41.347,80

40.287,60

34.898,25

35.575,60

30.510,20

32.218,30

29.567,80

30.686,90

24.679,10

25.739,30

24.626,35

21.174,55

2 1.145,10

19.584,25

17.522,75

17.699,45

13.694,25

13.370,30

12.015,60

10.984,85

9.424,00

135.500.000,00

135.500.000,00 0,00 75.258,96

135.500.000,00 0,00 75.255,96

135.500.000,00 0,00 67.975,83

135.500.000,00 0,00 77.686,67

135,500.000,00 0,00 70.403,54

135.500.000,00 0,00 75.258,95

135.500.000,00 0,00 75.258,96

135.500.000,00 0,00 72.831,25

135.500,000,00 0,00 80,114,38

135,500,000,00 0,00 67.975,63

135.500.000,00 0,00 75.258,96

135,500,000,00 0,00 77.686,67

135.500.000,00 0,00 70.403,54

135.500.000,00 0,00 75.256,96

135.500.000,00 0,00 67,975,83

135.500.000,00 0,00 75.258,96

135.500.000,00 0,00 72.831,25

135.500.000,00 0,00 80.114,38

135.500.00000 0,00 67.975,83

135.500.000,00 0,00 75.258,96

135.500.000,00 0,00 77,686,67

135,500.000,00 0,00 70,403,54

135.500.000,00 0,00 75.258,96

135.500.000,00 0,00 75.256,96

135.500,000,00 0,00 72.831,25

135.500.000,00 0,00 80.114,38

135.500.000,00 0,00 67.975,83

135.500.000,00 0,00 72.831,25

135.500.000,00 0,00 72.531,25

135,500.000,00 0,00 75.255,96

135.500,000,00 0,00 72.831,25
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22108/2016

20/0912016

20/10/2016

21/11/2016

20/12/2016

20101/2017

20102/2017

20103/2017

20/04/2017

22105/2017

20/06/2017

20/07/2017

21/08/2017

20/0912017

20/1012017

20/11/2017

20/12/20 17

22/0112018

20/02/2018

20/03/2018

20/04/2018

21/05/2018

20/0612018

20/07/2018

20/06/2018

20/09/2018

22/10/2018

20111/2018

20/1212018

21/01/2019

20/02/2019

20/03/2019

22/04/2019

14.901.111,00 2.923.913,80

12.358.309,65 2.542.801,35

9.681.89355 2.676,416,00

7.008.393,20 2.673.500,45

4.435.876,80 2.572.516,40

1.850.431,85 2.585.444,95

0,00 1.650,431,85

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0,00

6.893,90

6.537,90

5.624,95

4.682,55

3.052,80

2.090,95

854,05

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1’I.II.’

135.500.000,00

135,500.000,00

135.500.000,00

135.500.000,00

135.500.000,00

135.500.000,00

134.916,972,84

132.543.668,48

130.092.859,70

127,764.073,38

125.486.616,00

123.233.391,33

121. 04 9. 147, 63

118.870.268,59

116.702.561.22

114.606.498,11

112.396.775,40

110.300.494,65

108.297.748,55

106.276.222,86

104.241.739,53

102.315.459,66

100.387.390,24

98.457.012,00

96.607.659,34

94.768.434,09

92 .9 14. 077,0 1

9 1.130.476,79

89.264,775,75

87.478.573,38

85.779.617,99

84.101.069,48

82.383.435,98

,,—,

0,00 80.114,38

0,00 70,403,54

0,00 72.831,25

0,00 77.686,67

0,00 70.403,54

0,00 75.258,96

583.027,16 75.258,96

2.373.304,36 67.683,35

2.450.808,78 73.616,96

2.328.786,32 74.586,57

2.277.457,38 66.384,08

2.253.224,67 67.449,06

2.184.243,70 70.653,81

2.178.879,04 65.063,92

2.167,707,37 63.892,77

2.096.063,11 64,818,55

2.209.722,71 61.600,99

2.096.280,75 66.454,59

2.002.746,10 57.310,30

2.021.525,69 54,329,37

2,034.483,33 59.027,59

1.926.279,87 57.897,60

1.928.069,42 54.994,56

1.930.378,24 53.958,22

1.849.352,66 54.684,67

1.839.225,25 53.657,50

1.854,357,08 54.333,90

1.783.600,22 48.276,61

1.865.701,04 48.982,63

1.786.202,37 51,178,47

1.698.955,39 47.019,73

1.678.548,51 43,032,78

1.717.633.50 49.724,76
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20/0512019 0,00 0,00 000 80760.92850 1.622.50748 41.32902

20/0612019 0,00 0,00 0,00 79.186.999,78 1.573.928,72 44.855,97

22/07/2019 0,00 0,00 0,00 77.569.116,47 1.617.883,31 45.400,55

20/08/2019 0,00 0,00 0,00 76.022.761,27 1.546.355,20 40,303,62

20/09/2019 0,00 0,00 0,00 74.514.297,07 1.506.464,20 42.224,31

21/10/2019 °I00 0,00 0,00 72.963.814,12 1.550.482,95 41.386,48

20/11/2019 000 0100 0,00 71.470.289,55 1.493.524,57 39.218,05

20/1212019 0,00 0,00 0,00 69.942.144,85 1.528.144,70 38.415,28

20/01/2020 0,00 0,00 0,00 66.448.174,82 1.493.970,03 38.847,03

20102/2020 0,00 0,00 0,00 67.024.893,85 1.423.250,97 35.017,26

20/03/2020 0,00 0,00 0,00 65.637.045,73 1.387.848,12 34.825,02

20/04/2020 0,00 0,00 0,00 64.204.758,25 1.432.287,48 36,455,91

20/05/2020 0,00 0,00 000 62.843.796,86 1.360.961,39 34.510,06

22/06/2020 0,00 0,00 0,00 61.533.548,32 1.309.948,54 37.156,39

20/07/2020 0,00 0,00 0,00 60,170,607,54 1.363.240,78 30,869,48

20/08/2020 0,00 0,00 0,00 58.879.399,04 1.291.208,50 33.419,76

21/09/2020 0,00 0,00 0,00 57.679.084,95 1.200.314,09 33.757,52

20/10/2020 0,00 0,00 0,00 56.387.576,12 1.291.508,83 29.969,09

20/11/2020 0,00 0,00 0,00 55.170.847,91 1.216.728,21 31.318,60

21/1212020 0,00 0,00 0,00 53.933.884,65 1.236.963,06 30.642,81

20/01/2021 0,00 0,00 0,00 52.685.639,96 1.248,244,89 28.989,46

22/02)2021 0,00 0,00 0,00 51.519.542,33 1.166.097,63 31.150,38

22)03/2021 0,00 0,00 0,00 50.410.654,35 1.108.887,98 25.845,64

20/04/2021 0,00 0,00 0,00 49.209.057,58 1.201.596,77 26.192,54

20/05/2021 0,00 0,00 0,00 48.125.858,74 1.083.198,64 26,449,87

21/06/2021 0,00 0,00 0,00 47.084.858,94 1,040.999,80 27.592,16

20/07/2021 0,00 0,00 0,00 45.981.045,40 1.103.813,54 24.464,51

20/08/2021 0,00 0,00 0,00 44.982.383,86 998.661,54 25.535,64

20/09/2021 0,00 0,00 0,00 44.016.344,91 966.038,95 24,983,97

20/10/2021 0,00 0,00 0,00 42.993.969,96 1.022.374,95 23.658,79

22/11/2021 0,00 0,00 0,00 0,00 42.993.969.96 25.420,18
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72. Llquidaclon anticipada

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evoluciOn similar del fonda a Ia
del presente ejercicio durante el próximo ejerciclo no se producirà un suceso de liquidaciOn
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Registro de Valores del Folleto de
Emisión.

Bajo el supuesta tie continuidad del fondo y las hipotesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para Ia Fecha tie Pago correspondiente al 22 de noviembre
tie 2021.

No obstante lo anterior, no exicte garantla tie que se pueda producir alguno tie los supuestos de
liquidacián anticipada que se recogen en el Folleto de Emisión durante el prOximo ejerciclo.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

Nose han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2013.

13
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