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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS M1UALES

Al Consejo de Administración de Intennoney TitulizaciOn, Sociedad Geston de Fondas de
TitulizaciOn, SS.

Memos auditado las cuentas anuales de IM Cajamar i, Fonda de Titulización de Acdvos, quo
comprenden el balance de situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, ci estadu de ingresus y gastos reconocidos y Ia memoña correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de In formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con ci marco normativo
de informaciôn finuncien aplicable a] Fondo (que so identifica en Ia Nota 2 do In memoña adjunta) y,
en particular, con los pñncipios y cñteHos contables conlenidos en el mismo. Nuestra responsabiidad
es expmsar una opinion sobre las citadas cuentas anualos en su conjunlo, basada en el tnbajo
realizado de acuerdo con Ia nonmtiva reguladora de Ia actividad do authtoria de enemas vigente en
Espafia, quo requiere ci examen, mediante Ia realizaciOn de pmcbas selectivas, do Ia evidencia
jusfificaHva de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de sin’ presenthción, los pñncipios y cñtedos
contables ufflizados y las estimaciunes realizadas, cstán do acuerdo con el marco normatho do
información financiera que resulta do aplicacIón.

En nuestm opiniãn, las cuentas anuales dcl ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspoetos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonlo y do Ia sitiacion financiem do 114 Cajamar 1, Fondo de
Titulización de Acfivos, al 31 do diciembre do 2013, asi como do los resultados de sus operacion y do
sus flujos de efectivo conespondientes al ejercicio anual teiminado en dicha fecha, de confonnidad
con ci marco nonnativo do informaciOn financien que resuita do aplicación y, en particular, con los
pfincipios y criteiios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiôn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones pie los Administradores do
Ia Sociedad Gestom del Fondo consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, In evoluciOn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Memos veñflcado
que Ia información contable que contiene el citadc informe de gestion concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores so limita a Ia veHficaciOn del informe do
gestión con el alcance mencionado en este mismo pãrrafo y no inciuye Ia revision de informaciOn
distinta de Ia obtenida a partir do los registros contables del Fonda.
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IM CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION DE RaIVOS

BALANCE5 DE SITUACION 431 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

AalvD Nota 2013 2012

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financleros a larco plazo
Valores ropresentativos de deuda
Derechos de Crêdlto
ParticLpaclones hipotecarlas y Certificados de transmlslOn de hlpoteca
Activas dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos(-)

Dervados
Otros activos fLnancLeros

Activos por Impuesto dlferido

Otros activos no corrientes

B) AlVO CORRIENTE

Activos no cordentes mantenidos para Ia yenta

Activos flnancleros a corto plaza

Deudores y otras cuentas a cobrar
V&ores representatlvos de deuda
Derechos de Crédito
ParticipacLones hipotecarlas y Certificadas de transmislOn de hipoteca
Otros
Atlvos dudosos
Correcciones de valor par deterloro de actlvos (-)
Intereses y gastas devencados no vencidos
Intereses vencidos e Impagados

Derivadas

Derivados de cobertura
Otros actlvcs financleros

Ajustes par perlodificaciones

Efectlvo y otros activos Uquidos equlvalentes 7

Tesorerla
Otros activos llquldos equtvalentes

14579 15326

ThES CENTIMOS
OE EURO

99476 112066

99476 112066

112 066
109 960

2 248
(142)

S 9476

97 006
2 G14
(144)

S

S

8349 8728

55 209

8294 8519
7881 7921

97 107
592 477

(341) {170)
45 3.37
20 47

6230 6598

6230 6598

TOTAL ACTIVO 114055 127392
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IM CAJAMAR I, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en miles de euros)

P AS IV 0 Nota 2013 lOU

A) PASW0NDCDRRUOt

Pravliiants a Ia,o plaza

85 636 114 356

Paslvos financleras a largo plaza

0bIigacJone y otro5 valores neEodables
SerLes no subord[rrndzs
Series subordjnadas

Deudas on entidades de crédito

Préstamo 5ubordlnado
Derlvadoi
Ceriadzs de cobe-trra

Drc parvas flr,andercs

Pailvos pci npuasto dlferido

B) PASIVO CDRRltNTt

PasNas vinculadoS con activos no corrientes mantenidos pan a yenta

Proi’lslont, a corto plazo

Paslvos flnancleros a corto plazo

Acreedore y otras cuentas a pagar
Obligaclone, y alms valores negoclthlos
Serlei no subordLnadas
lrflereses y gnlps devengados no vvncidos

Deudat con entLdades de crédllo
:n,er.ses y atcs deeigados nc vencjdos
intereses verddcs e irnpgadc

Derlvads

Denndcs de cobertun
Otros psi’as Ip.ianci2r5

A)ustn pot priodrcaSanes

ccm{sicne

C) MUS REPERCUflDOS EN BALANCE DE INGR5OS V GASTOS RECONODDOS

3D 316 167fl

5 2

2 1

3
119 509

119 509

2 SM
2 554

S
2

2710
SB)

5

2 642
2 643

6
3

2 627

6

ID (1899) 3757)

Acti,os finantieros dii z,blas pan Ia yenta
Cobertuns e f:ujos de efectivo
Qtrcs ngrescsj8anandas y gastos/pérdidas reconoidos

Gastos de con5titu:Iãl en lrans4n

(1899) (3751)

TES CtNUMO5
DC CURD

114 356
108 379
9’ 679
16 700

2 220
2320
3 757

3 757

65 638
81519

64 819
16 700

9 2220
2 220

6 189

1 899

9

9

____________

B

a

27 752 14 151

27 628
27 516

112

13 640
13523

117

ComJsOn Svcivdad Geslora
ComsIan Agente finantiro/pagc
Comlslón variable — resultados Tea ltzados

Correcciones do valor par repercusión do perdidas (-)
Otras comisiones

Ctros

TDTM PASIVO 114055 127392



A) MARGEN DE INTEREStS

IesuILado do oporaciones financieras (fetal

blferencias de camblo (neto)

Dtms Ingresos do explotación

Otros gastos do explotaclàn

SewItIos e,terlores
Tributos
Otws gastos de cestlOn corr)ente

ComIsOn do 5ociedad estôra
ComisIOn del agente financiero/pagos
Comt56n variabLe — resultados reatIzads
Otros gafics

beterforo do actfros finanderos netd)

DeteriQro neto de Dere:hos do Credito (-)

botaciones a provislones (new)

Ganancias (pérdidas) en a baja de activos no corrientes en yenta

Reperwslon de otras pêrdldas (ganandas)

RESULTADO ANTIS CE IMPUESTOS

Impuesto sabre beneficlos

RESULTADO DEL PERIDDO

0L5945608

WES CENTIMOS
DE EUROCLASE 8?
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IM CJAMAR1, FONDO DETITUL!ZACIÔN DEAGIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENThS A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENTSDEPRDIDASYGANANOAS Nota 2013 2012

Intereses y rendimlemos asinilados 2400 3 912

Derechos do Crëd;o S 2 3B7 3 8B6

Otros activos financieros 7 13 2S

Intereses y cargas aslniladas 9 631) (1 383)

obI:gaciones y otrs vabres negodables (618) (1 359)

Deudas con entLdades de credfto (13) (24)

Otros pasivcs fir.ar.ciems -

Resultados do operaclones do cobertura do flujos do efectivo (neto) 6 (1107) (1 609)

662 gao

(647) (1028)10

10

S

(647)
29)

(11)

1595)
(U)

(173)

(173)

(1028)

(32)
(1.5)

(g69)
(12)

los

105

10 158

11 -
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IM CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECIVO CORRESPONDIENThS A LOS EJEROCIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresadôs en miles de euras)

2013 2012

A) FLUJOS DE EFEUHVO PROVENIENThS DE AIVIDADE5 DE EXPLOTACION

Camislones y psias pr serviclos finantieras pagados par el Fonda
Cnmlslones pagadas a Ia sociedad gestora
Cnm[stones pegadas par adninistraciOn de attivos tltul]zados
COmESIDnOS pagadas al agente financlero
Conklones variables pagadas
Otras tomIsones

(42) 32

372

2 487
(624)

(1497)
15
(9)

927

3 912
(1717)
(1 266)

28
(30)

(566) (932)

(30) (31)

(12) (15)
(511) (874)

(13) (12)

Otros fuas de caa prtvenentes de opfra:iores del Fonda

Recuperacanes de faa;ds y c!ros activos dquIrdos
Otros

B) FLUiDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTTVIDADES INVERSION/FINANOACION

Fu de caja netos par ernlsiOn de vaores do titLzaclôn
F:ujos de caJa par adqusicOn do actvas financieros
FLujos de caja news par amortLzactones

Cotros par amonizacon de Derehcs de Crèd:o
Cobros per arnrtiiaIOn de otros activos titulzados
Pagos par arnortI3ccn de valores de t:tu1zacan

Duos flujos provenientes de operadores dei Fsrdo
?agos por arnortz3cOn de prestarnos a crédtos
Cobros Dere:hos de Credito pend;entes rgreso
4iministra:ones pâbkas — Pasivs

152 37

152 37

(326) (381)

(1 228) (1 904)
11639 10833

(12867) (12737)
902 1523

902 1523

CJ INCRCMENTO (.1 OISMINUCION (-j GE EFECTWO 0 EQUIVALENTES

Efertivo o equivalentes al comlenzc dcl periado
Efectvo equvalentes al fInal del perlodo

(3681 (349I

Flujo do caja neto par intereses do las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulliados
Intereses pagados por valores de tituUzac[ón
Intereses robrados/pagadas netos par operaclones do derivados
Intereses cobrados de inverslanes financieras
Intereses pgados de prestamos y credltos en entidades de crédito

6595 6947

6230 6598
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IM CMAMAR 1, FONOO DE TITULIZACIÔN DE AaIvos

ESTADOS DE INGRESOS Y GAStOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A 105 SERCIDOS ANUALES

ThRMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

1 AcUvos fnancleros thsponlbles para Ia yenta

Ganancias (pErdidas) par valoraclan
Impode bruta de las ganancias (perdidas) par valaraclôn
Efecto fiscal

Importes t,an5feddas ala cuenta de pérdidas v canancas
Otras redaslflca:ianes
lmpDnes repercutidQs a Ia cuenta de pastvo en el perlodo

Total lngreios y gaStDS reconocidos par adivas financleros disponibles para Ia yenta

2013 2012

2 Cobertura de los flujos de efectlvo
Gananclas perdldasj par valoraclan

Impofte brute de las ganandas pérdidas) par valoraclãn
Efecto fiscal

Impones lransfe,tdos ala cuenta de pernidas y ganancias
Otras reIasficacicnes
Impones repercutdas a Ia cuenta de pasvo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconoddos por cobertur contables

3 otrcs Ingrescs/ganancias y gastos/pérddas re:eroc;dos
Impane de otws ngrescs/garancias y gstcs/perd;das reconocidos
reaamente en el balance en el pedodo
Impone bruto de las gananclas (pérdidas) pcrvaoracIan
Efecto fiscal

Impones lrar.sfendcs ala cuenta de p4rddas y ganancias
Impones repercutidos ala cuenta de pasiwo en & periodo

Total lngresos y gaslos roconocidos par otros Ingresos/ganandas

751 (821)
751 (821)

1 107

(1858)

1 609

(78S)

TOTAl. DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+)
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IM CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACIóN DE Aalvos

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL SERCICIO 2013
(Expresada en miles de eurns)

1. Resefladelfondo

IM CAJAMAR i, rondo de Titulizacián de Actjvas (en adelante, el Fonda) se constituyä el 23 de
Julio de 2004, con sujecián a Ia previsto en Ia Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001 y en

su modiflcaciän de 29 de abril de 2004, sabre las Canvenios de Promociân de rondos de
Titulizacián de Activos pars favarecer Ia financiaciOn empresarial, a Ia Escritura de ConstitutiOn
dcl Fonda, al Real Decreto 926/1998 v disposiciones que Ia desarrollen y a Is Ley 19/1992, de 7 de
Julio, sabre Regimen de Sociedades v Fondos de Inversiãn Inmabiliaria y sabre Fondos de
Titulizaciôn Kipatecaria, en ruanto a Ia no contemplada en el Real Decreto 926/1998 yen tanto

resulte de aplicacián, en Is Orden de 28 de diciembre de 2001, en Ia Ley 24/1988, de 28 de julio,

del Mercado de Valores, en su redaccion actual, en Ia referente a su supervisiOn, inspección v
sanciOn, en Ia Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Refarma del Sistema Financiero y

en las demás disposicianes legales y reglamentarias que resulten de aplicaciOn en cads momenta.

La verificaciOn y registra del Folleto del rondo en Ia CNMV Se realizO con fecha 22 de Julio de

2004.

Su actividad consiste en a adquisicion de Participaciones Hipotecarias y Certificados de

TransmisiOn de Hipoteca emitidos par Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédita (en

adelante, tambiên “Cedente”) derivados de préstamos hipotecarios par un importe total de

37D.000 miles euros y en Ia emisión de Banas de Titulizacián de Activos, par un importe de

370.000 miles de euros (Nota 9). La adqui5iciOn de los activos y el desembolso de los Bonos de
YitulizaciOn Se pradujeron el 23 de Julio y 28 de Julio de 2004, respectivamente,

Con fecha 17 de enero de 2012 las asambleas de Cajamar y Ruralcaja acardaron su fusiOn, danda

lugar a a nueva entidad denaminada Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito

(antedormente denominada Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de CrEdito).

El Fonda carece de personalidad juridica y Cs gestianado par InterManey Titulización, Saciedad

Gestara de Fondos de Titulización, S.A. (en adelante, Ia Sociedad Geston). La gestián y
administratiOn de los activos corresponde al Cedente en su calidad de administrador de los
mismas, sin asumir ninguna responsabilidad par el impago de dichos prestamos, obteniendo par
dicha gestiOn una Comisión de Administration.

Las gastos de constituciàn del Fonda hap sido satisfechos par Is Saciedad Gestora en nombre y
representation del Fando, can cargo a un PrEstamo Subordinada para Gastos Iniciales concedido
par el Cedente (Nota 9).

TRES CENUMOS

______DE

EURO______

1
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2. Bases de presentaclón de las cuentas anuales

a) Imagen flel

Us Cuentas Anuales camprenden el Balance de Situation, a Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectiva, el Estado de ngresos v Gastos Reconocidas y Ia Memaria, de Ia que
forman pane las estadas financieros piiblicos 5.0501, S.05.02, 5.05.03, 5.0504, S.05.05, adjuntos
en el Anexo I.

Las Cuentas Anuales, Ia infarmaciOn püblica periOdica y los estados reservados de infarmaciOn
estadistica Se han redactado con claridad, mostrando Ia Imagen fiel de Ia situaciOn flnanciera,
flujos de efectiva y de los resultadas del Fonda, de conformidad con as requisitos establecidas en
Ia Circular 2/2009, de 25 de mario, de Ia ComisiOh Nacional de Mercado de Valores, sabre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros pUblicos y estados reservados de InformaciOn
estadistica de los Fondas de Titulizaciân y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia ComisiOn Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatarios

En Ia preparación de las presentes cuentas anuales, los Administradores de a Sociedad Gestora
no han utilizado ningün principio contable no obligatoria.

c) Errores y cambios en las estimacianes contables

Durante los eJercicios 2013 y 2012 no Se ha producido nineün error que tenga efecto significativa
ni en los resultadas del ao ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoraciOn y estimation de Ia incertidumbre

La preparaciãn de las cuentas anuales exige el usa par pane de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimacianes y juicios en relation con el futuro que Se evalüan continuamente y Se basan en Ia
experiencia histórica y otras factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que Se creen
razonables baja las circunstancias.

La informaciOn incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En as presentes cuentas anuales Se han utilizada, en su
casa, estimaciones para Ia valaraciOn de determinados activas, pasivos, ingresas, ga5tas y
compromisas que han sido realizadas par Ia Alta DirecciOn de Ia Sociedad Gestora y ratificadas par
sus Administradares siguienda las criterias establecidas en Ia Circular 2/20D9 de Ia CNMV y las
modificaciones Incorporadas a ésta en Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre de Ia ComisiOn
National del Mercado de Valores.

ma dNnMOS

_______D

EURO

2
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Dada que estas estimaciones Se han realizado de acuerdo con Ia mejar informaciOn disponible a

31 de diciembre de 2013 y 2012 sabre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que

puedan tener lugar en el futura abliguen a modificarles en cualquier sentido en los próximos

ejercicios. Dicha modificaciãn Se realizará, en su caso, de forma prospectiva. reconociendo los

efectos del cambia de estimación en a correspandiente cuenta de pérdidas y ganancias,

e) Comparación de Ia informaciOn

Los Administradores de Ia Sacledad Cestara del Fonda presentan, a efectos comparativas, con

cada una de las cifras que Se desgiosan en las presentes cuentas anuales, ademãs de las cifras del

ejercicia 2013, las carrespondientes al ejercicic anterior, tal y como SE establece en el apartada 7

de a Norma 28 de Pa Circular 2/2009 de 25 de marzo, de Is CNMV y sus posteriores

modiricaciones, par Ia que, Ia informaciOn contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2012 Se

presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con Ia información relativa al ejercicio 2013 y,

par consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012.

Durante el ejercicia 2013 y hasta Ia fecha de farmulacián de las cuentas anuales no se ha

producido ningân error, iii cambio en estimaciones contables, que par Su importancia relativa

fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

3, Criterios contables

Los principios contables y normas de valoración más significativos utilizados par (a Sociedad

Cestora en Ia elaboraciãn de as cuentas anuales del Fonda ban sido as siguientes:

3.1 Principic del devenga

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujas de

efectivo, Se han elaborada en función de Ia carriente real de bienes y servicios, con independencia

de Ia fecha de su pago a de su cobra.

3.2 Reconocimiento de Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos Se registran contablemente en funciOn de su peñodo de devengo con

independencia de cuanda Se produce su cobra a paga.

3.3 Castes de canstituciãn

Son todos aquellos castes en los que incurre el Fondo, par su canstitución, par Ia adquisición de

sus activos y par Ia emisiôn de sus pasivos financieros.

mrs CtMUMO5
DF FURO

3
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De acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.MV., estos gastos Se llevarán contra a cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicia en el que se producen.

No obstante, cuando a Ia fecha de entrada en vigor de Ia mencionada Circular no Se hubieran
amortizado completamente dichos eastos segân Ia normativa anterior, los impofle5 pendientes
de amortizaciOn padrán ser reconocidos en Ia cateeorIa de Gastos de constituciãn en transitiOn
del epigrafe de Ajustes par repercusiOn en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo
a su amortizaciOn en el periodo residual segün Ia narmativa anterior, salvo que Se decida su
canc&aciOn de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotaciOn de Ia cuenta de pérdldas
y ganancias.

3,4 Activos financieros

Los activos financieros Se clasifican en el balance de situation de acuerdo Con los siguientes
criterios:

- Préstamos v partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantla determinada o
determinable y no Se negocian en un mercado activo. No Se inrluiràn aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversiOn inicial, pot circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se inclulrán en
esta categorla los Derechos de Credito de que disponga el Fonda en cada momenta.

Los acfivos financieros Se valorarán Inicialmente, en general, por su valor razonable.

Las inversiones mantenida5 hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar Se valorarãn
posteriarmente par su caste amortizado. Los intereses devengados Se contabilizarán en a cuenta
de pérdidas y ganancias, aphcando el método del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el caste de adquisiciOn de un activo financiem corregido par los
reembolsos de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Is
utilization del método del tipo de interés efectivo, de a diferencia entre el caste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimienta y menos cualquier reducciOn de valor por
deterbro reconocida directamente coma una disminuciOn del importe del active o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, Se registran aquellas variaciones que Se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo a con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertu ra.

‘DEL ESTAPD
-a-

0L5945814
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El tipo de interés efectivo as el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a Ia argo de a vida esperada del
instrumento, a partir de sus candicianes contractuales, tal coma opciones de amartizacián
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesea de crédito futuras, Para las instrumentos
financieros a tipo de Interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide can el tipo de interés
contractual establecido en el momenta de su adquisición más, en Lu casa, las comisones que, par
Lu naturaleza, Sean asimilables a un tipa de interés. En los instrumentas financieras a tipas de
interés variable, el tpo de inheres efectivo coincide con Ia tasa de rendimienta vigente por todos
los conceptos hasta Ia pnmera revisiOn del tipo de inheres de referencia que vaya a tener ugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activas financieros Se registran, en general, con
contrapanida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
arigen en el devenga de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las qua correspanden a otras causaL, qua Se regstran, par
su importe new, en el eplgrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos recoge el importe total de los Derechos de Crédita que cuentan
con algün importe vencido par principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más
de tres meses de antiguedad, asl como aquéllos que presentan dudas razanables sabre Lu
reembolsa total (principal e intereses) en as términos pactados cantractualmente. Tamblén se
incluyen dentro de esta categaria las impartes de todas las operaciones del Fondo can un mismo
deudor cuando los saldos clasificado5 coma dudosos coma consecuencia de impagos Lean
superiores al 25% de las Importes pendientes de cobra.

3.5 Pasivos financieros

Los pasivas financieros La clasifican en el balance de situaciàn de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partdas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos par ci Fonda, can el fin de financiar Ia adquisicián de activas
financieros, es decir, as bonos de titulizaciän emitidos par el Fonda. Adicionalmente,
La registrarán en esta categarla las deudas con entidades de crédita qua hubieren
sido contraidas can elfin de flnanciar a actividad del Fonda1 como son las préstamos
subordinados concedidos al Fonda par Ia entidad cedente de los activos, as( coma
cualquier disposician realizada de lineas de crédito concedidas al Fonda.

Las pasivas financieros se registran inicialmente a Lu valor razonable, tal v coma La define para los
activos financieros en a Nota 34.
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Los pasivos financieros incluidos en Ia categorfa “Débitos y partidas a pagar’ Se valorarán por su
coste amortizada. Los intereses devengados Se contabilizarán en Ia cuenta de perdidas y

csnancias, aplicando ci metodo del tipo de interé5 efectivo.

Las variaciones en ci valor en libros de los pasivos financieros Se registran, en General, Con

contrapartida en Is cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devenga de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que Se registran, por Lu
importe neto, en el epigrafe de “ReSUItados de operaciones financieras’ de Ia cuenta de pérdidas

y ganancias,

3.6 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Con carãcter general, los instrumentos que Se pueden designar cemo instrumentos de cobertura

son los derivadas cuyo valor razonable a flujos de efectivo futures compensen las variaciones en

el valor razonable o en los flujos de efectivo futures tie partidas que cumplan los requisites psi-a

ser calificadas camo partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura Se clasificarán en las siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre Ia expasición a los cambios en el valor razonable

de activos o pasivos reconocidos ode campromisos en firme an no recanocidos, o

de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda

afectar a Is cuenta de pêrdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de

cobertura y de Ia paflida cubierta atribuibles al riesgo cubienD Se reconocerán en Is

cuenta de perdidas y ganancias.

- Cobertura de los flujas de elective: cubre Ia exposicián a Ia variaciOn de los flujos de

elective que Se stribuya a tin riesgo concrete asociado a activos U pasivos

reconocidos o a una transacción prevista altamente probable, siempre que pueda

afectar a a cuenta de perdidas y ganancias. La parte de a ganancia a Is pErdida del

instrumento de cobertura que Se haya determinado coma cabertura eficaz, SE

reconacerá con signo positivo (valor razonable a favor del Fonda) o negative (valor

razonable en contra del Fonda), transflriéndose a Ia cuenta de pérdidss y ganancias

en el ejerciclo o elercicios en los que Ia operación cubierts prevista sfecte al

resultado.

TRES CtN7IMOS
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En relación a las derivadas Financieros Se considera valor razanable el imparte par el que puede

ser Intercambiado un activo a liquidado un pasivo entre partes Interesadas y debidamente

informadas, que realicen una transaccian en candicianes de independencia mutua; para ello se

debe abtener par referenda a un mercado activo, a precios comparables 0 a metadolagias

aceptadas y utilizadas par el mercado pam Ia fljación de precios, usándose si existe, Ia técnica de

valoraciOn empleada par el mercado que haya demostrado ser Ia que obtiene unas estimaciones

más realistas de los precios.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda ünicamente ha suscrita operaciones de cobertura de

fiujos de efectivo.

La Saciedad Gestara, en representation y par cuenta del Fonda, ha suscrito con Banco Cooperativo

un Cantrata tie Permuta Financiera tie Intereses (Swap) para a cobertura del riesgo de tipo interés

del Fonda1 cubriendose Ia diferencia de los tipos tie interes entre as préstamos y los Bonos.

Mediante este contrato el Fonda efectâa pagos calculados sabre el tipo de interés de las Activos y

coma contrapartida cobra cantidades calculadas sobre el Tipo de Interës de Referencia de las BonDs.

Las permutas financieras (contratas swap) suscritas par el Fonda tienen carácter de cobertura del

riesgo de tipo tie interes de as Activos Titulizados. Las resultados abtenidos par estos contratos

se registran en Ia cuenta tie pérdidas y ganancias de manera slmétrica a las resultados obtenidas

par los elementos cubiertos.

La eficacia de Ia cobertura de los derivadas deflnidos coma de cobertura, queda debidamente

documentada, verificando que las diferencias producidas par Ia vahacianes de precias de

mercado entre ci elemento cubierto y su cobertura Se mantiene en parãmetros razonables a Ia

largo de Ia vida de las operaciones, cumplienda asi las previsiones establecidas en el momenta de

Ia contratación.

Una cabertura SE considera altamente ericaz si, al inicia y durante Ia vida, el Fonda puede esperar,

prospectivamente, que as cambias en el valor razonable a en los flujos tie efectiva de Ia partida

cubierta que Sean atribuibles al riesgo cubierta Sean campensados casi completamente par 05

cambios en el valor razanable a en los flujos de efectivo del Instrumento de cobertura, y que,

retrospectivamente, las resultados tie Ia cobertura hayan oscilada dentro de un rango tie

variation del ochenta al ciento veinticinco par ciento respecto del resultado de Ia panida cubierta.

Cuando en algUn momenta deja de cumplirse esta relaciOn, las aperacianes de cobertura dejarlan

tie ser tratadas coma tales y serlan reclasificadas coma derivados tie negotiation.

En relaclan a Ia valoraciOn tie as derivadas flnancieras de pasivo y para el Fonda, Ia Saciedad

Gestora incluye entre atros, el riesgo de crédito a impago asociada a los Derechos de Crédito y el

riesgo de Iiquidez; dada que el patrimania del Fonda es nub en todo momenta, las variaciones de

valor en el derivada se trasladarlan ab resto tie instrumentos de pasivo.

7
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Los ajustes, derivados de Ia valoración a valor razonable de los instrumentos dcsignados como
coberturas contables de flujos de efectve Se recagerán en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de in€resos y gastos reconocidos con el sino que corresponda.

3.7 Deterioro del valor de los activos financieras

La metodoloela está basada en el Anejo IX de Ia Circular 4/2004, de 22 de diciembre del Banco de
España, modificada par Ia Circular 3/2010, de 29 de junio, para permitir Un tratamiento
consistente con el empleada par entidades con similares activos (entidades de crédftoL

Un active financiero Se considera deteriorado (y, consecuentemente, so corrige su valor en libras
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha
producido un evento a oP efecto combinado do varies do ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flubs de efectivo futures que Se estimaron en el momenta de farmalizarse Ia
transacciOn.

En Ia estiniación de los flujos do efectivo futures de instrumentos que cuenten con garantlas
reales, siempre que éstas so hayan considerado en a cesfOn del Instrumento 0 figuren en Ia
informaciOn facilitada a los titulares do los pasivos emitidos par el Fonda, Se tendrn en cuenta
as flujos quo Se obtendrian de su realizatiOn menDs el importe de los costes necesarios para su

obtencian y posterior yenta.

Coma criteria general, Ia correcciOn del valor en libras de los instrumentos financieros, por causa

de su deterioro, Se efectUa con cargo a Ia cuenta de prdidas v ganancias del perioda en el que tal
deterioro Se nanifiesta, utThzando una contrapartida compensadora para corregir el valor do los
activos. Las recuperaciones do as pérdidas par deteriaro previamente registradas, en case de
producirse, Se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existir 0 Se reduce y tendrán coma limite el valor en libros del instrumento financiero quo
estaria reconocido en Ia fecha do reversiOn si nose hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando Se considera remota Ia recuperation de cualquier impofle registrado (a cuando lleve 12
meses do impago indistintamente), este se da de baja del balance, sin perjuicio do las actuaciones
que pueda Ilevar a cabo el Fonda para intentar conseguir su cobro mientras no Se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescripcibn, condonation u otras causas.

ThES dNTIMDS
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De acuerdo con Ic prevista en Ia Circular 2/2009, en el cãlcula de as pérdidas par deterioro de un
grupo de activos financieras 5e prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentida, Ia Sociedad Gestora del Fonda considera que a metodolag(a más
representativa para Ia estimaciân del deterioro de los activos financieros del Fonda teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia estimaciàn de los parcentajes tie
deterioro, de acuerda con a antieUedad de Ia deuda vencida e impaada y con el calendaria
previsto en Ia Norma 13 de Is Circular 2/2009 tie Ia Comisión Nacianal del Mercada de Valores y
sus modificaciones posteriore5.

3.8 Comisiones

Comisiones financieras

Son aquellas que forman pane integral del rendimiento a caste efectivo tie una cperacián
financiera y se imputan a Ia cuenta tie pérdidas y ganancias a a argo de a vida esperada de Ia
operación come un ajuste al caste a rendimiento efectivo de a misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones tie servicios y pueden surgir en Ia ejecuciOn de un
servicia que se realiza durante un perlodo de tiempo y en Ia prestación de Un servicia que Se

ejecuta en un acto singular.

- Comislén variable

Es aquella remuneraciân variable y subordinada destinada a remunerar aI Cedente par el proceso
tie intermediation financiers desarrollado, Ia cual se determinarä par Ia diferencia positiva entre
las ingresos y los gastos devengadas par el Fonda en el pehodo.

La diferencia entre las ingresos y los gastos devengados incluirà, entre otros, as pérdidas par
deterioro y sus reversiones, las pérdidas a ganancias tie Ia cartera tie negociación y las diferencias
qua Se ohginen en el proceso de conversion de las panidas monetarias en maneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier otro rendimiento a retribucián, distinto tie esta comisidn variable a
percibir par el cedente, u otro beneficiaria, de acuerdo con Ia documentacián constitutiva del
Fonda, devenpda en eI perioda. Se exceptUan de dicha diferencia Ia propia comisiOn variable y el
gasto par impuesto sabre beneficios.

ThIS CEN11MOS
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El tratamienta especifico es el siguiente:

0L5945820

- Cuando Ia diferencia obtenida entre los Ingresas y los gastas devengados sea negativa Se
repercutir a los pasivos del Fonda, comenzand par Ia cuenta de period ificacion tie Ia
comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuanda por el
pasivo más subordinada, teniendo en cuenta el orden tie prelaciOn de pagos establecido.
Dicha repercusián Se registrarã coma un ingreso en Ia partida “RepercusiOn de pérdidas
(ganancias)” en Ia cuenta de perdidas y ganancias.

- Cuando a diterencia obtenida sea positiva, Se le detraerãn las perdidas tie periodos
anteriares que hubieran sido repercutidas a las pasivos del Fonda, tie forma que
ünicamente Se producirá el devenga de a comisiOn variable cuanda no existan pasivos
carregidos par imputación tie pérdidas.

- Si Ia resultante del apartada anterior fuera negativa, Se repercutir conforme al primer
apartada. El Importe positiva que resulte Se devengará coma un gasto en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del Fonda en concepto de camisión variable y ünicamente será abjeto
de liquidacian en Is parte que no corresponda a las plusvallas tie Ia cartera de negociaciOn V
los beneficios de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a a maneda
funcional. El importe carrespondiente a los beneficios reconocidas par los conceptos
indicados Se diferirä, en a partida del periadificaciones del pasivo del balance “CamisiOn
variable — resultados no realizados”, hasta Ia baja efectiva, par liquidation a yenta, tie los
activos a pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstas
suficientes para abonar las campramisos contractualmente fijados con los titulares de las
emisiones del Fonda.

3.9 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Saciedades de acuerdo con Ic
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de S de marzo, par el que Se aprueba el Texto
Refundido tie Ia Ley sabre el Impuesta tie Sociedades, modificado posteriarmente par Ia Ley
35/2006, tie 28 tie noviembre, del Impuesto sabre Ia Renta tie las Personas Fisicas y tie
modificacion parcial tie las Leyes de as lmpuestas sabre Saciedades, sabre Ia Renta tie no
Residentes y sabre el Patrimonic, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sabre
Sociedades en el 30%.

ThIS CENflMOS
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Asimismo, de acuerdo can a previsto en Ia Disposición Transitaria thgésimo primera de Ia Ley
2/2010, de I de marzo, par Ia que Se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de Ia
imposición indirecta y Se modifica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia normativa camunitaria, Se establece que en tanto no Se establezcan
reglamentariamente as normas relativas a a deducibilidad de las correcciones valorativas par
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados par sti caste amortizado que posean
las fondos de titulización hipatecaria y los fandos de titulizaciOn de activas, Se aplicarãn los
criterias establecidas para las entidades de crédito sabre Ia deducibilidad de Ia cabertura
especifica del riesgo de Insolvencia del cliente.

El lmpuesto sabre beneficios a equivalente Se cansidera coma un easto y Se registra, en general,
en el epgrafe de ‘Impuesto sobre beneficias” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasta del epigrafe de Impuesto sabre beneficias viene determinado par el impuesto a pagar
calculada respecta a Ia base impanible del ejercicio, una vez consideradas las variacianes durante
dicho ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de las creditas par deducciones y
bonificacianes y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicia puede diferir del
Resultado neta del ejercicia presentada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ys que excluye las
partidas de ingresas o gastas que son gravables a deducibles en atras ejercicias y las partidas que
nunca Ia son.

Dada que en las ejercicios 2013 y 2012 Se han equihbrado los ingresos y las gastas del Fonda, no
precede liquidar cuota alguna par el Impuesto sabre Beneficias (Nata 11)

El gasto a ingreso par impuesta diferido, en casa de que exista, Se carrespande can el
recanocimiento y Ia cancelaciOn de las activos y pasivos par impuesto diferido, que surgen tie las
diferencias temporarias originadas par Is diferente valoracion, cantable y fiscal, de los activas y
pasivos del Fonda. Las diferencias tempararias imponibles dan lugar a pasivos per impuesta
difecido, mientras que las diferencias temporaña5 deducibles y as crédutos par deducciones v
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activas par impuesta
diferida. Los activos y pasivos par impuestos diferidos, originadas par aperaciones can cargas 0
abonos directos en el capitula “Ajustes repercutidos en el balance de ingresas y gastas
recanocidos” del pasivo del balance, Se contabilizan, en su casa, también con contrapartida en
dicho capitulo.

La cuantiflcacion v valoración tie dichos activos v pasvos Se realzara considerando os tipos tie
gravamen esperados en el momento de su reversián, segün Is normativa que este vigente 0
aprobada y pendiente de publicaciOn en a fecha de cierre del ejercicia, y de acuerda can Ia farma
en que racionalmente Se prevea recuperar a pagar el active a el pasiva.
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En base ala anteriary dada que en funciOn de las candiciones previstas en el folleto del Fonda en
cuanta a su aperativa, Se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fonda Se equilibren
durante toda a vida del misma, las Administradores de Ia Saciedad Gestara estiman que ía
Iiquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanta activa coma pasiva, 65 remota
con ía que en función de Ia previsto en Ia normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos par impuestos diferidos.

3.10 Moneda funcional

Las cuentas anuale5 del Fonda Se presentan en euros, que es a moneda de presentacián y
funcional del mismo,

3.11 Provisionesy pasivas contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, que Se encuentran claramente especiricadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su imparte a
momenta de cancelarian, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deberá desprenderse de recurso5 que incorporan beneflcios económicos. Dichas obligaciones
pueden surgir par as aspectas siguientes:

- Una disposicián legal a contractual.

- Una abligaciOn implicita a tãcita, cuyo nacimiento Se sitüa en una expectativa válida creada
par el Fonda frente a terceros respecto de Ia asunción de ciertos tipos de
respansabilidades. Taíes expectativas Se crean cuanda el Fonda acepta püblicamente
responsabilidades, Se derivan de comportamientos pasados a de politicas empresariaíes de
dominic püblicc.

- La evoluciOn prácticamente segura de Ia regulacion en determinadas aspectos, en
particular, prayectos normativas de los que el Fonda no podra sustraerse

Son pasivas contingentes las abligacianes pasibles del Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesas pasados, ctrya existencia est candicianada a que acurra a no, una a mãs eventos futuros
independientes de Ia voluntad del Fonda. Los pasivos cantingentes induyen las obligaciones
actuales del Fonda cuya cancelaciãn no sea probable que arigine una disminucián de recursos que
incarparan beneflcios econOmicos a cuya impane, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificada con a suficiente flabilidad.

Thcs cErlitMos
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Las provisiones v as pasivos contingentes Se califican camo probables cuando existe mayor
verosimilitud de gue ocurran que de a contrarlo, posibles cuanda existe menor verasimilitud de
que ocurran que de Ia contraric y remotas cuanda su apariciOn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del rondo todas as provisiones significativas
con respecta a Is cuales Se estlma que Ia probabilidad de que Se tenga que atender Ia abligaciãn
es mayor que de Ia contraria. Los pasivos contingentes nose reconocen en las cuentas anuales
sino que Se informa sabre las mismos a no ser que Se considere remota a pasibilidad de que Se
produzca uris salida de recursos que incorporen beneficios econOmicas.

Las provisianes Se cuantifican teniendo en consideracion Is mejor nformaciOn disponible sabre
as consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre cantable. Las mismas

son utilizadas para afrantar las obligaciones èspecificas par-a as cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversiOn, total a parcial, cuanda dichas abligaciones dejan de existir a
disminuyen.

3.12 Ajustes repercutidas en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe Se recogerä el saldo neto, can el signa que corresponda, que resulta de los
siguientes canceptos:

Coberturas de flujas de efectivo: en esta partida Se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de Ia valoraciOn a valor razonable de los
instrumentas designados coma coberturas contables de fiujos de efectivo.

Otras ingresas/ganancias y gastos/pérdidas recanacidas.

Gastos de constitucián en transiciOn: en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor de Ia
nueva Circular no Se hubieran amortizado completamente los gastos de canstitución segUn
Ia normativa anterior, los impartes pendientes de amortización podrán ser reconocidos en
Ia cuenta de Gastos de constituciãn en transiciân del epigrafe de Ajustes par repercusiOn en
balance de ingresas y gastos recanacidas, procediendo a su amortizaciOn en el pedodo
residual segün Ia normativa anterior, salvo que Se decida su cancelaciân de forms
acelerada, can cargo a Ia cuenta Otros gastas de explotaciOn de a cuenta de pérdidas y
ganancias. La amortizacion diferida de los gastos de constitucion deberá quedar
debidamente explicada en las notas de Ia memoria de las cuentas anuales.
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4. Gestión del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiera

Ias actividades del Fonda están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortizaciOn anticipada El
Fonda ha cantratado en Ia Fecha de Constltución con terceros distintos instrumentos para so
cobertura en los términos descritos en el Folleto de Emisián.

La Sociedad Cestara contrala y aplica OS procedimientos establecidos en los contratos firmadas
en Ia Fecha de Constitucián en Ia administration del Fonda, incluidas aquellos relativas a los
derivados de cobertura, a Ia administration de los préstamas y a as de otros servpcIDs
financieros prestados pore! Fondo de los que Se udiera dedvar riesgo de cantrapanida.

a) Rieso de mercada

Rieseo de tipo de interés

El riesga de tipo de interes del Fonda surge como consecuencia de que los préstamos
titulizados tengan un tipo de Interés (ej.: Euribor ano) distinto al fipo de interés de os
bonos de titulizaciOn (ej.: Euribar 3 meses) y las vencimientas de dichos activos pasivos
flO Sean coincidentes.

Baja el contrato de permuta financiera tie intereses, el Fonda intercambia con Ia
contraparte flujos can periodicidad trimestral con el objeta de cubrir el riesgo derivado de
las diferencias entre las tipos de Interes recibidos de los préstamos que integran el activo
del Fonda v los tipos de interés de los bonos de titulización.

b) Riesgo de crédto

El riesgo de crédito nace de Ia pasible perdida causada par el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fonda asi coma impao del conjunta de
Derechos de Crédito de Is cartera titulizada del Fonda.

TRES dNnMOS
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A continuaciOn Se muestra el desglase de las paflidas que canfarman el balance del Fonda
a 31 de diciembre de 2013 y 2012, distinguiendo entre aquellas partidas carrientes como
no corrientes:

ACT1VO NO CORRIENTE
Artlyos titulizados
Activos dudosos
Deterloro

ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otrs cuentas a cobrar
Activos titull,adns
Part[das a obrar vencidas (principar)
Activcs dudesos
Deterioro
Intereses y gastos devenc3dos no vercidos
Parudas a cobrar vencidas (ntereses)

ACflVO NO CORRIENTE
Activos tituUzados
Activos dudosos
Deterioro

AUFIVO CORRIENTE
aeudores y ctns cuentas a cobrar
Adivos tiLulizados
Partidas a cbrar venc!das (p:incipafl
Actvos dudosos
Deteriors
Intereses y gastos devenpdDs no vencdos
Partidas a cobrar venddas (Intereses)

Miles de euros
2013

Prestamos y partidas a lnstrunentas
cobrw (Nota 5) financleros derlvadas Total

97006 - 97006
2614 - 2614

144) - (144)

99476 - 99476

55 - 55
7881 - 7881

97 - 97
532 - 592

(341) - (341)
45 - 45
20 - 20

8349 - 8349

Miles de eurQs

2o1z
Prëstamos y prtidas a Instrumentos

cobrar (Nota 5) flnancleros derivados Total

109 960 - 109 960
2248

- 2248
(142) - (142)

112066 - 112066

209 - 209
721 - 7321

107 - 107
477 - 477

1110) - 1110)
137 - 137
47 47

8728 - 8728

ThIS CiNTIMOS
OF FUtO
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Al momenta de Ia canstituciOn del Fando, Se realiza una auditorla de atributos, con el
objeta de verificar que las caracterlsticas de los activas titulizados coinciden con las
caracteristicas establecidas en el falleta infarmativo del mismo.

La valoración de as garantias reales Se realiza en ftnción de Is naturaleza de a garantia real
recibida. Con car&ter general, las garantias reales en forms tie bienes inmuebles Se valoran
par su valor de tasacidn, realizada par entidades independientes en el momenta tie Ia
cantratacián. SOlo en el caso de que el administradar de Ins activos comunique a Ia
Sociedad Gestora a existencia de evidencias tie perdidas de valor de estas garantias a que
Se ha producido algUn deterioro tie Ia solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se
pueda tener que hacer uso tie estas garantias, Se actualiza esta valoraciân de acuerda con
estos mismos criterios.

Asimismo, el Fonda dispone de mecanismos minimizadores coma son los Fondos tie
Reserva y dotaciones conforme a experiencia tie impago y calendarios.

c) Rieso de liguidez

El riesga tie Liquidez h3ce referencia a Ia capacidad de una instituciOn para hater frente a
todos sus compromisos tie pagos tanto en situaciones de normalidad coma en
determinadas situsciones exccpcionales. Este riesgo Se deriva bãsicamente tie los desfases
que Se producen entre las vencimientos tie activos y pasivos (entradas y salidas tie fondos)
del Fonda en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde a Fecha tie Constitution una serie de seivicios
financieros que mitigan las consecuenclas derivadas de este tlpo tie riesgos de acuerdo con
los requisitos establecidos por las agencias de calificación para otorgar a calificación a los
banns emitidos.

d) Riesgo tie amortización anticipada

El riesgo tie amortizaciOn anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcianarán en el futuro dependerãn
directamente de los pagos que periadicamente realicen Ins prestatarios hipotecarias. En Pa
medida que Se produzcan pagos extmordinarios, par cancelaciones anticipadas, los flujos
tie caja podrán diferir de los esperados en el momenta tie Ia adquisician de los Derechos tie
Crédito.

JYEL ETAnIII
0 L59 45 6 2 6

ThU CENUMOS
D EURO

16



O,O3EuRos 0L5945627

mrS CtNTIMOS
DE EUROCLASE BY

_______________

liii

4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en on mercado activo Se
determina usando técnicas de valoraciOn. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipátesis que Se basan en las candiciones del mercado existentes en cada una de as
fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interes se calcula coma el valor
actual de as flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos par operaciones comerciales Se
aproxima a su valor razonable. El valor razanable de as pasivos financieros a efectos de a
presentación de información financiera Se estima descontando los fiujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de Interés corriente del mercado del que puede disponer a Sociedad Cestan
para instrumentos financieros similares.

-

Tanta los Derechos de Crèdito coma las Obligaciones y otros valores neeociables a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 san a tipo variable, con revision periódica de tipo de interés, par a
que su valor razonable coma consecuencia de los movimientos de OS tipas de interés de
mercado no Es significativamente diferente del reistrada en el balance de situaciOn adjunto.

5. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestara, en nambre y representación del Fonda, en virtud de Ia Escritura de
ConstituclOn del Fondo de fecha 23 de julio de 2004 de Cesión y de AdministraciOn de Activos,
adquiriO Activos par un impute de 370.000 miles de euras, que representan una participacion
tanto del 100% del principal camo de los intereses ordinaries de Los préstamos hipotecaros de los
que Se derivan.

17



CLASE 8.

El detalle del epigrafe “Préstamos y panidas a cobra?’ a 31 de diciembre
siguiente:

0L5945628

de 2013 y 2012 es el

Miles do euro,

2013 2012

Prestamos y partidas a cobrar a largo plazo
Participaclanes hipotecarlas y Cortificados de transmislón de hTpateca
Actvos dudosos
Correcciones de valor par deterloro do actIvos (-I

99 476
97 006
2614
(144)

112 066

109 960
2 248
(142}

Préstanos y paftdas a cobrar a corto plaza
Deudores y atras cuentas a cobra;
Partictpaclones hEpotecarias y CertLflcados do transmisithn de hipoteca
Partidas a cobrar vencjdas (prIncipal)
Activos dudosos
Correrciones de valor por deterioro do activos
Interoses y gastos devengadas no vencidos
Partidas a cobrar vencldas (lntereses}

8349 8728
55 209

7 881
97

592
(341)

1 921
107
477

(170)
45 137
20 47

107 825 120 794

La clasificación de os saldos anteriores entre el large y el carte plaza ha side realizada en funciOn
de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentas.

El tipo de interés nominal y el tipo de Interés medic ponderado de las activos durante los
ejerciclos 2013 y 2012 Se ncluyen en el estado S.05.5 (Cuadro E), incluida en el Informe de
Gestión.

En el epigrafe “Deudares y atras cuentas a cobra?’ Se incluye a 31 de diciembre de 2013 y 2012 Un

importe do 55 y 206 miles de euros, respectivamente en concepto de liquidaciOn pendiente de
intereses y principal, y un imparte de 3 miles de euros a 31 de diciembre de 2012, en concepta de
intereses devengados pendientes de page correspondientes a Ia cuenta de reinversián del fonda,
no habiêndose devengada importe alguno a 31 de diciembre do 2013.

El imparte de los intereses devengados sobre las Derechos de Crédito durante los ejercicios 2013

y 2012 asciende a 2.387 y 3884 miles do euros, respectivamente. Dichos intereses están
registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientas asimilados —

Derecho5 de Crédito’.

La Sociedad Gestora ha realizado una estimaciOn sabre el detalle del principal pendiente de
amartizar de los activas cedidas al fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el cual Se lncluye en
el estado 5.05.1 (cuadro F), incluido como anexo len las presentes Cuentas Anuales.

ThES CDflIMOS
DE EURO
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A 31 de didembre de 2013 & vencimento futuro de )os activos financieros es & siguiente:

2014 2015 2016 2017 2018 2019-1023 >2023

Derechos do Crédjto PrlncJpa 8570 8080 7930 7841 7694 33256 34819

Interés 1641 1491 1364 1235 1115 3955 2248

La composicián del Saldo de los Derechos de Crédito considerados coma impagados al 31 de

diciembre de 2013 y de 2012 Se incluyen en el estado 5.05.1 (cuadro C), incluido coma anexo I en

las presentes cuentas anuales.

El movimiento durante el ejerciclo 2013 de los activo5 dudosos y los deterioras de valor es el

siguiente:

Miles do euro,

Saldoa Saldoa

31.12.12 Aumentos Disninudones Otms 31.12.13

2 725 879 (398) - 3 206

(312) (180) 7 - (485)

2413 699 (391) - 2721

El movimento durante el ejerciclo 2012 de los activas dudosos y los deterioros de valor es el

siguiente:

Miles do euras

Sldo a Saldo a

31.12.11 Aumentos Oliminudones Otios 31.12.12

Att:vos Dudsos 309 470 (1054) - 2725

Detehoro (420) (2 4:3) 2 509 22 (312)

5aldo al final del ejerdrlo 2 889 (:953) 1455 22 2413

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a fallidos Se encuentra provisionada

de acuerdo con Ia circular 2/2009 y 4/2010.

ThES CENTWOS
DE EURO

Actlvos Dudasos
Deterloro

5aldo al final dcl ejerciclo
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A 31 de diciembre de 2013 v 2012 Ia antiguedad de los activos dudosos que generan dichas

provisiones, junta con su correspondiente provision, es Pa siguiente:

Hata 6 meses
Ertre 6 y 9 nees
Entre 9 y 12 meses

Ms de 12 neses

Hasta 6 meses
Entre 6 y S rne5es

Entre 9 y 12 meses

Mãs do 12 neses

2725 1312)

A 31 tIe diciembre de 2013 y 2012 Ia totalidad del importe de as correccianes de valor par

deterioro corresponde a a aplicaciãn del calendarin de morosidad.

6. Instrumentos financleros derivados

El Fonda en Is fecha tIe constituclén ha contratado un swap, conic cobertura pars los ifujos de

efectivo, acordando asi intercambiar los fiujos de pagos pci intereses, a Ic argo tIe un perlodo

determinado, aplicando un Indite de tipos de interes diferente para el cálculo de cada corriente

de pagos, pero sabre un mismo nocional. A través del Swap, el Fondo abona los pagos par

nte,eses tIe todos y cada uno de los Préstamos Hipotecahos que efectwamente hayan pagado

intereses durante cads Perioda de Cãlculo. Asimismo recibe Un importe gual al resultado de

recalcular para cada Periada de Cálculc los pagos par intereses tIe todos y cads uno de los

Préstamos Hipotecarios que efectivamente hayan pagado intereses a un tipo de interés igual al

Tipo de lnterés Medic Ponderado tIe Ins Bones vigente en cada momenta más un margen del

D,6O%.

TRES dNTIMOS
OF FUKO

2013

Miles de euro.

Corectlones por
Activo deteriorn

399 (98)
124 (laS)

69 (55)
2614 (144)

3 206 (485)

2012

Miles de euros

Correcciones por

Actlvo deterioro

273 -

6? -

137 (170)
2248 (142)
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Concretamente, Se trata de un contrata de permuta tie intereses, cuyas fechas tie liquidaclOn
coinciden con las fechas tie pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sdo contratada COO

Banco Cooperativo para mitigar el riesgo do tipo do interés par Ia diferencia entre el tipo de
interés de Ia cartera do Derechos de Credito y el tipa de interEs a pagar do los Banos de
Titulizacian. En cada fecha tie pago, el swap Se liquidari a favor del Fonda a del Cedente,

La distribución del saldo de los derivados de cobertura contratados par el Fonda para cubrir el
riesgo do tipo do interes a 31 do diciembre do 2Q13 y 2Q12 es Ia sguiente:

Mites it. euroc

2013 2012

Activo / {Pas:vo) por derivados de cobelura IrgD plazo (1 899J (3757)

Intereses a pgar dewengados y oc vencIdDs (119) C503)

(2 O1S) (4 266)

El imparte de los intereses devengados en los ejercicios 2013 y 2012 par las permutas do tipo do
interés ha ascendida a tin importe neta do 1.107 y 1.609 miles do euros respectivamente a favor
del Cedente. Los gastas par intereses del swap ban sido registrados en Is cuenta de perdidas y
ganancias, en el epigrafe do “Resultadas por operacianes do cobertura de flujos de efectivo
(n eta)’.

El valor tie las permutas tie tipo de interés a 31 de diciembre tie 2013 y 2012 so determina
descontando a valor presente, con Ia curva do EONIA obtenida a travEs do Bloomberg, Ia
diferencia entre los flujos tie caja esperados correspondientes a ambas partes del swap, teniendo
en cuenta que 55 mismas dependen a Ia laro do Ia vida de Ia operacián do Ia tasa do
amortización anticipada, el tipo de interés medic y el vencimiento media do a cartera.

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos equivalentes, considerados a efectos del
estada do fiujos de efectivo, a 31 tie diciembre do 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles do eurcs

2013 2012

Cuen Corriente czn NP Paribas

Cienta Corriente en Barcode España

Cuenta Cornente con Santo Popular Espñoi, S.A

TRES Cb4T1MO
D EURO

6230 -

- 6597
- 1

6230 6598
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La Saciedad Gestora en representaciän y par cuenta del Fonda, designO a BNP Paribas conic

Agente Financiero del Fonda can fecha 24 de mayo de 2013, y abriO una cuenta en dicha entidad

remunerada a un tipa de interés variable iguat al EONIA menos Un 0,1%.

La cuenta abierta a nambre del Fonda en el Banca de Espaha estaba remunerada al tipa minima

de las Operaciones Principales de FinanciaciOn del Eurasistema, menDs 0,15%. Las intereses Se

calculaban par periodos mensuales vencidas, aplicando dicho tipa correspondiente cada dia al

saldo de as cuentas al cierre de las operaciones, abonándase en cuenta dentro de los primeras

cinco dias hãblles del mes siguiente de su devengo.

Con fecha 29 de mayo de 2013 los recursos liqoidas del fondo, integrados por los cabras de as

préstamos titulizados y par el Fondo de Reserva foeron traspasados a Ia cuenta abierta en BNP

Paribas; donde permanecen depositados hasta lafecha de pago en que son utilizadas.

El Fonda cuenta desde su constituciân con Un Fonda de Reserva. En cada Fecha de Pago, Se

dotará, en so caso, el Fondo de Reserva hasta alcaniar el Nivel Minimo del Fonda de Reserva, con

los recursos que en cada Fecha de Paga estén disponibles para tal fin, de acuerdo can el Orden de

Prelaciän de Pages.

Los movimientas del Fonda de Reserva durante los ejercicios 2013 y 2012 son los sigulentes:

FcndD de Resefta

Fonda de keserva

Miles de cures

31122012 Aijmentos Dismlnucjenes 3tUJ013 Minima exigido

2220 - (36) 2184 2220

2220 - (36) 2184 2220

Miles do euros

31.122011 Aunentos DTsmnudons 31.122012 MInima eklgdo

2220 21 {21) 2220 2220

2220 21 (21) 2220 2220

El Nivel Mlnimo del rondo de Reserva Se regula en el apartado V.3.4 del Folleto de Emisión.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el total de intereses devengados por estas cuentas ha

ascendido a un importe de 13 y 28 miles de euras, respectivamente. Dichos intereses han sido

registrados en Ia cuenta de p4rdidas y ganancias, en €1 epigrafe de “Intereses y rendimlentos

asimiladas — Otros activos financieros, respectivamente.
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8. Ajustes par periodificaciones

- Ajustes por periodificaciones de pasivo
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El desgiose del epigrafe tie periodificaciones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es ci siguiente:

Comislon Sotiedad Gestora
ComisiOn Agente Finandero/pagas
Coizisn variab!e — resultados reaIizaô
Corrc:iones da valor pm repercisión de prddas
0cr3s cemLsiones

Miles de ewes
2013 2012

2564 2642

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden

principalmente a Ia periodificaciOn de as comisiones (Nota 10).

9. Débltos y partidas a pagar

El detalle dei epigrafe “Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre tIe 2013 y 2012 es &

siguiente:

MIles de cures

DüTtos y partidas papr a argo pine
Deuds con entades de cred:to
ObIfgaciane v otros valares negoclatces

Debltos y partdas a pagar a corto plaza
Deudas con entidades de crédfto
Obhgaciones y otros valores negociables

20Th 2012

2220 2220
81519 108 379

83 739 110 599

5 2
27 628 13 640

27 633 13 642

111372 124241

S 6
2 3

2710 2627
(152)

5 6
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El cálculo de Ia vida media y de Ia duracion de los Bonos está ligado a Ia vida de las activos
cedidos, Ia cual está nfiuenciada par las hipótesis de tasas de amonización anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amonlzación Se formarán a partir de una variedad de factores
(geogrificos, estacionalidad, tipos de Interés, etc.) que impiden so previsibilidad. Na obstante, a
Sociedad Gestora, ha realizado una estimaciOn sabre Is vida residual de las activos emitidos par el
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Banos) en el Estado 505.1 (Cuadra E),
Incluido coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicianalmente, Ia Sociedad Gestora, ha preparado una estimación sabre Is vida residual de los
pasivos emitidos par el Fonda, dicha estimaciän Se detalla en el Estado 5.05.2 (Cuadro A), incluido
como Anexa I denim de las presents Cuentas Anuales.

a) Deudas con entidades de crédito

Este epirafe del balance de situación adjunta recoge on Préstamo Subardinado para Gastos
Iniciales y Un Préstamo Participativo que a Sociedad Gestora, en representaciOn y par cuenta del
Fonda, cantratO COB fecha 28 de Julio de 2004 con el Cedente. Las importes vigentes a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 san Ins siguientes;

2013

Mfles de eurns

wu
Umlte Dispuesto Unite DTsp4sesto

Prestarno Parttlptlvo
Cdrrecdones de valor par repercuslan de pérdldas

2 220 2220 2220 2 220

Total prindpal de deudas con cntldade% de cédlto 2 220 2 220

Intereses y £astos devengados no vencldos
lntereses vencidos e Impagados 3

Total deudas can entidades de credito 2 225 2 222

Los intereses devengadas de las deudas can Entidades de Crédita durante el ejercicio 2013 y 2012
ascienden a on importe de 13 v 24 miles de euros, respectivamente.

- Préstamo Participativo para el Fonda de Reserva

El Préstama Participativo par imparte de 2.220 mIles de euros estth destinada a dotar ci Fonda de
Reserva. La amortizaciOn del Prstama se realizarä en cada fecha de pago, segün Ia Orden de
PrelaciOn de Pagas, en Ia medida en que dicha fecha de paso haya recursos suficlentes. El
Prestamo devenga on interés igual at Tipo de Referencia de los Bonos durante dicha perioda más
un margen del 035%.

TtES CENTIMOS
DC EURO

2 2
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- Préstamo Subordinado pan Gastos Iniciales

El Préstamo Subordinado pare Gastos Iniciales per mporte de 546 miles de euros está destinado a

financier los gastos iniciales del Fonda. La amartizacion del PrEstamo Subordino pare Gastos

Iniciales Se realizará en 20 cuotas consecutivas e iuaIes, Ia primera de las cuales tendrá lugar en

Ia primera Fecha de Pago, El PrEstamo devenga un interés Igual al Tipo de Referencia de los Bonos

durante dicho periodo más un margen del 0,30%.

Dicho prdstamo quedO totalmente amortizado en el ejercicic anual terminado el 31 de diciembre

de 2009.

b) Obligaciones y otros valores neeociables

Este epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia emisiàn de Bonos de Titulización y

otros valores negociabes.

La composciDn, amortizaciân y devengo de los intereses de los Bonos Se realiza segün lo indicado

en el Folleto.

A continuaciän Se detalla el valor nominal de los bones emitidos asi coma el plaza haste el

vencimiento legal, tel y como Se define en el folleto de emisiOn:

Miles de euros

valor Nominal Vencindento Legal (Aflos)

2013 2012 2013 2012

109035 121902

Los movimientos de los Bonus durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

Saldo a 31.12.12 Am o rt la clones
Miles de eums

Saldo a 31.12Th

Banos Serle A
Bonus Srle B
Bnos Serle C
Bonos Sede D

(12 867)

(12 867)

32335
9 300
4 100
3 300

1C9 035

Itis tEMnAos
DI FUW

Bonus Serie A 92 335 105 202 26 27

Bono5 Serle 6 9 300 9 300 26 27

Bonos Serle C 4 100 4 100 26 27

Bonos Serie 0 3 300 3 300 26 21

105 202
9 300
4100
3 300

121 902
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El tipo de InterEs medic anual y el tipo de interés medic ponderado devengado par cs bonus de

titulizacián durante los ejerciclos 2013 y 2012 Se incluyen en el estado S05.2 (cuadro B) incluido

come anexo I en las presentes Cuentas Anuales, y en el estado SaSS (Cuadro EL incluido en N

Infurme tie Gestión.

105 intereses devengados durante los ejercicics anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y

2012 ascienden a un impone de 618 y 1.359 miles de euros, respectivamente, de los que a 31 de

dicjembre de 2Q13 y 2012 quedaron pendientes de page on importe tIe 112 y 117 miles de euros,

respectivamente. Dichos Intereses estan registrados en el epigrafe de perdidas y ganancias de

“Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables” y en el epigrafe del

balance tie situacian de “Obligacianes y otros valores negociables”.

La calificaciOn crediticia (rating) tie los Bonos 831 de diciembre de 2Q13 y 2012 es Ia siguiente:

aonos Serie A A3 ABa

Banos Serie B 5.11sf) Baat A2

Banos Serle C BaS(sq Baa2 Baa2

Bcnos Sere D 62(sfl Ba2 5a2

A 31 de dicienbre de 2013 el vencimiento futuro de los pasivos financierus es el siguiente:

2014 ZUTh 2016 W17 15 mfl- 2U23

P*t.P.rto.ta p-we, :6 S 13 S

Dr*,, pin . . . a
S&Ie A PrIncipal 27 516 10 854 9 10? 0627 8 049 25 122

Serie A Interest, 360 254 311 174 139 103

Sent B Prlnc}pal - — . - 9 300

Sent Internet 63 64 63 63 63 63

Sent c Principal - . 4 100

Sent c Inteneses 47 47 47 47 47 47

Stile P PrIncipal - - . 300

Stile P Interens 108 lOB 1DB lOB 1DB

MUes de euro,

Saldo a 31.12.11 Amonizaclones SaWn a 31.12.12

117939 (12737) 105202

9300 - 9300

4100 - 4100

3300 - 3300

134639 (12737) 12102

Moody’s

2013 2012 SiLuacián TnicTai

Vend m kn

I.C Is d e Cu

Rw
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A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos financieros es el siguiente

Mile, de euro;

Ventimlent,

2013r} 2014 201S 2026 2017 2018 2022 Aeslo

Pré:t Pan[dpalvo intere, 10 12 U 12 12 34

Prt PftLclpat s Amo,iLa.ciãn 2 220

EereA PrIc.p.i rse, 2254 24337 7807 Z24

1er A Itne, 406 21 202 I’Q

erI. B Pr ,clp’ 9 3

Senee lye—It, 52 62 62 61 El 17C —

ent C Pr ‘cipaf 4 ICe

C Interest, 46 46 4 46 45 125

Serea PrIridpal — 3300 —

SerFe Interest, 107 10? 108 107 107 295

1 ).os mpores de Inlvreiei yprrncipal han sido modlflcados reipecto os preentados en bs cuental anuales del ejercEc 2Q12 para

rerex e’ flui, rn de los n sr—os tm y ccrrc aprece eq las IlqJlaoofles ‘ntermdras wesentadas en U Nota 14

10. Otros gastos de explotacion

El desgiase del epgrafe de Ia cuenta de perdidas y ganancias de ‘Otros gastas de explotacton”

durante Ins ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente

Miles de cup-os

ZOU 2012

Otras gastos de gestlon corrpente

Comislon de Ia sociedad gestora 29 32

Com’s]on del agente fpnan:perofpagos 11 15

Coils on varfab— resuitadas rca zados 595 969

0trcgastos 12 12

647 1028

Los impartes pendientes de pago par esto conceptas Se encuentran registrados en el epigrafe de

balance “ajustes par perlodificariDnes” (Nota 8)

a) Comtson de Administracion de Is Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora (InterMoney Titulizacian, Saciedad Gestora de Fandos de Titulizacion, S A)

par las servictos prestados percibe una comision que Se calcula aplicanda en cada Fecha de Pagn,

Un 0,025% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechas de Credito al Comienzo del

carrespondiente Penodo de Cobra
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b) Comisidn del Agente Financiera

El Agente Financiera (BNP Paribas Securities Services), par los seMcios prestados en virtud del

Contrato de Servicios Financieros, recibirä una comisión lgual a 2250 euros en cada Fecha de

Pago coma contraprestaciOn de sus servicios coma Depasitaria de los Certificados tie Transmisión

de Hipateca del Fonda, mantenimlento de Ia Cuenta de Tesorerla dcl Fando y Agente de Pagos de

Ia Emlsián de los Bonos.

c) Camisidn Variable

El Cedente tendrá derecho al excedente del Fonda, en cancepto de ComisiOn Variable. El pago de

dicho derecho Se efectuar en cada Fecha de Pago, y estará sujeto a Ia disponibilidad de recursos

de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pa gas.

La minoraciOn de esta cuenta a 31 de diciembre de 2013 Se debe a Ia aplicaciOn de Ia repercusián

de pérdidas del ejercicia neta de Ia comislOn variable par resultados realizadas par mparte neto

de 158 miles de euros, no habiéndqse devengado importe aiguno a 31 de didembre tie 2012.

Dicha comisión está recistrada en el epigrafe de Perdidas y Canancias ‘Otros gastos tie gestián

corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periadincaclanes — Camisiones” (Nata 8),

respectivamente.

11. Impuesto sobre beneficTos y sltuación fiscal

Segün Se establece en el Folleto de Emisión, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesto

sabre Sodedades tie acue,do con Ia dispuesto par eJ neal Decreto Legislativa 4/2004, de 5 de

mana. La administracion del Fonda par Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sabre el

Valor Anadida, de acuerdo con el artlculo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimlentos obtenidas par el Fonda de las Participacianes hipotecarias y Certiflcados de

transmisiàn de hipoteca, préstamos u atros Derechos tie Crédito no estan sujetos a retenciôn ni a

ingresa a cuenta segün el articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, par el que Se aprueba el

Impuesto Sabre Sociedades.

En el Supuesta de que en el futuro Se estableciera cualquier impuesto, directo a indlrecto, tasa a

retencián sabre los pagos debidos al Fonda, las mismos correrlan par cuenta del Cedente y serin

devueltos al mismo en el supuesto de que el Fonda las recuperara.

A 31 de diciembre tie 2013, el Fonda tiene pendientes de inspecci6n las cinco Ultimos ejercicias

para el Impuesto sabre Socledades y as cuatra ültlmos para ci resto de impuestas que le son de

apllcación.

ma anne
Qf tuo
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12. Hechos posteriores al cierre

13. Honorados de audftores de cuentas

casos.

14. Otra informaclón

No existen diferencjas entre el resultado contable yla base imponible del Impuesto de Sociedades

de los ejercicios 2013 y 2012.

No Se han producido hechos posteriores si8nificativos desde el 31 de diciembre de 2013 hasta Ia

fecha de formulacidn de las Cuentas Anuales.

Los honorarios devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 par Pricewaterhousecoopers

Auditores, Si. par los servidos de authtoria de cuentas ascendieron a 4 mües de euros en ambos

Acciones realizadas por las agencias de calificaciOn durante el ejercicio 2013:

• Con fecha 5 de febrero de 2013 Moody’s Investors Service ha retirada el rating püblico de

Cajas Rurales Unidas, (anteriormente denominada Cajamar).

• Con fecha 17 de abril de 2013, Moody’s Investors Service ha rebajado a calificación

credfticia de los Bonos de as siguientes Series:

• Con fecha 21 de junio de 2013 Moody’s Investors Service ha revisado al alza Ia calificaciOn

creditida de 05 Bonos de Ia Serie A emitidos por el Fondo de Baal (sfl a A3 (sf).

Al tratarse de una entidad que par sus pecullaridades no dispone de empleados ni de aficinas, y
que por su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora, los temas relativos a Ia

protección del media ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a

dicha Sociedad Gestora.

Al cierre de las ejercicios 2013 y 2012, el rondo no tenia saldo pendiente de pago que acumulase

un aplazamiento superior al plaza establecido en su folleto.
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El detalle de las liquidadones de cobros y pages habidas a Ic argo del ejerciclo 2013 y 2012 Se

prEsents a cantnuaciôn:

Miles de euro,

20fl 2012

Llquidacianes de cobros y pagos Perlodo Real Perlodo Real

Derechos de Credito clasificados en el Activo

Cobros por amartizadones ordlnarlas 7370 7226

Cobras por amortizaclones anticipadas 4269 3607

Cobras por Intereses ordlnarjDs 2 217 3511

Cobros por lntereses prevImente impagado5 270 401

Cobros par amort{zaclones previamente Impagadas 902 1523

Otros cobros en especle -

Otros cobros en efectivo 167 65

series emitidas dasificadas en el Pasiva (Informadthn serle a serie)

Pas or amcrtlzaén crdnaria (5erie A) (12 857) 12 737)

Pap pr amDftlzacjOn ordnaria (serie B)
Pagss par amaflizacion ordinarla (serie C) - -

Pagas par amornación ordir.aria (serle D)
Pagos por lnte’eses ordnaros sene 4) (403) (1369)

Pagos par lntereses ordnarics (serb ) (62) (135)

Pagos par intereses ordinanas (serle C) (46) (79)

Pagas par intereses ord:narios (serie D) 107) (134)

Pages per amonizaziDnes anticoadas (serle..)

Pages par amonizaciOn prev2rner.te lrnpagada (serie...) - -

Pages per intereses prewiarnente InpagadDs (sede ...) - -
Pages per amorvzaclón de préstarns suborthnsdos - -
Pagos par ntereses de préstamas subordcnados flu) E30)

Otros paos del perlodo (2 064) (2199)
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Total

Sane A
Prlndpal de Ia sark
Cintidad teO&a de mc,1lzacl6n
AmoflL:a6n reaLlzada
Impago at Ia sane

Intemses at I. sede
Iniereses debidos en b echa at Pago antenjor
Intereses devengados on esta Fetha de Pago
Interés pasado
interésdebido

Sane 0
Principal at Ia sent
CarI)ad teônc e a,,,flbacj6
n0t:aoOn ntatnda

inpag: Ce Sent

Interests de I. sent
Intercies deoos en a Fe&a at Pago anterior
Interests rpds en esta Feaa at Paso
Intréi paeado
I,teresdebdc

Sede C
Pdnp.I at b salt
Cantidad TeÔfl at arncr.izac:5n
Annaci6n rniada
Inpaa de a sent

Interests at Ia sede
Interests deb]do, en Ia Fecba de Pap anterior
Interests devengados en aila Fetha at Pago
Interés pazado
Interés debido

Stile 0
Principal at Ia sent
Cantldad teOnica at amQnlncIOn
Amortization realizada
Impago at I; serie

Interests at I. gene
Interests debidos en a Fecha de Pap anterior
Interests devengados en asia Fecha at Pap
Imers pagado
Inlens atbido

Prtstamo Su’dinado a
PrIac;aI anoraao
lite-eses de:s en a Fe&.a e Pago antenor
I ‘lereses devriados en esa Fe,a at Paso
IqierEs ;agUO

nteres debido

3027 3244 3227
(3027) (3244) (fl27)

106 102 100
(106) 102) 100)

knn,nco Amcrtftado rionizado

TRES ttnnMos
Pt EUAO

El detalle de las liquidaciones de pagos habidas a lo argo del ejercicia 2013 y 2012 Se presenta a
continuación:

24/01)1013 24/0411013 24187/1013 14)10/1013

3 369
(3369)

12 857
(12 85?)

100 408
(100) (408)

15 15 1 16 62
(15) (15) (15) (16) (62)

12 11 11 12 46
(12) (11) - (Ii) (12) (46)

7 26 27 27 107

27) (26) (27) (27) (10?)

Nmorjzido k,cinac

knotiado Nncrezado

Mron’ndo knortitadz M,ortadO
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24/01/2013 24/04/2013 24/07/2013

Series emftLdas clasLficadas en el Pasivo:
P,énamo SubordIndo FR

Pr[nc[pal amoflLzado
intereses debdos en Ia Fecha de Pago anterIor
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagada
inir4s debido

Remuneraclén Variable Préstanas FR
DotaclOn (DisposlciOn) del Fondo de Reserv
PDgo) / cobra permuta financlera

Pago de La ComjsiOn Variable

2013
Miles tie eums

24/ID/lan Total

2 2 2 2 2
3 3 4 3 13

(3) (3) (4) — (1O
2 2 2 5 5

327 115 69 - 511
— - 36) (36)

(509) 503) (352) (133) (1 497)
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S,re en’: las en & Pailvo;
serie A
Principal de I. sent
Car,t.dad i’.adeanvr.zicn
Arn:r..aa or r!3Zada
Imag de Ia %er,t

Intnesa dt is ted.
Intereses Itbidu, en a Fecha de Pagc •nterlcr
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interé, pagado
Interés dttdo

Sent U
Principal de Ia sede
Cantidad tórii de amortizacién
Am:rt]aac’Op realinda
Lmpago de Ia sent

Internet de I. ie,le
rtereses d.bidz Cr a Fe:,a de Pig, anter.ar
Irereses eveados Cr. eM; Fedia e Pago
Ir2eré and:
InterEs gebio

Sent C
Principal t ia s.rW
Cart dad Ttárl:a te am.ot:xiOi
Amon;ncioa reainda
I rnpaga & Ia sent

interests de Ii sent
Intereses debdos en Ia Fecha de Pago anteriar

Interests devenados en esta Fecha e Pago

Intenés pagado
lntenês debdo

Senle 0
PrIncipal de Ii nnle
Cantidad teO,ica It amortlia:6n
A,,cflhia:In nealFrad;
lm;g de a Sr.

lnteresei cit La sent.
firsts cc; :01 ei a Fecha d Faga anterior

Intress deengadcs en esta Fecha de ‘ago
qierés ,aga:o

!7It,S deo
Prtsw,’a 5ubondn.do FR
PrIncipal amonlzada
nterees detidos en Ia fecha da Pag anterior
Interests devenEados en esm Fetha de Pago
Interés agado

Interés debido
Remuneracian Variable Prdstamos FR
Préstamo Sijbordlnado GI
Prütanno Subordlnado pita Interests dcl Primer Penlodo
Dotacon (D[sposiciôn) del Fond It Reserva

39 35 31
(39) (3S) (31)

11
9

(9)

122
Âme nt I! ad o
Aniertizado

21

2012
Miles de turns

Total

Tht5 CENTIMOS
D EURO

24/01/2022 24/04)2012 24/07/2012 24/10/2012

2 811
(2 alE

3L79 3279 3162 12737

(3 09) 3 279 (3 168) (12 737)

535 97 ma 177 1369

( 535) ( 397) C 260) C 177) (1 369)

43 38 28 21 135

(4s:’ (35) (iS) (21) (US)

26 22 17 14 79

26) 221 (17) (14) (79)

29 134
(25) (1341

11

U

Amofliz ado
Arnofllzado

(21)

5 31
6) (5) (20)

324 428 S74
Amoftizado Arnortizado
Amortizado An,ortjzado
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Atendiendo a Ia dificultad práctica en a elaboraclOn do a infcrmaciän contractual y en

consecuencia, do Ia adecuada comparativa entre los datos reale5 y los contractuales segUn folleto

a escritura do constituciOn, Ia mencionada informaciãn ha sido sustituida con una camparativa

entre las tasas e hipétesis de as activos y pasivas en el momento inicial y el actual presentada a

continuac6n:

Hipàtesls
noflwntD lnrIaI lOU ion

Tpc de nterés med[o de Ia cartera 3,05% 1,59% 300%

Hipótesis de tasa de amcrtlzaclOn anticipada de a cartera 500% 3,89% 2S6%

HipétesIs de taa de faIrIdDs de a cartera 0,50% 048% 041%

HIpOtesis de tas de recuperación de favidos de I cartera 75,00% 75% 75%

HLpOtesls de tasa de morosidad de Ia cartera 000% 0,60% 0GO%

RatIo SaIdc)Valor do Tasaclàn 66,26% 4573% 479O

Vida meda de a cartera (meses) 219 lEO 188

Hipätesis de fecha de ;Iquidaion anticipada esi;mada dcl fonda 24/01/2023 24/07/2019 24/07/2020

Noir SegUn las ,e:oendacones de Ia C.NM.V. Se recoe ccrno Tasa de Amcfliudtha Asitlcipada en ci momento iniia! La rnnor de Is

Tasa, do AmortizaclOn Anticlpada rvco€tdas en ci folloto. A 31/12/3012, Se recoge a Tasa de 4mortizzcân nticipada anual de a

cartera. La fecha de Ilquldacian antldpda del Foi,do cita vflimada en función de estas tans.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el rondo no ha abonado importe alguno al cedente en

concepta de margen do intermediacion del Fondo, si bien si so ha abonado importe par

Remuneraciôn Variable del Préstamo Participative.
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IM CMAMAR 1, FONDO DE TITUUZAGóN DE ACflVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

(Expresado en Euros)

1. El fondo de titulizaclon. Antecedentes.

IM CAJAMAR 1, Fonda de Titullzaclón de Adlyos, en adelante el “Fonda”, Se constituyo mediante

escritura publica el 23 de julio de 2004, par InterMoney ritulizacion, Sociedad Gestora de Fondos

de Titulización, S A, ante el notaria de Madrid 0 Antonio Huerta TrQIeZ, con el numero de

protocolo 2 180/2004, agrupando 4366 Prestamos Hipotecarios, por Un mporte total de

369 999 996,15, que corresponde al saldo viva no vencido de as Participaclones Hipotecanas y

Certificadas de Transmlsion de Hipoteca que participan de 05 citados préstamos hipotecaries

Dichas participaciones y certificados fteron emitidos par Cajamar Caja Rural1 Sociedad

Cooperativa

Con fecha 23 de juho de 2004, Se procedic a a emision de los Bonos de Titulizacion par tin

Importe nominal de 370 000 000 euros, integradas por 3 533 Bonos de Ia Serie A, 93 Bones de Ia

Serie B, 41 Bonos de Ia Serie Cy 33 Bonos de Ia Serie D El valor nominal tie cada Bono es de

100 000 euros En a Fecha de Desembolso del Fonda, los Bonos disponlan de una calificacion

deflnitiva tie Ma para las Banos A, de .42 para as Bonas B, de Baa2 pam as BonDs C y de Ba2

para los Bonos D per pane de Moody’s Investor5 Service España, S A La Fecha de Desembolso fue

el 28 de Julio de 2004

La verificaciOn e nscripcion en los registros oficiales, pot parte de Ia Comision Nacional del

Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativas y

del FolIate de Emision tuvo Iuar can fecha 22 tie julio de 2004

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad jurid’ca,

integrado, en cuanto a su activo, par las Participaciones Hipotecarias y los Certificados tie

Transmis,on de Hipoteca, y, en cuanto a su paswo, par los Bonos de ritulizacion emitidos y par as

prestamos concedidos par Cajamar (“Prestamo Subordinada para Gastas Iniciales” y “Prestamo

Participativo”) en cuantla v condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fonda

es nub

El rondo Se extinguira cuanda Se amorticen integramente los Derechos de Crédito, derivados de

las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmis:on de Hipoteca, siendo Ia Fecha de

Vencimiento Legal del Fonda el 24 de enero de 2038

1



CLASE 8?
ttiS1

0L5945659

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de Iiquidacian anticipada, contenidas en a Ley 19/1992 de 7
de julio, y recoidos en a Escritura de ConstituciOn, el rondo puede liquidarse anticipadamente
cuando el saldo nominal pendiente de as Participaciones y as Certificados sea inferior al 10% del
inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en Lu totalidad todas y cada una de las
obligaciones de paea derivadas de los Bonas emitidos. lade ella conforme a Ic establecido en Ia
Escriturs de ConstituciOn del Fonda y al Orden de Prelacion de Pages del misma.

La constitución del Fondo y Is emisión de los Bonos Se realiza al amparo de lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo y disposiciones que lo desarrollen, Ia Ley 19/1992, de 7 de Julio,
sabre Regimen de Sociedsdes y a 0 no contemplado en el Real Decreto 926/1998 yen tanto resulte
de aplic&ion, en Ia Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redacción actual, en lo
referente a su supervisiOn, inspeccián, sanciOn y en todo aquello que resulte de aplicación, Ia Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Refohva del Sistema Financiero (Ia ‘Ley 44/22”) yen
las demas disposiciones leesles y reglamentarias en vigor en cads momento que resulten de
aplicacián.

Los rondos de Titulizaciän de Activos estãn sujetos al regimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos par los titulares de los Bonos, tanto par el concepto de intereses,
como con motivo de transmisidn, reembolso a amortización de los mismos tendrán Ia
consideración de rendimlentos de capital mobiliaria y podran estar sujetos a retenciOn de
acuerdo con las normas fiscales que les Sean aplicables.

InterMoney ritulizacion, Sociedad Gestora de Fendos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso ly con CF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Cestoras de Fandos de Titulizaciãn de Ia Comisión Nacional del Mercado de Valores con el
nâmero IQ, tiene a su cargo Ia administraciOn y representacion legal del rondo.

ThIS CENfiMOS
Ut wO
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2. Situaclón actual del fondo

2.1. Princlpales datos deT activa

0L5945680

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el activa del fonda cantaba con las

siguientes caracteristicas:

Saldo viva (euros) %9 999 936 lOS 019 893

Saldo media do las préstamos 84.746 51 386

Sado viva del mayor préstama (euro.) 383 002 299.006

% mayor préstamo sabre el total do Ia cartera 010% 0,16%

ConcentratiOn deudor 25 princlpales deudorsl 2!0l% 4,24%

NUmero de préslamos en mar. +90 das 0 12

Salda préstamos en mon +90 dlas 0 63S 601

% préstamo, en mora +90 dias sabre el total do a cnrter 0,00% 0,59%

Ntimero do prestamos falLidos 0 35

Saido do los prestamos fallidos 0 2 574337

% fallidos sabre el total de a cartera 000%

Antiguedad do a carter. (moses) S 121

\lencimlenta media de Ia carton (meses) 279 180

Ultimo vencimiento do Ia canera 30 do noviembre de 203! 17 do efleTo de 2036

Tipo de interés media aplicada 305% 164%

Diferencial media apllcado 1,0934 082%

ConceritnciOn Geagráfica (3 principales provlncla,) 7196% 7509%

% de prestamos con garantla hlpotecarla 100,00% 10000%

LW media ponderado do as préstamos hlpotecarios 6626% 4608%

* Murcia, Almerfa y MÔI2QQ.
Esta informacion inrluyefatlldossegán Ia deflnfcion del Folleto de Emlsión.

2051

2.2. Princlpales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los banas emitidas par el fonda de

titulizaciOn eran las siguientes:

ti; •‘—1t!!!
Serle A 353,300.000 92.335,273 0413% 0,190% 0223% 24/01/2014 Trimestral Ma A3 (sf)

Serle B 9.300.000 9.300.000 0673% 0,450% 0,223% 24/01/2014 Trlmestral AZ Gal sf)

Lone C 4.100.000 4.100,000 1123% 0,900% 0223% 24101/2014 Trimeslral Baa2 Ba3 (.1)

Senie 0 3.300.000 3.300.000 3,223% 3000% 0,223% 24/01/2014 Tnimestral Ba2 62 sf)

Total 370.000.000 109.035273 - - - - - -

WES CENTIMOS
OF EURO

Ndrneno de préstamos vivos 4 366
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3. Prlncipales rEesgos e incertidumbres

Morosidad V Fallidos

Riesgos par concentración

3.1. Rlesgos vinculados a Ia cartera de activos

La tasa de morasidad a 31 de diciembre de 2013 Se sitâa en el 0,60% del saldo vivo de Ia cartera

no faIIda a dicha fecha.

La tasa de marosidad maxima del aflo Se ha producido en el mes de octubre (0,64%).

En Ia que respecta a Ia tasa de fallidos, segün definicion de Folleto de Emisión, Ia cartera Se sitUa

en el 2,38% a 31 de dkiembre de 2013 frente a uha tasa de 1,75% al cierre del ejercicia anterior.

a) Geográfica: Ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentraciOn

geográflra similar a a que presentaba en Ia fecha de constituclOn, siendo las tres provincias

con mayor peso Murcia, Almerla y Málaga.

Riesgos relacionados con las arantias de los préstamos

a) Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW medio ponderado de Ia cartera Se situaba en

45,72% que compara con un ratio de 66,26% en Ia fecha de constitución del fondo (siendo

este porcentaje del 46,08% si incluimos fallidos, tal v coma aparece en el cuadra del

apartado 2.1).

b) Carantlas hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, el 100% de Ia cartera contaba con

garantla hipotecaria, siendo Un nivel Idéntico el de Ia fecha de canstitución del fondo.

3.2. Rlesgos vinculados a los tipos de Interés

El fondo de titulizaciOn contrató con en a Fecha de ConstituciOn una permuta de interés (Swap)

que cubre el riesga de tipos de interes del fonda.

A traves de dicho swap, el fonda paa en cada ftcha de paco los intereses cobrados de Ia cartera

y recibe las intereses cobrados par a cartera durante el periodo de calculo, recalculados al Tipo

de Interés Medjo Ponderado de los Bonos más un diferencial del 0,60%.

4
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3.3. Riesgo de contraparUda

El siguiente cuadro reccee las contrapanidas del fonda y sus califlcaciones crediticias a fecha de

formulaciàn de las cuentas anuales del Fonda:

•

SWAP VJj del roE.cto
Banco Loopeirivo Not Prime /.IF3/- Ba2/-/ Caa/ Ca[Ificodôn I argo plazo de A-’

runt. Te,nrtrI Contrato

sr.e, se•’
P1/4.1/5-i! L2.’A*/At/- Cha,, wtcpl.r & P-I

BNP1
Apnl flnndtm

BNP
(Cootrato A€enQa

stc-

S
L’A.lj$l/ A2/A+/A./- c.fica::an a w—to p!.zo de P-i

F brna ,
Coelds RtwtnJn Br’c, Ce Es.. - - -

Administrado, de Ci

prsI.moi 21
CaIa:Rur&e Unldas

FoIlTo de Emslón
H

Debida a 1a5 rebajas de califlcación de Banco Popular Espanol, S.A per parte de Moodys; Banco

Popular no cuenta con as calificacianes minimas exigidas para desempear as funciones de

Agente Financiero. Can fecha 24 de maya de 2013, Ia Saciedad Gestora, ha procedida ala firma

can BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaa (“BNP”) de Un Contrato de Agenda

Financiera para regular el funcionamienta de a Cuenta de Tesoreria.

3.4. Otros riesgos

No Se han Identificado otras riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del

fonda.

S
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ArLhIy to

Life (%) (2

La tasa de morosidad de Ia cartera al cierre de 2013 alcanzó el 0,60% respecto del saldo viva de Ia
cartera no fallida.

La tasa de fallidos, se’n detiniciOn de Falleto de Emisián, de ía cartera al cierre 2013 alcanzO el
2,38% respecto del saldo viva de Ia caflera y Un 0,70% respecto al saldo inicial de Ia cartera (en Ia
fecha de constitucián del rondo).

5’

..

1
,r1f ,r

r-J: V

—

fl •nd 12 monthi
Def.s,.Itt (‘H Cu. rent D(&.uttL Ol.n6 I P.,,troUQ Iance

ThIS CENnMOS
D EURO

4. Evoluciân del fondo en el ejerciclo 2013

4.1. Amortizaclón anticipada

La tasa de amortizaciOn anticipada del fonda durante 2013 fue de 3.89%

Prepayment Rntes

20

15

Is

S g

4.2. Morosldad y Falildos

0.B 4

0.7 -

0.6

0.4

0.3 ?

0.2

0.1

0.0
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4.3. Rentabllidad dens adivos

A 31 de diciembre de 2013, el tip media ponderada de Ia carter-a era del 159%.

4.4, Bonos de titulizacidn: pagns reali2ados, Importes pendlentes y tTpos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de os pagos de principal e intereses realizados par el fonda a
las distintas series de bonos que componen a emisiOn:

Bon de SaWa Sida Amoillzadan
mwres

Cupon V1em
tirnCaddn 3111212012 31112P1fl d,nw.l 2D13

‘ AJTOS1 a 31/12/2 013
2013

Sonz A 105.Zfl 05 91 335 171 12 565 752 12,23% 237.8S5 D.413%

Sen! U S 3fl3 OX 9 300 00C 0 0,00% 62.281 0.673%
Serie C 4,10S.OX 4 100 OX 0 0% 26154 1123%
Sede 0 3.30C. 3.301000 0 0,00% 107.418 3,223%
TotI 121 gd 035 109035173 13.865762 - 623.148

A 31 de dicembre de 2013, no hay ningân impofle pendiente de pago a los bonos emitidas por el
fondo.

4.5. Otros Importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en Ia fecha de ranstitución del
fondo los importes pendientes de pago son as siguientes:

- Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periado: totalmente amortizado.

- Préstamo Subordinado para Castos lniciales; totalmente amortizado.

- Préstamo Participativo:

o Intereses devengados no pagadas: Oeuros
o Amortizaciãn debida: C euros
o Amortiiaciân Pendiente: 2.220.000euras

SegUn a establecido en los apartados V.3.1, V.3.2 y V.3.3 del Folleta de Emisián, los prestamos
subordinados no devengan intereses de demora par el retraso en el paeo de cusiquier cantidad
debida.

7
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4.6. Acdones realizadas por as Agendas do Califlcaclón dunnte el ejerciclo.

Durante el 2013 Se han producido las siguientes acciones par parte do las Agendas de calificacidn

que afectan al Fonda:

• Con fecha 6 de febrero de 2013 Intermaney Titulización, S.G.F.T., S.A, tuvo

conocimiento de quo Moody’s Investors Service habla retirado el rating püblico de

Cajas Rurales Unidas,

• Con fecha 17 de abril de 2013 Intermoney TitulizaciOn, S,G.F.T., S.A. tuvo

conocimiento de quo Moody’s Investors Service habla rebajada Ia calificación

crediticia do los Bonos do Ia Serie A, B, C y D emitidos par el Fondo de “A3 (sf)’ a

“Baal(sflt’, do Baal (sf)” a “Bal (sO”; de “Saa2 (sfl” a “Ba3 (sf)” y de “8a2 (sTY’ a

(sI)” respectivamente.

• Can fecha 21 de junio de 2013 Intermaney Titulizacian, 5.G.F.T., LA. tuva

conocimiento de quo Moody’s Investors Service habla revisada al alza Ia calificaciãn

crediticia do las Bonos do a Serie A emitidos par el Fonda de “Baal (sfl” a “A3 (sf)’.

• Con fecha 18 de Julio de 2013 lntermoney TitulizaciOn, S.G.F.T., 5,4. tuvo

conocimienta de que Moody’s Investors Service habla rebajado Ia calificación

crediticia de Ia entidad Banco Cooperativo Español 5.A. do Bal a Ba2 en su escala a

large plaza

5. GeneracTón de flujos do caja en 2013.

Los flujos frnancieros (principal e intereses) generados pot a cartera do activos generados

durante 2013 han ascendido a 15 millanes do euros, siendo 12,5 millones en concepto de

devolucion de principal de los préstamos y 2,5 millones en concepto do Intereses.

Estos importes son similares a las obtenldos do los modelos do estimaciàn do Ia Sociedad Gestora.

La aplicacian do estos flujos junta con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y coma so

definen en el apailado V.4.1 del Folleto do Emisián) Se han aplicado siguiendo las condiciones

establecidas en ci Folleto do EmisiOn (Orden de Prelaciãn do Pagos, Apartado V.4.2 del Madulo

Adicional)

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: (nformacfán del Swap, mejoras do crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de Ia carters

Tat y coma so ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Is

morosidad y los derivados do Ia concentraciOn geagréfica do Ia cartera.

TRES CENETMOS
D EURO

B
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La evoiucián de estos factores durante el elercicic 2013 se ha producido dentro de rangos

razonabies.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y conic se ha detailado en ci apartado 3.2 anterior, ci Fondo de Tituiización cuenta

con una operación de permuta de intereses (swap).

Durante ci ejercicia 2013, ci Fonda ha pagado en cancepto de swap un importe iguai a

2717.88118 euros y ha recibido por pane de Ia cantrapartida Un importe de

1.220.995,25 cures.

El pago new par swap ha sido per ía tanto de 1.496885,93 euros a favor de a

contrapartida dci swap.

6.3. Evoiuclón de as mejoras crédito durante el ejerciclo. Situaclón a cierre comparada con

situacián Initial.

Coma principaies mejoras de crédito, el fonda cuenta con un fonda de reserva que en Ia fecha de

constitución ascendla a 2.220.000 de euros, y con a estructura de subordinaciOn de las diferentes

series de bonas.

En to que respecta at fonda tie reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era tIe 2.183,549,86 de

euras.

La siguiente tabla recoee as niveies tie mejora de crédito de cada una de as series a cierre de

2013 comparada con Pa mejora de iniciai (en a fecha tie constitución).

Evolucion tie las mejoras tie aédito

ThES ciNuMos
OF WRO

Ronos lmDorlE Inkial % Subordinoción Inicial Saldo Actual % SubordinnUân Actim!

Sede 8 3S3.300.O 95,49% 5,11% 92.33527297 84.ea% 17,32%

Serie Z51 2,BC% 9300 853% 8.79%

SeHe C 221% 1,493’. 31 3,76 S03

5&le U 3.300.0 089% 0,60% 3300aOO 303% 2.00%

Ecido de reserva I 2220.000 0,50% i 2.m354g,86 2,00%

Total emtsón 370.000000 109.035.273

S
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7. Perspectivas del fondo

7.1. FiuJos do Ins banns: hlpótesis y cuadro de bonos

La siguiente mbla recoge Ia estimación de los flujos de los bonos que generard Ia canem de
prëstamos bajo las siguientes hipótesis:

Amortización anticipada de 3,73%

ripos de interé5 constantes Se supone que as préstamos revisan a un tipo de nteres

constante igual al que cada uno tiene en Ia actualidad.

Tasa de fallidos de 0,47% (sumatorio de Ia tasa tie nuevos fallidos de los ültimos 12

meses).

Recuperacianes del 75% a los 12 meses

EONOA SONG! BONOC IONDO

Saldo Said, SaWn

F NwijiI Mimt1ndon Int Nominal Ial4om, lnwre, Ncmkal M.nnIz.aq. lMwt 1am,aI Mwnhladd.l lntaés

F’dIaita P.,ndffin% -

TRES ciNuMos
OF EURO

24110/2011 72 315 273,77 3,ca.ean
2410112014 fl.253.O!0.72 3.085 17U5
24/04/2014 St146 375.53 3.103.705,17
23/07/2014 53.u3.0a45 3.0:3.244.09
14/10/2014 8015505501 2j70.0I4S
36/01/2015 fl.311 10934 2.921.755,57
24/04/2003 74 312.110,70 2.869.07154
24/07/3003 ‘0.545 500,35 Z815.710,34
16/10/3015 61 na.1azes 2.,58.317.44
25/0U00€ 65.061 765,17 2.7I4l7,71
21p4/;0,L 63117.54462 2.645.9fl5!
25/07/2011 CO 5;I 3ES 2,5fls11,74
34/10/:016 58.361 2?1J2 2 540.510,96
24/0U017 55 790 76159 z.497.saos
24/04/2017 53345 961.u 2.44,B0C,57

4/0’/301’ lOSS’ 314.63 1 192,55159
*/IC?7O17 48.506 211,74 2 337.077,59
22tt’2L* 46 30: 372,Z1 S l3 364.13

44 Z63 :1s5 2 7 fl.a
24,t’fXU 40834 35199 ar193n5
34::::03 It 571151.S 21! 7EE.S
:4,l:::lI ,.ss .2] 12_2 52

U £52 8l3l I 31! £7Z3
24//2ll 33 712 137,1 1.659 981.1!

Ilfl SLOt I 824 :16:!
1;: 371.l7 I ;4 :L!j!

24/04/2020 31411 151.26 1757 2?,2I
:4/3V1:fl 26 633 531.3! 1 “27 !3t
251’.:i:tfl :4 5S5 J5 I 659 T:61:
5,t’:01I 2’ 1l7.ss. 1 G 5:6.,:

15.’t’X:I Il 54777979 101 s::e
20 S :t3 1.595 fl”

Ofl

tOOl 13,45
97.440,14
93.140,54
99.950,18
87 fll,19
26.43 3,5 1
77573,31
V.630,01
77 lE,72
fl, 790,11
63554,16
65.205,42
63.438,01
61,509,53
51.t47,90
S 5. 640,02
53772,16
5:391:5
‘7E1 44
C 3i3. 11
41 1.5:-
31.85601

37.23733
3! 581St
1174:15
3I.514,16
29 57720
34791.91
:6 73M
24 323.37
31510.3 1

03

9.300.000,00 0.00
3000.00 0Q0

9.300.000.00 00
9 300.000,00 va
•300.000,00 0
9 300,000,00 ftOO
7 I00.000.00 000
9.3.00000 000
9.30.000,00 0.00
9.300.000,00 0
5.100.000,00 0.00
9,100 000,00 000
I 300,000,00 000

300,000,00 0.00
9,300.000,00 0,00
3.100.000,00 0.00
3 0 000,00 000
•300 0,00
9,330,L2,00 :.00
9 IX,000
9 ,,0c 00
9 00C,0 :.

&00
0.20

9 000.00 C.0
9 000.00 t,
9 300 000,00 0,00
9 !ne’00 o :0
9. .0C 00
9 000.00 C,
9. X0,00 0,00
9,0c 000
000

15,947,
15,975,07
15,547,25
15.811,16
25,445,07
16 342.59
15.299,45
15,821,16
21,342$
15.531,16
15,821,15
15 .821, 15
15.811,16
13 995,0?
IS 67,35
3.32135
13.995,07
15 Sf07

15,133,08

15395.0’

:3112Th

IS-n’ :7
! 831,16

1! 832.16
11132.89
.8:2.16
15.1:2:6
25 33 2 16
15.1: LaG

4,100.000,00 0.00 11.735,58
4,100.000,00 0,00 11.76559
4,100,000.00 000 11.510’S
4,100,000.00 0.00 11.638,67
4,100,000,00 0,00 11.766,59
4,100,00000 0,00 12,022,43
4,1000O0.00 0,00 II 254,91
4,100,000,00 0,00 11,63157
4,100.0000 0.00 01.022,43

4,100,0000 0,00 11,63857

4.100,000,00 0.00 11 5)8,17
4,100,000.00 0.00 11 63151

4,100,0000 0.00 11 63151

4,100,0000 0.00 01,76639

4,300,0000 0.00 II 5I0.fl
4 100.00000 0,00 0153811
4 100.00000 0,00 II 756,59
4 U 7O9
I :00_=.0: 0,00 1IJ1:

000 II 63*57
&1..0c 0.00
•I00..2 0.00 1(09
L00..00 00 :1 5:1.73
4,100.,0 DCC II 413,67
4,IZ.C.00 q00 :1 7±3.59
4 X.V.00 00
4,100.000.00 00 II 63*5’
4100.000 000 11.4fl 67
4 :00.0,t0 00 U 33
4 .ZC.W 00 11(3167

4..0 0C I6U 0’
4 .XC.O 00 !rSaI 57
ocr * ILSIIO

3,300,0000 0,00 27 163,53
3,300,00000 0.00 27.130,78
3,300,000,00 0.00 26.539,75
3,300.000,00 0,00 21035,20
3,300,000.00 000 27.130,78
3,300,000,00 0,00 27,771,4!

3,300.0000 0,00 05.90372
3,300,000.00 0,00 35,685,10

3,300,000.00 0,00 27,771,48
3 300,000,00 0.00 26.285,10
I 300 000,00 0.00 21335,10
3,300 000.00 0,00 35,631,10

300,000,00 000 35305,10

1 ‘00 000,00 0.00 37 1807!
3,300.000,00 0,00 26.53975

I 30000000 0.00 35 03.10
3300,000.00 000 :1 100.’!

3300 000,00 ROD 271*0,78
I 13000,00 0.0 lLfl9,75
I 3ov,,0O 00D 25 4 .0:

S 300 300 37.133,0!

S 300,00X :P :7 lfl71

I ft 1.00 2150.7’
S300Z0 1.00 25.485,10
_7.X0.00 :.C 7.I,78
3300,02 0 00 77 lIZ’S
1300.000.00 0,00 25.635,10
3.100000,00 0.00 25335,10
3 fl 000.00 0.00 27 flZ,41

3 Z.X 0,00 21.135,10

I 0 000,00 0.00 25855.20
3cQ 000,00 000 263U.Z
C ( fa 24fl1 ID

ID
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7.Z. Llquidaclón anticipada

0 Lb 9 4 56 88

En base a los modelos de a Sociedad Gestora y suponiendo un evolution similar del fondo a Ia

del presente ejercicio durante el próximo ejercicic no Se producirá Ufl 5UCeSO de liquidacián

anticipada en los términos recogidos en el apartado 111.10 del Fafleto de Emisión.

Bajo el supuesto tie continuidad del fonda y las hipOtesis utilizadas en los apaflados 4.6 y 7.1

anteriores, el vencimiento final del mismo Se estima para Ia fecha de pago correspondiente al 24

de octubre de 2019.

No obstante lo anterior, no existe garantla de que 5e pueda producir alguno tie 105 supuestos de

liquidaciãn anticipada que Se recogen en el Folleto de EmisiOn durante el próximo ejercicic.

7.3. Kechos posterlores al cierre.

No existen hechos posteriores al cierre

CENT PM 0S
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