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INFOLME DE AtJDITORIA BE CUENTAS ANUALES

Al Consejo do Administración de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora do Fondos de litulizadan, SA

1. Hemos auditado las cuentas anuales do TM Cajamar Empresas 3, Fondo de tftlizacion de Acfivos,
que comprenden el balance de situaciOn al iS do diciembre do 2013, Ia cuenta do p&didas y
ganancias, el estado de flujos de efecUvo, ci estado do ingresos y gastos reconocidos y Ia memoda
corresponthentes a] ejerciclo comprendido entre ci 1 de enero yeT i8 de diciembre do 2013. Los
Administradores de Ia Sociedad Gestom del Fondo son responsabies tie Ia formulacion do las cuentas
anuales del Fondo, do acuerdu con ci marco normaUvo de iniormadón financiem aplicable al Fando
(quo Sc idenfifica en Ia Nota 2 do Ia momoHa adjunta) y, en particular, con los principios y aiteños
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad Os expresar una opinion sobre las dtadas
cuentas anuaies en su conjunto. basada en ci tnbajo realizado do acuerdo con In normafiva
reguladom do Ta acüvidad de auditoña tie cuentas ‘igente en Espafla, quo requiere d examen,
mediante Ia realüadOn tie pmebas selectvas, tie Ia evidencia justificativa tie las cuentas anuales y Ia
evaluacián tie si SU presentaciân, los pñncipios y cñterios contables uUuizados ylas estimaciones
realizadas, cstán de acuerdo con el marco normativo de infonnacion financiera quo resulta tie
aplicación.

2. En nuesfta opinion, las cuentas anuales dci cjercicio comprendido enfro el 1 tie enero y el i8 de
diciembre do 2013 adjuntas expresan, en todos los aspedos significafivos, in imagen fbI del
patiimonio y do In situaclén financiera de TM Cajamar Empresas 3, Fondo do TitulizadOn deAthvos,
al iS do diciembre do 2013, asi como de los resultados de sus opemdones y do sus flujos do efecUvo
conesponthentes at ejerciclo comprendido entre el i do enem yel i8 de diciembre do 2013, tie
conformidad con el marw nonnatht de informadón financiem pie resulta do aplicadén y, en
particular, con los pñncipios y enter-ins contables contenidos en el mismo.

3. Sin quo afecte a nuestra opiniOn tie auditoria, Tiamamos Ta atenciân respecto a lo senalada en Ia Nota
i de las cuentas anucics adjuntas, en Ta que so menthona que Ins Administradores do Intermonov
ThulizadOn, S.G.F.T., SA, adoptaron Ia decision de liquidar do forma antidpada el Fonda y tie
realizar postedormonte su extinción. No obstante, silas cuentas anuales dcl ejerddo comprendido
entre el 1 de enero ci i8 de didembre do 2013 hubienn sido formuladas bajo el pdndpio do
empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido thferencias significativas respecto a los aiteños
adoptados en las cuentas anuales adjuntas quo Sc describen en Ia Nota 3.

4. El infonno tie gcstiOn adjunto dcl ejercicin comprendido entro elide enemy el iS do thciembre do
2013 contiene las explicaciones quo los Administradores do Ia Sociedad Gestora del rondo
consideran oportunas sobre Jo situadón dcl Fondo, In evoincion do sus negocios y sobro otros asuntos
y no forma parte integrante do las cuentas anuales. Hemos voñficado que in informacion contable
quo contiene ci dtndo informe do gestion concuerda con lade ins cuentas anuales del ejercicio
comprendido enfre el 1 de enero y el is do diciombre do 2013. Nuestro trabajo como auditores so
limita a Ia veHficaciOn dcl infonne do gesUón con ci alcance mencionado en este mismo párrafo y no
incluye Ia revisiOn do informaciOn distinta do In obtenida a parfir do los registros contables dcl
Fondo. L1ä
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IM CAJAMAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AaIvos

BALANCES DE SITUACION A 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en mfles de euros)

ACf I VO Nota 18.12.1013 3112.2012

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Acuvos flnanciero, argo plow

VaI:ras reprasrtlivcs de deL’da
Derectos de credaa
Prêstjns a ernresa
A-thvcs dd:sos
Correcciones de walor car eterioro de 0tWS I-)

Oenwes

Ctros actkos f,nar.:ieros

Antiwo5 por Inpuesto diferido

Otros activos no corrientes

B) AflVO CORRIENTE

Aivos no corHente nantenidos para Ia yenta

Activos flnancieros a corto plaza
Deudares y otras cuentas a cDbrar
Vulares reDresentativos de deLda
Derechcs de cré tz

P:éstamcs a empresas
Otro

AtvDs dudosos
CorreccDnes de valor por deterioro de activcs(-)
lr.tereses y gastss dewer.gadcs no vercidos
Intereses vercidzs a irnpagadcs

Deryados

Otros atiwos finaceros

,justes por periodifTdones

- 49

Efectiwo y otwi actiwos liquido, oquivalentes 7 - 4g

Tesoreria
- 49

ThIS CtNflMOS
EURO

TOTAL ACTIVO - 49



CLASE ga

0L2901088

IM CAJAMAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACIóN DE ACIVOS

BALANCES DE SITUACIÔN A 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

P AS IV U VioLa 1912.2013 31.122012

A) PASIVO NO CDRI!Nfl

PioWsiones a Iato p?i,o

Paslt,os linancieros a lirgo plazo

Obilcaciones y DIti va[otes negocLabre,
Series no wbo’pnad.s
Series ,ubozdin.da,

Deudai ton en’d,es e crédjic
Prestamo iubord’nad
Conerc’on. de va;rn pDt repercusión de pérddas

Oerjvadoi
Der’.idos de roberta.

Ot,ns pas’vos firlanueTci

Pasivos per Impunto diferido

b PASIVO 0RkENTE

Paihin, vnruI.d. con ‘tilvo, no rorrienie. nantenido. pan I. vent.

P,ovSlan.s a orto p’lIo

Pathos &t,r.derc.. ‘orb p1L0
Acreedoe v rn,, curt,, a
00: 3cic:’s v cv. vaixel reC;:at1
Seie, to stberfr.d.,
Seie, ,..tor:iflada,

y L3t rac, no yen: dci
con ent;c.as Ge ueito

Ot,as des., cOh en:4.de, de trthd to
niereses y ps?:s deveng1os no vencidos

Intete,es trjcIdos e mp,g.dos

e:Iaco Ge CtflT.ra

Duct pa rpiac eros

A;ustei P.r p.rodir.t.drn

Cc ms

Coims rI ,eeda: geiW’.
[r:s n atr;:nr,.or
(c.ms , ,air.be — resu Ta±I CI

LCflLOfltl

0t’i

S - 43
- 49

34
Ic

MU5TE5 AEPEACWWOS Ui ALANCC OE NGX5U5 V GAMOS RECONOCIOOS

Act:vos AnancFeroi d,ponpre, pica a ven
Cobertu,a, de flujal de efecilvo
Otros ngresot/gan.ncIa, v Ea,o,/pérdId,, reconocidos
Gaito, de CcflstIturin en r;n,Lc’n

TOTAL PASIVU 49
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IM CAJAMAR EMPRE5AS 3, rONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCIGO COMPRENDIDO ENTRE EL
I DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V EL DERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DIQEMBRE DE 2012
(Expresadas en miles de euras)

CUUffA DE PEROIDAS V GkKfl4ClAS 3S IUOU 31112011

In1tet y nnd:,TIntQ, nm.do,
Viore, reçr st:al , de de:i
Dreeioi d? rt:
eI, ar:1 nra—ti—.rc,

S
7

• 71”

- 6S4
• 443

lnteresi V Cl’II •,Fm]l.d.

Digac[nes y vtrDi VaLDrC, nec,bIe
Deuda, n enIpdae, de c,tthl,
Otro, pas[vs fnan:lrD

9 - (S 9!9)
• (4 539
- I4S)

Re,uItad d operacinne. O rnbflun ft flpJDs dt eItlgo hem) (4 12D)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operat}onea flnancleni (neto)
Ajuste, de vnlorosãn en raflera a •ao, raonabIt cn tamtos en prd’das V gananda,
Aclrvcs f[nancI,r dispDruble, para Ia yen’,

OR rcs

Dtftrendas ft cambLo (neto

Otro, ngreso, de eplotatI6n

atm gastos ft eiplot,cIón
Ser,IcEos exterior.s
Tributos
OR ros gaflos d • cstJ on ta ‘ne ft C

amLslon dci cIedad gestora
Corn FL 6 r a dm in fir a dor
Com[siOn dcl agente financrnrc/pa€i
Comlsión arIabk — re,uftados reaHsadai
Otto, a,toi

Dtterlan de actlvo. fln.ndc,o, neto)
Deteüorc neto de derecho, de c,Ed’Io

Dotaclones I prov3lonel neto

Ganancla. jp4rdId.s cn14 de .ctho, no c,nlc,tfl en ,enti

— (2 991)

Ii 9601)

- 9601)

- (57)
• (14
- (lii

5 9469)

(5 (SO)

- 109

- 10199

Repeaj,i dt din pti3.. (pr.nd.i)

RESaTADO ANTIS PE IMPUEMOS

ncIIesW ,cb,e benddo,

12 - 1393

RESULTACO DEL PIRI000
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IM CAIAMAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE AGIVOS

ESTADOS DE FLUiDS DE EFECT1VO CORRESPONDIENTES AL EJEROGO COMPRENDIDO ENThE EL 1
DE ENERO V ELIDE DICIEMBRE DE 2013 Y EL SERCICIO ANUALTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012
(Expresados en miles de euros)

1a.fl.2013 31.12.2012

A RUJOS DE EFECflVO PROVENIENTES DE ACI1VIDADES bE EXPLOrAtiON

Flujo do aJa neto par intereses de I npratIones
Intereses cobndos de 05 tIvos t’Luhzdos

Intereses pagodas par valores do tLuIiracEón
Intereses cobrados/pagados netas paroperaclones do derivados
Interesas cobrados do inversiones flnancieras

Intereses pagados de prestamos y cred)tcs en entidodes do crëdLto

Coms}anes y gastos por servidos iinonc{eros pagados por el Fonda
Comisionos pagadas a Ia socledad gestora
ComisLones pagadas por adminstraclOn do actvos titulizados
ComisFones pagadas a! agente fnanciero
Comislanes variables paadas
Qtras comisiones

(49) (5 716)

• (4344)
- 9679
- (4 723)
- (4 108)
• 43S
- (5627)

Otros flujos do caa pravenientes do aperacianes del Fonda
Recuperaciones de faCIdas y otros activos adquiridos
Pagos de provislones
Otros

2750

2 750

B) FLIflOS DE EFECTIVO PROCEDENTES bE AflVIDADES INVERSION/EINANCIACIóN

Flujo do caja netos par emislon de vaidres de tituli,adan
Flujas de caja par adqulstción do activas financieros
Flujos de caa news par anio’-tlacJcnes

Cabros por amcrtlzacidn de derechos do crédito
Pagos par amarvzacFón do ,alores de titullzaciàn

Otcos ICu1s prosenentes de vperatcfltS de condo
Cobrcs por concesiones de prEstarncs 0 dispasi:icnes do crêditcs
Pagos par arnartizo,ôn do prestmos 0 cred;tos

Cobros derechcs do cred t per,dentes Ingreso
Otros deudores y acreedores

C) INCHEMENTO (+) DI5MINUOON (-) DE EFECTIVO a EQUIVALENTES

Ef&tivo a equvalentes al conienio del penodo
Efectivo equivalentes al final de perfodo

- (102 624)

(49) (103340)

49 lOS 389

TRSS CiNOMOS
D( EURO

(49) (4 122

- (59)
- (14)
- (11)

(29) (3 998)
(20) (40)

(248)

401 59S
(401 843)
(101 376

6
(114 353)

12531
(560)

49
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IM CMAMAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION bE AGIVOS

ESTADOS OF INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL UERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO V EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V EL DERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

1 Activos financieros disponib!es para a yenta
Ganancias (pérdidas) por valocacion

Impcfte bruto de las ganaTKlas (pérdldBs) por vaidratlan
Efecto fiscal

Importes transferidos a Ia cuenta de perd]das y ganancias
Otra5 reclasificaclo nes
Importes repercutidos a Ia cuenta de pas[vo en & periodo

Total lngresos y gastos reconocidos por actlvos flnancleros dlsponlbles para Ia yenta

18.12.2013 31.12.2012

2 Cobertura de las flujos de efectiva
Gananclas {pérdidas) por varoracion

Importe bruto de las cananclas {pérdidas) par valoraciôn
Efecto fiscal

Importes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias
Otras rec lasifjcacla nes
Importes repercutidos a Ia cuenta de paivo en el perloda

Total Inresos y gastos reconocldos par coberturas contables

3 Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérd]das reconocidas
Imparte de otros ingresos/ganan:las y astos/perdrdas reconacidos
directamente en el balance en el periodo
Imparte bmw de las gananclas (perdidas) por valorarian
Efecto fiscal

mportes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancFas
mportes repercutidos a Ia cuenta de pasvo en el perJodo

Total Ingresos V gastos reconocidos par otros Ingresos/gananclas

- 4980
- 4980

- 4120

- (9 100)

ThES pNnMos
DE EURO

TOTAL CE INGRESO5 Y GASTaS RECONOCIDOS (1+2+3)
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CLASE 5?

IM CMAMAR EMPRESAS 3, FONDO DE 17TULIZACIÔN DE AalvoS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL UERCICIO TERMINADD EL 18 DE
DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Resefladelfondo

lM CMAMAR EMPRESAS 3, Fonda de Titulización de Activos (en adelante, el Fonda) Se constituyó
el 28 de enero de 2009, con sujeción a In previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en
a ley 19/1992, de 7 de Julio, sabre Regimen de Sociedades y Fondos de lnversián lnmobiliaria v

sabre rondos de TitulizaciOn de Activos, y en Ia Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de
Valores. La verificaciOn y registro del Falleto del Fonda en Ia Comisiãn Nacianal del Mercado de
Valores Se realizO con lecha 27 de enero de 2009.

Su actividad consiste en Ia adquisiciOn de Derechas de Crédito, derivados de préstamos a
empresas (hipotecarics v no hipotecarios) cancedidos par Cajas Rurales Unidas, Saciedad
Coaperativa de Crédito (anteriormente denominada Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de
Crédito) a pequeñas y medianas empresas, empresarios individuales y grandes empresas no
financieras, yen Ia emisión de Bonos de Titulizaciân de Activos, par un importe de 870000 miles
de euros (Nota 9b). La adquisiciOn de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion Se
pradujeron el 28 de enero y 4 de febrero de 2009, respectivamente

El Fonda carece de personalidad Juridica y es gestionado par InterMoney Titulizacion, S.G.F.T.I
S.A. (en adelante Ia Sociedad Gestora). La gestión y administraciàn de los activas carresponde al
Cedente en su calidad de administradar de Ins mismos, sin asumir ninguna respansabilidad par el
impagn de dichos préstamos, obteniendo par dicha gestiãn una Comisiàn de Administraciôn.

Con fecha 24 de septiembre de 2012 Se produjo a amortizatiOn Integra de los activas del Fonda, y
en Ia misma fecha, de conformidad con Ia establecido en el Folleto de Emisión, Se produJo Ia
amortization lntegra anticipada de Ia totalidad de los Bonos emitidos par el Fonda y del resta de
las pasivos del Fonda de canformidad con el Orden de PrelaciOn de Pagos. Previamente,
lntermoney TjtulizacjOn S.G.F.T., 5k, coma Saciedad Gestora del Fondo, him Is preceptiva
comunicaciOn a CNMV.

El Fonda Se extinguiO el 18 de diciembre de 2013.

Con fecha 17 de Enero de 2012 las asambleas de Calamar y Ruralcaja acordaran su fusion, dando
lugar a a nueva entidad denominada Cajas Rurales Unidad, Saciedad Coaperativa de Crédito.

1
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C LAS E 8?

2. Bases de presentaciàn de las Cuentas Anuafes

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden ci Balance de Situaciãn Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, ci Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia Memoria. Como
consecuencia de Ia liquidaciOn anticipada del fondo Se incluyen coma Anexo I y Anexo II a Ia
memoria los estados 5.01 y S.03, al 31 de agosto de 2012 v del perioda comprendido entre esta
fecha y el 18 de diciembre de 2013, respectivamente.

Las Cuentas Anuales, Ia informaciàn páblica periodica y los estados reserwados de información
estadistica Se ban redactado con claridad, mostrando Ia imagen fiel de Ia situación financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fonda, de conformidad con los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 tie mario, tie Ia Comisión Nacional de Mercado de Valares, sobre normas
contables, Cuentas Anuales, estados rinancieros pUblicos y estados reservados de información
estadistica de los rondos tie Titulización y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular4J2DlO, de 14 de octubre, tie Ia Comisión Nacional tie Mercado de Valares.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparation de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores tie Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningón principio contable no obligatoria.

c) Errores y cambios en as estimaciones contabes

Ourante ci ejercicia camprendido entre el ide enero y el 18 de diciembre tie 2013 y durante el
ejercicia anual terminada el 31 de diciembre tie 2012 nose ha producido ningUn error que tenga
efecto significativa ni en los resultados ni en el balance tie as años 2013 y 2012.

d) Aspectas criticos de a valaraciân y estimaciOn tie a incertidumbre

La preparaciOn de as Cuentas Anuales exige el usa par parte tie a Sociedad Gestara tie tier-Las
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que Se evalüan cantinuamente y SQ basan en Ia
experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que Se creen
razonables baja las circunstancias.

2
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CLASE 8?

La infarmación incluida en as presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Seciedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en su
case, estimaciones para Ia valoracion de determinados activas, pasivas, ingresos, gastos y
compromises que han sido real izadas par Ia Alta Dirección de Ia Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores. Siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las

modificaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comisión

Nacional del Mercada de Valores.

e) Comparación de Ia informaciOn

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparatives, con cada una do

as cifras que Se desgiosan en los presentes estados financieros intermedios, ademàs de las cifras

del ejercicio comprendido entre el 1 do enero y el 18 de diciembre de 2013, las cerrespondientes
al ejerciclo anterior, tal y coma establece en el apanado 7 do Ia Norma 28 de Ia circular 2/2009,

del 25 de mayo, de a CNMV y sus posteriores modificaciones. La informaciân cantenida en estas

notas referida al ejercicia 2012 so presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con Ia

informaciân relativa al ejercicia 2013 y, par consiguiente, no constituye las Cuentas Anuales del

rondo del ejercicia 2012.

Con el objeto do poder comparar Ia cuenta do pérdidas y ganancias, el estado de flujos de elective

y el estado do ingresos y gastos reconocidos del ejercicia 2013 con Its del ejercicio anterior hay

que tener en cuenta que el rondo so extinguió el 18 de diciembre do 2013. par lo que dichos

estados corresponden al ejercicio comprendido entre el I de enero y el 28 do diciembre de 2013.

La Iiquidaciân del Fonda Se produjo el dia 24 de sepuembre de 2012, y par ello presentamos, y
solo a efectos comparativos, ademis de as estados camparativas del cierre del ejercicia anterior,

los estados Sal y 5.03 incluidos coma Anexo I y Anexo II, respectivamente, del 31 do agasto do

2012 al 18 de diciembre do 2013.

La informaciOn correspondiente al ejercicio anual terminado a 18 do diciembre do 2013 Se ha

elaborado baja el principia do empresa en liquidaciOn mientras que el ejercicia anual finalizado el

31 de diciembre de 2012 se realize baja principia de empresa en funcionamiento, tat y coma Se

menciona en Ia Nata 31. No abstante, los Administradores de Ia Saciedad Gestora confirman quo

Ia aplicación do dichos principios no ha producido threrencias significativas en Ia comparaciOn de

las cifras.

3. Crlterios contables

Los principios contables y normas de valoracian más significativos utilizados par Ia Socledad
Gestara en Ia elaboraciOn de las Cuentas Anuales del Fonda han sida los siguientes:

TRIS dNmAo,
0€ EURO

3
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Las cuentas anuales han sido preparadas de scuerdo con Ia Resolución del 18 de octubre de 2013

del Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas, sabre el marco de informaciân financiera
cuanda no resulta adecuada a aplicación del principlo contable de empresa en funcionamiento.

Las Administradores de Ia Saciedad Gestora del rondo estiman que en el supuesto de haber

aplicado el principic de empresa en funcianamienta no Se hubieran producida diferencias

sinificativas.

3.2 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su casa, en Ia relacionado con los Estados de flujas de

efectivo, Se han elabarado en funclén de Ia corriente real de bienes y senHcios, con independencia

de Ia fecha de su pago a de su cobra.

3.3 Reconocimienta de ingresos v gastos

Las ingresos y gastos SE registran contablemente en función de su periodo de devengo con

independencia de cuando se produce su cabro a pago.

3.4 Gastos de constituciOn

Son todos aquellos castes en los que incurre el Fonda, por su constituciOn, par Ia adquisición de

sus activas y par Ia emisión de sus pasivos financieras.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.M.V, estos gastos Se llevarán contra Ia cuenta de

perdidas y ganancias del ejercicia en el que Se praducen.

3.5 Activos financieros

Los activos financieras Se clasirican en el balance de situaciOn de acuerdo con as siguientes

crfterias:

Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimania iii derivados, sus cobros son de cuantia determinada a
determinable v nose negocian en un mercado activo. Nose incluirãn aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversion inicial, par circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en
esta categoria los derechas de crédito de que disponga el rondo en cads momento.
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Los actjvos financieros so valorarán nicialmente, en general, par su valor razonable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento v los préstamos y partidas a cobrar Se valorarán
pr su coste amortizado. Los intereses devengados Se contabilizarán en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés electivo.

Par caste amortizado Se entiende €1 caste de adquisiciOn de un activo financiero carregido por os
reembalsos de principal y Ia pane imputada en Ia cuenta de perdidas y ganancias, mediante Ia
utilizaciOn del método del tipa do nterés efectiva, de Is diferencia entre el caste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menDs cualquier reducciOn de valor par
deterioro reconacida directamente como una disminución del importe del activo a mediante uris
cuenta correctora de su valor. En el caso de que Se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, Se registran aquellas variacianes que Se produzean en Lu valor
razonable relacionadas con el riesgo C can las riesgos cubiertos en dichas operacianes de
cobertura.

El tipa de interés efectivo es el tipo de actualizaciân que iuala exactamente el valor de Un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a Ia largo do Ia vida esperada dcl

instrumento, a partir de sus condicianes contractuales, tal coma opciones de amortlzaciOn

anticipada, pero sin considerar pórdidas par riesgo de crédito futuras, Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo do interés
contractual establecido en el momenta de su adquisición más, en su caso, las camisiones que, par

su naturaleza, Sean asimilables a un tipa de interés. En los instrumentos financieras a tipo de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide can Ia tasa de rendimiento vigente par todos
los conceptos hasta Is primers revision del tipo do interés de referencia que vava a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros Se registran, en general, can
contrapartida en Is cuenta do perdidas y ganancias, diferenciándose entre las quo tienen su
orien en el devengo do intereses y canceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe do
Intereses y rendimientos asimifados, y las que correspanden a otras causas, quo so registran, par
su imparte neto, en el epigrafe do “Resultados de operaciones financieras” do Is cuenta do
pérdidas y ganancias.

El epigrafe do “Activos dudosos” recage el impone total de los derechos de crédito que cuentan
con algUn importe vencido por principal, Intereses a gastos pactados contractualmente, con más
de tres meses de antiguedad, asi camo aquéllos que presentan dudas razonables sabre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También Se
incluyen dentro do esta categoria los impones de todas las operaciones del Fondo con on mismo
deudor cuando los saldos clasificados coma dudosos coma consecuencia de impagoS Sean
superiores & 25% de las impartes pendientes de cobra.

S
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Las pasivos fjnancieros Se clasifican en el balance de situaciân de acuerda con los siguientes
criterios:

Débtos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos par el Fando, can el fin de financiar Ia adquisición de activos
financieros, es decir, los ijonos de titulizacian emitidos por el rondo. Adicionalmente,
se registrarän en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar Ia actividad del Fonda, coma son las préstamos
subordinados concedidos al Fonda par Ia entidad cedente de las activos, asi coma
cualquier disposición realizada de lineas de credita concedidas al Fonda.

Los pasivos financieros Se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como Se define para los
activos financieros en Ia Nota 3,5.

Los pasivos financieros incluidos en Ia categorla “Débitos y partidas a pagar” Se valoraràn por su
caste amortizado. Los intereses devengados Se contabilizarán en a cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros Se reistran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándase entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que carresponden a atras causas, que Se registran, par su
importe neta, en el epigrafe de “Resultadas de aperacianes financieras” de a cuenta de pérdidas

V ganancias.

3.7 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Con carácter general, los instrumentos que Se pueden designar coma instrumentos de cobertura
san as derivadas cuyo valor razonable a flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futures de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas coma paftidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura Se clasificarán en las siguientes categarias:

Cabertura del valor razonable: cubre Ia exposition a los cambios en el valor razonable de
activas a pasivos reconocidos a de compromisas en firme aân no reconocidos, 0 de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a Ia
cuenta de perdidas y ganancias, Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de a
partida cubierta atribuibles al riesga cubierto Se reconocerán en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

ThES aNfiMos
D EURO
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Cobertura de las flujas de efectivo: cubre a expasición a a variacEón de los flujos de
efectiva que so atribuya a un riesga concrete asociado a activas a pasivos reconocidos a a
ona transacciOn prevista altamente probable, siempre gue pueda afectar a a cuenta do
pérdidas y ganancias. La parte de Ia ganancia cia pérdida del instrumento de cabertura que
Se haya determinado coma cobertura eficaz, Se reconocerä en el epigrafe “Ajustes
repercuLidos en el balance de ineresos y gastos reconecidos del pasivo” con signo positive
(valor razonabie a favor del Fonda) a negative (valor razanable en contra del Fonda),
transfiriendose ala cuenta do pérdidas y ganancias en el ejercicio a ejercicios en los que a
operación cubierta prevista afecte al resultado.

A 18 do diciembre de 2013 el Fonda habia canceiado el contrato de permuta financiera coma
pane del proceso de liquidatiOn anticipada del Fonda.

La Sociedad Gestora, en representación y par cuenta del Fonda, tenia suscrito con CAJAMAR

(actuaimente denominada Cajas Rurales Unidas, Saciedad Cooperativa de Crédito (Natal)) Un

Contrato de Permuta Financiera de intereses (Swap) para Ia cobertura del riesgo de tipo interés del

Fonda, cubriéndose Ia diferencia do los tipas de interés entre los préstama5 y las Bones. Mediante

este contrato el Fonda efectuaba pagos calculados sobre el tipo de interés de los Activos y coma
contrapartida cobra cantidades calculadas sabre el Tipo de Interés do Referenda de los Bones.

Las permutas financieras (contratas swap) suscritas par el Fonda tenfan carácterde cobertura del

riesgo de tipa de interés de las Activos litulizados. Los resultados abtenidas par estas contratos
Se registraban en a cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a las resultados
obtenidos par las elementos cubiertas.

La eficacia de Ia cobertura do las derivados definidas coma de cobertura, quedaba debidamente
dacumentada, verificando quo las diferencias producidas par las variaciones de precios do
mercado entre el elemento cubieno y su cabertura Se mantenian en parãmetros razonables a Ic
largo de Ia vida de las aperaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el memento de

Ia contratación.

Una cobertura Se considera altamente eficaz si, al inicio y durante a vida, ei Fonda puede esperar,
prospectivamente, que las cambios en el valor razonable a en los flujas de efectivo do a partida
cubierta flue Sean atribuibles al riesgo cubierto Sean compensados casi completamente par los
cambios en el valor raronable o en los fiujos de efectivo del instrumento de cobertura, y quo.
retrospectivamente, los resultados de Ia cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variación del ochenta al ciento veinticinco par ciento respecto del resultada de Ia partida cubierta,
Cuando en algün momenta deja de cumplirse esta relación, as operaciones de cobertura dejarian
de sertratadas coma tales y serian reclasificadas coma derivados de negotiation.

Los ajustes derivados de Ia vaioracian a valor razonable de las instrumentas designados coma
coberturas cantables de flujos do efectivo so recagerán en el epIgrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresas y gastos reconocidos” con el signo quo correspanda.

7
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3 8 Deteriaro dcl valor de los activos financieros

La metodolagia del deteriara del valor de los activos financieros sabre errores y cambios en las
estimaciones contables esta basada en el Anejo IX de Ia Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del
Banca de España, modificada par a Circular 3/2010. de 29 de jun10, para permitir Un tratamiento
consistente can el empleado parentidades can activos similares (entidades de credito)

On activo financiero Se cansidera detenarado (y, consecuentemente, Se carrige su valor en libros
para reflejar el efecto tie su deteriara) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha
producido un evento, a ci efecto combinada de varies de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que Se estimaron en el momenta de formalizarse Ia
transaction

En Ia estimacion de as flujos de efectivo futuros de instrumentas que cuenten can garantias
reales, siempre que estas Se haVan considerado en Pa cesion del instrumento a figuren en Ia
informacion facilitada a Ins titulares de los pasivos emitidos par el Fonda, se tendran en cuenta
los flujos que Se abtendrian de su realizacion menDs el importe de los costes implicados en el
proceso de vents

Coma criteria general, Ia correcc on del valor en libros de los ,nstrumentos financieros, par causa

tie su deteriaro, Se efectua can cargo a a cuenta de perdidas y eanancias del periodo en el que tal
deterioro Se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos Las recuperaciones de las perdidas par detenoro prevramente registradas en CaSO de
producirse Se reconocen en Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existir a Se reduce y tendran coma (mite ci valor en libros del instrumento financiero que
estana recanacido en Ia fecha de reversions’ nose hubiese registrado el deterioro del valor

Cuando Se considera remota a recuperacion tie cualquier importe registrado (a cuando ileve 12
meses de impago indistintamente), este se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones
que pueda lievar a cabo el Fonda para intentar canseguir su cobra mientras no Se hayan
extinguida defintivamente sus derechcs, sea par prescrlpclon, candonacion U otras causas

De acuerdo can Ia prevista en Ia Circular 2/2009, en el calculo de las perddas par deterioro tie un
grupo de activos financieros Se preve a posibilidad de utilizar modelas basados en metodos
estadisticas En este sentida, a Saciedad Cestora del rondo considers que a metodologia más
representativa para Ia estimacion del deteriaro tie los activos financieros del rondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichas activos es Ia basada en Ia estimacion de los porcentajes tie
detenora, de acuerdo con Ia antiguedad de a deuda vencida e impagada y con el calendarlo
previsto en Ia Norma 13 tie Ia Circular 2/2009 de a Comision Nacional del Mercado de Valores V
sus modificaciones posteriores

a
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3.9 Comisianes

- Camisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento a caste efectivo de una operación
financiera y SE imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a a largo de Ia vida esperada de Ia
cperaciân coma on ajuste al coste a rendimienta efectivo de Ia misma.

- Cemisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de as prestaciones de Servicios y pueden surgir en Ia ejecución de un
servicia que Se realize durante Un perioda de tiempa y en a prestación de un servicia que se
ejecuta en un acto singular.

- CemisiOn variable

Es aquella remuneración variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par el proceso
de intermediaciân financiera desarrollada, Ia cual Se determinarã par Ia diferencia positiva entre
los ingresos y los gastos devengados par el Fonda en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y las gastos devengados incluirã, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas a ganancias de Ia cartera de titulización y las diferencias
que Se originen en el praceso de conversiOn de las partidas monetarias en maneda extranjera a Ia
maneda funcional y cualquier otro rendimiento a retribuciOn, distinto de esta comisiOn variable a
percibir par el cedente, u otro beneficiaria, de acuerdo con Ia documentaciOn constitutiva del
Fonda, devengada en el perioda. Se exceptâan de dicha diferencia Ia propia comisiOn variable y el
gasto par impuesto sabre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Coando a diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negative Se
repercutirã a los pasivos del Fonda, comenzando par Ia cuenta tie periodificaciOn de Ia
comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuanda par el
pasivo ms subordinado, tenienda en coenta el orden de prelaciOn de pages establecido.
Dicha repercusión Se registrará coma Un ingreso en Ia partida “RepercusiOn de perdidas
(ganancias)” en a cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando Ia diferencia obtenida sea positive, Se le detraeràn las perdidas de periodos
anteriores que hubieran side repercutidas a los pasivos del Fonda, do farma quo
ânicamente Se producirá el devengo de a comisiOn variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputaciOn de pérdidas.

TRES CINnMO5
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S



a

CLASE B.

0L2901081

- Si a resultante del apartado anterior fuera negatNa, Se repercutirá conforme al primer

apartado. El importe pasitiva que resulLe se devengarà coma Un gasto en Is cuenta de

pérdida5 y ganancias del Fonda en concepto de comisiOn variable y ânicamente será abjeta

de liquidation en Ia parte que no corresponda a las plusvalias de Ia cartera de negociaciOn y
los beneficios de conversiân de las partidas monetarias en moneda extranjera ala moneda

funcional. El imparte carrespandiente a los beneficios reconocidos par as conceptos

indicados Se diferira, en Ia panida del periodificaciones del pasivo del balance Comisión

variable — resultados no realizados,,, hasta Ia baja efectiva, par liquidacidn a yenta, de los

activas a pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondas previstos

suficientes para abanar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las

emisiones del Fonda.

310 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Sociedades de acuerdo con a

dispuesto par el Real Decreta legislativa 4/2004, de S de marzo, par el que Se aprueba el Texto

Refundido de Ia Ley Sabre el Impuesta de Sociedades, madificado posterormente par Ia Ley

35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sabre a Renta de las Personas Fisicas y de

modiflcaciOn partial de las Leyes de los Impuestas sabre Sociedades, sabre Ia Renta de no

Residentes y sabre el Patrimonia, que establece el tipa de gravamen general del Impuesto sabre

Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con Jo previsto en Ia Disposición Transitoria trigés)mo pñmera de a Ley

2/2010, de I de maria, par Is que Sc trasponen determinadas Directivas en el ãmbito de a

imposición indirecta v se rnodifica Ia Icy del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para

adaptarla a Ia normativa camunitaria, Se establece que en tanto no Se establezcan

reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las correcciones valarativas par

deteriora de valor de los instrumentas de deuda valorados par so caste amortizado que pasean

las fondas de titulizacion hipotecaria y los fandos de titulización de activos, se aplicarãn las

criterias establecidos para las entidades de crédito sabre Ia deducibilidad de Ia cabertura

especifica del riesgo de insolvencia del diente.

El Impuesto sabre beneficios a equivalente Se considers coma un gasto y SE registra, en general,

en el epigrafe de “Impuesto sabre beneficios” deJa cuenta de pérdidas y ganancias,

El easta del epigrale de Impuesta sabre benefidos viene determinado par el impuesto a pagar

calculada respecta a a base impanible del ejercicia, una vez cansideradas las variaciones durante

dicho ejercicia derivadas de las diferencias temporales, de los créditos par deducciones v
boniflcaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicia puede diferir del

Resultada new del ejercicic presentado en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye Las
partidas de ingresos a gastas que son gravables a deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca jason.

iRiS CENT1MO,
DL LUO

10



0L2901082

CLASE ga

Dada que durante el ejercicio comprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el

ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012 Ia base impanible resultante de Ia actividad

dcl Fonda ha side cero, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sabre Beneficios (Nota

13).

El gasto a ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, Se corresponde con el

reconocimento y a cancelacian de los activos v pasivos par impuesto thferido, que surgen tie las

diferencias temporales originadas par Ia diferente valoracion, contable y fiscal, de las activos y

pasivos del Fonda. Las diferencias tempararias imponibles dan lugar a pasivos per impuesto

diferida, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos par deducciones y

ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos par impuesto

diferido. Los activas y paswos par impuestos diferidos, originados par aperaciones con cargos a

abonos d)rectos en ci capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos

reconocidos” del pasivo del balance, Se cantabilizan, en su caso, tambidn can cantrapartida en

dicho capitula.

La cuantificacion y valoraciàn de dichos activos y pasivos Se realizará cansiderando los tipas de

gravamen esperados en el momenta de su reversián, segUn Ia normativa que esté vigente a

aprobada y pendiente de publicaclan en Ia fecha de cierre del ejercicic, v de acuerdo can Ia forma

en quo racionalmente se prevea recuperar a pagar el activo o el pasivo.

En base a to anterior y dada que en runcian de las candicianes previstas en el folleto dcl Fonda en

cuanto a si, operativa, Se establece que anualmente las ingresas y gastos del Fonda Se equilibren

durante toda a vida del mismo, los Administradores de a Sociedad Gestora estiman quo a

liquidacion tie cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es remota

con lo que en funciân do Ia previsto en Ia normativa contable vigente no so registran acfivos ni

pasivos par impuestos diferidos.

3.11 Maneda funcional

Las Cuentas Anuales del rondo Be presentan en euros, que es a moneda do presentación V
funcional del mismo.

3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fonda, surgidas coma consecuencia de

sucesos pasados, que Be encuentran ciaramente especiPicadas en cuanta a su naturaleza a Ia

fecha de los estados financieras, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0

momenta de cancelación, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el rondo espera que

deberá desprenderse do recursos que incarparan beneficios econàmicas. Dichas obligaciones

pueden surgir par os aspectos siguientes:

- Una disposition legal o contractual.

11
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La evoluciôn pràcticamente segura de Ia regulacion en determinados aspectos en
particular, prayectos narmativos de los que €1 Fondo no podrá sustraerse.

Son pasivas contingentes las obligaciones po5ibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra a no, uno 0 màs eventos futuros
inesperados. Los pasivos contingentes incluyen as obhgaciones actuales del rondo cuya
cancelaciãn no sea probable que origine una disminuciOn de recursos que incorporan beneficios
econámicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con a
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes Se califican coma prabables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contraria, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de Ia contraria y remotos cuando su aparicián es extremadamente rara.

La Sociedad Cestora incluye en las Cuentas Anuales del Fonda tadas las provisiones signiflcativas
con respecto a las cuales Se estima que a probabilidad de que Se tenga que atender Ia obligación
es mayor que de Ic contrarlo. Los pasivos contingentes no Se rec000cen en las Cuentas Anuales
sino que Se informa sabre los mismos excepto que Se considere remota Ia posibilidad de que Se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios ecanémicos.

Las prov;siones se cuantifican teniendo en consideracion Ia mejor informaciân disponible sabre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable, Las misrnas
son utilizadas para afrantar las obligaciones especificas para as cuales fueron reconacidas,
pracediéndose a su reversiOn, total a parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir 0

disminuyen.

3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogerá el saldo neta, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida Se incluven as ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de Pa valoraciOn a valor razanable de los
instrumentos designados coma coberturas contables de fiujos de efectivo.

- Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas.

12
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- Gastas de canstitucián en transition: en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor de Ia
nueva Circular no Se hubieran amortizado completamente los gastos de constitution segün
Ia normativa anterior, as importes pendientes de amortizaci6n podran ser reconocidos en
a cuenta de Gastos tie constitution en transición del epgrafe de Ajustes par repercusiOn en
balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a Lu amortizatiOn en el periodo
residual segün Ia normativa anterior, salvo que Se decida su cancelacidn de forma
acelerada, con cargo a Ia cuenta Otras gastos de explotacion de a cuenta de pérdidas y
ganancias. La amortizatiOn diferida tie los gastos tie constitutiOn deberà quedar
debidamente explicada en las notas tie a memoria de las Cuentas Anuales.

4. GestiOn del riesgo de Instrumentos financieros

Hasta Ia fecha de liquidacian, os riesgos aplicables al Fonda eran los que Se exponen a
continuation, no aplicando dichos riesgos ala fecha de extinción del mismo

Las actividades del Fonda han estada expuesta5 a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(en concreto al riesgo del tipo tie interés), riesgo de crédito, y riesgo tie amortizatiOn anticipada.
El Fonda contratO en Ia Fecha tie Constitution con terceros distintos instwmentos para LU

cobertura en los términos descritos en el Folleto tie EmisiOn.

La Sociedad Gestora ha controlado y aplicado los procedimientos establecidos en los contratos
firmados en Ia Fecha tie Constitution en Ia administraciOn del Fondo, incluidos aquellos relativos a
los derivados de cobertura, a Ia administraciôn tie as préstamos y a as tie otros servicios
financieros prestados par el rondo de los que Se pudiera derivar riesgo tie cantrapartida.

El riesgo tie tipa de interés del Fonda surgia coma consecuencia tie que los préstarnos
titulizados tengan un tipa tie interés (ej.: Euribor ada) distinta al tipo tie interés de los
banns de titul&aciOn (ej.: Euribor 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no
eran caincidentes. Los recursos ajenos emitidas a tipas variables exponen al rondo a riesgo
de tipo tie interés de las bonos de titulizaciOn.

Baja el contrato tie permuta financiera de intereses, el Fonda intercambiaba can Ia
cantraparte flujos con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesga derivada de
las diferencias entre los tipos de interés recibidos tie los préstamas que integran el activo
del Fonda y los tipas tie interés de los bones de titulizacithn.

13
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b) Riesgo tie crédito

El riesgo de créd Ito nacla tie Ia posible pérdida causada par ol impago del conjunto tie
derechas tie crédito tie Ia cartera titulizada del Fonda asi coma par el incumplimiento de as
abligaciones contractuales de las cantrapartes del Fonda.

c) Rieso do liriuidez

El riesgo de liquidez hate referencia a Ia capacidad tie una InstitutiOn para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcianales.

El Fonda tenia contratados desde a Fecha tie ConstitutiOn una serie de servicios financieros
que mitigaban las consecuencias derivadas do este tipo do riesgos do acuerdo can los
requisitos establecidos par las agencias do calificación para otorgar Ia calificación a las
bonos emitidos.

d) Riesgo tie amoflizaciän anticipada

El riesgo do amortization anticipada total a parcial, era trasladada a as bonistas ya quo los
flujos do caja quo deben pagarse en relaciOn a los titulos emitidos están vinculados
directamente a los pagos que periOdicamente deben realizar los prestatarios en base a sus
condiciones contractuales. En Ia medida quo so producian pagos extraordinarios, par
cancelacianes anticipadas, las flujas do caja podrian diferir de los esperados en el
momenta do Ia adquisiciOn de los derechas de crédito.

4.2 Estimación de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos flnancieros quo no cotizan en un mercada activo Se
determina usando técnicas do valaraciOn. La Saciedad Gestara utiliza una variedad tie métados y
realiza hipOtesis quo Se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance.

So asume quo el valor en libros do los cred itos y débitos par operaciones camerciales Se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos tie Ia presentaciOn tie
informaciOn financiera Se estima descantando as flujos contractuales futuros do efectivo al tipo
tie interés corriente del mercada del quo puede dispaner Ia Sociedad Gestara para instrumentas
financieros similares.

Dada Ia liquidation anticipada del Fonda de fecha 24 tie septiembre do 2012 este epigrafe deja tie
ser tie aplicaciOn al cierre do ambas ejercicios.

TRIG CENnMOS
DE EURO

1
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5. Pré5tamos y partidas a cobrar
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La Sociedad Gestora, en nombre y representaciOn del Fonda, en virtud de Is Escritura do
ConstituciOn del Fondo do fecha 28 de enera de 2009, adquiriO Activos par un importe do 870.000
miles de euros, quo representan una paflicipación tanto del 100% del principal coma do as
intereses ordinarios do los préstamas de las quo so derivan.

Coma resultado de Ia Iiquidación anticipada Se procediâ a Is compra inteera par parte del
Cedente de los Derechos de Crédito cI 24 de septiembre de 2012.

A 18 de diciernbre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 no existe saldo en el epigrafe de
‘préstamos y partidas a cobrar.

El importe do los intereses devengados sabre los Derechos de Crédito durante el ejercicio anual
terminado el 32 do diciembre do 2012 ascendieron a 6.684 miles de euros, no habièndose
devengada saldo durante el ejercicio comprendido entre el I de enera y el 18 do diciembre do
2013. Dichos intereses están regi5trados en el epigrafe de pérdidas y ganancias do “Intereses y
rendimientos asimilados — Derecho5 de crédito’.

El movimiento durante el ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012 de las
correcciones do valor constituidas para Ia cobertura del riesgo do crédita fue el siguiente:

Miles de curDs
31.12.2012

S&do ai inklo del ejercicio
Octaclanes can cargo a resuftadas
Recuperadones de dotaclones con abcnc a resuitados

Saido ai final del ejercEcia

(10 199)
(89 981)
100 180

A 18 do diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 el Fonda no coenta con activos dudosos
ni deterioros.

D EURO

15



0L2901087

CLASE 8?

6. Instrumentos financieros derivados

El Fonda en Ia fecha de canstitución contratO un swap, coma cobertura para los flujos de efectivo,
acardanda asi intercambiar flujos de pagos par intereses a Ia arGo de un periodo determinado,
aplicando un indice de tipos de interes diferente para el càlculo de cada corriente de pagos, pera
sabre un mismo nocianal. A través del Swap, €1 rondo (Ia Parte A) abonaba Ia suma de los
intereses ordinarios de los Derechos de CrEdita efectivamente cabradas par el rondo e
inresados en a Cuenta de Reinversian en los Periodas de Cobro correspondientes a las tres
meses naturales inmediatamente anteriores a cada Fecha de LiquidaciOn. Asimisma recibia el
resultado de aplicar el Tipo de Interés Nominal media de los Bonos de las Series A yB, aplicable
en dicho Periodo de LiquidaciOn, ponderado par el Saldo Nominal Pendiente de cada serie de
Bonus en Ia Fecha de LiquidaciOn inmediata anterior más un margen de 0,5% al Nocional de Is
Permuta en función del nâmero de dias del Periodo de CAlculo en base 360.

Cancretamente, Se tralaba de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacián
caincidian con las fechas de pago tie los Bonos en el caso de que a cantidad nets resultase
pagadora par parte del Fondo, a con las fechas de cobra en el caso de que Is cantidad neta
resultase cobradora por parte del mismo. Dicha permuta de intereses fue cantratada con el
Cedente para mitigar el riesgo tie tipo de interés par a diferencia entre el tipo de interés de Ia
carters de derechos de credito y el tipo tie interés a pagar de 105 Bonus tie Titulizacion.

A 18 de diciembre tie 2013 y a 31 de diciembre de 2012 no exste saldo en el epigrafe de
“Derivados’, habiéndose cancelado el contrato dentro del proceso tie liquidacion anticipada del
Fonda.

Las intereses devengados a 31 de diciembre de 2012 de las operaciones de cobertura de flujos de
efectiva ascendieran a un importe de 4120 miles de euros.

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El desglose del epigrafe de Tesoreria a 31 de diciembre de 2012, considerados a efectos del
estado de flujos de efectivo, fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012

Cuenta Corrjente can Banco Santander, 5.A Cuenta de TescrerI) 49

49

._I tU1
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Fo,da de Reserva

Comis:ofl variabe-resultados reallzados

Otras corn:slcnes

Miles de euros

31.122012

15

4g

Los ajustes par perodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2012 carrespondlan
principalmente a Ia periodificacidn de as camisianes (Nota 11).

ThIS CENUMOS

______CE

EJPO______

El saldo de este epigrafe recogia €1 saido de Ia cuenta de Tesoreria aberta par ci rondo en el
Banco Santander, 5.A.

Con fecha 24 de septiembre de 2012 ci Fonda ha procedido a cancelar ci swap gue mantenia con
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Caaperativa de Crëdita, ccnsecuencia de Ia decision de amartizar
de rorma anticipada ci Fonda. La Iiquidacidn dcl Fonda Se ha producido con fecha 24 de
septiembre de 2012, (Nota 1).

Las intereses devengados D1 a cuenta corriente dcl Fonda durante ci ejercicio 2012 ascendieron
a Un impone de 443 miles de euros.

El movimienta del Fonda de reselva durante ci ejercicia 2012, tue el siguiente:

MUes de euros
31.12 2011 Aumentos Dlsmlnudones 31.12,2D12 Mmmc egido

101222 4919 (106200) - -

101 222 4979 (106 200) - -

8. Ajustes por periodificaciones

- Ajustes par periodificaciones de pasivo

El de5giose del epigrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2012 tue el siguiente:

34

17
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A 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 no existen saldas en el epigrafe ‘Débitos
y partidas a pagar”.

a) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunto recagia tres préstamos subordinados, farmalizadas
inicialmente can Cajamar (actualmente denominada Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa
de Crédito (Notal)).

Los intereses devengados en concepto de deudas con entidades de crédito durante el ejercicia
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 ascendieron a 1.459 miles de euros, no habiendose
devengado intereses durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero ye! 18 de diciembre de
2013.

Préstamo Subardinado para Gastos Iniciales (CI)

El Préstamo subordinado para Gastos Iniciales par importe de 475 miles de euros estaba
destinado a financiar los gastos iniciales del Fonda. El Prestamo devengaba un interés igual al Tipa
de Referencia de los Bonos durante dicho periada màs Un margen del 075%.

El Préstamo Subordinada pars Gastos iniciales quedO totalmente amortizado en Ia fecha de
liquidación del fonda.

- Préstamo Subordinado para el Fonda de Reserva (FR)

El Préstamo Subordinado para Fonda de reserva quedó totalmente amortizado en Ia fecha de
liquidación del fonda.

- Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo (Dl)

El Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo quedó totalmente amortizado
durante el ejercicio 2009.

b) Obligaciones v otras valores negociables

Este epigrafe recogia a emisiOn de Bonos de Titulizacidn y otros valores negociables par importe
de 870.000 miles de euros.

El Fonda Se ha liquidada do forma anticipada con fecha 24 de septiembre de 2012. En
consecuencia no hubo movimientos do los Sofas durante el ejercicio 2013.

0,03 EUROS

Is
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El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2012 fue el siguiente:

Saldo a 3112.11 AmnrtIzacIon
Miles de euros

Saldo a 31.12.12

Borcs 5erie A 223 54 223 543)

Borasserie 3 175 303 178 300)

401843 (4143)

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
ascendieron a un importe de 453g miles de euros, no habiéndose devengado importe durante el
ejercicic comprendido entre el I de enero y 18 de diciembre de 2013. Dichos intereses están
registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de ‘Intereses y cargas asimiladas —

Obligaciones y otras valores negociables”.

10. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

El epigrafe de “resultado de operaciones de cabertura de flujos de efectivo (neto)” de Ia cuenta

de perdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2012 recoia los intereses generados por Ia

permuta financiera a favor del Cedente par importe de 4.120 miles de euros, no habiéndose

generado importe durante el ejercicie comprendido entre el ide enero v cC 18 de diciembre de

2013.

11. Otros gastos de explotaclén

El desgiose del epigrafe de Is cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacián”
durante el ejercicio comprendido entre elide enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 es el 5iguiente:

Otrc gasOs de gestãn ccrrer.te
Corn sian de Ia Sac edjd Costara
CcrnsiOn de’ AdrnlnistrBdor
CarnisLan det Agente Flnancierofpgos
Cansion vanabe — resu;taaas realizados
Otros ga5tos

MIes de euras
1B.12.2013 31122012

- 9601

TRES CENTIMOS
D EURO

- 57
14

- 11
5 9469

(5) 50

19



a
CLASE ga

at

0L2901091

a) Comisión de Administración de a Saciedad Gestora
La Sociedad Gestora (InterMoney Titulizacion, S.G.F.T. SAJ par los servicias prestados percibia
una comisián del 0,006% anual sabre Ia sums del Saldo de Nominal Pendiente de las Series de los
Bonos en Ia Fecha de Page anterior ala Fecha de Page carrespandiente y calcuada sabre los dias
efectivos transcurridos de cads Periods de Oevengo tie lntereses y sabre a base tie on aiio
campuesto de 360 dies más on importe fijo de 12000 euras en cada una tie las Fechas de Page.

b) Comisión de AdministraclOn d& Cedente

Coma cantraprestaciOn par Ia custodia, administración y gestiân de cobro de as préstamos, el
Cedente percibia una remuneraciOn que se calcula aplicando en cada Fecha de Page, el 0,005%
del Saldo Nominal Pendiente de las Derechos tie Crédito Na Falhdos al comienzo del
correspandiente Periodo de Cobro.

c) Camisián de Administración del Agente Financiero

Con fecha 30 de Septiembre de 2011, el Fonda realizô un acuerdo con el Banco Santander, S.A.
pars que este fuera su Agente Financiers (anteriormente era Banco Popular Espanol, SAL par el
cual prestará unos servicios en virtud del Contrato de Agenda Financiers. Dicho Agente recib(a
una comisidn igual a 15 miles de euros anuales coma contraprestaciOn de sus servicios coma
Depositario de los Certificados de Transmisiân de Hipoteca del Fondo, mantenimiento de Ia
Cuenta de Tesoreria del Fonda y Agente de Pagos de Ia EmisiOn de los Banns.

d) Comisiãn Variable

La comisión variable Se calcula coma Ia diferencia positiva, si a hubiese, entre todos las ingresos
que puedan derivarse de los Derechos de Crédito màs los rendimientos de Ia Cuenta de Tesoreria
y cualquier atm que pudiera corresponderle al Fonda, menas tados as gastos del Fonda,
incluidos los intereses de Lu financiacidn, los necesarios para so constituciân y so funcionamienta,
y Ia cobertura de cuantos impagos Se produzcan en os Derechas de Credits que integran su
activo.

Esta comisidn se devengarà diariamente y será pagadera en cada fecha de pago, estando sujeta a
Is disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos.

Dcha remuneración Se devengara anualmente al cierre de cada uno de los ejerdcios econâmicos
del Fonda. Sin perjuicia tie Ia anterior, Ia Iiquidacion tie Ia remuneración se efectuar
parcialmente ya cuenta en cada una de las Fechas de Paga, estanda sujeto a a disponibilidad de
recursas tie acuerdo con el Orden tie Prelaciôn tie Pagos. A 31 de diciembre de 2012 Se

encontraba pendiente de pago 34 miles tie euros, no habiendo importe pendiente tie page a iS
de diciembre de 2013, Dicha comisión está registrada en el epigrafe de Pérdidas y Gananclas
“Otras gastos tie explotaciOn” y en el epigrafe tie Balance “Ajustes par periodificaciones —

Camisiones”, respectivamente (Nota 8).

ThIS dNflMOS
Ot tURO
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12. RepercusiOn de otras pérdidas (ganancias)

El desgiase de este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicia anual terminado el
31 tie diciembre tie 2012 tue el siguiente:

Miles de euros

31.12.2D12

Ccrrecc[On de va(or del Préstam Subordinado ejerclcio anterior Nota 9) 2393

2 393

13. Impuesto sabre beneficios v situación fiscal

Seân Se establece en el Folleto de Emisián, el rondo tributa en el regimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con Ia dispuesto par el Real Decreto Legislativa 4/2004, de 5 de
marzo, La administraciân del Fonda par Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesta sabre el
ValarAñadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos por el Fonda tie los Préstamas a empresas, préstamos U otras
derechos de crédito no están sujetos a retención ni a ingreso a cuenta segün el articulo 59k del
Real Decreto 1777/2004, por el que Se aprueba el Impuesta sabre Sociedades.

A 18 de diciembre de 2013, el Fondo tiene pendientes de inspección todos Ins ejercicios desde su
canstitución para el Impuesto sabre Saciedades y los 4 ültimos ejercicios para el resta de
impuestas que le son de aplicación.

No existen diferencias entre el resultade rentable y Ia base imponible del Impuesto de Sociedades
del ejercicio comprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y para el ejercicio
anual terminada el 31 de diciembre de 2012.

14. Hechos posterlores al cierre

No existen hechos posteriores al cierre que pudiesen afectar al Fonda.

15. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y para el ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2012 par
PricewaterhouseCoopers Auditares, 5,1. par los servicios de auditaria de cuentas ascendieron a 2
y 4 miles de euros, respectivamente.
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16. Otra informacion

Al tratarse de una entidad que par sits peculiaridades no dispone de empleados ni de aficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Saciedad Gestora, los temas relativos a Ia
proteccián del media ambiente y Ia seuridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestara.

Durante el ejercicia comprendido entre el ide enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicia
anual terminado el 31 de diciembre de 2012, el Fonda no tiene s&do alguno pendiente de paa
que acumule un emplazamiento superioral plaza establecido en su folleto.

El detalle de las liquidacianes de cobros y pagos habidas a Ia argo del ejercicio comprendido
entre elide enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicia anual terminado el 31 de diciembre
de 2012 Se presenta a continuaciOn:

Miles de euros

18.12.2013 31.12.2012

Liquidadones de cobros y pogos Real Real

Derechos de cridIto clasificados en el Activo

Cobros arnort:za:isne, ordL,aris - 35249

Cabros par amort:zaztones ant:ipdas - 356 345

Cobros par intereses ordmarEos - 8113

Cobros par I,tereses previamnte htpagads - 1566

Cobros par arncrtlzac:cnes prey a.ane rnD!gadas - 12532

OPos cobros en efectwo - 3 191

Scries emitidn dasincadas en el Pasivo (informacian sane a sane)

Pagos par amanhzacOn ardinarEa (serie A) - (40 874)
Pagos par inere5e$ crdir.sr:cs (Sara A) -

Pagos par nnereses crd:rar:cs sar.a 0) — (2164)

Pagos por amortizacones antinpadas (serie A) — (2 559)
Pagos por altcrtizac’ones anflripadas (sehe 9) — (182 569)

Pagos par amcniz&ión prevamene Impagad] (serie..) - (178 3001
Pages por ntereses prevarner.te inpagadas (sehe .1 - —

Pagas par amortiiaiOn e préstarns subord,os - (114 353J

?agcs par ;rtereses de preston-os subordr.]das (5627)
Otros pagos de period {49) (2 792)

Durante el ejercicia camprendido entre el ide enera y el 18 de diciembre de 2013 y durante el
ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012 el rondo ha abanado 29 y 3998 miles de
euras, respectivamente, al cedente en concepto de margen de intermediacion.
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IM CMAMAR EMPRE5AS 3, FONDO DE TITULIZACIóN DE ACfIVOS

ANEXO I — ESTADO 501 A 23 DE SEPTIEMBRE DE 2012
(Expresado en miles de euros)

AflivO 2309.2012

A) ACRVONOCCRRIENTh 278488

Aaios Ananderos a argo plaza 278 488

V!cres rpresonta:vcL de deuda -
0erecFo de CréditD 218 488

Pr4stnos a emre5a5 265 252

Ativcs dudasos 17803

Correcciones de valor por deterioro do atkios(-) (5 557)

Der;vados -

Duos act;vss f.nanieros -

Activos par lnpueito diferido -

Ctms activos no conientes -

B) ACUVO CORRIENTE 203054

Adivos no corrientes nantenidos pan Ia yenta -

Actl.,os financleros a cap-to plaza 67 466

OecQcres y otras cuanras a cobra; 364

Va ares representetivos de dejda -

Derezhos de Créd:to 67 102

Prëstamas B empresas 59827

Duos 2013

Atos dudosos 9567

Cc,recc;cnes de valor par oeter!oro de R:tEvDs (-) (6413)

Ince,eses ygar.c5 devergados no vencidos 1406

Inte’ese ver.:idos e irnpagacs 702

Otms at.vbs f;nan:ierss —

Efectiwo y otros activos liquidos eqLslvalente5 135 588

Tesoreria 13 588

TOTAL ACUVO 481 542

I
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lM CMAMAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULI2ACION DE ACTVQ5

ANEXO I — ESTADO 501 A 23 DE SEPTIEMBRE OF 2012
(Expresado en miles de euros)
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PASIVO 13.092012

A) PASIVO NO CORRICNIE

Prvslones • lab plazo

Pa,lvos lInancew, a I.rI plazo
obrgadon v c1r, vo,es ngociabrn

Senes no ,ubor’n,dn
5c,,s ,ubopdLr,ad,.

Dudas Ln enhidfles de cyéthto

P rs am sub r n a
CaztecInei d ,aor per rpercu,’On de pérddas

0,rrvadol

Dims paIlvc rmanrerQ,

PaIvD5 PDF lmpunio dller’do

399 410

399 410
27’ 272

B 972
178 300
lOB 953

114 352
IS S89
13 175

B) PASIVO CORRPENTC

P.dgn ,Ina!oi co anhro, no w,,kntn mantrnMoi pan Ia uentl

Pr,b4IThti • tfifl plfl

Paio, fluMko, a ccn, pL.zo

Ac,ett, y ova, curtas S pap!

St ijc’onti y do) a oe1
Set ci ne tdt:rndI
Set ci •tttd ‘ads,
I’.tereiti y tai(Ds :ee—gd ro wend3s

D._da, con er!,de crd
Ott., dti,ii Cr cqd,dei e red tD

y gafle, cr.eca&, rD

I,ic,rtiei venc,d.i Impasado,
ad es

Otci pawJ; Cna c’e,;

Aj..iTh, pot petIodIricnn

res
Ccq,ir ot e:a gesor.

zrn
Ccrmitr apr,te h—.L,oe,cfp3os
Cc,,w’r — res...tao, reM:n,

O’fl C •js’e
Ot,t

95 301

ma

8463:

3 67

90!
8 263

2 752
310

5202
2 419

19
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C) AJUSTES REPERCUT005 EN UALANCE OC NGRISOS V CAS?OS nCONOCIflOS (U 175)

ActJ]ai flnanc,erc, ,ponbe, para 4 vena
Coteflu,ai de fluo d fct’vo
0i,, inresoifpnancas V gatto,/ptdidas econocidos
Gani d nstituc’6n en

TOTAL PASJVO

1] 175)

481 542
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IM CAJAMAR EMPRESAS 3, FONDO DETITUL(ZACION DE AaIvos

ANEXO II — ESTADO $03 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE R 23 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y

EL 18 DE DICWMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euros)

A) FWJOS DE EFECTIVO PROVENENTE5 DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (5761)

Fluja do caja neto pot Lntereses do las operaclanes (4 344)

Intereses cobrados de as activos tituhzados 9619

Intereses paados par valores do titullzadOn (4723)
Intereses cobrados/pgadas netos por operarlanes do denvadas (4108)

Intereses cobrados do inversiones finanderas
Intereses pagados de prestamos y credltos en entidades do :redito (5627)

Otros ntereses wbrados/pagados (noto) -

COmiEDneS y pstcs par servLcios financieros pagados par el Fonda (41721

ConLslones pgadas a a 50c]edad gestora (59
ComEslones pagodas por admLnlstraciOn do activos titullzados (14)

Com:siones pagadas & a6ente flnanclero (11)

Comlsianes variab’es pagodas (4027)

Otras camisiones (60)

Otrcs tlujcs do ca provefliernes de operationes del Fonda 2 750

Rectperaciorts de fall dos y otros ac:ivcs aquihds -

Otros 2 750

5) FWJOS DE EFECrWO PROCEDENTES DE ACTTVIDADES INVERSION/FINANOAOON (!02 621)

Flujo de c&a news pa em sión do valores do btu;izadan —

Fluos do caja pa adquiskiór. do actvos financ eros -

Fluos de caja netOs par amortzac anes { 50€)

Cabros par amortization do Derechos do Crédito 401 595
Pagos par amrtiza:in do do titua:iOn (601 842)

Otros f;u:25 prcveerte; do operaciones dcl Fcndo (!12 374)

Cobros ptr ccn:e5:cnes do préstamos 0 dspos(cnes do crêdi:cs (6311!
agos par aron:zac;Oq do p’estarnos a créditcs (113 353)
Cabres Derecho, do Credito pendientes do inreso U 532
Otros deudores y reedores 560

C) INcREMNTO +) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO 0 EQUlVAl1flES (W] 38S)

Efectivo a equvolentes a( comFenza del perloda 103 3SS

Electivo equvarences al final del pedado -
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CLASE g

IM CMAMAR EMPR[SAS 3, FONDO DE T[TULIZACION DE Aalvos

INFORME DE CESTIóN A 18 DE DICIEMBRE DE 2013

1. El Fondo de titulización. Antecedente5.

IM CAJAMAR EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, Se

constituya mediante escritura püblica el 28 de enero de 2009, par InterMoney TitulizaciOn,
Sociedad Gestora de Fondos de TtuIizaci6n, 5k ante el notarlo de Madrid D. Antonio Huerta
TróIez, con el nâmero de protacolo 92/2009, agrupando 18531 Derechos de Crédito derivados de
Préstamos y Préstamos Hipotecarios concedidos a pequeñas y medianas empresas, empresahas
individuales y grandes empresas no financieras, por un importe total de 869S99.999,11 euros,
que corresponde al saldo viva no vencido de los Derechos de Crédito. Dichos Derechos fueron
concedidos par Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito.

Con fecha 28 de enero de 2009, Se pracediO a Ia emisiOn de los Banns de Titulizacián par un
impafte nominal de 87D.000.000,00 euros, integrados par 5.917 Bonos de Ia Serie A y 1.783

Banos de Is Serie B. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 euros. En Ia Fecha de

Desembolso del Fonda, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa para Ins Banns A

y de Baa3 pars los Banns de Ia Serie B par pafle de Moody’s Investors Service [spans, SA.

La verificación e inscripcón en los registros oficiales, par pane de Ia Comisión Nacional del

Mercado de Valores del Folleto de Emisian tuvo lugar con fecha 27 de enero de 2009. La Fecha de

Desembalso fue 4 de febrero 2009.

El rondo constituye on patrimonia separado y remade, carente de personalidad juridica,

integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por Derechos de CrEdito derivados de Préstamos

Ripatecarios y No Kipotecanios cancedidas par Cajamar a pequeñas y medianas empresas,

empresarios individuales y grandes empresas no financieras y, en cuanto a su pasivo, par los
Bonos de Titulizacion emitidos y par las prEstamos concedidas par Cajamar (“Prestamo
Subordinado Cl”, “Préstamo Subordinado Dl” y “Préstamo Subordinado FR”) en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neta del Fonda es nub.

La liquidación anticipada del Fonda tuvo lugar el 24 de septiembre de 2012.

InterMoney Titulizaciân, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., con damicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso ly con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de TitulizaciOn de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con el
námero 10, tiene a su cargo Is administracian y representaciOn legal del Fonda.

I
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CLASE B.

El presente informe de gestián corresponde al ejercicia finaIzado el 18 de diciembre de 2013,
fecha en Ia que se rirmó a Escritura de Liquidación de dicho Fonda, y se emite al objeto de
cumplir las obligacianes de publicidad y verif]caciân de a informacidn contenida en Pa Escritura de
Canstitución del Fonda.

2. Extlnclón y Iiquidación del Fondo.

El 29 de noviembre de 2013, tuvo lugar a extinciOn del rondo par las causas previstas en Ia

Estipulación 19 de Ia Escritura de Constitución, yen el apartado 4.4.3.del Documento de Regi5tro
del Falleto de Emisión reistrada par Ia CNMV el 27 de enera de 2009.

Una vez producida Ia extinciOn del rondo, y canforme a Ic establecida en Ia Estipulaciãn 19 de Ia

Escritura de Canstitución, Ia Sociedad Gestora ha procedido a Ia Iiquidaclón del misma mediante
Is aplicacion de los activos del Fonda de acuerdo con el Orden de Prelación de Pages establecido

en Ia Estipulación 16.3 de Ia Escritura de ConstituciOn,

De acuerdo con 0 previsto en Ia EstipulaciOn 19 de Ia Escritura de Constituciân, Ia reserva pars

hacer frente a os gastos finales de extinción y liquidation de orden tributaric, administrativo a

publicitarlo, incluyendo el rendimiento generado por a Cuenta de Tesoreria, que ascendla a Ia

canbdad de 49.084,68 euros, Se destinâ al pago de las gastos generados per el proceso de

liquidacián, no exi5tiendo remanente alguno tras el pago de dichos gastos. Los pagas de os

mencionados gastas de liquidación Se Ilevamn a cabo a través de transFerencias con cargo a Ia
Cuenta de Tesoreria del Fonda:

• Con fecha 7 de febrero de 2013: Transferencia par mporte de 8.66700 euros a Ia Agenda
de CalificaciOn Moody’s en cancepto de seguimiento.

• Con fecha 4 de marzo de 2013: Transferencia PCI importe de 4.907,79 euros a PWC en
concepto prestaciôn de servicios de auditor-ía ejercicia 2012.

• Con fecha 19 de abril de 2013: Transferencia par importe de 1820,07 euros a Moods en
concepto de pago de IVA.

• Con fecha 6 de septiembre de 2013: Transferencia par importe de 87,81 euros al Registm
Mercantil,

• Con fecha 1 de octubre de 2013: Transferencia par importe de 9,29 euros en concepta tie
pago de IRPF Registrador.

• Con fecha is de noviembre de 2013: Transferencia par Importe de 2.17280 euros a PWC
en concepto prestaciân de servicios de auditorla ejercicio 2013.
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• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia par importe de 2.900 euros a
InterMoney Titulización, S.G.F.T., S.A., en concepto “Comisión de Gestion: Extinción y
Liquidación del Fonda”.

• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia por imparte de 28.519,95 euros al
cedente en concepto de pago de Camisión Variable.

Una vez realizadas las cortespondientes transferencias Se procediâ a Ia cancelación de Ia Cuenta de
Tescreria completandose asi el proceo de liquidation del Fonda.
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