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PiFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo do Administncián de Intermoney Tithlización, Sociedad Gestora do Fondos de TitulizaciOn, SA,

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Cédulas 14, Fondo de Titulización de Activos, que
comprenden el balance de situación al iS de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y gariancias, el
estado de flujos de efectivo, eI estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoña conesponthentes
al ejercicio comprendido entre el ide enero y el iS de diciembre de 2013. Los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco nonnafivo de información financiera aplicable al Fondo (que se identifca en Ia
Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cciterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabifidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con Ia nonnativa reguladora de Ia actividad de
auditoda de cuentas vigente en Espafia, que requiere €1 examen, mediante Ia redizaciOn de pruebas
selecth’as, de la evidencia justificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de Si SU presentaciOn, los
principios y cdtetios contables utilizados y las esfimadones realizadas, están de acuerdo con el marco
normafivo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

2. En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el i de enero y el iS de
diciembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significafivos, Ia imagen fbI del
pathmonio y de 12 situaciOn financiera de TM Cédulas 14, Fondo de Titulización de Activos, al i8 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efecbvo
corresponthentes a] ejercicio comprendido entre el ide enero y el iS de thciembre de 2013, de
conformidad con el marco normafivo de informaciOn financiera que resulta do aplicaciOn y, en
particular, con los pHncipios y ctiteHos contables contenidos en el mismo.

3. Sin quo afecte a nuestra opiniOn de auditoria, llamamos Ia atenciOn respecto a lo seflalado en Ia Nota
i do las cuentas anuales adjuntas, en Ia que se menciona que los Administradores de Intermoney
TithlizaciOn, S.G.F.T., SA, adoptaron Ia decisiOn de liquidar de forma anficipada el Fondo y de
realizar posteñormente su extinción. No obstante, silas cuentas anuales del ejercicio comprendido
entre el i do enero y el iS de diciembre de 2013 hubieran sido formuladas bajo el principio de
empresa en ffincionamiento, no hubiesen surgido thferencias significativas respecto a los critedos
adoptados en las cuentas anuales adjuntas que se desctiben en Ia Nota 3.

4. El informe do gesfiOn adjunto del ejercicio comprendido enflt el 1 do enemy el iS de diciembre de
2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn do sus negocios y sobre ofros asuntos
y no fonna paste thtegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado quo Ia informaciOn contable
que condene el citado informe de gesfiOn concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio
comprendido entre ci i de enero y el iS de diciembre de 2013. Nuesfro trabajo como auditores so
limita a Ia verfficaciOn del infonne de gestiOn con el alcance mendonado en este mismo parrafo y no
incluye Ia revision de informaciOn disdnta de Ia obtenida a partir de los registros contables del
Fondo.
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CLASE 8Y

________________

IM CEDULAS 14, FONDO DE TITULIZACION DE AalvoS

BAlANCES DE SIWACIÔN A 18 DE DICIEMBRE DE 2013 VA 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nata 18.112013 31.12.2012

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financleros a largo plaza - -

Valores representativos de deuda -

Derechos de crédito - -

Cédulas hipotacarlas -

Derivados - -

Otros activos financleros - -

Actlvos par Impuesto diferldo - -

Otros activos no corrientes - -

B) ACrTVO CORRIENTE - 1 295 732

Actlvos no carrlentes mantenldos para Ia yenta - -

Activas finanderos a cofto plaza - 1 230 064
Deudores y otras cuentas a cobrar -

Valores representaUvos de deuda - -

Derechos de crédito 6 - 1 229 340
Cédulas Hipotecarlas - 1 200 000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 29 340

Deñvados -

Otros activos financleros - 724

Ajustes par periodificaclones 8 - 3 985
Comislones - -

otros 3985

Efectivo y otros activos liquldos equlvalentes 7 61683
Tesorerla - 61 683
Otros activos lrquldos equlvalentes -

TOTAL ACTIVO - 1295132
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IM CEDULAS 14, FONDO DE TITUUZACIóN DE Aalvos

BALANCES DE SIThACIóN A 18 DE DICIEMBRE DE 2013 VA 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 18.12,2013 31.12.2012

A) PASIVO NO CORRIENTE

Provislones a largo plazo

Pasivos financleros a larga plaza
Obligaclones y otros valores negociabies

Series no subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Crédito Ilnea de liquldez

Derivados
Otros pasivos financleros

Paslvos par Impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

Provislones a corto plaza

Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaclones y otros valores negociables
series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de llquidez
Irnereses y gastos devengados

Derivados
Otros paslvos financieros

Ajustes par periodificaclones
Comislones
ComisiOn socledad gestora
Otras comislones

Otros

- 1291654

- 1229250
- 1200000
- 29250
- 62404
- 61680

724

8 - 4250
- 93
- 90
- 3

4157

C) MUSTES REPERCUTIDO5 EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financleros disponibles para Ia yenta
Cobefturas de flujos de efectivo
Otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos
Gastos de constituclOn en transiclOn

10 - (172)

________

1295904

9

9

5 - (172)

TOTAL PASIVO 1295732



• a

• eli

CLASE 8.
ICS2U41

0 [59459 92

IM CEDULAS 14, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCCIO COMPRENDIDO ENTRE EL
1 DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
(Expresadas en miles de euros)

Nota 18.12.2013 31.12.2012

9 961 42 030

6 5600 39120
7y8 4361 2910

(9 771) (41 833)
9 (5 583) (39 000)
9 (203) (1062)
8 (3 9B5) (1 771)

190 197

Otros gastos de explotaclán
Servicios exterlores

Otros serviclos
Trlbutos
Otros gastos de gestlón corriente

Cornlslón de socledad gestora
Otros gastos

(35) (120)
(17) (120)
(18)

Deterloro de activos financleros (neto)

Dotaclones a proWsiones (neto)

Ganandas (pérdidas) en Ia baja de actlvos no corrlentes en yenta

Repercuslón de otras pthrdldas (gananclas)

RESULTADO ANTS DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficlos

11

17

Ins CEWIMOS
0! EURO

CUENTAS DE PRDIDAS V GANANCIAS

Intereses y rendimlentos asimliados
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito
Otros activos financleros

Intereses y orgas asimilados
Obligaclones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financteros

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaclones financieras (neto)

Diferencias de camblo (neto)

Otros Ingresos de explotaclán

10 (207) (197)
(172) (77)

RESULTADO DEL PERIODO
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A) FWJOS DE EFEC11YO PROVENIENTES DEACTIVIDADES DEDCPLOTACION

Fiujo do ja nato par Interoses do las oporodanes
Intereses cobradas do as adlvos titulizodos
Interosos pagodas par volores do tltullcaclOn
Intereses cabradas/pagodas notas par aperaclanes do dorivodos
interoses cabradas do Inversianes finanderas
intorosos pagodas do prestamas y uédltas en ontldados do uédfta
Otras Interesos cabrodos/pagodas (nato)

Camtslones y gastas par sorviclas financleras pagodas par ci Fonda
Comlslonos pagodas a Ia sadedad gestara
Camislanes pagodas par admlnistraclón do octivas titulizodos
Camlslanes pagodas al egonto finandero
Comislanes variables pagodas
Cern comislonos

(128) (118)
(107) (120)

(1)

(21) 3

Ctms flujos do cola pravenlontes do aperoclanes dcl Fonda
Recuporodanes do follldas v otras activos odqulrldos
agas do provislanes
Otros

17

17

B) FLUiDS CE EFECTIVO PROCEDENTE5 DE ACTIVIDArnS INVERSION/FINANCIACION

Flu)o do caja netas par onls!ón do valares do tltuIlzoclón
Cabras par omlslOn do valores do tltullraciOn

Pagas par emlslOn do valoros do titulizacton (asoguramlonta calocadOn)
Flujas do coja par adqulslclón do actlvos financloros

Pagos par adqulslclon do derochos do crédfta
Pagas par adqulslclôn do atras Invorsionos finandoros

Flujas do eaja netos par omartizaclanes
Cobros par amanhzaclón do dorechas do credita
Cabros par amortlzaclan do alms activos titulizodas
Pagas par amartlzaclón do valoros do tltullzaclón

Otras flujas pravonlentos do aporoclanos dcl Fonda
Cabras par concoslones do preslamos a dlsposlclonos do créditos
Pagas par amanlzocján do préstamos a credltas
Cabros derechas do crédlta pendlontes Ingreso
Adminlstroclones pblIcas- Pasivo
Ctras deudoros y acroodare,
Cabras par amortlzoctôn a vents do inverslanes financioros
Cobros do Subvonclonos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) 06 EFECTIVC 0 EQUIVALENTES

Efectlva a equivalences al comlonzo dcl porioda
Efeniva oqulvalentes ol final del parloda

(61 680)

__________________

1200000 -

(1200000) -
(61 680) -

(61 680)

(61 683) 2

TRES CENTIMOS
CE EURO

ESTADOS DE FLUiDS DE EFECIVO CORRESPONDIENTES AL UERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1
DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE2012
(Expresados en miles de euros)

18.12.2013 31.12.2012

(3) 2

108
34940

(34 833)

no
39 120

(39 000)

928 1262
(927) (1262)

61 681
61 683

61683
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IM CEDU LAS 14, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AaIvos

ESTADOS DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL UERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO V EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V AL UERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

18.12.2013 31,12.2012

I Actwos financleros disponibles para a yenta
Gananclas (pérdidas) porvaloraclón
Importe bruto de las gananclas (pérdidas) por valonclón
Efecto fiscal

Importes transferldos a Ia cuenta de pérdldas y gananclas
Otras reclasificaclones -

lmportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el perlodo

Total Ingresos y ga5tos reconocidos par activos financleros dlsponlbles para Ia yenta

2 Cobertura de 105 flujos de efectlvo
Ganancias (perdldas) por valoraclén

Importe bruto de las gananclas (pérdidas) por valoración
Efecto fiscal

Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaclones
Imports repercutldos a Ia cuenta de pasivo en el perlodo

Total lngresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3 Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocldos
Impofte de otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el balance en €1 perlodo

Impofle bruto de as gananclas (pérdldas) por valoraclón
Efecto fiscal

Importes transferldos ala cuenta de pérdldas y gananclas
Imports repercutldos a a cuenta de pasivo en el perlodo

____________ _______________

Total Ingresos y gastos reconocldos por otros ingresos/ganancias

172 77
(172) (77)

TOTAL DC INGRESO5 V GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM CEDULAS 14, PONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUAI.ES CORRESPONDIENTES AL UERCICIO TERMINADO EL 18 DE
DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Resefladelfondo

IM CEDULAS 14, Fondo de Titullzación de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyó el 24 de
marzo de 2010, con suJeción a Ia previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en Ia ley
19/1992, de 7 de Julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de lnversián Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulización de Activos, yen Ia Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores. La
veriflcacion y registro del Folleto del Fondo en Is Comisión Nacional del Mercado de Valores se
realize con fecha 24 de marzo de 2010.

Su actividad consiste en Is adquisición de Activos, en concreto, Cédulas Hipotecarias y en Ia
emisión de Bonos de Tltulizaciân de Activos, por un importe de 1.200.000 miles de euros (Nota 9).
La adquisición de 105 activos y el desembolso de los Bonos de TitulizaciOn se produjeron el 29 y 31
de marzo de 2010, respectivamente (Nota 9).

Para Ia constitución del Fondo, Caja Murcia, Caixanova,
Cédulas Hipotecarias, que a su vez han sido suscritas par a
Sociedad de Valores, S.A., que las ha cedido al Fondo.
desglosado por las entidades emisoras es el siguiente:

Cajastur y Caja Cantabria emitieron
Entidad Cedente, Intermoney Valores,
El desglose de las cédulas emitidas

Entidad cedente Derechos de Crédfte

Caja Murcla — Integrada en Banco Mare Nostrum
Caixanova — integrada en NGC Banco
Cajastur—Integrada en Llberaban
Caja Cantabria—Integrada en Llberaban

1 200 000

Cs) Con fecha 30 do mayo de 2011 as Asambleas Generales do Caja do Ahorros de Murcia, Caixa d’Estalvis del Penedés, caja General
de Ahorros de Granada, v Caja do Ahorros y Monte do Pledad do as Baleares “sa Nostra” (en adelante as Cajas) y el 31 de mayo do
2011 Ia Junta General do Accionlstas del Banco Mare Nostrum, S.A,, aprobaron (I) Ia segregaclón en los términos dcl proyecto comün
acordado previamente por los Consejos de Admlnistraclón do las Cajas y de BMN en marzo en el cual tamblen Se aprobó el Contrato de
Integraclón entre as mismas y (II) ci ejercido indlrecto de Ia actividad financlera do las Cajas a través do BMN. Con fecha 28 do
septiembre do 2011 quedó inscrlta a escritura pübllca do segregaclán en el Registro Mercantli do Madrid, tras haber side inscrlta
prevlamente en los Reglstros Mercantiles correspondientes a los domlclilos do cada una de las Cajas.

TIlES CENVMOS
DE EURO

400 000
300 000
300 000
200 000

1
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CLASE 8?

(‘9 Con fecha 28 de oaubre de 2010 Ia Asamblea General Extraordlnarla do Caixanava aprobó Ia fusiOn entre Caja de Ahorros de
Galicla (Caixa Gailcia) y Cain do Afarros de Vlga, Ourense e Pontevedra (Calxanava) en las tOrminos que resultan del Prayecto Comán
de Fusion. Con fecha 1 de diclembre do 2010 quedO inscrita en el Registro Mercantil de A Corufla Ia Escritura PUblica de constitutiOn
de Cain de Afarros de Galicia, Vigo, Ourense e Pontevedra (en adelanta Ia Caja) par fusiOn do las entidades antes nencionadas. Con
fecha 14 do septiembre do 2011 so comunica quo so ha formalizado Ia Escritura Pübllca do segregaclOn do dicha Caja y consiguiente
constltuciOn de NCG BANCO, 5k, coma sacledad unipersanal beneficlarla do Ia segregation, quo adqulere, par suceslón y universal,
todas los derechas v obligaclones do Ia Caja que furman parte del patrimonlo segregado, canstituido par Ia totalidad do las activas,
pasivos y relaclanes juridlos do a Caja relativos a Lu actlvldad financlera.

ri Can fecha 29 y 30 de Junia de 2011 las Asambleas Generales do Caja do Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte de Pledad
de Extremadura y Caja de Ahorros do Santander y Cantabrla (en adelante as Cajas) y Ia Junta General do Accionistas do Effibank, L.A.
(actualmente denominada Uberbank, 5.A.) declararon Ia entrada en vigor del Contrato de IntegraclOn suscrito el 13 de abril do 2011
entre dichas entidades par ci cual Uberbank, LA., pasa a responder frente a terceros con todo su patrimonia de todas las obilgaciones,
pasadas, prosentes y futuras do las Cajas, relaclanadas con sus respectivos negocios financieros. Con fecha 25 do agosto de 2011 se
produja a correspondlente lnscrlpclOn do dlcho acuerdo en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 30 de enero de 2013 Intermoney TitulizaciOn S.G.F.T., 5.A, como Sociedad Gestora del
Fondo, comunicó a Ia CNMV que COfl feCha 20 de febrero de 2013 se producirla Ia amortlzaciân
Integra de los aCtivos del Fondo, y en Ta misma fecha, de conformidad Con Ia establecida en el
Folleto de Emisián, se producirla Ia amortizaciãn Integra anticipada de Ia totalidad de los Bonos
emitidos par el Fondo, y del resto de pasivos del Fondo de conformidad con el Orden de Prelación
de Pagos. No existen acreedores del Fonda que no hayan percibido los importes iniCialmente
previstos en el Folleto de Emisián.

El Fondo se extinguio el 18 de diciembre de 2013.

El Fonda carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacián, Sociedad
Gestara de Fondos de Titulización, S.A. (en adelante, Ia SoCiedad Gestora). La gestiOn y
administracian de los activos Corresponde a Ia Sociedad Gestora sin asumir ninguna
responsabilidad porel impago de las cedulas agrupadas en el Fondo.

El precia total de Ia cesiân de las Cthdulas Hipotecarias era igual al precio de suscripciân de los
Bonos emitidos, descontando el importe para Gastos de EmisiOn y ha sido abonada por Ia
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente en Ia FeCha de Desembolso, una
vez que el Fondo hubo recibido el precio de suscripción de los Bonos emitidos.

2. Bases de presentaclón de las Cuentas Anuales

a) Imagen flel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situación, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, eI
Estada de Flujos de Efectivo, el Estado de lngresos y Gastos ReconoCidos y Ia Memoria. Como
consecuencia de Ia liquidaClón anticipada del fondo se incluyen como Anexo I y Anexo II a Ia
memoria los estados 5.01 y 5.03, al 31 de enero de 2013 y del periodo comprendido entre esta
fecha y el 18 de diciembre de 2013, respectivamente.

2
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TIlES CENnMOS
DE EUROGIASE 8.

______________

Las Cuentas Anuales, Ia informacian püblica periOdica y los estados reseivados de informacldn
estadistica se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen flel de Ia situation financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de mano, de Ia ComisiOn Nacional de Mercado de Valores, sobre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros püblicos y estados reservados de informaciOn
estadistica de los Fondos de TitulizaciOn y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular4/2010, de 14 de octubre, de Ia ComisiOn Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparatiOn tie las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningün principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejerciclo
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 no se ha producido ningün error que tenga efecto
significativo ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoraciOn y estimatiOn de Ia incertidumbre

La preparatiOn de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relation con el futuro que se evalüan continuamente y se basan en Ia
experiencia histOrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La InformatiOn incluida en las pre5entes Cuentas Anuales es responsabilidad tie los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para Ia valoraciOn de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas par Ta Alta DirectiOn de Ia Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.M.V y las
modificaciones incorporada5 a esta en Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia ComisiOn
National de Mercado de Valores.

3
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CLASE ga

______________

e) Comparaclén de Ia informaclón

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros intermedios, además de las cifras
del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013, las correspondientes
al ejercicio anterior, tal y como establece en el apartado 7 de Ia Norma 28 de Ia circular 2/2009,
del 25 de mayo, de Ia CNMV y sus posteriores modificaciones, por lo que, Ia información
contenida en estas notas referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con Ia información relativa al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye las
Cuentas Anuales del Fondo del ejercicio 2012.

Con el objeto de poder comparar Ia Cuenta de Pérdidas y Canancias, el Estado de Flujos de
Efectivo y el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos del ejercicio 2013 con los del ejercicio
anterior hay que tener en cuenta que el Fondo se extinguiá el 18 de diciembre de 2013, por 10
que dichos estados corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013.

La liquidaclén del Fondo se produjo el dIa 20 de febrero de 2013, y por ello presentamos, y sOlo a
efectos comparativos, ademãs de los estados comparativos del cierre del ejercicio anterior, los
estados 5.01 y S.03 incluidos como Anexo I y Anexo II, respectivamente, a 31 de enero de 2013 y
de 31 de enero de 2013 a 18 de diciembre de 2013.

La informacion correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre
de 2013 se ha elaborado bajo el principlo de empresa en Iiquidación mientras que el ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2012 Se realizO bajo principio de empresa en
funcionamiento. No obstante, los Administradores de Ia Sociedad Gestora confirman que Pa
aplicacion de dichos principios no han producido diferencias significativas en Ia comparaciOn de
las cifras.

f) LiquidaciOn Anticipada del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el apartado 4.4.3.(f) del Documento de Registro del Folleto, Ia
Sociedad Gestora ha acordado proceder a Ia Iiquidacián anticipada del Fondo y con ello a Ia
amortizaciOn anticipada de todos los Bonos emitidos con cargo al Fondo en fecha 20 de febrero
de 2013. Dicho acuerdo se adoptà como consecuencia de Ia solicitud de Liberbank, S.A, de Banco
Mare Nostrum, S.A, y de Nova Galicia Banco, S.A., en su calidad de (I) tnicos tenedores de los
bonos de titulizaciOn emitidos por el Fondo; (ii) Emisores de las Cédulas Hipotecarias que integran
del Activo del Fondo; y (iii) entidades acreditantes de Ia Linea de Liquidez. Igualmente y con
carácter previa a Ia adopciOn del citado acuerdo, Ia Socledad Gestora obtuvo el consentimlento
para ellos de las restantes contrapartidas del Fondo: BBVA como contraparte del contrato de
SeMcios Financieros y Banesto como contrapaftida del Contrato de Cuenta de ReinversiOn (Nota
7).
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La Sociedad Gestora llevá a cabo el procedimienta de Uquidacián
en el apartado 4.4.3,, del Documenta de Registra y que se recage a
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Anticipada del Fonda previsto
continuaciOn:

1. Amortizacion anticipada de las Cédulas Hipotecarias par parte de sus Emisares par su saldo
nominal y abano de los intereses devengados y no cobrados de los Préstamas a que
correspondan.

2. CancelaciOn de Cantrato

CancelaciOn de aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidación del
Fonda,

3. Pago

La Sociedad Gestora, una vez efectuada Ia reserva para gastas de extinción, aplicó
inmediatamente todas las cantidades que vava obteniendo pot Ia enajenaciOn de los activas dcl
Fonda, junta con el resta de Recursos Dispanibles que tuviera el Fonda en ese momenta, al paga
de los diferentes canceptos, en Ia farma y cuantia recagidas en el Orden de Prelacithn de Pagos de
Uquidaclén descrita en el apartado 3.4.6.3 del Módula Adicional del Falleto.

3. Crlterlos contables

Los principias cantables y narmas de valaracithn más significativos utilizados par Ia Sociedad
Gestora en Ia elabaracián de las Cuentas Anuales del Fonda han sida las siguientes:

3.1 Principia de empresa en liquidación

Can el abjeta de representar Is imagen rid de las operaciones tendentes a realizar el activo,
cancelar las deudas y, en su caso, repartir a las banistas el remanente resultante, las
Administradares de Ia Sociedad Gestara han aplicado el principia de empresa en liquidaciân para
el ejerciclo camprendida entre el 1 de enera y el 18 de diciembre de 2013.

Los Administradares de Ia Saciedad Gestara del Fonda estiman que en el supuesta de haber
aplicada el principia de empresa en funcianamiento na se hubieran producida diferencias
sign Wicativas.

3.2 Principia del devenga

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ia relacianado con los Estados de flujos de
efectiva, se han elaborado en funciOn de Ta corriente real de bienes y servicias, can independencia
de Ia fecha de su pago o de Lu cobra.
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3.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funclén de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.4 Gastos de constituciOn

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, por su constituciOn, por Ia adqui5ición de
sus activos y por Ia emisión de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV, estos gastos se Ilevarán contra Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en eI que se producen.

No obstante, cuando a Ia fecha de entrada en vigor de Ia mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segün Ia normativa anterior, los Importes pendientes
de amortizaciOn podrán ser reconocidos en Ia categorla de Gastos de constitución en transiclén
del epigrafe de Ajustes por repercusión en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo
a so amortizaciOn en el periodo residual segün Ia normativa anterior, salvo que se decida su
cancelaciãn de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotaciOn de Ia cuenta de perdidas
y ganancias.

3.5 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrlmonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada 0

determinable y nose negocian en un mercado activo. Nose incluirán aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluiràn en
esta categor(a los derechos de crédito de que disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valorarán inicialmente, en general, por so valor razonable. So valoracián
posterior se realize de acuerdo con los siguientes criterios:

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar se valoraron
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaron en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interes efectivo.
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Par caste amortizado se entiende el caste de adquisicián de un activo financiero corregido par los
reembolsos de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilización del método del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia entre el caste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduction de valor por
deterioro reconocida directamente coma una disminuciOn del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectiv estimados a Ia largo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortización
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momenta de su adquisiciOn más, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta Ia primera revisiOn del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, can
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, par
su importe neto, en el epfgrafe de “Resultados de operaciones financieras” de a cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recogla el impofte total de los derechos de crédito que cuentan
con algán importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más
de tres meses de antiguedad, asi como aquéllos que presentaban dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se
incluyeron dentro de esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un
mismo deudor cuando los saldos clasificados como dudosos coma consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

IIM
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3.6 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situaclén de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitas y partidas a pager que correspandlan principalmente, a aquellos pasivos
financieras emitidos par el Fonda, can el fin de financier Ia adquisición de ectivos
financieros, es decir, las obligacianes, bonas y pagarés de titulización emitidos par el
Fondo. Adicianalmente, se registraben en esta categorla las deudas con entidades de
crédita que hubieren sido cantraldas con el fin de financier Ia actividad del Fando as!
coma cualquierdispasición realizada de Ilneas de crédito cancedidas al Fonda.

Los pasivas financieras se registraban Inicialmenie a su valor razanable, tel y coma se define pare
las activos financieros en Ia Note 3.5.

Las variaciones en el valor en llbras de los pasivos financieras 5€ registraban, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devenga de intereses y canceptas asimilados, que se registraban en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las qua carrespondlan a atras causes, que se registraban, par su
imparte neto, en el epigrafe de “Resultados de operacianes financieras” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.7 Camisiones

- Comisianes financieras

San aquéllas que forman parte integral del rendimienta a caste efectivo de una operación
financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a Ia larga de Ia vida esperada de Ia
aperacián coma un ajuste al coste o rendimienta efectivo de Ia misma.

- Camisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicias y pueden surgir en Ia ejecución de un
servicia que se reaflza durante un periodo de tiempo y en Ia prestación de Un servicia que se
ejecuta en un acta singular.
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3.8 Impuesto sabre beneficios

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto Sabre Sociedades de acuerda con Ia
dispuesto por el Real Decreto l.egislativo 4/2004, de 5 de mar20, par el que se aprueba el Texto
Refundido de Ia Ley sabre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre Ia Renta de las Persanas Fisicas y de
modiflcación parcial de las Leyes de los Impuestos sabre Saciedades, sobre Ia Renta de no
Residentes y sabre el Patrimonia, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sabre
Saciedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con Ia previsto en Ia DispositiOn Transitoria trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de mano, por Ia que se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de Ia
imposiciOn indirecta y se modifica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a a normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las correcciones valorativas par
deterioro de valor de Las instrumentos de deuda valorados par su coste amortizado que posean
los fondos de titulizaciOn hipotecaria y los fondos de titulizaciOn de activos, se aplicarãn los
criterios establecidas para las entidades de crédita sabre Ia deducibilidad de Ia cobeftura
especifica del riesgo de insalvencia del cliente.

El Impuesta sabre beneficias a equivalente se consideraba coma un gasto y se registra, en
general, en el epigrafe de “lmpuesta sabre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sabre beneficias viene determinada par el impuesta a pagar
calculada respecta a Ia base imponible del ejerciclo, una vez cansideradas las variaciones durante
dicha ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos par deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicia puede diferir del
Resultado neta del ejercicia presentada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que san gravables a deducibles en atras ejercicias y las partidas que
nunca Ia san.

Dada qua durante el ejercicio camprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el
ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2012 se han equilibrada los ingresas y las gastas
del Fonda, no pracede liquidar cuota alguna par el Impuesta sabre Beneficios (Nota 11).
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y Ia cancelación de los activos y pasivos par impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por Ia diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos par impuesta
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos par impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados par operaciones con cargos a
abonos directas en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastas
reconacidas” del pasivo del balance, se contabilizan, en su casa, también con contrapartida en
dicha capitulo.

La cuantificación y valoración de dichos activos y pasivos se realizará considerando las tipo5 de
gravamen esperados en el momento de su reversion, segün Ia normativa que esté vigente a
aprobada y pendiente de publicaciân en (a fecha de cierre del ejercicia, y de acuerda can (a forma
en que racianalmente so prevea recuperar a pagar el activa a el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funciOn do las candiciones previ5tas en el folleto del Fonda en
cuanto a su operativa, so establece quo anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda Ia vida del misma, las Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que Ia
IiquidaciOn de cualquier diferencia de naturaleza tempararia, tanto activa coma pasiva, es remota
can Ia quo en funcián de lo previsto en Ia normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos par impuestas diferidos.

3.9 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fondo se presentan en euros, que es Ia maneda de presentaciOn y
funcional del mismo.

4. Gestlón del rlesgo de Instrumentos financleros

4.1 Factores do riesgo financiero

Hasta Ia Fecha de liquidaciOn ya 31 de diciembre de 2012, los riesga5 aplicables al Fonda san los
que se expanen a continuacion, no aplicando dichos riesgos a fecha de extinciOn del mismo (Nota
1).

Las actividades del Fonda estaban expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto aT riesgo del tipo do interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortizaclOn anticipada.
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l.a Sociedad Gestora controlaba y aplicaba los procedimientos establecidos en los contratos
firmados en Ia Fecha tIe ConstituciOn en Ia administraciOn del Fonda, incluidos aquellos relativos a
los derivados tIe cobertura, a Ia administration tIe los préstamos y a los de otros servicios
financieros prestado5 por el Fondo de Los que se pudiera derivar riesgo tIe contrapaftida.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés

El Fonda no presentaba exposiciOn a riesgo de tipo de interés a Ia fecha de referenda de las
Cuentas Anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

b) Riesgo de credito

El riesgo tIe crédito nacla tIe Ia posible pérdida causada por el incumplimiento tIe las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi coma impago del conjunto de
derechos de crédito de Ia cartera titulizada del Fonda.

A continuaciOn se muestra a 31 de diciembre de 2012 el nivel máximo de exposiciOn del
riesgo de crédito asumido par el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no
corrientes:

AaIVO CORRIENTE
Activos titulizados
intereses y gastos devengados no encldos
Otros activos flnancleros
Period if icacic nes

c) Rieso de liguidez

El riesgo de Liquidez hacla referenda a Ia capacidad de ma institucián para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanta en situaciones de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales.

2012
Miles de euros

Préstamos y instrumentos
partidas a cobrar financleros derivados Total

1 200 000 - 1 200 000
29 340 - 29 340

724 - 724
3985 - 3985

1234049 - 1234049

11



OOhjrJURO 0L5946006

.IIIi

WES CENnMOS
DE EUROCLASE a

El Fonda se estructuraba teniendo en cuenta este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos por las agendas de califlcaciOn para otorgar Ia calificación a los
bonos emitidos.

La table siguiente presenta un análisis de los pasivos financieros del Fondo a 31 de
diciembre de 2012 que se liquidaron par el neto agrupados por vencimientos de acuerdo
con los plazas pendientes a Ia fecha de balance haste Ia fecha de vencimiento estipulada en
ci contrato.

Miles de euros
Menos do un Entre 1 y 2 añas Entre 2 y5 aflos Mâs do 5 aos

ano

A 31 do diciembre do 2012
Obilgaclones y valores negoclables 1 200 000 - - -

Préstamos bancarlos - - - -

Instrumentos financleros derivados - - - -

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar - - - -

(9 Con motivo do Ia llquldaclán anticipada del Fondo (Nota 1), los pasivos financleros pendlentes a 31 do diclembre do 2012
so han amortizado anticipadamente con fecha 20 do febrero do 2013.

d) Riesgo de amortización anticipada:

Las Cthdulas Hipotecarias agrupadas en el Fondo eran susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente en circunstancias extraordinarias conforme a Ia descrito en el folleto de
emisiân par Jo que (a TIR, Ia duracion y Ia amortizaclón de los Bonos puede sufrir
variaciones respecto de los valores Inicialmente previstos pare cada Fecha de Pago.

4.2 Estimacján del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoración. La Sociedad Gestora utilize una variedad de métodos y
realiza hipótesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproximaba a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia
presentaciOn de información financiera se estimaba descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que podia disponer Ia Sociedad Gestora
pare instrumentos financieras similares.
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5. Gastos de Constltucián

El importe total de los gastos de constitution ascendiO a 383 miles de euros y correspondieron,
bäsicamente, a tasas, comisiones y otros gastos asociados a Ia constituciOn del Fonda. Durante el
ejerciclo comprendido entre ci ide enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012 se ban amortizado, con cargo al epIgrafe “Otros gastos de explotacian —

Otros gastos de gestiOn corriente” de a cuenta de pérdidas y ganancias, un impofte de 172 y 77 miles
de euros, respectivamente (Nota 10), de acuerdo a Ia Norma Transitoria Segunda de Ia Circular
2/2009 de Ia CNMV.

El saldo neto de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar, que eran regulados por el
anterior Plan General de Contabilidad, aprobado par el Real Decreto 1543/1990, de acuerdo a lo
estipulado en Ia Norma transitoria segunda de l Circular 2/2009 se recogerán en el epigrafe de
((Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos>> con el signo que corresponda.

El movimiento de los gastos de constituciOn para el periodo camprendido entree! 1 de enero ye!
18 de diciembre de 2013 y para el ejercicio anual terminado ci 31 de diciembre de 2012 se
resume a continuación:

Miles de euros
18.12,2013 31.12.2012

Al lnlclo del ejerciclo 172 249
AmortizaclOn de gastos de constltuciân (Nota 10) (172) (77)

Al final del ejerciclo - 172

Dada Ia liquidacian anticipada del Fondo de fecha en fecha 20 de febrero de 2013 (Nota 1) se ha
procedido a Ia amortizatiOn del total pendiente de los gastos de constituciOn a dicha fecha.

6. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representation del Fondo, en virtud de Ia Escritura de
ConstituciOn del Fondo de fecha 24 de mario de 2010, adquiriO Cedulas Hipotecarias por un
importe de 1.200.000 miles de euros.
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El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobra?’ a 31 de diciembre de 2012 fue ci siguiente:

Miles de euros
31.12.2012

Préstamos y partldas a cobrar a corto plaza:
Cédulas Hlpotecahas 1 200 000
intereses y gastos devengadas no vencidos 29 340

1 229 340

El importe de los intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias durante ci ejerciclo
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y ci ejercicio anual terminado ci 31
de diciembre de 2012 ascienden a un importe di 5.600 y 39.120 miles de euros respectivamente,
no quedando importe pendiente de pago a 18 de diciembre de 2013 (quedando pendiente de
pago 29.340 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). Dichos intereses están registrados en el
epigrafe de pérdidas y ganancias de “lntereses y rendimientos asimilados — Derechos de CrEdito”.

Tal y coma se indica en Ia Nota 1, Ia Sociedad Gestora ha procedido a Ia liquidaciOn anticipada del
Fondo con fecha 20 de febrero de 2013, por lo que se ha procedido a Ia compra por parte del
cedente de todos los activos vivos a dicha fecha.

7. Efectlvo y otros actlvos liquidos equivalentes.

El Fonda formalize en Ia Fecha de Constitucián los Contratos de Cuentas de ReinversiOn con Caja
Murcia, Caixanova, Cajastur y Caja Cantabria, a estos efectos, las “Entidades Depositarias”
(actualmente integradas en varias entidades, Nota 1). En las Cuentas de Reinversián se
depositaba Ia disposición de Linea de Liquidez en Ia Fecha de Desembolso, par un importe de
61.680 miles de euros, equivalente al Importe Máximo Disponible de Ia Lfnea de Uquidez, asi
como, en su caso, los importes por intereses ordinarias de las Cédulas Hipotecarias que hubieran
resultado impagadas cuando fueran recuperados par el Fonda, y, en su caso, los importes
reemboisados por los Emisores en concepto de Gastos Extraordinarios. Dichos importes
permanecerãn depositados en tanto no fueran utilizados de acuerdo con lo establecido en el
apartado 3.4.4.2 del Módulo Adicional, o deban ser transferidos a otras cuentas.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, contratO con fecha 27 de actubre de 2010 una cuenta
a tipo de interés garantizado con Banca Espafiol de Crédita, S.A. (Banesto). En dicha cuenta se
depasitaba Ia mitad de los recursos liquidos del Fonda dado que, a partir de esa fecha, Cajastur,
Caixanova y Caja Cantabria, no disponlan de califlcacian suficiente de acuerdo con Ia metodologla
de las agendas de califlcacion para mantener los saldos en sus cuentas. La restante mitad se
mantuvo depositada en CajaMurcia.
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Con fecha 11 de enero de 2011 Fitch notificO Ia rebaja de califlcaciOn de CajaMurcia pasando a ser
F2, BBB+ en sus escalas a corto y largo plazo respectivamente. Como consecuencia del nuevo nivel
asignado, las cantidades depositadas en dicha entidad se trasladaron a Ia cuenta abierta en
Banesto, por Ia que Ia totalidad del Importe Máximo Disponible se encontraba depositado en
dicha entidad

Durante el ejercicia comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejerciclo
anual terminada el 31 de diciembre de 2012, se ha devengado intereses a favor del Fondo por ci
efectivo obtenido de Ia Itnea de liquidez, par importe de 4.361 y 2.910 miles de euros.

El desgiose del epigrafe de Efectivo y otros activos equivalentes, considerados a efectos del
estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012

61 683

El saldo de este epigrafe incluye principalmente los gastos a distribuir en varios ejercicios por Ia
diferencia entre ci precio pagado por los bonistas y ci nominal de los mismos.

El movimiento de este epigrafe para ci ejercicio comprendido
diciembre de 2013 y para ci ejercicio anual terminado el 31
siguientes:

Al Iniclo del periodo
Ajuste Con cargo a pérdldas y gananclas

Al final del perlodo

entre el 1 de encro y el 18 de
de diciembre de 2012 son los

Miles de miros
18.12.2013 31.12.2012

3985 5755
(3 985) (1 771)

- 3985

El ajuste de periodificaciones de activo con abono a! resultado se registra en el epigrafe “Intereses
y rendimientos asimilados — Otros activo financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

This cENnMos
DE EURO

Banesto, Ilnea de liquidea
BBVA

8. Ajustes por periodificacTones

a) Ajustes por periodificaciones de activo

61 680
3
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b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles de euras
31.12.2012

ComIslón Socledad Gestora (Nota 10) 90
Otras comislones
Otros 4 157

4 250

El movimiento de este epigrafe de para el ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y ci 18 de
diciembre de 2013 y para el ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros
18.12.2013 31,12,2012

Al iniclo del periodo
Ajustes con abono a pérdldas y gananclas

Al final del perlodo

4157 6005
(4157) (1848)

- 4157

El ajuste de periodificaciones de pasivo con abono al resultado se registra en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados — Otros pasivos financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

9. Débitos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” 931 de diciembre de 2012 fue ci siguiente:

El cälculo de Ta vida media y de Ia duraciân de los Bonos estaba ligado a Ia vida de los activos
cedidos, Ia cual estth influenciada por las hipOtesis de tasas de amortizacián anticipada y
morosidad.

TRES CENflMOS
CE EURO

3

El epigrafe de “Otros” incluye el saldo correspondiente a los ingresos a
ejercicios par a diferencia entre el valor nominal de las Cedulas y el precio de

distribuir en varios
las mismas.

Obilgaclones y otms valores negoclables
Deudas con entidades de crédito

Miles de euros
31.12.2012

1 229 250
62 404

1 291 654
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Las deudas con entidades de crédito a corto plaza a 31 de diciembre de 2012, por tin importe de
62404 miles de euros, haclan referenda a Ia Ilnea de Iiquidez dispuesta. Los intereses devengados
par dicha linea durante el ejerdicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013
y el ejercidio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, ascienden a tin importe de 203 y 1.062
miles de euros, no quedando importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2013 (quedando
pendlente a 31 de diciembre de 2012 un importe de 724 miles de euros).

- Obligaciones y otros valores negociable5

Este epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2012, Ia emlsión de Bonos de Titulización y otros
valores negociables.

La composición, amortizadián y devengo de los intereses de los Bonos se realizO segün lo indicado
en el Foileto.

A continuación se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi como el plazo hasta Ia fecha
final, tal y como se definia en el folleto de emisiOn:

Miles de Euros

valor Nominal Fecha Final (Aflos)
31.122012 31.122012

Bonos Serie B 1 200 000 3

1 200 000

Este epigrafe del balance de situaciân adjunto recogla Ia emisión de Bonos de TitulizaciOn de
Activos realizada el 24 de marzo de 2010, por importe de 1.200.000 miles de euros (Nota 1),
compuesta por serie ánica de 12.000 Bonos denominados en euro y representados mediante
anotaciones en cuenta de 100 miles de euros nominales cada uno.

La amortización ordinaria de los Bonos estaba previsto ser realizada mediante un ünico pago, por
el valor de amortización con fecha 31 de mano de 201S tal y como se determina en el apartado
4.9.3. de Ia Nota de Valores del Folleto de emisión. EIIo no obstante, con fecha 30 de enero de
2013, el Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora acordO Ia liquidación anticipada del
Fonda realizándose Ia misma el 20 de febrero de 2013 (Nota 1).

De acuerdo con las condiciones de Ia emisiàn, Ia vida media de los Bonos habria sido des años.
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Los intereses devengados durante el ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y durante el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 ascienden a
un importe de 5583 , 39.000 miles de euros respectivamente, no quedando importe pendiente
de pago a 18 de diciembre de 2013 (quedando pendiente a 31 de diciembre de 2012 tin importe
de 29.250 miles de euros). Dichos intereses están registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables”.

La calificación crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2012 era Ia siguiente:

MOODtS FITCH Standard & Porn

31.12.2012 InIclal 31.12.2012 InItial 31.12.2012 InitIal

Bonos emitidos par el Fondo Baal Ma. BBB MA -

A 31 de diciembre de 2012 el vencimlento futuro de los pasivos financieros fue el siguiente:

MIles de turns
Vencimlento

2013 2014 2015 2016 2017 2Q15- 2021 Rnta
Unea Llquldex 8.Mare Nostrum (9 Interests 203 - . . - -

Unea Uquldex SMart Nostrum PrIncipal 20558 . -

Unee Liquidez NCG Santo (9 Interests . —

Unea uquidez NCG Santo Principal 15 420 . . .. -

Une a Uquldn Uberbank ( invests - .

Unea UqWdez uberbank Pdncpsi 25702 . . . -

Bonos de titulizadén (9 Interests 5 5a3 . .

Bonos de tftulizadón Pdndpal 1 200 DOG . . .

(9 Los impofles do Intereses han sido modificados respecto a los presentados en las Cuentas Anuales del eJerciclo 2012 para reflejar el
fiujo real de los mismos, tal y come aparece en as liquidadones Intermedias presentadas en Ia Nato 14.

10. Otros gastos de explotaclón

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacián”
durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros

18.12.2013 31.12.201.2

SeMclos exteriores (Nota 5) 172 77

Otros gastos de gestión corriente:
ComisIón de Is Socledad Gestora 17 120
Otrosgastos 18 -

35 120

207 197

18



O,O3EUROSL 0L5946013

TREE CENflMOZ
DE EUROCLASE 8.

a) ComisiOn de Ia Sociedad Gestara

De acuerdo con el Folleto de EmisiOn del Fonda se e5tablece que Pa Sociedad Gestora recibirã una
comisiOn de gestión de acuerdo a los Recursos Disponibles del Fonda. Adicionalmente, con cargo
a dicha comisión, Ta Sociedad Gestora harà frente a los gastos ordinarios periadicos del Fondo. En
consecuencia, Ia camisión neta resultará de deducir de Ia camisiOn bruta el impofte de las gastas
ordinarios periOdicos del Fondo y será variable dependienda del importe de dichos gastos.

b) Otros gastos

El epigrafe de “Otros gastos” presenta a 18 de diciembre de 2013 un importe de 18 miles de
euros, par gastos de auditorfa, abogados externos y diversos conceptos de cuantla menor. No
hablendose devengado importe alguno a 31 de diciembre de 2012, debldo a que estos gastos
fueron asumidos por Ia Gestora.

U. Impuesto sabre beneficios y situacion fiscal

Segün se establece en el Folleto de Emisión, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesta par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
mano. La administración del Fonda par Ia Saciedad Gestora está exenta del Impuesto sabre el
Valor Madido, de acuerdo con el artIculo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos por el Fondo de las Cédulas Hipotecarias, préstamos U otros derechos
de crédito no están sujetos a retenciOn ni a ingreso a cuenta segün el aftIculo 59.k del Real
Decreto 1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

A 18 de diciembre de 2013, el Fonda tiene pendientes de inspecciOn todos los ejercicios desde su
constitucion para tados los impuestos que le son de aplicaciOn.

No existen diferencias entre el resultada cantable y Ia ba5e impanible del Impuesto de Sociedades
para el ejercicio comprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y para el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012.

12. Hechos posterlores al cierre

Excepto por Ia mencionado en Ia memoria de las Cuentas Anuales, no existen hechos pasteriares
al cierre que pudiesen afectar al Fonda.
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13. Honorarlos de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre do 2013 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre do 2012 por
PricewaterhouseCoopers Auditores, SI por los servicios de auditoria de cuentas han ascendido a 2
y 4 miles de euros respectivamente, no habiéndose prestado otros servicios. Los honorarios
correspondientes al ejercicio 2012 fueron a5umidos por Ta gestora del Fondo.

14. Otra informaclón

Al tratarse de una entidad quo por sus peculiaridades no dispone do empleados ni de oficinas, y
que por a, naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Ge5tora, los temas relativos a Ia
protecciOn del medlo ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exciusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al cierre del ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene saldo pendiente de pago quo
acumule un aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto.

El detalle de las liquidaciones do cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio comprendido
entre elide enero y el lade diciembre de 2013 y el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre
de 2012 so presenta a continuaciOn:

Miles do euros
2013

Liquldaclones do cobros y pagos
Acumulado
Real Contractual ()

(9 Par contractual so entlenden los cobros a paos quo estaban previstos para el perfodo (a acumulados hasta Ia fecha) en el folloW 0
escritura do constltución

ThES cENnMOS
bE EURO

Perlodo
Real contractual (‘)

Derechos do crédito clasificados en el Activo

Cobros par amartizaciones ordlnarias 1 200 ODD 1 200 000 1 200 000 1 200 000
Cobros pot Intereses ordlnarlos 34 940 34 940 113 180 113 180
Otros cobros en efectNo 945 11 1 254 837 1 254 837

Series emitldas clasificadas en el Pasivo (lnformaclón
serle a serb)

Pagos par amortizaclOn ordlnarla (1 200 000) (1 200 000) (1 200 ODD) (1 200 000)
Pagos par Intereses ordlnarlos (34 833) (34 833) (34 833) (34 833)
Pagos par amortlzaclones anticipadas - - (78 000) (78 000)
Otros pagos del perlodo (1 055) (128) (1 193 522) (1 193 522)
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Miles de euros
2012

Perlodo Acumulado
Real Contractual (9 Real CDntractual ()
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Liquldaciones de cobros y pagos

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por intereses ordinarlos
Otros cobros en efectivo

ThES CENflMOS
0! !URO

39 120
1265

(39 000)

(1383)

39 120
1 265

(39 000)
(1384)

78240
1 254 837

(78 000)
(1 193 394)

78 240
1254 836

(78 000)
(1193394)

Pagos por amortizaclones anticipadas
Otros pagos del perlodo

(9 Por contractual se entienden los cobros o pagos que estaban previstos para el perlodo (o acumulados hasta Ia fecha) en el folleto o
escrltura de constltución.

Durante elerciclo comprendido entre ci 1 de enero y ci 18 de diciembre de 2013 y ci ejerciclo
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 ci Fondo no ha abonado importe alguno al cedente
en concepto de margen de intermediación del Fondo.
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IM CEDULAS 14, FONDO DE TITULIZACIóN DE AaIVOS

ANEXO I — ESTADO 501 A 19 DE FEBRERO DE 2013
(Expresado en miles de euros)

ACflVO

A) ACTIVO ND CORRIENTE

Activos financleros a largo plaza
Valore5 representativos de deuda
Derechos de Crédito
Pafticipaclones hipotecarlas
Actlvos dudosos
Correcciones de valor por deterloro de actlvos(-)

Derivados
Otros activos financleros

Activos par Impuesto diferido

Otros activos no corrlentes

19.02.2013

B) ACTIVO CORRIENTE

Actlvos no corrientes mantenidas para Ia yenta

1 298 950

Activos finanderos a cafto plaza
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Cédulas Hipotecarias
Otros
Actlvos dudosos
Correcciones de ‘valor por deterioro de actlvos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencldos e Impagados

Oerivados
Otros actlvos financleros

1 233 430

1 233 430
1 200 000

33 430

Aju5tes par perlodlfloclón
Otros

Efectivo y otros actlvos liquldos equlvalentes
Tesorerla

TOTAL ACTIVO

3 838

3 838

61 882

61 682

1 298 950

1
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IM CEDULAS 14, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

ANEXO I — ESTADO SOl A 19 DE FEBRERO DE 2013
(Expresado en miles de euros)

PASJvO 19.02.2013

A) PASIVO NO WRRIENTE -

Pmvlslones a argo pbzo

Pasivos finandems a largo plato -

Obflgaclones y otros valores negodables -

Series no subordlnadas -

Series subordinadas -

Deudes con entidades de credto -

Prestamo subordlnado -

Crédito linea de Hquldez -

Otras deudas con entidades de crédfto -

Dedvados -

Otms pasivos financleros -

Pasivos por lmpuesto diferido -

B) PASIVO CORRIEtfl 1299 US

Pasivos vinculados n activos no corlentn mantenidos para Ia yenta -

Provislones a terto plato -

Paslvas financlems a torte pbw 1295 010
Acreedores y otras cuenns a pagar -

Obligaclones y otros valores negociables 1 232 500
Series no subordlnadas 1 200 000
Series subordinadas -

Intereses y gastos devengados no vencldos 32 500
Deudas eon entidades de crédito 62510

Crédito inea de llquldea 61 680
intereses y gastos devengados no venddos 830

Derivados -

Otros pasivos financleros -

Ajustes per perlodlficaclones 4 106
Comlslones 102
Comislén socledad gestora 100
ComisIOn administrador
ComislOn agente financiero/pagos
ComisIOn variable —resuftados realizados -

Otras comlslones 2
Otros 4004

C) MUSTES REPERCIThDOS EN BALANCE DE INGRE5O5 V GASIDS RECON0000S (166)

Activos flnancieros disponibles para a yenta -

Coberturas de flujos de efedvo -

Otros Ingresos/gananclas y gastos/perdidas reconocidos
Gastos do constltuclón en transiclón (166)

TOTAL PASIVO 1298950

2
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IM CEDULAS 14, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AClVOS

ANEXO II — ESTADO 503 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 19 DE FEBRERO DE 2013 V EL
18 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

A) FLUiDS DE EFECT1VO PROVENIENThS DE ACTIVIDADES PE EXPLOTACION (2)

Fluja de caja neta par Intereses de las aperaciones 108
Intereses cobrados de as activas tltulizadas 34 940
Intereses pagadas porvalores detltullzaclón (34833)
Intereses cobrados/pagadas netos par operaclones de derivados
Intereses cabradas de Inversiones flnancleras 928
lntereses pagados de préstamos y crédltos en entidades de crédito (927)-
Otros intereses cobrados/pagadas (neto)

Camislones y gastos par servicios financleros pagados par el Fonda (128)
Comislones pagadas a Ia socledad gestora (107)
Comlslanes pagadas par admlnlstracián de activos tltullzados
Comislanes pagadas al agente financiero -
Comlslanes variables pagadas -

Otras comlsiones (21)

Otros flujos de caja provenlentes de operaciones del Fonda (18)
Recuperaciones de fallidos y atros activos adguirldos -
Otros (18)

8) FLUiDS DE EFECrIVO PROCEDENThS DE ACflVIDADES INVERSION/FINANCIACIoN (61 680)

Fluja de caja netas par emls¼n de valares de titullzaclon -

Flujas de caja par adqulslclón de activas financieras -

Flujos de caja netos par amartizaciones -

Cobras par amortlzaclán de Derechos de Crédito 1200000
Pagas par amortización de valores de titullzacion (1200 000)

Otros flujos provenlentes de operaclones del Fonda (61 680)
Cabros par concesianes de préstamos o dispasiciones de créditos -

Pagos par amartizaclàn de préstamos a crédftos (61 680)
Cobros Derechos de Crédito pendlentes de Ingresa -

Otras deudores y acreedores -

C) INCREMENTD (+) DISMINUCIÔN (-) DE EFECFIVO 0 EQUIVALENThS (61 682)

Efectivo a equlvalentes al camlenza del perlado 61 682
Efectivo equlvalentes al final del perioda -

1
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IM CEDULAS 14, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION A 18 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euro5)

1. El Fondo de titulización. Antecedentes.

IM CEDUIAS 14 Fonda de TitulizaciOn de Activos, en adelante el “Fondo”, se constltuyO mediante
escritura pOblica el 24 de marzo de 2010, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulización, L.A., ante el notarlo de Madrid D. Antonio Huerta Trolez, con el nümero de
protocolo 794/2010, agrupando 4 Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros de Murcia
(Caja Murcia), Caixa de Aforros de Vigo, Ourense y Pontevedra (Caixanova), Caja de Ahorros de
Asturias (CajAstur) y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (Caja Cantabria).

Asimismo, con fecha 31 de mario de 2010, se procedlO a Ia emisión de los Bonos de Titulización
por un importe nominal de 1.200.000.000 euros, constituida por 12.000 Bonos en una sole clase,
representados mediante anotaciones en cuenta de 100.000 euros nominales cada uno. En Ia
Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos emitidos disponlan de una calificación definitiva de
AAA por parte de Fitch Ratings.

Con fecha 3 de mayo de 2010 los Bonos obtuvieron Ia califlcacian de Aaa en Ia escala a largo plazo
de Moody’s Investor Service.

La veriflcacian e lnscripción en los registros oficiales por parte de Ia Comisión Nacional del
Mercado de Valores, del Folleto de Emisiân tuvo luger con fecha 24 de Mario de 2010.

El Fondo constltuye un patrimonio separada y cerrado, carente de personalidad juridica. En el
momento de su constitución, el Fondo estã integrado en cuanto a su activo por siete Cedulas
Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, par los Bonos en cuantla y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fonda sea nub.

La liquidaciOn anticipada del Fonda tuvo luger el 20 de Febrero de 2013.

InterMoney Titulizacián, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciân, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pab’o Ruiz Picasso ly con CF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizaciân de a Comisión Nacional del Mercado de Valores con el
nOmero 10. InterMoney TitulizaciOn tiene a su cargo Ta administraciOn y representaciOn legal del
Fonda,

El presente informe de gestión corresponde al ejercicio finalizado el 18 de diciembre de 2013,
fecha en Ia que se flrmó Ia Escritura de Extinción de dicho fondo, y se emite al objeto de cumplir
las obligaclones de publicidad y veriflcación de Ia informacion contenida en Ia Escritura de
ConstituciOn del Fondo.
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2. Extlnclôn y llquidaclon del Fonda

El 20 de febrero de 2013 tuvo lugar Ia extinciän del Fondo par las causas
Estipulación 8.1. de Ia Escritura de Constituciãn, y en el apartado 4.4.3. del
Registro del Folleto de Emisión registrado por a CNMV el 24 de marzo de 2010, y
a continuacion:

• Las Cédulas Hipotecarias integradas en el activo del rondo se amortizaron totalmente por
reembolso de su valor nominal mediante Un Onico paga al Fonda el 18 de febrero de 2013,
quedando, par Ia tanto, amartizadas las titulas fl5icos representativas de las Cédulas
Hipatecarias.

• Los Bonas de Titulización emitidas par elFonda se amortizaran tatalmente mediante un
ünlco paga par el valor de amartización, equivalente a su valor nominal, el 20 de febrero de

• La aplicacián de los Recursos Disponibles del Fonda en Ia Fecha de Vencimiento Final
permitio cancelartadas las obligacianes pendientes del misma.

Una vez producida Ia extincián del Fonda, y conforme a Ia establecido en Ia EstipulaciOn 8.2. de Ia
Escritura de Canstitucian, Ia Saciedad Gestara ha procedido a Ia liquidacián del mismo mediante
Ia aplicacion de los activos dcl Fondo de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos establecido
en Ia Estipulación 6.3. de Ia Escritura de Constitución.
De acuerdo con Ia prevista en Ia Estipulación 6.2. de Ia Escritura de CanstituciOn, Ia reserva pan
hacer frente a las gastos finales tie extinción y liquidaciOn de arden tributaria, administrativo 0

publicitaria, incluyenda el rendimienta generada par Ia Cuenta de Tesorerla, ascendla a Ia
cantidad tie 13.215,54 euras, se destinó al paga de las gastas generados par el praceso de
liquidaclon, no existiendo remanente alguna tras el paga de dichas gastos. Los pagas de las
mencianados gastos de liquidación se Ilevaran a cabo a través de transferencias can cargo a Ia
Cuenta de Tesorerla dcl Fonda:

• Transferencia par imparte de 3.630,00 euras a Garrigues Abagados en concepto de
servicias de abogacla.

• Transferencia par importe de 2.183,66 euras a PwC en cancepto de servicias de auditarla.
• Transferencia par imparte de 3.023,94 euros a Intermoney Titulizacion en concepto de

camisión.
• Transferencia par importe de 1.459,31 euras a Banca Mare Nostrum en concepto tie comisiOn

variable.
• Transferencia par importe de 1.094,49 euros a NCG Banca en concepta de seMcios de

comisiOn variable.
• Transferencia por Imparte tie 1.824,14 euros a Liberaban en concepta tie camisión variable.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procediá a Ia cancelaciOn tie Ia Cuenta de
Tesorerla campletándose asi el procesa de liquidación del Fonda.
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