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TNFORME DE AUDITORIA bE CUENTAS ANUALES

Al Cansejo de Administracian do Intennoney Titulizacian, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulización, SA.

Hemos auditado las cuenLas unuales de TM Gmpo Banco Popular Empresas 1, Fondo de Titulbación de
Activos, quo compronden el balance de situación al 31 do diciembre do 2013, Ia cuenta do pérdidas y
ganancias, el estado do flujas de efectiva, el estada de ingresos y gastas recanocidos y Ia memoda
conespondienLes aT ejercicio anual tenninado en dicha fecha. Los Administradores de Ia Sociedad
Gestora dcl Fondo son responsaNes dea formu)uciôn de bs cuentas anuales del Fondo, do acuerdo
con cI marco normative do informaclOn financiera aplicable al Fondo (quo so idenhflca en Ia Nota 2 do
Ia memoria adjuntu) y, en particular, con los pñncipios 3 criterios contables contenidos en & mismo.
Nuestm responsabilidad es expresar mu opinion sabre las citadas cuentas anuales Cfl Lu conjunto,
basada en el trabajo realizado do acuerdo con Ia normativa reguladon do Ia actividad do auditoria do
cuentas vigente en España, quo requiem ci examen, mediante Ia realizaciOn do pruebas selecthas, do Ia
endenciajustificativa de las cuentas unuales y Ia evaluación do si SU presentación, Ins principios 3’
ciiterios contables ublizados y las estimaciones realizadas, estAn de acuerdo con el marco normatKo
de infonuacian financien quo resulta do aplicaciôn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fbi del patrimonio y do Ia situaciOn financiera do IM Gmpo Banco Popular
Empresas ,,Fondo de Titulizaciôn do Activos, il 31 de diciembre do 2013, asi como do Ins resultados
de sus openciones y de sus flujos do efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, do conformidad con ci marco normative do infonnaciOn financien quo resulta do aplicaciOn y,
en particular, con los principmos y cñteños contables contenidos en el mismo.

El infonne do gestiOn adjunto del ejerciclo 2013 contiene las explicaciones quo los Administradoros do
Ia Sociedad Gestora del Fonda considena oportunas sobre Ia situacion del Fonda, in evolución do sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma pade integrante do las cuentas anuales. Hemos verificado
que Ia infomiaciOn contablo que contiene el citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo coma auditores so limita a Ia verificación del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo pârnfo y no incline Ia revisiOn de informaciOn
distinta do Ia obtenida a partir de los registros contables del Fonda.

Pñcewato auseCoopersAuditores, S.L. rr -
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1,
FONDO DE WUUZACIÔN DE ACBVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICEMBRE bE 2013 y2012
(Expresadas en miles de euros)

ACnVO Note 2013 2012

A) ACflVO NO CORRiENTh 192 438 250 312

Activos finenoeros a largo plazo 192 438 250 312

dc as represeratIvD e
3erhn, de CrErnt, 5 192 4?8 250 312

Prestamos a empresas 173 648 224 872
Activos dudosos 20 gg 29 129
CorreccTones de valor par deterlora de activas N (2 1.99) (3 689)

DerNadas - -

Otras ct:vos fcna nc’eros

Otros

Adivos por Impuesto difeddo

Otros ectivos no corrientes -

B) AflVO CORRiENTE 103 176 107 543

Activos no corrientes mantenidos para Ia yenta

Activos flnancleros a corto plazo 49071 53502

Deudores y otras cuentas a cobrar 5 70 44

V&ores representativos de deuda -

Derechos de Credito 5 4 001 53458

Prestamos a empresas 35523 41054
Activos dudosos 21093 17773
Otros 488 706
Correcciones de vaFor por d&terioro de act vos C ) (8594) (6978)
Intereses y gastos deveneadOs no vencidos 2D9 727

Intereses vencidos e mpagados 1D2 176

Drivacs
O”Cz actrjcs f ran:ircs -

Ajustes par pen&iflcadones -

Efectivo y otros activo, llqtildos equlvalentes 7 54105 54041
Tecore-a 54105 54041

TOTAL ACETVO 295 614 357 855
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1,

FONDO DE TITVUZACION DE AaIvos

BAlANCES DE SITUADÔN A 31 DE DIDEMBRE DE 2013 y2012

(Expresados en mUes de euros)

P PS IV 0

A) PASIVO NO CORRIENTh

Pro 4sIon arja P1

39077 160739

Pas.’vos finandera, a ‘argo plaza

ObileaciDnes v otrns vaore negocJbIes

Series no £ubordinads

Series subordinadas

Deudas con entidades de crédiio

Prétamo subordLnado
De,)y,dos

Derivao dE bertur
Otrcs pasYcs rriaicieros

S) PASIVO CDRRIENTh

Pnvislones a corto plazo

390” 260 Th9

9 32400 252773

WY 673

32 400 143 100

9 6676 6676

6676 6676

6 1 1290

1 12%

ZSS38 9940S

Pasivos financleros a corto plaza

A:redores V tras cuentas a pagar

ObI€ador.es y awe, valores negcciabl.s

Snes no subcrdinadas

Series subordinadas

Iritereses V PstOs dev!ngaos r.C ventC5

me,e,es vencics C Jrnpagadcs

Deudas con enudades de crédLto

Intereses y gatos devengados no vencidos

Interesos vencidos e Irnpa9ados

De nv a do S

Derivados de cobertura

Otrcs PaSIVS (inanciro

rnporta bruto

A)ustes pot peHodifitaciones

Ccmi ones

ComisiOn socledad geslora
Com}slón adminisirador
Comls}On variable — rosultados reallzados

Correcciones de valor por repercusián de pérdidas {-)
Otras comisiohes

Ot ro S

C)AJUSTES REPERCLflDOS EN BALANc! DE INGREOSYGASTOS REWN0000S

Aclivos financienos dlspontbfe! p.m a vinta

Cobefluras de flujos de efectivo
Otros lngresosjgana ncias yga ,tos/pérdldas reconocidos

Gastos de constitución en transLclón

221 105 67 448

- 40

220503 66976

105 344 61 371
1107X -

50 62
4aDg 5543

301 292

301 292
32 137

32 137
259 3

289 3

35433 30958

35433 3095S

— 1
6 11

36367 30941
(945) -

S 5

Nota 2013 2012

1) 1290)

(1) (t29O

TOTAL PASIVO 295 614 337 855
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACflVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DIGEMBRE DE 2013 y 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUEmA DE PtROIDAS V GANANCIAS ND 213 2012

Inter y slmIladD 431 13 375
Dareth-s do Créditc S 156 12 S17
Drosaditsflnaneros 7 275 558

Interes y Tg1s aslnllados (2 53) (4 824)

CiiEacicres y cics acrs negodablEs (2 505) (4 sd)
De’,das cvn er.tades de ndito 30 (23)
Ctrcs pavs Snanderos -

ResuIo de opendone de cob.rtn. de flujo dt efertivo (nflo) 6 (1 831) (3753)

A) MARGEN DE INTERESES 5084 4799

Resuftado de oeradonei flnandenj (new) - -

Aj’ses de valoración en crten a Va!or Razonable con ornSos VT PyG
Artvcs fnandercs disponbles pan a yenta - -

ctrns - -

DIferencas de camblo (neta) - -

OUts Ingrsos de e,phtaclàn - -

Otros gastos de ezplctadón (5 903) (3997)
Servi::os extencres -

Thbugos - -

Otmt gastos de esi’ó, orr:ente 10 {5 903) (3 997)

Ccrrsn de s::lead geslra (29) (BE)
Csrrsi adm:r:sfldcr 386) (490)
Csmsàn del agente flrjr.cierc/pagos (11) (15)
Ccnisn vaabe-resWtados resEzados (5 426) (3 426)
Otrcs 51) (30)

De,iom de wjvos ffnaero (neto) 5 (lIE) (1 B52)
0ela,irc reto :e v2ore5 repre,erta:.cs de deuda C) -

DetEiDrc new e redios de Crédto I) (126) (1652)
Detzrc reiD de dEn-ado, C-) - -

D*triorc new e ctros actvv firanc rcs (-I -

Doo,’ a prusIocies (new) - —

Gananclas (pérdida,) en a baja de acVvoi no corrlente en yenta -

Repercuslón de otras perddas (ganand.) 10 145 851

RESULTADC AFIflS DE MPUESTD5

lmpuesto sabre beneficlo, 11

RESULTADC DEL PERIODO

a
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECflVO CORRESPONDIENTES A 1.05 EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
£131 bE DICIEMBRE bE 2013 v 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 lOU

A) FLUiDS 0! EFECflVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Otros flujos do caje provenientes do aperaciones del rondo

Recupera:Iones de fallidas y otros activas adqujrldas
Pagos do provislones
Otros

3 617 (1 104)

4 173

9313
(3 486)
(1914)

281
(21)

(451)

(32)
(391)

(11)
(47)

(645)

12731
(10 180)

(3712)
526
(10)

(574)

(36)
(492)

(IS)
(31)

(75) 115

(75) 115

B) FLUbS DE EFECUVO PROCEDENTES DE AflVIDADES INVERSION! FINANCIACION

FUJD do c3ja news par emsi6n de valores de t]tuIIzacOn

Flujos de caja por adqulslclOn de activos flnancleras

Fftijas de caja netos par amortizaclones

Cobros par amortlzacjOn de Derechas de Crédito
Pagas par amortIzation de valares do tltullzaclan

Otros flujos provenlentes de operaclones del Fondo
Cobros par concesiones do pr4stanos a disposiclones de trëdtos
Pagos par Amortizaclàn de préstamos 0 crédltas
Cobros Derechas de Crédito pendientes Increso
AdministraciDnes pubricas Pasva

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION f) CE EFECTIVO 0 EQUIVALENTS

Efectiva a equwalentes al camlenza del perlodo
Efectiva equlvalentes al final del periodo

(3 553) 1 138

(14615) (17920)

50984 47222
(65 599) (65 142)

11062 19058

- 4900
(489)

11065 14674
(3) (27)

64 34

54041 54007
54105 54041

TRES CENTIMOS
DE [UO

Flujo de caja neto por intereses do las operaclanes

lntereses cobradas do los activas titulizados
Intereses pagados por valores de tltulizaclOn
Intereses cobrados/pagados netos poroperaclones de derivados
Intereses cobrados do inversianes financleras
Intereses pagados do prastamos y crêd]tos en entidades do crédfto

Com[sanes y gastos par serviclos financleros paadas par el Fonda
Camislones pagadas a socledad gestora
ComsIones pagadas par administratIOn de activos titulizadas
Comislones papdas a agente financiero
Otras comislones
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1,

FONDO DE TITULIZACION DE AaIvoS

ESTADCS DE INGRESOS V GASTOS RECONOaDOS CORRESPONDIENUS A LOS UERGCIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013v 2012

(Expresados en miles de euros)

2013 2012

1 Artvos flrancieros disponbes paR Ia yenta - -

Ganancias (perddas) por valoraciOn - -

lmorte bwto de as ganarcias (pérdidas) pcrvaorEiOn - -

Efecto riscal - —

Importes transfeddos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias -

Otras reclasificaclones — -

Importes repercutldos a a cuenta de pasivo en ci perlodo

Total Ingrsos gastas reconoddo, pa activo, flnand.ro, disponlbles para Ia yenta - -

2 Cobertura de los flucs de ee:tWo - -

Canancas (pdrdidas) par valoracldn (520) (1 125)

Importe bruta de las ganancias (perdidas} par valoracdn (520) (1 196)

Efecto fiscal
Imporws transferidas ala cuenta de pórwdas y ganancias 1809 3 753

Dtrs 5 reciasificaclones

lrnportes reercutdos a Ia cuer.ta de pasvo e, el periodo (1289! (2 557)

Total Ingresos y gastos rewnotidas par cobe,turas contables

3 Otras ingresosjgananclas y gastos/pérdidas recanoddos

lmporte de atros ingresos/ganancias y gastus/perdidas reconocidos dlrectamente en ci

balance en el perlodo
Importe bruto de las gananclas (pthrdidas) por valoraclOn

Efecto fiscal
Inportes tranferidos a a cuenta de pérdldas y canancIBs

Importes repercutidos a Ia cuenta de pasvo en el perlodo

Total Ingresos y gsstos reconocidos par atras ingresos/gananclas

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1,

FONDO DE flTUI.IZACIóN bE AIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL SERCICO 2013

(Expresada en miles de euros)

1. Reseñadelfondo

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1, Fonda de TituIizacián tie Activos (en adeiante, el

Fonda) Se constituyO el 18 de diciembre de 2006, con sujeciOn a 0 prevista en el Real Decreto

926/1998, de 14 de mayo, en Ia lay 19/1992, de 7 de Julio, sabre Regimen de Sociedades y Fondos

de Inversion Inmobiliaria y sabre Fondos de TftulizaciOn de Activos, yen Ia Ley 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores. La verificaciOn y registro del Folleta del rondo en Ia Comisión

Nacional del Mercado de Valores Se realizá con fecha 3 de junio de 2004. Su actividad consiste en

Ia adquisiciOn tie activos, en concreto, Derechos de Crédito derivados de préstamos a empresas,

can y sin garantia hipotecaria, y en Ia emIslan de Bonos de Tftulizacidn, par Un importe tie

1.832400 miles de auras (Nota gb). La adquisicián de los activos y el desembalsa de los Bonos de

Thulizaciän Se pradujeran €1 lSy 21 de diciembre de 2006, respectivamente. (Nota gb).

En Ia Fecha de Constitución el Fondo adquiriO los Derechos de Crédlto titularidad de Banco

Popuiar Españoi, 5.A., Banca tie Mdalucia, LA., Banco tie Castilia, S.A., Banco de Crédito Balear,

S,A., Banca de Galicia, LA. y Banco de Vasconia, LA., derivados de préstamos hipotecarios v no

hipotecarios, y emitiO Banos de Titulizaclén de AcUvas par Un importe tie 1800000 miles tie

euros (Nota gb). La adquisicián de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulización Se

produjeron el 29 de noviembre y 5 de diciembre de 2006, respectivamente.

El detalle de los Derechos de Crédito adquiridos y de los Bonas tie TltulizaciOn emitidos

desglosado par entidades cedentes es el siguiente:

Entidad Cedente Derthos de crodltn

Banco Popular Espaflo (9 1023 365

Barco do Andalucia *) 275 709

Barsô de Castjlla ( 185 565

Sanco de Vasconia {9 124 204

Banco de Ealicia (‘I 117 505

Banco de Crëdrto Salear () 72652

1 800 000

() Con focha 25 de septiembre do 2003, los Consejos de Admlnistración do Banco Popi,lr Esp&iol, 5k Ban:b de castlira, L.A., Banco

do Crththto Ba3ear, SA., Banco do Galicia, 5.4. y Banco de Vascorla, 5.4., suscribioron rn Proveuc do ffuson por absorcion do Banco do

Castilla, Barw do crédito Baler, Bnco do Galicia, y Banco do Vasconpa por pane do Banco Popular, S,A. medlanle l extincian de Is

cuatro primeri,, por thsaljdOr. Sin li;u:darien y transmstn en boque do sirs patr.rnor’os a eanco Pcpubr Eipancl, 5k, qJe aduIda,

por sucesian uriivers!, los derethos y obiga:icncs do as moncionaas sociedades absorbias. Cn f!:ha la de noviembre do 2002. Ia

:na Ge,,e’al Extraordiraria de acccnistu de Banco Popular Esanol, 5.4. aprobo Ia propuesta do ftsiór por absoriOn do lc

rnencionad: Bancos. con fetba 19 do d;-ciernbre do 2008 Se produjo a correspondlente inscrlpcithn do a fuMén en el ReBistro

MercaMFI, up-a vez rec:bda Ia autoylnoOn del Mnisterio e Economia y Hac:enda. A efectos cor.tabs, a panir del 3D do jun10 do

2108, lodas las operac-nes rea!indas por vs Ban:os ascrbpdcs Se entjendtn realiradas par Barco Po;War Espa,cl, S-A.

JES ctNTffi.os
PE EURO

I
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{9 Con fecha 19 de mayo de 2009, (as Consejos de Adm,ri,slrac,on de Banco Popular Espanol SAy anco de Andalucla S A • han

suscrita Un Proyeclo dr Fu,on por absorc,on de Santo de Ana(uda por parts de Banto PopLiLr S A mediinte Ia oxtlntl6n de Ia

pr’mera por dIIoILLcIth, in liquidation y transmsi6n en bloque de sus palr’monios a Banto Popular Espaol S A que adqu,rió PD,

sjcesdn nliersaI cc drects y obflgaaDnes de as nenc,,adzs Sodedades atc,rt.das. Cnn ferha 19 de nac de 20a9 a Juna

CV,eT’ Erazrd,narb de ac;cnttas dc 2a,co Popt)ar £sanol 5k apnbc ‘a prtpuesla delusion par at,orno del men’onado

Ba”o Coq feth3 7 de agcst de 2009 se wdL.J Ia ccrrecpardierze “scripccn de a fuLn en e Registry Weront ‘a .ez recibida

ía ar inc oq del w r,5tn, de Eccnon,a Fjc enda A efectos rtabIes a part de Bided .enbre de zOJa todas las operaciones

rea’tatas por el 3a.’ d abscrb,tos se entierden reaizadas par eano Popu’ar Espanal 5.4

El Fonda carece do personaildad juridica yes eestionado por InterMoney Titulrzación, Sociedad

Gestora de rondos do Titulizacion, S A (en adelante, Ia Sociedad Gestora) La gestion y
administracion do los activos corresponde al Cedente en su calidad do admirnstrador do los

mismos, sin asumir ninguna respansabilidad par eI impago de thchas prestamos, obternendo par

dicha gestion una Comisian de Administracion

2. Bases de presentaclón de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance do SituacrOn, Ia Cuenta de Perdidas y Ganancias, el

Estado do Flujos do Efectivo, el Estado do Ingresos y Gastos Reconocidos y Is Memoria. Como

consecuencra de Ia liquidacion anticipada del fonda se incluyen como Anexa I y Anexo II a Ia

memorla as estados 501 y 503, con las fechas siguientec al 31 do enero do 2013 y del periodo

comprenddo entre esta fecha yellS de diciembre de 2013, respectivamente

Las Cuentas Anuales, Ia informacion publica periodica y los estados reservados de informacion

estadistica so ban redactado con claridad, mostrando Ia imagen fiel de Ia situacion flnanciera,

flujos do efectivo y de Its resultados del Fonda, do conformidad con los requlsitos establecidas en

Ia Circular 2/2009, do 25 de mano, do Is Comisiãn Nacional do Mercado do Valores, sabre normas

contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados do informacion

estadistica do los Fondos do Titulizacion y las modificaciones incorporadas a êsta mediante Ia

Circular 4/2010, do 14 de octubre, de a Comision Nacional do Mercado de Valores

b) Principios contables no obligatorios

En a preparacian do las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Cestora

no han utilizado ningun principlo contable no obligatoria

2
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c) Errores y camblos en las estimacianes cantables

Durante el ejercicia finalizado el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no Se ha
que tenga efecto significativo ni en los resultados del anD ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoración y estimación de Ia inceflidumbre

producido ningün error

La preparación de las Cuentas Anuales exige el usa par parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relación con el futuro que Se evalüan cantinuamente y se basan en Ia
experiencia histOrica y otros factares, incluidas las expectativas de sucesos futuros que Se creen
razonables baja las circunstancias.

La informaciOn incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en su
caso, estimaciones para Ia valoraciân de determinados activos, pasivos, Ingresos, astos y
compromisos que han sido realizadas par Ia Alta Direcciän de Ia Sociedad Gestora y ratificadas par
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia ComisiOn
National del Mercado de Valores.

Dada que estas estimaclones Se ban realizado de acuerda con Ia mejor informacian disponible a
31 de diciembre tie 2013 y 2012 sabre las partidas afectadas, es pasible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modiflcarles en cualquier sentido en los próximos
ejercjcios. Dicha modificacján Se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimación en Ia correspondlente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) ComparaciOn de Ia informacián

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que Se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, además de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicia anterior, tal y como Se establece en el apartado 7
de Ia Norma 28! de Ia Circular 2/2009 de 25 de marzo, de a CNMV y sus posteriores
modificaciones, par Ia que, Is infarmaciOn contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2012 Se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con Ia informaciOn relativa al ejercicio 2013 y,
par consiguiente, no constituye las Cuentas Anuales del Fonda del ejercicio 2012.

ThES c&TIMOS
DE EURO

3
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3. Crftedos contables

3.1 Principia del devengo

3.2 Reconacimienta de ingresos y gastos

Durante el ejercicio 2013 v hasta Ia fecha de formulacIon de las Cuentas Anuales no Se ha

produdda ningUn error, ni cambia en estimaciones contables, que par su imponancia relativa

fuera necesario desgiosar en las presentes Cuentas Anuales.

Los principos contables y no,mas de valonciân más signthcativos utilizados par Is Sociedad

Gestora en Ia elabaraciOn de las Cuentas Anuales del Fonda han sido los siguientes;

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ia relacianado con los Estados de flujos de

efectiva, Se han elaborado en función de Ia corriente real de bienes y servicias, con independencia

de Is fecha de su pago a de su cobra.

Los ingresos v gastos Se reeistran contablemente en funciãn de su periodo de devengo con

independencia de cuando Se produce su cobra a pago.

Son todos aquellos castes en as que incurre el Fonda, ya sea par su cnstitución, par Ia

adquisición de sus activas y par Ia emisión de sus pasivos financieros.

De acuerdo can a Circular 2/2009 de Ia CNMV., estos gastos Se llevarán contra a cuenta de

perdidas y ganancias del ejercicia en el que Se producen.

Los activos rinancieros Se clasWican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes

cñterios:

Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo

instrumentos de patrimanlo iii derivados, sus cabros son de cuantla determinada 0

determinable y no Se negocian en un mercado activo. No Se incluirãn aquellos activos

financieras pars los cuaIe5 el tenedor pueda no recuperar sustancialmente tada Ia
inversiän inicial, par circunstancias diferentes al deterioro crediticia. Se incluirin en

esta categoria los Derechos de Crédito de que disponga & Fonda en cada momento.
4
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Las acUvos rinancieros s valorarãn inicialmente, en general, par su valor razonable,

Los prestamos y partidas a cobrar Se valorarén posteriormente por Lu caste amortizado. Los

lntereses devengados Se contabil izarãn en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método

del tipo de interés efectivo.

Par caste amortizado Se entiende el caste de adq.uisicián de un activo financiero carregido par los

reembolsos de principal y Ia parte imputada en Is cuenta de perdidas y ganancias, mediante Ia

utilizaciOn del métoda del tipo de interés efectivo, de a diferencia entre eI caste inicial y el

correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducción de valor par

deterioro reconocida directamente coma una disminución del importe del activo a mediante una

cuenta correctora de Lu valor. En el caso de que Se encuentren cubieflas en aperaciones de

cobertura de valor razonable, Se registran aquellas variaciones que Se produzcan en su valor

razanable relacionadas can el riesgo a con las riesgos cubiertos en dichas operacianes de

cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacian que Iguala exactamente el valor de tin

Instrumento financiero con los fiujos de efectivo estimados a Ia largo de Ia vida esperada del

instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizaciOn

anticipada, pero sin considerar pérdidas par riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos

financieros a tipo de interds fijo, el tipo de interés efectiva coincide con el Gpo de interés

contractual establecido en el momenta de so adquisiciOn más, en su caso, 1a5 Comisiones qUe, par

su naturaleza, Sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipas de

interés variable el tipo de interés efectivo coincide can Ia tasa de rendimiento vigente par todos

los conceptos hasta Ia primera revisiOn del tipo de Interés de referenda que vaya a tener lugar.

Las variacianes en el valor en libros de las activos finanderos Se registran, en general, con

contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandase entre las que tienen 5U

origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de

Intereses y rendimientos asimiladas, y las que corresponden a otras causaL, que se registran, par

su importe neto, en el epigrafe do “Resultados de operaciones financieras” de a cuenta de

pérdidas y ganancias.

ThES CEHflMOS
b FURO
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El epigrafe de ‘Activos dudosas” recoge el importe total de los Derechas de Crédito que cuentan

can algfln importe vencido par principal1 intereses a gastos pactados contractualmente, can ms

de tres meses de antiguedad, asi coma aquéllos que presentan ducks razonables sobre su

reembolsa total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. Tamblén Se

incluyen dentro de esta categarla los impartes de tadas las operaciones del Fonda con Un mismo

deudar cuando as saldas clasificados coma dudosos coma cansecuencia de impagos Sean

superiores al 25% tie los importes pendientes tie cobra.

Los pasivas financieras Se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes

criterios:

- DEbitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquelios pasivos

financieros emitidos par el Fonda, can el fin de financiar Ia adquisicion de activos

financieras, es decir, as bonos tie tituli2aciãn emitidos PCI el Fonda, Adicionalmente,

Se regstraran en esta categaria las deudas con entidades de crédita que hubieren

sido cantraldas con elfin de financiar Ia actividad del Fonda, coma son las prestamos

subordinados cancedidas al Fonda par Ia entidad cedente de los activas, asi coma

cualquier disposiciân realizada tie lineas de crédito concedidas al Fonda.

Los pasivos financierus se registran inicialmente a 50 valor razona&e, tal v coma Se define para los

activos financleras en Ia Nata 3.4.

Las pasivas flnancieras incluidos en Ia categorla “Débitos y partidas a pagar” Se valoraràn por su

caste amartizado. Los intereses devengados Se cantabilizarthn en Ia cuenta de perdidas y
ganancias, aplicando el métoda del tipo de interés efectiva.

Las variaciones en el valor en libros de las pasivos financieros Sc registran, en general, con

contrapartida en a cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciãndose entre las que tienen su

arigen en el devenga tie intereses y canceptos asimilados, que Se registran en el epigrale tie

“Intereses y cargas asimiladas”, y as que corresponden a otras causas, que Sc registran, par so

imparte neta, en el epigrafe de “Resultados tie aperaciones rinancieras” de Ia cuenta de perdidas

y ganancias.

6
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3.6 Derivados financieros y cantabilidad de coberturas

Con carcter general, los instrumentos que Se pueden designar como instrumentos de cobertura

son as derivados cuyo valor razonable a fiujos de efectivo futuros compensen las variaciones en

el valor razonable a en los flujos de efectivo futuros tie partidas que cumplan los requisitos para

SeT cajiflcadas coma partidas cubienas,

Las operaciones de cobertura Se clasificaran en las siguientes categorias:

- Cobertura dcl valor razopable: cub,e a expositiOn a los canNes en el valor razonable

de activos a pasivos recanocidas a de compromises en firme aUn no reconocidos, a

de una pane concreta de los mismos, atribuible a tin riesgo en particular que pueda

afectar a a cuenta de perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de

cabertura y de Ia partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto Se reconacerán en a

cuenta tie pérdidas y ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre ía exposicidn a (a variación de as fiujos de

efectivo que Se atrlbuya a un riesga concreto asociado a activos a pasivas

reconacidos a a una transaction prevista altamente probable, siempre que pueda

afectar a Ia cuenta de perdidas y eanancias. La parte de Ia ganancia ala pérdida del

instrumento de cabertura que Se haya determinado coma cobertura eflcaz, Se

recanocerá en el estado de ingresos y gastas reconocidos con signa positiva (valor

razonable a favor del rondo) negativo (valor razonable en contra del rondo),

transflriéndose a Ia cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicia a ejercicios en as

que Ia operacián cubierta prevista afecte al resultado.

En relaciOn a las derivados financieros, Se considera valor razanable el importe por el que puede ser

intercambiado un activo a liquidado un pasiva entre partes interesadas y debidamente informadas,

que realicen una transacciOn en condiciones de independencia mutua; pam ella Se debe obtener par

referenda a Un mercado activo, a precios comparbles oa metodologlas aceptadas y utilizadas por el

mercado pan Ia fijación de precios, usndase si existe, Ia tecnica de valoraciOn empleada por el

mercada que haya demostrado ser Ia que obtiene unas estimaclones más realistas de los precios.

7
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La Sociedad Gestora en representacian y por cuenta del Fonda, ha suscrito con JP MORGAN CHASE

tin Contrato de Permuta Financier-a de Intereses (Swap) par-a Ia cobertura del nesgo de base interes

del Fonda, cubriendase Ia diferencia de bases en el cãlculo de las tipos de interes de entre las

prestamos y los Bonos Mediante este contrato el Fonda efectua pages calculados sabre el tipo tie

Interes de los Activos y coma contrapartida cobra cantidades calculadas sabre el Tipo de Interes tie

Referencia de 105 Bonos

La permuta financier-a (cantratas swap) suscnta par N Fondo tienen caraner de cobertura del

riesga de tipo de interes tie los Activos Titulizados Los resultadas obtenidos por este contrato Se

registran en a cuenta de perdidas v ganancias de manera simetrica a los resultados obtenidos per

los elementos cubiertas

La eficacia tie Ia cabertura de los derivados definidos coma de cobertura, queda debidamente

documentada, verificando que las diferencias producidas por Ia variaciones de precios tie

mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parámetros razonables a a

largo de Ia vida tie las aperaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momenta tie

Ia contratacion

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al iniclo y durante Ia vida, N Fonda puede esperar,

prospectwamente, que los cambos en el valor razonable a en los flujos tie efectivo tie Ia partida

cubierta que Sean atnbuibles at riesgo cubierto Sean campensados casi completamente par as

cambios en el valor razonable o en los flujos de efectiva del instrumento de cobertura, y que,

retrospectivamente, los resultados tie a cabertura hayan oscilado dentro de un rango tie

variacion del ochenta al cienta veinticinco por ciento respecto del resultado tie Ia partida cublerta

Cuando en algun momenta deja de cumplirse esta relation, las aperaciones tie cobenura dejarlan

tie ser tratadas coma tales y serlan reclasificadas coma derivados tie negaclacian

En relation a Ia valoracion tie los derivados financieros de pasivo y para el Fonda, a Sociedad

Gestora incluye entre otros, el riesgo tie credito a impago asociado a los Derechos de Credito y el

r’esgo tie liquidez, dada que el patrimanio del Fonda es nub en toda momenta, las variaclones tie

valor en el derivado Se trasladarian at resto de instrumentos de pasivo

Los ajustes derivados tie Ia valoracion a valor razonable de los instrumentos designados coma

coberturas contables tie flujos de efectivo Se recogerán en el epigrafe “Ajustes repercutidos en

balance tie ingresos v gastas reconocidos’ con el signo que corres panda

S



0103 1URDS 0L5945766

CLASE e.
&

ThE5 CENnMOS
DE IURO

3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologia del deterioro dcl valor de los activos financieros est basada en €1 Anejo IX de Ia

Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espana, modificada par a Circular 3/2010, de

29 de Junio, para permitir un tratamiento consistente con el empleado par entidades con

similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero Se considera deteriorado (y, consecuentemente, Se corre Lu valor en libros

para reflejar el efecto de Lu deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha

producido an evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto

negativa en los flujos de efectivo futuros que Se estimaron en el momento de formalizarse Ia

transacciOn.

En Ia estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias

reales, siempre que éstas Se hayan cansiderado en Ia cesiOn del instrumento a figuren en Ia

información ftcilitada a los titulares de los pasivos emitidos par el Fonda, Se tendrãn en cuenta

los flujos que Se obtendrian de su realization menos el importe de los costes implicados en el

procesa de yenta,

Coma criteria general, Ia correction del valor en libros de los instrumentos financieros, par causa

de su deterioro, Se efectUa con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que taP

deterioro Se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los

activos, Las recuperaciones de las pérdidas par deterioro previamente registradas, en caso de

producirse, Se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro

deja de existir a Se reduce y tendrán coma Iimite el valor en libros del instrumento financiero que

estarla reconocido en Ia fecha de reversiOn si nose hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando Se considera remota Ia recuperaciOn de cu&quler importe registrado (o cuando Ileve 12

meses de impaga indistintamente), éste Se dade baja del balance, sin perjuicio de las actuacianes

que pueda Ilevar a caba el Fonda para intentar conseguir Lu cobra mientras no Se hayan

extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescripciOn, condonation u otras causas.

9
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De acuerdo can Ic previsto en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de as pérdidas par deterioro de un
grupo de activos financieros Se prevé Ia posibilidad de utilizar modelas basados en métodos
estadisticcs. En este sentidc, Ia Scriedad Gestora del Fonda considers que Ia metodologla ms
representativa para Is estimaciOn del deterioro de los activos financieros del Fonda teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activas es Ia basada en Is estimacián de los porcentajes de
deteriaro, de acuerdo con a antieUedad de Ia deuda vencida e impagada y con el calendario
prevista en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores y
sus modificaciones posteriores.

3.8 Comisione5

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento a caste efectivo de una aperación
financiera y Se imputan a Is cuenta de pérdidas y ganancias a Ic largo de Ia vida esperada de
Ia operaciOn coma un ajuste al caste a rendimiento efectivo de a misma.

- Comisiones no financieras

San aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecuclbn de
un servicia que Se realiza durante on perloda de tiempo y en Ia prestacián de Un servicia
que Se ejecuta en un acta singular.

- Camisiän variable

Es aquella remuneraciOn variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el
proceso de intermediación financiera desarrollado, Ia cual Se determinará por Is diferencia
positiva entre los ingresos y los gastos devengados par el Fonda en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las pérdidas par
deterioro y sus reversiones, las pérdidas a ganancias de Ia cartera titulizada y las diferencias que
Se ariginen en el proceso de conversiOn de las panidas manetarias en mcneda extranjera a a
moneda funcional y cualqoier otro rendimiento a retribuciOn, distinto de esta comisiOn variable a
percibir par el cedente, u atm beneflciaria, de acuerdo con Ia dacumentaciôn constitutiva del
Fonda, devengada en el periodo. Se exceptUan de dicha diferencia Ia propia comisión variable y el
gasto par impuesto sabre beneficios.

ThES CtNIIMOS
DE EUAO
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El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando a diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea

negativa Se repercutirá a los pasivos del Fonda, comenzando par Ia cuenta de

periodiflcaciàn de a comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos

anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta ci

orden de pr&aciân de pagos establecido. Dicha repercusiôn Sc registrari CDmO vn

ingreso en Is partida “RepercusiOn de perdldas (ganancias)’ en a cuenta de pérdidas

y ganancias.

Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, Se le detraerán las pérdidas de periodos

anteriores que hubieran sWo repercutidas a los pasivos del rondo, de forma que

ânicamente Se producira ci devengo de Ia comisión variable cuando no existan

pasivo corregidos por mputaciOn de pérdidas.

Si Ta resuTtante del apartado anterior fuera negativa, Se repercutirá conforme al

apartado primero. El importe positivo que resulte Se devengará coma un gasto en Ia

cuenta de pérdidas y ganancias del rondo en concepto de comisiOn variable y
ânicamente será objeto de liquidación en Ia parte que no corresponda a las plusvalIas

de a cartera de negociación y los beneficios de conversiOn de las paflidas monetadas

en moneda extranjera a a moneda funcional. El importe correspondiente a los

beneficios reconoddos por los conceptos indicados Se diferirá, en Ia partida del

periodificaciones del pasivo del balance ComisiOn variable — resuftados no

realizadusn, hasta Ia baja efectiva, por liquidatiOn o yenta, de as activos 0 pasivOs

financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos

suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares

de las emisiones del rondo.

3.9 Impuesto sabre beneficios

Sociedades en ci 30%,

El Fonda tributa en el réimen general del Impuesta Sabre Sociedades de acuerda con Ic

dispuesto par el Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de mano, par el que Se aprueba el Texto

Refundido de a Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente par Ia Ley

35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sabre Ia Renta de las Personas Fisicas y de

modificaciOn parcial de las Leyes de los mpuestos sobre Sociedades, sabre Ia Renta de no

Residentes y sobre ci Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre

11
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Asimismo, de acuerdo con to prevista en Ia DisposciOn Transitoria tñgé5imo primera de Ia Ley

2/2010, de 1 de marzo, par Ia que se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de Ia

mposiciOn indirecta y Se modiflca Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para

adaptarla a Ia normativa comunitada, Se establece que en tanto no Se establezcan

reIamentariamente las narmas relativas a Ia deduciblildad de las correcciones valorativas par

deterioro de valor de bs instrumentos de deuda valorados par su coste amoflizado que posean

los fondos de titulizadOn hipotecaria y los fondos de titulizaciOn de activas, Se aplicarán los

criterios establecidos para las entidades de crédito sabre Ia deducibilidad de Ia cobertura

especifica del riesga de nsolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficias a equivalente Se considera coma un gasto y Se registra, en general,

en el epigrafe de “Impuesto sabre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasta del epigrafe de lmpuesto sabre beneficias viene determinada par el impuesto a pagar

calculado respecto a Ia base imponible del ejercicio, una vez consideradas as variaciones durante

dicho ejercicio derivadas de las diferencias tempararias, de las créditos par deducciones y

banificaciones v de bases imponibles negativas. La base Impenible del ejerciclo puede diferir dcl

Resultado neto del ejercicia presentado en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las

partidas de ingresos a gastos que San gravables a deducibles en otros ejercicios y las partidas que

nunca lo son.

Dada que durante los ejerCicios 2022 y 2013 Ia base imponible resultante de Ia actividad del

rondo ha sido de cero, no procede liquidar cuota alguna par el Impuesto sobre Beneficios (Nota

El gasto a ingreso par impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el

reconoLimiento y a cancelación de los activas y pasivos pot impuesto diferido, que surgen de las

diferencias temporarias originadas par Ia diferente valaración, cantable y fiscal, de los activas V

pasivos del Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos par impuesto

diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibies y los créditos par deducciones y

ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos pot impuesto

diferido. Las activos y pasivos por impuestas diferidos, originados par aperaciones con cargos 0

abonos directas en el capftulo “Ajustes repercutidas en el balance de ingresos y gastas

recanocidas” del pasivo del balance, Se contabilizan, en su casa, también con contrapartida en

dicho capitula.

TRES CENIUAO5
oi EURO
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La cuantifjcación y valoracián de dichos activos y pasivas Se realizaré considerando Ins tipos de

gravamen esperados en el momento de su reversion, segUn Ia normativa que esté vigente 0

aprobada y pendlente de publicacidn en a fecha do cierre del ejerciclo, y de acuerdo con Ia forma

en que racionalmente Se prevea recuperar a pagar el activo 0 el pasiva.

En base a Ic anterior y dada que en funciOn de las condicianes previstas en el falleto del Fonda en

cuanto a su aperativa, Se establece que anualmente las ingresos y gastos del Fonda se equilibren

durante toda Ia vida del mismo, los Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que Ia

liquidaciOn de cualguier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es remota

con Ic que en funciOn de a previsto en Ia narmativa contable vigente no se registran activos ni

pasivos par impuestos diferidas.

310 Moneda funclonal

Las Cuentas Anuales del Fonda Se presentan en euros, quo es Ia moneda de presentaciOn y

funcional del mismo.

311 Provisiones y pasivas cantingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fonda, surgidas coma cansecuencia de

sucesos pasados, que Se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia

fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su Importe a

momenta de cancelacion, al venciniento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que

deber desprenderse do recursos quo incorparan beneficias económicos. Dichas abligaciones

pueden surgir patios aspectos siguientes:

- Una disposiciOn legal a contractual.

- La evclucian prctlcamente segura de Ia regulación en determinados aspectos, en

particular, prayectos normativos de los que el rondo no pcdrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas coma consecuencia de

sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra a no, uno a mas eventas futuros

inesperados. Los pasivos cantingentes incluyen las obHgaciones actuales del Fondo cuya

cancelaciän no sea probable que orieine una disminuciOn de recursos que incorporan beneficios

económicos a cuyo importe, en casas extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con a

suficiente flabilidad.

ma CENOMOS
Dr EURO
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican coma prohables cuando existe mayor

vemsimilitud de que ocuran que de Ia contrano, posibles cuando exi5te menor verosimilitud de

que ocurran que de Ic contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara

La Sociedad Gestora ncluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones sjniflcativas

con respecto a las cuales Se estima que Ia probabilidad de que Se tenga qua atender Is obligation

es mayor qua de lo contrarlo Las pasivos contingentes no Se reconocen en las Cventas Anuales

sino que Se informa sabre los mismos a no ser que Se cansidere remota Ia posibilidad de que Se

produaca una salida de recursos que incorporen beneficios economicos

Las provisiones Se cuantiflcan teniendo en consideration Ia mejor informacion disponible sobre

las consecuencias del suceso qua las originan y son estimadas en cada cierre contable Las mismas

son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,

procediendose a su reversion, total a parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir 0

disminuyen

3 12 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos recanocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo qua correspanda, que resulta de los

siguientes conceptos

- Coberturas de flujos de electivo en esta partida Se incluyen as afustes, news del

correspondiente efecto impasitivo, derivadas de Ia valoracion a valor razonable tie

los instrumentas designados coma coberturas contables de flujos de efecuvo

- Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos

- Gastos de constitucion en transicion en el caso de qua a Ia fecha de entrada en vigor

de Is nueva Circular no se hubieran amortizado completamente los gastos de

constitution segun Ia normativa anterior, los importes pendientes de amartizaciOn

podran ser recanocidos en a cuenta de Gastos de constitucion en transicion del

epigrafe de Ajustes par repercusion en balance de ingresos y gastos reconocidos,

procedlendo a su amortizacian en el periodo residual segun Is normativa anterior,

salvo que Se decids su cancelacion de forma acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros

gastos de explotacion de Ia cuenta de perdidas y ganancias La amortization diferida

tie los gastos de constitucion debera quedar debidamente explicada en las notas de
a memoria tie as CuentasAnuales
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4. GestTon del riesgo de Instrumentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fonda están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concrete al riesgo del tipo de Interés), riesga de crédfto, y riesgo do amortizaciOn anticipada. El
Fonda ha contratado en Ia Fecha de Constituciân con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en us términos descritos en el Folleta de EmisiOn.

La Sociedad Gestora controls y apllca los procedimientos establecidos en los cantratos firmados
en a Fecha de Constitución en a administración del Fonda, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a Is admjnjstraciàn de los préstamos y a los de otro5 servicios financieros
pre5tados pur el Fondo de los que Se pudiera derivar riesgo do contrapartida.

a) Riesgo do mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge camo cansecuencia de que los pré5tamos
Utulizadas tengan un tipa de interés (ej.: Euñbor ano) distinto al tipo de Interés de los
bones de titulizaciOn (ej.: Euribor 3 meses) y as vencimientos do dichos activos y
pasivos no Sean caincidentes.

Bajo el contrato do permuta financiers do intereses, el rondo intercambia con Ia
contraparte flujos con periadicidad trimestral con el objeto do cubrir el riesgo
derivado do las diferencias entre las bases do revisiOn a quo están referenciadas los
préstamos que integran el activo del rondo y el Euribor a 3 moses a quo están
referenciados los bonos do titulizacion.

b) Riesga do crédita

El riesgo de crédito nace de Is posible pérdida causada par el incumplimiento do las
ebligaciones contractuales do as contrapartes del Fonda asi come Impago del conjunto de
Derechos do Crédito do Ia cartera titulizada del Fando,

La Saciedad Gestora puede estimar Ia marosidad a as efectos de calcular ciertos flujos que
constituyen infcrmación incorporada a Ia presente memoria, quo pueden no cumplirse.
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A continuaciOn Se muestra el desgiose de las partidas que conforman el balance del Fondo
a 31 de diciembre de 2013 y 2012, distinguiendo entre aquellas partidas corrientes como
no corrientes:

Mile, de euros

Préstamos y partidas a
cobrar (Nota 5)

lnstrumentos
flnancleros dervados

zoia

Total

ACTIVO NO CORRICNTE
ActCvas Tftuflzados
Activos dudosos
Deterbro

173 648
20 989
(2 199)

173 648
20 989
(2 199)

ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a tobrar
Activos TItulLzadDs
Activas dudosos
Partidas a cobrar vencldas (princIpa’)
Deteraro
lntereses ygastas devengads nD ventldos
Partidas a cobrar ven:ldas {interese)

192438 -

70 -

35523 -

21093 -

488 -

(8 594) -

299
192 -

49071 -

192 438

70
35523
21 093

488
(8594)

299
192

49071
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Miles de euros

ACflVO NO CORRIENTE
Aclivôs ttj!izados
Actlvos dudosas
Deterloro

ACflVO CDRRIENTh
DeudDres y otras cuentas a cobrar
Acti/as Titu!izados
Activos dudasos
Parudas a cobrar vencdas prneEpal)

Deterioro
Intereses y gastns devencads no vei:ldos

?atdas a cobrar vencdas intereses)

2012

Préstamni y partidas a lnstrun,entos

cobrar Nota 5) flnancleros dedvados Total

224 B72 - 224 872

29129 - 29129

(3E89) - 3 6B9)

250312 - 250312

44 - 44

41054 - 41054

17 773 - 17 773

706 - 706

(6978) - (6978)

721 - 727

176 - 176

S3 502 - 53 502

Al momento de Ia constitución del Fondo, Se realiza una auditorI de atributos, con el

objeto de verificar que las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las

caracteristicas establecidas en el folleto Informativo del mismo.

La valoraciOn de las garantias reales Se realiza en funcán de Ia naturaleza de a garantia real

recibida. Con carácter general. las garantias reales en ftrma de bienes inmuebles Se valoran

por su valor de tasación, realizada par entidades independientes en el momenta de a

contratación, Solo en el caso de que el administndor de los activos cowunique a

Sociedad Gestora Ia existencia de evidencias de pérdidas de valor de estas garantias a que

Se ha producido algün deterjoro de a solvencia del deudor que pueda hacer pensar que Se

pueda tener que hacer usc de estas arantIas, Se actualiza esta valoraciOn de acuerdo con

estos mismos criterios.
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c) Riesgo de Iiguidez

El riesgo de Liquidez hate referenda a Ia capacidad de una institucian para hater frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo Se deriva básicamente de los desfases
que Se producen entre los vencimientos de activas y pasivos (entradas y salidas de fondos)
del Fonda en las diferentes bandas temporales.

El Fonda tiene contratados desde Ia Fecha de ConstituciOn una serie de servicios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipa de riesgas de acuerda con los
requisitos establecidos par as agendas de califlcación para otorgar a califlcación a los
bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizaciOn anticipada

El riesgo de amortization antlcipada total a parcial, es trasladado a los bonistas ya que los

flujos de caja que los tltulos emitidos proporcionaràn en el futuro dependerán
directamente de los pagos que periOdicamente realicen los deudares de los Derechos de
Crédito. En a medida que Se produzcan pagas extraordinarios, por cancelacianes
anticipadas, los flujos de caja podrán diferir de los esperados en el momenta de Ia
adquisición de los Derechos de Crédito,

4.2 EstimaciOn del valor razanable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo Se
determina usando técnicas de valoraciOn. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos y
realiza hipótesls que Se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés Se calcula coma el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados,

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales Se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia presentaciOn de
información financiera Se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipa
de interés corriente del mercado del que puede dispaner Ia Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares.

18



CLASE 8.

0L5945 776

Tanto los Derechos de Crédito coma las Obligaciones y atros valares negociables a 31 de

diciembre de 2013 y 2012 son a tipo variable, con revision periódlca do tipo do interés, par Ia quo

su valor razonable coma consecuencia do los movimientos do los tipos de interés do mercado no

Os significativamente diferente del registrado en el balance de situaciOn adjunto.

5. Pré5tamos y partidas a cobrar

La Saciedad Gestora, en nambre y representaclán del Fonda, en virtud de Ia Escritura do

Constitución del Fonda de fecha 18 de septiembre do 2006, adquiria Derethos de Crédito par un

importe do 1800000 miles do euros, quo representan una participaciOn del 100% del principal y

el 100% do las intereses ordinarios de los prEstamos (hipotecarios y no hipotecarios) do Ins quo se

derivan.

El detalle del epigrafe “Prestamos y partidas a cabrar’ a 31 do

siguiente:

diclembre de 2013 y 2012 es €1

M11e5 de euros

2013 2012

Prêflamos y partlds a cobrar a argo plazo:

Préstamos a empresas
Attvas dudosos
Correctiones do valor por detetloro do actLvos (-)

19Z 43E
173 648

20 989
(2 199}

230 312
224 872

29 129
(3 689)

Préstamos y partidas a cobrar a corto plato:

Dadcres etras cuentas a cobror
Préstarnos a ernress
Partidas a cobrar vencidas (prinipaI)

Activos dudosos
Correcciones de valor por deterlora do attivos (-)
Intereses ygastos devengados no vencidos

Pathdas a cobrar venc)das (lnlereses)

49071 53502

70 44

35523 41054

488 706

241509 303814

La clasiflcacián do los saldos anteriores entre el large y el cofla plaza ha sido realizada en funciOn

do los flujas contractuales relativos a cada uno do las instrumentos.

This dNTIMos
0€ RiCO

21 093
(8 594)

299
192

17 773
(6 918)

721
176
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El tipo de interés nominal y el tipo de interés media ponderado de los activos durante los

ejercicios 2013 y 2012 Se ncluyen en el estado 5.05.5 (Cuadro EL incluido en @1 Informe de

Cestión.

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a Un importe de 9.156 y 12.817 miles de euras, respectivamente, quedando Un

mporle pendiente de pago por intereses y gastos devengados no vencidos por importe de 299 y
727 miles de euras, respectivamente, asi coma intereses vencidos e impagados a 31 de diciembre

de 2013 y 2012 par importe de 192 y 176 miles de euros, respectivamente. Dichos intereses están

registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —

Obligaciones y otros valores negociables” y en el epigrafe del balance de situacián de

“Obligaciones y otros valores negociables — intereses y eastos devengados no vencidos”.

La Sociedad Gestora ha realizado una estimación sobre el detalle del principal pendiente de

amortizar de los activos cedidos al rondo a 31 de diciembre de 2013 y 2012, el cual se incluye en

el estado 5.05.1 (cuadro E), incluido como Anexo I en 1a5 presentes Cuentas Anuales.

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento futuro de os activos financieros es el sisuiente:

La compasiciän del Saldo de as Derechos de Credito considerados coma impagados a 31 de

diciembre de 2013 y 2012 Se incluyen en el estado 5.05.1 (cuadro C), incluido coma Anexo I en las

presentes Cuentas Anuales.

El movimiento durante las ejercicios 2013 y 2012 de las correcciones de valor constituidas para Ia

cobenura del riesgo de crédito son as siguientes:

A:tivcs Dudcsos
Deterioro

Miles do EUFOS

Saldo a Saldo a

31.12,12 Aumentos Dismlnuclones Otros 31.12.13

‘5902 4403 j9223) - 42082

10657) (115034) 114908 - (10793)

36235 (110 531) 105 685 - 31 289

ThES dNnMos
D EURO

Derechos de crédlto

2014 2015 2016 201? 2018 2019-2D23 >2023

Principal 57 104 31 631 30 571 26 529 22 645 $7 903 19 352

Interés 77B1 6203 4990 3992 3137 7651 1837
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Saldo a
31. 12. 11 Aunenta, Dismlnuclanes

Saldo a
Otto, 31.12.12

Activos Dudosas
Deterioro

38966 12011 (4075)
(9015} (104078) 102426

- 46902
- (10667)

29951 (920S7) 98S1 - 36235

Las corecciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascendieron a tin importe new de 126 y 1.652 mires de euros, respectivamente. Ambas Se
han incluido dentro del eplgrafe “Deterioro de activos financieros” en Ia cuenta de perdidas y
ganancias.

El deterioro de as activos financieros del Fondo, calculado segün lo indicado anteriormente, ha

sida registrado en Ia cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2013.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia antiguedad de los activos dudosos que generan dichas
provisiones, junto COfl Lu correspondiente pravislén, es Ia siguiente:

Hsta 6 nests
Entre 6 y 9 neses
Entre 9 y 12 meses
Ms de 12 meses

OOfruRas

ii.

_

k!CLASE 8?
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Miles de euro,

2013

Mile, de euros

Correcciones par
Activo deterloro

4 233 (510)
8350 (8782)
8510 (2302)

20 989 (2 199)

42082 (10793)
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2012

Miles de euras
Correcciones por

Activa deterloro

8332 (2873)
4932 (136)
4 509 (3 96)

29 129 (3 689)

46 S02 (10 6671

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia totalidad del importe de las correcciones de valor por
deterioro corresponde a Ia aplicación del calendaria de morosidad.

7. lnstrumentos financlems dedvados

El Fondo en Ia fecha de constituciOn ha contratado un swap, como cobeitura para los fiujos de

efectivo, acardando asi intercambiar dos flujas de pagos par intereses, a lo largo de Un perlodo

determinado, apflcando un ndice de tipos de nteres diferente pars el cálculo de cads corriente

de pagas, pero sabre in mismo nocional.

Concretamente, Se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidaciãn
coinciden con las fechas de pago de as Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con
JP Morgan Chase pars mitigar el riesgo de tipo de Interés par Ia diferencia entre el tipo de Interés

de Ia carters de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los Bonos de Titulización. En

cada fecha de pago, el swap Se liquidará a favor del Fonda o de ía Cantraparte.

La distribuciàn del saldo de as derivados de cobertura contratados par el Fonda pars cubrir el

riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es a siguiente:

Miles de euros

20U 2012

Atiwo / Pasive) per derigados de cobertun a argo p!azo
Intereses a pagar devengados y r vencdos

(1) (1290)
(32) (137)

(33) (1421)

ThES CEIgflMOS
0 ELJ0
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El importe de los intereses devengados en el ejercicios 2013 y 2012 par Ia permuta de tipo de
interes ha ascendido a un Importe de 1 809 y 3 753 miles de euros a favor de JP Morgan Chase,
respectivamente Los gastos par intereses del swap Se registran en Ia cuenta de perdidas y
ganancras, en el epigrafe de ‘Resultado de aperaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)”

El valor de Ia permuta de tipa de interes a 31 tie diciembre de 2013 Se determina descontando a
valor presente, con Ia curva EGNIA obtenida a traves de Bloomberg, a diferencia entre Ins flujos

de caja esperados correspondientes a ambas partes del swap, teniendo en cuenta que las mismas

dependen a lo argo de Ia vida de Is operacion de Ia tasa de amortization anticipada, el tipo de
interes medio v el vencimiento medio de a cartera

8. Efectivo v otms activos liquldos equivalentes.

El desglose dcl epigrafe de Tesoreria a 31 de diciembre de 2013 y 2012. a efectos del estado de

flujos de efectivo es el siguiente

Miles de euro,

20fl flu

Cuerta de Tesorerpa en BNP PARIBAS S S SE 263

Cuerta crneMe en Banco PopuIr Esp2fti S A. 39

Cuerta Ccrñere en 9anw de Espaffa — Cuenta de Resiversi6 53337 53672

54105 4O41

El saldo de este epigrafe recoge el saldo de Ia Cuenta de Tesorerla abierta por el Fondo en eI
Agente Finannera (BNP Paribas) y de Ia Cuenta Corriente abrerta en Banco de España

Hasta el 26 de marza tie 2013 el Agente Frnanciera del rondo era Banca Popular S A Las
cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesoreria de Banco Popular tenlan perlodos de interes
trimestrales Se definen los “Perlodos de lnteres de Ia Cuenta de Tesorerla” como los dias
efectivamente transcurrpdos entre los Was 15 de las meses de maria, junio, septiembre y
diciembre de cada año

Los intereses devengados de Ia cuenta de Banco Popular Se liquidaban y abonaban en Ia propia
Cuenta de Tesorerfa el ultimo dia de cada uno de dichos periodos, y sa este no fuera Dia Habil, el

primer Dia Habil ,nmediato siguiente
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La Cuenta de Tesorerla de Banca Popular devengaba un tipo de interés variable Igual al Tipo tie

Interés de Referenda de las Bonos de cada uno de los periodos.

En a Cuenta de Tesorerla tie Banco de Popular Se encontraban depasitadas las cantidades que

Integran el Fonda de Reserva canstituido inicialmente en Ia Fecha de Desembolso par importe de

32.400 miles de euras, con cargo a los fandas provenientes de Ia emisiOn de lo Bonos de Ia Serie

E (Nota 10).

Con motivc deJa rebaja de califlcaciân de Banco Popular Español, S.A. pot parte de 5&P con fecha

15 de actubre tie 2012 Banco Popular deja de tener califlcaciOn suficiente para poder ser Agente

Financiero del Fonda. Por este motivo, con fecha 26 de mano de 2013 Ia Sociedad Gestora en

nambre y representation del Fonda procedlO a sustituir a Santo Popular coma Agente Financiero

par BNP Paribas Securities Services.

En Ia misma fecha Ia Sociedad Gestora abriâ una cuenta de Tesoreria con el Agente Financiers, Ia

cual devenga intereses, Wa a dia, a favor del Fonda a un tipa de interés variable igual al [ONIA

menDs ei 01%. Ella no obstante, ei tipo tie interés tie a cuenta no podrá ser inferior al 0%.

La Sociedad Gestora en nombre y par cuenta del rondo cancelá Ia cuenta corriente del Banco

Popular (anterior Aente Financiera) can fecha 12 de septiembre de 2013.

A 9 de agasto de 2012 Ia Sociedad Gestora, en nombre y par cuenta del Fando, procediO a Ia

apertura en Banco de España de una Cuenta Corriente en Ia que Se depositan los recursos lIquidos

del Fonda, los cuales están remuneradas al tlpo minima de las Operacianes Principales tie
FinanciaciOn del Eurosistema, menDs 15 puntos básicos. Los intereses se calculan por periodos

mensuales vencidos, aplicando dicho tipo correspondiente cada dia al saldo de las cuentas al
cierre de las Dperacianes, abonándose en cuenta dentro de los primeros cinco dla5 hàbfles del

mes siguiente tie su devengo.

En a Cuenta de Tesorerla de Banco de Espafla Se encuentran depasitadas las cantidades que

integran el Fonda de Reseiva constituida inicialmente en Ia Fecha tie Desembolso par importe de

32.400 miles de euros, con cargo a los fondos provenientes tie Ia emisiOn tie los Bonos de Is Serie

E (Nota 9).

Con fecha 9 de agosto tie 2012 fte traspasado el imparte integra del Fonda tie Reserva de

Banca Popular a a cuenta corriente ablerta en Banco tie España.
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Los intereses devengados por esta Cuenta de Tesorerfa durante los ejercicios 2013 y 2012
ascienden a Un mporte de 275 y 558 miles de euros respectivamente, no habiendo importes
pendientes de cobro en ambos casos.

Los movimientos del Fondo de Reserva durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

- Miles de euros
31.12.2012 Aumentos Disninudanes 31.12.2013 Minima exigido

Fcndo de Reserva 450CC - 45000 45000

45000 - - 45000 45000

Miles de mum,
31.12.2011 Aumentos Disminuclones 3tlZZOfl Minimo ezigido

Fono de Reserva 43725 3023 (1748) 5 00 45000

43725 3023 (1748) 45000 45000

9. Ajustes por perlodificaclones

- Ajustes pot periodiricaciones de pasivo

El desgiose del ep(grafe de period uicaciones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euro,
2013 2012

ComisjOn Sacledad Gestdra - 1
ComisJan Admjnistrador 6 11
ComislOn variable.resultados reaflzadds 36 361 30941
Correcciones de valor por repercuslan de pérdldas — ComlslOn varIab’e (945) -

Ctras confislanes 5 5

35 433 30 958

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden
principalmente a Ia periodificación de las comisiones (Nota 11).
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10. bébltos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” es el siguiente:

Mile, de e’Jro,
2013 201.2

Ddbltns y partidas a pagar a larco plaza:
)eudas cen entda:es de crédito 676 66Th
OblEgaclones y otros vaIre5 negocL3bres fl 400 252 773

39 075 259 449
Débitos y partidas a pagar a carlo plazo:

beudas on entidades de credito 301 292
ObIigaclQnes y atros valores negociables 220 503 66976
Acreedores y otras cuentas a pacar - 40

220804 67308

El cálculo de Ia vida media y de Ia duration de los Bonos està ligada a a vida de los activos
cedidos, Ia cual est influenciada par las hipOtesis de tasas de amortización anticipada y
morosidsd. Dichas tasas de amortizaciOn Se formaran a partir de una variedad tie factores
(geograficos, estacionaildad, tipos de interés, etc.) que Impiden su previsibilidad. No abstante, Ia
Sociedad Cestara, ha realizado una estimaciOn sobre Is vida residual de as ctivas emitidos por el
Fonda (v cansecuentemente del vencimiento de los Banos) en el Estado £05.1 (Cuadro E),
incluido como Anexa I dentro de las presentes Cuentas Anusles,

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora, ha preparado una estimaciOn sobre Ia vida residual de as
pasivos emitidas par el rondo, dicha estimaciOn Se details en el Estado S.05.2 (Cuadro A), incluido
coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Este epigrafe del balance de situación adjunto recoge un Préstama Subordinado para Gastos
Iniciales y una Linea de Uquidez que Ia Sociedad Gestora, en representaci6n y par cuenta del
Fonda, contratá con fecha 18 de septiembre de 2006 con las Entidades Cedentes. Los impafles
vigentes a 31 de diciembre de 2013 y 2012 son os siguientes:

Tctal prlnc;pal de ceudas con entidades de créd;o

r,tereses ventidos e Impagados

Total deudas con entidades de credito

Miles de euros

Z013 2012

Unite Dispuesto Limite Dispuesto

L{ns de Llquldez 4 9D0 4 900 4 900 4 900
CorrecUDne de vaEor pr repercusian de pérWdas 16) - -

4900 4900

Préstamo Subordinado pars Gastos lnpelales 1776 1776 1776 1776
Correccthnes de vaor par repercusion de péria5 (-) — —

1776 1776

6676 6676

01 292

6977 6963

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicia 2013 y 2012
ascienden a on importe de 3D y 23 miles de euros, respectivamente.

Se corre5ponde con un contrato de crédito con Banco Popular Español, 5.4. par on importe
maxima de 4.900 miles de euros que Se destina a cubrir el desfase que Se produce entre el
devengo y cobra de as intereses de as Derechos de Crédita.

En cada Fecha de Paga, Ia Saciedad Gestora reali2ará dispasiciones de Ia Lfnea de Liquidez
par un imparte igual a Ins Intereses devengados pendientes de Iiquidaciân de los Derechos
de Crédito que estén al corriente de sus obligaciones de paso. Las Impartes dispuestos de
Is Linea de Liquidez en una Fecha de Pago serán reintegrados a Ia Linea de Liquidez en Ia
Fecha de Pago inmediatamente siguiente de acuerda can el orden de prelación de pagos
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El vencimiento de a Lines de Llquidez tendrá lugar en Ia fecha de Iiquidaciän del rondo.

Con fecha 28 de mayo de 2012, Se deposita el lmpone Mthdma Disponble de Ia Linea de

Liquidez (4.900.000 euros) en Ia Cuenta Tesoreria.

— Préstamo Subordinado pan Gastos Iniciales

El Préstamo Subordinado pan Gastos lniciales par importe de 1.776 miles de euros estã

destinado a financiar us gastos iniciales del rondo. La amortizaciãn del Préstamo

Subordinado pan Gastos Iniciales 5e realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, Ia

primers de las cuales tendra lugar en Ia Fecha de Pago inmediatamente posterior a aquélla

en Ia que haya quedado completamente dotado el Fondo de Reserva, y las restantes en las

siguientes Fechas de Pago. El Préstamo Subardinado pan Gastos Iniciales devenga un

interés gual al Tipo de Referencia de los Bonos durante dicho perioda más un margen del

0,30%.

b) Obligacianes y otros valores negociables

Este epigrafe recoge a 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia emisión de Bonos de Titulizacián y
otros velares negociables.

La composición, amartización y deveno de los intereses de los Bonos Se realiza seeün Ia indicado

en el Folleto.

A continuaciOn Se detalla el valor nominal de los bonus emitidos asi coma el plaza hasta el

vencimjenta legal1 tal y coma Se define en el folleto de emisidn:

Miles tie eurns

Valor Nominal Vencimlento Legal (Mos)

2013 2012 2013 2012

248544 314144

RWOS

Bonos Serie A2 105 444 171 044 20 21

Bonos Serle 8 28 800 28 800 20 21

BonosserleC 27000 21000 20 21

Bonosserleb 54900 54900 2D 21

8o,osserJeE 32400 32400 20 21
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Los môvimlentos de los Bonos durante los ejercicias 2013 y 2012 son los siguientes;

Bonos SerLe AZ
Bonos SerLe B
Bonos Señe C
Bonos 5erE D
Bonos 5ere E

Eanos Sane AZ
Bonos Sere B
Banos Serie C
Bonos Len, D
Bonos Lene £

Miles de euros

Saldo a 31.12.12 AmortTzacTones Saldo a 31.12.13

171 044 (65 600) 105 444

28 800 - 2S 800

27 000 - 27 000
54 900 - 54 900
32400 - 32400

314 144 (65 600) 248 544

Miles de eums

Saldo a 3112.11 AmodizaIones Saldo a 31.12.12

236 1S (65 142) 171 0t4

28E00 - 28800

27000 . 2700’)

54900 - 549X
32400 - 324CC

379 286 (65 141) 314 144

El tipa de interés media anual y el tipa de Interés media ponderada devengada par os bones de
titulizacián, durante los ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el stada 5.05.2 (cuadro B) incluido

en el Anexo I de las presentes Cuentas Anuales yen el estado 5.05.5 (Cuadro EL incluido en el

Informe de Gestión.

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de didembre de 2013 y
el 31 de diciembre de 2012 ascienden a 2.508 y 4.801 miles de euros, respertivamente, quedando

Un importe pendiente de page per intereses y gastos devengados no vencidas par importe tIe 50

y 62 miles de euros, respectivamente, asi coma intereses vencidos e impagadas a 31 tIe diciembre

de 2013 y a 31 de diciembre tIe 2012 par Importe de 4309 y 5.543 miles de euros,
respectivamente, correspondientes a las Banns de Ia Serie E. Dichos intereses están registrados

en las epigrafes de Ia cuenta pérdidas y ganancias de “lntereses y cargas asimiladas— Obligaciones

y otros valares negociables” y en as eplgrafes del balance tIe situación de ‘ObUgaciones y otros
valores negociables — intereses y gastos devengados no vencidas” y “Obligaciones y otros valores
negociables — intereses vencidos e impagados”.
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La calificación crediticia (ratn) de as Bonos 831 de diciembre do 2013 y 2012 es Ia siguiente:

Filch Standard & Poor,

2013 2012
51tc&,

2013 2012
Sltuadón

2013 2012
Sltuacián

nidal mclii nicial

(9 (9 AAA (I AM

A4-(,fl AA-(ifl MA AA-($f) AA-(sfl AM

M(sfl AA-(sfl AA) M-( (5f) M-(s1) AA- (sfl

A A(sO 4(50 A(sQ A(Sfl A(sf)

GB BE SB BB(st) BG(SO BB(sfl

CC CC CC D 0 D

(1 Los Bonos de a Serie Al a 31 do diciembre do 2009 estaban completamente arnortizados.

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento futuro de los pasivos financieros es el sigulente:

Miles de ewos

Vencimlento

2014 2015 2016 2017 2018 2Ol92023 Reito

309 - - - -

- 1776 - - -

309 - - - -

- 4900 - - -

10$ 44 - - -

288 - -

28S0 - -

133 - -

270W - -

121 - — - - -

549Z0 - - -

351 - - -

- 32400 - - -

1030 - - - - -
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inte ret
Amort.
lnterés
Amort.
PrncipaI
litereses
Principal
flre5eS

P rn ci p a
,erese3
Priinpl

flt re Ia

Principal
lnieres€s

Banas Serie Al

Bonos Serie A2

Bonos Serie B

Bonos 5ere C

Bnos Serle 0

Bonos Serie E

Préstamo 5ubordnado para Gl
Prestamo Lubordinado pan Gl
Unea de Liquldox
Urea de LIqudez
Serle A2
5e;Le A2
Serie 5

Serie B

Serb C
serie C
Srle D
Serle D

Serie
Serb E
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A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos financiero5 es el siguiente:

Vencimlento

Miles do euro,

?rêstamo Subordndo para CI
Prtamd 5ubordTMdo pra 61
Unea e Uquidet
Uiea de UqtPez
Sine 42
Sr:e 42
5ere B
Len, B
Serie C
Seije C
Serie D
Senie D
Senie E
Lehe E

Interës
Amort.
Interés
AtTart

Prndpal
Illereses
Principal
r.Iereses
Prindpa
InterceS
Principal
In ten es I

Pnin:ipal
Intereses

2013() 2014
310

(‘ 1c5 impales de lntereses pnn:ipal ham sido mDdlflcados respecto los presentados en las Cuentas Anuales del ejercicio 2012

pan refiejar el flu real de los rrsrn,s, til y cynic aparece el Ia liquiaaccne5 lncermeas ;restaas eila NM 14.

11. Otros gastos de explotadón

El desglose del eplgrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotaci6n’

durante as ejercjcjos anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el sguiente:

Otros gaics do e,tiOn ccrrente

ConsEOn de Ia Sociedad Cestora

Cons6n del Administrador

Comsiàn del Acente FinancierofpaDs

ComsiOn varlabe — resultados relzado5

Otros gastos

Miles de euros

2013 2012

5903 3991

Los importes pendientes de pago par esto conceptos 5e encuentran registrados en el epigrafe de

balance “ajustes par periodificaciones” (Nota 8?.

2015 2016 2017 2018-2022 Resto

1716

- 4900
21

€SGGD 105444
489 2S0

- 2ES
112 lOS

- 27000
140 132

423 407
-

- 32400

2590 133S

29 36

386 490

11 15

5426 3426

51 30
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a) Camjsjón de Admlnistración de Ia Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora (InterMoney rituuzacion, Sociedad Gestara de Fondas de Titulización, 5k)

par los servicios prestados percibe una comisiOn que Se calcula aplicanda en cada Fecha tie Pago,

Un 001% anual al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito al comienzo del

correspondiente Perfoda de Cobra. Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora cobra par el reporte tie

information a) Banco Central Europeo I,

b) ComisiOn de Administracián del Agente Financiero

El Agente Financiero (BNP Paribas), por los servicios prestados en virtud del Contrato de Agenda

Financiera, recibe tine comisiOn gual a 2.250 euros en cada Fecha de Pago como cuntraprestaciOn

de sus sen’icios camo Depositarb de los Certificados tie Transmisión de Hipoteca del Fondo,

mantenimiento de Ia Cuenta de TesoreHa del Fonda y Agente de Pagos de Ia EmisiOn tie los

Bonos.

c) Comisión de Administraciän del Cedente

Coma contraprestaciOn par Ia custodia, administratiOn y gestión tie cobra de los Derechos tie

Credito los Cedentes, percibe una remuneraciOn que Se devenga trimestralmente en cada Fecha

de Pago, del 0,15% anual del Saldo Nominal Pendiente de 105 Derechos do Crédito no Fallidos en

Ia Fecha de Pago del Fonda inmediatamente anterior. Dicha COmisiOn Se entenderà bruta, en el

sentido tie incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retentiOn que pudiera gravar Ia misma.

Dicha comisiOn será pagada por el Fonda de acuerdo can el Orden tie Prelacián tie Pagas.

ti) Comisión Variable

La remuneraciOn variable a Banco Popular Espaflal, S.A. Se especifica en el apartado 3.9 de Ia

presente memoria. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se han devengado par este concepto una

comisión de 5,426 y 3426 miles de euros, respectivamente.

TRES dNTIMOS
DE EURO
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Uleha remuneration Se devengará anualmente al cierre de cada tine de los ejercicios econdmicos
del Fonda. sin perjuicio de a anterior, Ia Iiquidaciän de Ia remuneraciOn Se efectuara
parcialmente y a cuenta en cada una de las Fechas de Pago, estando sujeto a Ia disponibilidad de
recursos de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagas. A 31 de diciembre de 2013, Se

encuentran pendientes de paga un importe de 35.422 miles de euros (30.941 miles de euros
pendientes de pago en 2012) par este concepto (Nota 8). La minoraciOn de esta cuenta a 31 de
diciembre de 2013 Se debe a Ia repercusiOn dc otras perdidas generadas en el ejercicia par Ia
diferencia negativa entre las ingresos y los gastos devengados anualmente repercutidos en el
pa5ivo, por impone de 945 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2012 Ia repercusión de otras pérdidas netas generadas en dicho ejerclcio
par importe de 851 miles de euros Se incluye en el epigrafe “Comisiones — Comisión Variable
resultados realizados”, minoranda dichas comisiones (Nota 8).

12. Impuesto sobre beneficios y sftuaclOn fiscal

Segün Se establece en el Folleto de EmisiOn, el Fonda tributa en el regimen eeneral del lmpuesto

sabre Saciedades de acuerdo con a dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
mane. La administraciãn del Fonda par a Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sabre el
Valor Añadido de acuerdo con el articulo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos par el rondo de los Préstamos a empresas U otros Derechos de

Credito no están sujetos a retención niB ingreso a cuenta segün el articula 59.k del Real Decreto
1fl7/2004, par el que Se aprueba el lmpuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro Se estableciera cualquier impuesto, directo a indirecto, tasa a
retenciân sobre los pagos debidos al Fonda, los mismos correrian par cuenta de las Entidades
Cedentes y serán devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, el Fonda tiene abiertos a nspecciOn los ültimos cinco ejercicios para
€1 Impuesto sabre Sociedades y las cuatro ültimas ejercicios para el resta de impuestas que le son
de aplicaciOn.

No eisten diferencias entre el resultado contable y Ia base imponible del lmpuesto de Sociedades
de (as ejercicios 2013 y 2012.
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13. Hechos posterlores

Con fecha 12 de febrero de 2014, Standard & Poor’s ha rebajado Ia calificación creditida de Ia
entidad BANCO POPULAR ESPAIOL, S.A., de BB- a 8+ en su escala a argo plaza.

14. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 par Pricewaterhousecoapers
Auditores, 5±. par 05 servicios de auditorla de cuentas ascendieron a 4 miles de aires en ambos
ejercicios.

15. Otra lnformación

Al tratarse de uns entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora, los temas relativas a Ia
proteccián del medic ambiente y a seguñdad y salud del trabajadar aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Cestora,

Las acciones realizadas par las Agendas de Csliflcación durante el ejercicio 2013:

A fecha 27 de maria de 2013, Moodys Investors Service ha revisada al aiza a calificaciOn
crediticia de los Bonos des Serie D emitidos porel Fonda de Caal (sf) a 82 (sf).

A fecha 13 de mayo de 2013 Standard & Poor’s ha rebajado Ia califlcación crediticia de as
siguientes Bonus emitidos par el Fonda:

- Serie B, de AA- (sf) a A— (sfl.
- Serie C, de A (sf) a A- (sfl.
- Serie D, de BB (sf) a BB- (sf)

A fecha 21 de mayo de 2013 Fitch Ratings ha revisada al abs Ia calificación crediticia de los Bonas
de Ia Serie C emitidos par el Fonda de A (sf) a A+ (sfi.

Al cierre de as ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no tenfa saldo pendiente de page que acumulase
on aplazamiento superior al plaza establecido en su folleto.
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presenta a continuación:

LIqudacJanes do cDbras y pagos

Derochos do Crédito clasificados en ci Activo

CDbTOS par amortizaciones ordinarlas
Cobras par amortizadones antitipadas
Cobros par Intereses ordinarlos
Cobros par Intereses previanente Impagadas
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especle
Cobros por conceslones do Crëdltos
Otros cobros en efectivo

0,03 t EUROS

iI
TRES CSNOMOS

______bE

ORO

0L5945792

El detalle de las Iquidaciones de cobros y pagos habidas a Ic large del ejerciciD 2013 y 2012 Se

Miles de eums
2013 2012

Real Real

32331 36629
18 653 10 533
9313 10212

- 2519
11 065 14 674

4 900
281 641

Series emltTdas clasificadas en el Pasivo (Infornación serb a serle)

Pacos par amortlzaclOn ordinarla {serle Al) -

Pagos por amortizacion ordlnaria (serie A2) (65 599) (65 142)

Pagos par amortizacion ordinarla (serle B) -

Pagos par amortlaacan ardinarla (serle C) — —

Pagos par amortization ordinarla (serle 0) — -

Pagos par amortization ordinarla (serie C) — —

Pagas par intereses ordinarios (serie Al) - —

Pagas par intereses ardinarios (serie A2) (489) (2046)
Pagos par intereses ordinarlos (serie B) (112) (284)
Pagas par Intereses ordinarlos (serle C) (140) (300)
Pagos par Intereses ardinarlos (serie 0) (423) (748)
Pagos par Intereses arWnarlos (serle C) (2 322)
Pagas por Intereses previamente impagados (serle E) - (6 802)
Pagos par amortizaclOn de préstamas subordnadas - (489)
Pagos por ntereses de deudas ton Entidades de Crédito (21) la)
Otras pagos del periodo (2473)) {4 313)
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El detalle de as liquidaciones de pagos habidas a Ic larga del ejerdcio 2013 y 2012 Se presenta a

continuación:

1013

Miles de eums

21/03/2013 21/06/2013 23/09/2013 23/12/2013 Ibtal

Amortftdo Amortizado Amartixado Amortindo Anioflizdo

16910 22 120 14 641 11 923 65 600

(16 910) (22 120) (14 647) (11 92S) (65 600)

134 133 118 103 489

(134) (23) XIS) (rn4) (459)

26 38 29 25 112

(26) 28) (29) (2S) (112)

33 3S 36 36 140

(33) 35) 36) (36) (140)

36

SerIes emItid, claslilcadas en el Paiwo:

Serle Al

Serte AZ

Principal d a sane

Cantldad Leárica de amonizaclOn

Amowzacion realizada

lmpago de l sane

Inta,.s.i de U se,Ie

lr.tereses de:idos er. ii Fetha de Pago antenI’

lnteresn devengaos en esta Fecta de Pap

-Ttcrés pag,do

Interes debido

Senie B

PrIncIpal de a serb

Cantidad TeOnica de amortltatiOn

%no,tlzación realinda

lrnpagc de a sehe

lnresa de a sede

lrtEresa debdcs en Ia Feha e PagD aitercr

bnteresa devangados en esta Fecha de P4o

interés pagado

lnterés debidD

Cantidad ieôrlca de amorilzaclon

AmortI,aIon reabirada

bnpagz de Ia sane

Interests de a sede C

Inte,eses deos e, Ia Fech, de P40 a,te,or

Intereses devengados en efla Fetha de Pap

Lnterés pagadD

Interés debido
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21)03)2013 21/06/2013 23/09/2013 23/12/2013

Serb D

Principal do Ia erle

Cantidad teórka do amonlzaithi - -

Anortizacion realizada - -

Impago do Ia zerbe - -

Intereses do Ia serb.

lnIreses dbhjss en a Fcdta a. Pago antedy - -

r.tereIe evegadQs en e’la Ft:h3 de Pago 101 106
Imerés paga:o (101) (105)
Interes debido - -

Saria E

Pdndpal do Ia eti

Canlidad teórca do amcniza:In - -

An,onlzadr. rnhiza - -

mpao de a Lefle —

Intereset de Ia erle
ntereses debidos en a Fech do Pago anterIor 5 543 5 755
niereses devengados en esta Fecha do Pago 331 340

Interespagado 119) 55)
Interes debdo 5 755 6037

Prestamo subordlnado CI
Principal amortizado - -

Intereses debidos en Ia fa:ha do Paso anterior 292 294
Intereses devengados en esta Fecha de Pago 2 2
lnterespagado - -

Interesdobido 294 296

Pag* do ntereses de Ia Ure do Uquidei
bota:i, ob,-osicjó,) del Fond do Resen,a -

(Pago) I cobra do La perrvuta finar.c:ers (773) (531)
Pago do Ia Ccmbon varabIe -

0L5945794

2013

MIe de euros

To ta I

W9 107 423

(109) (107) (323)

6037 5096 5543

348 338 1357

(1288) (1125) 2590)
5096 4309 4309

296 298 292

2 2 8

298 300 300

1 1

(351) (250) (1 914)
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2012
Miles de eurot

Sers orntdas cIaircadas e, el Pa!Nc;
Serb Al
Serle P2(G)
Pdndpal de Ia S.Tt

Catdd tetrica do arnonaiái
Ltonn:zãn rnflzada
Impago de Ia serio

Interests deli ar.
lnteress debidos en a Fecha do Pago anterIor
lnterees devongado en esta Fech do Pago
Interes pagado
ntcrê dobido

Serle B
PrIncpaI do Ii serb
Cantidad teOrLca do amortjzac6n
Ama zdón reali,ada
Impago do Ia serle

lntereset de La sent
Interecs deidc en Ia Fecha do Pagc azerar
Interises devergados e, esta Fe&a de Pago
literes pagido
Interes debido

Sane C
Prh’dpal de Is sari.
Ca’iidad teorica de mvrtzadan
Amonia:i6n ieanda
Impago do Ia senle

Interests do Ia serle
Intereses debdcs en a Fecha do Pago anterLor
Intereses devengadas en esta Fecha do Pago
Interts pagado
Interes debido

18229 13146 65142
612 13146) 165 142)

30 284

(30) (284)

37 300
(37) (300)

21/03/2013 21/0/2013 23/09/2013 21/U/lOS Total

Amonthada Ainorthad. Amonthada Amonlada Amonlnda

171
171)

2 046
(2 046)

liMO 17Z7
{17 840) 17937)

924 S4B 403
(924) (548) (403)

116 76 62

(116) (75) (52)

177 so 66
(177) (80) (66)
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2012
Miles de turns

14/0112012 24/04/2012 24/07/1012 24/1012012 Total
Sent 0
Principal de a style
Ca—tithe teorica de a—or1Iz,cOn - -

Amcrt’aaoon rea9zada - -

I9pagc Ce laser e - -

Interests de it sedt
ivereses deb4s en Ia Fe&a de Pago arlenor -

lereses deve’iadcs en esta eha de Pago 273 197 1€9 109 78
I, eres pagado (2,3) (191) (169) (109) (748)
iq’ert, de.do -

Sede E(2)
Pr1dpai d It itde
Carlnad lec, a de t,vc’t ,jo, - - - -

An:fliaci6’ reaIaaa
irnagodeIasede - - -

intaret de a sed.
Itereses deb dos en It Feca de Pagc anlercr 10 610 6 952 7 31, 7753 10 810
Interesei devengacI eu esla ftc’a de Pago 435 394 377 339 1 546
Interês pagado (4 264) (2 5351 6 812)
Interésdetdo 6982 7375 7753 5544 554

Présnmo subn,Inado pan Gastns Inlc{alei
Principal arnort,zado —

Inteneses doidos en Ia Fecha de Pago anterior 273 255 260 256 273
Intereses de’iengados en esla Fecha de Pago (6) (5) (4) (2) (19)
Interéspagado - -

Intcre debido 265 260 256 254 254
Reembolo de It Unea de Uuldez 489 - 489
Intereses pagados

1 275 (627) (1 061) 1748 1 275
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Atendiendo a a dificuftad pràctica en Ia elabaraciOn de Ia infcrmacián contractual y en
consecuencia, de Ia adecuada camparativa entre los datos reales y los contractoales seeUn folleto
a escritura de constituclén, Is mencionada información ha sido sustituida con una comparativa
entre las tasas e hipotesis de Ins activos y pasivos en el momento initial y el actual presentada a
cantinuacion:

Sltuadon Inidal Situadàn 2013 Sltuadthn 2012

lbs de interés medo de ía cartera 422% 387% 3,87%
HF-otesis de amcrt!zaciàn anticipada de a cartera 0,D% - 3,66
Hpo:es de falidcs de a cartera 0,30% 4,71% 3,12%
Hipátes[s de recuperation de faFlidas do Ia carters 7So0% 7S9
Hlpatesls de morosidad de Is cartera 0% 4,69
Ratio Saldo/Valor de Tasaclan de Is carters 5009 - 32,05
Vida medEa de Is cartera(meses) 107 - 94
Hipotesis do fecha de iquidacian estimada del fondo 21106/2014 - 22/12/2014

Nota: La CNMV recomienda que Se recoja coma Tasa de Amortización Anticpada en el momenta inicial a
pñmera do as Tasas de Amortizaclón Anticipada recogidas en el Foleto. No abstante Jo anterior, a
Sociedad Gestora considera razonable que Ia tasa de amortization que debe incluirse es Ia tasa central de
las estimaciones del Folleto, esto es 10%

MU est[mación de Is fecha (Thai Se ha realizado suponlendo que na Se produce Ia Uquidadón Anticipada del Panda de acuerdo con
establecido en ci aparudo 44.3. del Documenlo de Re&istro e Vaiores.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en
concepto de margen de intermediaciOn del rondo.
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_______________

IN1 GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

INFORME DE GESTIóN DEL EJERCICIO 2013

1. El Fondo de titullzaclan. Antecedentes.

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1, Fondo de ttullzación de Adivos, en adelante el

“Fondo”, Se constituyá mediante escritura püblica el 18 de septiembre de 2006, par InterMoney

TitulizaciOn, Saciedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A., ante el notario de Madrid D.

Antonio Huerta TráIez, con el nümero de protocolu 2161/2006, agrupando 10.929 Derechos de

Crédito derivados de Operaciones de Financiación a empresas no financieras (persona juridlca o

empresaria individual), par un Importe total de 1799.999.999,31 €, que corresponde al saldo vivo

no vencido de as Derechos de Crédito. Dichàs derechos fueron concedidos par Banco de

Andalucla, 5k, Banco de Castilla S.A., Banco de Credito Balear SA., Banco de Galicia 5.A., Banco

de Vasconia SA. y Banco Popular Españo( S.A.

Con fecha 18 de septiembre de 2006, Se procedià a Ia emisiOn de los Bones de Titulización por Un

importe nominal de 1.832.400.000 €, integrados par 5.535 Bonos de Is Serie Al, 11358 Bonos de

Ia Serie A2, 288 Bonos de Ia Serie B, 270 Bonos de Ia Serle C, 549 Bonos de Ia Serie D y 324 Bones

de Ia Serie E. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 C En a Fecha de Desembolso del

Fonda, los Bonos disponlan de una caNficación deflnitiva de AAA, Aaa y AAA para los Bonos Al, de

AM, Aaa y AAA para los Bonos A2, de AA, Aa3 y de M- para los Bonos B, de A+, A3 y A para los

Bonos C, de BBB+, Baa3 y BBB para los Bonos 0 y de CCC, C y CCC- par parte de Fitch Ratings

España, S.A., Moody’s Investors Service España, 5.4 (en adelante, “Moody’s) y Standard & Poor’s

España S.A., (en adelante, “Standard & Poor’s), respectivamente..

La Fecha de Desembolso fue el 21 de Septiembre de 2006.

La verificación e inscripciän en los registros oficiales, par parte de Ia Comsi6n Nacional del

Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y

del Folleto de Emisián tuvo lugar con fecha 14 de septiembre de 2006.

El Fondo constituve un patrimonia separado y cerrado, carente de personalidad juridica,

integrado, en cuanto a su activo, par los Derechos de Crddito derivados de préstamos a empresas,

en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulización emitidos, par el Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales concedido par Banco de Andalucla, S.A., Banco de Castilla LA., Banco de
Crédito Balear S.A., Banco de Galicia S.A., Banco de Vasconia S.A. y Banco Popular Español 5,A. y
par Ia Linea de Liquidez contratada con Banco Popular Español, S. A., en cuantia y condiciones

financieras tales que el valor patrimonial neto del Fonda es nub.

TRES CENTIMOS
DI flSO
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El Fonda Se extinguirá cuando Se amorticen Integramente los Derechos de Crédito, siendo Ia

Fecha de Vencimiento Legal del rondo el 21 de marzo de 2033.

Asimismo, de acuerdo con ‘as supuestos de liquidaciOn anticipada, cantenidos en Ia Ley 19/1992

de 7 de Julio, y recogidos en Ia Escritura de Constitución, el rondo puede liquidarse

anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al

10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada

una de las obligaclones de pago dervadas de los Bonos emitidos. Todo ella conforme a Ia

establecido en Ia Escritura de Constltudón del Fonda y al Orden de Prelaclon de Pagos del mismo,

La constjtucjón del Fonda y Ia emisión de los Bonos Se realiza al amparo de Ia previsto en Ia

legislacion espanola, yen concreto de acuerdo can el regimen general previsto en el Real Decreto

926/1998 de 14 de mayo y disposicianes que Ia desarrollen, Ia Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre

Regimen de Sociedades y Fondos de InversiOn Inmobiliaria y sabre rondos de Titulización

Hipotecada, en cuanta a a no contemplado en el Real Decreto 926/1998 yen tanta resulte de

aplicaciOn, Ia Ley 3/ 1994, de 14 de abril, par Is que Se adapta Ia IegislaciOn espanola en materia de

entidades de Crédita a Is Segunda Directiva de CoordinaciOn Bancaria y Se introducen otras

modiricaciones relativas al sistema financiero, Ia Ley 44/2002, en a Ley 24/1988, de 28 de Julio,

del Mercado de Valores, en Ia referente a su supervisiOn, inspecciôn, sanción y en todo aquello

que resulte de aplicación y as demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada

momenta que resulten de aplicación.

Los Fandos de TitulizaciOn de Activos estn sujetos al regimen general del Impuesto sabre

Sociedades,

Los rendimientos obtenidos par los titulares de os Bonos, tanto par el concepto de Intereses,

coma con mothio de Ia transmisión, reembalso a amartizaciOn de los mismos tendrán Ia

cansideraciän de rendimientos de capital mobiliario y podrán estar sujetos a retention de

acuerdo con las normas fiscales que les Sean aplicables.

InterMoney ritulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, 5k, con domicilia social en

Madrid1 Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades

Gestoras de rondos de fltuljzacjOn de Is Camisiân Nacional del Mercado de Valores con el

nUmero 10, tiene 8 LU carBo a administracian y representacián legal del Fonda.

2
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2. Sjtuacjón actual del fonda

2.1. Princlpales datos del activa

A 31 do diciembre de 2013 Ia caflera titulizada agrupada en el activo
siguientes caracteristicas:

0L5945814

del fondo contaba con las

* Madrid, Garcelona ‘ MáIcga
Actividades Inmobifiaria5 Par Cuenra Propla, Aiquller De Oienes lnmoblliarios Por Cuenta Propla

En fecha 19 do diciembro de 2008, Banco Popular Se fusioná con Banco do Andaluc{a, Banco do CastIlla,
Banco de Galicia, Banco do Crédito Balear y Banca do Vasconla, par lo quo aquel asumió Ia posclän do
estos como Cedente y Administradar do los Derechos do Crédito.

WEZ ciNTiMos
bE EURO

NUmero do prestamos vivos

Variables Initial Actual (31/12113)
10929 2.164

Salda viva (eurcsj 1.799.99.999 250.281.302
Saldo medio de los prestamos 164,699 115.657
Saldo vTvo dcl mayor préstama (euros) 14.906.635 6.480.477
% mayor préstamo sabre el total do Ia carteR 0,83% 2,59%
Concentracion deudor (25 prlnclpares deudares) 13,30% 2495%
Nünero do préstamos en flora +90 dras 0 49
Salda prestamos en more +90 das 0 4.334.6W
% préstmos en mare 490 dEas sabre ci total do Ia caftera 000% 1,73%
Numera do préstamos fallidos 0 500
Salda de los prestanos fallldos 0 37506.116
% fairidos Sabre el total do Ia canera 000% 14,99%
Antlg(iedad de Ia cartera (moses) 25 113
Vencimlento media de Ia cartera (neses) 107 87
Ultimo vencirnienta de Ia cartera 14 do dklembre do 2029 4 de octubre do 2043
Tipa de lnterés media apllcado 422 4,00
Olferenclal media apflcada 1,04 1,25
Concentration Geogräfica (3 princlpales provincias) 2974% 32,28%
% do préstamas con garantia hipotecaria 84,02% 9751%
LW medlo panderado do los prestamos hipotecarlos 51,1 3065
ConcentracFOn Sectorlal (2 pdncipales sectores’ 2728% 21,55%

3
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2.2. PrincipaTes datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracterlsticas principales de los bonos emitidos par el fonda de

titulizaciàn eran las siguientes:

Serle A] 1U5S00000 105.443.934 0423%

Serie B 2 SOC000 2B.800.000 °A%

Sent C 27000.000 27.000.000 0593%

Sent D 54900000 54.900.000 QS43%

Serle 32.400 000 32.400.000 4,193% 390%

0,253% 21/03/20Th Tnimenral

0,30% 0,293% 21/03/2014 TrmestraI

055% 0293% 21/03/1014 TnlmestrI

0,293% 21/03/2014 rrlmestrM CCC/CJCCC cc/do

Total LB32.400 000 216.143.924 - - -

() Con fecha 27 de mana do 2013 Moodys Investors Servke ha revisado al aIm Ia calificaciãn crediticia do

los Bonos de a Serb D do Caal (sfl a B2 (sf).

(“) Con fecha 13 de mayo do 2013 Standard & PODr’S ha rebajado Ia calificadOn crediticia de las Bonos de

las Series B, Cy D pasando de AA- (sf) a 4+, do A (sf) a A- (5f) y do SB (sf) a BR- (sf) respectivamente.

(•) Con fecha 21 do mayo Fitch Ratings ha revisado al aIm Ia califlcación aediticia do los Bonos do Ia Serie

C pasando do A (sf9 a A+ (sfl.

3. Pfinclpales rlesgos e Tncertidumbres

3.1. Riesgas vinculados a Ia carton de actWos

Morosidad y Fallidos

La tasa do morosidad a 31 do diciembre do 2013 Se sitia en el 204% del saldo viva do a cartera a

dicha fecha,

La tasa do morosidad maxima del any (3,82%) so ha producida en el mes do enera.

La tasa do fallidos (segUn folleto) do Ia cartera a 31 do diciembre do 2013 era del 14,99% respecto

del saldo vivo de a carton y tin 2,08% respecto al salda initial do Ia carton (en Ia fecha de

constitution del Fonda)

Seje £1 553.S)O.’J Ar,oarnAflA

0.13% 0293% 21/0312014 Trlne,ral AAA/Aaa /AA f) MA. if)

AA/Aa3)M-

AtCSU / Bsa3 /
At/AS/A I

OB) 92(d)/U.
BBBt/9aa3/0BB (sfr(r I
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Riesas por cancentración

a) Gecgráfica: Ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentracián
geografica en Ia que las tres comunidades autOnomas con mayor peso son Andalucla,
Madrid y Castilla-LeOn,

b) Cancentraciän par deudor: a cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013

una cancentraciOn par deudor en Is que los 25 pHncipales deudores suponen Un 2788%

del saldo viva no fallido de Ia cartera (siendo este porcentaje del 2495% si incluimas

fallidas, tal y coma aparece en el cuadra del apartado 2.1).

c) ConcentraciOn par sector de actividad: a canera de derechos de crédito presenta a 31 de

diciembre de 2013 una concentration par sector de actividad del deudor, siendo los dos

mayores sectores las Adividades Inmobiliarias Par Cuenta Propia y Alquiler De Bienes

Inmabiliarios Par Cuenta Propia.

Riesos relacionados con las garantlas de as prestamos

d) Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW medic ponderado de a cartera no fallida Se

situaba en 29,88% que compara con un ratio de 50,09% en Ia fecha de constitucián del

fonda (siendo este porcentaje del 3065% si incluimos fallidos, tal y coma aparece en el

cuadro del punto 2.1).

e) Garantlas hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, el 99,15% de Pa cartera no ftllida

contaba con garantia hipotecaria, siendo el 84,02% en Ia fecha de constitución del Fonda.

(siendo este porcentaje del 9751% si incluimo5 fallidos, tal y coma aparece en el cuadro del

punto 2.1).

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fonda de titulizaciOn contratá con J.P. Morgan Chase en Ia Fecha de ConstitutiOn una perrnuta

de interés (Swap) que cubre el riesgo de tipas de interés del fonda.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algün serviclo financiero al fonda y Ia

calificaciOn crediticia que tienen.

A 31 de diciembre de 2013, las contrapsrtidas del Fonda no son las mismas que las inicialmente
contratadas en Ia fecha de constituciOn

TRES CENTIMOS
bE EURO
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El siguiente cuadro recoge as contrapanidas del fondo y sus cahfjcaciones crediticias a fecha de

formulatiOn de las Cuentas Anuales del Fondo:

Cuenta Tesorerfa (Contrato de
Apertura de Cuenta de Tesvrcrla)

Agente Financlem (Controto do

Agecda Ftiarcien)

Une. d LIquIde (3.4.7.3 del
Folleto do Emlsión) ()

dmlnistndorde Io préstames
33.7.2 del Fceto de EmJ56r4

Cu.nta eInyenI6n (9

BNP Paribas
Se:uritles 5ervice,
Sucursalen Espa

ENP ?aribas
Securities 5ervires,
Sicurnl en spana

Oano Fopttar
(low)

Canco o Espaa

Calificación a codo plaza

minima de F-i (Fitch) /P1
Moody,)? A-i (S&P)

caljf,cadãn a ccr.o rtazo
minima de F-i (Fitch) /Pi

Mocdys)/A-i (S&P)

Catificaclon a corto minima
do F.i/P-1/A-i

(9 Con focha 9 de agosta de 2012, so ha procedido ala apertura do una cuenta corriento en Banco de Espana, en Ia quo están

depositados os recursos liquidos del Fondo.

(“Won fecha 28 de mayo do 20i2, Se deposita ci imporle maximo disponible (4.900.DOO C) do a Linea do Llquldez en Ia Cuenta

Tesorerla.

Can fecha 27 de mar20 de 2013, Ia Sociedad Gestora, en nombre v par cuenta del rondo, ha

procedido a Ia firma con BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espana de Un Contrato de

Agenda Financiera para reahzar el serviciu de agenda de pagos de as Bonos,

Adicionalmente, el Fondo ha abierto una cuenta en BNP desde Ia que se efectuarán as pagos

asociados a ese servicia, debido a las rebajas de calificación de Banco Popular Espanol, S.A par

parte de FitchRatings, Moodys Investors Services y Standard & Poors, Banco Popular no tiene en

Ia actualidad las calificaciones minimas exigidas pm as AEencias de CalfflcaciOn para desempehar

as funciones de Agente Financiero.

WES CENUMOS
Dl [Ullo

SWAP (3.3.4.7.2 del Fc%lo tO

grnisi5)
P MGRSMJ

I jmide)

F-it/P-ISA-i A+/A2/A+

A.JAa3/A+/M (low) Va,ios Nvelcs

Banco Popular

F-it/P-i/A-i 4/A2/At

B/NP/SIR-i BB+/5a3/SB-/A (low)
(low)

BB—fBi/B6-/A (cw)

S
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3.4. Acciones realizadas por 1a5 Agendas de Calificadón durante el ejercido

Can fecha 27 de marzo de 2013 Macdy’s Investors Service ha revisado al aiza a calificacián

crediticia de los Bonos de Ia Serie Dde Caal (sfi a 82 (sQ.

Con fecha 13 de mayo de 2013 standard & Poor’s ha rebajado Ia calificación crediticia de los

Bonos de las Señes B, C v D pasando de M- (sfj a A+, de A (sf) a A- (sfl y de BB (sQ a BB- (sfl

respectivamente.

Con fecha 21 de mayo Fitch Ratings ha revisado al aiza Ia califlcaciOn crediticia de los Bonos de Ia

Serie C de A (sf) a Ai- (sfl.

3.5. Otras desgos

No Se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento dcl

Fonda,

4. Evoluclén del fondo en el ejerclclo 2013

4.1. AmorUzac(ón anudpada

La tasa de amor-tizaciOn anticipada del fondo durante 20Th fue del 809%
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4.2. Morosldad v FaHidos

La tasa de morasidad de Ia cartera a
viva de Ia cartera.

Fonda).

j’4

31 de diciembre de 2013 era del 2,04% respecto del saldo

La tasa de fallidos (segün folleto) de Ia cartera a 31/12/2013 era del 1499% respecto del salda

viva de a cartera y Un 2,08% respecto al salda Inicial de Ia cartera (en Ia fecha de constituciân del

El siguiente uráflco muestra Ia evolución de a marosidad y los fallidos desde el inicia de Ia

operation:

-l.d %

‘.0 1.

:::: _v-ZZc=:fJ______

.3 and I2 mon:h.
DefauLts (I): Curre,it Defau.t UaIant / Partfcua Orftn,I fl4tance

El tipo de interés media ponderada de ía cartera a 31 de diciembre de 2013 era de 387%.

8
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Bonos de titullzaclón: pagos realizados, Importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de as pagos de principal e intereses realizados par el fonda a

las ditintas series de bonus que componen a emisián:

Serial AMORT1ZADA - - - -

Serie P2 171.043416 105.243.524 65.599.492 38,35% 4B8.21 0A2!%

Serie 6 28800000 28.800.000 0 000¼ 113291 Q,473

Scrie C 27.000000 27.000.000 0 000% 139.242 0,593%

Serb 0 54.900000 54.900000 0 0,00% 423.043 0B43%

Serie E 32400000 32.4000D0 0 0,00% 2.590.639 4,193%

Total 314.143416 248.543.924 65.599.492 - 3.754836

A 31 de diciembre de 2013, no hay ningiln imparte pendiente de paga a las banos

el Fonda.

4.4. Otros Importes pendlentes de pago del Fondo

emitidas por

En lo que respecta a los prestamos subordinados contratados en Ia fecha de constitución del

fondo los importes penthentes de pago son as siguientes:

- Préstamo subordinado para gastos iniciales

o Intereses no pagados: 301.470 iS

o Amortización debida: 1.776.191,40

o Saldo pendiente: 2.077.661,58

Segün Ia establecido en el apartado 34.3.1 del folleto de emlslán, los préstamos subardinados no

devengan intereses de demora par el retraso en el pago de cualquier cantidad debida.

9
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4.5. Linea de Ijquldez

El Fonda ha contratado con Santo Popular una linea de liquidez, que financia el desfase entre ci

devengo y ci cobro de as intereses de los Derechos de Crédito. Las caracteristicas de Ia Linea se

regulan en el apartadu 34,7.3 MOduIo Adicional del Folleto de Emisión, El saldo dispuesto a

31/12/2013 ascendia a 27169958€. El pago de intereses y el reembalso de principal de a linea

de liquidez ocupan los lugares 2? y 39 del Orden de Prelaciân de Pagos.

Debldo a las rebajas de califiración de Banco Popular y como consecuencia de lo establecido en Ia

dacumentaciOn del Fonda, con fecha 28 de mayo de 2012, Se depositO en Ia Cuenta de Tesorerla,

el Imparte Maxima Disponible de Ia Linea de Liquidez cuyo Importe asciende a 4.900.000 euras.

5. Generaclón de flujos de caja en 2013.

Las flujos flnancieros (principal e intereses) generados par Is cartera de activos generados

durante 2013 han ascendido a 71 millones de euros, siendo 61 millones en concepto de

devaluclOn de principal de los préstamos y 10 millones en cancepta de intereses.

Estos impones son similares a las abtenidas de los modelos de estimación de Ia Saciedad Gestora.

La aplicacion de estos flujos junta con el resto de recursas disponibles del fonda (tal v camo Se

definen en el apanada 3.4.6.1, del Médulo adicional del folleta de emislOn) Se ha realirado

siguiendo las candicianes estabiecidas en ci (alieto de emisiOn (Orden de PrelaciOn de Pagos,

Apartado 3.4.6. del Módulo Adicional)

6. Riesgas c mecansmos de cobeflura: lMormación del Swap, mejons de créd Ito v triggers.

6.1. Principales riesgos de Ia cartera

Thl y conic se ha detallado en & apartado 3 anterior as principales riesgos deJa cartera son los de

morosidad y los derivadas de a concentración sectarial, geogräfica y par deudor de Ia cartera.

6.2. Permuta de lntereses: el Swap

Tal y coma Se ha detallada en €1 apartado 3.2 anterior, ci fondo de tltulización cuenta con una

operacián de permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicia 2013, el fonda ha pagado en cancepto de swap un importe igual a

1.446.391,99 euros y ha recibido pot parte de Ia contrapartida un importe de 242.279,75 euros. El

paga new pot swap ha sido por lo tanto de 1.204.112,24 euros a favor de Ia contrapartida del

swap.

ThES CENnMOS
DE EURO
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6.3. Evolución de las mejoras crddito durante el ejerciclo. Situacian a clerre comparada con

sltuación iniclal.

Coma principales mejoras de crédito, el fonda cuenta con tin fonda de reserva que en Ia fecha de

constituciOn ascendia a 32400,000 euros, y con Ia estructura de subordinaciOn de las diferentes

series de bonos.

En a que respecta a) Fonda de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 45.000.000

euros, siendo este imparte el requerido de acuerdo can los cantratos constitutivas del Fonda

La siuiente tabla recoge los niveles de subordinaciân de cada una de las series a cierre de 2013

comparada con Ia subordinacian inicial (en Ia fecha de constituciOn):

Bonos mpDrte Iniclal % Subordinadén inidal Saldo Actual % SubDrdInodón acwI

6.4. Triggers del fonda.

Amortizacián de los banns.

Durante el ejercicln 2013, las diferentes serie5 de bonas han mantenido el criteria de

amortizaciOn secuencial ya que no Se han cumplido las condiciones necesarias para a

amortización a prorrata entre (as diferentes series, de acuerdo al apartado 43 de a Nota de

Valores del Folleta de EmisiOn.

Posposicion de intereses

No se han producido as circunstancias que requieren Ia pospasicián de Intereses de las series

subordinadas.

Las condiclones de pospDsiciOn de intereses de las series subordinadas se establecen en el

apartado 3464. del màdula adicional del folleto de emsian.

Serie Al

$eyi A2

5erie B

Serie C

Serle 0

Serle E

553.500.003

1.135.800.000

28. 803

27.000.000

54.900.000

32,400.000

63.10Th

1, &J%

1,50%

305%

180%

7,95%

6,35%

4,85%

1,80%

A F.l S RTIZA DA

105.443.924

28..00O

37.000,000

54.900.000

32.400.000

4S.IS%

U.S 2%

1249%

2 5,4 0%

14,99%

72,04%

58,71%

46, 22%

20,82%

Fopido de Reserva 32.400.000 1,80% 45.000,000 20,82%

Tvta errSin 1.S00.@.003 24!.543 924
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Otros triggers del Fonda

No se ha producido ninguna situacidn que haya provocado actuación adicianal par pane de Ia

sociedad eestora.

7. Penpectlvas dcl fondo

7.1. Flujos de los bonas: hTpótesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge Ia estimación de las flujas financieras que generarán Los bonos bajo las

siguientes hipótesis:

- Amortization anticipada de 784%

- Tipas de interes constantes: Se supane que as préstamas revisan a un tipo de interés

constante igual al ültimo Euribar publicado mäs so carrespondiente diferencial

- Tasa de fallidos de 471% (Sumatoria de Ia tasa de nuevas fallidos de los ültimos 12

meses)

- Recuperacianes del 75% a los 24 meses

21/12/Zn ICS 643323 Si 0 2SODXOOD 0 27.XD.3,00 0

21fa3f2D14 89545 79052 15.81313334 109.03680 28.80000000 000 33298.55 27.000.000,00 DD0 39.13920

21f06/D!4 7 03 892% 149C5898A6 98938 :S 28.a,.xo.% 0. 35570,82 27.0OD.O,00 D. 41806.80

21i9/2D4 C.% 74.S3 892.06 7914E34 0% iz.rocm 31433,28 000 27.&00 ,CO 40473.00

mrs CUflMO5
DI EURO

- Tasa de morosidad 2,23%

12



Ll

CLASE 8Y
L

0 L 59 458 24

* La amortización de Ins Bonos E Se realizará aplicando los Recursos Disponibles confarme al

Orden de Prelacián de Pagos establecido en el apartado 3.4.6.3. del Médulo Adicional, es decir, Se

desUnará a a amort)zaciOn de as BonDs E ei remanente de Ins Recursos Disponibles Una Vez

aplicados estos a os conceptos (i) a (xii) del Orden de Prelaciãn de Pagos.

7.2. Llquldación anticipada

En base a Ins mod&os de a Sociedad Gestora y suponiendo una evolución similar del fondo a Ia

del presents ejerciclo durante el prãximo ejercicio no se producirá un suceso de Iiquidación

anticipada en los térmlnos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de Folleto de

EmisiOn.

Baja el supuesto de continuidad del fondo y las hipbtesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el

vencimiento final del mismo Se estima para Ia fecha de pago correspondiente al 21 de septiembre

de 2014.

No obstante In anterior, no existe garantla de que Se pueda producir alguno de los supuestos tie

Iiquidacion anticipada que Se recogen en el falleto de emisiãn durante el prdximo ejercicla.

7.3. Hechos posterlores al derre.

Nose han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre.

El informe de gestión incluye Ia informaci6n contenida en el modelo de estado flnanciero pâblico

5.05.5 referents a otra informacOn de los activos y pasivos.

TRES CENTIMOS
DE EDIlO

54.9D0.000,00

54. 903

54.9.&00 0,00

aco 54.tOO

0

113132,43

120. 54 S ,

IIE.98541

!2. 400.000, 00

3ZA000.O2

0

o 331087,04

o 354.728,16

o 34!.407,6V
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