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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales 

Al Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos, S.A. (la Sociedad Gestora) 

Hemos auditado las cuentas anuales de Madrid RMBS ill, Fondo de Titulizacion de Activos (el 
"Fondo") que comprenden el balance al31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, 
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al ejercicio anual terminado· en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad 
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el 
marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la nota 2 de la 
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, 
basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de 
cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de 
Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacion de si su presentacion, los principios y 
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo 
de informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 ad juntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de Madrid RMBS ill, Fondo 
de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones 
y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en 
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos Ia atencion respecto a lo sefi.alado en la nota 
8 de la memoria adjunta, en la que se menciona que el Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo 
de Reserva que se doto en la constitucion del Fondo. 

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores 
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de Madrid RMBS ill, Fondo de 
Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el 
citado informe de gestion concuerda con lade las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo 
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este 
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros 
contables del Fondo. 

KPMG Auditores, S.L. 

Luis Martin Riafi.o 

25 de abril de 2014 

KPMG AuditO<es S.L., sociedad espanola de responsabilidad 
l11nitada, es una filial de KPMG Europe LLP y firma m1embro 
de Ia red KPMG de firmas independentes afil1adas a KPMG 
International Cooperative I"KPMG International"), 
sociedlad suiza. 
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CLASE 8.8 

MADRJD RMBS III, F.T.A. 
Balances de Situaci6n 
31 de diciembre 

Miles de euros 
Nota 2013 2012 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 
I. Activos financieros a largo plazo 6 

Derechos de credito 
Certificados de transmisi6n hipotecaria 1.420.991 1.515.676 
Activos dudosos 86.770 92.481 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (3 .031) (3.776) 

Derivados 
Derivados de cobertura 

II. Activos por impuestos diferido 
III. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta 7 70.644 64.235 
V. Activos financieros a corto plazo 6 

Deudores y otras cuentas a cobrar 234 
Derechos de credito 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 55.167 53.365 
Activos dudosos 7.249 6.169 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (3 .939) (3 .293) 
lntereses y gastos devengados no vencidos 863 1.160 
lntereses vencidos e impagados 985 1.199 

Derivados 
Derivados de cobertura 

Otros Activos Financieros 
Otros 8 

VI. Ajustes por periodificaciones 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 
Tesoreria 15 .226 24.950 

TOTAL ACTIVO 1.651.159 1.752.167 
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CLASE 8.8 

MADRJD RMBS lll, F.T.A. 
Balances de Situaci6n 
31 de diciembre 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 
I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Deudas con entidades de credito 
Prestamo subordinado 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Derivados 
Derivados de cobertura 

B) PASIVO CORRIENTE 
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para Ia 
venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 

Acreedores y otras cuentas a pagar 
Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 
Series subordinadas 
lntereses y gastos devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

Deudas con entidades de credito 
Prestamos subordinados 
lntereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
lntereses vencidos e impagados 

Derivados 
Derivados de cobertura 

VII. Ajustes por periodificaciones 
Comisiones 

Comisi6n sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente-financiero/pagos 
Comisi6n variable- resultados realizados 

Otros 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y 
GASTOS RECONOCIDOS 

VIII. Activos financieros disponibles para Ia venta 
IX. Cobertura de flujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /perdidas reconocidos 

TOTAL PASIVO 
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Miles de euros 

Nota 2013 2012 

9 

1.201.203 798.837 
270.000 767.000 

129.041 129.041 
(56.947) (44.700) 

12.486 10.309 

9 

62.415 59.534 

872 863 
14.660 12.331 

324 320 

28.678 25.658 

1.229 1.041 

20 21 

9 10 

8 962 

9 (12.839) (9.060) 

1.651.159 1.752.167 
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CLASE 8.3 

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 



CLASE 8.3 

MADRID RMBS III, F.T.A. 

Cuentas de Perdidas y Ganancias 

I. lntereses y rendimientos asimilados 
Derechos de crt\dito 
Otros activos fmancieros 

2. lntereses y cargas asimilados 
Obligaciones y otros valores negociables 
Deudas con entidades de crt\dito 
Otros pasivos fmancieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 
Ajustes de valoraci6n en carteras a VR con cambios en PyG 
Activos financieros disponibles para Ia venta 
Otros 

5. Diferencias de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explotacion 
7. Otros gastos de explotaci6n 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y similares 

Otros gastos de gesti6n corriente 
Comisi6n de sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable - resultados realizados 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
Deterioro neto de derechos de erect ito (-) 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (p~rdidas) en Ia baja de activos no corrientes en venta 

II. Repercusion de otras p~rdidas (ganancias) 

RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. lmpuesto sobre beneficios 

RESULT ADO DEL EJERCICIO 
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Miles de euros 

Nota 2013 2012 

6 25.303 41.741 
8 2 195 
9 

(8.235) (18.058) 
(3.024) (3.725) 

9 (5 .073) (13.724) 

8.973 6.429 

(6.638) (46) 

(195) (208) 

(88) (95) 

(6) (6) 

6 (14.051) (22.997) 

7 (243) (2.732) 
12.247 19.655 
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CLASE 8.3 

EST ADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 



CLASE 8.3 

MADRID RMBS III, F.T.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

A) FLUJOS DE EFECflVO PROVENIENTES DE ACflVIDADES DE 
EXPLOTACION 
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 

lntereses cobrados de los activos titulizados 
lntereses pagados por valores de titulizaci6n 
lntereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
lntereses pagados de prestarnos y criditos en entidades de credito 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora 
Comisiones pagadas al agente financiero 
Comisiones variables pagadas 

3. Otros nujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 
Cobros procedentes de Ia enajenaci6n de activos no corrientes para Ia venta 

Otros 

B) FLUJOS DE EFECfiVO PROCEDENTES DE ACflVIDADES INVERSION/ 
FINANCIACION 

4. Flujos de caja netos por emisi6n de valores de titulizaci6n 
5. Flujos de caja por adquisici6n de activos financieros 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones 

Cobros por amortizaci6n de derechos de cridito 
Pagos por arnortizaci6n de valores de titulizaci6n 

7. Otros nujos provenientes de operaciones del Fondo 
Pagos por amortizaci6n de prestamos o creditos 
Otros deudores y acreedores 

C) INCREMENTO(+) DISMINUCION (-)DE EFECfiVO 0 EQUIVALENTES 

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 

Efectivo o equivalentes al final del periodo. 
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Miles de euros 
2013 2012 

13.870 

25.814 
(5 .897) 
(6.487) 

2 

(196) 
(89) 

6 
720 
(3) 

(23.594) 

74.798 
(91.752) 

(6.640) 

(9.724) 

24.950 
15.226 

20.491 

43.708 
(16.773) 
(14.689) 

219 

(209) 
(95) 

8 
6.997 
1.325 

(24.436) 

119.607 
(143 .991) 

(52) 

(3.945) 

28 .895 
24.950 
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CLASE 8.3 

MADRID RMBS III, F.T.A. 

Estados de lngresos y Gastos Reconocidos 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

1. Activos financieros disponibles para Ia venta 
Ganancias/(perdidas) por valoraci6n 

lmporte bruto de las ganancias /(perdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasi ficaciones 

lmportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles 
para Ia vents 

2. Cobertura de los flujos de efectivo 
Ganancias/(perdidas) por valoraci6n 

Importe bruto de las ganancias/(perdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 

Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
directamente en el balance del periodo 

Importe bruto de las ganancias/(perdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 

lmportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 
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Miles de euros 
2013 2012 

(8.852) (6.060) 

5.073 13.724 

3.779 (7.664) 
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CLASE 8.8 

MADRID RMBS III, Fondo de Titulizacion de Activos 

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el31 de diciembre de 2013 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitucion y objeto social 

Madrid RMBS III, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se constituyo 
mediante escritura publica el 11 de julio de 2007, con canicter de fondo cerrado, agrupando 
Derechos de Credito cedidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en 
adelante Caja Madrid o el Cedente) por 3.000.000.000 euros (vease nota 6). 

Tras varios acuerdos firmados durante los ejercicios 2010 y 2011, Caja Madrid ha cedido su 
negocio bancario a Bankia, S.A., por lo que en adelante, toda informacion referente a Caja 
Madrid, sera entendida como informacion correspondiente a Bankia, S.A. 

Con fecha 10 de julio de 2007, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizo la 
constitucion del Fondo, e inscribio en los registros oficiales tanto los documentos 
acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emision de Bonos de 
Titulizacion con cargo al Fondo por 3.000.000.000,00 euros (vease nota 9). 

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Credito y, en cuanto 
a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal 
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

El Unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Derechos de Credito 
cedidos que adquiere de entidades de credito, en valores de renta fija a tipo variable, 
homogeneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados 
organizados de valores. 

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Titulizacion de Activos, S.A., 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio 
en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal le corresponde la 
representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con 
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita 
en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nl1mero 3. 

- 6-
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CLASE 8.3 

b) Duracion del Fondo 

El Fondo se extinguini por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 
19/1992, de 7 de julio, y en todo caso: 

Cuando se produzca el ultimo vencimiento de los Derechos de Credito o, en el caso de 
que existieren cantidades adeudadas por los deudores pendientes de recuperaci6n, 
cuando se produzca la recuperaci6n integra de dichas cantidades o, como maximo, 
cuando se cumplan 30 meses desde la fecha del vencimiento del ultimo derecho de 
credito agrupado en el Fondo. 

Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos. 

Cuando en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de los Derechos de Credito sea 
inferior al diez por ciento del saldo nominal pendiente de aquellos en la fecha de 
desembolso, y la Sociedad Gestora proceda ala liquidaci6n del Fondo. 

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que 
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibria financiero del 
Fondo. 

En el supuesto de que la Sociedad Gestora se disolviese, le fuera retirada su autorizaci6n, 
o fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente 
estuviera establecido al efecto, o en su defecto, cuatro meses, sin haber designado una 
nueva Sociedad Gestora. 

Cuando se produzca un impago indicativa de un desequilibrio grave y permanente en 
relaci6n con alguno de los valores emitidos o con alglin credito no subordinado o se 
prevea que se va a producir. 

Cuando se produzca una modificaci6n en la normativa fiscal , de conformidad con la 
normativa aplicable al Fondo y a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte 
significativamente y de forma negativa al equilibria financiero del Fondo. 

El 22 de febrero de 2050, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y que 
corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha correspondiente a 
afiadir 36 meses a la fecha de vencimiento del ultimo Derecho de Credito agrupado en el 
Fondo. 

- 7-
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CLASE 8.3 

c) Recursos disponibles del Fondo 

Los recursos disponibles de los que dispone el Fondo en cada Fecha de Pago, que se 
encontranin depositados en Ia Cuenta de Tesoreria para Ia distribuci6n de los importes 
correspondientes a los titulares de los Bonos y al resto de acreedores del Fondo y para el pago 
de las comisiones correspondientes senin iguales a Ia suma de: 

a) cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal, 
corresponda a los Prestamos Hipotecarios agrupados en el F on do ( correspondientes a 
los tres periodos de calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, excepto 
para Ia primera Fecha de Pago, en Ia que se consideraran los importes recibidos de los 
Prestamos Hipotecarios correspondientes a los cuatro primeros periodos de calculo ); 

b) las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva; 

c) rendimientos de los saldos de Ia cuenta de Tesoreria (correspondientes a los tres 
periodos de calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, excepto para Ia 
primera Fecha de Pago, en Ia que se consideraran los cuatro primeros periodos de 
calculo); 

d) en su caso, Ia Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de Permuta Financiera 
de Intereses segt1n lo establecido en el folleto o, en caso de incumplimiento, de su 
pago liquidativo; 

e) en su caso, Ia cantidad a Pagar Opci6n percibida en virtud de cada uno de los 
contratos de Opci6n segt1n lo establecido en el folleto o, en caso de incumplimiento, 
de su pago liquidativo; 

f) en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo 
correspondientes a los Prestamos Hipotecarios agrupados en el mismo 
( correspondientes a los tres periodos de calculo inmediatamente anteriores a esas 
Fechas de Pago, excepto para Ia primera Fecha de Pago, en la que se consideraran los 
importes recibidos de los prestamos Hipotecarios correspondientes a los cuatro 
prim eros periodos de calculo ). 

d) Liquidacion del Fondo 

La Sociedad Gestora procedera ala liquidaci6n del Fondo, cuando tenga Iugar la extinci6n 
del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado (b) anterior. 

- 8-
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CLASE a.a 

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevara a cabo las siguientes 
actuaciones: 

(i) vender los activos, para lo que recabara oferta de, al menos, cinco entidades de entre las 
mas activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de 
mercado. El precio inicial para la venta de la totalidad de los Certificados no sera 
inferior ala suma de (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados mas 
(b) los intereses devengados y no cobrados de los Prestamos Hipotecarios a que 
correspondan, si bien, en caso de que no se alcance dicho importe, la Sociedad Gestora 
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas 
entidades que cubran el valor de mercado del bien de que se trate. En el supuesto de 
que el Fondo se liquidara, quedando pendiente de amortizaci6n algful importe de los 
Certificados, Caja Madrid tendra un derecho de tanteo para recuperar los Certificados 
en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con lo 
establecido anteriormente. 

(ii) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidaci6n 
del Fondo. 

La Sociedad Gestora, una vez constituida una reserva para hacer frente a los gastos que se 
ocasionen con motivo de la liquidaci6n y extinci6n del Fondo, aplicara todas las cantidades 
que vaya obteniendo por la enajenaci6n de los activos del Fondo, junto con el resto de los 
Recursos Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes 
conceptos, en la forma, cuantia y segful el Orden de Prelaci6n de Pagos, excepci6n hecha de 
la mencionada Reserva para Gastos de Extinci6n. 

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procedera ala extinci6n del Fondo ni ala cancelaci6n 
de su inscripci6n en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya 
procedido a la liquidaci6n de los activos remanentes del Fondo y a la distribuci6n de los 
fondos disponibles del Fondo, siguiendo el orden de prelaci6n de pagos previsto en el folleto 
de emisi6n o se haya alcanzado la fecha de vencimiento legal. 

Transcurrido un plazo de, como maximo, seis meses desde la liquidaci6n de los activos 
remanentes del Fondo y la distribuci6n de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora 
otorgara un acta notarial declarando: 

la extinci6n del Fondo, asi como las causas que motivaron su extinci6n, 

el procedimiento de comunicaci6n a los tenedores de los Bonos y ala Comisi6n Nacional 
del Mercado de Valores, y 
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CLASE 8.3 

la distribuci6n de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelaci6n 
de pagos prevista. 

Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora ala Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores. 

e) Prelacion de pagos 

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el regimen de prelaci6n de pagos, cuyas 
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constituci6n del Fondo, 
establecidos como sigue: 

(i) Pago de los Gastos Ordinarios ( excepto el pago de la comisi6n de la Sociedad Gestora 
que se sima en el segundo orden de prelaci6n) y Gastos Extraordinarios (suplidos o no 
por la Sociedad Gestora y debidamente justificados y excepto aquellos que se recojan 
expresamente en otro concepto del Orden de Prelaci6n de Pagos) e impuestos de los 
que el Fondo sea el sujeto pasivo. 

(ii) Pago de la cornisi6n de la Sociedad Gestora. 

(iii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de 
Permuta Financiera de Intereses al que se hace referencia en la nota 9, y, solamente en 
el caso de resoluci6n del citado contrato o de alguno de los Contratos de Opci6n por 
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que 
corresponda al pago de la cantidad liquidativa prevista en dichos contratos, si procede. 

(iv) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase A. 

(v) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase B. 

El pago de los Intereses de los Bonos de la Clase B se postergara, pasando a ocupar la 
posicion (x) del presente Orden de Prelaci6n de Pagos en la Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dia del Periodo de Calculo inmediatamente anterior ala Fecha de 
Pago en cuesti6n represente un porcentaje igual o superior al 20,30% del saldo inicial 
de los Certificados. 

La postergaci6n a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A vayan a quedar 
amortizados en su totalidad. 
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(vi) Pago de Intereses de los Bonos de Ia Clase C. 

El pago de los Intereses de los Bonos de Ia Clase C se postergani, pasando a ocupar Ia 
posicion (xi) del presente Orden de Prelacion de Pagos en Ia Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dia del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a Ia Fecha de 
Pago en cuestion represente un porcentaje igual o superior al 14,65 %del saldo inicial 
de los Certificados. 

La postergaci6n a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas basta Ia Fecba de Pago en que los Bonos de Ia Clase A y B vayan a quedar 
amortizados en su totalidad. 

(vii) Pago de Intereses de los Bonos de Ia Clase D. 

El pago de los Intereses de los Bonos de Ia Clase D se postergara, pasando a ocupar Ia 
posicion (xii) del presente Orden de Prelaci6n de Pagos en Ia Fecba de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dia del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a Ia Fecba de 
Pago en cuesti6n represente un porcentaje igual o superior al 10,47% del saldo inicial 
de los Certificados. 

La postergaci6n a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas basta Ia Fecba de Pago en que los Bonos de Ia Clase A, By C vayan a quedar 
amortizados en su totalidad. 

(viii) Pago de Intereses de los Bonos de Ia Clase E. 

El pago de los Intereses de los Bonos de Ia Clase E se postergara, pasando a ocupar Ia 
posicion (xiii) del presente Orden de Prelaci6n de Pagos en Ia Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos 
acumu1ado e1 ultimo dia del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a 1a Fecba de 
Pago en cuesti6n represente un porcentaje igual o superior a! 8,94 % del saldo inicial de 
los Certificados. 

La postergaci6n a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas basta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A, B, C y D vayan a 
quedar amortizados en su totalidad. 

(ix) Retenci6n y aplicaci6n de Ia Cantidad Disponible para Amortizar, con sujeci6n a lo 
dispuesto en los apartados 4.9.3 y 4.9.4 de la Nota de Valores del Folleto de emisi6n, 
respecto a las reglas de amortizaci6n ordinaria y extraordinaria. 
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Los Bonos de las Clases A, B, C, DyE se amortizaran en cada Fecha de Pago con cargo a los 
Recursos Disponibles, por un importe equivalente a la menor de las siguientes cantidades (la 
"Cantidad Disponible para Amortizar"): 

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de 
Cobro de los Bonos de las Clases A, B, C, D y E previo a la amortizaci6n que se 
realice en esa Fecha de Pago, y (ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los 
Certificados No Fallidos correspondiente al ultimo dia del Periodo de Calculo 
inmediatamente anterior ala Fecha de Pago en cuesti6n; y 

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes 
correspondientes a los conceptos (i) a (viii) en el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

(x) En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (v) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase B. 

(xi) En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el nfunero (vi) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase C. 

(xii) En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (vii) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase D. 

(xiii) En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (viii) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase E. 

(xiv) Retenci6n de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de Reserva Requerido. 

(xv) En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago 
liquidativo por resoluci6n del Contrato de Permuta Financiera de Intereses o de los 
Contratos de Opci6n por incumplimiento de la contrapartida. 

(xvi) Pago de los intereses devengados por el Prestamo Cup6n Corrido. 

(xvii) Pago de los intereses devengados por el Prestamo Participativo. 

(xviii) Pago de los intereses devengados por las disposiciones bajo el Credito Subordinado. 

(xix) Amortizaci6n del principal del Prestamo Cup6n Corrido. 

(xx) Amortizaci6n del principal del Prestamo Participativo. 

(xxi) Reembolso de las cantidades dispuestas del Credito Subordinado. 
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(xxii) Pago del Margen de Intermediacion Financiera ("remuneracion variable"). 

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de 
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas: 

a) Los Recursos Disponibles se aplicaran a los distintos conceptos mencionados, segful el 
orden de prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan 
derecho a recibir el pago. 

b) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un 
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate. 

c) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no 
devengaran intereses adicionales. 

t) Gestion del Fondo 

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Regimen de Sociedades y Fondos de 
Inversion Inmobiliaria, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su 
objeto social exclusivo. 

La Sociedad Gestora percibira, por su gesti6n, en Ia primera Fecha de Pago de una sola vez, una 
comisi6n inicial. Adicionalmente percibira, en cada Fecha de Pago, comenzando en Ia primera Fecha 
de Pago (incluida), una comisi6n de gesti6n que se devengara trimestralmente, igual a una parte fija 
mas una parte variable calculada sobre del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados en 
Ia Fecha de Pago inmediatamente anterior a Ia Fecha de Pago en que deba abonarse Ia rnisma. Dicha 
cornisi6n se entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retenci6n 
que pudiera gravar. 

g) Agente financiero del Fondo 

El servicio financiero de la emision de bonos fue atendido a traves de Caja Madrid. En cada 
fecha de pago, Caja Madrid percibio del fondo una comision del 0,005% anual sobre el saldo 
nominal pendiente de los Derechos de Credito en cada fecha de pago, como contraprestacion 
de sus servicios de agente financiero de la emision de los Bonos y por el mantenimiento de la 
Cuenta de Tesoreria del Fondo y el deposito del Titulo Multiple. 
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Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificacion Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificacion crediticia de Caja Madrid, lo que afecto al 
Contrato de Servicios Financieros. Con fecha 11 de mayo de 2011 se procedio a sustituir a 
Caja Madrid en todas sus funciones por Bankinter para lo cual se suscribio un Contrato de 
Servicios Financieros entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo. 

Posteriormente, la agencia de calificacion Fitch rebajo la calificacion crediticia de Bankinter, 
lo que afecto al Contrato de Servicios Financieros, por lo que con fecha 13 de septiembre de 
2011, se procedio a sustituir a Bankinter en todas sus funciones por Banco Santander para lo 
cual se suscribio un Contrato de Servicios Financieros entre Bankia (anteriormente Caja 
Madrid), Bankinter, Banco Santander y el Fondo 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacion Fitch, Standard and Poor's y Moody's 
rebajaron la calificacion crediticia del Banco Santander, lo que afecto al Contrato de 
Servicios Financieros. Con fecha 14 de agosto de 2012 se procedio a sustituir a Banco 
Santander en todas sus funciones por Barclays Bank PLC para lo cual se ha suscrito un 
Contrato de Subrogacion y Novacion Modificativa No Extintiva del Contrato de Servicios 
Financieros entre Banco Santander, Barclays Bank PLC y el Fondo. 

h) Contraparte de los derivados 

La Sociedad Gestora concerto en representacion y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid un 
Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap y un Contrato de Opcion de Intereses. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificacion Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificacion crediticia de Caja Madrid, lo que afecto al 
Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 10 de mayo de 2011 , se procedio a sustituir a 
Caja Madrid en todas sus obligaciones por BBV A. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacion Fitch, Standard and Poor's y Moody's 
rebajaron la calificacion crediticia del BBV A, lo que afecto al Contrato de Permuta 
Financiera. Tras este hecho se procedio a implementar los procesos de calculo para efectuar 
un deposito a favor del Fondo por el importe requerido por la Agencia de Calificacion. Una 
vez cuantificado, este deposito resulto ser de cero euros, por lo que no ha sido necesaria la 
apertura de una cuenta para efectuar su ingreso a favor del fondo. 
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Durante el ejercicio 2013 como consecuencia del descenso en la calificacion crediticia de 
BBV A, de acuerdo con lo previsto en el contrato marco, y en particular atendiendo a los 
criterios de las Agencias de Calificacion, para el caso de descenso de las calificaciones 
crediticias de la contraparte, la Sociedad Gestora, previo acuerdo con Bankia, S.A., ha 
solicitado a Royal Bank of Scotland (RBS), que se subrogue en su posicion en el contrato 
marco y las operaciones que en el mismo se contienen en cada una de las confirmaciones, 
pasando a ser RBS la Parte A, a todos los efectos. Dicha subrogacion fue firmada el 12 de 
marzo de 2013. 

Durante el ejercicio 2013, Bankia acuerda subrogarse en la posicion de BBVA en el Contrato 
Marco. Teniendo en cuenta Ia actual estructura del Fondo y el escaso valor que las Agencias 
de Calificacion dan a las Opciones como mejora crediticia, dicho cambio no afecta a la 
calificacion crediticia de los Bonos, tal y como han confirmado las Agencias de Calificacion. 

i) Contraparte del Prestamo Subordinado 

En Ia Fecha de Desembolso el Fondo recibio de Caja Madrid un prestamo subordinado y un 
prestamo participativo. 

j) Normativa legal 

El Fondo se regula por lo dispuesto en: 

la escritura de constitucion del Fondo, 

el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de 
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y 
disposiciones que lo desarrollan, 

la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion 
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado 
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, 

Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, 
inspeccion y sancion, 

La Circular 2/2009 de 25 de marzo de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores 
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados 
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion, modificada por Ia 
Circular 4/2010 de Ia CNMV, de 14 de octubre. 
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las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten 
de aplicaci6n. 

k) Regimen de tributacion 

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra 
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos 
Juridicos Documentados. 

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

a) Imagen fie) 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria, de Ia que forman 
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2; S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las 
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han obtenido 
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios 
contables y normas de valoraci6n contenidos en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia 
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores, modificada porIa Circular 4/2010, de 14 de 
octubre. 

En cumplimiento de Ia legislaci6n vigente, el Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de 
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n ha formulado estas cuentas 
anuales con el objeto de mostrar Ia imagen fie! del Fondo del ejercicio 2013. Estas cuentas, 
seran aprobadas por Ia Junta General de Accionistas de Ia Sociedad Gestora, estimandose su 
aprobaci6n sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en Ia elaboracion de los estados financieros 

En la preparaci6n de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que 
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n de las politicas 
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en 
la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales . 
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros 
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los 
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones 
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente 
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de 
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de 
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las 
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos. 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se 
refieren a: 

Las perdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1) 

Cancelacion anticipada (Nota 1.b) 

El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap y del contrato de 
opcion sobre tipos de interes. (Nota 3.k) 

c) Comparacion de Ia informacion 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una 
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del 
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida 
en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos 
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye 
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012. 

Hasta el ejercicio 2012 la "Recuperacion de intereses no reconocidos" se incluia en el 
epigrafe "Deterioro neto de derechos de credito" de 1a cuenta de perdidas y ganancias, 
mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe "Intereses y rendimientos 
asimilados - Derechos de credito" de la cuenta de perdidas y ganancias. Dado que este 
cambio de criterio, que supone una reclasificacion entre dos epigrafes de la cuenta de 
perdidas y ganancias, segU.n se observa en la Nota 6.1 no es significativo, no ha sido 
necesario modificar las cifras comparativas del ejercicio 2012. 
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d) Agrupacion de partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
relativas al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de 
ingresos y gastos reconocidos. 

e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en 
dos o mas partidas del Balance. 

3. PRINCIPIOS CO NT ABLES Y NORMAS DE V ALORACION APLICADOS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboraci6n de las cuentas anuales son 
los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento. 

El Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos 
de Titulizaci6n ha considerado que la gesti6n del Fondo continuani en un futuro previsible, 
por lo que la aplicaci6n de los principios y criterios contables no tiene como el prop6sito de 
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisi6n global o parcial, ni el 
importe resultante en caso de su liquidaci6n total. 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, 
en funci6n de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento 
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda 
determinarse con fiabilidad. 

c) Corriente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total 
o parcial, enajenaci6n o realizaci6n, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio 
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes. 
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d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epigrafes de "Activos dudosos" recogeni el importe total de los 
instrumentos de deuda y derechos de credito que cuenten con algfu1 importe vencido por 
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, 
asi como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e 
intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

El importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto 
del Fondo, se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria. 

e) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte 
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo. 

Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de 
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se 
negocian en un mercado activo. 

En esta categoria se incluyen los derechos de credito que dispone el Fondo en cada momento. 

Valoraci6n inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacci6n, que equivaldra al valor 
razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoraci6n posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 
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f) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epigrafe del activo se incluye la periodificaci6n de los ingresos financieros derivados 
de los Derechos de Credito, deterrninados de acuerdo con el tipo de interes efectivo, que aun 
no han sido cobrados. 

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificaci6n de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizaci6n, que aun no han sido pagados. 

g) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econ6mica, supongan para 
este una obligaci6n contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo 
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones 
potencialmente desfavorables. 

Debitos y partidas a pagar 

En esta categoria se clasificanm, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el 
Fondo, con el fin de financiar la adquisici6n de activos financieros, es decir, las obligaciones, 
bonos y pagares de titulizaci6n emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registranin en esta categoria las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier 
disposici6n realizada de lineas de credito concedidas al Fondo. 

Valoraci6n inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transacci6n, que equivaldra 
al valor razonable de la contraprestaci6n recibida ajustado por los costes de transacci6n que 
les sean directamente atribuibles. 

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direcci6n y 
aseguramiento de la emisi6n, la comisi6n inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas 
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisi6n, los costes derivados de 
la admisi6n a negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 
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V aloracion posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste arnortizado. Los 
intereses devengados se contabilizanm en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 

Repercusion de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no 
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha 
depago. 

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida "Repercusion de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se 
presenta separadarnente en el balance en las correspondientes partidas especificas de 
"Correcciones de valor por repercusion de perdidas". 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el 
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
anteriormente para la repercusion de perdidas, terminando por la comision variable 
periodificada. 

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida "Repercusion de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de 
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese 
realizado la repercusion de perdidas. 
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Cancelaci6n 

La cancelaci6n o baja del pasivo se podni realizar, una vez dado de baja el activo afectado, 
por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados. 

h) Ajustes por periodificaciones 

Corresponden principalmente a las periodificaciones realizada de las comisiones devengadas 
por terceros, registnindose por su valor real en funci6n de cada uno de los contratos suscritos, 
todos ellos en relaci6n con la administraci6n financiera y operativa del fondo. 

i) Activos no corrientes mantenidos para Ia venta. 

En esta categoria se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la 
satisfacci6n, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a 
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad. 

La clasificaci6n y presentaci6n en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en 
consideraci6n el fin al que se destinan. 

El Fondo registrara, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta si 
su valor contable se recuperara, fundamentalmente, a traves de su venta, en Iugar de por su 
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos: 

• El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto 
a los terminos usuales y habituales para su venta; y 

• Su venta hade ser altamente probable. 

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su 
reconocimiento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos, 
del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, 
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia 
suficiente cuando la valoraci6n, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad 
superior a seis meses. 

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor 
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignaci6n a esta categoria, y su 
valor razonable, neto de los costes de venta estimados. 
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Las perdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta 
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe 
"Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta" de la cuenta de perdidas y 
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de 
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en la 
cuenta de perdidas y ganancias hasta un importe igual al de las perdidas por deterioro 
anteriormente reconocidas. 

Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no 
corrientes ·mantenidos para la venta se clasificaran de acuerdo a su naturaleza seglin el fin 
para el que el activo sea dedicado. 

j) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el 
resultado econ6mico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios 
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

k) Cobertura contable 

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera 
de mercados organizados ("derivados OTC"). 

Mediante esta operaci6n de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados 
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado 
que puede tener impacto en la cuenta de perdidas y ganancias, como consecuencia de 
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas 
cubiertas. 

En relaci6n a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que 
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y 
debidamente informadas, que realicen una transacci6n en condiciones de independencia 
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan 
tecnicas de valoraci6n y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los 
precws. 

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intenci6n de que 
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de 
cobertura se trata a efectos contable como "derivados de negociaci6n". 
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A los efectos de su registro y valoraci6n, las operaciones de cobertura se clasifican en las 
siguientes categorias: 

Cobertura del valor razonable: cubre la exposici6n a los cambios en el valor razonable 
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en fume ailll no reconocidos, o de 
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar 
a la cuenta de perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura 
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de 
perdidas y ganancias. 

Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposici6n ala variaci6n de los flujos de 
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos 
o a una transacci6n prevista altamente probable, siempre que pueda afectar ala cuenta 
de perdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un comprorniso 
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte 
de la ganancia o la perdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como 
cobertura eficaz, se reconoceni en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo 
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del 
Fondo ), transfiriendose a la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios 
en los que la operaci6n cubierta prevista afecte al resultado. 

El Fondo illlicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el 
riesgo de interes, no habiendose contratado coberturas del riesgo de credito de los intereses, 
puesto que este riesgo es asurnido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se 
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelaci6n de pagos que 
figura en el folleto de emisi6n de los bonos de titulizaci6n emitidos. Dado que los flujos de la 
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interes o a 
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros 
emitidos, este riesgo se cubre con la contrataci6n de una o varias permutas financieras 
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econ6mica 
de la transacci6n asegurar la estructura financiera del Fondo. 

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede 
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo 
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi 
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del 
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan 
oscilado dentro de un rango de variaci6n del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto 
del resultado de la partida cubierta. 
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 163 de la Circular 2/2009 de la CNMV, las 
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de 
cobertura porque se curnple que: 

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son 
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de 
contrapartida de la perm uta financiera. 

n . Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales 
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos 
correspondientes al riesgo cubierto. 

Cuando en alg(Jn momento deja de curnplirse esta relacion, las operaciones de coberturas 
dejarian de ser tratadas como tales y · reclasificadas como derivados de negociacion 
registrandose de acuerdo con su naturaleza. 

I) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se 
ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se reconoce en los pasivos 
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion 
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Derechos de credito 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrurnentos de deuda valorados 
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus 
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las perdidas crediticias 
futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrurnentos de deuda son todos los importes, 
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendni durante la vida 
del instrurnento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que este 
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre 
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

-25-



OL6185422 

CLASE 8.3 

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias 
reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la 
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los 
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su 
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la 
garantia. 

En el ca.lculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el 
tipo de interes efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que 
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades 
financieras del prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo . no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos 
de efectivo es igual o inferior a tres meses. 

En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden 
utilizar modelos basados en metodos estadisticos. 

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los 
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos 
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican 
en los siguientes apartados, que calculan las perdidas por deterioro en funcion del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de 
una misma operacion: 

• Tratamiento general 

Hasta 6 meses 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 
Mas de 12 meses 

-26-

(%) 

25 
50 
75 

100 



OL6185423 

CLASE 8.3 

La escala anterior tambien se aplica, por acumulaci6n, al conjunto de operaciones que 
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el 
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca 
impagado, o lade la calificaci6n de los activos como dudosos si es anterior. 

• Operaciones con garantia inmobiliaria 

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como 
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera 
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su 
caso, de la entidad cedente, se estima, seg(m el tipo de bien sobre el que recae el 
derecho real, con los siguientes criterios: 

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con 
cedula de ocupaci6n en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los 
vinculos personales mas fuertes . La estimaci6n del valor de los derechos 
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 
80%. 

(ii) Fincas rusticas en explotaci6n, y oficinas, locales y naves polivalentes 
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta 
autorizada la edificaci6n para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o 
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una 
explotaci6n econ6mica, que no incorporan caracteristicas o elementos 
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil 
realizaci6n en efectivo. La estimaci6n del valor de los derechos recibidos en 
garantia es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 70%. 

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a 
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cedula de 
habitabilidad u ocupacwn expedida por la autoridad administrativa 
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideraci6n en el 
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como 
maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 60%. 

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos 
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasaci6n ponderado por un 
50%. 
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion 
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor 
de los derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion, 
ponderado por un 80%. 

La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas como "activos 
dudosos" a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del 
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la 
metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca 
incumplida, los porcentajes seiialados en el primer cuadro del apartado "Tratamiento general" 
de esta Nota. 

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o ala baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en 
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro 
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan 
individualmente. El importe de la provision no podra ser inferior al que resulta de la 
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de 
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado ajustes que 
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores. 

El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de 
perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida 
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un 
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de alg(m 
importe, este se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, 
pueda continuar registrando intemamente sus derechos de cobro hasta su extincion por 
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la 
perdida disrninuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un 
ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo 
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el 
deterioro del valor. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la 
base de los terminos contractuales se interrumpe para todos los instrurnentos de deuda 
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del 
importe de la perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo 
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la perdida por 
deterioro. 
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2013 y 2012 de los activos 
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura 
en vigor a dicha fecha. 

4. ERR ORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONT ABLES 

Durante el ejercicio 2013 y basta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa 
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea minimo. 

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interes), 
riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su 
cart era. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos. 

• Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrurnentos financieros. 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 una permuta 
financiera que intercambia los flujos de los prestamos por el de los bonos mas un Spread, de 
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener 
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas 
de repreciaci6n. 
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Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para 
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momenta a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. · 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los 
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos, sin que se realice una gesti6n activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc .. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 9 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos 
residuales de vencimiento al31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de vencimiento que 
se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de vencimiento o 
cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin 
descontar. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo en el caso de que no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y diseiio del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emisi6n, las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo senin repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas perdidas no tendrian impacto patrimonial 
en el Fondo. 
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Dada la situaci6n actual de los mercados financieros derivada de la cnsts econ6mica 
acontecida en los ultimos afios en Espana y en relaci6n con los riesgos a los que estan 
expuestos los tenedores de los bonos, hay que seiialar que el aumento de los derechos de 
creditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de 
liquidez o incapacidad de recuperaci6n de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de 
los bonos emitidos, que unido ala disposici6n del Fondo de Reserva por debajo de los niveles 
minimos establecidos en el Folleto de emisi6n, aumentan el riesgo de impago de las series de 
los bonos emitidos por el Fondo. 

El siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de credito al cierre de los ejercicios 
2013 y 2012: 

Derechos de credito 
Deudores y otras cuentas a cobrar 
Derivados de cobertura 
Otros activos financieros 

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

Total Riesgo 

Miles de euros 

2013 2012 

1.565.055 
234 

15.226 

1.580.515 

1.662.981 

24.950 

1.687.931 

En el Estado S.05.5 (Cuadro A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de credito segl1n el area geognifica y 
divisa. 
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6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la 
siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2013 

Corriente No Corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 234 234 
Derechos de credito 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 55.167 1.420.991 1.476.158 
Activos dudosos 7.249 86.770 94.019 
Correcciones de valor por deterioro de Activos (3 .939) (3 .031) (6.970) 
Intereses devengados no vencidos 863 863 
Intereses vencidos e impagados 985 985 

Derivados de cobertura 
Otros activos financieros 

60.559 1.504.730 1.565.289 

Miles de euros 

31.12.2012 

Corriente No Corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 
Derechos de credito 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 53.365 1.515.676 1.569.041 
Activos dudosos 6.169 92.481 98.650 
Correcciones de valor por deterioro de Activos (3 .293) (3.776) (7.069) 
Intereses devengados no vencidos 1.160 1.160 
Intereses vencidos e impagados 1.199 1.199 

Derivados de cobertura 
Otros activos financieros 

58.600 1.604.381 1.662.981 
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6.1 Derechos de credito 

Con fecha 11 de julio de 2007, se produjo la suscripci6n efectiva de Certificados de 
transmisi6n de hipoteca representativos de los prestamos titulizados, por importe de 
3.000.000.000 euros. 

Los Certificados de transmisi6n de hipotecas corresponden a prestamos hipotecarios que no 
cumplen uno o varios de los requisitos que exige la Secci6n 2a de la Ley 2/1981 del Mercado 
Hipotecario y las disposiciones que la desarrollan. Se trata, en todos los casos, de prestamos 
concedidos para la adquisici6n de una vivienda situada en territorio espaiiol con garantia de 
primera hipoteca sobre un inmueble valorado por una Sociedad de Tasaci6n inscrita en el 
Registro Especial del Banco de Espaiia. 

Las caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechos de Credito cedidos que se 
recogen en la escritura de constituci6n del Fondo fueron revisadas mediante la aplicaci6n de 
procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo, 
habiendo emitido estos un informe al concluir dicha revision. 

Tal y como refleja el Folleto de emisi6n del Fondo, el Cedente, respecto a los Prestamos 
Hipotecarios que administre, se comprometeni en la Escritura de Constituci6n frente a la 
Sociedad Gestora y al Fondo: 

(a) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los 
Prestamos Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones 
establecidas en el siguiente apartado. 

(b) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y 
obligaciones que se deriven de los Prestamos Hipotecarios. 

El movimiento de los derechos de credito durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el 
siguiente: 

Derechos de credito 
Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos ( ·) 
Jntereses devengados no vencidos 

Jntereses vencidos e impagados 

Saldo inicial 

1.569.04 1 
98.650 
(7.069) 

1.1 60 
1.1 99 

1.662 .98 1 

. 33 . 

Miles de euros 

20 13 

Adiciones Disminuciones Saldo final 

(92 .883) 1.476.158 
(4.63 1) 94.0 19 

( 1.954) 2.053 (6.970) 
24.767 (25.064) 863 

(2 14) 985 

22.8 13 (120.739) 1.565.055 

1 
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Miles de euros 

2012 

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final 

Derechos de credito 
Certificados de transmisi6n hipotecaria 1.728.054 (159.Dl3) 1.569.041 
Activos dudosos 94.883 3.767 98 .650 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (7.809) (3.615) 4 .355 (7.069) 
lntereses devengados no vencidos 2.051 42.067 (42.958) 1.160 
lntereses vencidos e impagados 1.533 (334) 1.199 

1.818.712 42.219 (197.950) 1.662.981 

El saldo registrado como disminuciones de los certificados de transmisi6n hipotecaria, 
incluye a 31 de diciembre de 2013, 21.522 miles de euros (2012: 38.244 miles de euros) que 
se corresponden con el principal de los derechos de credito considerados como fallidos y, que 
han sido dados de baja de balance durante el ejercicio y aquellos derechos de credito que han 
sido dados de baja en el epigrafe de derechos de credito por daci6n o adjudicaci6n de bienes. 

El movimiento de los derechos de credito fallidos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido 
el siguiente: 

Saldo inicial 
Adiciones 
Recuperaciones de fallidos en efectivo 
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o 

adquisici6n de activos 

Saldofmal 

Miles de euros 
2013 2012 

71.435 
12.975 

(6) 

84.404 

50.168 
21.275 

(8) 

71.435 

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizaci6n anticipada del conjunto de activos 
financieros fue del 1,90 % (3,68% al 31 de diciembre de 2012). 

Al 31 de diciembre de 2013 el tipo de in teres medio de la cart era era del 1, 70 % (2,61% al 31 
de diciembre de 2012), con un tipo maximo de 4,99% ( 4,99% al 31 de diciembre de 2012) y 
minimo inferior al 1% (1 ,5% al 31 de diciembre de 2012). 
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Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han devengado intereses de Derechos de Credito por 
importe de 25.303 y 41.741 miles de euros, respectivamente, de los que 863 y 1.160 miles de 
euros, respectivamente, se encuentran pendientes de vencimiento y, 985 miles de euros se 
encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2013 (1.199 miles de euros al 31 de 
diciembre de 2012), estando registrados en el epigrafe "Derechos de credito" del activo del 
balance de situaci6n a 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas 
distintas a la morosidad. 

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las perdidas por deterioro 
originadas por el riesgo de credito durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente: 

Saldo inicial 
Dotaciones 
Recuperaciones 
Traspasos a fallidos 

Saldo final 

Miles de euros 
2013 2012 

(7.069) 
(1.954) 

2.053 

(6.970) 

(7.809) 
(3 .615) 

4.355 

(7 .069) 

Al 31 de diciembre de 2013, la perdida imputada en la cuenta de perdidas y ganancias 
relacionada con los activos deteriorados es de 14.051 miles de euros (2012: perdida de 22.997 
miles de euros), registrada en el epigrafe "Deterioro neto de derechos de credito", que se 
compone de: 

Deterioro de derechos de credito 
Reversi6n de deterioro 
Beneficio (perdida) neto procedente de activos 

fallidos 
Recuperaci6n de intereses no reconocidos 

-35-

Miles de euros 
2013 2012 

(1.954) 

(12.097) 

(14.051) 

(3.615) 

(20.132) 
750 

(22.997) 
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Seglin se indica en la Nota 2.c, hasta el ejercicio 2012 la "Recuperaci6n de intereses no 
reconocidos" se incluia en el epigrafe "Deterioro neto de derechos de credito" de la cuenta de 
perdidas y ganancias, mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe 
"Intereses y rendimientos asimilados - Derechos de credito" de la cuenta de perdidas y 
ganancias. La "Recuperaci6n de intereses no reconocidos" en el ejercicio 2013 ha ascendido 
a 536 miles de euros (2012: 750 miles de euros). 

Ni a 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 se han realizado reclasificaciones 
de activos. 

El desglose por vencimientos de los "Derechos de credito", al 31 de diciembre de 2013, sin 
considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses 
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se 
muestra a continuaci6n: 

Miles de euros 

2013 
2019 a 

2014 2015 2016 2017 2018 2023 Resto Total 

Derechos de cr&lito 62.416 44.723 45.516 46.310 47.031 240.955 1.083.226 1.570.177 

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar 

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de credito vencidos 
percibidos por la Entidad Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del 
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2013 se percibieron 
durante el mes de enero de 2014 un importe de 234 miles de euros. 

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENT A 

El saldo que figura en el balance de situaci6n al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se 
corresponde con los activos adjudicados al cierre del ejercicio. 
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El movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 
2013 y 2012 es el siguiente: 

Miles de euros 

Saldo inicial 

Altas 
Regularizaciones de adjudicados de ejercicios anteriores 
Bajas 

Saldo final 

2013 

64.235 

8.547 
(1.175) 

(963) 

70.644 

2012 

60.140 

13.824 

(9.729) 

64.235 

Las perdidas netas obtenidas por la venta de bienes adjudicados, durante el ejercicio 2013, 
han ascendido 243 miles de euros (2.732 miles de euros de perdida durante el ejercicio 2012), 
que figuran registrados en el epigrafe "Ganancias (perdidas) en la baja de activos no 
corrientes en venta" de las cuentas de perdidas y ganancias. 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no poseia ning1ln inmueble adjudicado de valor 
significativo, individualmente considerado. 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, la informacion agrupada por valor razonable menos 
costes de venta de activos adjudicados, de los bienes inmuebles adjudicados no significativos 
individualmente considerados es la siguiente: 

Datos en miles de euros 

Valor razonable menos costes de 
venta de activos adjudicados (€) 

Hasta 500.000 

Mas de 500.000 sin exceder de 
1.000.000 

Mas de 1.000.000, sin exceder 
de 2.000.000 

Mas de 2.000.000 

2013 

Miles de emus Miles de emus 

Valor en 
Libros 

70.644 

% de activos Plazo medio 
Resultado valorados ponderado Costes 

imputado en el segun estimado para medios de 
periodo tasaciones su venta adjudicaci6n 

(11.741) 90% (*) 6.532 
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(*) 

lmporte en 
libros de los 
activos con 
antigiiedad 

tasaci6n 
superior a 2 

aiios 

45.215 
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Valor razonab1e menos castes de 
venia de activos adjudicados (€) 

Hasta 500.000 

Mas de 500.000 sin exceder de 
1.000.000 

Mas de 1.000.000, sin exceder 
de 2.000.000 

Mas de 2.000.000 

Miles de euros 

Valor en 
Libros 

64.235 

Resultado · 
imputado en el 

perioda 

(18.201) 

%de activos 
va1orados 

segiin 
tasaciones 

93% 

2012 

Plaza media 
ponderado 

estimado para 
su venta 

(*) 

(*) 

(*) 

(*) 
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Miles de euros 

lmporte en 
Iibras de los 
activos con 
antigiiedad 

Castes tasaci6n 
medias de superior a2 

adjudicaci6n aiios 

11.340 

(*) Se espera que Ia venta se lleve a cabo en cuanto sea posible y siempre y cuando las condiciones de mercado 
lo permitan. 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, la propiedad de los inmuebles adjudicados pertenece al 
Fondo, si bien dichos inmuebles han sido inscritos a nombre de la Entidad Cedente actuando 
en todo momento por cuenta yen interes del Fondo motivado, fundamentalmente, por dos 
razones: 

Con anterioridad ala entrada en vigor del Real Decreto-ley 6/2010, de 9 de abril, que a 
traves de su articulo 27, reconoce que los fondos de titulizaci6n pueden ser titulares de 
bienes inmuebles, tanto los juzgados, como los registros de la propiedad, denegaban 
respectivamente, la cesi6n de remate y la inscripci6n registral de los inmuebles a nombre 
de los fondos, por considerar a estos uhimos como entidades carentes de personalidad 
juridica. Este tipo de actuaci6n persiste aun en determinados casos como consecuencia de 
la peculiaridad de la titularidad juridica de los fondos de titulizaci6n. 

El administrador de los prestamos, cumpliendo con su obligaci6n de prestar la maxima 
diligencia y atenci6n en la administraci6n de los prestamos, y en atenci6n a que debe 
ejercer el mismo nivel de peri cia, cui dado· y diligencia en la administraci6n de los mismos 
que el que dedicaria si los prestamos perteneciesen a su propia cartera, no ha venido 
diferenciando, ni en sus sistemas, ni en sus procesos, ni en su gesti6n, la cartera titulizada 
de la cartera propia, al objeto de no discriminar los intereses del Fondo respecto a los 
intereses del administrador de estos activos. 
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No obstante lo anterior, tal y como queda recogido en los compromisos asumidos por la 
Entidad Cedente en el convenio de reconocimiento de titularidad de fecha 30 de marzo de 
2012, la Entidad Cedente se comprometi6 a habilitar los procesos necesarios para que las 
nuevas adjudicaciones de inmuebles resultaran en la inscripci6n directa a nombre del fondo, 
comenzando a partir del 01 de julio del 2012 a ceder al rem ate de los inmuebles directamente 
al fondo. 

Sin embargo, con fecha 17 de octubre de 2012, se present6 ante los Juzgados de Primera 
lnstancia de Madrid, demanda civil contra Bankia solicitando la inscripci6n, en los 
correspondientes Registros de la Propiedad, de los inmuebles que siendo propiedad del Fondo 
de Titulizaci6n demandante, como expresamente viene reconociendo Bankia, aparecen, no 
obstante, inscritos a favor de esta. 

Una vez que Bankia constat6 ante la Sociedad Gestora que se estaban realizando los tramites 
oportunos para cambiar la titularidad registral de todos estos inmuebles, el 22 de marzo de 
2013, la Sociedad Gestora present6 ante el juzgado de primera instancia n° 57 de Madrid el 
correspondiente escrito de terminaci6n de demanda, acordando ese mismo juzgado la 
terminaci6n del procedimiento el25 de marzo de 2013. 

Al 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe de "Otros gastos de explotaci6n- Servicios de 
profesionales independientes", se incluyen principalmente los gastos originados por los 
tramites necesarios para realizar el cambio de titularidad de los bienes adjudicados, recogidos 
en los diferentes convenios de reconocimiento de titularidad, asi como los originados por las 
cesiones de remate a1 Fondo durante el ejercicio, los cuales ascienden a 6.532 miles de euros. 
En e1 ejercicio anterior todavia no se habian originado gastos por estos conceptos. 

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIV ALENTES 

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situaci6n es como sigue: 

Miles de euros 
2013 2012 

Tesoreria 15.226 24.950 
Otros activos liquidos equivalentes 

15.226 24.950 
==== 
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el sal do de "Tesoreria" del balance recoge el saldo deudor 
que mantiene el Fondo en la Cuenta de tesoreria, depositada en Barclays Bank PLC, la cual 
incluye el Fondo de Reserva (vease nota 1.g)). 

El saldo de tesoreria esta remunerado al tipo de interes de referencia de los Bonos disminuido 
en un margen del 0,20%, en funci6n del saldo medio diario durante el periodo que medie 
entre las fechas de pago. 

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han devengado intereses por importe de 2 y 195 miles 
de euros, respectivamente, no encontrandose ningtin importe pendiente de cobro al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012. 

El fondo de reserva se constituy6 en la fecha de desembolso, por un importe de 108.000.000 
euros. Durante los tres primeros aiios desde la fecha de su constituci6n, el importe requerido 
fue el fondo de reserva inicial. Una vez transcurrido este periodo inicial, el nuevo fondo de 
reserva requerido sera el menor de entre las siguientes cantidades: 

(i) Fondo de Reserva Inicial 

(ii) El mayor de: 

(a) 7,2 % del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha de 
Pago de que se trate; y 

(b) el 50% del Fondo de Reserva Inicial. 

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante 
el ejercicio 2013, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se 
muestran a continuaci6n: 
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Sal do al 31 de diciembre de 2012 

F ondo de reserva y sal do de 
28.01.2013 
F ondo de reserva y sal do de 
29.04.2013 
Fondo de reserva y sa1do de 
29.07.13 
Fondo de reserva y sal do de 
28.10.13 

Sal do al 31 de diciembre de 2013 

Miles de euros 

Fondo de reserva Saldo del Fondo 
requerido de reserva 

108.000 

tesoreria al 108.000 

tesoreria al 108.000 

tesoreria al 108.000 

tesoreria al 108.000 

108.000 
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Saldo de tesoreria en cada 
fecha de pago( excluyendo 

dep6sito de garantia 

24.950 

7.808 

6.441 

6.322 

6.479 

15.226 

El Fondo no tiene ningful importe por fondo de reserva ni a 31 de diciembre de 2013 ni 2012. 
AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo de Reserva era inferior al nivel minimo 
requerido en la escritura de constituci6n como consecuencia de la aplicaci6n del regimen de 
prelaci6n de pagos descrito en la nota 1(e), desde la Fecha de Pago del 22 de mayo de 2008 
por un importe por debajo del minimo de 108.000 miles de euros. El nivel minimo requerido 
del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de 108.000 miles de euros. A 24 
de febrero de 2014 el Fondo no tiene ningtin importe por fondo de reserva, siguiendo por 
debajo del nivel minimo requerido en 108.000 miles de euros. 

En la ultima fecha de pago anterior al 31 de diciembre de 2013 el Fondo presentaba un deficit 
de amortizaci6n por importe de 49.511 miles de euros, que corresponde a la diferencia 
negativa entre el saldo de la cartera de derechos de credito no fallidos (segful la definicion 
recogida en el folleto del Fondo) y el saldo de las emisiones de los bonos que estan 
respaldados por dicha cartera. 
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9. PASIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de Pasivos Financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2013 

Corriente No Corriente Total 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 62.415 1.201.203 1.263.618 
Series subordinadas 270.000 270.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 872 872 

Intereses vencidos e impagados 14.660 14.660 
Deudas con Entidades de Credito 

Prestamo Subordinado 129.041 129.041 
Intereses y gastos devengados no vencidos 324 324 
Correcciones de valor por repercusi6n (56.947) (56.947) 

de perdidas 
Intereses vencidos e impagados 28.678 28.678 

Derivados de cobertura 1.229 12.486 13.715 

108.178 1.555.783 1.663.961 

Miles de euros 

31.12.2012 

Corriente No Corriente Total 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 59.534 798.837 858.371 
Series subordinadas 767.000 767.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 863 863 

Intereses vencidos e impagados 12.331 12.331 
Deudas con Entidades de Credito 

Prestamo Subordinado 129.041 129.041 
Intereses y gastos devengados no vencidos 320 320 
Correcciones de valor por repercusi6n 

de perdidas (44.700) (44.700) 
Intereses vencidos e impagados 25.658 25.658 

Derivados de cobertura 1.041 10.309 11.350 

99.747 1.660.487 1.760.234 
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Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables, 
asi como los correspondientes a deudas con entidades de credito, no son determinados ni 
deterrninables, por depender la amortizaci6n de estos pasivos de la liquidez que generani el 
Fondo, la cual se aplicani ala amortizaci6n de estos pasivos. 

9.1 Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo y con cargo al mismo, procedi6 
en la fecha de constituci6n del fondo, a la emisi6n de una serie de Bonos de titulizaci6n, 
cuyas caracteristicas se muestran a continuaci6n: 

Valor 1m porte 
nominal N° de nominal Calificaci6n Calificaci6n Calificaci6n 

Bonos en euros Bonos % en euros S&P Fitch Moody's 

Serie AI 100.000 6.580 21 ,93 658 .000.000 AAA AAA Aaa 
Serie A2 100.000 15.750 52,50 1.575.000.000 AAA AAA Aaa 
Serie A3 100.000 4.970 16,57 497.000.000 AAA AAA Aaa 
Clase B 100.000 555 1,85 55 .500.000 AA AA Aa2 
Clase C 100.000 900 3,00 90.000.000 A A A2 
ClaseD 100.000 720 2,40 72.000.000 BBB BBB Baa2 
Clase E 100.000 525 1,75 52.500.000 BB BB Ba3 

30.000 100,00 3.000.000.000 
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El tipo de interes variable nominal aplicable a cada serie, seglln el establecido en la escritura 
de constituci6n, corresponde a: 

Serie A1 
Serie A2 
Serie A3 
Clase B 
Clase C 
Clase D 
Clase E 

Forma de pago: 

In teres 

variable 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 

Trim estral 

Diferencial 

en% 
0,10 
0,20 
0,23 
0,30 
0,35 
0,60 
2,10 

Fechas de pago de intereses: los dias 22 de: febrero , mayo, agosto y 
noviembre 

Fecha de inicio del devengo de intereses: 18 de julio de 2007 

Fecha del primer pago de intereses: 22 de noviembre de 2007 

Fecha de vencimiento fmal bajo la hip6tesis 
de inexistencia de amortizaciones 

anticipadas: 22 de febrero de 2050 

Las fechas de pago de intereses y de amortizaci6n de los Bonos son los dias anteriormente 
seiialados, 6 en caso que no fueran dia Mbil, el primer dia Mbil inmediatamente posterior. 

Como regia general, cada una de las series de Bonos se amortizani de modo secuencial, de 
modo que no se procedera a la amortizaci6n de los Bonos de la Clase E mientras no hayan 
sido integramente amortizados todos los Bonos de la Clase D; no se procedeni amortizaci6n 
de los Bonos de la Clase D mientras no hayan sido integramente amortizados todos los Bonos 
de la Clase C; no se procedeni a la amortizaci6n de los Bonos de la Clase C mientras no 
hayan sido integramente amortizados todos los Bonos de la Clase B; y no se procedera a la 
amortizaci6n de los Bonos de la Clase B mientras no hayan sido integramente amortizados 
todos los Bonos de las Series A. 
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Los Bonos estan admitidos a cotizaci6n en A.I.A.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido 
canicter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable 
de los Bonos es la Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensaci6n 
Liquidaci6n de Valores, S.A. (lberclear), quien compensara y liquidara las transacciones 
realizadas sobre los Bonos. 

El movimiento de los Bonos de Titulizaci6n durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el 
siguiente: 

Miles de euros 

Ejercicio 2013 Tramo AI Tramo A2 Tramo A3 Tramo B Tramo C Tramo D Tramo E Total 

Saldo inicial 858.371 497.000 55.500 90.000 72.000 52.500 1.625.371 

Amortizaciones (91.753) (91.753) 

Saldo fmal 766.618 497.000 55.500 90.000 72.000 52.500 1.533.618 

Miles de euros 

Ejercicio 2012 Tramo AI Tramo A2 Tramo A3 Tramo B Tramo C Tramo D Tramo E Total 

Saldo inicial 1.002.362 497.000 55.500 90.000 72.000 52.500 1.769.362 

Amortizaciones (143 .991) (143 .991) 

Saldo fmal 858.371 497.000 55.500 90.000 72.000 52.500 1.625.371 

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses por importe de 8.235 miles de euros 
(18 .058 miles de euros durante el ejercicio 2012), registrados en el epigrafe de "Intereses y 
cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables" de la cuenta de perdidas y 
ganancias adjunta, de los que 872 miles de euros (2012: 863 miles de euros) se encuentran 
pendientes de vencimiento y 14.660 miles de euros (2012: 12.331 miles de euros), se 
encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre, estando registrados en el epigrafe 
"Obligaciones y otros valores negociables" del balance de situaci6n. 
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Dado que en la fecha de pago del 22 de noviembre del 2010 el Saldo Nominal pendiente de 
cobro de los certificados clasificados como fallidos de conformidad con lo establecido en el 
folleto del Fondo, suponia un porcentaje igual al 15,44% del saldo inicial de los certificados y 
los bonos de las clases A,B,C, D y E no habian sido amortizados en su totalidad, de acuerdo 
con lo establecido en el folleto de emision del fondo (vease nota 1(d)), el pago de los 
intereses de los bonos de la serie C se postergo a la posicion (11 a), el pago de los intereses de 
los bonos de la serie D se postergo a la posicion (12a) y el pago de los intereses de los 
intereses de la clase E se postergo a la posicion (13a) del orden de prelacion de pagos, 
quedando ubicados en esta posicion en todas las fechas sucesivas. Aplicando los recursos 
disponibles al orden de prelacion del folleto, los intereses de las series C, D y E diferidos, y 
en consecuencia impagados al 31 de diciembre de 2013 ascienden a 14.660 miles de euros 
(12.331 miles de euros a1 31 de diciembre de 2012) incluidos en el importe de intereses 
devengados pendientes de pago. 

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligada a la 
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipotesis de tasas de 
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de de 
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interes, etc . . . ) que impiden su 
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida 
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los 
Bonos) en el Estado S.OS.l (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales. 

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de 
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05 .2 (Cuadro 
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales. 

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interes medios anuales aplicados durante los 
ejercicios 2013 y 2012 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos 
ejercicios: 

Serie Al 
Serie A2 
Serie A3 
Clase B 
Clase C 
ClaseD 
Clase E 

Tipos medios 
aplicados 

20 13 201 2 

0,42% 
0,45% 
0,52% 
0,57% 
0,82% 
2,32% 
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 
8.05.2 (Cuadro D). 

A 28 de febrero de 2014, la calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente: 

Calificaci6n Calificaci6n Calificaci6n 
Bonos S&P Fitch Moody's 

Serie AI 
Serie A2 A- BB Baa3 
Serie A3 A- BB Baa3 
ClaseB CCC+ BB- B3 
Clase C D B Ca 
ClaseD D CCC c 
Clase E D cc c 

9.2 Deudas con entidades de credito 

El detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de este epigrafe es el siguiente: 

Prestamos Subordinados 
Gastos iniciales 
Desfase de Jntereses 
Fondo de Reserva 

Jntereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 
Correcci6n de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
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Miles de euros 

31.12.2013 31.12.2012 

7.278 7.278 
13.763 13.763 

108.000 108.000 
324 320 

28.678 25 .658 
(56.947) (44.700) 

101.096 110.319 
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Prestamo Subordinado Gastos Jniciales y Des(ase de Intereses 

El 11 de julio de 2007 se produjo la elevaci6n a publico del contrato representativo de un 
Prestamo Subordinado destinado al pago de los gastos iniciales y al desfase existente en la 
primera fecha de pago entre el devengo de los intereses de los certificados y el cobro de los 
intereses de los mismos, vencidos con anterioridad a dicha fecha de pago. Dicho prestamo se 
dispone en dos momentos: 

(i) Una primera disposici6n ala fecha de desembolso por 7.278 miles de euros, la cual se 
destina Unicamente al pago de los gastos iniciales. 

(ii) Una segunda disposici6n por 15.737 miles de euros, la cual se destina a cubrir el 
desfase mencionado. 

El prestamo subordinado devengara un tipo de interes anual variable pagadero en cada Fecha 
de Pago igual al Tipo de Interes de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo 
de Devengo de Intereses mas un margen identico al aplicable a los Bonos de la Clase E. 

La amortizaci6n del prestamo se realizara en base al importe remanente de los Recursos 
Disponible tras el pago del resto de obligaciones con rango superior de acuerdo con el Orden 
de Prelaci6n de Pagos o el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. 

Prestamo Subordinado Participativo Fonda de Reserva 

En la fecha de constituci6n del Fondo, se formaliz6 un prestamo participativo destinado por 
la Sociedad Gestora ala dotaci6n del Fondo de Reserva Inicial (vease nota 8). El prestamo 
subordinado devengara un tipo de interes anual variable pagadero en cada Fecha de Pago 
igual al Tipo de Interes de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de 
Devengo de Intereses mas un margen identico al aplicable a los Bonos de la Clase E. 

La amortizaci6n del Prestamo Participativo se realizara en cada Fecha de Pago por un 
importe igual al importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Fondo de Reserva 
Requerido. La Sociedad Gestora no ha amortizado ningl!n importe al 31 de diciembre de 
2013 y 2012 dado que nivel minimo de reservas exigido no ha variado. 

Los intereses devengados durante el ejercicio 2013 por el total de las deudas con entidades de 
credito han ascendido a 3.024 miles de euros (3 .725 miles de euros durante el ejercicio 2012), 
registrados en el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas-Deudas con entidades de credito" de 
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. 
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Al 31 de diciembre de 2013, los intereses devengados y no vencidos ascienden a 324 miles de 
euros (320 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) y los intereses vencidos e impagados 
ascienden a 28.678 (25.658 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), que se encuentran 
registrados bajo el epigrafe de "Deudas con entidades de credito-Intereses y gastos devengos 
no vencidos" y "Deudas con entidades de credito-Intereses vencidos e impagados", 
respectivamente. 

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de credito es indeterminada, siendo 
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 22 de febrero de 2050 

9.3 Contrato de perm uta financiera y opciones de intereses 

Permuta Financiera 

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid 
( actualmente, Royal Bank of Scotland), un. contrato de perm uta financiera de tipos de in teres 
variables ("Contrato de Permuta Financiera de Intereses"), conforme al modelo de Contrato 
Marco de Operaciones Financieras de la Asociacion Espanola de Banca. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011 , las agencias de calificacion Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificacion crediticia de Caja Madrid, lo que afecto al 
Contrato de Permuta Financiera y Opciones. Con fecha 10 de mayo de 2011, se procedio a 
sustituir a Caja Madrid en todas sus obligaciones por BBV A. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacion Fitch, Standard and Poor's y Moody's 
rebajaron la calificacion crediticia del BBV A, lo que afecto al Contrato de Permuta 
Financiera. Tras este hecho se procedio a implementar los procesos de calculo para efectuar 
un deposito a favor del Fondo por el importe requerido por la Agencia de Calificacion. Una 
vez cuantificado, este deposito resulto ser de cero euros, por lo que no ha sido necesaria la 
apertura de una cuenta para efectuar su ingreso a favor del fondo. 

Durante el ejercicio 2013 como consecuencia del descenso en la calificacion crediticia de 
BBV A, de acuerdo con lo previsto en el contrato marco, y en particular atendiendo a los 
criterios de las Agencias de Calificacion; para el caso de descenso de las calificaciones 
crediticias de la contraparte, la Sociedad Gestora, previo acuerdo con Bankia, S.A., ha 
solicitado a Royal Bank of Scotland (RBS), que se subrogue en su posicion en el contrato 
marco y las operaciones que en el mismo se contienen en cada una de las confirmaciones, 
pasando a ser RBS la Parte A, a todos los efectos. Dicha subrogacion fue firmada el 12 de 
marzo de 2013. 
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Los terminos mas relevantes del contrato inicial se describen a continuaci6n: 

Parte A: Royal Bank of Scotland (anterionnente BBV A) 

Parte B: La Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del Fondo. 

Fechas de Liquidacion: Las fechas de liquidaci6n coinciden con las Fechas de Pago de los 
Bonos, esto es, los dias 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada aiio, o, en caso de 
no ser este Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de 
Liquidaci6n fue el 22 de noviembre de 2007. 

Periodo de Iiquidacion: El Periodo de liquidaci6n seran los dias efectivamente transcurridos 
entre dos Fechas de Liquidaci6n consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la ultima. 
Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidaci6n tendra una duraci6n equivalente a los 
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y el 22 de 
noviembre de 2007 ( excluido ). 

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidaci6n, la Parte A abonara ala Parte B el 
resultado de multiplicar el lmporte Nocional por el Tipo Variable Parte A por el numero de 
dias del Periodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior dividido por 360. 

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidaci6n, la Parte B abonara ala Parte A el 
resultado de sumar los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cada uno de los tres (3) 
Subperiodos de Calculo Parte B finalizados inmediatamente anteriores a la Fecha de 
Liquidaci6n de que se trate, obtenidos al multiplicar: 
(i) el Importe Nocional, por 
(ii) el Tipo Variable Parte B correspondiente al Subperiodo de Calculo Parte B de que se 
trate, por 
(iii) el numero de dias del Subperiodo de Calculo Parte B dividido por 360 . 
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Incumplimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses: Si en una Fecha de 
Liquidaci6n el Fondo no pagase la totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a 
Royal Bank of Scotland, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra quedar 
resuelto a instancias de Royal Bank of Scotland. En caso de que correspondiera pagar 
cantidad liquidativa, el Fondo asumira, si procede, la obligaci6n del pago de la cantidad 
liquidativa prevista en los terminos del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo 
ello de conforrnidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos o con el Orden de Prelaci6n de 
Pagos de Liquidaci6n. Si en una Fecha de Liquidaci6n Royal Bank of Scotland no hiciera 
frente a sus obligaciones de pago, en parte o por la totalidad, de la cantidad que le 
correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por resolver el Contrato 
de Permuta Financiera de Intereses. En este caso, (i) Royal Bank of Scotland asumira la 
obligaci6n del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera 
de Intereses o (ii) las cantidades que el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a Royal Bank of 
Scotland, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, se 
pagaran de conforrnidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos o con el Orden de Prelaci6n de 
Pagos de Liquidaci6n. La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable de conformidad con el 
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, sera calculada por la Sociedad Gestora, como 
agente de calculo del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, en funci6n del valor de 
mercado de dicho contrato. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situaci6n permanente de 
alteraci6n del equilibria financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representaci6n y por 
cuenta del Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de intereses. 

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses; La ocurrencia, en su caso, 
de la resoluci6n anticipada del Contrato de Permuta Financiera de Intereses no constituira en 
si rnisma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni de liquidaci6n anticipada del 
mismo, salvo que en conjunci6n con otros eventos o circunstancias relativos a la situaci6n 
patrimonial del Fondo se produjera una alteraci6n sustancial o permanente de su equilibria 
financiero. El vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tendra Iugar en la 
fecha mas temprana entre (i) la Pecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurra 
alguna de las causas de extinci6n del Fondo. 

Contratos de opci6n 

La Sociedad Gestora celebr6, en representaci6n y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid 
(actualmente BANKIA), tres contratos de opci6n, uno por cada uno de los tres Indices de 
Referencia, conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras de la 
Asociaci6n Espanola de Banca (los "Contratos de Opcion") cuyos terminos mas relevantes 
se describen a continuaci6n: 
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Prima: La Sociedad Gestora abon6 a Caja Madrid, en la Fecha de Desembolso, en concepto 
de prima en relaci6n con cada uno de los Contratos de Opci6n, un importe de basta cuarenta y 
cinco (45) puntas basicos sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados en 
la Fecha de Constituci6n vinculados a los Prestamos Hipotecarios con el Indice de Referencia 
de que se trate. 

Pagador del Importe Variable Opcion: BANKIA (anteriormente Caja Madrid). 
Pago de los Bonos, esto es, los dias 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio, o, 
en caso de no ser este Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de 
Liquidaci6n sera el22 de noviembre de 2007. 

Periodo de Liquidacion: Los dias efectivamente transcurridos durante los tres (3) meses 
naturales inmediatamente anteriores a Ia correspondiente Fecha de Liquidaci6n. 
Excepcionalmente, el primer Periodo de Calculo Opci6n tuvo una duraci6n equivalente a los 
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso y el31 de octubre de 2007. 

Cantidad a Pagar Opcion: En relaci6n con cada Contrato de Opci6n, en cada Fecha de 
Liquidaci6n, el Pagador del Importe Variable Opci6n abonara al Fonda el resultado de sumar 
los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cada uno de los tres (3) meses naturales 
finalizados inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidaci6n de que se trate, obtenidos al 
multiplicar: 
(i) el lmporte Nocional Opci6n, por 
(ii) El Tipo Variable Euribor correspondiente al mes natural de que se trate mas 
el Diferencial menos el Tipo Variable IRPH correspondiente a dicho mes (en 
caso de que esta diferencia fuera positiva), por 
(iii) el numero de dias del mes natural dividido por 360. 

Incumplimiento de los Contratos de Opcion; Si en una Fecha de Liquidaci6n Royal Bank 
of Scotland no hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte o por la totalidad, de Ia 
cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo, Ia Sociedad Gestora podra optar por 
resolver el Contrato de Opci6n de que se trate. 

Fecha Vencimiento: La fecha mas temprana entre (i) Ia Fecha de Vencimiento Legal (22 de 
febrero de 2050), y (ii) Ia fecha de extinci6n del Fondo de conformidad con lo establecido en 
el apartado 4.4.3 del Documento de Registro anterior. 

El metoda empleado para el calculo del valor razonable de los derivados consiste en Ia 
estimaci6n de los flujos futuros de ambas partes del derivado, usando Ia curva de tipo de 
interes propia de cada tipo de referencia. 
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Las principales hip6tesis utilizadas para realizar la valoraci6n del derivado han sido: 

31.12.2013 31.12.2012 

Tasa de amortizaci6n anticipada 12% 12% 

Un detalle de los derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

• AI 31 de diciembre de 20 13 

Miles de euros 

Valor razonable Nominal 
Instrumentoffipo de derivado 

Comprado/ 
Vendido Positivo Negativo comprometido 

Permuta y Opcion de Intereses Comprado 13.715 1.476.158 

--- ---- -----
13.715 1.476.158 

• A1 31 de diciembre de 20 12 

Miles de euros 
Comprado/ Valor razonable Nominal 

Comprometid 

Vencimiento 

feb-50 

lnstrumentoffipo de derivado Vendido Positivo Negativo o Vencimiento 

Permuta y Opcion de Intereses Comprado 11 . .350 1.569.041 feb-50 

---------

11.350 1.569.04 I 

Elemento 
cubierto 

Derechos 
decredito 

Elemento 

cubierto 

Derechos 
decredito 

Contraparte 

Entidades de credito 
Residentes 

Contraparte 

Entidades de credito 
Residentes 

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no 
corriente, en base al calculo de la proporci6n que representan los doce meses siguientes a la 
fecha de valoraci6n respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de 
2013 el valor razonable negativo a corto plazo de 1.229 miles de euros (2012: 1.041 miles 
miles de euros de valor negativo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 12.486 miles 
de euros (2012: 10.309 miles de euros de valor razonable negativo). 
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AI 31 de diciembre de 2013, el Fondo tiene registrado en la cuenta "Ajustes repercutidos en 
balance de Ingresos y Gastos reconocidos ~ Coberturas de flujos de efectivo" del balance de 
situaci6n un importe deudor de 12.839 miles de euros (2012: 9.060 miles de euros de importe 
deudor). 

AI 31 de diciembre de 2013, el resultado neto negativo derivado de los instrurnentos de 
cobertura asciende a 5.073 miles de euros (2012: 13.724 miles de euros de resultado neto 
negativo). 

10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2013 y 
2012 se presentan a continuaci6n: 

Liquidacion de cobras y pagos del periodo 

Derechos de credito clasificados en el Activo 

Cobros por amortizaciones ordinarias 
Cobros por amortizaciones anticipadas 
Cobros por intereses ordinarios 
Cobros por intereses previamente impagados 
Cobros por amortizaciones previa mente impagadas 
Otros cobros en especie 
Otros cobros en efectivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo 

Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie A I) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie A2) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie A3) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie B) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie C) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie D) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie E) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie A I) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie A2) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie A3) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie C) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie D) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie E) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie AI) 
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Miles de eurus 
Ejercicio 2013 Ejercicio 2012 

Real Real 

32.857 
31.692 
22.621 
3.193 

11.446 
720 

91.752 

3.401 
2.210 

286 

30.486 
67.133 
37.963 
5.750 

19.318 
6.997 

143.991 

10.525 
5.585 

663 
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Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A2) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A3) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serle C) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serle D) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serle E) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (Serle AI) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (Serle A2) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (Serle A3) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (Serle B) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (Serle C) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (Serie D) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (Serle E) 
Pagos por intereses previamente impagados (Serle A I) 
Pagos por intereses previamente impagados (Serle A2) 
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A3) 
Pagos por intereses previamente impagados (Serie B) 
Pagos por intereses previamente impagados (Serie C) 
Pagos por intereses previamente impagados (Serle D) 
Pagos por intereses previamente impagados (Serle E) 
Pagos por amortizaci6n de prestamos subordinados 
Pagos por intereses de prestamos subordinados 
Otros pagos del periodo 
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A continuaci6n se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias 
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2013 y 2012: 

• Ejercicio 2013 (cifras en euros) 

= 655 5<0,01 866 407.5( 
~~:~~~:~~ 

lntereses: 824 512,51 
Retenciones practtcadas: 

,..: .. ~ :~0 161 912,50 
22~~;~~: Amon tzac16n: 23 765 335,00 19 372 027.50 

lntereses: 53300,10 554 1 5~~~ 544.66 1,10 577 91~ .60 
Retenctones practicadas: 112 023.8\l 140~~ 121 367.<0 

0.00 0,00 0,00 

lnte reses: 69497,10 
"~.~~ 

70 773,60 74464,35 
Retenctones practicadas: 14596,50 14.662,90 1563:·90 

~ ~ ~ ~ 

lntereses venctdos: 12.,00.00 
121 04~ .: 126270,00 132 246,00 

lnten~~ses pagados: 000 0,00 
~ .~~ Retenctones prachcadas: 0.00 0,00 0,00 

lntereses impag.adOs: 201148~ :: 2.211 894,00 2338 164.01l 2 <70 <10.00 
AmortJzact6n: 0 00 0,00 0,0.0 

lntereses vencldos: 145 360.80 146 136,40 147 016.81J 15179760 
lntereses pagados: : :~ 0.00 100 0 00 
RetencJones practtcadas: 

'409 54~ :~: 4 556 56~~~ 4708~: lntereses tmpagados: 4 263 408,0( 
Amorttzac•6n: O,OC 0.00 O,OC o,oo 

lntereses venctdos: l 07 24:.~: 301 2<5 00 308 4<8.0( 3\1 909.25 
lntereses pagados: 0.00 lOC 0.00 
Retenctones practtcadas: ooc 

6 660 ·~ :~~ 7 169 40~ :~ 7 481 34~~: lntereses tmpagados: 6 559 712,2! 
AmortJUct6n: O,OC 0,00 0.0( 0.00 

Fonda de Reserva Pre\ltO: O.OC 000 o.O< ::: AportacK>n at Fondo de Reserva 0.01 0,00 0.01 
Remuneract6n FtJB Prestamo Par11Ctpauvo 0.01 

~: ~ ~: ~ ::: Amorttzac16n Prestamo Panlcipauvo O,OC 
lntereses Credtto Subordtnado 0.0( 0.00 001 ::: Amort1Z8Cic'm Crt:dtto Subordinado 0.0( 0.00 7~~~ Otros Recu rsos para el sigUiente pago 150.0. 85.35 1.~ 

' ' 

' 
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• Ejercicio 2012 (cifras en euros) 

Jlonoo/la: 
lntereses: 4.265.100.00 2.975.332.50 2.098 845.00 1.185.345.00 

Reteneiones practicadas: 895.702.50 624 802.50 440 68500 246 850.00 
Amortizaci6n : 35 562.872,50 37.135 267.50 45.528.525.00 25.144245,00 

lntereses: 2.152 854.90 1 566.792,50 1.160.892.60 704.895.10 
Retenc•ones practicadas: 452.120,90 329.014.00 243.778.50 148.000.60 

AmortizaciOn: 0.00 0.00 0.00 0.00 

lntereses: 250 338.30 184.676.25 139.56585 88.644 ,60 
Retenciones practicadas : 52 569.GO 38.783.40 29 309.55 1s 614 ro 

Amortizaci6n : ·o.oo 0.00 0,00 0,00 
c-

lntereses vencidos: 417 447.00 310 ns.oo 237 816.00 155.250.00 
lntereses pag01dos : 0,00 0.00 0.00 0.00 
Retenc1ones pracbcadas : 0.00 0.00 0,00 0.00 
lntereses impagados: 1.256.859 00 1.567.5M4.00 1 005.400,00 1 960.650.00 

AmortiuciOn: 0.00 0,00 0.00 0.00 

lntereses vencidos: 379.958.40 293 580.00 230.253.60 170.200,00 

lntereses pagados: 0.00 0.00 0.00 0.00 
Retenciones practica.das : 0.00 0,00 000 0.00 
lntereses impagados: 1418.012.80 3. 711.592.80 3.947 846.40 <1.1 18 047.20 

AmortiuCJ6n; 0.00 0.00 0.00 0.00 

lntereses vencidos: 478 306.50 410.943,75 373.521 75 325 353.00 
lntereses pagados: 0.00 000 0.00 0 .00 
Retenciones prac:ticad~s : 0.00 000 0.00 0.00 
lntereses 1mpagados: 5. 142.C53.25 5.553.597.00 59:l7.118,75 6.252.471,75 

Amortizaci6n: 0.00 0.00 0 ,00 0.00 

0 YO dj , .. - ritteiiolonn. .~1AOO '415.471:50 

do~-lble: 

Fondo de Reserv.a Previo: 0.00 0.00 0 .00 0 ,00 
Aportaci6n al Fondo de Reserva 0.00 0.00 0.00 0 .00 

Remuner~ci6n Fija Presbmo Particip:rt1vo 0.00 000 0.00 0 .00 
AmortizaciOn Prest.amo Pan.icipat•vo 0.00 0.00 0.00 0,00 
lntereses Credito Subordinado 0.00 0,00 0 ,00 0,00 

Amortizaci6n Credito Subordinado 0.00 0,00 0.00 0 .00 
Otros Recursos p:.ra el s1guiente pago 146.51 60,36 13.06 101 .26 
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la 
informacion contractual, entendida esta ultima, como los cobros y pagos que estaban 
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de 
constitucion, la mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las 
tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a 
continuacion: 

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012 

Hip6tesis Momento Momento 
momento iniciaJ Actual Actual 

Tipo de interes medio de Ia cartera 4,92% 1,70% 2,61% 

Tasa de amortizaci6n anticipada 17% 2,02% 3,68% 

Tasa de fallidos (CTHs/PHs) 0,30% 5,30% 4,51% 

Tasa de recuperaci6n de fallidos 85% 0,01% 0,01% 

Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 0,60% 5,99% 5,92% 

Loan to value medio 92,13% 81 ,60% 83,47% 

Hip6tesis de fecha de liquidaci6n anticipada del Fondo 22105/2018 2211112030 2211112024 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, el F on do presenta impagos por intereses en las siguientes 
series de Bonos en circulacion: 

Miles de euros 
Bonos 31.12.2013 31.12.2012 

Serie C 2.470 1.961 
Serie D 4.709 4.118 
Serie E 7.481 6.252 

14.660 12.331 

En 2013 se produjeron impagados de intereses en las Series C, DyE de Bonos en las cuatro 
liquidaciones del ejercicio. 

El Fondo ni al 31 de diciembre de 2013 ni de 2012 ha dispuesto de mejoras crediticias para 
hacer frente al pago de las series. 

-58-



OL6185455 

CLASE 8.3 

Ni durante 2013 ni durante 2012 e1 Fondo ha abonado importe alguno al Cedente en concepto 
de margen de intermediaci6n del Fondo. 

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el mov1m1ento de las partidas por el margen de 
intermediaci6n del Fondo entre Ia cuenta de perdidas y ganancias, el balance de situaci6n y el 
estado de flujos de efectivo es el siguiente: · 

Correcci6n de valor por repercusi6n de perdidas registrada en balance al inicio del 
ejercicio 

Repercusi6n de perdidas en cuenta de perdidas y ganancias 
Comisi6n variable- resultados realizados en cuenta de perdidas y ganancias 
Comisi6n variable pagada en el ejercicio 

Correcci6n de valor por repercusi6n de perdidas registrada en balance al final del 
ejercicio 

11. SITUACION FISCAL 

Miles de euros 

2013 2012 

(44.700) 

(12.247) 

(56.947) 

(25.045) 

(19.655) 

(44.700) 

El resultado econ6mico del ejercicio es cero y coincide con Ia base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 

De acuerdo con la normativa vigente, no existe ob1igaci6n de practicar retenci6n sobre las 
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de 
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes: 

1. Que esten representados mediante anotaciones en cuenta. 

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol. 

Seglin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas basta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o 
haya transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro afios. 
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El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad de 
los ultimos cuatro ejercicios. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del 
Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion. 

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas ala deducibilidad de las correcciones valorativas por 
deterioro de valor de los 'instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean 
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion 
a estos los criterios establecidos para las entidades de credito sobre la deducibilidad de la 
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes. 

12. OTRA INFORMACION 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos 
destinados a la minirnizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del 
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias 
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2013 y 2012, en base a 
los criterios recogidos en la nota 3 de esta5 cuentas anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

Los honorarios correspondientes ala auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013 han 
sido 5 miles de euros (5 miles de euros durante el ejercicio 2012), no habiendo prestado el 
auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas. 

Al31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no tenia ningl!n importe significativo pendiente 
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo 
superior al plazo legal de pago. 

13. HECHOS POSTERIORES 

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningl!n hecho que afecte o 
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales. 
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ANEXOI 

a Ia Memoria del ejercicio 2013 



CLASE 8.3 

Otnornin8ciOno.IFondo: 
~cWCom~ltimtnto· 
O.nDITinaci6ndelaGescora· 
Ettldnl9ftgados: 
Ptriodo· 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

UAOAI) U.S .. FT A 
0 

Informacion sobre el Fondo 
a! 31 de diciembre de 20 13 

T~ .. AetivOI,~Gelto,.llcfCNidolct.1'ltulluci6A.s..A. 

]111212013 

INFORMACiON RfLATIVA A LOS ACTrYOS CEDtOOS Al FONOO DE TITULIZACIOH 

CIWJAOA 

Ce11ktdosCS.TrtnsmisiOndeHipoltc.-it 
PftMMIOIHipotee.t~OI 

CHulas tipottcMas 
Pf'ltamo'IIPromoiOftl 
Prilt1tn0t aPYMES 
PJ'Itamot a Ernp1111t 

Prfstamat Corpcn!Mit 
cecillaTtfrilorialea 
Bonosdllncnrla 
OtudaSIIborditlatb 
CfjcilosA/ItPP 
P!iltamot II CGnswna 
Pn1tamosA!Aomoci6n 
Anndamienlo FtnaneieiO 
Cuent•a•Cotnr 
OtrtchotdeCridilofuturos 
BonotdtTIIuliuci6n 
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CLASE 8.3 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
a! 31 de diciembre de 20 13 

Denominaci6n del Fondo: MADRID RUBS .. FTA 
Oenominaci6n del Compartimento: 0 
Oenominaci6n de Ia Gtstora: Titullud6n de Acttvos, Sociedad Gestor~~ de Fondos de Tibltiuci6n, S.A.. 
Estados agregados: 
Periodo: 3111212013 

INFORMACION RflATIVA A LOS ACTIVOS CEDIOOS AL FONOO DE TITULIZACION 

CUAOROB 

dados de bljl por ~t6n/adjudtcaci0n dt bienes desde el cierrt anu• anterior 
AmoftizaciOn ordinaria dttdt tl citrrt .nual anterior 
Amot1izaci6n anticipidl dtsdt tl cierrt anutl anterior 
Tota! importe amortizado ac:.umulado. incluyendo adjudicaciones y otros 
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~ .. f ... IWIIIIO-l .. fTA 

~ .. ~·· 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
a! 31 de diciembre de 2013 

~dt .. GtSiot~· r-..... .. -. ...... .,_,.,_ .. ............,t.A. 
!. ............ ....... 
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OtnonWI.ci6n del Fondo: 
Oenomin«.iOn dtl ComJ*timento: 
OenominaciOn de Ia Gestora 
Estados agregados: 
Periodo: 

CUADROD 

; 
Ctrtikados de Transmisi6n de Hipoteca 
Prestarnos Hipotecfts 
Cjdulu Hipotecarias 
Pristamos a Promotores 
Pristamos a PYMES 
Pristamos a Emprasas 
Pristamos CorponwtMis 
Ctdulas Territoriales 
Bonos de TtsOfaria 
Oeuda Suboninada 
Crtditos AAPP 
Pristamos al Consumo 
Prbtamos Aotomoci6n 
Anendamiento Fineneiero 
Cuentas a Cobrar 
Oefechos de Cridito Futuroa 
Bonos de Tlturaaci6n 

(1)Eslu 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

MADRIORMBS .. FTA 
0 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 20 13 

TlCuliuc'im de Adiw .. Socledad Ge~tora de fonckle de Tltulud6n, s.A. 

l11't2120tl 
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w Ottarmklada por el codtme entre tf lmportt dt prtnctpal ptneltntt eM retmbOiso dltos a~ datllk:adot como dUdoso 1 tl resubdo de mlnom al lmportt eM prfncipal ptttdltt1WI CSt rttmbOiso Get total de 
Ia tartera, at importe de princ:f9al pe:ndiente dl r .. mbolso dt los Khos lalidos.La dasilcad6n como dudososse rulizari con arreg6o alo pre'l'isto en las normas 13'"y23" 
(B) Oetti'ITWiada por el codentt .,..., tllmportl dl: Pflndpal pt~ntt dt rttambolso deltotatacti¥aa c:tas•c.cto• como fii!Wdos y el resubltO eft manorar allmportt 61 principal ptndltntt 61 rttmbolao del total 

dela taltefa. tllmportt de pr1ndpal ptncltMe dt r .. mbolso dtt kltal de actws fdcios. St tonsldtra Ia dt1Nd6n dt fall ekla rtcOgida tn 11 Clro.Ar (no ntces.tamtrH colnddentts con Ia deflrKi6n de II 
(C) Determin1da por e1 codtnle tnh Ia suma de: ellmporttlotal de recuperadones de impagadOs de prindpal de tdivos dasillc:aekls como ~CkJsos. m's ellmpont de principal penclenCt 6e reembotso de kls 
adiYos que salen de dudQsos por las rtwptradonK de Pflncipall Pf1)<1Ucfclas en t1 perloi)Q, ctwldltkl por tllmpottt dt prtndpll ptndltrlt Cit rttmDolso dt los ldfvos daslftclekls como OU4osos atltts 0t IU 
(0) OeMrmlnada por tl codtntt tni"e tllmporte tol.lf dt ttOJptrxlontS dt prindpaJ dt aclw'os daalfteaCIOs como fltlldos y tllmportt dt pflndpll penclitnte de rum batao dt adtYoJ c:tulleaekJs como fllidol 
antes de 111 reooeperadones. 
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o.nomNciOn del FOfiOo· 
DenonW!acllin del Comp.timm:o: 
Otnominacicin d• II GestOf.: 
Estadosagngadoa: 
P1riodo· 

CUADROE 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

MACRIIRMIIS .. FTA 

• 

Informacion sobre el Fondo 
a! 31 de diciembre de 20 13 

Tlblluc:i6ft .. Adwoe, ~ GniDn ._ fondM M TlliiiiiUICIIM, LA. 

3tt12/l01l 

l11t2/2e1) .... 
ti I uel 
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Dt-.diedlt ..... : 
~ ........... . 
~-·...-.: ·--,... .... ~ 
~-~ ...... , ... ~-

MADRID RMBS Ill, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

M40110-s-.n.t. . 

Informacion sobre el Fondo 
a! 31 de diciembre de 2013 

~-Adhoaa.~~-r--. .. TIIII~I.A. 

...._. ... ••·"" 
•OIIMACIOIIIIll.ATIVA A lOS 'AIIVOS f_,IOOS I'OR fl fo.DO 

"''""'" ............ JtnlQCitJ Sl*illd6lldlfN ............ Jtn212811 , __ 
..... ,..ai¥oe - ··- - -- - - - -- - - -S£MA1 . . . 

fstlYII30tl ....... 15750 ..... l ltloot •.n U75t ..... sa :nuoe "' , .. ....,_ .... .., 4.171 tOUM '.NO.ooe 11,12 "" tOUIO 11.100.001 tl,t 
fSOl510130l8 ..... ... 100.010 ...... . ... ... 100 .... .. ...... ..• 
f503S10t3041 .... , ... tOO. NO ....... , ... , ... 1111.101 M.OOOOIO ... 
!543!1013053 ..... "' 100.0011 ....... tU5 "' 100 .... ......... .... 
fstl5t0t3011 ..... "' tOO.DCMI ....... 0 "' ......... ,.., 

''"' liiiil ~ ... , l!iilm&tuool E 1::' !!!!I »cotl I iiJm.lft .oool 

{1} ............ b~III- ....... MidceriM ............................. ........ 
(2;) Lt.....,.wtltf6~11~1111JMIW(ISII)ra~~ ....... C......M.._.~ .. ~ISitM~I:IICMif-*IJ'*Ifllrlillllil....._. 
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... III'Mi'A ....... - ........ - - - --. -..... ...... t5Uot.OOI ... 
'"" ...... 5110.101 ... ..... '.IOUOO 10,4.2 ... ...... '·" ... tiCUiot ... .... '·" "' . ..... ...... . ... 
"' tOUot ...... . ... 
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--•-.na 
' 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al31 de diciembre de 2013 

-~~-·..-. r-..-...-..,..._c.o..n .. -·~..,., ·--,.,.,. ... ........ _ ............... __ 

-· ..... 

• _,_ u 
• ,~,. us 
• u . ... 

u 

-·:79 ... ..... 

ll)U,.__......, .. _ .. 11-'" tiiiQ1M..-...O.O.. .............................. ......._ .. _ .............. 

(l) L.t ....... -.-.... - .. -·--·*-·••-*'-l m._.,......_........,._ • .._ .. ,. __ __... .. ___ ..__._~.-o~..---L lll"'-•-. .. --.. ~-·-·w. t•)lltll ____ .. ___ .. ......,. 

1110.--llilMM-·
ill"-'-.....,_- .. --....... m.....,.._... .. _, __ __........,.. ... - .... -.-. 
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MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

IIWIIIIIJIIIIS .. nA . 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2013 

-~~----~-~..-. ,-.... .. ~.'-""Ge"- .. , ....... ,---.,LA. 
( ............. . ,..... ... ~ ... - .. -.. ... ~.-... 

·-- sr••, 
fS0)5101Jtll ...... ,.,. .. ...... """"" ..... .... """"" ..... -

--..,., .. ·-UII-,. .. ,.,_., .. ....... 
TQ ... ·--,_,... .... ..... 

w., .. . 

\1)h ............. ~.-..... .... -(8R)., .. _._~ ....... .-.. ...................... ~ .......... -.clioo. 
f2)~-lfeM ......... _ .. _._ .. .._......_._ ............... , ..... .._._ .... ...,..~,.........--· ...... __. 
(3)T ...... ,.... ... _..._ ..... _.. ...... 
£.), ..... ...,..(9._ .......... --.. ... , ... 
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0.-*-eh •• loiiOII: 

llenoi:Nei611delal~l1illltntl: 

Detl"*"-ddilldeiiDMtorl: 

f~UdM•,.,uo.; 

Pwl'bdo0tlldtdtf'ld6n: 
loltfeadncle:e:olllacibtidtlol¥11i:WHtftlllidol: 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTNOS 

UADAIOIIMIS-.nA 

Informacion sobre el Fondo 
al31 de diciembre de 2013 

Tltul ud6n eM~. Soded8d Gn1on 61 fondo& de Tttulmd6n. I.A. 

1111112011 

UAOMD RMIS • flA 

INfORMAOCNI RflATlVA A LOS PAWOS EMmDOS PORfLfONOO 

CUADROD 

De~ftldlll linlmo Agenda eM: SituadOn - -..... ..... - .. - - ........... -I 111'11" . I - I Siii JWS< ,.,., 31@<'1 

''''"''""' SfRt:A1 111103/2001 'CH AM 
(50358013001 SfR2A1 11.WI2007 - .... .... 
f50lSt0t300• SERt:A1 _,.,. SYP AA AA AM 
ESCilStoi'3012 ...... 17m.'201) "" .. ... AM 
f503St013012 ...... ,..., .. """ .... , .. , ... 
f5035f013012 ...... """"'" $YP .. AM 

f50lSI083020 ...... 17,1051201) <CH .. ... AM ... .....,., ...... """""'" UOY .... ,.,, .... 
f5035f0113020 ...... """"'" SYP .. .. AM 
f5035t0113031 ..... 1110512013 "" ... .... AA 

fS03Sift30lll ..... """"'" IIOY " " 
.., 

£50~31 ..... ....,.,. SYP CCC. .. 
ES0!5to8304C .... t '""""" 'CH . 
f50351093041 .... t 11oCI9miOI MDV to to A2 
f503590t»4e .... t 2410212010 SYI' . 
fSOlSIOI:SOS:S ..... '""""' 'CH CCC ttt ... 
fSOlStotlOSl ..... ,....,.,. UOY ,.., ............ ..... ...,... SY!' .. . 
fSO~t ..... '""""' <CH cc tt .. 
f$0!51093061 ..... '"'"'"' 

..,., . .. 
E$0351093011 ..... ...,... SYP .. 
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(1) U IIMI8f'l ddleri CI.I~IIIIHMtled6ndlll Mrlt~) yauclelloftud6n. CIIIIKkl.,...,.lnlllclo,Mttngt.n 51taii'BIIn8rt ud.IINtiMntl II C:OWN oe denoa1Mc:16A. 
(2)U...,....detleriCiol~llcaHicad611Cfecl.m...,.,_,...ac~~,..,.c~~c~erdlg, QYIIdln.-.d6fttMei• ctdleriwa~. plrlc.aciiMftt-NDV, .,...WOOd)''s;SY'P', pwlsww.nlloPoora.fCHparafldl -
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Denori\aciOn deJ fondo: 

Oenomitad6n del corrparl:imento: 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al31 de diciembre de 2013 

MADRID RUBS II, FTA 
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Denorrinaci6n de II gestora: Tltullzaci6n d& Acttvoa. Sodedld Gestora de Fondos de TltuUuciOn, s.A. 

Estldos agreg:adoa: 
Periodo de ta deciaraciOn: 31/1212013 

r~ercados de cotlzaci6n de los vaAores efrijdos: MADRID RUBS II FTA 

INFORMACION SOBRf UEJORAS CREDITICIAS 

2. Porcentaje que representa el fondo de reserva , u otras mej:lraa equivalentes, sobre el total de los .octivostlullz-1~~:1 
3. Exceso de spreod (%) (1) 

4. Perm.rta fi'lanciera de lntereses (SIN) 

S. Penn.rta fintnciera de ~~~ de cambiD (SIN) 

6. Otraa penootas fll'lanciern (SIN) 

7. h1>orte disponible de las line as de iqui:Sez (2) 

8. SubordlnadOn de series (SIN) 
9. Porcentaje del ~rte pendltnte de las series no aubordinadas sobre el if1;Kirte pendiente del total de bonos 

10. 1rr4>ortede los pasNoa emlldosQarantiz.adoa por avaiH 

11 . Porcentaje que representa elaval sobre el total de los pesivos emiidos 

12. ~rte rMxim de riesgo cublerto por derWadoa de credlo u otra.a garantias tilancieras adqulrkSas 

Contra parte del Fonda de Reserva u otras mejoras equlva)entes 

PenTlltas filanderas de tt»os de lnteres 

Perrrutas fr~ancteras de t4M»• de cambio 
otras permrtas financiera& 

COntraparte de Ia li'lea de lquidez 

EnticiadAvalsta 

Situoc:i6n oc1llal Sltuoc:i6n clerre 
anual anterior 

(1) Oiferencillexiltente errtre ~~ tipos de interet medios perciHISos de II cartera de activos tluiza6os yel~ de intere. medio de los pasivos emlidos cuya fi'laicSad htlido II 
adquisici6n de lOs actlvos. 

(2) Se ilclJri el inpone total dlsponiMe de las disti1tas liteas de iquklez en caso de que haya mi.s de una. 
(3) EntendiendO como no subordinadas aquelas series que en Ia fecha se encuentren, respecto alaS deNs, en una posid6n anterior para el cobro de caplal con forme aJ orden de 

prelaciOn de pagos 

4) La gestora deberA !nctJW una des~n de dkhas meiOras credlicils en las notas explcativas en caso de que as consideren relevantes 
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MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 
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Anexo I a 1a Memoria 
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'I• ~~~~,-i,s n L.:::_ de Activos 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
a! 31 de diciembre de 2013 

Notas Explicativas Informes CNMV Semestral RMBS ill 
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Anexo I a Ia Memoria 
Pagina 12 de 12 

En el Estado S.05.1 cuadro D, las hip6tesis en el escenario inicial referentes ala tasa de actives 
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperaci6n de fallidos han sido informadas como cero debido a 
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide 
con la definicion de fallido contable y activo dudoso de la Circular V2009 de la CNMV, aplicable a 
las tasas solicitadas en este Estado. 
Las hip6tesis utilizadas para la estimaci6n de la vida media de los pasivos en el cuadro 
S05.2_CUADR0Ahan sido las siguientes: 

Tasa de Amonizaci6n Anticipada Anual: 2,02% 
Tasa de Fallidos: 2,37% 
Tasa de Recuperaci6n de Fallidos: 0,34% 
Tasa de Impago >90 dias: 0,82% 
Tasa de Recuperaci6n de Impago >90 dias: 12,17% 

Para el calculo de estas hip6tesis se han utilizado los datos del componarniento hist6rico de los 
ultimos 12 meses. 
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CLASE 8.3 

Titulizacion de Activos (SGFf) S.A. 

MADRID RMBS ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

INFORME DE GESTION 

2013 

MADRID RMBS III, Fondo de Titulizaci6n de Activos, fue constituido por Titulizaci6n de 
Activos SGFT, ell1 de Julio de 2007, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos 
desde Fecha de Constituci6n, y obligaciones de sus pasivos el 18 de Julio de 2007, Fecha de 
Desembolso. Actu6 inicialmente como Agente Financiero del Fondo la Caja de Ahorros y 
Monte de Piedad de Madrid, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de 
Pagos de sus obligaciones. 

El Fondo emiti6 30.000 Bonos de Titulizaci6n en cinco clases. 

La Clase A esta compuesta por tres series de Bonos: 

La Serie AI, integrada por 6.580 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que 
devengan un interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) 
el tipo de interes interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,1 0%. 

La Serie A2, integrada por 15.750 Bonos de 100.000 euros nominates cada uno, que 
devengan un interes nominal anual variable, con pago trimestre, resultante de sumar (i) 
el tipo de interes interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,20%. 

La Serie A3, integrada por 4.970 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que 
devengan un interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) 
el tipo de interes interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,23%. 

La Clase B integrada por 555 Bonos de 100.000 euros norninales cada uno, que devengan un 
interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,30%. 

- 73 -

4 



OL6185472 

CLASE 8.3 

La Clase C integrada por 900 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un 
interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,35%. 

La Clase D integrada por 720 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un 
interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,60%. 

La Clase E integrada por 525 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un 
interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 2,1 0%. 

El importe de la emisi6n del Fondo asciende a 3.000.000.000 euros. Las entidades 
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe 
de la emisi6n. 

El activo del Fondo MADRID RMBS III esta integrado por Derechos de Credito cedidos por 
Caja Madrid. 

El Fondo desembols6 en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Credito 
suscritos por su importe nominal total. 

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 los siguientes prestamos: 

Prestamo de Cup6n Corrido: por un importe total de 6.021.057,78 euros, destinado al 
pago de la parte del precio de los certificados que corresponde al Cup6n Corrido Este 
prestamo fue otorgado por la entidad emisora de los Certificados de Transmisi6n 
Hipotecaria. 

Prestamo Participativo: por un importe de 108.000.000 euros, con destino a dotar 
inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado por la entidad emisora de los Certificados 
de Transmisi6n Hipotecaria. 

Credito Subordinado: por un importe total de 23 .015.488,69 euros, y otorgado por la 
entidad emisora de los Certificados de Transmisi6n Hipotecaria en dos disposiciones: 

Una primera disposici6n, por importe de 7.277.681 ,72 euros, destinada al pago 
de los Gastos Iniciales que se entregara en Fecha de Desembolso. 
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Una segunda disposici6n, por importe de 15.737.806,97 euros, que se 
entregani el segundo dia habil anterior a la primera fecha de pago destinado a 
cubrir el desfase correspondiente ala primera Fecha de Pago del Fondo entre 
devengo y cobro de los intereses de los Certificados 

En cada Fecha de Pago, se dotani al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del 
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago esten disponibles para tal fin. 

Durante los tres (3) primeros afios desde Fecha de Desembolso, el Fondo de Reserva 
Requerido sera el Fondo de Reserva Inicial. 

Una vez transcurrido ese plazo, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la menor de las 
siguientes cantidades: (i) el Fondo de Reserva Inicial, y (ii) el mayor de (ii.a) el 7,2% del 
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los bonos en Fecha de Pago en que se trate y (ii.b) el 
50% del Fondo de Reserva Inicial. 

El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Credito con caracter 
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 
de febrero, 22 de mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de 
Pago tendra Iugar el22 de noviembre de 2007. 

Teniendo en cuenta la evoluci6n de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de 
Amortizaci6n Anticipada del 2,02%, se preve que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidaci6n 
Anticipada del Fondo con fecha 22/11/2030 conforme ala Escritura de Constituci6n del Fondo y 
al Folleto de Ernisi6n. 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea minimo. 

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interes), 
riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su 
cartera. 
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Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos. 

• Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 una permuta 
financiera que intercambia los flujos de los prestamos por el de los bonos mas un Spread, de 
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener 
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas 
de repreciaci6n. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para 
poder acceder a ellos, en Ia cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada Ia situaci6n actual de los mercados financieros derivada de Ia cnsts econ6mica 
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relaci6n con los riesgos a los que estan 
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de 
creditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de Ia falta de 
liquidez o incapacidad de recuperaci6n de Ia totalidad de los activos que respaldan el saldo de 
los bonos emitidos, que unido a Ia disposici6n del Fondo de Reserva por debajo de los niveles 
minimos establecidos en el Folleto de emisi6n, aumentan el riesgo de impago de las series de 
los bonos emitidos por el Fondo. 

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n 
de Ia cascada de pagos, sin que se realice una gesti6n activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde Ia constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como Iineas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc .. , con objeto de atender Ia posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Iiquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En Ia nota 9 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 
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Adicionalmente, en la Notas 6 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de 
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos 
contractuales sin descontar. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo en el caso de que no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos 
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emision, las perdidas ocasionadas por la 
materializacion de este riesgo senm repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de 
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas perdidas no tendrian impacto patrimonial 
en el Fondo. 

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la cnsts economica 
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan 
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de 
creditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de 
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de 
los bonos emitidos, que unido ala disposicion del Fondo de Reserva por debajo de los niveles 
minimos establecidos en el Folleto de emision, aumentan el riesgo de impago de las series de 
los bonos emitidos por el Fondo. 

Hechos Posteriores 

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o 
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales, a excepcion de 
que actualmente Bankia, ha constatado ante la Sociedad Gestora, que esta realizando todos 
los tramites oportunos para cambiar la titularidad registral de todos los inmuebles, por lo que 
en los proximos dias se procedera a retirar la demanda a la que se hace referencia en la nota 7 
de estas cuentas anuales. 

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de 
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com. 

-77-

4 



CLASE 8.3 

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 
4.Vida residual (meses): 
5.Tasa de amortizaci6n anticipada (Epigrafe final (I)) 
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 
7. Porcentaje de fallidos [1]: 
8. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 
9. Tipo medio cartera: 
10. Nivel de Impagado [2]: 

1. Sa1do vivo de Bonos por Serie: 
a) ES0359093004 
b) ES0359093012 
c) ES0359093020 
d) ES0359093038 
e) ES0359093046 
f) ES0359093053 
g) ES0359093061 

3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie: 
a) ES0359093004 
b) ES0359093012 
c) ES0359093020 
d) ES0359093038 
e) ES0359093046 
f) ES0359093053 
g) ES0359093061 

4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 

5. Intereses devengados no pagados: 

TOTAL 
0 

766.618.000 
497.000.000 

55.500.000 
90.000.000 
72.000.000 
52.500.000 

-78-

OL6185476 

1.566.112.000 
1.570.177.000 
1.344.916.000 

289 

1,73% 
15,47% 

98.560.000 
1,70% 
0,81% 

UNIT ARlO 
0 

49.000 
100.000 
100.000 
100.000 
100.000 
100.000 

0,00% 
49,00% 

100,00% 
100,00% 
100,00% 
100,00% 
100,00% 

0,00 

872.000 
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6. Intereses impagados: 

7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2013): 
a) ES0359093004 
b) ES0359093012 
c) ES0359093020 
d) ES0359093038 
e) ES0359093046 
f) ES0359093053 
g) ES0359093061 

8. Pagos del periodo 

a) ES0359093004 
b) ES0359093012 
c) ES0359093020 
d) ES0359093038 
e) ES0359093046 
f) ES0359093053 
g) ES0359093061 

1. Saldo de Ia cuenta de Tesoreria: 

Importe pendiente de reembolso de prestamos: 
1. Prestamo Cup6n Corrido: 
2. Credito subordinado: 
3. Prestamo Participativo 

1. Comisiones Variables Pagadas 2013 

1. Gastos producidos 2013 
2. Variaci6n 2013 
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Amortizaci6n de principal 

0 
91.752.000 

0 
0 
0 
0 
0 
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14.659.000 

0,000% 
0,419% 
0,449% 
0,519% 
0,569% 
0,819% 
2,319% 

Intereses 

0 
3.400.000 
2.210.000 

286.000 
0 
0 
0 

15.226.000 

0 
21.041.000 

108.000.000 

0 

196.000 
-6,22% 
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Agencia de 
Serie Denominacion calificacion Situacion actual Situacion inicial 

crediticia 

ES0359093004 SERlE AI FCH AA- (sf) AAA(st) 
ES0359093004 SERlE AI MDY Aaa (sf) Aaa (sf) 
ES0359093004 SERlE AI SYP AA (sf) AAA (sf) 
ES03590930 12 SERIEA2 FCH BB_(st) AAA (sf) 
ES0359093012 SERIEA2 MDY Baa3_(st) Aaa_(st) 
ES0359093012 SERIEA2 SYP A- (sf) AAA(st) 
ES0359093020 SERIEA3 FCH BB (sf) AAA(st) 
ES0359093020 SERIEA3 MDY Baa3 (sf) Aaa(st) 
ES0359093020 SERIEA3 SYP A- (sf) AAA (sf) 
ES0359093038 SERIEB FCH BB- (sf) AA (sf) 
ES0359093038 SERIEB MDY B3 (sf) Aa2 (sf) 
ES0359093038 SERIEB SYP CCC+ (sf) AA (sf) 
ES0359093046 SERIEC FCH B(s!}_ A (sf) 
ES0359093046 SERIEC MDY Ca_f_st) A2_f_st) 
ES0359093046 SERIEC SYP D (sf) A~t) 
ES0359093053 SERIED FCH CCC (sf) BBB (sf) 
ES0359093053 SERIED MDY C (sf) Baa2 (sf) 
ES0359093053 SERIED SYP D (sf) BBB (sf) 
ES0359093061 SERIEE FCH CC (sf) BB (sf) 
ES0359093061 SERIEE MDY C (sf) Ba3 (sf) 
ES0359093061 SERIEE SYP D (sf) BB (sf) 
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A)CARTERA 

Saldo Nominal Pendiente de 
Cobro No Fallido*: 

Saldo Nominal Pendiente de 
Cobro Fallido*: 

TOTAL: 

1.467.953 .000 SERlE Al 

SERIEA2 

102.224.000 SERIEA3 

SERIEB 
SERIEC 

SERIED 
SERIEE 

1.570.177.000 TOTAL: 

B) BONOS 

OL618 5479 

0 

766.618.000 

497.000.000 

55.500.000 
90.000.000 

72.000.000 
52.500.000 

1.533.618.000 

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II)), se han asumido las 
siguientes hipotesis sobre los factores reseiiados: 

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 

- Tasa de Fallidos: 
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 
- Tasa de Impago >90 dias: 
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 

2,02% 
2,37% 

0,34% 
0,82% 

12,17% 

Para el calculo de estas hipotesis se han utilizado los datos del comportamiento historico de los ultimos 12 meses. 

* Fallido: Segtin criterio tal y como informa el Folleto 
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[1] Se consideran Certificados Fallidos aquellos Certificados cuyos Prestamos Hipotecarios tengan un retraso en el pago 
de debitos vencidos igual o superior a seis (6) meses o que, teniendo un retraso inferior, hayan sido declarados fallidos 
por el Cedente o que haya sido declarado fallido de . acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado 
demanda judicial o hayan sido considerados fallidos conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de 
Espaii.a. 
El porcentaje esta calculado sobre el sal do pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre. 

[2] Importe de principal de los Certificados Hipotecarios impagados durante el periodo de tiempo comprendido entre el 
cuarto y el sexto mes respecto al saldo nominal pendiente de los Certificados Hipotecarios 
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MADRID RMBS Ill 

Evolucion de Ia Tasa de Amortizacion Anticipada 
Vanac1on 1 Va•iac1on 

entre '' c I entre 
enodo:, er·odoc3 
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Var1aC10'l \/ ar,ac 10n \. ariaCICrl './ar ,ac,O'l 

Fecha 
; 

erltrc en·re 
I e•1tre ' fT"'tre ., 

I 
I 

( 

I 
( 

I 
I 

perodos I ... er1cdos I : err ode~ e'·cdos 

09-10 2,07% -19,18% 2,44% -28,88% 3,22% -9,06% 3,78% -4,47% 
10-10 2,55% 23,49% 2,39% -2,30% 3,03% -5,96% 3,56% -5,60% 
11-10 2,87% 12,69% 2,49% 4,44% 2,95% -2,57% 3,45% -3,32% 
12-10 5,02% 74,77% 3,48% 39,68% 2,95% -0,15% 3,36% -2,48% 
01-11 2,09% -58,42% 3,33% -4,31% 2,85% -3,47"/o 3,22% -4,25% 
02-11 2,1 0% 0,59% 3,08% -7,61% 2,77% -2,59% 3,14% -2,44% 
03-11 1,76% -16,38% 1,98% -35,71% 2,73% -1 ,75% 2,95% -5,88% 
04-11 1,96% 11,52% 1,93% -2,19% 2,63% -3,57% 2,81% -4,86% 
05-11 1,36% -30,71% 1,69% -12,77% 2,38% -9,49% 2,65% -5,75% 
06-11 2,95% 117,18% 2,09% 23,57% 2,02% -14,93% 2,47% ~.65% 

07-11 2,16% -26,66% 2,15% 3,1 9% 2,04% 0,59% 2,43% -1 ,85% 

08-11 1,24% -42,57% 2,12% -1 ,69% 1,89% ~.97% 2,32% -4,39% 

09-11 1,03% -17,35% 1,47% -30,31% 1,77% -6,27% 2,24% -3,58% 
10-111 1,97%1 92,03% 1,41% -4,41% 1,77% 0,00% 2,19% -2,18% 
11-11 1 3,45% 75,09% 2,15% 52,25% 2,12% 19,46% 2,23% 2,02%1 
12-11 5,11% 48,07% 3,50% 63,15% 2,48% 16,78% 2,23% -0,13% 
01-12 3,20% -37,37% 3,91% 11,61% 2,65% 6,94% 2,32% 3,99% 
02-12 3,15% -1 ,74% 3,81% -2,45% 2.9~% 11,81% 2,40% 3,57% 

03-12 4,44% 41 ,28% 3,58% ~.02% 3,52% 18,86% 2,62% 9,07% 
04-12 6,31% 42,02% 4,61% 28,75% 4,23% 20,27% 2,97% 13,38% 
05-12 4,91% -22,21% 5,20% 12,69% 4,47% 5,72% 3,26% 9,63% 
06-12 6,40% 30,32% 5,85% 12,49% 4,68% 4,61% 3,53% 8,46% 
07-12 7,22% 12,91% 6,15% 5,20% 5,34% 14,03% 3,94% 11,65% 
08-12 2,11% -70,82% 5,25% -14,57% 5,19% -2,82% 4,02% 1,87% 
09-12 2,22% 5,19% 3,87% -26,38% 4,84% -6,75% 4,11% 2,45% 
10-12 1,56% -29,54% 1,95% -49,47% 4,06% -16,02% 4,09% -0,60% 
11-12 2,57% 64,39% 2,11% 7,75% 3,68% -9,44% 4,03% -1,58% 
12-12 3,26% 26,92% 2,45% 16,33% 3,14% -14,54% 3,87% -3,83% 
01-13 2,46% -24,43% 2,75% 12,36% 2,33% -25,76% 3,81% -1 ,53% 
02-13 2,64% 7,15% 2,78% 0,89% 2,42% 3,79% 3,78% -0,89% 
03-13 1,91 %1 -27,82% 2,33% -16,22% 2,37% -2 ,07% 3,58% -5,31% 
04-13 2,55% 34,00% 2,36% 1,25% 2,54% 7,06% 3,27% -8,72% 
05-13 2,40% ~.17% 2,27% -3,46% 2,51% -1 ,10% 3,06% ~.30% 

06-13 1,85% -22,90% 2,26% -0,76% 2,28% -9,33% 2,68% -12,50% 
07-13 2,11% 14,30% 2,11% ~.52% 2,22% -2,52% 2,24% -16,16% 
08-13 1,73% -18,06% 1,89% -10,43% 2,07% -6,72% 2,22% -1,23% 
09-13 1,54% -10,75% 1,79% -5,32% 2,01 % -2,75% 2,16% -2,38% 
10-13 1,64% 6,54% 1,63% -8,70% 1,86% -7,46% 2,18% 0.59% 
11-13 1,42% -13,65% 1,53% ~.31% 1,70% -8,60% 2,09% -4,22% 
12-13 2,45% 72,50% 1,83% 19,56% 1,80% 5,71 % 2,02% -3.14% 
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OL6185483 

CLASE 8.3 

Bono-A2 

r ltJjOS IU1 Uf fl5 
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OL6185484 

CLASE a.a 

FluJOS Futuros 

lnteres Bruto I 

(") lntereses reales de Ia proxima fecha de Pago 
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OL6185485 

CLASE 8.3 

Bono-A3 

f-IUJOS 1-llfUIOS 
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OL6185486 

CLASE 8.3 

Flujos F uturos 

(") lntereses reales de Ia proxima fecha de Pago 
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OL6185487 

CLASE a.a 

Bono-8 

I hlJOS I UtUfCIS 
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OL6185488 

CLASE 8.3 

FhljOS ruturos 

(') lntereses reales de Ia proxima fecha de Pago 
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OL6185489 

CLASE 8.3 

Bono-C 

rluJOS I uturos 
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OL6185490 

CLASE 8.3 

Flujos Futuros 

(') lntereses reales de Ia proxima fecha de Pago 
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OL6185491 

CLASE 8.3 

Bono-D 

IIUJOS I uturos 

7,00% __ -ll [ __ _:2::.::,024!.:.:: --,~---1 ! 
[_ 

- ·oo 



OL6185492 

CLASE a.a 

fhiJ OS Futuros 

22/0812025 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 

23/0212026 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 

22108/2028 

2210212029 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 

23/02/2032 

23/08/2032 

2210212033 

22108/2033 

(') lntereses reales de Ia proxima fecha de Pago 
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OL6185493 

CLASE 8.3 

Bono-E 

Flujos Futures 
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OL6185494 

ClASE a.a 

fiUJ OS F uturos 
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OL6185495 

CLASE 8.3 

EST ADO 8.05.5 

(este estado es parte integrante del Informe de gestion) 



CLASE 8.3 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

~tWFondo· 

O.noriwion cW Compltlinwlfo· 
~deiiiG.stcn. 
Est.ro.~· ...... 

IIAORIORMIS .. n.t. 
• 

OTRA M=ORMACIOH RftA.TIVAA LOS ACTlYOS CEOIOOS Y PASIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al31 de diciembre de 2013 

- 97-
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Anexo I a! Informe de Gestion 
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s. 

,.010.000 

7.514.000 

11.109.000 
17.]19.000 

5.539.000 



ClASE 8.3 

MADRID RMBS Ill, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

a;;;;;;; ... ,_ -~&nA 

o-.c.•c•••-•""' a--.•~oco.-. ____ $<_ .. ,_ .. ,___ ..... --""'*"' )111!9!0 

OlAA•OiiMCiOiiiiu.fiYAAlOSiCfiii05ClOIOOSTPASNOS 

Informacion sobre el Fondo 
a! 31 de diciembre de 2013 
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Anexo I al Informe de Gesti6n 
Pagina 2 de 7 



CLASE 8.3 

o-mn.d6n del Fendo 
O~dll~•· 
~·IIGnforJ 
Estados ...... ...... 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

~-S .. FTA . 

Informacion sobre el Fondo 
al31 de diciembre de 2013 

lllulluodlioo .. -.--c.n... .. ,_ .. TtlolloUI!i6oo,LA. 

OTRA INfORIU,d()t; REI.ATIVA A LOS ACTIYOS CfDIOOS Y PASIVOS 
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Anexo I al Informe de Gesti6n 
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CLASE 8.3 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al31 de diciembre de 2013 

Oenominaci6n del Fonda: MADRID RMBS .. FTA 
Oenominacidn del Compartimento: 0 
DenominaciOn de Ia Gutora: THullud6tl ch Adlvos, SodHad Geston de Fondo• de ntuUudOn, S.A. 

Estados agregados: 
Periodo: 3111212013 

OTRA INFORMACION RflATIVA A LOS ACTIVOS CEDIOOS Y PASIVOS 

CUADROD 

Rendlm .. nto fndlce del erlodo 
lndice de referenda (1} 

"""' EURIIOR 

N" de 
lldlvos 

1401J 
1.897 

7.562 1.330.356.000 

Margen ponderado sabre 
lndice de referenda 

0.20 
o.n 

OL6185499 

Anexo I allnforme de Gesti6n 
Pagina4 de 7 

5.05. 

Total l.co!; 9.45911415' ..... ' Oj 11.570.176.0DDI1-42BiiiiifliS' 0,651 11435' ' I 1,7 
(1) La gestora deberi cumpimentar el indict de referenda que connponda en cada caso (EURIBOR un al'lo. UBOR ... ) 
(2) En el caso de tipos 1ijos no se cumplimentari: Ia colurma de margen ponderado y se indicari 81 tipo de interjs media ponderado de los activos a tipo fijo en Ia columna 
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CLASE 8.3 

Dtt-*'delf--· 

~~~~~~· 
~deiiGtltlltll" 
ENJdosagnpdot;: 
Plfiockl: 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

MAQM)-S .. fTA . 

Informacion sobre el Fondo 
al31 de diciembre de 2013 

,......._,.~..._Goo••• .. -•r---.u 

OTAA •ORMACi6fi AEU.TIVA A LOS ACTIYOS CEDIOOS 't PASIYOS 

'""""' 
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CLASE 8.3 

~dllfondo; 

O.I'IOII'Iiftaa6f ... Cotnpetbmlftlo: 
~·IIGutota: 
Eltlldol...-.· ....... 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

IMOIIO-I .. nA . 

Informacion sobre el Fondo 
ai 31 de diciembre de 2013 

~--....... GH ..... , ...... T~Lt.. 

)1112001) 

OTRA INFOMUCibfi REU.TNA A LOS ACTfVOS CEDIDOS Y PASIYOS 

CUADAOF 

SltuldinCl&MII JlltVlOU Sfl&MtWn ct.rr.--'..,.,. J1/1V2011 

OL6185501 

Anexo I a! Infonne de Gesti6n 
Pagina 6 de 7 

.... 

{1)1t1Cii1111J;;.~OIIHCWUIII_,.,~ 
tz)lrac*.*docltoONconOot:..,...••..,_.. 

= .......... ~ "= .......... .,..~ .iii 
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CLASE a.a 

OtnorrinKI6n del fondo: 
OlnorrinKI6n delc~to: 

~~nct.lav"lor-= 

Estaclosagregadol: 

Rlrbdo de II deelarac:l6n: 

t.ot.c.to• de colucl6n de Ia. vabtM etrtiio1: 

MADRID RMBS III, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

3111212013 

~CRD~SlFTA 

Informacion sobre el Fondo 
a! 31 de diciernbre de 20 13 

OL6185502 

Anexo I a! Informe de Gesti6n 
Pagina 7 de 7 

S.D5. 

!tt.FORMACIONRi..ATIVAA LOS PASIVOS EMmDOS PORa FON:IO 

CUAOROG 

Situad6n Actu.l 31/1212013 SHuad6n lnlc:illl 1110712007 

N' de paslvos 1m porte pendlente 1m porte penclente N'de paslvos lm porte pendlente lm potte pend lent• 

Dlvlsal Pasfvos emltldos por el Fondo emltl6o1 en Dlviu emltldos enDvlu 

furo-B.FI .... 30.000 -1.533.818.000 

~; 
1.533.818.000 

EBJJ061ar· uso .... 0 1:: 0 0 

Jap6n Yen· .Pf .... 0 0 0130 
FWft)l.nlcfoLibri·GBI= :: 0 3000 0 .;.,., 

"'"' ., .. 
0170 30.000 .... 3.000.000.000 . .... 3.000.000.000 ..... 

:I~ 
0 1:: 0 

>1"' 0 

' ~ 0 It .... 0 

Tot• - 30.000 .... 1.533.611.000 ""' 30.000 3.000.000.000 
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OL6185503 

CLASE 8.3 

,, 

FORMULACION 



OL6185504 

CLASE a.a 

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E fNFORME DE GESTION POR LOS 
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA 

D" Teresa Saez Ponte 
Presidente 

EBN Banco de Negocios, S.A. 
D. Te6filo Jimenez Fuentes 

D. Miguel Angel Troya Ropero 

D. Antonio Martinez Martinez 

D;'. Raqucl Martinez Cabancro 
Vicepresidcnte 

Unjcorp Corpomci6n Financiera, S.A. 
D. Rafael Morales - Arce Sermno 

D. Pedro Dolz Tomey 

Aldermanbury Investments Limited 
D. Arturo Miranda Martin 

Diligencia que levanta el Sccretario, D. Luis Vereterra Gutierrez-Maturana, para hacer constar que tras Ia 
aprobaci6n de las cuentas anuales y el informe de gesti6n de MADRID RMBS Ill , F.T.A correspondientes al 
ejercicio cermdo at 3 1 de dieiembre de 20 13, por los miembros del Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n 
de Activos, S.A., S.G.F.T., en Ia sesi6n de 31 de marzo de 20 14, sus miembros han procedido a suscribir cl 
prcsente Documento que se compone de 114 hojas de papel timbrado encuademadas y numeradas 
correlativamente del OL6 18539 1 a! OL6 185504, ambos inclusive, cstampando su firma los miembros reunidos, 
cuyos nombrcs y apellidos constan en esta ultima hoja del presente, de lo que doy fc. 

Madrid, 31 de marzo de 2014 

D. Luis Vereterra Guticrrcz-Maturana 
Seeretario del Consejo 
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