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INFORME DE AUDlTORlA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A lntermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora cle lM SABADELL EMPRESAS 1,
FONDO DE TlTULlZAClON DE ACTIVOS

lnforme sobre los estados financieros intermedios

Hemos auditado los estados financieros intermedios adjuntos de lM SABADELL EMPRESAS 1,
FONDO DE TlTULlZACl0N DEiACTlVOS, que comprenden el balance de situacion al 22 de
diciembre cle 2014, Ia cuenta cle pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado cle ingresos y gastos reconociclos y la memoria corresponclientes al ejercicio
comprendido entre el 1 cle enero de 2014 y el 22 de diciembre cle 2014.

Responsabilidad de los administradores cle la Sociedad Gestora en relacion con los estados
financieros intermedios

Los administradores ole la Sociedad Gestora del Fonclo son responsables de iorrnular los
estados financieros intermedios adjuntos, cle forma que expresen la imagen fiel del
patrirnonio, de la situacion financiera y de los resultados de lM SABADELL EMPRESAS 1,
FONDO DE TlTULlZACl0N DE ACTIVOS cle conformidacl con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
cle los estados financieros intermedios libres de incorreccion material, debida a fraude 0
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros intermedios
adjuntos, basada en nuestra auditoria. Hemos llevaclo a cabo nuestra auditoria de
conformidacl con Ia normativa regulaclora de la auditoria cle cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos cle ética, asicomo que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin cle obtener una seguridad razonable de que
los estaclos financieros intermedios estan libres de incorrecciones materiales.

Una auclitoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados tinancieros intermedios. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion cle los
riesgos cle incorreccion material en los estaclos financieros intermedios, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la Sociedad Gestora de los estaclos financieros
intermedios del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auclitoria que sean
adecuaolos en funcion cle las circunstancias, y no con la finalidacl cle expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion
de la adecuacion cle las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizaclas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion cle los
estaclos financieros intermedios tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia cle auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion cle auditoria.

Domicilio Social: Pl Pablo Ruiz Picasso, 1.28020 Madrid lnscrita en el Reqlslro Mercaniil de Madrid al Tomo 12749 Libro 0, Folio 215, Seccion 8 Hoia M 23123 lnsciipcion 116 C I F B 78970506

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de lM
SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS a 22 de diciembre de 2014,
asicomo de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, de conformidad con el marco
normativo de información financiera que resulta de aplicación y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestión adjunto del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22
de diciembre de 2014, contiene las explicaciones que los administradores de Ia Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situación del Fondo, la evolución de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios.
Hemos verificado que la información contable que contiene el citado informe de gestión
concuerda con la de los estados financieros intermedios. Nuestro trabajo como auditores se
limita ala verificación del informe de gestión con el alcance mencionado en este mismo
párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

i " " i
ERNST &YOUNG, S.L.

_ z y (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
¿ïáïátïaïfi í Z de Cuentas con el N° 50530)
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ERNST 8. YOUNG, S.L.

Año 2015 Na 01115101773 '
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Roberto Diez Cerrato
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IM SABADELL EM1’RESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados financieros intermedios comprendidos entre el 1 de enero y e122 de diciembre
de 2014
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IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

0112125117

Balance de situacion intermedio a122 de diciembre de 2014 y balance de situacion al 31 de diciembre de 2013

ACTIVO
A) ACTIVO N0 CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo
Valores representatives de deuda
Derechos de Crédito

Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos

Derivados
Derivados de cobertura

Otros activos financieros
II. Activos por impuesto diferido
Ill. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobra:
Valores representatives de deuda
Derechos de Crédito

Préstamos a empresas
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos
lntereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Otros activos financieros

VI. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

-1-

Miles de euros
Nota 22.12.2014 31.12.2013

6 -

6 -

7 -

- 55
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IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

Balance de situacion intermedio al 22 de diciembre de 2014 y balance de situacion al 31 de diciembre de 2013

PASIVO
A) PASIVO N0 CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

Miles de euros
Nota 22.12.2014 31.12.2013

II. Pasivos financieros a largo plazo 8 -
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas -
Series subordinadas - -

Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

Derivados
Derivados de cobertura -

Otros pasivos financieros
III. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas

8 -

Series subordinadas -
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de Cobertura -

Otros pasivos financieros
VII. Ajustes por periodificaciones 9 -

Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente de pagos
Comision variable-resultados realizados
Comision variable-resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones

Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
XI. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
XI. Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

-2-

ll -

55

55

15

40

iii

8
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IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

0M2125120

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y e122 de diciembre de 2014 y del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

1. Intereses y rendimientos asimilados
Valores representatives de deuda
Préstamos
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros

5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios

Tributes
Otros gastos de gestion corriente

Comision de sociedad gestora
Comision administrador
Comision del agente de pagos
Comision variable — resultados realizados
Comision variable — resultados no realizados
Otras comisiones del cedente
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derecho de crédito

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) no corrientes en venta
11. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

-3 -

Miles de euros
22.12.2014 31.12.2013

3.293
3.197

96
(1.903)
(1.570)

(333)
(1.169)

221

(22.03l)

(22031)
(34)
(15)
(17)(21901)

(64)
20.346
20.846

- 964
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IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

0142125122

Estado de flujos de efectivo del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y e122 de diciembre de 2014 y del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2013

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos timlizados
Intereses pagados por valores de timlizacién
Cobros / pagos netos por operaciones de derivados
lntereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagado por el Fondo
Comislones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracién dc activos titulizados
Comisiones pagadas al agente de pagos
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Otros flujos dc caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos
Pagos de provisiones
Cobros pendientes de la enajenacién de activos no corrientes mantenidos para la venta
Otros

Miles de euros
Nota 22.12.2014 31.12.2013

B) FLUJOS EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSI()N/
FINANCIACION

4. Flujos de caja uetos por emisién de valores de titulizacién
Cobros por emisién de valores de titulizacién
Pagos por emisién de valores dc titulizacién (aseguramiento colocacién)

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicién de Derechos de Crédito
Pagos por adquisicién de otras inversiones financieras

6. Flujos dc caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién dc Derechos dc Crédito
Cobros por amortizacién de activos titulizados
Pagos por amortizacién dc valores dc titulizacién

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos 0 disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacién de préstamos 0 créditos
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso
Administraciones pfiblicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortizacién 0 venta de inversiones financieras
Cobros de Subvenciones

c) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo 0 equivalentes al final del periodo.

-4-

8 55

(8.473)
(3.046)

3.371
(1.958)
(1.990)

96
(2.565)

(s.271)
(40)(190)
(21)(7.990)
(30)2.844

2.8447.2

(9.139)

4.786
192.972

(128186)
(13925)
(18413)

4.483

(55) (17.612)

17.667

0 _______ . i
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

0112125124

Estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 22-12-2014 31-12-2°13
1. Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto dc las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta dc pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién

lmporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
Importe dc otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
lmpoltes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

_i___iiii-1

(354)
(354)
1.169

(815)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) i

-5-
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IM SABADELL EMPRESAS 1, Fondo de Titulizacion de Activos

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al ejercicio comprendido entre
el l de enero y e122 de diciembre de 2014

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IM SABADELL EMPRESAS l, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se
constituyo mediante escritura publica el 24 de octubre de 2007, incluyendo Certificados de
Transmisién de Hipoteca derivados de Préstamos Hipotecarios y Préstamos sin garantia
hipotecaria (préstamos personales que no contenian ninguna garantia real ni garantias
personales de terceros fiadores), por importe de 449.551 y 550.449 miles de euros,
respectivamente. Con la misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion de Activos, por
importe de 1.000.000 miles de euros, siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del
devengo de los intereses de los Bonos e129 de octubre de 2007.

Con fecha 23 de octubre de 2007, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registro el folleto informative de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

El Fondo constituyé un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que
estaba integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito que agrupaba, y en cuanto
a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos, el préstamo para gastos iniciales, el
préstamo para intereses del primer periodo, el préstamo para el fondo de reserva en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo era nulo.

Adicionalmente, el Fondo concerto una pennuta financiera de intereses (swap) para cubrir el
riesgo de tipo de interés.

El unico objeto del Fondo era la transformacién de los Derechos de Crédito que adquirio la
entidad cedente en valores de renta fija homogéneos estandarizados, y por consiguiente,
susceptible de negociacion en mercados de valores organizados.

b) Liquidacion del Fondo

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facultada para proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo en cualquiera de los supuestos previstos en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro del Folleto de Emision.

-5-
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Banco Sabadell, S.A., en calidad de Cedente de los derechos de crédito que fueron objeto de
la cesién al Fondo y, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro del Folleto del mencionado Fondo, solicito a la Sociedad Gestora, que procediera a
recabar el consentimiento y la aceptacién expresa de los tenedores de los Bonos asi como del
resto de contrapartidas dc los diferentes contratos del Fondo, a los efectos de proceder a la
liquidacion anticipada del fondo en la fecha de pago del 23 de octubre de 2013.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrado el 20 de septiembre de 2013
aprobé por unanimidad liquidar anticipadamente el fondo de titulizacion IM SABADELL
EMPRESAS 1, contando con el consentimiento expreso de Banco Sabadell, S.A. unico titular
de los Bonos emitidos por el Fondo y del resto de contrapartidas del Fondos que se mantenian
en vigor con el Fondo.

Con fecha 24 de septiembre de 2013 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora,
tras la aceptacion unanime y expresa por parte de Banco Sabadell, S.A. en su calidad de
tenedor de la totalidad de los Bonos, de las condiciones de amortizacion anticipada de los
mismos y del consentimiento por parte de todos los que mantenian contratos en vigor con el
Fondo, comunico a la CNMV mediante hecho relevante que la Liquidacién Anticipada del
Fondo se produciria el 23 de octubre de 2013. Para que el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente para hacer frente al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, la Sociedad Gestora llevo a cabo el
procedimiento de Liquidacion Anticipada del Fondo previsto en el apartado 4.4.3 del
Docurnento del Registro del Folleto de Emision y que fue el siguiente:

- Venta de los Derechos de Crédito a Banco Sabadell, S.A.

- Cancelacion de los contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion
del Fondo.

- La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva para gastos de extincion, a aplicé
imnediatamente todas las cantidades que obtuvo por la enajenacién de los Derechos
de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al pago de los diferentes conceptos,
en la forma, cuantia y Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

De acuerdo con lo comentado anteriormente con fecha 23 de octubre de 2013, la Sociedad
Gestora procedio a la liquidacion anticipada del Fondo.

-7-
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c) Extincien del Fende

De acuerdo con el apartade 4.4.4 del Decumente de Registre del Fellete de Emisien, el
Fende se extinguira per la finalizacien del precedimiente de Liquidacien Anticipada del
Fondo descrite con antelacien y recegide en el apartade 4.4.3 Decumente de Registre del
Fellete de Emisien. Cen fecha 22 de diciembre de 2014 quede extinguide el Fende, mediante
escritura pfiblica.

Les Recurses Dispenibles se aplicaren en la Fecha de Liquidacien Anticipada del Fende ales
siguientes cenceptes en el siguiente erden:

(i) Reserva, para hacer frente a los gastos finales de extincien y liquidacien de erden
tributarie, administrative 0 publicitarie.

(ii) Gastos ordinaries y extraerdinarios e impuestes del Fende.

(iii) Page, en su case, de la Cantidad Neta en virtud del Centrate de Permuta Financiera de
Intereses, y en case de reselucien del centrate (1) per incumplimiente de1Fende 0 (2)
per ser el Fondo la parte afectada per Circunstancias Objetivas Sebrevenidas, la
cantidad que cerrespenda al page liquidative.

(iv) Page dc les intereses devengades de les Bones de las Series A1 y A2 debides y no
pagades en Fechas de Page anterieres.

(v) Page de les intereses de les Benes de las Series A1 y A2, (a prerrata) devengades
desde la Fecha de Page anterior.

(vi) Amertizaeien de les Bones de las Series A1 y A2

(vii) Page de intereses devengades de los Bones de la Serie B.

(viii) Amertizacien de los Bones de la Serie B.

(ix) Page de intereses devengades de los Bones de la Serie C.

(x) Amertizacién de los Bones de la Serie C.

(xi) Page de intereses devengades del Préstame para el Fende de Reserva.

(xii) Amertizacién del principal del Préstame para el Fendo de Reserva.

(xiii) Page de intereses devengades del Préstame para Gastos Iniciales.

-3-
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(xiv) Amertizacien del principal del Préstame para Gastos Iniciales.

(xv) Page de la Cemisien de Administracien.

(xvi) Page del Margen de Intermediacien.

d) Gestién del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestien del Fende esta encemendada de ferma exclusiva a
seciedades gesteras de fondes de titulizacien, quienes a su vez tienen en este cemetide su
objete secial exclusive.

Intermeney Titulizacien, Sociedad Gestora de Fendes de Titulizacien, S.A. era la gestera del
Fondo actividad per la que recibia una cemisien en cada fecha de page, que se devengaba
trimestralmente, igual a una cuarta parte del 0,015% sobre el saldo nominal pendiente de los
Bonos en la fecha de page imnediatamente anterior. La cemisien periédica, en cada fecha dc
page, no pedia ser inferior a 8.500 euros ni superior a 25.000 euros. Adicionalmente recibie
una comisien inicial per importe de 50.000 euros pagades en la fecha de desembolso.

e) Margen de Intermediacien Financiera

La Sociedad Gestora, en representacien y per cuenta del Fondo, remuneraba a Bance
Sabadell, S.A. per el proceso de intermediacién financiera desarrellade.

La remuneracien a Bance Sabadell censistia en una cantidad variable y suberdinada,
calculada come la difercncia positiva, si la hubicse, entre les ingreses y gastos devengades
mensualmente per el Fende, minerada, en su case, per el imperte cerrespendiente a bases
impenibles negativas de ejercicies anterieres, que puedan ser cempensadas para cerregir el
rcsultade centable del ejercicio, a efcctes de la liquidacien anual del lmpueste sobre
Seciedades.

_ 9 _
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t) Comisien del agente de pages

El agente de pages hasta el 2 de enero de 2012 era Banco Sabadell, el cual percibia una
comision en cada fecha de page de los Bonos, igual a una cuarta parte del 0,01%, sobre el
importe brute de los intereses pagades a los titulares de los Bonos en cada fecha de pago,
impuestos incluidos en su case. En dicha fecha y a censecuencia de la bajada de la
calificacion crediticia de Banco Sabadell, S.A., primero por parte de Moody's Investors
Service y después por parte de Standard & Poor's, Banco Santander S.A., sustituyo a Banco
Sabadell S.A., come agente dc pages del Fondo percibiendo éste una comision anual de
21.000 euros repartidos en partes iguales (5.250 euros) en cada fecha de pago.

El 23 de octubre de 2013 tuvo lugar la liquidacion anticipada del Fondo y por dicho motive el
contrato dc agencia de pages quedo extinguido.

g) Comision de1Administrador de los Derechos de Crédito

Banco Sabadell, S.A. percibia una comision que se devengaba trimestralmente en cada fecha
de pago, igual a 0,01%, sobre el saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha
de page inmediatamente anterior

El 23 de octubre de 2013 tuvo lugar la liquidacion anticipada del Fondo y por dicho motive,
el contrato de administracion quedo extinguido.

h) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992 sobre Regimen de
Sociedades y Fendes de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria en
cuanto a lo no contemplado en e1 Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, por
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacien de las normas
citadas por la Circular 2/2009 de 25 dc marzo de la Cemision Nacional del Mercado dc
Valores sobre normas contables, estados financieros intermedios, estados financieros
publicos y estados reservados dc informacion estadistica de los fondes de titulizacion de
activos y en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada memento que
resulten de aplicacion, asi come y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del
Fondo.

-10-
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i) Regimen dc tributacien

El Fondo se encuentra semetide al tipo general del Impuesto sobre Seciedades. La actividad
no se encuentra sujeta al Impuesto sobre e1 Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACICN

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios del ejercicio comprendido entre el l de enero y el 22 dc
diciembre de 2014 se formulan de acuerdo con la estructura de estados centenides en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la CNMV. Segun se indica en la Nota 1.b, en 2013 el Consejo de Administracien
acordo la liquidacien anticipada del Fondo, por lo que los estados financieros intennedies se
han preparado de acuerdo con la Resolucien de 18 de ectubre de 2013, del Institute de
Contabilidad y Auditeria de Cuentas, sobre el marce de informacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principie, de empresa en funcionamiento.

Segun se indica en la Nota 1.c, e1 Fondo se extinguie el 22 de diciembre de 2014. Si los
estados financieros intermedios hubieran side formulades bajo el principie de empresa en
funcionamiente, no hubiesen surgido diferencias significativas respecte los criteries
adoptades en los estados financieros intermedios adjuntes que se describen en la Nota 3.

Los estados financieros intermedios se han ebtenido de los registres contables del Fondo y
comprenden el balance, la cuenta dc pérdidas y ganancias, el estado de flujo de efectivo, el
estado de ingreses y gastos reconecidos y las notas explicativas a1 22 dc diciembre de 2014.

En cumplimiente de la legislacien vigente, el Consejo dc Administracien de la Sociedad
Gestora ha formulado estos estados financieros intermedios con el objete de mostrar la
imagen fiel del Fendo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de
2014. Estes estados financieros intennedios, seran aprebados por el misme ergano,
estimandese su aprobacien sin cambios significatives.

Les registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados
financieros intermedios han side fennulados en miles de euros, salve que se indique lo
contrario.

-11-
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b) Utilizacion de juicios y estimacienes en la elaboracion de los estados financieros
intermedios.

Tal y come se indica en la Nota 2.a anterior, e1 Consejo de Administracien de la Sociedad
Gestora ha decidido utilizar el marce de informacion financiera aprebade por la Resolucien
del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 18 de ectubre de 2013.

En la preparacion de los estados financieros intermedios del Fonde, los Administraderes de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimacienes y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingreses, gastos y
compromises existentes en la fecha de emisien de los presentes estados financieros
intermedios.

c) Comparacion de la informacion

Los Administraderes de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en los estados financieros intermedios, ademas de las cifras del
ejercicio comprendido entre e1 1 de enero y e1 22 de diciembre de 2014, las correspondientes
al ejercicio anterior, por lo que, la informacion centenida en estes estados financieros
intermedios referida a1 ej ercicio 2013 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos.

Con objcte de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 con la del
ejercicio anterior hay que tencr en cuenta que el Fondo se liquide el 23 dc ectubre de 2013 y
se extinguie e1 22 de diciembre de 2014, por lo que no se ha devengade nada en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio comprendido entre el 1 dc enero de 2014 y el 22 de
diciembre de 2014, correspondiendo al ejercicio 2013 la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo comprendido entre el 1 de enero y e123 de ectubre de 2013.

La liquidacien del Fondo se produjo el dia 23 de ectubre de 2013, y por ello presentamos, y
solo a efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del cierre del ejercicio
anterior, los estados S.0l y S.03 incluides come Anexe I y Anexe II, respectivamente. El
primere recoge los importes de la fecha imnediatamente anterior a la fecha en la que se
deoidie la liquidacien del Fondo, el 30 de septiembre de 2013 y el segundo recoge el periodo
comprendido entre la fecha inmediatamente anterior a la fecha en que se decidie la
liquidacien al Fondo, y la fecha de extincien, es decir, entre el 30 de septiembre de 2013 y el
22 de diciembre de 2014.

Entre la fechade liquidacien y el 22 de diciembre de 2014, no se han producido movimientos
significatives en el Fondo.

-12-
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No han existide titulares de Bonos emitidos por el fondo o acreedores del misme que no
hayan percibido los importes previstos en la escritura de constitucien o en el folleto de
emisien.

Como censecuencia de la liquidacien del Fondo con fecha 23 de ectubre de 2013, no han side
cenfeccionados y presentados los estados S.05 a fecha 22 de diciembre de 2014.

d) Agrupacien de partidas

En la confeccion dc estes estados financieros intermedios no se ha procedido a la agrupacien
de partidas relativas a1 balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos dc efective y
estado de ingreses y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccien de estes estados financieros intermedios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACICN APLICADAS

Los principales principies contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

Segun se indica en la Nota 1.b, el 24 de septiembre de 2013 la Sociedad Gestora cemunico el
hecho relevante a la CNMV, en el que se informaba que el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora ha acerdado la liquidacion anticipada del Fondo el 16 de ectubre de 2013.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucien del Fondo, entre otros motives,
e1 Fondo se extingue cuando se produzca la amertizacien integra dc los dereches de crédito y
cuando todos los bones hayan side integramente amertizados y no quede ninguna obligacien
pendiente per parte del Fondo. El vencimiente, tanto de los Derechos dc Crédito come de los
Bonos, conferme a la escritura tuvo lugar e1 23 de ectubre de 2013. Con fecha 22 de
diciembre de 2014 se formalize el acta notarial de liquidacion del Fondo, precediéndose a la
extincion definitiva del misme.

- 13 _
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Como censecuencia de lo anterior, tal y come se indica en la Nota 2.a, los estados financieros
intermedios han side preparadas de acuerdo con la Resolucien del 18 de ectubre de 2013 del
Institute de Contabilidad y Auditeria de Cuentas, sobre el marce de informacion financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacion del principie contable de empresa en
ftmcionamiento.

b) Reconocimiento de ingreses y gastos

Los ingreses y gastos se reconocen per el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcien de la corriente real que los mismos representan, con independencia del memento
en el que se produzca el cobro o page de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no cerriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacien o realizacien, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto come no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentes de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con algun importe vencido per
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigtiedad,
asi come aquélles que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando cl Fondo se convierte en una parte
obligada del contrate o negocio juridico conferme alas disposiciones del misme.

' Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado active.

En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
memento.

-14-
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Valeracion inicial

Les activos financieros incluides en esta categoria se valoran inicialmente per su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. .

No ebstante lo sefialade en el parrafe anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efective no sea significativo.

Valoracien posterior

Los activos financieros incluides en esta categeria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengades se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1) Intereses y gastos devengades no vencidos

En este epigrafe del active se incluye la periodificacien de los ingreses financieros derivados
de les Derechos de Crédito, determinados dc acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aun
no han side cobrados.

Asi misme en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacien, que aun no han side pagades, calculados de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
come pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad economica, supongan para
este una obligacien contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro active
financiero, o de intercambiar activos e pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmentc desfavorables.

- Débitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, los bones de
titulizacien emitidos por el Fondo.

-15-
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Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren side contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi come cualquier
disposicien realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracien inicial

Los pasivos financieros incluides en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccien, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustade por les costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. '

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes incurridos en la
Fecha de Constitucien del Fondo que se relacionan en el apartado 6 de la Nota de Valores del
Follete de Emisien.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluides en esta categeria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengades se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo sen repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion del margen de intermediacion financiera,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverse de prelacien de pages establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra come un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias. 1

El importe cerrespondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de les flujos de efectivo futures estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Cerrecciones de valor por repercusien de pérdidas”.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverse al establecido
anteriermente para la repercusien de pérdidas, tenninando por el margen de intennediacien
financiera periodificado.
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Dicha reversion se registra come un gaste en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene come limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizade la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el active afectade.

h) Ajustes per periodificacion

Cerresponden, principalmente, a la periedificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandese per su valor real en funcien de cada uno de los contratos suscritos,
todos elles en relacion con la administracien financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gaste, en su case, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado economico, cerregide por las diferencias permanentes de acuerdo con los criteries
fiscales, y censideradas las diferencias temporarias en case de existencia.

j) Coberturas contables

E1 Fondo utilizaba derivados financieros negociados de forma bilateral.

El Fondo contrate con Banco Sabadell, S.A. una permuta financiera de interés para la
cebertura del riesge de tipo de interés y de las diferencias temporales entre el memento en
que el Fondo recibia sus ingreses y aquel en el que tenia ebligacien de efectuar pages.

A les efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cebertura se clasifican en las
siguientes categorias:

' Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion ales cambios en el valor razonable
de activos e pasivos reconocidos o de compromises en firme aun no reconocidos, e de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesge en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumente de
cebertura y de la partida cubierta atribuibles al riesge cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

-17-
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' Cobertura de les flujos de efectivo: cubre la exposicien a la variacien de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesge concrete asociado a activos e pasivos reconocidos
e a una transacoion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumente de
cebertura que se haya determinado come cebertura eficaz, se reconocera en el estado
de ingreses y gastos reconocidos con signo positive (valor razonable a favor del
Fondo) o negative (valor razonable en contra del Fendo), transfiriéndose a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en les que la operacien cubierta
prevista afecte al resultado.

El Fondo unicamente suscribie operaciones de cebertura dc flujos de efectivo para cubrir el
riesge de tipo de interés. Dado que les flujos de la cartera de activos financiere titulizados del
fondo estaban referenciados a tipos de interés o a periedes de revision de tipos distintos a los
flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesge se cubria con la
contratacien de permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibia y entregaba flujos
variables, siendo la realidad eeonemica de la transaccion asegurar la estructura financiera del
Fondo.

Una cebertura se censiderara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en les flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles a1 riesge cubierto sean compensades casi
completamente per los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumente de cebertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cebertura hayan
oscilado dentro de un range de variacion del ochenta al ciento veinticince per ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apaltade 9 de la norma 16“ de la Circular 2/2009 de la C.N.M.V., las
coberturas contratadas per la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo sen censideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesge cubierto sen
iguales y se ebtienen en el misme plazo que los que se entregan a la entidad de
centrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera sen
iguales y se ebtienen en el misme plazo que el importe a entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesge cubierto.

Cuando en algun memento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de ceberturas
dejarian de ser tratadas come tales y reclasificadas come derivados de negociacien
registrandese de acuerdo con su naturaleza.

-13-
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k) Deterioro del valor de les activos financieros

El valor en libros de les activos financieros del Fondo es cerregide per la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deteriore. De ferma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrate de constitucien del Fondo, una reversion
en el valor de les mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

~ Derechos de Crédito

El importe de las pérdidas per deterioro incurridas en les instrumentos de deuda valorados
per su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futures estimades, excluyendo, en dicha estimacien, las pérdidas crediticias
filturas en las que no se haya incunido.

Les flujos de efectivo futures estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que e1 Fondo ebtendra durante la vida
del instrumente. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacien de los estados financieros, que preporcione dates sobre
la posibilidad de cebro future de los flujos de efectivo contractuales.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de les instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacien del contrate, salvo que pueda probarse que
dicha renegeciacien o modificacien se produce per causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emiser.

El descuento de les flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cebro de les flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de actives financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodes estadisticos.

-19-
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No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que ebtenga dc la aplicacion de los percentajes
minimos de cebertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartades,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurride desde el
vencimiento de la primera cuota e plazo que permanezca impagado de una misma eperacion:

0 Tratamiento general

Criterio aplicade (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
e1 Fondo mantiene con un misme deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estes efectos, se considera come fecha para el
célculo del porcentaje de cebertura la del importe vencido mas antiguo que
permanezca impagado, e la dc la calificacion de los activos come dudosos si es
anterior.

Si no ha side posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios se le aplicaran a todas sus operaciones los porcentajes
establecides para el resto de deudores.

0 Operacienes con garantia inmobiliaria

A les efectos de estimar el deterioro de les activos financieros calificades come
dudosos, el valor de los dereches reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrades a favor del
Fondo e, en su case, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el
que recae el dereche real, con les siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ecupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene les vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los
dereches recibidos en garantia es come maximo el valor de tasacion,
penderado por un 80%.
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(ii) Fincas rfisticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
esta autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal 0 ganadera; asi como los imnuebles de uso polivalente, vinculados 0
no a una explotacion economica, que no incorporan caracteristicas 0 elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estén cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos imnobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

La cebertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apaflados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante el periodo comprendido entre el l de enero y el 22 de
diciembre de 2014 y en el ejercicio anual 2013 no se han realizado ajustes que impliquen una
cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
cornpensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algfin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continual" registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcion, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

Se ha calculado el deterioro en el periodo comprendido entre el l de enero y el 22 de
diciembre de 2014 y en el ejercicio anual 2013 de los activos financieros del Fondo al cierre
del ej ercicio, habiendo aplicado los porcentaj es de cobertura en vigor a dicha fecha.

Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral.

El Fondo contraté con Banco Sabadell, S.A. una permuta financiera de interés para la
cobertura del riesgo de tipo de interés y de las diferencias temporales entre el momento en
que el Fondo recibia sus ingresos y aquel en el que tenia obligacion de efectuar pagos.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aim no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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' Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia 0 la pérdida del instmmento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el estado
de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del
Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta
prevista afecte al resultado.

El Fondo imicainente suscribio operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés. Dado que los flujos de la cartera de activos financieros titulizados del
Fondo estaban referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de tipos distintos a los
flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubria con la
contratacion de permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibia y entregaba flujos
variables, siendo la realidad economica de la transaccion asegurar la estructura financiera del
Fondo.

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensades casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16“ de la Circular 2/2009 de la C.N.M.V., las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el misrno plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algfin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

-23..



,§& mllama wfi»/w» ‘ . _ W. - _. ,V *I ) ,1, <'1‘.§=/111% Y"3\‘»*~“"~‘5={-Z11: -J-H- ~.[,>;,‘n;:,‘j/‘,/‘»,' .51 ?s.»;.&‘;> 1.’i»ff-.3‘ :53; =-=;

‘"~' i:1....::— (3 . -aw1:» izQ‘~.=,/ 1::.?~'~~~.—

T‘:-V lli’~.:i—'4‘-"»‘11‘i;\1)'§j{i “E;

-/—.,\L ~— *

or-arr afi
, . . .. < f-.\~~m~~~J, . W; 1.‘-I I

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el l de enero y el 22 de diciembre de 2014 y hasta la
fecha de forrnulacion de los estados financieros intermedios no se ha producido ningun error,
ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
desglosar en los presentes estados financieros intermedios.

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Fondo se constituyo con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a los
que esta expuesto.

El Fondo estaba expuesto al riesgo de mercado (en concreto, al riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantenia en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

0 Riesgo de tipo de interés

El riesgo cle tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja esperados o al valor razonable de los instrumentos financieros.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contrato en la Fecha de Constitucion una permuta
financiera de intereses que intercambiaba los flujos de los préstamos por los de los bonos mas
un margen, de forma que neutralizaba el efecto que sobre los flujos futuros esperados del
Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de revision y liquidacion.

0 Riesgo de tipo de cambio

E1 Fondo no presentaba exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de los estados financieros intermedios al estar todos sus activos y pasivos
referenciados al euro.
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Riesgo de liquidez .

Este riesgo se refiere a la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al orden de prelacion de
pagos establecido en el folleto del Fondo.

Dada la estructura financiera del Fondo la exposicion a este riesgo se encontraba rnitigada.
Los flujos de principal y de intereses que se recibian de los activos se utilizaban para atender
los compromisos en funcion del orden de prelacion de pagos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de las operaciones de
financiacion cedidos al fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la rnaterializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo tenia contratadas operaciones financieras con terceros que también
exponian al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte no fuese capaz de
atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes eran entidades financieras y
la propia estructura del fondo establecia mecanismos de proteccion como la sustitucion de los
mismos o la constitucion de garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones
crediticias de estas contrapartes.

Al 22 de diciembre de 2014 el fondo no presenta exposicion de riesgo de crédito al haber
quedac/lo extinguido.

El siguiente cuadro rnuestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2013: '

Miles de euros
31.12.2013

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 55

Total Riesgo ii
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existen activos financieros tras la
amortizacion integra y anticipada de los mismos, el 23 de octubre de 2013, mediante la venta
y transmision de los Derechos de Crédito a Banco Sabadell, S.A. por 157.840.229,29 euros
en dicha fecha.

7.1 Derechos de Crédito

En la fecha de constitucion del Fondo la entidad cedente emitio Derechos de Crédito por un
valor nominal de 1.000.000 miles de euros.

La cartera inicial de activos estaba compuesta por 2.010 préstamos sin garantia hipotecaria y
por 1.509 préstamos con garantia de hipoteca imnobiliaria formalizados en Certificados de
Transmision de Hipoteca, por un valor de 550.449.403 y 449.550.597 euros respectivamente.

Durante 2014 este epigrafe no ha presentado movimiento.

El movimiento de los Derechos de Crédito durante el ejercicio 2013 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.2013

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Derechos de Crédito
Préstamos a empresas 170.441 - (170.44l) -
Otros 577 - (577) -
Activos dudosos 27.185 4.544 (3 1.729) -
Correcciones cle valor por deterioro de activos (-) (21.590) - 21.590 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 15 3.197 (3.212) -
Intereses vencidos e impagados 159 ' (159) -

176.787 7.741 (184528) -

Con fecha 23 de octubre de 2013 se produjo la arnortizacion integra y anticipada de la
totalidad de los Derechos de crédito del Fondo, habiendo resultado impagados intereses de
activos dudosos por importe de 743 miles de euros.

Durante el ejercicio 2013 se devengaron intereses de Derechos de Crédito por 3.197 miles de
euros, no encontrandose importe de intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de
2013.
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El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante el ej ercicio 2013 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.2013

Saldo inicial (21.590)

Dotaciones
Recuperaciones 20.846
Aplicaciones 744

Saldo fmal '

7.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existe cantidad alguna por dicho
concepto.

Durante el mes de enero de 2013 se cobro un importe de 2.844 miles de euros,
correspondientes a los importes de los Derechos de Crédito vencidos percibidos por la
Entidad Cedente, que estaban pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio 2012, en
concepto de principal e intereses.

8. EFECTIVO Y OTROS‘ ACTIVOS L1QUIDOS EQUIVALENTES

Al 22 de diciembre de 2014 el Fondo no presentaba saldo en la cuenta de tesoreria, tras su
extincion en dicha fecha. El saldo que figura en balance a 31 de diciembre de 2013 por 55
miles de euros, corresponde al saldo de la “Cuenta de Tesoreria” depositado en Banco
Santander, S.A.

Con fecha 24 de octubre de 2007, la Sociedad Gestora abrio en Banco Sabadell, S.A. de
conformidad con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, una cuenta bancaria
denominada “cuenta de tesoreria” a través de la cual se realizaban en cada fecha de cobro,
todos los ingresos que el Fondo debia recibir de la entidad cedente, excepto los que se
realizaban en la cuenta de principales, en ésta cuenta eran efectuados los pagos del Fondo.
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Como consecuencia de las rebajas de las calificaciones crediticias a largo plazo y a corto
plazo de Banco Sabadell, S.A. por parte de las Agencias de Calificacion Banco Sabadell no
cumplia con los requisitos necesarios establecidos por las Agencias de Calificacion para
actuar como contrapartida de la Cuenta de Tesoreria y Agencia Financiera del Fondo.

Con fecha 2 de enero de 2012 se procedio a la firma con Banco Santander, S.A. de dos
contratos de subrogacion conforme a los cuales Banco Santander asumia la posicion de
Banco Sabadell en los Contratos de Agencia de Pagos (Nota 1.1) y de Cuenta de Tesoreria
asumiendo la integridad de derechos y obligaciones recogidos en los mismos.
Adicionalmente, Banco Sabadell, S.A. abrio una Cuenta de Deposito Swap a nombre del
Fondo en Banco Sabadell con fecha 10 de febrero de 2012, donde depositaba las cantidades
provenientes del contrato de permuta financiera de intereses (Nota 1 1).

E1 tipo de interés de la Cuenta de Tesoreria en Banco Santander, S.A era igual al tipo de
interés de referencia de los Bonos es decir e1 Euribor a 3 meses, para cada periodo de
devengo de que se trate, aplicable desde el ultimo dia del mes natmal de cada fecha de Pago,
mas un margen del 0,50%. El devengo de intereses era mensual y se liquidaba el ultimo dia
habil de cada periodo mensual.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 se han
devengado intereses de la Cuenta de Tesoreria muy inferiores a 1 miles de euros (2013: 26
miles de euros). Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existian intereses
devengados pendientes al cobro.

Fondo de Reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito
impagados, se constituyo un fondo de reserva financiado mediante el préstamo para Fondo de
Reserva concedido por Banco Sabadell S.A., cuyo importe estaba depositado en la “Cuenta
de Tesoreria” abierta en dicha entidad.

El importe inicial del fondo de reserva fue igual a 18.000 miles de euros y se desembolso el
29 de octubre de 2007 (fecha de desembolso).

En cada fecha de pago y de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se dotaban las
condiciones necesarias para que el fondo de reserva alcance su nivel minimo.
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El nivel minimo del fondo de reserva requerido en cada fecha de pago era la menor de las
siguientes cantidades:

- el 1,80% del importe total de emision de Bonos; y

- el 3,60% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos.

En ningun caso, el nivel minimo del fondo de reserva podia ser inferior a 12.600 miles de
€11I'OS.

Los movimientos del fondo de reserva en cada fecha de pago del ejercicio 2013 fueron los
siguientes:

Miles de euros
31.12.2013

Saldo inicial 5.107

Adiciones 1.491
Bajas (5-598)

Saldo final

El movimiento en cada una de las liquidaciones intermedias durante el ejercicio 2013 fue el
siguiente:

Fecha de pago
lmporte Fondo
Reserva Inicial

Nivel minimo lmporte Fondo
del F.R. Disposicion Adiciones Bajas Reserva Final

23/01/2013
23/04/2013
23/07/2013
23/10/2013

5.107
5.779
4.966
5.785

18.000 12.221 672 - 5.779
18.000 13.034 - (813) 4.966
18.000 12.215 819 - 5.785

- - - (5.785) -
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9. PASIVOS FINANCIEROS

Ni al 22 de diciembre de 2014 ni al 31 de diciembre de 2013 existen pasivos financieros, tras
la amortizacion integra y anticipada de los mismos con fecha 23 de octubre de 2013.

9.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 1.000.000
miles de euros, compuestos por 10.000 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
divididos en tres clases, la primera de ellas integrada por 2 series, que tienen las siguientes
caracteristicas:

Clase A(l) 4(2) B c
lmporte nominal de la Emision (miles de euros) 200.000 739.000 25.000 36.000

Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100 100

Numero de Bonos 2.000 7.390 250 360

Tipo de interés nominal Euribor 3m + Euribor 3m + Euribor 3m + Euribor 3m +
0,250% 0,350% l,250% 2,500%

Periodieidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de pago de intereses 23 de enero, abril, julio y octubre de cada afio

Fecha de inicio devengo de intereses 29 de octubre de 2007

Hasta el 23 de octubre de 2013 (fecha de liquidacion anticipada del Fondo) los Bonos
cotizaban en AIAF y estaban representados en anotaciones en cuenta y registrados en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

El movimiento de los Bonos durante el ej ercicio 2013 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.2013

Series no Series
subordinadas subordinadas TOTAL

Saldo inicial 127.186 61.000 188.186

Amomzacién (127. 186) (61.000) (188.186)

Saldo final ' ' ‘
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Durante el ejercicio 2013 se devengaron intereses de los Bonos de Titulizacion por importe
de 1.570 miles de euros, no encontrandose cantidad alguna pendiente de vencimiento a 31 de
diciembre de 2013.

9.2. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 29 de octubre de 2007, el Fondo recibio los siguientes préstamos
subordinados:

- “Préstamo para Gastos Iniciales” de Banco Sabadell, S.A. por un importe total de 550
miles de euros. El importe de dicho préstamo se destino por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciales del Fondo.
La remuneracion del préstamo subordinado para gastos iniciales se realizaba sobre la
base de un tipo de interés variable trimestral igual al tipo de interés de referencia de
los Bonos mas un margen del 1%. La axnonizacién de dicho préstamo se realizaba
trimestralmente en la cuantia que hubieran sido amortizados los gastos iniciales del
Fondo, de acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo y en todo caso en un plazo
maximo de cinco (5) afios desde la constitucion del Fondo y de acuerdo a la orden de
prelacion de pagos. La primera amortizacion tuvo lugar en la primera fecha de pago,
(e123 de enero de 2008).

- “Préstarno para Fondo de Reserva” por un importe total de 18.000 miles de euros de
Banco Sabadell, S.A. El importe de dicho préstamo se destino por la Sociedad
Gestora a la dotacion inicial del fondo de reserva.

La remuneracion del préstamo para el fondo de reserva se realiza sobre la base de un
tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas
un margen del 2%. La amortizacion de dicho préstamo se realizaba en cada fecha de
pago por un importe igual al importe en que en cada fecha de pago se reduj ese el nivel
minimo del fondo de reserva.

Con fecha 23 de octubre de 2013 (fecha de liquidacion anticipada del Fondo), se produjo la
cancelacion de los contratos de dichos préstamos subordinados.
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Durante el ejercicio 2013 el movimiento producido en los préstamos subordinados fue el
siguiente:

Miles de euros
31.12.2013

Préstamo
subordinado gastos Préstamo fondo de

iniciales reserva TOTAL

Saldo inicial 413 18.000 18.413

Amortizacién (413) (18.000) ( 18.413)

Saldo final Ii  1 ____'__

Como consecuencia de su liquidacién anticipada (Nota l.b), el Fondo llevo a cabo en 2013 el
pago del principal pendiente de los mencionados préstamos, no quedando importe alguno
impagado.

Durante el ejercicio 2013 se devengaron intereses de los préstamos subordinados por importe
de 333 miles de euros, no encontrandose pendiente de vencimiento, ni vencida e impagada
cantidad alguna a 31 de diciembre de 2013.

9.3. Vencimiento de los pasivos financieros

Confonne se indica en la Nota 1.b de los presentes estados financieros intermedios con fecha
23 de octubre de 2013 la Sociedad Gestora del fondo llevo a cabo la venta de los derechos de
crédito y la amortizacion total de los Bonos.
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de122 de diciembre de 2014 y el ejercicio 2013 se presenta a
continuacion:

Liquidacién de cobros ypagos delperiodo

0M2125153

Ejercicio Ejercicio
22.12.2014 31.12.2013

Real Real

Derechos de Crédito clasificados en e1 Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios
Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)_

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A2)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie C)
Pagos por intereses ordinarios (Serie A2)
Pagos por intereses ordinarios (Serie B)
Pagos por intereses ordinarios (Serie C)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie. . .)
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie...)
Pagos por intereses previamente impagados (serie. . .)
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

A continuacion se incluyen la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante el ejercicio comprendido entre e1 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014 y el ej ercicio 2013

Liquidacidn de pagos de las liquidaciones intermedias

Ejercicio 22.12.2014

(55)

23.573
169.399

2.645
726

4.488

2.940

(127.186)
(25.000)
(36.000)

(599)
(370)
(989)

(1s.413)
(2.565)

(10261)

Real
Enero Abril Julio Octubre

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B)
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie C)
Pagos por intereses ordinarios (Serie A)
Pagos por intereses ordinarios (Serie B)
Pagos por intereses ordinarios (Serie C)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie. . .)
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie...)
Pagos por intereses previamente impagados (serie. . .)
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo (8)

_ 33 -

(41)
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Ejercicio 31.12.2013

Liquidacién de pagos de las liquidaciones intermedias Enero Abril Julio Octubre

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A) (13.5 19)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) -
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie C) -
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) (180)
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) (93)
Pagos por intereses ordinarios (Serie C) (249)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) -
Pagos por amonizacion previamente impagada (serie. . .) -
Pagos por intereses previamente impagados (serie. . .) -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo (691)

(16313)

(159)
(91)(244)

(542)

(12806)

(137)
(92)(246)

(462)

(s4.54s)
(25.000)
(36.000)

(123)
(94)(250)

(111413)
(2.565)
(2.566)

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 el Fondo presentaba impagados
en ninguna de las diferentes series de Bonos emitidos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 el Fondo ha
abonado 15 miles de euros al cedente en concepto de margen de intermediacion del Fondo
(Nota 11).

En la fecha de liquidacion anticipada del Fondo (23 de octubre de 2013) el Fondo abono
7.990 miles de euros al cedente en concepto de margen de intermediacién (Nota 11).

11. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

Al 22 de diciembre de 2014 este epigrafe no presenta saldo alguno.

La composicién de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2013 fue la
siguiente:

Miles de euros
31.12.2013

Comision Sociedad Gestora -
Comision administrador -
Comision agente de pagos -
Comisién Variable — resultados realizados 15
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Otras comisiones -
Otros 40

55
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E1 Fondo registro en la cuenta de pérdidas y ganancias un margen de intermediacion
financiera que presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros
31.12.2013

Comision variable — resultados realizados (gasto) (21 .901)
Repercusion de otras pérdidas (Ingreso) 964

(20.93?)

El movimiento de las partidas por el margen de intermediacién del Fondo entre la cuenta cle
pérdidas ganancias, el balance de situacion y el estado de flujo de efectivo fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.2013

Saldo inicial -

Comisién Variable devengada (21.901)
Comisién variable pagada (Nota 10) 7.990
Variacién Correcciones de valor por repercusién de pérdidas 12.932
Gasto por repercusion de otras pérdidas (ganancias) 964
Redondeos -

Saldo final (Nota 10) ______i_(l5l

12. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, suscribio un contrato de
permuta financiera de intereses con Banco Sabadell, S.A. con la finalidad de cubrir los
riesgos de tipo de interés.

La celebracion del Contrato Permuta Financiera de Intereses (Swap) respondia a la necesidad
de eliminar el riesgo al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los Derechos
de Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y
diferentes periodos de revision y de liquidacién a los intereses variables establecidos para los
Bonos que se emiten con cargo a1Fondo.

Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de
situacion del Fondo.
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Mediante el contrato de Swap, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se
comprometia a pagar a Banco Sabadell, S.A., una cantidad igual al resultado de sumar (i) la
cantidad de intereses devengados de los Derechos de Crédito no Fallidos durante los tres
meses naturales anteriores a la Fecha de Liquidacion en curso, mas (ii) la cantidad de
intereses devengados de la Cuenta de Principales durante los mencionados meses naturales.

Y, mediante dicho contrato, Banco Sabadell, S.A. se comprometia a pagar al Fondo una
cantidad igual al resultado de aplicar al nocional de la permuta financiera un tipo de interés,
que era igual al tipo de interés medio de los Bonos ponderados por el saldo nominal
pendiente de cada serie en la fecha de pago, mas un diferencial del 0,30%.

E1 nocional del contrato de permuta financiera de intereses era el importe resultante de sumar
el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Liquidacion en curso.

Durante e1 ejercicio terminado el 22 de diciembre de 2014 no hubo devengo de gastos
financieros.

Durante el ejercicio 2013 se devengaron gastos financieros por importe de 1.169 miles de
euros.

Con motivo de la liquidacién anticipada del Fondo con fecha 23 cle octubre de 2013 se llevo a
cabo la cancelacion del contrato de Swap por lo que ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de
diciembre de 2013 tiene cantidad alguna registrada en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo del balance de situacion”.

El Fondo no ha registrado ningun saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias en los ej ercicios
terminados el 22 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 como consecuencia de
ineficacias de la cobertura contable.

13. SITUACICN FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio fimcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.
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Al amparo del articulo 57 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene la
obligacion de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine la regulacion vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha retencion podra ser devuelto al bonista en el caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién los impuestos de los ultimos 4 ejercicios a los que esta
sujeta su actividad desde la fecha de su constitucion. En opinion de los Administraderes de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

14. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 22 de diciembre de 2014 y a 31 de
diciembre de 2013, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estos estados financieros
intermedios, los cuales no difieren de forma significativa del valor razonable de dichos
instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria dc los estados financieros intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 han sido 3 miles de
euros (cuentas anuales de 2013: 4 miles de euros).

-37-



/ ‘ ,;~;;;_ _: "W WW _»~_. M

my %"‘E‘»

“ 1 \ ‘('1

~ —-»~ :.,:'~=.>

-;_;=;=1\ 1 ~,;.»-E:_~,\
1 ;.;:,§1@-,\§:1 H-2;;-3

m1%@@  %%% %L‘-.:~'\v\*~v._» 1' ,_- 1~=,s 1-.441‘; ;.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En 1a nota 9 se incluyen las fechas dc pago de las liquidaciones intermedias del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y e1 22 de diciembre dc 2014 y e1 ejercicio terminado el 31
de diciembre 2013, asimismo en 1a Nota 10 se presenta un resumen de las liquidaciones de
cobros y pagos habidas a 10 largo de dichos ejercicios. Adicionalmente, cl periodo medio de
pago a proveedores durante ambos ejercicios no acumula un aplazamiento superior a la
periodicidad del pago (90 dias).

Acciones realizadas por las agencias de calificacién durante el periodo comprendido entre el
1 de enero v e122 de diciembre de 2014:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 no se ha
producido ninguna accién por parte de las Agencias de Calificacién que afecte al Fondo.

15. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 22 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de formulacién de estos
estados financieros intermedios no ha ocurrido ningim hecho que afecte 0 y modifique
significativamente la informacién contenida en los estados financieros intermedios.
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El Balance de situacion inmediatamente anterior a la Fecha en la que se procedio a la
Liquidacion anticipada del Fondo, el 23 de octubre de 2013 (el 30 de septiembre de 2013),
fue como sigue:

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

l. Activos financieros a largo plazo
Valores representatives de deuda
Derechos de Crédito

Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos

Derivados
Derivados de cobertura

Otros activos financieros
II. Activos por impuesto diferido
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito

Préstamos a empresas
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Otros activos financieros

VI. Aj ustes por periodificaciones
Comisiones
Otros

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos Iiquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Miles de euros
2013

154.624

139.074
2.209

129.622

28.997
(21 .796)

42

15.550
15.550

154.624
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PASIVO
A) PASIVO N0 CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
II. Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados

- ___._____ .._____ ______________________
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Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Derivados

Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros

III. Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de Cobertura

Otros pasivos financieros
VII. Ajustes por periodificaciones

Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente de pagos
Comision variable-resultados realizados
Comision variable-resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones

Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta
X1. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
XI. Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

-40-
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Miles de euros
2013

155.129

155.119

84.548
61 .000

348

18.413
(12140)

77
2.461

1.012

10

6
189

4

- (189)

(505)
— (505)

154.624
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ANEXO II

El estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre la fecha imnediatamente
anterior a la fecha en la que se decidio la liquidacién del Fondo (el 30 de septiembre de
2013), y la fecha de extincion es el siguiente:

Miles de euros

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN (9.429)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (3.379)

lntereses cobrados de los activos titulizados -
Intereses pagados por valores de titulizacion (467)
Cobros / pagos netos por operaciones de derivados (362)
Intereses cobrados de inversiones financieras 14
intereses pagades por préstamos y créditos en entidades dc crédito (2.564)
Otros intereses cobrados/pagades (neto) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagades por el Fondo (8.259)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (13)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados (190)
Comisiones pagadas al agente de pagos (20)
Comisiones variables pagadas (7.990)
Otras comisiones (46)

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 2.209
Recuperaciones de fallidos -
Pagos de provisiones -
Cobros pendientes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta -
Otros 2109

B) FLUJOS on EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 1NVERSI(')N/ FINANCIACION (6-121)
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién -

Cobros por emision de valores de titulizacién -
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) -

5. Flujos dc caja por adquisicion de activos financieros -
Pagos por adquisicion de Derechos de Crédito -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras -

6. Flujos dc caja netos por amorfizaciones 12.292
Cobros por amonizacion de Derechos de Crédito 157.840
Cobros por amortizacion de activos titulizados -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (l45.548)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (18.413)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (181413)
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso -
Administraciones publicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores -
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras -
Cobros cle Subvenciones '

c) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (15-55°)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 15.550
Efectivo 0 equivalentes al final del periodo. ___'i___
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IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014

1. E1Fondo de Titulizacion. Antecedentes.

IM SABADELL EMPRESAS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el
“Fondo”, se constituyo mediante escritura publica el 24 de octubre de 2007, por lnterMoney
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid D.
Antonio Huerta Trolez, con el numero de protocolo 2.531/2007, agrupando 3.519
Operaciones de financiacion a pequefias, medianas y grandes empresas, por un importe total
de 999.999.999,16 €, que correspondia al saldo vivo no vencido de las Operaciones de
Financiacion a pequefias, medianas y grandes empresas. Dichas Operaciones fueron
concedidas por Banco de Sabadell, S.A.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el numero 10, tiene a su cargo la adrninistracion y representacion
legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos
acreditativos y del folleto de emision tuvo lugar con fecha 23 de octubre de 2007.

Con fecha 24 de octubre de 2007, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion por
un importe nominal de l.000.000.000,00 €, integrados por 2.000 Bonos de la Serie Al, 7.390
Bonos de la Serie A2, 250 Bonos de la Serie B y 360 Bonos de la Serie C. El valor nominal
de cada Bono era de 100.000 €. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian
de una calificacion definitiva de Aaa y AAA para los Bonos Al, de Aaa y AAA para los
Bonos de la Serie A2, de A3 y A para los Bonos de la Serie B y de Baa3 y BBB para los
Bonos de la Serie C por parte de Moody’s Investors Service Espafia, S.A (en adelante,
“Moody’s”) y Standard and Poor’s Espafia S.A. (en adelante, “Standard & Poor’s”)
respectivamente. La Fecha de Desembolso 11.16 29 de Octubre de 2007.

E1 Fondo se liquido anticipadamente el 23 de octubre de 2013 y se ha extinguido el 22 de
diciembre de 2014 por las causas previstas en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro.
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2. EXTINCICN Y LIQUIDACIGN DEL FONDO

Con fecha 23 de octubre de 2013 se produjo la liquidacion anticipada del Fondo.

E1 presente informe de gestion corresponde a1 ejercicio finalizado e1 22 de diciembre de
2014, fecha en la que se firmé la Escritura de Extincion del Fondo, y se emite al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion contenida en la
Escritura de Constitucién del Fondo. En esa fecha tuvo lugar la extincion del Fondo por las
causas previstas en la Estipulacion 4.2 de 1a Escritura de Constitucion, y en e1 apartado
4.4.4.del Documento de Registro del Folleto de Emisién registrado por 1a CNMV el 23 de
octubre de 2007.

Una vez producida 1a extincion del Fondo, y conforme a lo establecido en 1a Estipulacién 4.2.
de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacién del mismo
mediante la aplicacion de los activos del Fondo de acuerdo con e1 Orden de Prelacién de
Pagos establecido en 1a Estipulacién 20 de la Escritura de Constitucién.

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 4.2. de la Escritura de Constitucion, la reserva
para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacion de orden tributario,
administrative 0 publicitario, incluyendo e1 rendimiento generado por la Cuenta de Tesoreria,
que ascendia a la cantidad de 58.505,28 euros, se destiné a1 pago de las gastos generados por
e1 proceso de liquidacion, no existiendo remanente alguno tras e1 pago de dichos gastos. Los
pagos de 10s mencionados gastos de liquidacion se llevaron a cabo a través de transferencias
con cargo a la Cuenta de Tesoreria del Fondo:

~ Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 1.089 euros a
Iberclear.

o Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 2.420 euros en
concepto de pago a J&A Garrigues S.L.P.

v Con fecha 2 de enero de 2014: Transferencia por importe de 9,29 euros en concepto
de pago de retencion a cuenta IRPF de Sr. Registrador Mercantil.

o Con fecha 14 de febrero de 2014: Transferencia por importe de 7.500 euros a la
Agencia de Calificacion Moody's Deutschland GmbH en concepto de seguimiento
anual.

o Con fecha 3 de abril de 2014: Transferencia por importe de 4.589,15 euros a Ernst &
Young S.L en concepto prestacion de servicios de auditoria ejercicio 2013.
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0 Con fecha 16 de abril de 2014: Transferencia por impofle de 1.575 euros en concepto
de pago de IVA a Moody's Deutschland GmbH.

0 Con fecha 15 de julio de 2014: Transferencia por importe de 85,67 euros a1 Registro
Mercantil.

0 Con fecha 1 de octubre de 2014: Transferencia por importe de 8,84 euros en concepto
de pago de retencion a cuenta1RPF de Sr. Registrador Mercantil.

o Con fecha 21 de noviembre de 2014: Transferencia por importe de 3.397 euros a
Ernst& Young en concepto prestacion de servicios de auditoria ejercicio 2014.

- Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 2.900 euros en
concepto de Comision de gestion: liquidacion y extincion del Fondo a favor de
Interrnoney Titulizacion S.G.F.T., S.A.

o Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 34.931,03 euros en
concepto de Remanente de la Provision de Gastos a favor de Banco Sabadell, S.A.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedio a la cancelacion de la Cuenta
de Tesoreria completéndose asi e1 proceso de liquidacion del Fondo.
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