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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE ESTADQS FINANCIEROS DE LIQUIDACION

Al Consejo de Administracion de INTERMONEY TITULIZACiON, S.G.F.T, S5.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre los estados financieros de liquidacién

Hemos auditado los estados financieros de liquidacién adjuntos de IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de
Titulizacidn de Activos — Fondo Extinguido (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance de liquidacion
a 22 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacidn, el estado de flujos de efectivo de
liquidacion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacién y las notas a los mismos
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con los estados financieros de
liguidacion del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los estados financieros
de liquidacién del Fondo adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de los estados financieros de liquidacion
adjuntos, y det control interno que consideren necesario para permitir [a preparacién de los estados financieros
de liquidacion del Fondo libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de liquidacion del Fondo
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos fievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros de liquidacién del Fondo estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes
y la informacion revelada en los estados financieros de liquidacién. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros de liquidacion, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de 1a Sociedad
Gestora de los estados financieros de liquidacidn del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa también incluye la evaluacidn de ia adecuacidn de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacidn de la presentacion de los estados financieros de liquidacion tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn de auditoria.

Delonte, 5L fnscrita en ef Registzo hercantit de Madrid, tomn 13,650, seccion 8%, folio 188, hoja M-54414, mseripcion 96°. CLF: B-73104469,
Domicho sacal: Plaza Peblo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros de liquidacién adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 22 de diciembre de 2014,
asf como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Liamamos ia atencidn sobre la Nota | de los estados financieros de liquidacién adjuntos, en la que se describe
que, con fecha 24 de septiembre de 2014, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo
acordo, de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, iniciar el proceso de
liquidacién anticipada del mismo. La amortizacién anticipada de todos los bonos emitidos por el Fondo tuvo
lugar el 24 de octubre de 2014, procediéndose a la extincién definitiva del Fondo con fecha 22 de diciembre
de 2014, Esta cuestion no modifica nuestra opinion.
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CLASE 87

iM TERRASEA t FTGENCAT, Fondo de Titulizacitn do Activos (Fonde en liquidacitn)
BALANCE DE LIGUIDAGION AL 27 DF DICIEMBRE D 2014 ¥ BALANCE AL 31 B DICHIMBRE DE 205 NOTAS 1,2y %)

(iles ds Fizeh)
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CLASE 8-

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion)

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2014 Y CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TER_MINADO Eil 31 DE DICIENMBRE DE 2013 (NOTAS 1, 2v 3}
{iles de Eures)

Nota 2014 2093 1)

intareses y rendimientos asimHados ] 480 896
Valores represeniativos de deuda - -

Derechos de crédito 877
Otros actives financieros 5 15 18
intereses y cargas asimlilados {281) {374)
Obligacionas y otros valores negociables {266)
Deudas ¢on entidades de crédits 7 (82) {108)
Otros pasivos financieros - -

Resultado de operaciones de cobertura de fujos de efectivo (neto) 11 {161} {426}

o+
S
o
o

[+2]
o~
iy
s
)
—

MARGEN DE INTERESES 381 96
Resultado de operaciones financieras {neto) i ’ N .
Austes de valoracion en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Actives financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
piferancias de cambio (neto) . -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion ] {620) {74}
Senitios exteriores g | - -
Sendcios de profesionales independientes . .
Seniclos bancarios ysimilares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros senvicios - -
Tributos - -
Otros gasios de gestion corriente 8 (620) {74y
Gomisién de Sociedad gesiora {18) (25}
Comisién administracion n {2)
Comision det agente financiero/pagos - “
Comision varable - resyltadus realizados (591) (39
Comisidn varable - resultados ne realizados - -
Otras comisicnes del cedente . .
Otros gastos (13) (8)
Deterioro de activos financieros {neto) 787 (237}
Deterioro nefo de valores represeniativos de deuda . -
Detarion? nelo de derechos de crédito 4 797 {237}
Detericro neto de derivados [ - -
Deterioro neto de olros activos financieros [ - -
Dotaciones a provisiones {neto) - -
Gananclas {pérdidasien Ia baja de activos no corrientes en venta - .
Repercusion de pérdidas {ganancias) 7y8 {215} 215
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ' - -
impuesio scbre beneficios - .
i RESULTADO BEL EJERCICIO - ) .

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a sfecios comparaivss.
Las Notas 1 & 12 adjuntas forman parte infegranie de la cuenia de pérdidas y ganancias
de liquidacion det periodo comprendide entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014,
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CLASE 87

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos {Fondo en liquidacidn)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODQ COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2014 Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1, 2 v 3}
(Miles de Euros)

2014 2043 )
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {5.140) 43
Flujo de caja nete por intereses de las operaciones {515) B6
Intereses cobrados de los activos titulizados 474 914
Inlereses pagados por valores de titulizacisn {233) (278)
Intereses cobradosipagados nelos por operaciones de derhados {318) (589)
Intereses cobrados de inversiones financieras 14 19
Intereses pagados de prestamos y crédilos en enfidades de crédito (453) w
Oiros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comlstones y gastos por senviclos financieros pagados por el Fondo [ {4.612)f {33)
Comisiones pagadas a la socfedad geslora [ (19} {26)
Comisiones pagadas por adminisiracion de actives titulizzdos (7): -
Comisiones pagadas al agente financiero -
Comisiones varables pagadas (4.586) -
Ofras comisiones - {n
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo {13) 10
Recuperaciones de fallidos y otros actives adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Cobros procedenies de la enajenacion de activos no comentes mantenidos para la venia - w
Clros (13) 10
RUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONFINANCIACGION {6476} {1.808)
Flujos de caja netes por emision de valores de titulizacion - -
Cobros por emision de valores de Hulizcion - -
Pagos por amisién de valores de titulizacion { aseguramiento colocacidn) - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Pagos por adquisicién de derechos de crédite - -
Pagos por adguisicion de oiras inversiones financieras ’ . -
Flujos de cafa netos por amortizaciones 2.268 (2.839)
Caobros por amoeréizacion de dereches de crédito 36.060 11.680
Cobros por amorfmcion de otros actiws tulizados - -
Pages por amortizacién de valeres de titulizacién (33.782) (14.718)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo {8.744) 1.031
Cobros per concesiones de préstamos o disposiciones de crédites - -
Pagos por amortizacion de préstamos o erédilos {8.755) -
Cobros gerechos de crédito pendienies ingresoc . 1.031
Administacicnes plblicas - Pasive - -
Otrog deudores y acreedores 11 -
Cobros por amorizacion o venta ¢le inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - "
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES - {11 616} {1.765)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11,616 13.381
Efectivo 0 equivalentes ai finai del ejercicio - 11.618

(*) e presenta, Gnica yexclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 & 12 adjuntas forman pare integrante def estago de fiujos de efeclivo de liquidacién
del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014,
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IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizaciéon de Activos (Fondo en liquidacién)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERQ Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2014 Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1,2v3)

{Miles de Euras)

2014

2013 %)

Activos financleros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas) por valoracion
Irmporie broto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecte fiscal
importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
impones repercutides a la cuenta ce pasiw en el perodo

Total ingresos y gastos reconocides por activos financieros dis ponibles para ls venta

Cobertura de los fiujos de efestivo
Banancias (pérdidas) porvaloracién
Imporie bruto de 1as ganancias {pérdidas) por valoracién
Efecte fiscal
Impaones ransferidos a la cuenie de pérdidas y ganancias
Otras reciasificaciones
Importes repercutidos a la cuenla de pasivo en el perdedo

27

426

(453)

Total ingresos y gastos reconocidos pot coberiuras contables

Otros Ingresos/ganangins y gastos/pérdidas reconocidos

importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en gl balance an el periodo
importe bruto de ias ganancias {pérdidas) poer valoracién
Efecto fiscal

Impontes fransferdos a la cuenta de pérdidas yganancias

importes repercutidos a [a cuents de pasivo en et periode

Totalingresos y gastos reconocidos por otros ngresosiganancias

TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{*} Se presenta, dnlca y exclusivamente, e efecios comparativos.
Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parie inlegrante del estdo de ingresos ygasios reconocidos
de liquidacion del periodo comprendide enire el 1 de enero y ef 22 de diciembre de 2014,
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CLASE 8

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo
extinguido

Notas explicativas a los Estados Financieros de Liquidacion
correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014

Resena del Fondo

I TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en Hauidacidén) —en adelante, el Fondo—,
se constituyé mediante escritura publica el 28 de noviembre de 2005, agrupando inicialments un importe total de
Derechos de Crédito derivados de operaciones de financiacidén a pequefas y medianas empresas no financieras
domiciliadas en Catalufa de 320.000 miles de euros. Con la misma fecha se emitieron Bonos de Tiulizacién de
Activos, por importe de 320,000 miles de euros (Nota B) siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del
devengo de los intereses de los Bonos el 1 de diciernbre de 2005,

Con fecha 24 de noviembre de 2005, la Comisién Nacional del Mercado de Valores inscribio en sus registros el
folleto informativa de constitucion del Fondo vy de emision de los Bonos.

El Fondo constitufa un patrimonio separado, carente de personalidad juridica. El Fondo estaba integrado en
cuanto a sus activos, por los citados Derechos de Crédito que agrupaba y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos
de Titulizacién emitidos, el Préstame Subordinado para Gastos Iniclales, el Préstamo Subordinado para
intereses del primer periodo y el Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Los Bonos de la Serie A (G) y los Bonos de la Serie B (3) contaban con un aval de la Generalitat de Catalunya
que cubria tanto €l principal como los intereses de dichos Bonos.,

El unico objeto del Fondo era la transformacion de los Derechos de Crédito que adquind la Entidad Cedente en
valores de renta fija homogéneos estandarizados, y por consiguiente, susceptible de negociacién en mercadoes
de valores crganizados.

La gestion y administracidn de los Derechos de Crédito correspondia a BBVA, S.A., {como sucesora ditima de
Caixa Terrassa. E! Cedente no asumia ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo
por dicha gestién una contraprestacion trimestral. Asimismo, el Cedente obienia una cantidad variable y
subordinada que se devengaba trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En &}
caso de gue dicha diferencia entre los ingresos y gastos fuese negativa, se repercutia de acuerdo a lo indicado
en la Nota 3-g.

La Cuenta de Tesorerla del Fondo se encontraba abierta en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafia {véase Nota §). Caixa Terrassa —actuaimente integrada en Bance Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.--,
concedid tres préstamos subordinados al Fondo. Adicionalmente el Fondo tenia contratado un derivado de
cobertura con Calyon {véase Nota 11},

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A {en adelante, la “Sociedad Gestora")
tenia a su cargo la administracion y representacién legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa
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CLASE 8¢

legal aplicable, le correspondia en calidad de gestora de negocios ajencs, la representacion y defensa de los
intereses de los tifutares de los Bonos emifidos con cargo at Fondo y de los restantes acreedores del mismo.
Intermoney Titulizacién, Scciedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. figura inscrita en el registro especial
de la Comisién Naclonai del Mercado de Valores con el nimero 10.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto en el Folleto de Emisién
del Fondo registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 24 de noviembre de 2005,
acordd el 24 de septiembre de 2014 proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y con ello a la amortizacién
anlicipada de todos los Bonos emitidos con carge al Fondo, como consecuencia de que el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Credito agrupados en e Fondo en la Fecha de Liquidacion era inferior al 10% del
saldo inicial de los mismos a la Fecha de Constitucién. Como consecuencia de lo anterior, la Entidad Cedente
recomprd en la fecha de pago de 24 de octubre de 2014 |a totalidad de los Derechos de Crédito, amortizandose
ios bonos emitidos y los préstamos subordinados con fecha 24 de octubre de 2014 (Notas 4, 6 y 7). Asimismo,
se canceid la posicion de la permuta financiera, liquidandose la diferencia (Nota 11). Posteriormente, con fecha
22 de diciembre de 2014, se procedid a la extincidn definitiva del Fondo mediante acta notarial,

Bases de presentacion de los estados financieros de liguidacién

a} Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion han sido preparados con el Gnico objelo de Hlevar a cabo la extincidn
del Fondo, por lo que no pretenden mostrar foda la informacion requerida para elaborar unas cuentas
anuales. Dichos estados financieros de liquidacién comprenden el balance de liquidacion, la cuenta de
pérdidas y ganancias de liquidacion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion, el estado de
flujos de efectivo de liquidacion y las notas explicativas a los mismos. Los estados financieros de liquidacion
se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora vy se
formulan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo,
que es el establecido en fa Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditaria de
Cuentas, sobre el marco de informacidn financiera cuando no resulta adecuada la aplicaciéon del principlo de
empresa en funcionamiento y en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacionat del Mercado
de Valores (modificada posteriormente por la Cireular 4/2610, de 14 de octubre, de la Comisién Nacicnal del
Mercado de Valores). Por tanto, tal y como se explica en los parrafos siguientes, y dado que ef Fondo se
encuentra en fiquidacién, en el ejercicio 2014 se ha aplicado especificamente y por primera vez la
mencionada Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas. La
aplicacion del mencionado marco de informacion financiera permite que los estados financieros de
liquidacion muestren la imagen fiel de ia situacion financiera del Fondo al 22 de diciembre de 2014 y de los
resultados de sus operaciones y de los fluyjos de efectivo que se han generado durante el periodo
comprendida entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014.

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada ta Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Coniabliidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacidn financiera cuando ne resulta adecuada
la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, Dicha Resolucion desarrolla, como norma
complementaria del Plan General de Contabllidad, ef marco de informacion flnanciera cuando no resuita
adecuada la aplicacion det principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacién obligatoria para todas
las entidades, cualquiera que sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el
Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacién de los citados
textos (como es el caso de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores)}, cuando se haya acordado la apertura de la liquidacién. La aplicacion de esta Resolucion supone
que la valoracion de los elementos patrimoniales estara dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones
tendentes a realizar ef activo y cancelar sus deudas.

Puesto gue ia Resofucion mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por el [nstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion de la habilitacidn que le concede
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el propio Reglamento que desarrolla et Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 18 ds
noviembre), que dicha Resolucion es una norma qgue desarrolla y complementa ef mencionado Plan General
de Contabifidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrcllos son de aplicacion
subsidiaria a los Fondos de Titulizacién en todo fo no establecide expresamente en su legislacién especifica
{en el caso dei Fondo, en la Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada la situaciéon de fiquidacion en la que
se encuentra, han formulado estos estados financieros de liguidacién y las notas a los mismos, tal y como se
menciona en ef primer parrafo de este apartado, sobre la base del marco normativo de informacidn financiera
establecido en ta Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
considerando las reglas especiales recogidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

£n este sentido, el marco de informacion financiera definido por la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sigus 1a idea de “conservacion de la norma juridica”, por lo
gue limita, en ia medida de lo posible, 1a aplicacion de criterios diferentes a los “ordinarios”. Por ello, la
aplicacién de fas reglas especizles recogidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013 en |la formulacion
de los presentes estados financieros de liquidacion no ha supuesto la incorporacion de modificaciones
relevantes con respecto al marco de informacién financiera aplicado por el Fondo en la formulacion de las
cuentas anuales def ejercicio 2013 (Circutar 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores).

Los estados financieros de liquidacién del Fondo, que han sido formutados por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la
mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que seran aprobados sin cambics.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estos estados financieros de
liquidacion teniendc en consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en los mismos. No existe ningan principio contable o criterio de
valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios
contables no obligatorios.

Aspeclos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre

En la preparacion de los estados financieros de liquidacién del Fondo, los Administradores de la Socledad
Gestora no han realizado juicios, estimaciones y asunciones gue afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de
emisidn de fos presentes estados financieros de liquidacion.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de liguidacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, del
estado de flujos de efectivo de liquidacion y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liguidacion se
presentan de forma agrupada para facifitar su comprension, si bien, en determinados casos se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros del fiquidacion.

Impacto medigambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastes, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medicambientai que pudieran ser significativos en relacion con la
situacion financiera v los resuifados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
estas notas a los estados financieros de ligquidacién respecto a informacion de cuestiones medicambientales.
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f} Comparacion de la informacién

Como consecuencia de la modificacion del marco normativo de informacion financiera (aplicaciéon de la
Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marce de
informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principic de empresa en
funcionamiento), la informacion contenida en estos estados financiercs de lquidacion relativa al ejercicio
2013, que se presenta, Gmica y exclusivamente, a efectos comparativos con fa informacién relativa al
ejercicio 2014, no es comparable con dicha informacién. £n este sentido, la Norma Cuarta de la Resolucidn
de 18 de octubre de 2013, del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, establece ia no obligacion de
adaptar la informacién comparativa del ejercicio anterior.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enerc de 2014 y el 22 de diciembre de 2014 no refleja un afic completo de actividad.

Por ofro lado, tal y como se indica en el Anexo 1li de la Circular 2/2009 de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, a continuacion se presentan el balance a la fecha inmediatamente anterior a aquélla en la que se
decidio la liguidacion del Fondo y un estado de flujos de efectivo referido al periodo comprendido entre ia
fecha inmediatamente anterior a aquella en la que se decidid ia liquidacién del Fonde y la fecha de extincién
del Fondo.
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Balance a 23 de octubre de 2014:
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Miles de
ACTIVO euros
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a jargo plazo 21,971
Valorss representativos de deuda -
Derachos de crédito 21.971
Préstamos a empresas 19.453
Activos dudoses 2.733
Correcciones de valor por deferioro de acltivos (-) (215}
intereses y gastos devengados no vengidos -
Derivados -
Derivados de cobertura -
Derivados de hegociacion -
Activos por impuesto diferido -
Otros activos no corrientes -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 21.971
ACTWO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta -
Activos financieros a corto plazo 6.370
Deudores y ofras cuentas a cobrar 22
Valores representativos de deuda -
Derechos de crédito 6.348
Prégtamos & empresas 4.988
Otros 59
Activos dudosos 1.865
Correcciones de valor por deterioro de activos {-) (564)
Inferesas y gastos devengados no vencidos -
intereses vencidos e impagados -
Derivados -
Derivados de coberfura -
Derivados de negociacion -
Otros aclivos financieros -
Ajustes por periodificaciones .
Otros -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11.358
Tesoreria 11.358
Otros actives Hguidos equivalentes -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 17.728
TOTAL ACTIVO 39,689
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Balance a 23 de octubre de 2014:;

Miles de
PASIVO euros

PASIVO NO CORRIENTE .
Provisiones a large plazo -
Pasivos financieros a largo plazo -
Obligaciones y otros valores negociables -
Deudas con entidades de credito -
Derivados -

Derivados de cobertura -

Correceoiones de valor por repercusion de pérdidas(-) -
Otros pasivos financieros -
Pasivos por impuesto diferido -

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -

PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para {a venta -
Provisiones a corto plazo -
Pasivos financieros a corto plazo 35.869
Acreedores y ofras cuentas a pagar -
Obligaciones y ofros valores negociables 26.546
Serigs no subordinadas 9.941
Series subordinadas 16.568
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas{-} -
Intereses y gastos devengados 37
Intereses vericidos e Impagados -
Deudas con entidades de crédito 9.201
Préstamo subordinado B.755
Qtras deudas con entidades de crédito -
Correccionss de valor por repercusion de pérdidas(-) -
Infereses y gasifos devengados 20
infereses vencidos e impagados 426
Derivados 122
Derivados de coberfura 122
Correcciones de valor por repercusicn de pérdidas(-) -
Otros pasivos financieros -
importe bruto -
Ajustes por periodificaciones 3.830
Comisicnes 3,830
Comisién sociedad gestora 3
Comision administrador 7
Comision agente financiero -
Comisidn variable — resullados realizados 3.985
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) {175)
Otros -

TOTAL PASIVO CORRIENTE 36,698

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Coberturas de flujos de efectivo .

QOtros ingresosiganancias y gastos/pérdidas recenccidos -

TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

TOTAL PASIVQ 36.699

10
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de octubre de 2014 y el 22

de diciembre de 2014

Miles de
eures

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Fiujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

Comisiones v gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisicnes pagadas a la sociedad gestora
Comisicnes pagadas por administracion de los préstamos
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de faliidos
Pagos de Provisionss
Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corfientes mantenidos para la venta
Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION

Fiujos de caja netos por emisidn de bonos de fitulizacién de activos
Cobros por emision de valores de titulizacién
Pagos por emision de valores de titulizacién (aseguramiente colocacién)
Flujos de caja por adguisicion de activos financieros
Pagos por adquisicién de derechos de crédito
Pages por adguisicién de otras inversiones financieras
Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por armaortizacion de derechos de crédito
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cabros por disposiciones de préstames o disposiciones de créditos
Pagos por amortizacién de préstamos o crédites
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones ptiblicas - Pasivo
QOiros deudores y acreedores
Cobros por amortizacién o venta de inversiones financieras
Cobros de Subvenciones

{5.700)

(975)

{29)
(392)
(101)

" (453)
(4.712)
(4)
(7)
{4,701}

(13)

{(13)

{5.658)

3.075
29.584

(2-6.509)
(8.733)

(8.755)

22

INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

{11.358)

Efective o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes a! final del periodo.

11.258

11
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g} Correccién de errores

En ta elaboracion de estos estados financieros de liquidacién no se ha puesto de manifiesto ningun error
significativo gue haya supuesto la reexpresion de Jos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2013,

h) Cambios en criterios contables

Durante periodo comprendido entre el 1 de enerp de 2014 y el 22 de diciembre de 2014 no se han producido
cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2013, salvo los
derivados de la aplicacion de la Resolucion de 18 de ociubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas, sobre el marco de Informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién de)
principio de empresa en funcionamiento (véanse apartados a) y g) anteriores).

3. ___Normas de registro v valoracion

En la elaboracion de los estados financieros de liquidacion, correspondientes al periodo comprendide entre el 1
de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y
criterios de valoracion, de acuerdo a lo establecide en la Circular 2/2008, de 25 de marzo y sus modificaciones
posteriores y en [a Resolucion de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, tal
y comio se indica en la Nota 2-a:

a} Definicién y clasificacidn de los instrumentas financieros a efectos de su presentacion y valoracion

i. Definicidon

Un ‘instrumento financiero”™ es un contrato que da lugar & un activo financiero en una entidad vy,
simulianeamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un "derlvado financierc” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
tna variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

if. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
dei baiance de liquidacién:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este eplgrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroliar su aclividad, que inctuyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

12
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- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, &n su caso, |a totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos vy partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance de liguidacion:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, ias obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
sy valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efsctos de valoracion, como *Débites y partidas a
pagar”.

- Derivados de coberura: Incluye, en su caso, el valor razonabile, en confra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su ¢aso, fa totalidad de las cuentas a pagar y d-ébitos.
que no deban ser clasificados en ofros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos
y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieros

i. Reccnocimiento y valoracién de los actives financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracidon, como “Préstamos y partidas a cobrar® se
valoran, iniciaimente, por su *valor razonable® (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccién), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe
‘Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién mediante el
métode del fipo de inferés efective.

ii. Reconocimiento vy valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Débitos v partidas a pagar’, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de ia
transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
"Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el método del
{ipo de interés efectivo.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hublere, las tasas del Organo

13



¢

UM2676903

CLASE 87

Regulador, fos costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a
negociacion de los valores emitidos, entre ofros.

iii. Registro de resuliados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de ios activos y pasivos financieros se registran
ton contrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias de liquidacion; diferenciando entre las que tienen su
origen en e devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas’, segtin proceda); y las que correspondan a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el capitule "Resuifado de Operaciones Financieras” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacién.

El reconocimiento en fa cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion del devengo de intereses se
interrumpe para todes los instrumentos de deuda calificados individuaimente como dudosos.

Deterioro del valor de los activos financieros

i, Definicién

Un active financiero se considera detericrado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negative en los flujos de efectivo futurcs
gue se estimaron en el momento de formatizarse la transaccion.

En la estimacién de los flujos de efectivo fuluros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacidn facilitada =a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fonde, se tendran en cuenta los flujos gque se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencidén y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucién de fa garantia.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financleros, por causa de sy
deterioro, se efecilla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue tal deterioro se
manifiesta, ufilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias det periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite el valor en libros del instrumento financiero due estaria reconocido en la facha de reversion sino
se hubiese registrado el deterioro del valor,

Cuando se considera remota [a recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de liguidacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseqguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u
ofras causas.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo de
actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de
interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de [a modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produzca por causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o
emisor.
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De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En esie
sentido, fa Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
de! deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos actives es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerde con la antigliedad de la deuda
vencida e impagada y con ¢ calendario prevrsto en {a Norma 13? de la Circular 2/2009 de ia Comlsson
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las perdidas por delerioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores acluales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan mincrando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos actives se Heva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda,

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasive, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo vy de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a 1a
Entidad Cedente, devengadas en e periodo al que se refiere el balance de liquidacién y que se encuentran
pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance de lquidacion incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
SUS ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, [0s ingresos y gastos por intereses $e reconocen contablemente en los capitulos
“intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de liguidacion, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de

interés efectivo, a excepcion de ios intereses correspendientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo de! cobro.

ii. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo gon el criterio de devengo,

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion con criterios
distintos, seglin sea su naturaleza. Los més significativos son:
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- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestors,
gue se prolongan en el tiempo, se difieren durarte la vida de tates transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- lLos vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Comisién variable

La comisién variable como consecuencia de fa infermediacidén financiera se determina como la diferencia
positiva entre los ingresos Y los gastos devengados, que incluyen, entre ofros, las pérdidas por deterioro v
sus reversiones y cualguier ofro rendimiento o retribucion, distinto de esta comisién variable a percibir por la
Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo, devengada en
el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comisién variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Sitras |2 detraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
ro se procedera a registrar remuneracién variable alguna. En consecuencia, sdlo se producira el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
"Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasive del balance de liguidacién, registrandose un
ingreso en el epigrafe “Repercusién de pérdidas (ganancias)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias de
liguidacion {véase Nota 8). Dicha repercusion se realiza comenzando por [a cuenta de periodificacion de la
comisidn variable, devengada v no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para
cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

Bl Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con fo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se aprueba el Texto Refundido de la L.ey sobre el
impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por ia Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas vy de modificacion parcial de las Leyes de los impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que esiablece el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%. En este sentido, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspecios, la reduccidn en dos afios del tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los periodos
impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2018, en el 28% y 25%,
respectivaments,
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Asimismo, de acuerdo con fo previsto en la Disposicion Transitoria frigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1
de marze, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambilo de la imposicion indirecta y se
modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se
establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
cofrecciones valorativas por deterioroe de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado que posean los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se
aplicaran los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El gasto o ingreso por impuesio sobre beneficios comprende la parie relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.,

Dado que en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y en el gjercicic 2013
ta base imponible resultante de la actividad del Fondo ha sido de cero, no procede liquidar cuota alguna por
el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10},

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimierdo v fa
cancelacién de los actives y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporatias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos vy pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo,

La cuantificacion y valoracion de dichos acfivos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el active o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articule 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo gue jos Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanio activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de fo
previsto en [a normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 22 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, e
Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda exiranjera.

Baja del balance de liquidacion de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja de liquidacion del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
ilevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance de liquidacion
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren (bien con la intencidn de
cancelarios, bien con la intencién de recolocarlos de nuavo).
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k} Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecueniemente, se presentan en el balance de liguidacion por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con crigen en transacciones gue, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan {a posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulfénea y en tos que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

I} Estados de flujos de efectivo de fiquidacion
En el estado de flujos de efectivo de liquidacion se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo vy de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Aclividades de explotacion: son aquellas gue constifuyen la principai fuente de los ingresos ordinarios del
Fonde, ast como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion, las de adquisicién, enajenacion ¢ disposicion por otros medios de
activos a largo piazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efective de liquidacion, se han considerado como “efectivo
o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo v ofros aclives liquidos equivalentes
- Tesoreria” gel activo det balance de liquidacion.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion.

Por {anio, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracidn, deban imputarse
directamente al pasivo del bajance de liquldacién.

by Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién, segun lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b} anteriores,

d) Elimporte neto repersutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo,
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n} Claskicacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o reafizacidén se estima
que se produzca en el plazo méaximo de un afo desde la fecha de cierre de balance de liquidacién,
clasificandose en caso contrario como no corriente.

Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquitio en virtud de
la Escritura de Constitucion de fecha 28 de noviembre de 2005 integran Derechos de Crédito derivados de
operaciones de financiacion a pequefias y medianas empresas no financieras catalanas.

El movimiento det saido de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos y sin considerar las
correcciones por deterioro, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saldo al 1 de enero de 2014 () 27.722 8.133 35.855
Amortizaciones - {6.965) (6.965)
Recompra por entidad cedente - (28.890) (28.880)
Traspaso a active corriente {(27.722) 27.722 -
Saldos a 22 de diciembre de 2014 - . -

(" No incluye 205 miles de euros en concepto de intereses vencidos e impagados por activos dudosos al 1 de enero de 2014,

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el 1 de
enerp de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, en el saldo de Activos dudosos:

Miles de Euros

Saldo al inicio del ejercicio (*) 5.475
Entradas a activos dudosos durante el periodo -
Recompra por la Entidad Cedente {5.475)

Traspaso a fallidos
Saldo al cierre del ejercicio -

(*) No incluye 205 miles de euros en concepte de intereses devengados por activos dudosos al inicio del
ejercicio

A continuacién se muestra €l movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el 1 de
enerc de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, en ¢! saldo de las correcciones de valor por deterioro de los
Derechos de Crédito:

Miies de Eurcs

Saldos al inicio del ejercicio 797
Aplicaciones con abono a los resuitados del gjercicio (787
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio -
Traspaso a fallidos -
Saldos al cierre del ejercicio -
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De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion det Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el casge de que el importe del saido de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacién sea inferior a 60.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Como
consecuencia de lo anterior, los Administradores de la Sociedad Gestora decidiercn proceder a a liquidacion
anticipada del Fondo el 24 de octubre de 2014 (Nota 1).

El 24 de octubre de 2014, ta Entidad Cedente recompré todos los derechos de crédito que el Fondo poseia a
esa fecha, por imporie de 28.890 miles de euros, sin producirse beneficio ni pérdida para el Fondo,

Efectivo v otros activos liquidos eauivalentes — Tesoreria

En virtud de un Contrato de Cuenta de Reinversion, el Fondo mantenia con BBVA, S.A,, una cuenta en la que se
depositaban los recursos liguidos del Fondo, incluidas las canfidades correspondientes al Fondo de Reserva,
Los saldos depositados en dicha cuenta devengaban diariamente intereses a un tipo igual al Euribor a 1 mes.
Los intereses devengados durante los periodos de interés se abonaban en {a propta Cuenta de Reinversion el
ultimo dia de cada periodo de interés (y si &éste no fuera dia habil, el dia habil inmediatamente siguiente).

En cada Fecha de Pago, se dotaba, en su caso, ef Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estaban disponibles para tal fin, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos.

E! Nivel Minimo del Fondo de Reserva segln se define en el apartado 3.4.2.1 del Folleto de Emisidn, seria una
cantidad igual a la mayor de las siguientes;

« La menor entre el 3,9% del saldo inicial de los Bonos;
* 7,8% del saldo nominal pendiente de ios Bonos en esa fecha de pago.

No se reducirta el nivel minimo requerido si el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito con impago
superior a 90 dias al Gitimo dia del mes inmediato anterior a la Fecha de pago en curso es superior al 1% del
saldo nominal pendiente de los Derechos de crédito.

Ei agente financiero garantizaba, sobre los saldos de fa Cuenta de Tesoreria, un tipo de interés variable igual
EONIA diario menos un diferencial del 0,25 Los intereses devengados durante los periodos de interés se
abonarian en la propia Cuenta de Tesorerla el primer dia habil del mes siguiente a la finalizacion del periodo de
interés de que se trate.

En esta cuenta se encontraban depositadas las cantidades que integraban el Fonde de Reserva constiuido
inicialmenie en la Fecha de Desembolso. En cada Fecha de Pago, se venia dotando, en su caso, el Fondo de
Reserva hasta alcanzar ei Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos disponibles en cada Fecha de
Pago para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. En la Fecha de Liguidacion del Fondo. El
saldo del Fondo de Reserva entrd a formar parte de los Recursos Disponibles del Fonde para su aplicacién a la
liguidacion de las obligaciones de pago del Fondo.

Obligaciones vy otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y represeniacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedit en la fecha de
constitucion del Fondo a la emisidn de Bonos por un valor total de 320.000 miles de euros, integrados por 3.200
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Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en cinco series, que tienen las siguientes
caracteristicas.
Concepto Serie A (G)(*) | Serie B (G}*) Serie B Serie C Serie D Serie E

importe nominal de la Emisién
(miles de euros) 80.000 161.100 56.900 30.000 10.000 2.000
fmporte nominal unitario {miles de
euros) 100 100 100 100 100 100
Numero de Bonos 600 .61 569 300 100 20

. . ) Euribor 3M + { Euribor 3M + | Euribor 3M + | Eusibor 3M + | Euribor 3M + | Euribor 3M +
Tipo de interés nominaf £.050% 0,050% 0,180% 0.40% 0,60% 325%
Periodicigad de pago Trimestral Trimestral Trirmestral Trimestral Trimestral Trimestral
Fechas de page de intereses y | 24 de eners, 24 de abril, 24 de julio ¥ 24 de octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente
amortizacidn Dia Habil,
Calificaciones
Iniciales: S&P AAA AA AA BBB- 8+
Actuales: S&P - - - - -

(*)}Serie A {G) y Serie B (G} Bonos garantizados |:$6|" Aval de la Generalitat de Catalunya

El movimiento de los Bonos durante el periode comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de
2014 ha sido el siguiente;

Miies de Eurcs

Serie A

Serie B Serie C Serie D Serie E Total

Corrente

Pasivo
no

[ Pasive
Coarriente

Pasivo

no

corrente

Pasivo
no
Coniente

Pasivo
no
Cornente

Pasivo
ne
Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo
Corriente

| Pasive
Corriente

Fasivo
Corriente

Saldos al 31
de
diciembre
de 2013

- 12,672

10.129 - 9.159 - 1.832 -

Amortizacién
24 01,2014
Amortizacion
24.04,2014
Amortizacion
24.07.2014
Liquidacién
anticipada
24.10.2014

Traspasos

. (1.198}
. (708}

- (826)

. (9.940)

(1.996) - A . )
(1.180) . . . . .

(1.377) - - - - .

(5.576) -

Saidos al 22
de
diclembre
de 2014

214

Pasivo
Corriente

33.792

(3.194)
(1.888)

(2.203)

{26.507)
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Los Bonos B y los Bonos B (G) se encontraban subordinados a log Bonos A (G). Los Bonos C se encontraban
subordinados g fos Bonos B y a los Bonos A (G). Los Bonos D se encontraban subordinados a los Bonos C, a
fos Bonos B v a los Bonos A (G). Los Bonos E se encontraban subordinados a los Bonos D, a los Bonos C, a los
Bonos B y a fos Bonos A {G).

i.os Bonos cotizaban en Bolsa de Valores de Barcelona, Los Bonos estaban representados en anotaciones en
cuenta y estaban registrados en SCLBARNA,

En ta fecha de pago de 24 de octubre de 2014, tras la recompra de Derechos de crédito por ia Entidad Cedente
{Notas 1 y 4) se amortiz6 la totalidad de los Bones, pagando todos los importes pendientes de principal e
intereses,

Deudas con entidades de crédito

Su saldo recogia dos préstamos subordinados concedidos por la Entidad Cedente:

En la fecha de desembolse, 1 de diciembre de 2005, ef Fondo reclbio un préstamo subordinado de caracter
mercantll ("Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva") de Caixa D' Estalvis deTerrassa ("Caixa
Terrassa™) por un imporie total de 12.480 miles de euros. El importe de dicho préstamo se destind por la
Sociedad Gestora a la dotacion inicial de! Fondo de Reserva det Fondo. El salde no reembuolsado del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva devengaba desde la fecha de desemboiso, unos intereses calcufados
sobre la base de un tipe interés anual variable trimestral igual al tipo de interés de referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un diferencial del 1%. Dichos intereses se liquidaban trimestralmente en cada
fecha de pago.

En la fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, el Fondo recibié un préstamo subordinado de caracter
mercantil ("Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”) de Caixa D'Estalvis de Terrassa ("Caixa Terrassa®)
por un importe total de 610 mites de euros. El importe de dicho préstamo se destind por fa Sociedad Gestora al
pago de los gastes iniciales del Fondo. La remuneracién del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se
realizaba sobre la base de un tipo de interés anual variable trimestral igual at tipo de interés de referencia de los
Bonos mas un margen del 0,30%. La amortizacidon de dicho préstamo se realizaba en 20 cuoctas consecutivas e
iguales, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago {el 24 de enero de 2008) y las restantes
en las sigutentes fechas de pago. Al 31 de diciembre de 2011 este préstamoe estaba totaimente amortizado,

Caixa D'Estalvis de Terrassa se integré en Unnim Banc, S.A., que se arliculaba en torno a la figura de un
Sistema Institucional de Proteccidn (“SIP"). Posteriormente, Unnim Banc, S.A. fue adquirido por BBVA, S.A,,
hecho comunicado a CNMV el 23 de mayo de 2013. Como consecuencia de lo anterior, BBVA, S.A., subrogd en
los derechos v obligaciones de Unnim Banc, S.A,, frente al Fondo.

Durante el periodo comprendide entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014 se han devengado
intereses de dichos préstamos por importe de 82 miles de euros, gue se incluyen én el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados — Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion.

E} 24 de octubre de 2014, tras la compra por la Entidad Cedente de los derechos de crédito y la amortizacion
anticipada de los pasivos del Fondo, se cancelaron estos préslamos por los importes pendientes de pago
correspondientes al principal y a los intereses.
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8. _Ajustes por periodificaciones de pasivo
Durante el periodo comprendido enire el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, el movimiento de
este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:
Miles de Euros
Comision Comision Comision Agente | Comision | Repercusion
Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable | de pérdidas
Saldes a 1 de enero de 2014 4 6 - 3.995 (215)
importes devengados durante el
periodo 15 1 - 591 215
Pagos realizados el 24.01.2014 {8) - - - -
Pagos realizados e 24.04.2014 (5) - - - -
Pagos realizados el 24.07.2014 (5) - - - -
Pagos realizados el 24.10.2014 (4) N - (4.586) “
importes impagados en la fecha de
liquidacion - - - - -
Saldos a 22 de diciembre de 2014 - - - - -

Las condiciones especificas por comisiones en relacidn con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comision variable

De acuerde con la Escritura de Constitucion del Fondo, el Cedente tenia derecho al excedente del Fando, en
concepte de Comision Variable, Dicha Comisidn Variable se devengaba diariamente. Su pago se efectuaba en
cada Fecha de Pago, y estara sujeto a [a disponibilidad de recursos de acuerde con el Orden de Prefacion de
Pagos. Se define el excedente del Fondo como la diferencia enfre (i} todos los ingreses que puedan derivarse de
los Derechos de Crédito méas los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Reinversion, menos
(i) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de cualquier financiacion del Fondo, los necesarios para
su censtifucion y su funcionamiento, y la coberiura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de
Crédito gue integran su active. En la Fecha de Liguidacién Anticipada vy en la Fecha Final se sumaba,
adicionaimente, el remanente del Fondo tras la liquidacidon de todas las obligaciches con los tifulares de los
Bonos y el resto de acreedores del Fondo y el pago de los gastos ordinarios y extraordinarics, incluyendo
impuestos.

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibia una comision periodica anual, que se devenga trimestralmente en cada fecha de
pago, igual & una cuarta parte del 0,055% sobre el saldo nominal pendiente de las Participaciones y de los
Ceriificados en fa fecha de pago inmediatamente anterior.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014 se ha devengado por
este concepto una comision de 15 miles de euros en ambos afos, Dicha comision esta registrada en el epigrafe
de Perdidas y Ganancias *Otros gastos de gestidn corriente”.

- Comisidn del Agente Financiero
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El agente financiero ha recibide en cada Fecha de Pago durante la vigencia del contrato, una comision de 15
miles de euros anual. Esta comision es soportada por la Sociedad Gestora, por lo que no supone ningdn gasto
para el Fonde.

- Comision del Administrador de los Derachos de Crédito

BBVA, S.A., percibia una comision que se devengaba trimestralmente en tada fecha de pago, igual 0,5 puntos
basicos anuales impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito en la
fecha de pago inmediatamente anterior,

Durante ef pericdo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y ef 22 de diciembre de 2014 se ha devengado por
este concepto una comision de 1 mil euros. Dicha comisidn estd registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias “Otros gastos de gestion corriente” v en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones -
Comision Administrador”, respectivamente.

Otros gastos de explotacion

10.

Los gastos correspondientes a la auditoria de sus cuentas anuales del periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 22 de diciembre de 2014 han ascendido a 4 miles de euros, Unico servicio prestado por dicho auditor, Este
importe ha sido satisfecho por la Sociedad Gestora.

A 22 de diciembre de 2014 el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de page a sus proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior al plazo legat de pago. Asimismo,
fcs pagos significativos realizados en ef periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre
de 2014 a dichos proveedores se han realizado dentro de ios limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

1t

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro {itimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de gque se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los gjercicios sujetos a inspeccion es remata y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a ios estados financieros
de liguidacion.

Segun se indica an [a Nota 3-h, en el periodo comprendide entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de
2014 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo gue no ha procedide liquidar cuota alguna
por el Impuesto sobre Beneficios.

Derivados de cobertura

El Fondo en la fecha de constifucion contratd un swap con Calyon, como cobertura para los flujos de efective,
acordando asi intercambiar los flujos de pagos por intereses, a lo largo de un pericdo determinado, aplicando un
indice de tipos de interés diferente para el calculo de cada comriente de pagos, pero sobre un mismo nacional.

Concretamente, se trataba de un conirato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion coincidian con
las fechas de pago de los Bonos en el caso de que la Cantidad Neta debia ser pagada por el Fondo y cuyas
fechas de liquidacién coincidian con ias fechas de cobro en el caso de gue la Cantidad Neta debiera ser pagada
por la Contraparte, Dicha permuta de intereses fue coniratada para mitigar el riesgo de {ipo de interés por la
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diferencia entre el fipo de interés de la cartera de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los Bonos
de Titulizacion. En cada fecha de cobro o pago, el swap se liquidaha a favor del Fondo ¢ de la contraparte.

A través del mencionado derivado, descrito en el apartado 3.4.7.2 del Modulo Adicional a la Nota de Valores del
Folieto de Emisién, el Fondo intercambiaba los intereses cobrados procedentes de las operaciones de
financiacién con garantia hipotecaria en los tres meses correspondientes al periodo de liquidacién por el
resuitado de aplicar el tipo medio ponderado de los bonos mas un margen de 50 puntos basicos al nacional de Ia
permuta, definido como la media aritmética del saldo nominal pendiente no vencido de las operaciones
financieras con garantia hipofecaria no fallida al comienzo de cada uno de los tres meses correspondientas al
periodo de liquidacion.

El resultado neto de este confrato, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22
de diciembre de 2014, ha sido un gasto por imporie de 180 miles de euros, gue figuran registrados en el saldo
del epigrafe “Resultado de operaciones de coberiura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Como consecuencia de la liguidacién anticipada det Fondo, con fecha 24 de octubre de 204 se procedié a la
cancelacion del derivado de cobertura, abonando el importe devengado y pendiente de pago a esa fecha,

Hechos posteriores

Con posterioridad al 22 de diciembre de 2014, y hasta la formulacion de estos estados financieros de liquidacian,
no se ha producide ningan hecho significativo no descrito en las restantes notas que tenga un efecto significative
en dichos estados financieros de liquidacion.
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IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo
extinguido

Informe de gestidon correspondiente al periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014

1. El Fondo de Titulizacién. Antecedentes.

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyd
mediante escritura plblica el 28 de noviembre de 2005, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notaric de Terrassa Alfredo Arbona Casp, con nimero de protocolo
5079/2005, agrupando 4.434 Operaciones de Financtacién a Pymes, por un importe fotal de 319.999.994,50 €,
que corresponde al saldo vivo no vencido de las Operaciones de Financiacién a Pymes. Dichas operaciones
fueron concedidas por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondes de Titulizacion, $.A., cor domicilio social en Madrid, Pza.
Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de ia Comision Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 10, tiene a su cargo la
administracidn y representacién legal del Fondo,

La verificacidn e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Follieto de emision tuvo lugar con
fecha 24 de noviembre de 2005.

En la Fecha de Constitucion del Fondo, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion por un importe
nominal de 320.000.000 €, integrades por 800 Bonos de la Serie A(G), 1.611 Bonos de la Serie B(3), 568 Bonos
de la Serie B, 300 Bonos de la Serie C, 100 Bonos de la Serie D y 20 Bonosg de la Serie E. £l valor nominal de
cada Bonc es de 100.000 €. Los Bonos A(G) Y B(G) estdn garantizados con el Aval de la Generalitat de
Catalufia. En la Fecha de Desembolso det Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AAA para
los Banos A(G), AA para tos Bonos B(G), AA para los Bonos B, A para los Bonos C, BBB- para los Bones D y de
B+ para tos Bonos E por parte de Standard and Poor's Espafia, S.A.

La Fechz de Desembolso fue el 1 de diciembre de 2005,
2. Situacién actual del Fondo

2.1 Principales datos del active

La Sociedad Gestora, para proceder a la liquidacion y cancelacién del Fondo, ha efectuado la venta integra de
las Dperacionegs de Financiacion al Cedente.

Teniendo en cuenta que el Fondo se ha liquidado anticipadamente el 24 de octubre de 2014, el siguiente cuadro
refleja los datos de la cartera v ef Fondo hasta el Gitimo cierre mensual previo a la fecha de liquidacidn
anticipada, es deair, los datos mostrados a continuacion son a 30 de septiembre de 2014.
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1) Excluidos fallidos
2) Situacion de los préstamos en la Fecha de Constitucion
3) Solo para Garantia Hipotecaria

4) Préstamos en sifuacidon de impago de 12 o més meses o
definidos como Fallidos segtn Folleto
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2.2 Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2014, la totalidad de los Bonos y de los Préstamos Subordinados se encuentran pagados,
y por tanto, amortizados.

3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1 Riesgos vinculados a la cartera de activos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos eran:

- Lamorosidad y los fallidos (ver punto 1 del apartado 2.1).

- Los derivados de a concentracién: por deudor, geogréfica, y por sector de actividad {ver puntos 2, 4, 5
y 8 respectivamente del apartado 2.1).

- los relacionados con las garantias de los préstamos: porcentaje de préstamos con garantia hipotecaria
y ratic LTV (ver punto 7 del apartado 2.1).

1.1. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de titulizacion contratdé con Credit Agricole (Calyon) en la Fecha de Constitucion una permuta de
interés (Swap) que cubre el riesgo de tipos de interés del fondo.

Dentro del proceso de liguidacion anticipada del Fondo se ha cancelado el Contrato de Permuta Financiera
sin que gueden cantidades pendientes de liquidacién en relacion al mismo.

3.3 Riesgo de contrapartida
{entro del proceso de liquidacion anticipada del Fondo, se han cancelado fodos los contratos que mantenia
ef mismo can terceros. Excepcionalmente, se mantuvo abierta la Cuenta de Tesoreria que el Fondo disponia

en el Agente Financiero para poder hacer frente a los gastos que se han incurrido en el proceso de
liguidacion anticipada. Dicha cuenta fue cancelada el 15 de diciembre de 2014.

4 Evolucion del Fondo en el ejercicio 2014

4.1, Amortizacién anticipada

La tasa de amorizacidén anticipada del fondo & fecha del (ltimo cierre mensual previo a la fecha de
liguidacion anticipada fue de 4,53%.

El siguiente grafico muestra la evolucién de ta amortizacién anticipada desde el inicio de la operacion hasta
el Ultimo cierre mensual previo a la fecha de liquidacion anticipada;
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4.2. Morosidad y Fallidos {segin definicién de Folleto de Emision)

Las tasas de morosidad y fallidos a fecha deil ultimo cierre mensual previo a la fecha de liquidacion
anticipada se recogen en el punto 1 det cuadro del apartade 2.1.

Ef siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la operacién:
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El fipo de interés medio de la cartera a fecha del Gltimo cierre mensual previo a la fecha de liquidacién
anticipada se recoge en el punto 3 del cuadro de! apartado 2.1.

4.4, Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

l.a siguiente tabla muestra los datos de los pages de principal e intereses realizados por el Fondo a tas
distintas Series de Bonos que componen ta Emisidn:

111212013

12.672.246,00 100%

Serie A (G) 12.672,246,00 0,00
Saldo C 10.129.296,00 0,00 10.128.296,00 100% 51.828,00
Saldo D 8.158.265,00 0,00 $.159.265,00 100% 80.270,00
Salde E 1.831.853,00 0,00 1.831.853,00 100% 65.272,40
Total 33.782.660,00 0,00 33.792.660,00 - 233.100,40
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{*) Series B y B{G) completamente amortizadas en octubre de 2006 y enerc de 2012 respectivamente

Tal y como se ha descrito anteriormente, el 24 de octubre de 2014 se procedio a la liquidacion anticipada del
Fondo. £n consecuencia a 31 de diciembre de 2014, los Bonos emitidos por el Fondo se encuentran
completamente amortizados y no hay ningun importe pendiente de pago.

4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo

El 24 de octubre de 2014 se procedio a la amortizacidn anticipada de todos los préstamos subordinados
concedidos af Fondo,

Los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucion del Fondo se encuentran totalmente
amortizados y no hay ningin importe pendiente de pago.

BBVA, S.A,, en su condicién de prestamista, ha otorgado carta de pago de todas las obligaciones que
pudieran derivarse para el Fondo de los correspondientes contratos de préstamo.

4.6 Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Durante el afio 2014 no se ha producido ninguna accidn por parte de tas Agencias de Calificacion que afecte
al Fondo.

5, Generacion de flujos de caja en 2014.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2014 han
ascendido a 7.5 millones de euros, siendo 7 millones de euros en concepto de develucién de principal de los
préstamos y 500 mil euros en concepto de intereses.

En la Fecha de Liguidacion Anticipada, el Fondo ingresé ademas, entrando a formar parte de los Recursos
Dispaonibies, el importe de ia venta de los Derechos de Crédito que ascendié a 28.182.508,07€, desglosandose
éste saldo como Saido Vive de los Derechos de Créditos No Fallidos por importe de 24 588.854,01€ | e Salde
Vive de los Derechos de Crédito Faliidos por importe de 4.300.846,88€, los intereses impagados de los
Derechos de Crédites No Fallidos por importe de 11.086,27, los Intereses impagados de los Derechos de
Crédito Fallidos por importe de 226.244,64 vy los intereses devengados hasta la fecha de Liguidacidén Anticipada
por importe de 55.404 27euros.

L.a aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo {tal y como se definen en &
apartado 3.4.8.1. del Modulo adicional del Folleto de emisidén) se han aplicado siguiendo las condiciones
establecidas en el Fofleto de emisidn (Orden de Prelacion de Pagos, Apartado 3.4.6. del Modulo Adicional),

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.
6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallade en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son ia morosidad vy
los derivados de ta concentracién sectorial, geografica y por deudor de la cartera,
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6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apai‘tado 3.2 anterior, ef fondo de titulizacion contaba con una operacion de
permuta de intereses (swap). )

Burante ¢l ejercicio 2014, el fondo pagd en concepto de swap un importe igual a 692.281,28 euros v ha
recibid por parte de la contrapartida uh importe de 374.360,35 euros, El pago neto por swap ha sido por lo
fanto de 317.920,83 euros a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucidn de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con situacién
inicial.

Come principales mejoras de crédito, el Fondo contaba con un Fondo de Reserva que en la Fecha de
Constitucion ascendia a 12.480.000,00 euros, y ¢on la estructura de subordinacion de las diferentes series
de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, en ia Fecha de Liquidacion Anficipada del Fondo el saldo del
mismo (9.128.925,84 euros) entré a formar parte de los Recursos Disponibles del Fondo para su aplicacién
a la liquidacién de las obligaciones de pago del Fondo.

6.4. Triggers del fondo

A 31 de diciembre de 2014, como resultado del proceso de liquidacidn anticipada, los Bonos se encuentran
totalmente amortizados y por tanto, no es de aplicacion ninguno de los triggers recogidos en la
documentacion del Fondo.

7. Extinciony liquidaciéon del Fondo

El Fondo se ha liquidado anticipadamente ef 24 de octubre de 2014, y se ha extinguido sigulendo los supuestos
descritos en el apartado 4.4.4. del Documento de Registro ef dia 22 de diciembre de 2014.

Ei presente informe de gestion corresponde al gjercicio finalizado el 22 de diciembre de 2014, fecha en la que se
firmé la Escritura de Extincidon del Fondo, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y
verificacion de lz informacion contenida en la Escritura de Constitucién del Fondo. En esa fecha tuvo lugar la
extincion del Fondo por fas causas previstas en |la Estipulacién 16 de la Escritura de Constitucian, y en el
apartado 4.4.4 del Documento de Registro del Folleto de Emision registrado por la CNMV el 24 de novierrbre de
2005.

Una vez producida la extincién del Fondo, y conforma a lo establecido en la Estipulacion 4.2. de la Escritura de
Constitucion, ta Socledad Gestora ha procedido a la liguidacién det mismo mediante la aplicacién de los activos
del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos establecido en la Estipulacion 20 de la Escritura de
Constitucion.

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 4.2. de la Escritura de Constitucion, fa reserva para hacer frente a
ios gastos finales de extincion y liquidacidn de orden tributario, administrativo o publicitario, incluyendo el
rendimiento. generado por fa Cuenta de Tesoreria, que ascendia a la cantidad de 12.441,50 euros, se desting al
pago de las gastos generados por el proceso de liquidacion, no existiendo remanente alguno fras el pago de
dichos gastos. Los pagos de los mencionados gastos de liquidacion se llevaron a cabo a través de
transferencias con cargo a la Cuenta de Tesoreria del Fondo:
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+ Con fecha 6 de noviembre de 2014: Transferencia por impore de 3.830 euros en concepto de pago
a Garrigues

+ Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 2.780 euros a InterMoney
Titulizacion, S.G.F.T., 8.A, en concepio "“Comision de Gestion: Extincion y Liguidacion del Fondo™.

« Confecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 6.080,87 euros al cedente en
concepto de pago de Remanente de la Provisién de Gastos.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedié a fa cancelacién de la Cuenta de Tesoreria
completandose asi el proceso de liquidacion del Fondo.



IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo Extinguido)

Formulacion de fos Estados Financieros de Liquidacién y Notas explicativas a los mismos
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de |IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos
{Fondo Extinguido), en fecha 20 de marzo de 2015, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos v
estados reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37
del Codigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular los Estados Financieros
de Liguidacion y Notas explicativas a los mismos correspondientes al periodo comprendido entre el
1 de enero y el 22 de diciembre de 2014, extendidos en dos ejemplares, todos ellos en papel
timbrade del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a
continuacion se detalla;

Ejemplar Documento Namero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Estados financieros Del OM2676890 al OM2676914
intermedios
Informe de Gestidon Del OM2676915 al OM2676922
Segundo ejemplar Estados financieros Del OM2676857 al OM2676881
intermedios
Informe de Gestién Del OM2676882 al 0M2676889
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D2, Beatriz Senfs Gilmartin
D. Rafael Bunz! Csonka D. thigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez



