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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS

Al Consejo de Administracion de
GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GC FTPyme Sabadell 8, Fondo de Titulizacion de
Activos — Fondo en liquidacién (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 4 de mayo de
2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y las Notas explicativas correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradoves de la Sociedad Gestora en relacién con los estados
financieros del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los estados
financieros del Fondo adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de los estados
{inancieros del Fondo libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros del Fondo adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la anditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en los estados financieros adjuntos del Fondo. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en los citados estados financieros del Fondo, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora de los estados financieros del Fondo, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecnados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacidn de la presentacion de los
estados financieros del Fondo tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria. :

Deloftte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, toma 13,650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscipcion 96° C.1.5: B-79104469.
Demigilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 4 de mayo de 2015, asi como de
los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de Enfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, donde se indica que el 24 de
marzo de 2015, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora acordd proponer la lquidacién
del Fondo al amparo de las condiciones establecidas en su Folleto de constitucién, motivo por el cual,
el 20 de abril de 2015, el Fondo transmitié la totalidad de los derechos de crédito pendientes de
amortizacion a la entidad cedente (Banco Sabadell, S.A.). Finalmente, con fecha 5 de mayo de 2015
se ha procedido a la extincion del Fondo. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del gjercicio terminado el 4 de mayo de 2015 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de los estados financieros. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo,

DELOITTE, S.1..
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

GCFTPYME SABADELL 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (er liquidacién}

BALANCES AL 4 DE MAYQ DE 2015 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2G14{NOTAS 1, 2y 3}

{Miles de Euros)

ACTIVO Mot | D4/05[15 § 31/12/14{*} PASIVQ MNota { 04/05/15 | 31/12/14(*}
ACTIVO NO CORRIENTE - 193.300 | PASIVO NO CORRIENTE - 296.568
Actlves financlores a larga plazo - 193.300 § Provisiones a largo plazo - -
Valares reprasentativas da deuda - Paslves financieros a largo plaze - 206,568
Cerechos de trédite 3 . 191.791 | Obligaciones y otras valores negociables 7 - 214.507
Participaciones hipotecarias - - Series no subordinadas - 14.507
Cartificados de transmisidn hipotecaria - . Series subardinadas - 200000
Préstamos hipotecsrios - Comrecciones de vator por repercusicn de pérdidas [« - -
Cédulas hipotecrias - hrtereses ygastas devengadas no veneidos - -
Préstamos a promotores - Ajustes por operzdones de cobertyra - -
Préstamaos 3 PYMES - 177294 | Deudas con entidades de crédito ] - 81661
Préstamos a empresas - - Préstamo subordinado 10083 92250
Préstamos Corperatives - - Crédite linea de liquidez - -
Cédulas territoriales - - traz deudas con entidades de crédio - -
Banos de Tesararia - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-} {16.093) {10589
Dewda subordinada - Intereses y gastos devengs dos no vencdos - -
Créditos AAPE - - Ajustes por operadones de cobertura -
Fréstamo Consurmo - - | Derlvados -
Préstamo automodién - - Rervados de cobertura - -
Cuotas de Arrandamients financierg {leasing) - - Derivados de negodacian - -
Cuentes a cobrar - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) - -
Derechos de wrédito futuros - | Otros pasivos financeros . -
Bonos de titulizacién - - Correccionas de valos por repercusién de pérdidas (-) -
Otros - - Oteas . .
Actives dudnsos - 14,750 | Pasivos porimpuesto diferide - -
Comectiones de vator pordeteriors de a ctives - (253}
tntereses y gastos devengados no vencides .
Ajustes por operaciones de cobertara - | PASIVO CORRIENTE 15 79.865
Derivados 12 - 1.509 | Pashies con actives no para 1a vents - -
Derivades de cobartum - 1.50% § Provisiones a corto plaza - -
Derivados de negociacion - + | Pasivos financiaros a corto plaza 15 79858
Otros activos financieros Acreedores yotras cuentas a pagar k] 15 3
Garantizs financieras - | Opligadones yowros valores negodables 7 - £2.908
Otros - - Series no subordinadas - 52035
Activos por impaesto diferido - - Series subordinadas - -
Otros activos nar corriantes - - Comrecciones da valor por repercusion de pérdidas [-) -
Intereses y gastos devehgados no vencidos - 721
ACTIVO CORRIEENTE 15 184543 | Ajustes poroperasiones de coberture - -
Activos no corrlentes mantenides para la venta - - Inteseses vencitos = impagados - -
Activos financiares a corto plazo 4 - 60,641 | Deudas ¢con entidades de cédita & - 16.249
Deudores yotras cuantas a cobrar . . Préstamo subordinade - -
Derechas de crédita - 60.641 Crédits linea de liguide: - -
Farticipaciones hipotecarias - Otras deudas can entidades de crédito - 16.250
Certificados de transmisién hipotegaria - - Correcciones de valor por repercusion de pérdldas () {99) {3.781)
Préstamos hipotecarios - Intereses ygastos devengados no vencides - 202
Cédutas hipetgearias - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Préstamos a promotores - - Intereses veneidos ¢ impagados 99 1578
Préstamos & PYMES - 62,364 | Dervados I2 - 695
Préstamos a2 empresas - - Cervados de cobertura - 6O5
Préstamos Corporatives Derivados de negociacion - -
Cadulas temitoriales - - Correcelanes de valor por repercusidn de pérditas (-} - .
Bonos de Tesorers - - | Otros pasivos Bnancieros . .
Oeuds suberdinade - - Imparte brita - -
Créditos AAPP - - Correctiones de valor porrepercusidn de pérdidas {-) - -
Préstamo Consuma - .
Préstamo automacién - - [ Ajustes por pericdificaciones . s
Cuotas de Arrendamients finandern {laasing) - - | comisiones - B
Qwentas a cobrar - - Comisibn sociedad gestora 1 - 8
Darechos de crédito futures - - Lomision administrador 1 1780 2747
Bonos de titulizacion - - Comisién agente finandero/pagas - -
Otras - - Comigidn variabiza - resultados realizados - -
Activos dudosos - 1.65% Comision varfatle - resultados no realizados - -
Corfgétinnes de walor por deteriaro de activos () - [3.557)| Otras comisiones del cedente - .
Intereses y gastos devengades no venddos - 128 Corraeciones de valor porrapercesidn de pérdidas {-) {1.780} {1747},
Ajustes por operacienes de cobertura - - Otras comisiones -
Intereses vencidos ¢ impagados - 57 | Otros - .
Derivadas - -
Darivaday de cobertua - -
Derivades de negociacion - AJUSTES REPERCUTIDDS EN BALANCE DE INGRESDS ¥ GASTOS RECONOKIDOS 2 - 1.56%
Diros actives financeros - - Aciivos fingnderes disponibles pars 13 venta - -
Garanlias financieras - - | Ceberturas de flujos de efeaive iz - 1.509
Otras - - | Otres ingreses/ganandas ygastos /pérdidas reconodidos - -
Ajustes por periodificacianes - | Gastes de constitucin er ransicién - -
Comisiones - -
Otros - -
Efactivo y otros actives liquidos equivalentes 5 5 124.002
Tesareria 15 124.002
Otros activas liguidos equivalentes - .
TOTAL ACRVD 5 377.943 TOYAL PASIVD 15 377.043

[*) 2 presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las MNotas 13 13 forman parte integrants del bafance a 4 de mayo de 2015
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CLASE 87

GC FTPYME SABADELL 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en liquidacion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 4 DE MAYO DE 2015 Y
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1, 2y 3}

{Mites de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2015 2014 {*}
Intereses y rendimientos asimilados 1.9t6 9.816
Valoras representativos de deuda - -
Derechos de crédito 4 1.782 9.334
Otros activos financieros 5 134 482
Intereses y cargas asimilados {1.509) [6.697)
Obligaciones y otros valores negocizbles 7 {1.211) [5.543)
Deudas con entidades de crédito : & {297} {1.154)
COtros pasivos financieros - -
Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto} 12 {85} {1.743)
MARGEN DE INTERESES 323 1.376
Resultado de operaciones financieras {neto) - -
Ajustes de valoracién en carteras a VR con cambigs en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta ‘ - -
Otros - -
Diferencias de cambio [neto) ' - -
Otros ingresos de explotacidn . R
Otros gastos de explotacion {110} (343)
Servicios exteriores {58) (63)
Servicios de profesionales independientes 10 (57] (63)
Servicios bancarios ysimilares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios {1} -
Tributos - -
Otros gastos de gestidn corriente {52) {280)
Comision de Sociedad gestors 1 {13} {48)
Comisidn administracién 1 (33) {217)
Comisidn del agente financiero/pagos {6) {15)
Comisidn variable - resuitados realizados - -
Comisidn variable - resultados no realizades - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros {neto) 4 3.931 1.452
Deterioro nete de valores representativos de deuda - -
Deterioro neto de derechos de crédite 3.931 1.452
Deterioro neto de derivados - -
Detericro neto de otros actives financieros
Dotaciones a provisiones {neto} - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - .
Repercusion de pérdidas (ganancias) 3-f {4.145) {2.485)
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios 11 . .
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1a 13 forman parte integrante de la cuente de pérdidas yganancias
del pericdo comprendido entre el 1de enero yel 4 de mayo de 2015.
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CLASE 8°

GC FTPYME SABADELL 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS {en liquidacién})

ESTADGS DE FEUSOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL PERIODC
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 4 DE MAYO DE 2015 Y
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 {NOTAS 1, 2 v 3}

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

2015 2014 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {4.768) 11113
Flujo de caja neto por intereses de las operationes {4.699) 2489
Intereses cobrados de fos actives titulizados 2.017 9,669
Intereses pagados por valores de titulizacion (2.084) (5.954)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados {780) (2.108)
Intereses cobrados de inversiones financieras o 126 482

Intereses pagados de prestames y créditos en entidades de crédlto,.-" (3.978) -

Gtros intereses cobrados/pagades (neto) I - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo [28) {65)
Comisiones pagadas a |a sociedad gestora . ya (22) (50}

Comisiones pagadas por administracidn de actives t|tu||zados - -
Comisiones pagadas al agente financiero /- {&) {15)

Comisiones variables pagadas -
Otras comisicnes -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo {a1} 9.089
Recuperaciones de fallidos y otros actives adquiridos - 152
Pagos de provisicnes
Cobros procedentes de la enajenacidn de activos no corrientes mantenidos para ia venta - -

Otres (41} (63}

W

FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIGON/FINANCIACION {119.218) 1.773
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Cobros por emision de valores de titulizacidn R R
Pagos por emisidn de valores de titulizacion { aseguramiento colocacion} - .
Flujos de caja por adquisicidn de actives financieros - -
Pagos por adquisicidn de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras Inversiones financieras
Flujos de caja netos por amortizacione$ [20.822) (14.477)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 256.129 22.050
Cobros por amortizacion de otros actives titulizados - -
Pagos por amortizacion de valores de titutizacién (276.941) {106 .527)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (98.407) 16.250
Cobros por concesiones de préstamoes o disposiciones de créditos - -
Pagos por amertizacidn de préstamos o crédites {82.157) -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - .
Adminisiraciones publicas - Pasive - -
Ctros deudores y acreedores {16.250) 16.250
Cobros por amortizacidn o venta de inversiones financieras - .
Cobros de Subvenciones - R

INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {123.987) 12886
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 124.002 111116
Efectivo o equivalentes al final del periodo i5 124.002

(*)} Se presenta, dnica y exclusivamente, 3 efectos comparativos,
Las Notas 1 a 13 forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del periodo comprendido entre el 1 de enero yel 4 de mayo de 2015.
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE FL 1 DE ENERO Y EL 4 DE MAYO DE 2015 Y
Al EJERCICIO ANUAL TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2034 (NOTAS 1, 2y 3}

{Miles de Euros}

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
las Notas 1a 13 forman parte integrante del estado de ingresos y gastos recanocidos
del periodo comprendido entre el 1 de enero yel 4 de mayo de 2015,

Ejercicio Ejercicia
2015 2014 [*}
Activos financieros disponibles para fa venta
Ganancias [pérdidas) porvalcracion - -
importe bruto de las ganancias (pérdidas) porvalaracion -

Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -
Cobertura de ios flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) porvaloracion {1.594) (2.201)

!mporte bruto de las ganancias {pérdidas) porvaloracién . {1,554} {2.201)

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuents de pérdidas yganancias ) 85 1.743
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 1.509 a8
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
importe de otros ingresos/ganancias ygastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo B -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) porvaloracién - -

Efecto fiscal E -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - .
Importes repercutidos @ la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONGCIDOS -
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GC FTPYME Sabadell 8, Fondo de Titulizacién de Activos {en liguid

Notas explicativas a los Estados Financieros
correspondientes al periodo

comprendido entre el 1 de enero

y el 4 de mayo de 2015

1.  Reseiia del Fondo

GC FTPYME Sabadell 8, Fondo de Titulizacidén de Activos (en adelante, “el Fondo”) se constituyé, mediante Escritura Publica de fecha
17 de septiembre de 2010, con cardcter de fondo cerrado, al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1298, de 14 de mayo, por
el que se reguian los Fondos de Titulizacion de Activos v las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, y en lo contemplado en el
mismo, por las reglas contenidas en la ley 19/1992, de 7 de julio. La funcidn dei Fando consistié en la adguisicidn de derechos de
crédite derivados de préstamos hipotecarios o no hipotecarios concedidos a empresas no financieras domiciliadas en Espafia — véase
Nota 4 — {en adelante, “los Derechos de Crédito”}, y en la emisién de cuatro series de bonos de titulizacidn, por un importe total de
1.000.000 miles de euros, (véase Nota 7). El desembolso de los Derachos de Crédito, asi como el de los bonos de titulizacion, se
produjo el 22 de septiembre de 2010, fecha an la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.,

El Fondo carece de personalidad juridica y es gesti'onado por GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A. (en
adelante la Sociedad Gestora), sociedad integrada en el Grupo Criteria CaixaHolding, que a su vez estd integrado en el Grupo
Fundacion Bancaria Caixa d'Estalvis { Pensions de Barcelona “la Caixa”, cuya sociedad dominante es Fundacidon Bancaria Caixa
d’Estalvis | Pensions de Barcelona, “la Caixa”, con domiciio social en Barcelona, Av. Diagonal 621-623.

La comisidn de gestidn que se pagd a la Sociedad Gestora se calculd como el 0,012% anuat del valor de los bonos de titulizacion
pendientes de amortizacién a la fecha anterior a la de pago de dichos honos més 2.000 euros trimestrales, con un minimo de 10.000
euros trimestrales mas el IPC. El importe devengado por este concepto, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 4 de
mayo de 2015 {en adelante, el ejercicio 2015}, ha ascendido a 13 miles de euros (48 miles de euros en el gjercicio 2014},

La gestidn y administracion de los Derechos de Crédito correspondfa, inicialmente, a la sociedad cedente de los mismos, Bang
Sabadell, S.A. {en adelante el Banco o la Entidad Cedente).

El Banco no asume ninguna responsabilidad por el impago de diches préstamos, obteniendo por dicha gestién una contraprestacion
por el ejercicic 2015 {pagadera trimestralmente los dias 21 de enero, 22 de abril, 22 de julio y 21 de octubre de cada afio o el
siguiente dia laborable) que ha ascendide a 33 miles de euros {217 miles de euros en el gjercicio 2014}, Asimismo, el Banco cbtuvo
una cantidad variable y subordinada que se devengd trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el
caso de que dicho margen de intermediacidn fuese negativo, se repercutird de acuerde a lo indicado en la Nota 3-g.

La entidad depositaria de ios derechos de crédito es ei Banco.
El Fondo formalizé un contrato de permuta financiera de intereses con el Banco (véase Nota 12).

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativa de
4/2004, de 5 de marzo, por el gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado
posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. En este sentido, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades establece, entre otros aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del impuesto sobre Sociedades,
de forma gue dicho tipo ha guedado establecido, para el periado impositivo que empezé el 1 de enero de 2015 en el 28%. La
normativa fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacidn de la obligacién de gue les sea practicada alguna
retencién legal sobre los intereses devengados por los Derechos de Crédito.
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El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, en su reunidn celebrada el 24 de marzo de 20%5; preponer |a
liguidacion anticipada det Fondo en virtud de lo establecido en el Folleto de emisidn del Fondo. Para proceder 2 su liguidacién el 20
de abrit de 2015, e! Fondo transmiti¢ la totalidad de los derechos de crédito pendientes de amortizacidn a dicha fecha a la Entidad

Cedente.

El fondo se ha extinguido el 5 de mayo de 2015,

2. Bases de presentacion de los Estados Financieros y sus notas explicativas

a} Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios adjuntos han sido preparadoes con el tinice objeto de llevar a cabe la extincion del Fondo,
por lo que no pretenden mastrar toda la informacidn requerida para elaborar unas cuentas anuales. Dichas Estados Financieros
Intermedics comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de
flujos de efective y las notas explicativas a los mismos. Los Estados Financieros de liquidacién se han preparado a partir de los
registros contables gue del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normative de
informacién financiera que resuita de aplicacién al Fondo, que es el estabiecido en Ja Resolucién de 18 de octubre de 2013, de}
instituto de Comtabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacién del principic de empresa en funcichamiento y en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisidén Naciona! del
Mercado de Valores {modificada posteriormente por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores). Por tanto, tal y como se explica en los parrafos siguientes, y dado que e! Fondo se encuentra en liquidacion, en el
ejercicio 2015 se ha aplicado especificamente la mencionada Resolucién de 18 de octubre de 2013, del instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas. La aplicacion del mencionado marco de informacion financiera permite que estos Estados Financieros
Intermedios y sus notas explicativas muestren la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 4 de mayo de 2015 y de los
resuitados de sus operacionas y de los flujos de efectivo que se han generado durante el periodo comprendido entre el 1 de

enero y el 4 de mayo de 2015.

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada la Resolucidn de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, sobre gl marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada fa aplicacidn del principio de
empresa en funcionamiento. Dicha Resclucién desarrolia, como norma complementaria del Plan General de Contabilidad, el
marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada ls aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y es de
aplicacion obligatoria para todas las entidades, cualquiera que sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan General de
Centabilidad, el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacidn de los ¢itades
textos [como es el caso de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores), cuando se haya
acordado la apertura de la fiquidacidn. La aplicacién de esta Resolucidn supone que la valoracién de los elementos patrimoniales
estara dirigida a mostrar {a imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo y cancelar sus deudas.

Puesto que la Resclucién mencionada en el pdrrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser emitida por el
instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en aplicacién de la habilitacién que le concede el propic Reglamento que
desarrolla el Plan General de Contabilidad {Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre), que dicha Resolucién es una norma
gue desarrolla y complementa el mencionado Plan General de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y
sus desarrollos son de aplicacion subsidiaria a los Fondos de Titulizacidn en todo lo no establecido expresamente en su
legislacion especifica {en el caso del Fondo, en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada Iz situacidn de liguidacién en la que se encuentra, han
formutado estos Estados Financieros Intermedios y sus notas explicativas, tal y como se menciona en el primer parrafo de este
apartado, sobre la base del marco normativo de informacién financlera establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, considerando las reglas especiales recogidas en ia Resolucidn de 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Los Estados Financieros intermedios del Fondo y las notas a los mismos, han sido formuladas y aprobadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora, en su reunion ceiebrada el 1 de julio de 2015.
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La Sociedad Gestora mantiene los registros contables del Fonde expresados al céntimo de euro, si blen, da
cifras, estos Estados Financieros Intermedios y sus notas explicativas se presentan en miles de euros. Como consecu@nicia de ello,
pueden existir diferencias por el redondec de saldos, que en ningln caso son significativas.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han fermulado estos Estados Financieros teniendo en consideracién los
principios contables y las normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningdin principio contable o criteric de valoracion que, siendo obligatorio y teniendo un efecto significativo, haya dejado de
aplicarse. Debido a que, tal y como se indica en la Nota 1, el Fondo estd en proceso de liguidacidon y posterior extincion, los
Administradores de la Sociedad Gestora ne han apiicado el principio de empresa en funcienamiento, si bien ello no tene un
impacto significativo en los Estados Financieros Intermedios. Adicionalmente, no se han aplicado principios contabies no

obligatorios.
Aspectos criticos de lo valoracién y estimacion de fa incertidumbre

En la preparacién de los Estados Financieros del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora neo han realizado juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidon de las poifticas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de los presentes Estados Financieros.

Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo pfese.ntan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se
desglosan en las presentes notas explicativas, ademas .dé las cifras del efercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior,
tal y como se establece en el apartado 7 de fa Norma'282 de la citada Circular 2/2009, por lo que, la informacién contenida en
esta Memoria referida al ejercicio 2014 se presepta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al

ejercicio 2015.

Adicicnalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015y el 4 de
maye de 2015 no refieja un afio completo de actividad.

A continuacidn se presentan el Gitimo balance disponible a la fecha inmediatamente anterior a aguella en la que se decidio la
liquidacion del Fondo (23 de marzo de 2015) y el estado de flujos de efectivo referido al periodo entre la fecha inmediatamente
anterior a aquella en la que se decidié fa liquidacién del Fondo y el cierre de ejercicio (4 de mayo de 2015):
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BALANCE
{Miles de Euros)

ACTIVO | PASIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 183.400 | PASIVG NO CORRIENTE 282.941
Activos finencieros a largo plazo 183.400 | Provisiones a largo plazo -
Valores representativos de deuda - Pasivas financieros a targo plazo 282.941
Derechos de crédito 181.891 | Obligaciones y otres valores negociables 200.000
Participaciones hipotecarias - series no suberdinadas .
Certificados de transmisisn hiperecaria - serfes subordinadas 200.00¢
Préstamos hipotecarios - Corracciones de valor por repercusidn de pérdidas (-} -
Cédulas hipotecarias - Intereses ygastos devengados no vencidos -
Préstamos a promotores - Ajustes por operzciones de cobertura -
Préstamos a PYMES 167.413 | Deudas coh entidades de crédito 82.941
Préstamos a empresas - Préstamo subordia:v'édn 92.250
Préstamos Corporativos - Crédito linea de |iquidez -
Cédulas termritariales - Otras deudss con entidades de crédito -
Bonos de Tesoreria - Correcciones ¢’é valor por repercusion de pérdidas (-} {9.309)
Deuda subordinada - Intereses ygastos devengados no vencidos -
Créditos AAPP - Ajustes poraperadiones de cobertura -
Préstamo Copsumo - Cerivados -
Préstama automoacion - Derivados de cobertura -
Cuotas de Arrendamiento finandiero {teasing) - Derivades de negotiacion -
Cuentas s cobrar - Correcciones de valor por repercusion de pérsdidas {-} -
Derechos de crédito futuros - - Gtros pasivos financieros -
Bonos de titulizacidn - Correcciones de valar por repercusion de pérdidas |- -
Otros - Otros -
Activos dudosos 14.731 | Pasivos por impuesto diferido -
Correcciones da valor por deterioro de sctivos {253)
Intereses ygastos devengados no vencidos - )
Ajustes por operaciones de gohertura - PASIVO CORRIENTE 72.791
Derivados 1.509 | Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para ja venta -
Derivados de cobertura 1.502 | Provisiones a corto plazo -
Derivadas de negociacidn - Pasives financieros a corto plazo 72.791
Otros activos financieros - Acreedores ¥ Olras cuentas a pagar 4
Garantias financieras - Obligaciones y otros valores negociables 56.607
Qtros - Series no subordinadas 56.007

Actives por impuesto diferide - Series subordinadas -

Otros actives na carrientes - Correcciones de valor por re percusian de perdidas (-} -

Intereses y gastos devengados no vencidos -

ACTIVO CORRIENTE 173.841 Ajustes poroperaciones de cobertura -

Activos no corrientes mantenidos pars la venta - Intereses vencidas e impagadoes -

Activos finanderos a corto plao 60.541 | Deudas con entidades de crédito 16.780

Deypdores y otras cuentas a cobrar - Préstamo subordinado .

Derechos de crédito 60.541 Crédito linea de liquidez -
Participaciones hipotecarias - Otras deudas con entidades de crédito 16.780
Certificados de transmision hipotecaria - Correcciones de valor porrepercusion de pérdidas (- {3.833)

Préstamos hipotecarios - Intereses ypastos devengados no vencidos

Cédutas hipotecarias - Ajustes por eperaciones de cobertura -
Préstamos a promotares - intereses vencidos e impagados 3.833
Préstamos a PYMES 62455 | Derivados

Préstamos 3 empresas Derivades de cobertura -
- Derivados de negoeiacién -

- Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas {-} -

Préstamos Corporativos
Cédulas territoriales
Bonos de Tesareria - Otras pasivos financieros -

Deuda subordinada - Importe bruto -
Créditos AAPP - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} -

Préstamo Consumo
Préstamo autemacian - Ajustes per pericdificaciones -
Cuotas de Arrendamiento financiers {leasing) - Comisiones
- Comisidn socfedad gestora -
- Comisién adminTstrador 1754

- Comisidn agente financero/pagos -

Cuentas a cobrar
Derechos de crédito futuros

Bonos de titulizacién

Otros - Comisién variable - resultades realizados -
Activas dudoses 1.575 Comision variable - resultados no realizados -
Correctiones de valor por deterioro de activos [-) {3.605) Otras comisiones del cedente -
intereses y gastos devengados no vencidos - Correccionss de valor pos repercusién de pérdidas [-F {1.754)

Ajustes por apecaciones de cobertura - Qtras comisiones -

intereses vencidos e impagados 76 | Otros -
Derivados
Derivados de coberura

Garantias financieras
Otros
Ajustes por periodificaciones.
Comisiones

Derivados de negociacién - ALUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTCS RECCNOODOS 1.50%
Otros activos financieros - Activos financiercs disponibles par 1a venta -
- Coberturas de flujos de efectivo 1.509

- Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconecidos
- Gastos de constitucdan en transicién -

Otres -
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 313,300
Tesoreria 113.300
Otros activos liquidos equivale ntes -

TOTAL ACTIVO 357.241 TOTAL PASIVO 357.24%
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Miles de Euros)

% z

A f A
£y
=

2
=

FLLJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {4.708)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones {4.654}
Intereses cobrados de los activos titutizades 651
Intereses pagados por valores de titulizacidn (984)
intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (399)
intereses cobrados de inversiones financieras 56
Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito {3.978)
Otros intereses cobrados/pagades (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (13)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (11)
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados -
Comisiones pagadas zl agente financiero (2}
Comisiones variables pagadas -
Otras comisiones ‘ -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (a1}
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos -
Pagos de provisiones -
Cobros procedentes de la enajenacién de activos no corrientes mantenidos para la venta -
Otros (412)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION /FINANCIACION (108.577}
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién -
Cobros por emisicn devalores detitulizacién -
Pagos por emisién de valores de titulizacion (aseguramiento celocacién) -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -
Pagos poar adquisicion de derechos de crédito R
Pagos por adquisicién de otras inversiones financieras -
Flujos de caja netos por amortizaciones (9.640)
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 246.136
Cobros por amortizacién de otros activos titulizados -
Pagos por amortizacidn de valores de titulizacién (255.776)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (98.937)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos -
Pagos por amortizacidn de préstamos o créditos {82.157)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso -
Administraciones pdblicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores {16.780}
Cobros por amoartizacion o venta de inversiones financieras -
Cobros de Subvenciones -
INCREM£NTO/DISMINUCI()N DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {113.285}
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo 113.300
Efectivo o equivalentes al fina! del periodo 15
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Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de
ingrescs y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos se
ha incluido Iz informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccién de errores

En la elaboracién de estos Estados Financieros Intermedios y notas explicativas no se ha puesto de manifiesto ningun error
significativo gue haya supuesto la reexpresidn de fos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

Cambios en criterios contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 4 de mayo de 2015 no se han producido cambios de criterios
contables significativos respecto a tos criterios aplicados en el ejercicio 2014, salvo los derivados de la aplicacién de ia Resolucion
de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditcria de Cuentas, scbre el marco de informacién financiera cuando
ne resulta adecuada la aplicacion del principic de empresa en funcionamiento (véanse apartados a) y d) anteriores).

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de
carécter medicamhiental que pudiaran ser significativos en relacion con la situacion financiera y los resultados det misme, Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones

medigambientales.

Hechos posteriores

Con fecha 5 de mayo de 2015 se ha procedido a la extincién del Fondo previa liquidacion de sus pasivos en el orden de prelacién
de pagos estabiecido en el Folleto del Fondo y habiéndose liquidado todos los saldos acreedores netos de las correcciones de
valor de pasivo con abono a la cuenta de tesoreria mantenida por el Fondo, excepto para los siguientes conceptos:

Mifes de Euros

Importes impagados

Préstamo Subordinado Fondo de Reserva 7.843
Intereses Pr. Sub. Gastos Constitucion 99
Préstamo Subordinado Gastos Constitucién 2.250
Comisidn administrador 1.780

11.972

Exceptuando los importes mencicnados, no han existido titulares de emisiones del Fonde o acreedores del mismo gue ne hayan
percibido todos los importes iniciaimente previstos en la  escritura de constitucidn o folleto de  emisién.

10
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3. Normas de registro y valoracion

£n la elaboracién de los Estados Financieros del Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se han aplicadoe los siguientes principios,
peliticas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2008, de 25 de marzo vy sus medificaciones
posteriores y en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, tal como se indica en
la Nota 2-a:

a} Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicion

Un “instrumento financierc” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a un pasivo
financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuye valor cambia como respuesta a los cambics en una variable
observable de mercado {tal como un tipe de interés, de cambio, el precio de un instrumente financiero o un indice de mercado,
inciuyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con
respuesta similar a los cambios en las condicicnes de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de activos y pasivas — Corriente/No corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima que se produzca en
el plazo maximo de un afic desde la fecha de cierre de balance, clasificAndose en caso contrario como no corriente.

ifi, Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el
Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los actives cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacidn gue incluye, cuando
corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a

cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye el valor razenable a favor deif Fondo de los derivados designados como instrumentos de
cobertura.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, er su caso, la totalidad de los derechos de crédiio y cuentas deudoras que por

cualquier concepto, diferente de los anteriores, astente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican,
a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidn y valoracidn, en los siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por ef Fondo, con el
fin de financiar la adquisicion de sus actives financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracidn, come “Débitos y partidas a

pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraldas con entidades de crédito, con ef fin de financiar
su actividad y se clasifican a efectos de valoracidn, como “Débitos y partidas a pagar”.

11
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- Derivados de ccbertura: Incluye el valor razonable en contra del Fondo de los derivados designados como instrumentos de
cobertura,

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, cocmo “Débitos y partidas a pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran, inicialmente, por
su “valor razenable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccidn
directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran, inicialmente, por
su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd ef precio de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
interesas devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del

tipo de interés efectivo.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y aseguramiento de la
ermisidn, la comisidn inicial de la Sociedad Gestora, si las hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de fos
folletos de emisién y los costes derivados de la admisidn a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Dada la naturaleza, composicion y registro de los activos y pasivos financieros del Fondo {excluidos los derivados financieros,
descritos en el apartado siguiente) y gue, en su caso, los vencimientos de los activos y pasivos a tipo fije son residuales y sus

desviaciones con los tipos de interés de mercado no son relevantes, y teniendo en consideracion las correcciones valorativas
registradas sobre los activos y pasivos del Fondo se estima que su valor razonable al 4 de mayo de 2015 no difiere

significativamente de sus correspondientes vaiores en libros.

iii. Operaciones de coberturg

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos (“derivados de
cobertura”).

Para gue un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes dos tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo de interés y/o
tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o salde a cubrir (“cobertura de valores razonables”);

b. De slteraciones en los flujos de efective estimados con origen en los actives y pasivos financieros, compromisos y
transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo {“cobertura de flujos de efectivo”™).

12
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2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicidn cubierto durante tode el plazo p
gue implica gue:

a. En el momento de |a contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actle con un alto grado
de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del elemento o posicién
cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacidn del derivade financiero tuvo lugar especificamente para servir de
cobertura de determinados saldos 0 transacciongs y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre
que esta forma sea coherente con la gestién de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su case, a coberturas de flujos de efectivo. Por fo que
respecta a las diferencias de valoracidn de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacién det valor del
instrumento de cobertura se registra transforiamente en ef epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo de!l balance, hasta el memento en gue ocurran fas transacciones previstas; registrandose entonces en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por |a parte ineficaz de la misma se registra,
cuando procede, directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cuatquier otra causa, no cumple

“los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como un “derivade de

negociacién”.

Cuande se interrumpe lz “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulade del instrumento de cobertura, reconocido en
el epigrafe “Ajustes repercutidos en ef balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efective” del pasivo del
balance {mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta
ocurra, momento en el que se registrard en resultados; salve que se prevea que no se va a realizar la transaccién, en cuyc caso se

ragistran inmediatamente en resultados.

iv. Registro de resultados
Como norma general, {as variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su arigen en el devenge de intereses y {as que correspondan

a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras {neto}” de dicha
cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los instrumentos de
deuda calificados individualmente como deteriorados.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion
Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto de su

deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de gue se ha producide un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, gue
dan lugar a un impacto negative en los flujos de efectivo futuros gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.
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En la estimacién de tos flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que éstas se hayan
considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los pasives emitidos por el
Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién menos el importe de los costes riecesarios parz su
obtencidn y posterior venta.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de Jos instrumentos financiercs, por causa de su deteriorg, se efectia con
cargo 2 la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir 0 se
reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento financiero gue estaria reconocido en la fecha de reversion si no

se hubiese registrade el deterioro del valor.

Cuandc se considera remota la recuperacion de cualquier importe, registrado {o cuando lleve 12 meses de impago
indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo 2l Fonde para intentar
conseguir su cobro mientras no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacian u otras

€ausas.
De acuerdo con lo previsto en |z Circular 2/2009, en el célculo de las pérdidas por deteriore de un grupo de activos financieros se
prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora de! Fondo
considera que la metodologia mas representativa para la estimacion de! deterioro de los activds financieros dei Fondo teniendo
en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con a
antigiiedad de a deuda vencida e impagada y ¢on el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2009 de la Comisién
Nacicnal del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus respectivos
valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efective futuros previstos, y se presentan minorando ios saldos de ios
activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para todgs los
instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso def active, corresponden, en su caso, a las comisiores pagadas por anticipado, en concepto de gestion del Fonde y de
administracian de los activos o de los bonos emitidos gue estén pendientes del devengo.

En el casc del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracién de los activos
titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a Ia Entidad Cedente, devengadas y que

se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el periodo y
pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Recanocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconccimiente de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses
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Con caracter general, los ingresos v gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “intereses y rendimientos
asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, mérosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

fi. Ingresos y gostos na financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilodos

Fstos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segdn sea su naturaleza. Los
mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestades por la Sociedad Gestora, que se prolongan
en el tiempo, se difieren durante fa vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio gue se ejecuta en un acto singular, se recenccen cuando se realiza el acto
singular que los origina.

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad Cedente se describen
en el apartado f. de esta Nota.

Remuneracion variable

ta remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia positiva, si la
hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad y que incluyen, entre
otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cuglquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo, distinto
de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otrc beneficiario, de acuerdo con la documentacion
constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia remuneracidn variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios, en su caso. ’

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer lugar, para detraer, en
su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hublesen sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras fa detraccidn,
continldan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar remuneracién variable alguna.
En censecuencia, solo se producira el devengo y registro de la remuneracién variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas.

Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se repercute a
los pasives emitidos por ef Fondo, a través de la cuenta correctora de pasive “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”
del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando per la cuenta de periodificacion de la comisidn variable, devengada v no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinade, teniendo en cuenta el orden inverso de
prelacién de pagos establecido cantractualmente para cada fecha de pago.
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Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerde con lo dispuestc por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba ef Texto Refundido de la Ley sobre el Impuasto de Sociedades,
modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacidn parcial de ias Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que
establecia el tipo de gravamen genreral del Impuesto sobre Sociedades en el 30%. En este sentido, la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la reduccidn en dos afios del tipo de gravamen
general del impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipe ha guedado establecido, para el periodo impositivo que
cormenzo el 1 de enero de 2015 en el 28%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente vy la
parte correspondignte al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos v los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna
por el Impuesto sobre Beneficios {véase Nota 11}.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en case de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impueste diferido, gue surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracidn,
contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferide, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden
pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto d¥erido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos,
originados por operaciones con ¢arges o abonos direcios en el capitule “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversidn, segin fa normativa gue esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del
ejercicio, y de acuerdo con la forma en gue racicnalmente se prevea recuperar o pagar ef activo ¢ el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articule 5.1 de la Ley 18/1992) ef valor patrimonial del Fendo ha de ser nulo, por lo que los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacidn de cualguier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa
come pasiva, es ramota, con lo gque, en funcidn de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos
diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funciona! del Fondo es el Euro. Al 4 de mayo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Fondo no tenia elementoes de
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo gue generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios gue llevan implicitos. Asimismo, los activos financieros se dan de
baja de balance cuando llevan mas de 12 meses en situacién de impago. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja
de dicho balance cuande se han extinguido las obligacicnes que generan o cuando se adquieran (bien con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos deudores y acreedores
con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién; teniendo la intencion de liquidarles por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea y en fos que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.
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Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo gue, de acuerdo cen io dispuesto en la normativa vigente,
han sido registrados directamente en el capitule “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo
del balance.

Por tante, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, seglin lo reguerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al pasivo del
balance.

b¥ Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las normas de valoracién
adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, &n su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Fl importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma gue el total de ingresos y
gastos reconocidos sea nulo.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Fujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de! Fondo, asi como
otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversidn y financiacion: las de adguisicién, enajenacidn o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en ef efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios
en el tamafio y composicién de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o egquivalentes de efectivg”
aquelas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta maners, el Fondo considera
efectivo 0 eguivalentes de efective al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en ef epfgrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los batances.

4.  Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que fa Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, adquirié en virtud de fa escritura de 17 de
septiembre de 2010 integran los Activos Cedidos pendientes de amortizar emitidos por el Banco.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunién celebrada 24 de marzo de 2015, acordé proponer la liquidacién
anticipada dei Fondo {véase Nota 1), que se hizo efectiva el 20 de abril de 2015, adquiriendo la Entidad Cedente del Fondo, los

activos titulizados vivos a dicha fecha.
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S se muestra a

Activos Cedidos
) Acti\{o no Activa Corriente Total
Miles de Euros Corriente
Saidos a 31 de diciembre de 2013 249.031 86.202 335.233
Amortizacién de principal - {29.736) {59.736}
Amortizaciones anticipadas - (32.314) {32.314)
Otros (1) - {3.525) {3.525)
Traspasos a activo corriente {71.737} 71.737 -
Saldos a 31 de diciembre de 2014 177.294 62.364 239.658
Amortizacion de principal - {15.886) {15.886)
Amortizaciones anticipadas - (240.243) {240.243)
Otros {1) - 16.471 16.471
Traspasos a activo corriente (177.294) 177.294 -
Saldos a 4 de mayo de 2015 - - -

(1) "Otros” incluye ios traspasos de principal vencido con una antigiiadad de mas de 3 meses clasificados en los epigrafes
“Activos financieros a corto plazo — Derechos de ¢rédito — Activos dudosos”, de los balances adjuntos. Adicionalmente, se

incluyen en “Otros” los traspasos de activos considerados como fallidos.

Eltipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante los ejercicios 2015 y 2014 ha side el de mercado. El importe
devengaddg en el ejercicio 2015 por este concepte ha ascendido a 1.768 miles de euros (5.239 miles de euros en el ejercicio 2014),
que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de fas cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas. En este mismo epigrafe de fa cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen 14 miles de euros {95 miles de euros en

2014} en concepto de intereses de demora.

Activos Dudosos

La composicion del salde de los Derechos de Crédito considerados como de dudoso cobro, a 4 de mayo de 2015 y al cierre de!

ejercicio 2014, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2015

2014

Activos dudosos:
Princigal
intereses

Total

16.348
53

16.401
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A continuacién se muestra el movimiento que se ha producide, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el principal de Activos
dudosoes:

Miles de Euros
2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio 16.348 | - 22.145
Reclasificacién a fallidos {dados de baja del balance) 120 (9.318)
Recuperacion en efectivo {17.025) {10.930)
Entradas a actives dudosos durante el ejercicio 557 14.451
Saldo al cierre del ejercicio - 16.348

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el salde de las correcciones de
valor por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Euros
2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio : (3.810) {5.428)
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio {1.853) (10.538)
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 5.784 2.838
Utilizaciones (321) 9,318
Saldos al cierre del ejercicio - | (3.810)

El saldo del epigrafe “Deterioro de activos financieros {neto) — Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta corresponde, en su caso, al movimiento neto de provisiones junto cen el resultado de los traspasos y
recuperacicnes de activos fallidos.

Efectivo v otres activos liquides equivalentes — Tesoreria

El salde de este epigrafe del activo del balance corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Barclays Bank
PLC, Sucuisal de Espafia. Esta cuenta devenga un tipo de interés de referencia al Euribor a tres meses. En dicho saldo se incluia el
importe del Fondo de Reserva constituido por el Fondo {véase Nota 6), asi como el saldo de la cuenta de Depdsito de Permuta
Financiera (véanse Notas 6y 12}.

Este contratc queda supeditade a que la calificacién de I3 entidad financiera no descienda de la categoria (BBE (High} y/o R-1 {Low}
para el largo y corto plazo, respectivamente) o Al segln las agencias calificadoras DBRS y Standard & Poor’s Financial Services,
respectivamente; segln consta en el Folleto informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emisidn de los Banos.

Al 4 de mayo de 2015 Ia calificacién crediticia e dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta ha sido de un tipo de interés de mercado. El importe devengado por este concepto, durante los
ejercicios 2015 y 2014, ha ascendido a 134 y 482 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses

y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

La principal diferencia entre los flujos de efectivo reales y contractuales del Fondo ha sido la amortizacién anticipada de los derechos
de crédito y de los bonas con fecha 20 de abril de 2015.
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Miles de Euros
Comision Sociedad Comision Comision Agente L .
Gestora Administracion Financiero Comisién Variable
Saldos al 31 de diciembre de 2014 8 1.747 - -
Importes devengados durante el ejercicio 2015 13 33 6 -
Pagos a 20 de enero de 2015 {11) - (3) -
Pagos a 20 de abril de 2015 (10} - (3) -
Saldos al 4 de mayo de 2015 - 1.780 - -
de las cuales, vencidos e impagados - 1.780 - -

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas

El Fondo ha pracedido a la imputacién, en el apigrafe del balance “Pasivo — Comisicnes”, del margen de intermediacidn positivo o
negativo {véase Nota 3-g). A continuacidn se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor,
durante los ejercicios 2015y 2014:

Miles de Eurps
2015 2014
Saldos al inicio del ejercicio (1.747) {1.531}
Repercusién de pérdidas - -
Repercusién de ganancias - -
Reciasificacidn de correccion de valor {33) {216)
Saldos al cierre del ejercicio (1.780) (1.747)

Deudas con Entidades de Crédito

a)

b}

Contrapartida de la Cuenta de Depésito de Permuta Financiera: a efectos de garantizar fas obligaciones de la contraparte del
Contrato de Permuta Financiera, se formatizd en fecha 12 de febrero de 2012 un contrato de Cuenta de Depdsito de Permuta
Financiera con el Banco, que a 31 de diciembre de 2014 presentaba un importe de 16.250 miles de euros, registrados en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos - Tesoreria” del activo de fos balances adjuntos (véase Nota 5); y una contrapartida
por el mismo importe registrada en el epigrafe “Deudas con Entidades de Crédito” del pasivo de los balances adjuntos.

Al 4 de mayo de 2015 se ha amortizado la totalidad del saldo dispuesto por dicho concepto.

Préstamo Subordinado 1: La Sociedad Gestora suscribid con el Banco, en nombre y representacion del Fondo, un contrato de
Préstamo Subordinado, con un importe inicial de 4.000 miles de euros gue trimestralmente en cada Fecha de Pago se
amortizarg siempre que se disponga de tesoreria suficiente de acuerdo con el orden de prelacién de pagos establecido en el
folieto. El importe estd destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y emisién de los bonos.

Al 4 de mayo de 2015, ef contrato de préstamo subordinade suscrito con el Banco se encuentra cancelado, guedande pendiente
de pago 2.250 miles de euros.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el préstamo subordinado ha devengado unos intereses de 7 y 28 miles de euros,
respectivamente, gue se incluyen en el saldo de! epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Deudas con entidades de crédito” de
lzs cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, de los cuales 99 miles de eurcs s¢ encuentran vencidos e impagados a 4 de mayo
de 2015.
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Préstamo Subordinado 2: £ saldo de este epigrafe del pasivo, al 31 de diciembre de 2014, corresponidé a un préstamo
subordinado concedido por et Banco {Entidad Cedente) por un importe de 90.000 miles de euros, El importe esta destinado a
dotar un fonde de reserva {el “Fonde de Reserva”), que se aplicard en cada fecha de pago, junto al resto de los fondos
disponibles, al cumplimiento de todas fas obligaciones de pago o de retencion del Fondo

Al 4 de mayo de 2015, ef contrato de préstamo subordinado suscrito con el Banco se encuentra cancelade, quedando pendiente
de pago 7.843 miles de euros ios cuzles se atenderan parcialmente en funcidn del remanente que se produzca, en su caso, una
vez concluido el proceso de éxtincidn (véase Nota 2-i).

Durante los ejercicios 2015 y 2014, e} préstamo subordinado ha devengado unos intereses de 280 y 1.126 miles de euros,
respectivamente, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y cargas asimilades — Deudas con entidades de crédito” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Durante el ejercicic 2015 el Fondo ha amortizado 82.157 miles de eurcs de este préstame (no habiende amortizado ningin
imperte en el ejercicio 2014).

Fondo de Reserva

tos movimientos del Fondo de Reserva dotado y reguerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicie 2015, asi como del
saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Fondo de Fondo de Saldo de
Reserva ,
X Reserva dotado Tesoreria
requerido
Saldos al 31 de diciembre de 2014 90.000 86.512 124.002
Saldos & 20 de enero de 2015 90.000 85.468 108.160
Saldos a 20 de abril de 2015 - - 44
Saldos al 4 de mayo de 2015 - - 15

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

E} Fondo ha procedido a la imputacion, en el epigrafe del balance “Pasivo ~ Deudas con entidades de crédito”, del margen de
intermediacidn positivo o negativo {véase Nota 3-g). A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el sgldo de
estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2015y 2014:

Miles de Euros
2015 2014
Saldos al inicio del ejercicic (14.370) (17.071)
Repercusidn de pérdidas - -
Repercusion de ganancias 4,145 2.485
Reclasificacidn de correccion de valor 33 216
Saldos al cierre del ejercicio (10.192} (14.370}
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7. Obligaciones y otros valores negociables

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, correspondiente a la
amisién de bonos de titulizacién realizada el 22 de septiembre de 2010, que estd Gividida en cuatro series de bonos de 100.000 euros
de valor nominal cada uno: serie Al, constituida por 2.500 bonos {250.000 miles de euros); serie A2, constituida por 3.500 bonos
(390.000 miles de euros}; serie A3, constituida por 1.600 bonos (160.00C miles de eures) y la serie B, constituida por 2.000 benos

(200.000 miles de euros),

Los Bonos de la serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto a los Bones de la
Ciase A.

Los benos de las cuatre series tienen un interds nominal anual variable, pagadero trimestralmente (20 de enero, 20 de abril, 20 de
julio y 20 de cctubre o el siguiente dia laborable), calculado cemo resultado de sumar un margen del 1,30% para la serie Al; 1,35%

para la serie A2; 1,40% para la serie A3 y 1,50% para la serie B al tipo de interés de referencia para los banos.

Con fecha 24 de marzo de 2015, el Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora acordd proceder a la liquidacién anticipada del
Fondo, y con ello, la amartizacion anticipada de la emisidn de bonos en fa siguiente fecha de liquidacién, hecho que ocurrio el 20 de

abril de 2015.

Al 4 de mayo de 2015, la emision de bonos realizada con fecha 22 de septiembre de 2010 se encuentra totalmente amortizada.

Ef movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacién, durante los ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Serie A1G Serie A2G
Past\jro no Pasivo Corriente Pasn:'o ne Pasivo Corriente
Miles de Euros Corriente Corriente
Saldos a 31 de diciembre de 2013 - 3.388 - 20.081
Amortizacién de 20 de enero de 2014 - (3.388) - {20.081)

Amortizacion de 22 de abril de 2014 - - -
Amortizacidn de 21 de jufio de 2014 - R - -
Amortizacidn de 20 de octubre de 2014 - - _ .
Traspasos a pasivo corriente - - ,
Saldos a 31 de diciembre de 2014 - - - -

Amortizacion de 20 de enero de 2015 - - - -
Amortizacion de 20 de abril de 2015 - - - -
Traspasos a pasivo carriente - -
Saldos a 4 de mayo de 2015 - - - R
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CLASE 87
Serie A3 Serie B
Pasivo no Pasivo Pasivc no Pasivo
Miles de Euros Corriente Corriente Corriente Corriente Total
Saldos a 31 de diciembre de 2013 98.084 61.916 200.000 - 383.469
Amortizacion de 20 de enero de 2014 - {2.623) - - (26.092)
Amortizacion de 22 de abril de 2014 - (30.803) - - {30.803)
Amortizacidn de 21 de julio de 2014 - (25.547) - - (25.547)
Amortizacidn de 20 de octubre de 2014 - (24.085} - - (24.085)
Traspasos a pasivo corriente (83.177} 83.177} ] - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2014 14.907 62.035 200.000 - 276.942
Amortizacion de 20 de enaro de 2015 - (20.534) - - (20.934)
Amaortizacian de 20 de abril de 2015 - (56.008} - (200.000} {256.008)
Traspasos a pasivo corriente {14.907) 14,907 (200.000) 200.000 -
Saldos a 4 de mayo de 2015 - - - - -

Ei tipo de interés medio anual devengado por los bonos de titufizacién, durante los ejercicios 2015 y 2014, ha sido de! 1,37% vy 1,54%,
respectivamente, para la serie A1G; del 1,42% y 1,59%, respectivamente, para la serie A2G; del 1,47% vy 1,64%, respectivamente,
para la serie A3; y del 1,57% y 1,74%, respectivamente, para la serie B. El importe devengadc, durante los ejercicios 2015 y 2014, por
este concepto ha ascendido a 1.211 y 5.543 miles de euros, respectivamente, que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados — Gbligaciones y otros valores negociables”.

8. Acreedores y otras cuentas a pagar

La composicion del salde de este epigrafe del pasiva de los baiances, 2l 4 de mayo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, es fa

siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Otros acreedores 15
15

£l saldo de este epigrafe estd compuesto por los gastos pendientes de fiquidar hasta ia extincién del fendo, entre los que se incluyen,
principaimente, los gastos de auditoria, agencias de calificacién, notarias y registro mercantil.
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Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

10.

Este epigrafe del pasivo del balance recoge ef importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de las variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como derivados de cobertura y el saldo pendiente de registrar en la cuenta de
resultados correspondiente a los gastos de constitucién del Fendo gue, conforme a lo dispuesto en la Nota 3, deben
registrarse en este epigrafe del pasive de dicho balance, Dichas varizciones se registran en Jla cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se produzca su extincidn o realizacién. Su movimiente, durante los ejercicios 2015 y 2014, se muestra a

continuacién:

Miles de Euros
2015 2014
Saldos al inicio det ejercicio 1.509 1.966
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo {véase Nota 12) : {1.509) (457)
Saldos al cierre del ejercicio - 1.509

Otros gastos de explotacion

il.

i saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Servicios de profesionales independientes” de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye, entre otros, 3 miles de euros incluyendo IVA, satisfechos por el Fondo en
concepto de auditoria de sus Estados Financieros Intermedios del ejercicio 2015 (7 miles de euros en ef ejercicio 2014},
Unico servicic prestado por Deloitte y sus entidades vinculadas.

Al 4 de mayo de 2015 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones
comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago no indicados en la presente
memoria de Estados Financieros Intermedios y notas explicativas. Asimismo la totalidad de los pagos realizados durante el
ejercicic 2015 se han realizado dentro del plazo legal de pago.

Situwacién fiscal

12.

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los cuatro
Gitimos ejercicios. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibifidad de que se materialicen pasives
fiscales carrespondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualguier caso, la deuda tributaria gue de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los Estades Financieros Intermedios y notas explicativas.

Derivados de cobertura -

13.

Al 4 de mayo de 2015, el contrato de permuta financiera se encuentra resuelto sin que existan importes pendientes de
satisfacer por ninguna de las dos partes.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio de 2015, ha sido un gasto por un importe de 85 miles de

euros, que figura registrado en el saido del epigrafe “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias {1.743 miles de euros de gasto en el ejercicio 2014).

Gestidn del riesgo

Como consecuencia de la amortizacién completa de los Derechos de Crédito y [as Emisicnes de Bonos, el Fondo no se
encuentra sujeto a riesgos significativos.
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INFORME DE GESTION

A) EVOLUCION FONDO

Activos Titulizados y Pasivos Emitidos.

Con fecha 5 de mayo de 2015, segin lo acordado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora en su reunion celebrada el 24 de marzo de 2015, se ha procedido a la extincion del Fondo y a2 la
liquidacidn de sus activos y pasivos en el orden de prelacién de pagos establecido en el mismo.

B) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (Véase Nota 10).

C) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOSY
APLICADOS EN EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL1 DE ENERO Y EL 4DE
MAYO DE 2015

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el periodo comprendido entre el 1 de enerc y el 4 de
mayo de 2015, han transcurrido dentro de los parametros previsios, teniendo en consideracion la
amortizacion anticipada de los derechos de crédite y bonos. £l Fondo ha abonado los importes
correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos vy fijados conforme a los Contratos y a la
Escritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

D} MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS

Este apartado no resulta de aplicacion.

E) PERSPECTIVAS DE FUTURO

Con fecha 5 de mayo de 2015, segdn lo acordado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora en su reunion celebrada el 24 de marzo de 2015, se ha procedido a la extincién del Fondo y
a la liquidacion de sus activos y pasivos en el orden de prelacion de pagos establecido en el mismo.

F} HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 4 de mayo de 2015, no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las
Notas a los estados financieros de liquidacion.





