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Informe sobre las cuentas anuales 

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IM Gedesco Trade Finance, Fondo de Titulizacion de 
Activos ( el "Fondo"), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, Ia cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estados de flujos de efectivo y Ia memoria 
correspondientes at ejercicio terminado en dicha fecha. 

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales del 
Fondo adjuntas, de forma que expresen Ia imagen tiel del patrimonio, de Ia situacion fmanciera y de 
los resultados de IM Gedesco Trade Finance, Fondo de Titulizacion de Activos, de conformidad con 
el marco normativo de informacion financiera aplicable a Ia entidad en Espaiia, que se identifica en Ia 
nota 2 de Ia memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir Ia 
preparaci6n de cuentas anuales libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra 
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con Ia nonnativa reguladora de Ia 
auditorfa de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de 
etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos Ia auditorfa con el fin de obtener una seguridad 
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales. 

Una auditoria requiere Ia aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 

importes y Ia informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluida Ia valoracion de los riesgos de incorreccion material en las 
cuentas anuales, debida a fraude o error. AI efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en 
cuenta el control interno relevante para Ia formulacion por parte de Ia entidad de las cuentas anuales, 
con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las 
circunstancias, y no con Ia finalidad de expresar una opinion sobre Ia eficacia del control interno de 
Ia entidad. Una auditoria tambien incluye Ia evaluaci6n de Ia adecuacion de las politicas contables 
aplicadas y de Ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por Ia direccion, asi como Ia 
evaluacion de Ia presentacion de las cuentas anuales tomadas en su con junto. 

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion de auditoria. 
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Opinion 

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia 

imagen tiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de IM Gedesco Trade Finance, Fondo de 
Titulizacion de Activos a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes at 
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion 
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos 
en el mismo. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El informe de gestion ad junto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores 
de Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacion de IM Gedesco Trade Finance, Fondo 
de Titulizacion de Activos, Ia evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informacion contable que contiene el citado 
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como 
auditores se limita a Ia verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo 
piirrafo y no incluye Ia revision de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables 
del Fondo. 

KPMG Auditores, S.L. 

Luis Martin Riaiio 

14 de abril de 2016 
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CLASE 8.1 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION 

Balance de Situación a 31 de diciembre de 2015 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

l. Activos financieros a largo plazo 
1. Valores representativos de deuda 
2. Derechos de Crédito 

Certificados de transmisión hipotecaria 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

3. Derivados 
JI. Activos por impuesto diferido 
111. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

1 . Deudores y otras cuentas a cobrar 
2. Valores representativos de deuda 
3. Derechos de Crédito 

Otros 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
1 ntereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

4. Derivados 
5. Otros activos financieros 

VI. Ajustes por periodificacioncs 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
1. Tesorería 

2. Otros activos líquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015. 

OM5561669 

Miles de euros 
Nota 31.12.2015 

7 

6 

10 
8 

514 

42.005 
1.602 

987 
92 

1.116 

9 .1 73 

55.489 



CLASE 8.' 

PASIVO 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION 

Balances de Situación a 31 de diciembre de 2015 

A) PASIVO NO CORRIENTE 
l. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a la1·go plazo 

1. Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 

2. Deudas con entidades de crédito 
Préstamo subordinado 
Otras deudas con entidades de crédito 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

111. Pasivos por impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 

IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 

1. Acreedores y otras cuentas a pagar 
2. Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no venc idos 

3. Deudas con entidades de crédito 
Préstamo subordinado 
Otras deudas con entidades de crédito 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

4. Derivados 
5. Otros pasivos financieros 

VII. Ajustes por pcriodificaciones 
1. Comisiones 

Co misión sociedad gestora 
Comisión administrador 
Comisión agente financiero/ pagos 
Comisión variable - resultados realizados 
Comisión variable - resultados no realizados 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-) 
Otras comisiones 

2 . Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y 

GASTOS RECONOCIDOS 
VIII.Activos financieros disponibles para la venta 
IX.Coberturas de flujos d e efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas 1·econocidos 
XI.Gastos de constitución e n transición 

TOTAL PASIVO 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 20 1 5. 

OM 5561670 

Miles de euros 

Nota 31.12.2015 

9 

9 

10 

50.000 

137 

4 
83 

5. 178 
(386) 

473 

55.489 



CLASE 8.8 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITUL!ZACION 

Cuentas de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2015 

1. Intereses y rendimientos asimilados 
Derechos de Crédito 
Otros activos financieros 

2. Intereses y cargas asimilados 
Obligaciones y otros valores negociables 
Deudas con entidades de crédito 
Otros pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de ílujos efectivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resu ltado de operaciones financieras (neto) 
5. Diferencias de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explotación 
7. Otros gastos de explotación 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y similares 

Tributos 
Otros gastos de gestión corriente 

Comisión de sociedad gestora 
Comisión administrador 
Comisión del agente financiero 
Comisión variable - resultados realizados 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos linancieros (neto) 
Deterioro neto de Derechos de Crédito(-) 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 
11. Repercusión de pérdidas (ganancias) 

RESULTADO ANTES DE IM PUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

La mcmorin adjunta forma parle integrante de las cuentas anuales de 2015. 

OM5561J.>71 

Miles de euros 
Nota 2015 

6 

9 
9 

10 

6 

9 
9 
10 

10. 112 
29 

(2.840) 

7.301 

(1.107) 

(88) 
(526) 

(5.178) 
(788) 

386 



CLASE 8.' 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION 

Estados de Flujos de Efectivo a 31 de diciembre de 2015 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVll)ADES 
DE EXPLOTACIÓN 

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 
Intereses cobrados de los activos titulizados 
Intereses pagados por valores de titulización 
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora 
Comisiones pagadas por administración de los préstamos 
Comisiones pagadas al agente financiero 
Comisiones variables pagadas 
Otras comisiones 

3. Otros ílujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 
Pagos de Provisiones 
Cobros procedentes de la enajenación de activos no corrientes mantenidos para la 

venta 

Otros 

8) FLtJ.JOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES I 
INVERSIÓN FINANCIACIÓN 

4. Flujos de caja netos por emisión de 13onos de titulización de activos 
Cobros por emisión de valores de titulización 
Pagos por emisión de valores de titulización (aseguramiento colocación) 

5. Flujos de caja por adquisición de activos financieros 
Pagos por adquisición de Derechos de Crédito 
Pagos por adquisición de otras inversiones financieras 

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 
Cobros por amortización de Derechos de Crédito 
Cobros por amortización de otros aclivos titulizados 
Pagos por amortización de valores de titulización 

7. Otros ílujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de préstamos o d isposiciones de créditos 
Pagos por amortización de préstamos o créditos 
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso 
Administraciones públicas - Pasivo 
Otros deudores y acreedores 

Cobros de Subvenciones 

CJ INCREMENTO(+) DISMINUCIÓN{-) DE EFECl'IVO O EQUIVALENTES 

Efectivo o equ ivalentes al comienzo del ejercicio. 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 

La memoria adjunta forma parte integrante <le las cuentas anuales de 201 S. 

OM5561672 

Miles de euros 

2015 

5.717 

9.033 
(2.211) 

29 

(84) 
(444) 

(92) 

(514) 

3.456 

48.392 

(170.533) 

126.926 

(J.329) 

9.173 

9.173 



CLASE 8.1 

JM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION 

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos a 31 de diciembre de 20 l S 

1. Activos financieros disponibles para la venta 
1.1 . Ganancias (pérdidas) por valoración 

l. l.!. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
l. l.2. Efecto fiscal 

l.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
1.3. Otras reclasificaciones 

l .4. lmportcs repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por act ivos financieros disponibles 11ara la venta 

2. Cobertura de los flujos de efectivo 
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoración 

2.1.1. lmporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
2.1.2. Efecto fiscal 

2.2. lmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasificaciones 

2.4. lmpones repercut idos a la cuenta de pasivo en el período 

Total ingresos y gastos reconocidos por cobe rt uras contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos 
3. 1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente 

en el balance del periodo 
3.1.1. lmporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
3. l .2. Efecto fiscal 

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el período 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE ING RESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (l+2+3) 

La memoria adjunta forma parte integrante ele las cuentas anuales de 20 1 S 

OM5561673 

Miles de euros 
31.12.2015 



CLASE 8.' 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2015 

(1) Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constitución y naturaleza jurídica 

OM5561674 

IM Gedesco Trade Finance, Fondo de Titulización, (en adelante el Fondo) se constituyó 
mediante escritura pública e l 4 de febrero de 2015, con carácter de fondo abierto por 
e l activo, agrupando Derecho de Créditos cedidos por Gedesco Services Spain S.A.U 
y Pagaralia S.L, (en adelante los Cedentes o Gesdesco y Pagaralia) por importe de 
18.832 miles de euros de valor nominal adquiridos por el Fondo a un precio de 14.925 
miles de euros (véase nota 6). 

La Sociedad Gestora, a efectos de la constitución del Fondo, y actuando como 
representante legal en nombre y representación del mismo, ha procedido a llevar a 
cabo la emisión inicial de un Bono cuyo precio de emisión asciende a 48.392 miles 
de euros. El Fondo es igualmente de carácter abierto por su pasivo y, en consecuencia 
podrá emitir sucesivos bonos de titulización de activos, de conformidad con las 
disposicíones establecidas en la escritura de constitución (véase nota 9). 

El Fondo se regula por lo dispuesto en: 

- La Escritura de Constitución del Fondo, 

- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiación empresarial que deroga el 
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artículos de la Ley 19/1992, de 7 de 
julio, que hacían referencia a fondos de titulización hipotecaria .. 

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto 
refundido de la Ley del Mercado de Valores. 

- La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas 
anuales, estados financieros públicos y estados reservados de información 
estadística de los fondos de titulización y sus sucesivas modificaciones. 

- Las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que 
resulten de aplicación. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad jurídica, que está 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito 
derivados de Pagarés cambiarías a la orden y no a la orden ti tularidad de los Cedentes 
y descontados por éstos en e l marco de sus relaciones comerciales con determinados 
c lientes y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos en cuantía y condiciones tal 
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 



CLASE 8.ª 

2 

lM OEDESCO TRADE FlNANCE, 
FONDO DE TITULIZACION 

Memoria de Cuentas Anuales 

OM5561675 

El único objeto del Fondo será la transformación de los activos que agrupará en valores 
de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de 
negociación en mercados de valores organizados. 

La gestión y administración del Fondo está encomendada a lntermoney Titulización, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora) 
con domicilio en Madrid, Príncipe de Vergara, 13 J. Asimismo, en calidad de 
representante legal le corresponde la representación legal y defensa de los intereses de 
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores 
del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores con el número 1 O. 

(b) Duración 

La actividad del Fondo se inició el día 4 de febrero de 2015 y finalizará el 15 de febrero 
de 2030 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidación 
anticipada del mismo. 

Liquidación 

El Fondo se liquidará por las causas previstas en el Real Decreto 926/J 998, y la 
Estipulación 4. J de la Escritura de Constitución: 

(i) cuando, por razón de algún evento o circunstancia de cualquier índole ajena o no al 
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificación de 
la normativa fiscal vigente, se produjera una alteración sustancial o se 
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo. En este 
caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a los Titulares de los 
Bonos, procederá a la liquidación ordenada del Fondo conforme a las reglas 
establecidas en la escritura de constitución del Fondo. 

(ii) obligatoriamente, en el supuesto de que 1 a Sociedad Gestora fuera declarada en 
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera 
establecido al efecto o, en su defecto 4 meses, sin haber sido designada una 
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la Estipulación 12 de 
la Escritura de Constitución del Fondo. 

(iii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora y tras haber consultado previamente a los 
titulares de los Bonos, se produzca un impago indicativo de un desequilibrio 
grave y permanente en relación con a lguno de los Bonos o se prevea que se va a 
producir. 



CLASE 8.' 
TRES CENTIMOS 
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IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACJON 

Memoria de Cuentas Anuales 

OM5561676 

(iv) En el supuesto de que la Compañía de Seguros, tal y como este término se define 
en la Estipulación 7 de la Escritura de Constitución, no renueve la Póliza de 
Seguro, y no se encontrase ninguna comparila de seguros dispuesta a asegurar el 
cobro de las cantidades impagadas de los Derechos de Crédito en términos 
análogos a los de la póliza de seguro, tal y como este término se define en la 
Estipulación 7 de la Escritura de Constitución; o si el precio de la renovación de 
la póliza de Seguro o la contratación de una nueva con otra compañía 
aseguradora sea tan elevado que comprometa la viabilidad financiera de la 
estructura del fondo. La evaluación de tales circunstancias corresponderá a los 
Titulares de los Bonos. 

(v) Cuando el Fondo no tenga Derecho de Crédito alguno en su haber. 

(vi) Cuando se hayan amortizado totalmente los Bonos. 

(vii) En la fecha de vencimiento final. 

(viii) En el caso de que no fuera posible la sustitución del Administrador en un mes 
desde la notificación de renuncia o sustitución, según el caso. 

En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de liquidación del Fondo 
conforme a lo establecido en la Estipulación 4.1 de la Escritura de Constitución, la 
Sociedad Gestora, que actuará de liquidador, adoptará, por cuenta del Fondo las 
medidas de liquidación indicadas a continuación: 

(i) Informará de la extinción y liquidación del Fondo a la CNMV, a los Titulares de 
los Bonos. 

(ii) Adoptará cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro 
por parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de 
Crédito. 

(iii) Procederá con la mayor diligencia y en el más breve plazo posible a enajenar los 
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la 
forma que considere mejor para los Titulares de los Bonos; y 

(iv) Procederá con la mayor diligencia y en el más breve plazo posible a satisfacer las 
deudas pendientes a cargo del Fondo con los recursos disponibles en la Cuenta 
de Tesorería de conformidad con el Orden de Prelación de Pagos. 



CLASE 8.' 

4 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION 

Memoria de Cuentas Anuales 

OM5561677 

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representación del Fondo, no 
procederá a Ja extinción del Fondo y a la cancelación de su inscripción en los registros 
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidación de los 
activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidación 
siguiendo e l orden de prelación de pagos, excepción hecha de Ja oportuna reserva para 
hacer frente a los gastos de extinción. La liquidación del Fondo se realizará en todo 
caso no más tarde de la Fecha de Vencimiento Final. 

Extinción 

El Fondo se extinguirá por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 
19/ 1992, en cuyo caso, la Sociedad Gestora informará a la CNMV e iniciará los 
trámites pertinentes para la extinción del Fondo. La Sociedad Gestora no procederá a 
la extinción del Fondo y a la cancelación de su inscripción en los registros 
administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado los activos remanentes 
del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelación de 
Pagos. 

La Sociedad Gestora procederá, dentro del año natural en que se proceda a la liquidación 
de Jos act ivos remanentes y la distribución de los fondos disponibles, o s i la Sociedad 
Gestora lo estima conveniente, dentro de los tres primeros meses del ejercicio 
siguiente, a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extinción del Fondo y las causas 
que la motivaron; (ii) el procedimiento de comunicación al Titular, o, en su caso, 
titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribución de los 
Recursos Disponibles siguiendo el orden de prelación de pagos. 



CLASE 8! 
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IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE T ITULIZACION 

Memoria de Cuentas Anuales 

OM5561678 

(c) Recursos disponibles 

En la Fecha de Desembolso, se considerarán Recursos Disponibles los importes 
procedentes del desembolso del Bono inicial. 

En cada Fecha de Pago del Fondo, se determinarán como Recursos Disponibles las 
cantidades liquidas depositadas en la cuenta de tesorería del Fondo el último día hábil 
del Periodo de Cobro inmediato anterior a la Fecha de Pago en curso. Dichas 
cantidades estarán comprendidas por los siguientes conceptos 

(i) El importe de las Reservas y el Importe Retenido a que se refiere la Estipulación 
10.4 de Ja Escritura de Constitución del Fondo, procedentes de Jos cobros de Jos 
Derechos de Crédito derivados de los Pagarés o cualesquiera otras cantidades 
cobradas por el Fondo que traigan causa en los Pagarés de los que se derivan 
los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo, ya sean directamente o como 
consecuencia de reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones o 
cualesquiera otras. Se incluyen, expresamente, cualesquiera cantidades 
cobradas por el Fondo en virtud de la Póliza de Seguros. No se considerarán 
recursos disponibles las cantidades recuperadas por los Derechos de Crédito 
impagados que antes hubieran sido satisfechos en virtud de la Póliza de 
Seguros. Dichos Importes se descontarán si hubieran sido cobrados por el 
Fondo y abonados a la Compañía de Seguros antes de integrarse como 
Recursos Disponibles. La Sociedad Gestora minorará los Recursos Disponibles, 
tan pronto se lo notifique e l Administrador, en las cantidades obtenidas de los 
Pagarés de los se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fondo presentados 
al cobro y que finalmente hayan resultado devueltos. 

(ii) El importe de los rendimientos de las Cuentas del Fondo a que se refiere la 
Estipulación 1 1 de la Escritura de Constitución del Fondo. 

(iii) El importe de la comisión variable devengada y retenida en la Fecha de Pago 
inmediata anterior, tal y como se establece en la Estipulación 16.3. de la 
Escritura de Constitución del Fondo. 

(d) Orden de prelación de pagos 

En cada Pecha de Pago los Recursos Disponibles se aplicarán al cumplimiento de las 
obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente orden de prelación: 

(i) Al pago de comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra cantidad 
debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la Escritura de 
constitución del Fondo. 

(ii) Al pago de gastos, ordinarios o extraordinarios, incluyendo, con carácter 
enunciativo, la auditoría del Fondo y al pago de la prima de la póliza de seguro 
cuando proceda, e impuestos que deba satisfacer el Fondo. 
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(iii) Al pago de los intereses ordinarios de los Bonos. 

(iv) Al pago de los intereses extraordinarios de los Bonos. 

(v) Pago, en su caso, de la cantidad que proceda de aplicar a la amortización de los 
Bonos conforme a la estipulación 9.8 de la escritura de constitución del Fondo. 

(vi) Dotación del Importe Retenido hasta su nivel mínimo. 

(vii) A la distribución de la comisión variable del Fondo. 

Otras reglas 

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la cuenta de tesorería no fueran 
suficientes para abonar a lguno de los importes mencionados en los apartados 
anteriores, de acuerdo con la prelación de pagos establecida, se aplicarán las 
siguientes reglas: 

(i) El Fondo hará frente a sus obligaciones, según el orden de prelación establecido y, 
en el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata 
del impo1te debido a cada uno. 

(ii) Los importes que queden impagados, se situarán, en la siguiente Fecha de Pago, en 
un orden de prelación inmediatamente anterior al del propio concepto del que 
se trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las 
disposiciones de la escritura de constitución del Fondo, deban ser pagadas en tal 
Fecha de Pago, pero por detrás del que le preceda según la prelación de pagos 
correspondiente. 

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de 
Pago no devengarán intereses adicionales. 

(e) Administración del fondo 

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulización de activos y las 
sociedades gestoras de los fondos de titulización, la gestión del Fondo está 
encomendada de fonna exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización, 
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo 

lntermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. es la gestora 
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisión periódica 
que se devengará diariamente desde la constitución del Fondo hasta su extinción y que 
se liquidará y pagará por periodos vencidos en cada Fecha de Pago. 
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Gedesco Service Spain, S.A.U. , como administrador de los Pagarés de los que se derivan 
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, percibe por periodos vencidos en cada una 
de las fechas de pago y durante el periodo de vigencia del contrato de Administración, 
una comisión anual liquidable mensualmente igual al 1,5% del saldo nominal de los 
Derechos de Crédito determinado el último día del periodo de cobro correspondiente a 
la fecha de pago del mes anterior. 

(g) Comisión variable 

Los Cedentes tendrán derecho a la com1s1on variable. Dicha comisión variable se 
devengará diariamente. Se define la Comisión Variable como la diferencia entre (i) 
todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro 
que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos 
los intereses de su financiación, los necesarios para su constitución y su 
funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de 
Crédito que integran su activo. En la Fecha de Liquidación Anticipada, o, en su caso, 
en la Fecha Final, se sumará, adicionalmente, el importe remanente tras la liquidación 
de todas las obligaciones de pago del Fondo. 

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto serán a 
cargo de los cedentes como perceptores de la comisión variable. En el caso de que los 
pagos en cuestión den lugar a la repercusión obligatoria de cualquier tributo, el 
importe a satisfacer se reducirá en la medida necesaria para que, incrementado en el 
tributo a repercutir, se mantenga la contraprestación pactada, que se habrá de 
considerar a estos efectos como importe total incluidos cualesquiera tributos que 
pudieran ser repercutidos al Fondo. 

Cada Cedente, en cuanto titulares de dicha comisión variable, consienten expresamente 
que la misma sea pagada por el Fondo de manera conjunta a ambos a través del 
Agente de Cobros, quien distribuirá el pago en concepto de comisión variable a cada 
Cedente en función del porcentaje de Derechos de Crédito que pertenece a cada uno 
de los Cedentes de los que se derivan los ingresos. 
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(h) Normativa Legal 

La constitución del Fondo y la emisión de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo 
al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitución del Fondo así como en la 
legislación española, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la 
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiación empresarial que deroga el 
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artículos de Ja Ley 19/1992, de 7 de 
julio, que hacían referencia a fondos de titulización hipotecaria, (ii) Real Decreto 
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de Ja 
Ley del Mercado de Valores, (iii) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV 
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados 
reservados de información estadística de los fondos de titulización y sus sucesivas 
modificaciones, (iv) Demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada 
momento que resulten de aplicación. 

(i) Régimen fiscal del Fondo 

De acuerdo con lo establecido en el artículo 1.2 del Real Decreta 926/1998; el artículo 
5.1 O de la Ley 19/1992; el artículo 7. l.i) de la Ley27/2014, de 27 de noviembre,) del 
Impuesto sobre Sociedades; el artículo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de 
diciembre, del Impuesto sobre e l Valor Añadido, modificada por la Ley 28/2014, de 
27 de noviembre; el artículo 59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el 
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las características 
propias del régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes: 

(i) La constitución del Fondo está exenta del concepto de "Operaciones Societarias", 
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos 
Documentados. 

(ii) La emisión de Bonos está exenta del Impuesto sobre el Valor Af'iadido y del 
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados. 

(iii) El Fondo está sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base 
imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre 
Sociedades, y siendo de aplicación el tipo general vigente en cada momento, 
que se encuentra fijado para los periodos impositivos que se inicien durante el 
año 2015 en el 28% y para los periodos impositivos que se inicien a partir del 
año 2016 y siguientes, en e l 25%. Los servicios de gestión y depósito del Fondo 
por la Sociedad Gestora están exentos del Impuesto sobre el Valor Añadido. 

(iv) Los servicios de gestión y depósito del Fondo prestados por la Sociedad Gestora al 
Fondo están exentos del Impuesto sobre el Valor Añadido. 
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En cumplimiento de la legislación vigente, los Administradores de Intermoney 
Titulización, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulización han formulado estas 
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015 con el objeto de mostrar la 
imagen fiel del patrimonio y, de la situación financiera a 31 de diciembre de 2015 y 
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situación financiera 
correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2015. 

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido 
fonnuladas de acuerdo con Jos principios contables y normas de valoración 
contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/20!0, 14 de octubre. Por esta razón 
y de acuerdo con lo contenido en el artículo 16 del Código de Comercio que autoriza 
la modificación de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se 
modifica la correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definición de las 
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicación de fondos al objeto de 
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa. 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, Ja cuenta de pérdidas y ganancias, el estado 
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la 
que forman parte los estados financieros públicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.04 y 
el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el 
Anexo l. 

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, han sido formuladas al objeto de 
cumplir con las obligaciones de verificación y publicidad de la información contable 
contenida en la escritura de constitución del Fondo. 

Con fecha 17 de marzo de 2016, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido fonnuladas 
por el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora y se someterán a la 
aprobación del mismo, estimándose que serán aprobadas sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas 
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

(b) Comparación de la información. 

Tal y como se detalla en la nota 1, como consecuencia de la constitución del Fondo, su 
ejercicio social corresponde al ejercicio comprendido entre el 4 de febrero y el 3 1 de 
diciembre de 2015. Dado que éste es el primer ejercicio del Fondo, los 
Administradores de la Sociedad Gestora no han incluido saldos comparativos en el 
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio 
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria. 
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(c) Utilización de juicios y estimaciones en la elaboración de los estados financieros 

En la preparación de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad 
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la 
aplicación de las políticas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisión de las presentes Cuentas 
Anuales. 

Las estimaciones y asunciones realizadas están basadas en la experiencia histórica y en 
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las 
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre 
e l valor contable de los activos y pasivos que no son fácilmente disponibles mediante 
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. 
Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podría 
conducir a resultados que podrían requerir ajuste de valores de los activos y pasivos 
afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese 
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraría en la cuenta de pérdidas y 
ganancias de ese período y de periodos sucesivos. 

Las estimaciones más significativas utilizadas en la preparación de estas Cuentas Anuales 
se refieren a: 

• Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m). 

• Cancelación anticipada (Nota l .b ). 

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009, de 25 de 
marzo y, en su caso, en la escritura de constitución del Fondo. 

(d) Agrupación de partidas 

En la confec.ción de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupación de partidas 
relativas a l Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y 
Estados de Ingresos y Gastos. 

(e) Elementos recogidos en varias partidas. 

En la confección de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales 
en dos o más partidas del Balance. 
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Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoración 
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores en vigor, modificada por la Circular 04/201 O, del 14 de octubre. 

Los principales criterios de valoración seguidos en la elaboración de las Cuentas Anuales 
adjuntas han sido los siguientes: 

(a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Administración de lntermoney Titulización, S.G.F.T. ha considerado que 
la gestión del Fondo continuará en un futuro previsible, por lo que la aplicación de los 
principios y criterios contables no tiene el propósito de determinar el valor del 
patrimonio neto a efectos de su transmisión global o parcial, ni el importe resultante 
en caso de su liquidación total. 

(b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es 
decir en función de la corriente real que los mismos representan, con independencia 
del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su 
cuantía pueda determinarse con fiabilidad. 

(c) Corriente y No Corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento 
total o parcial, enajenación o realización, se espera que se produzca en un plazo 
máximo de un año a partir de la fecha del balance, clasificándose el resto como no 
corrientes. 

(d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epígrafes de "Activos dudosos" recogerá el importe total de los 
instrumentos de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con algún importe vencido 
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más de tres meses de 
antigüedad, así como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso 
total {principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. 

(e) Gastos de constitución y de emisión de Bonos 

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitución del Fondo, registrándose por 
el importe real incurrido. 
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Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una 
parte obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del 
mismo. 

(g) Préstamos y partidas a cobrar 

En esta categoría se clasificarán aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o determinable y 
no se negocian en un mercado activo. 

En esta categoría se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada 
momento. 

Valoración inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacción, que equivaldrá al valor 
razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante lo señalado en el párrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal cuando el efecto de 
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoración posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un año que, 
de acuerdo con lo dispuesto en e l apartado anterior, se valoren inicialmente por su 
valor nominal, continuarán valorándose por dicho importe. 

(h) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificarán 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad económica 
supongan para éste una obligación contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo 
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros 
en condiciones potencialmente desfavorables. 
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En esta categoría se clasificarán, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos 
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir, las 
obligaciones, Bonos y pagarés de titulización emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registrarán en esta categoría las deudas con entidades de crédito que 
hubieren sido contraídas con el fin de financiar Ja actividad del Fondo, así como 
cualquier disposición realizada de líneas de crédito concedidas al Fondo. 

Valoración inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que 
equivaldrá al valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por Jos costes de 
transacción que les sean directamente atribuibles. 

Se considerarán costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de dirección y 
aseguramiento de la emisión, la comisión inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las 
tasas del Órgano Regulador, los costes de registro de los folletos de emisión y los 
costes derivados de la admisión a negociación de Jos valores emitidos, entre otros. 

No obstante, lo se1ialado en el párrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a 
un año y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en 
corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoración posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valorarán por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

Repercusión de pérdidas a los pasivos financieros 

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el 
Fondo, comenzando por Ja cuenta de periodificación de la comisión variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo más 
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelación de pagos establecido 
contractualmente para cada Fecha de Pago. 

Dicha repercusión se registra como un ingreso en la pa1tida "Repercusión de pérdidas 
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la 
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas 
específicas de "Correcciones de valor por repercusión de pérdidas". 



CLASE 8! 
TRES CENTIMOS 

Df R 

14 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION 

Memoria de Cuentas Anuales 

OM5561687 

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza corno 
tipo de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

La reversión de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca 
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al 
establecido anteriormente para la repercusión de pérdidas, terminando por la comisión 
variable periodificada. 

Dicha reversión se registra corno un gasto en la partida "Repercusión de pérdidas 
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como límite el valor en 
libros de los pasivos financieros que estaría reconocido en la fecha de reversión si no 
se hubiese realizado la repercusión de pérdidas. 

Cancelación 

La cancelación o baja del pasivo se podrá realizar, una vez dado de baja el activo 
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados. 

(i) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epígrafe del activo se incluye la periodificación de los ingresos financieros 
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés 
efectivo, que aún no han sido cobrados. 

Así mismo en e l epígrafe del pasivo se incluye la periodificación de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulización emitidos y de los préstamos mantenidos con 
ent idades de crédito, que aún no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo 
de interés efectivo. 

(k) Ajustes por periodificación 

Corresponden, principalmente, a la periodificación realizada de las com1s10nes 
devengadas por terceros, registrándose por su valor real en función de cada uno de los 
contratos suscritos, todos ellos en relación con la administración fi nanciera y 
operativa del Fondo. 

( l) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el 1 mpuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre 
el resultado económico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los 
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 
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El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad 
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia 
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se 
reconocerá en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de 
constitución del Fondo, una reversión en el valor de los mismos con abono en la 
cuenta de pérdidas y ganancias. 

(n) Derechos de Crédito 

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponden al cobro 
del saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos que la Sociedad 
Gestora estima que el Fondo obtendrá durante la vida del instrumento. Dicho saldo 
nominal está compuesto por el precio de cesión al fondo y por el descuento aplicado 
sobre el nominal. En su estimación se considerará toda la información relevante que 
esté disponible en la fecha de formulación de los estados financieros y que 
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo 
contractuales. 

El Fondo cuenta con un seguro de crédi to con el objetivo de cubrir el riesgo de impago 
del principal adeudado por parte de los Deudores de los Pagarés de los que se 
derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos 
en la póliza de seguros. La compañía de seguros es AIG EUROPE LIMITED. Por 
tanto, no se reconocerá deterioro por el principal de los Derechos de Crédito del 
Fondo, ya que en todo caso serán cobrados por el Fondo. En todo caso, se 
reconocerá deterioro en caso de impago, por el importe de descuento aplicado sobre 
los Derechos de Crédito. Aquellos intereses que presenten impagos superiores a 90 
días se deteriorarán al 100%. 

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningún Derecho de Crédito 
por fallido sin perjuicio de la correspondiente corrección de su valor por deterioro 
según la Norma 13ª de la Circular 2/2009, modificada por la Norma Primera de la 
circular 4/201 O. 

(o) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenía 
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

(p) Compensación de saldos 

Se compensan entre sí - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe 
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de 
compensación; teniendo la intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea y en los que una de las 
partes contratantes sea una entidad financiera. 
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• Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo 
de alteraciones en su valor. 

• Actividades de explotación: son aquellas que constituyen la principal fuente de Jos 
ingresos ordinarios del Fondo, así como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversión o de financiación. 

• Actividades de inversión v financiación: las de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no 
incluidas en el efectivo y sus equivalentes, así como aquellas actividades que 
producen cambios en el tamaño y composición de los activos y pasivos que no 
forman parte de las actividades de explotación. 

A efectos de la elaboración de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como 
"efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran 
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera 
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su 
caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el 
epígrafe "Efectivo y otros activos líquidos equivalentes" del activo del balance. 

(r) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo 
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capítulo 
"Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del 
balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, según lo requerido por las normas de valoración, deban 
imputarse directamente al pasivo del balance. 

b) Las transferencias real izadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, según 
lo dispuesto en las normas de valoración adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, 
de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 
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La retribución variable como consecuencia de la intermediación financiera se determina 
como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros, 
las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribución 
devengado en el periodo, distinto de esta comisión variable a percibir por los 
cedentes, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentación constitutiva del Fondo. 
Se exceptúan de dicha diferencia la propia comisión variable y el gasto por impuesto 
sobre beneficios. 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al 
párrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por 
el Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo "Correcciones de valor por 
repercusión de pérdidas" del pasivo del balance, registrándose un ingreso en el 
epígrafe "Repercusión de pérdidas (ganancias)" de la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre Jos ingresos y gastos devengados sea 
positiva, se utilizará en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores 
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detracción, 
continúan existiendo pasivos corregidos por imputación de pérdidas, no se procederá a 
registrar comisión variable alguna. En consecuencia, solo se producirá el devengo y 
registro de la comisión variable cuando no existan pasivos corregidos por imputación 
de pérdidas. 

( 4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulación de las Cuentas Anuales no se ha 
producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia 
relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el 
Consejo de Administración de la Sociedad Gestora. 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las actividades del Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, 
riesgo de dilución y riesgo de reinversión. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad 
Gestora a través de un proceso de identificación, medición y seguimiento continuo. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada el impago del conjunto de Derechos de 
Crédito de la cartera titulizada del Fondo así como por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, incluida la Compañía de Seguros. 

Dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serán repercutidas de 
acuerdo al orden de prelación de pago a Jos acreedores del Fondo. 
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El siguiente cuadro muestra la exposición total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2015: 

Derechos de Crédito 
Deudores y otras cuentas a cobrar 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 

Total Riesgo 

(6) Activos financieros 

Miles de euros 

31.12.2015 
44.686 

5 14 
9.173 

54.373 

Este epígrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Gedesco Services Spain S.A. 
U.y Pagaralia S.L han cedido al Fondo. La actividad de los Cedentes es el descuento de 
pagarés que ciertos proveedores (los clientes) mantienen frente a determinados deudores. 
Los Derechos de Crédito cedidos al Fondo se tratan de derechos cambiarios a la orden y no 
a la orden. 

Con fecha 4 de febrero de 2015, se produjo la primera cesión efectiva de los Derechos de 
Crédito, por importe de 18.832 miles de euros. 

El detalle de este epígrafe, a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente: 

Deudores y otras cuentas a cobrar (nota 7) 
Derechos de Crédito 
Préstamos consumo 
Otros 
Activos Dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos 
Intereses devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

Miles de euros 
2015 

Corriente No corriente 

514 
44.686 

42.005 
1.602 

987 
92 

45.200 

Total 
514 

44.686 

42.005 
1.602 

987 
92 

45.200 

"Otros" recoge a 3 1 de diciembre de 2015 el impo11e por principal vencido de los Derechos de 
Crédito con antigüedad inferior a tres meses . . Los Derechos de Crédito cedidos a l Fondo 
derivan de Pagarés cambiarios a la orden y no a la orden. 

"Activos dudosos" recoge a 31 de diciembre de 20 l 5 el importe principal vencido de los 
Derechos de Crédito con antigüedad superior a tres meses. 
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El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para el ejercicio 2015 es el siguiente: 

Saldo inicial al 4 de febrero de 2015 

Adquisición de Derechos de Crédito 
Amortización ordinaria 
Amortización anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 
Derechos de crédito dados de baja por adjudicación/dación de bienes 
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior 
Recompra 

Saldo final cierre del ejercicio 

Miles de euros 
3!.12.2015 

14.925 

155.608 
(126.926) 

43.607 

A 31 de diciembre de 2015, el importe de los activos dudosos es de 1.602 miles de euros 

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses implícitos por los Derechos de Crédito, 
tanto de activos dudosos como no dudosos, por importe de 10.11 2 miles de euros. A 31 de 
diciembre de 2015 el importe de los intereses implícitos devengados pendientes de 
vencimiento es de 987 miles de euros, estando registrados en el epígrafe "Derechos de 
Crédito" del activo del balance. 

A 31 de diciembre de 2015, el importe de los intereses implícitos vencidos e impagados es de 
92 mi les de euros, estando registrados en el epígrafe "Derechos de Crédito" del activo del 
balance. 

Las características principales de la cartera a cierre del ejercicio 2015 son las siguientes: 

Tasa de amortización anticipada 

Tipo de descuento medio de la cartera: 
Tipo descuento máximo de la cartera: 
Tipo de descuento mínimo de Ja cartera: 

31.12.2015 

0% 

5,41% 
20,60% 

0% 
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Los vencimientos estimados de los derechos de crédito a cierre de 2015 es el siguiente: 

Por principal 

Por intereses implicitos 

Total 

2016 

43.607 
2.699 

46.306 

2017 

(7) Deudores y Otras Cuentas a Cobrar 

Miles de euros 
201 8 20 19 2020 2021-2022 Resto 

A continuación se muestra el detalle de este epígrafe a cierre del ejercicio 2015 

Deudores y otras cuentas a cobrar: 
Principal e intereses pendientes de cobro de los Derechos de Crédito 
cobrados durante el mes de enero del ejerc icio siguiente: 

(8) Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes 

Tesorería 
Otros activos líquidos equivalentes 

Miles de euros 
31.12.20 15 

514 

Miles de euros 

31.12.2015 

9.173 

9. 173 

A 31 de diciembre de 2015 este epígrafe se compone del saldo depositado en tres cuentas 
abiertas en Caixabank, S.A (Cuenta de Tesorería, Cuenta de Cobros y Cuenta de 
Compras). 

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesorería, la Cuenta de Cobros y la Cuenta de 
Compras devengarán un interés igual al O, 1 % o al 0,25% nominal anual en función del 
saldo de la cuenta y liquidable trimestralmente. No obstante, el tipo de interés no podrá ser 
inferior al 0% ni el saldo de las mismas podrá ser negativo. 
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Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente: 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

(a) Obligaciones y otros valores negociables 

Corriente 

137 

137 

Miles de euros 
31.12.2015 
No corriente 

50.000 

50.000 

OM5561694 

Total 

50.000 

137 

50.137 

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo y con cargo al mismo, 
procedió en la Fecha de Constitución del Fondo, a la emisión inicial de un Bono 
(48.392 miles de euros de precio de emisión), cuyas características se muestran a 
continuación: 

Bonos 

Valor 
nominal 
en euros 

Nº de 
bonos % 

Importe 
nominal 
en euros 

Bono Inicial 50.000.000,00 96,785% 50.000.000,00 

El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, según el establecido en Ja 
escritura de constitución, corresponde a: 

Remuneración: 

Fecha de desembolso: 

Fecha de vencimiento: 

Forma de pago: 

Fechas de pago de intereses: 

Emisión al descuento (96,785%) 

1 O de febrero de 2015 

Fecha en la que estén totalmente amortizados 
o en la fecha de vencimiento final del Fondo 

En cada fecha de pago 

Los días 15 de cada mes 



CLASE 8.1 

22 

lM GEDESCO TRADE FlNANCE, 
FONDO DE TITULIZACION 

Memoria de Cuentas Anuales 

OM5561695 

La Sociedad Gestora, en el caso de que así le instruyan todos los Titulares de Bonos en cada 
momento, emitirá nuevos Bonos (los "Bonos Adicionales") hasta siempre y cuando el 
saldo nominal pendiente de Jos Bonos en el momento de la emisión sea inferior o igual a 
500.000 miles de euros. Los Bonos Adicionales se destinarán a financiar la adquisición de 
Derechos de Crédito Adicionales, su valor nominal unitario no podrá ser inferior a 200 
miles de euros y el precio de suscripción será el acordado por los Cedentes y e l Suscriptor 
y comunicado a Ja Sociedad Gestora. Los Bonos Adicionales serán suscritos por Gedesco 
Funding No. 1 S.A. en su capacidad de suscriptor. 

Todos los Bonos, tanto Iniciales como Adicionales tendrán los mismos derechos y en iguales 
condiciones desde su respectiva fecha de suscripción, en proporción al importe nominal de 
cada uno, sin perjuicio de que se hayan emitido en fechas distintas. 

El movimiento de los bonos durante el ejercicio 20 l 5 ha sido el siguiente: 

Saldo inicial a l O de febrero de 2015 

Nuevas emisiones 
Amortizaciones 

Saldo final a 3 l de diciembre de 2015 

Miles 
de euros 
48.392 

48.392 

El saldo al 31 de diciembre de 2015 se corresponde con el precio de emisión del bono inicial. 
(Véase nota 10) 

Durante el ejercicio 2015, se han devengado intereses y cargas asimiladas por un importe de 
2.840 miles de euros registrados en "Obligaciones y otros valores negociables" de la 
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, encontrándose pendientes de vencimiento 137 
miles de euros encontrándose registrados en "Intereses devengados pendientes de 
vencimiento" en el epígrafe de "Obligaciones y otros valores negociables" del pasivo 
corriente. 

La estimación de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2015 es la 
siguiente: 

Miles de euros 

Clase de 
Bono Tipo de l'lujo 2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto 

Amortización Bono 
Bono Intereses 3.000 3.000 

50.000 
500 

- ----- - -- - ----- ---- ----

3.000 3.000 50.500 
= = = === === ==== ==== 
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Para la obtención de los fl ujos de la tabla anterior se han utilizado los siguientes supuestos: 

Fecha de amortización: 
Tipo de interés: 

( 10) Ajustes por Periodificación de Pasivo 

1 5 de febrero de 2018 
0,811% 

Los ajustes por Periodificación de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 son los siguientes: 

Comisiones 
Comisión de Sociedad Gestora 
Comisión de administración 
Comisión variable - resultados no realizados 
Comisión variable - resultados realizados 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-) 
Otras comisiones 

Otros 

Total 

Miles de euros 
31.12.2015 

4 
83 

(386) 
5.178 

473 

5.352 

El epígrafe "Otros" con un importe de 1.1 16 miles de euros recoge el Gasto anticipado por el 
descuento al que se emitió el Bono Inicial. El descuento se periodifica en función de la 
amortización del bono. El bono se amortiza mes a mes según la vida del bono (3 años). 

Nominal del bono: 50.000 miles de euros 

Tipo descuento: 96,78% 

Precio de emis ión: 48.392 miles de euros 

Descuento: 1 .608 

Duración bono: 3 años 

Periodificación mensual descuento: 44,6 miles de euros 

Importe descuento 
Amortización descuento a 31.12.2015 

Saldo final a 3 1 .12.2015 

Miles 
de euros 

31.12.2015 
1.608 
(492) 

1. 116 
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La Sociedad Gestora percibirá una comisión inicial y, en cada Fecha de Pago, comenzando en 
la primera Fecha de Pago, una comisión de gestión que se devengará diariamente igual a 
una parte tija más una parte variable calculada sobre el Saldo Nominal Pendiente de los 
Bonos en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. 

Asimismo, los Cedentes tendrán derecho a la Comisión Variable, que se devengará 
diariamente, como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los 
Derechos de Crédito más cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) 
todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiación, los necesarios para 
su constitución y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en 
los Derechos de Crédito que integran su activo. La Sociedad Gestora procederá a efectuar 
dicho pago en concepto de Comisión Variable en cada Fecha de Pago, con el límite de los 
Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos una vez atendidos 
todos los conceptos anteriores al número que en el Orden de Prelación de Pagos 
correspondiente ocupa la Comisión Variable. 

El movimiento de los ajustes de periodificación de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es el 
siguiente: 

Saldos a 4 de febrero de 201 S 
Correcciones de valor 

Importes devengados durante el ~iercicio 2015 
Repercusión de pérdidas (ganancias) 

Pagos realizados por Fecha de Pago: 

15/0312015 
15/04/2015 
15/0512015 
15/06120 15 
15/07/20 15 
15/0812015 
15/09/2015 
15110/2015 
15/1112015 
15/12120 15 

Saldos o 3 1 de diciembre de 2015 
Correcciones de valor 

Comisión 
Sociedad Comisión 
Gestora Administración 

88 526 

(9) (27) 
(8) (29) 
(9) (34) 
(8) (48) 
(8) (54) 
(9) (55) 
(8) (47) 
(8) (46) 
(9) (54) 
(8) (49) 

4 83 

Comisión 
Agente 

Financiero 
Comisión 
Variable 

5.178 
(386) 

4.792 

Olros 

788 

( 1) 

(313) 

(1) 

473 
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante el ejercicio 2015 es el 
siguiente: 

Liquidación de cobros y pagos del período 
Derechos de Crédito clasificados en el Activo 
Pagos por adquisición de derechos de crédito 
Cobros por amortizaciones ordinarias 
Cobros por amortizaciones anticipadas 
Cobros por intereses ordinarios 
Cobros por intereses previamente impagados 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 
Otros cobros en especie 
Otros cobros en efectivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo 

Cobros por suscripciones 
Pagos por amortización ordinaria 
Pagos por intereses ordinarios 
Pagos por amortizaciones anticipadas 
Pagos por amortización previamente impagada 
Pagos por intereses previamente impagados 

Otros pagos del periodo 

Miles de euros 
Real 
2015 

( 170.533) 
126.926 

9.033 

29 

50.000 

(2.21 1) 

(2.464) 
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A continuación se recoge una comparativa entre las tasas e hipótesis de Jos activos y pasivos 
en el momento inicial y el momento actual: 

Ejercicio 2015 
Hipótesis Momento 

momento inicial actual 

Descuento medio de la cartera 7,47% 5,41% 

Tasa de amortización anticipada de la cartera 

Tasa de siniestros de la cartera 3,53% 

Tasa de morosidad de la cartera 2,54% 

Vida media de Jos activos (días) 50,15 

A 31 de diciembre de 2015 no se cumple ningún supuesto que suponga la amortización 
anticipada de la cartera. Por tanto, suponemos que los Bonos se amortizarán en la fecha de 
amortización pactada. 

El Fondo no ha presentado impagos en ninguno de los Bonos durante el ejercicio 2015. 
Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la 
serie durante el ejercicio 2015 ni ha abonado ningún concepto Comisión Variable a los 
Ceden tes-. 

( 12) Situación Fiscal 

De acuerdo con la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro afios. A 31 de 
diciembre de 2015 el Fondo tiene abiertos a inspección por las autoridades fiscales todos 
los impuestos que Je son de aplicación desde su constitución. Los Administradores de la 
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspección del Fondo, surjan pasivos 
adicionales de importancia. 

El resultado económico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo. 
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El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoría 
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 4 
miles de euros, con independencia del momento de su facturación. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015, en base a los 
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

A 3 1 de diciembre de 20 15 el Fondo no tenía ningún importe signifi cativo pendiente de pago 
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo 
superior al plazo legal de pago. 

(14) Información sobre Medio Ambiente 

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran mm1mos, y en todo caso 
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la 
actividad del Fondo, y estiman que no surgirán pasivos adicionales relacionados con 
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas 
con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015. 

( 15) Hechos Posteriores 

Con Fecha 11 de febrero de 2016 se procedió a novar parcialmente la Escritura de 
Constitución del Fondo. Las modificaciones introducidas fueron las siguientes: 

(i) Modificación de la Estipulación 9.8.4.b) (vii), con el objetivo de incluir el saldo de la 
Cuenta de Cobros. 

(ii) Modificación de la Estipulación 9.8.4.b) (ix), con e l objetivo de cambiar la referencia 
de a la Comisión Variable pagada o retenida por Ja de Comisión Variable 
devengada. 

(iii) Eliminación de la Estipulación 9.8.4.b) (x) por tratarse de una situación ya pasada 
respecto de la cual las partes están de acuerdo en que no se produjo. 

(iv) Modificación de la definición del Anexo 1 referente al Plazo Máximo de los Pagarés 
para fijarlo en 180 días. 

(v) Eliminación de la definición del Anexo 1 referente a la Restricción de Compra para ser 
consistente con la modificación comentada en el punto anterior. 
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(vi) Modificación de algunos Criterios de Elegibilidad del Anexo 4 para matizar que si los 
deudores son Uniones Temporales de Empresas, los miembros deben ser sociedades 
mercantiles españolas, para adaptar algún criterio de elegibilidad afectado por las 
modificaciones en el Plazo Máxj¡no de los Pagarés, para modificar la posibil idad de 
ceder Derechos de Crédito cuyo deudor sea Abengoa y para que no se cedan 
Derechos de Crédito si el deudor y/o el cliente estuviesen vinculados el Grupo 
Oedesco. 

(vii) Eliminación del Anexo 10 puesto que al eliminar la referencia a la comunicación de la 
Restricción de Compra ya no sería necesario. 



Oenomlnadón del Fondo: IM GEOE.SCO TRAot: FINANCE 
Denominación del compi'Jiftimento·: 
oenom lnaddn de la gestora: INT'ERMONEY Til\JUZAOÓN S.G.F.TSA 

Estados a11ogados: No 
Ejetdcio:201S 

Entidades ced entes de los activo s:Gedesco Services Spain S.A.U y Pa¡.,-;)lllS.L 
INFORMACIÓN RflATIVA A LOS ACTIVOS trolOOS DE Tit\JUZACióN 

tW cifris relitlvas a importes. se coosignari.n en miles de euro.s) 
CUADRO A 

Tioolol'fade activos tl tuliudos Nf de Ktlvo1 vivos 

Pirtid pKiones hipotecarias 00()1 o 
Certific.ados de transmisión hípe>teOOa 0002 o 
Prestamos hipo.tec.arios 00()) o 
Cédulas hipotecarias 0004 e 
Préstamos a promotores 0005 e 
Prutamos a PYW.ES ltX11 e 
Pr~starnos a empresas 0008 e 
Prutarnos Corpon1tivos 0009 e 
CédL'1as te rritoñiles 0010 e 
Bonos dt ltSOJ'tria 0011 e 
Oeucb subordinada 0012 e 
Crlditos M.PP oou e 
Pré:.stMnOS consumo 0014 e 
Préstamos automoción 0015 o 
Alrendarniento finanatro 0016 o 
Cuentas a cobm- 00!7 4400 
Oeredlos de aédito futuros 0018 o 
Bonos dt btullzxlón 0019 o 
Otros 0020 o 
Tout 0021 o 
(l) Enttnditndo comopinclp.a• pendiente e l importe de pf'lndpal penditnte d• tttmbolM> 
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P~nd•ol ~ ndlenle 11) Nt d e xtlvos \4vos 

OOJO o 0060 
00!1 o 0061 

00!2 o 0062 
0033 o 006.l 

0034 o 0064 

0036 o 0066 
0037 o 0067 

0098 o 0068 
0039 o OOE9 
0040 o 0010 

0041 o 0071 
0042 o oon 
0043 o 0073 
0044 o 0074 

0045 o OOlS 
0046 0.607 0076 

0047 o oon 
0048 o 0078 
0049 o 0079 
0050 o 0060 

Pr1nclo1l 01ndle n1e lll Nt de activos vivos 

o 0000 o 0120 o 
o 0091 o 0121 o 
o 0092 o 0122 o 
o 0093 o 0123 o 
o 0090 o 0124 o 
o 0096 o 0126 o 
o 0097 o 0127 o 
o 0098 o 0128 o 
o 0099 o 0129 o 
o 0100 o 0130 o 
o 0101 o 0131 o 
o 0101 o 0132 o 
o 0103 o OJJ3 o 
e 0104 o 0134 o 
o DIOS o 0135 o 
o 0106 o 0136 ~291 
e 0107 o 0137 (1 

e 0108 o 0138 e 
o 0 109 o 0139 o 
o 0110 º' 0140 o 

5.05.1 

Princiiul no ndicnte lt\ 

OISO o 
0151 o 
0152 o 
0153 o 
0154 o 
0156 o 
0157 o 
0158 o 
0159 o 
0100 o 
0161 o 
0162 o 
0163 o 
0164 o 
0165 o 
0166 14.924 

01.67 o 
0168 o 
0169 o 
0170 o 
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O.nomin>dón del Fondo: IM GEDESCO TAAOE FlNANCE 
Oenomlnadón del con'lpartimento: 
Oenominadón de ta gtstor.i: INTERMONEYTITVUZACIÓN S.G.F.T SA 
Estados agregados: No 

Ejettlcio:20JS 
Entidades c•dentes de los ~ivos:Gede$Co SeMces Spaln S.A.U y haar11l1 S.L 
INFORMAOÓN REIAlWA A LOS Aciiv<is CEDÍ DOS DE TiluUlÁÓÓN 
{las curas relatfv·¡s a impones se con.signarán en mil e:;; de euros) 

CUADROS 

•••- • • .. n-•o.- -- •- - - •·-- - • --•• • •• • ••-.-· ---• f • • -• . , ., . . ...... •• • • • ••••• ••• 

Impone de Prinópal fallido desde el cierfe anual anterior 
Derechos de crédito dados.de baja pordadón/adjudlcaoón de bienes desde ti derre 1nu1t anterior 

Amortinóón ordinaria desde el cierre anual anttriof 
Amon.iiadón antióp¡dadesde el derre anual anterior 
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0196 o 
0197 o 
OlllO o 
0201 o 

Tot.\I importe amortiz.ado acuml.llido. incluyendo idjudlc¡ciones y otros PIJOS en espede. desdt el origen dtl fondo 0202 o 
lmoone de- ptincipll Dendiente de amortización de los nu~vos activos lncOf'·oorldos en ti período ftl 0203 43.607 

Principal pendiente cierré del oe.riodo t~ 0204 43.607 

Tau. amorti1adón anticip3da efea:iva del peñodo '"l 0205 .000 
(lJ En Fondos abiertos, importe de principal pe:Mienle de reemboho en 11 ftc.+ia dt prescntldón de la informaoón de lm nueYos activos incorporados en t i penado. 
t2' Importe del principal pendiente de rtembol50 de la totiltid~ dt los aalvos ('lnduldlS IM nuevu lf'lO)rpcx-aaoM-' del periodo} a fecha dtl lnronne 

Cl206 o 
0207 o 
0210 o 
0211 o 
0212 o 
0213 o 
02IA o 
0215 .ooo 

S.OS.I 
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Dtnomi.t1adón dtl fOódo: IM GEDESCO TRA.OE f1NAHCE' 
Otnominaci6n del comp-'imento: 
~omlnación de la cesloQ; IHTtRMON(V nruUZACIÓN S,(i.f,TSA 

Esudos ..,ealdol: No 
(Je,ddo:201S 
~lidadu cedentu de tos ac:tlvos:G-edesco S.rvku ~in $.A.U y'"~''"ºª S.l 
tNFOAMAOOH RllATIV A A-LOSAC"nVOSCEO.OOS Q[ n ruuZAaóH 
(Us cHr•ue1•1lvu • Importes se consianar•n 4n m61es de euro$) 
CVAORO C 

................. , ...... , \ .. , ... '"" ........... ~ 
HntaJrnu OlOO )6 
Ot!almuu 0701 lO 

Dehbtne.Sel 0100 .. 
Oe6a9muu OJl)t )6 

Oct•Umrses 0705 ,. 
Oc u ITU!.s.H. 2•ños 0706 ?1 
M¡sJe2~c-s 0708 126 
Tot>J l1J<J9 rul 

M ndHI 

0710 m 
0711 211? 
0711 ll.1 
011• 22< 
0715 162 
071' 2SI 
0711 1.01'1 
0719 un 
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lmpor1e lmp~&ado Prindp1I P• nditl'l ll ftO 

lnt eru u ordln•rio• (Zl Total ........ -... 
ono o 07)0 o 0740 o 
0721 o 0731 o 0141 o 
072) o om o 074) o 
On< o 0734 o 0)44 o 
072S o 073S o 07.S o 
0726 o 0736 o 0746 o 
om o om o 0748 o 

º"' o am ol 0709 o 

-·--~ ·-·-· 
0750 o 
07S1 o 
07Sl o 
01$4 o 
07SS o 
07S6 o 
0158 o 

1 07St o 
(Hu cústnbuc'óf'I de lgs Ktivos. vtnódos i~ados entre los distintos t11mos sei\M•dot" rofltara '" tuM':lióndt t1 • nll¡.Üedld de 11 primsr1 o.iQtivtnóda yno((lbrad1. Los Intervalos se entendHM udWdo el de iinido • lndukfo t i rln.al (J>.t. Ot l 1 Jmuea. e.no es: 
(lt Impone de ltlteteses<:"fO dttteneo. ~n su aso. 5't na int•m.i1T1pido contCM'Mt &o HCKllt'ddo en ti 1P1t1:tdo U de Ja norma lJf dt laClttUlar 

IMJ*\*i~_ 

""""'--..tosc.on•-tJaru•l2:1 Ntdeaalwos ........ ltlttrt:Wf onllnanos 

Hullll'l'les om o 0182 e 0192 
OeJU~ 017) o ,,,., e om 
Dtla61'MSt1 on• o °"' ' °"' 
Dt 6~9n\HtS ons o 01IS ' ""' Oe91Ufflf'~ 0176 o ""' o .,,. 
o. 12 meses• 2 años om o O'll7 o 0'97 
M.kdt2año1. am o O'lll O'l9I 
lroc.o (111'J ol om om 

T-
' Oll02 o 

' oet8 o 

' Oll)4 o 
o oeos o 
o Ol!06 • o 111111 • 
' Ol!OS e 

oeo!I ' 

0812 
OllU 
081• 
""1S .... 
08ll 

º'" OSl9 

Pl'll'ldp• 
pendlfflte .. -

' e 

' e 

' e 
• 
' 

Olll 
cm 
0!24 

OS2S 

""" OSl1 
Oll1I 

om 
llJ C~imefttWCOft •• Oft111Nval0tiÓÓll 6'9Ql'lfble de! '""""bt• o de 11 ...,.,,.1.1 rtll l..O:OMS o dtud• P.&Ml'.MI• ••et Jf tf "-dt.., mblNs M hi WftSide~Cft el motnl!l'ICO 1nidail del fOftdo. 
(4) Se Wluki el "ilot41t l.np~W que ttnCi" ul\I tas..odn ~tkw a dos 1"°5.. 

Valo. 

Deud1TolM .....U.IJI 
o "81 
o ow ' o - o 
o OQS o 
o - o 
o om o 
o 001I o 
o cm • 

Gri"llo 
OM 
0$<) 

1IS4 .... 
1ISS .... 
IJl56 """ JaS7 alC7 

1858 0848 .... 

S:OS.1 

"Deudl/ 
v.Tnta.ó,, 

---1!!!. 
---.!!E. 
~ 
---1!!!. 
~ 
~ 

·""' ·""' 

("') ,... 
> 
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IM GEDESCO TRADE FfNANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

S.OS.l 

Denominación del Fondo: JM G! OESCOTRAD! FINANC! 
Denominad6n del compartimento: 

Denominación de la gestora: INTER:MONEYTil\JUZAOÓN S.G.F.TSA 
Estados <tgregados: No 

Eie:rddo:1.0l5 
Entidades cedentes de los activos:Gedesco Services Spain S,A.U y Pa¡ar.iilla S.l 
INFORMACIÓN RILA TIVAA \OS ACTIVOS CEDIDOS DE TITUUZACIÓN 
{lis dfrasrelativasa importes se consignarán en miles de euros> 

CUAOllO O 
Situoidón ad:ual 31/12/ZOJS Situación cierre amial a nteriot 31/ 2014 bc·enarlo lt1idal 

Tasa de faJ lido T»a de recupetadón Tasa d e activos dudosos Tasa de activos dudosos 

Ra1ios de morosidad (1) (~) Tas¡ de activos dudosos (A conub!o} 8) fallidos(O (A) A 
P.)rtidp~CIOl\ti h ipoteur1as osso 0,00 Oll68 0,00 0904 0,00 0922 0,00 o,oo 1012 0,00 1048 

C«tifiudos dc tr• nsmis1ón dehipotco 0851 0,00 0869 0,00 090S 0,00 0923 0,00 0941 0,00 1013 0,00 1049 
Prfu;UnlOS t.potccario~ 0852 O, 0870 0,00 0906 0,00 0924 0,00 0942 o,oo 1014 0,00 toso 
CecMas Hipotecarias 0853 o.oc 09<11 092:S 0,00 0943 0,00 1015 0,00 10Sl 

Pt{:$Q~;i promotores 0854 0908 0,00 0944 o.oo 1016 0.00 1052 
Pr.stlmos a P'fMG 085S 0909 0,00 094S 0,00 llll7 o, 10S3 

Pri>•arno-sa~esas 0856 0910 O, 0,00 0946 1000 0,00 1018 o, 1054 

Pr~lal'l'IOJ Corpora;ivos 0857 0911 o, 0,00 0947 1001 0,00 llll9 O, lOSS 
Cidufas Terthorlales 1066 1069 o, 0,00 1071 0,00 1074 0,00 107S o, ion 

Sonos dt Taortfia 0858 0912 O, 0,00 0948 0,00 1002 0,00 1020 O, 1056 
Deuda Subol'din ada 0859 O, 0913 O, 0,00 0949 0,00 1003 0,00 1021 1057 
Cr«lilos AAPP 0800 o, 0914 O, 0,00 0950 0,00 1004 0,00 1022 1058 
?résüt'l'l()S Gol'lsumo 0861 º· 0915 O, 0,00 0951 0,00 1005 0.00 1023 1059 

Prt:s141mos automo(ión 0862 o, 0916 o, o, 0952 0,00 1006 0,00 1024 1060 

Cuot.n 11trendanumto fin .Jl!Ctao 0863 O, 0917 O, 0,00 0953 0089 0,00 1001 102S 1061 

Cl.tcn•nacobt.lr 0864 0,00 0918 O, 0,00 0954 0,00 0990 0,00 1003 1026 1062 
OC!te<hOscfe ctedit<>ful.\lros 086$ 0,00 0919 0,00 095S 0,00 0991 0,00 1009 o, 1027 0,00 1063 

aonos de füvl rtfc:iQn 0866 0,00 0920 O, 09S6 0,00 0992 0,00 1010 o. 1028 0,00 1004 

'"'º' 0861 0,00 0921 o, 09S7 0,00 0993 0,00 1011 O, 1029 0,00 -- 1065 

Ot Estos "ti os se:rf'ft-ruj nexdusivamenle:a la u rtera de acbv<>s c~dos al FOMlo(p(e:seRlidos enel balance en la partida i.$t"df?fechos dcu4:dito~)Y 1e bprtsatán et1 tio~nos J>OtCentuales 

(A) D«~minada por d c«ientetnltt d principal de los aul11os das1fludos COtnQdu<foios a l a fcclu depraentación dela inf()(r!Ui<ión, yel prfndo.11 pendiem@'hin indulr intuesu, einduycndo princlp<ll lci 1mpag01do.s) dd 1otal aclivos dado~ d itit li. en d b•lance 11 lo) tttha de prciml.eu6'1 de la 

lnformad6'l. La cl;is rtic;ici6fl(.()mo du!Sososse1uliurjcon.ln~lo 11 loptevistott1 las .-ormas t 3•v23• 

0,00 
0,00 
0,00 
0,00 
0,00 
0,00 
0,00 

o.oo 
0,00 

o.oo 
0,00 
0,00 
0,(XJ 
0,00 
0,00 
0,00 
0,00 
0,00 
0,00 

(6) Oete."mlnado por el c0<.itntt tt1trQel principal de los active» clasificados como fallidos a la fecha dtp resl!flt01ción del .a inform;icióny,d princip.al penditn1edel total delos <ictlvos dados de alta en el balante a la fech a depresentaclóndtla lnformxión ,.,...s ti prin(ipal de: los ac tíYO-$ cluífiu d0 como 
~!titos. Secon 5idt1at$ l01 ddi~ción dehillidos t«o¡id:i tt1 t~ circular (no neoc:esafi.lfl"'1tuoincidmln con la ddinición ~ 101 es u lb.u o foU~o. t«o¡ldu en d estado SA). 

(O}Oe:tcrminada por el cociM tetntreel impon e total dttecuper.adones de princ;ip.il dcac.1ivo1 clu11\cadm como fa,llidos que se hayan p1od11tldo tt1 los Ultinios 12 mut:s dC"Sdc~ ci&":rrcdt4 mismo pl'fiodo d~I año 01 ntcriOJ vel importe de principal d e activos dasltlcados (.Omo tal lidoJ al cicr1t dd mismo 

petlodo del año anterior. 
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Denominación del Fondo: IM GEDESCO TRADE FINANCE 

Denominación del compartimento: 

Denominación de la gestora: INTERMONEY TITUUZACIÓN S.G.F.TSA 

Estados agregados: No 

Ejercicio:201S 
Entidades cedentes de los activos:Gedesco Servloes Spaln S.A.U v Pagar:lllo S.l 
INFORMACIÓN RElATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITUUZACIÓN 

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros) 

CUADRO E 

IM GEDESCO TRADE FCNANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Situación actual 31/12/2015 Situación cierre anual anterior 31llli_ 2014 

Vida residual de los activos cedidos al Fondo {ll N• de activos vivos Pñndoal endiente N2 de activos Vivos Pnndoal endiente 

Inferior a 1 aiño 1300 4.078 1310 41.141 1320 o 1330 

Entre 1 y 2 años 1301 o 13U o 1321 o 1331 

Entre 2 y 3 años 1302 o 1312 o 1322 o 1332 
Entre 3 y 5 años 1303 o 1313 o 1323 o 1333 

Entre S v 10 años 1304 o 1314 o 1324 o 1334 
Superior a 10 años 130S o 1315 o 1325 o 1335 

Total 1306 o 1316 o 1326 o 1336 
IVida residual media ponderada (años) 1307 0,00 1327 0,00 

(1) los intervalos se entenderan exduido el indo del mismo e Incluido el flnal (p.e. Entre l y 2 ai\os: superior a 1 año y menor o igual a 2 años) 

Situación actual Situación cierre anual anterior 

Antigüedad Años Años 

Anti(Oedad media ponderada 0630 o.oo: 0632 1 0.001 

S.05.1 

S(tuación inicial 
N• de activos vivos Príncioal pendiente 

o 1340 2.297 1350 14.924 

o 1341 o 1351 o 
o 1342 o 1352 o 
o 1343 o 1353 o 
o 1344 o 1354 o 
o 1345 o 1355 o 
o 1346 o 1356 o 

1347 0,00 

Situación inicial 
Años 

0634 0.001 
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OtnM1lt1adótldtl f.ofwfo: IMGEOUCO 1MDf FINAHCE 
Otnominf<i6n d•l com~nimctnto: 
OtMmil'l"'6n dt la p$tOril: WTtRNIOHEY 1'11\JUZACIÓH 5.<).f .T SA 

~acrt¡adi»:No 
l jt«fdo:.20.lS 
(nddldts<•dentu detosudv-ol.-Gtde1coS.Mc.ts~SA.UyPa1arati•U 

INJ-011.MACIÓN IULA.TIVAA lOSACTJVOS ClOIOOS Dt: lrNlllACIOff 
(tu<lftasrel.cl\'u a i~nustoonsiC,Mr<ln ~miludt turos) 
CVAOflOA 

Otnomlna<~h 

..... 
p¡Jlvo• 

$itl»(~~111I J l/U/»15 

l... .. m Jtril': tmi•idof NorniiNll iftl1tlo M nd,.. 1Mndlet11• 

1 1 f 0001 i = 1 ron 
106021.SOOOOJ 5'>000 ... ooo 
(lJ lmpMu ftl IÍ'IOS. El'l<MO~ S('t tSIJ:l'tWldo Sf! lndiWI tn In "°l.f) e•pfi~tlv•~ l.&• hlpótc .. , dt I• HUmldÓll, 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Vid• me di¡ dt lot 
padvo•Ul 

""" 

Información sobre el Fondo 

Sih,¡Qlóndtnt: 1nu.al allltrlor 31/Pl_'IJJlA 

Vid.a nwdl• d• lot 
Ntdepaslvostmitldos ffomtnaluf\11~ Prlnc.lpatpt:!'lcll.e11t1 pa1No1(l) 1 Nfde,ailvottmitldot 

""" 1 0006 1 CXXl7 1 0008 1 . --

HJ l.il ,enor• debt1•w""°"rt1ent.at lade norin11Cl6n dt IUtflt ( ISfNh w dCftOl'N"'•tlór1, ~tifo 101 ... "'°' e«11111dotno 1•1'1C#' l~N u rotlle,._.rU)dllSNltflt.,..tt l.a ~nf4t " "*""n;¡cJól\. 

, .... , 

tM:tin-'olnld,I 

VWi Media t sdmach1i díl 
NO#lln.al unit.ario Prindpal ptndiente los pni\<os (l) 

"'"' 1 ooeo 1 """' 
!O.ax> !0.000 
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oin-ofiíri~d6n dl'f roi1do: .. 1 GfDESC-OlltAOEflNAN(l 

Dtno~d6" del comp;utimento:. 
De"omln1ci6n de l•&tstot'1:. INT!R.'Mlf,lfY nT\JUZACtÓN S,GS.TSA 

lmdo,-crec•~ No 
f;trtkio:ZOU 
lntld.Mlls ttdHiles de Jo s actlVOS:(;t"dts(O Sf!MttsSpaln $.A.U y r111ralt1 S.L 
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IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 
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IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

----- - --~-~- S.OS.2 

O.M1Tiln~IQn del FoDdo: IMGEOESCO TAAOE: F~Cf 
Dcnomln.cl6ndtt~rtltnnto: 

0.nomln«l6n dt la ¡u~:INTUWJOHEY TITVUZACÓH S.G.f.T S.\ 

f.Staclos acrttados: No 
Qt<ddo'10J5 
fnUd3deJ"dcmc:.sd t 6os ai«ivos::GtdcKO _Servl<~~ -S~~~~__!_'!_yl'aPfillla U 
INfOflMAOÓN RllATIVAA lDS ACTIVOS CEOIOOS OE TilViJlAOÓH 
(U• <ifrf'l •tlatnfls11imponu n'onWs.narán i:nMileidt euros) 

icuA0«0c 

SuM:{Zl Oi!'nOMink16t1 s.erlt 

2(1(iQJ1SOOOQl 

red11f•Ml f1' ,.,.. 
1$/0l/lO)O 

Situadón 11ctual ll/~915 
ArnortlmlOn e_"ndo» ln1uuo 

P•1osdt:I ptñodo (J) Pa¡05 .rumubdos C4) !!f_OS d el pe~cido j 3) PllOS •etnu11dot 
7l00 1 7310 

13:20 1 ""' 
16 " f 1) la C,tS:lOft deberj <um9timeontatla dct101Nnac:IOfl dt ~ J.tnt (ISIN) yw6tllomlNOóft. C1.11ndo los 1lulos tmlUd°' no tt1111n !SIN" r• ll•na" hduSivame.nle la <ol'°""'l\l de órt10f'l\lnacl'Óft. 

{2) tnttnc:itndo tomo ftcha final~lla que de acuerdo con bdocutMncaciónU1Mt1ttlAll dttttmlnt lt txtlitld6Mhl ronlk). sltm,prt cw no H haiy¡ prod1,1eido previamentt una cauu de liquid1tion1MJdpidl.. 
(l) Toul ele P.-Co' 1uliudcsde-'6t> el úhimocieuc- 1nu.t. 
{4) TNI de PIEOS rc¡J!nóos dc-$df la fctha dt connltudón de.I fondo. 

lnt•,.t.11 

Paco5delperiodo{l) Pa¡;os __ ~ul~t4l 
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Denominación del Fondo: IM GEDESCD TllADE FINANCE 
Denominación del compartimento: 
Denominación de lo gestora: INTERMONEY TITUUZACIÓN S.G.F.TSA 
Estados agregados: No 
Ejcrciclo:201S 
Entidades cedentesde los activos:Gedesco Servlces Spaln S.A.U y Pagaralia S.L 
INFORMACIÓN RfLATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACIÓN 
(Las cifras relativas a importes se consignarán en miles de euros) 
lcuADROD 

Calificación 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Serie (21 Denominación Fecha último endade Situación actual Situadón derre Situadón inicial 

3310 mo 3350 3360 3370 
200021500001 

S.OS.2 

1

(11 U gestora deberá cumplimentar la denominación de la serie (ISIN) y su denominación. Cuando los tkulos emitidos no tengan ISIN se rellenará exclusivamente la columna de denominación. 
(21 La gestora deberá cumpl imentarla cal iricación CICditiciaotorgada porcada agencia de ratlng, cuya denominación también deberá ser cumplimentada, para cada serie ·MDY, para Moody's; SYP, para Standard & Poors, fCH para Fltch • 
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IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Denominad6n del Fondo: IM GEOESCOTRAOE FINANCE 
Oenomlnadón del compartimento: 
Donomlnaci6n de la gestora: INTERMONEY TI1'\JLIZACIÓN S.G.F.T SA 
útado¡ igregados: No 
Ejefcido:201S 
EntJdades cedentet de los acdvos:Gedtsco Servlce.s Spain S.A.U v P;,garaUa S.L 
INFORMACIÓN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITUUZACIÓN 
(Las clhas relativas a impones se consienarán en miles de euros) 

INFORMACIÓN SOBRE MEJORAS CREDITICIAS (U>s cifras relativas a Importes so consl¡noran en mllu do ourosl 

1. Importe del fondo de ReseNa 

2.. Porcentaje Que representa el Foodo de Rese1Va. u otras mejoras equlvalentes. sobre t i tot;il de activos titullzados 
3. Exceso de sproad (%) (1) 
4. Permuta fini3:\Cier.a de intereses (S/N) 
S. Permut1 finanóera de tipos de cambio (S/N) 

6. Otras pt"rmutas financil!ras (S/N) 
7. Importe disponible de li línea/$ de liquidez (2) 

8. Subo<dinocióo de .. ries (S/N) 
9. Porcenta1e del importe pendiente de las series no subotdlnadlS sobre el Importe ptndltntt d•I tot• I bonos. (3) 
10. lmporte de los pi.Sivosemitidos g¡¡,..,.,\lzadoSPof avales 
U . Porcentaje que representan Jos avales sobre el tot¡I de los piS.htos emítidos 

12. Importe máximo de riesgoc.ubierto por derivados de a~dito u otras prantlas financieras adquiridas 

U Otros (SIN) (4) 

Situación actual 31/12/2015 

0010 2.500 
0020 s.oo 
0040 0,00 
0050 t>to 

0070 No 
0080 No 
0090 o 
0110 No 
0120 0,00 
0150 o 
0160 0,00 

OIJO o 
Ol!Kl No 

S.05.3 

Sltuadón cierre onua.l anterforl 
Jl/12/2014 

1010 01 
1020 o.oo 
1040 0,00 

1050 ·¡ 1070 No 
IOIM> No 
1090 
llJO No 
1120 0,00 

llSO ~ 
1160 0,00 

mo 
Nj 1180 

(1) OifetendaJ ttistenre entte los tipos~ interés medios pender idos perdbldos de'' UlttJ1 de ~ivos lltuliados confOfl'n.e se establece en el ruadto S.S •. E y el tipo de lnterfs medio de los pasivos em.tidos cuya 

fiNlicJ.id h.¡ sido li1 adquisición cM los anivos. 
(2:) Se lndui~ el importe total disponible de lis. disünw lineas de liquldei en uso de que haya mis de una. 
(3) Entendiendo como no subordina.das aquellas ~ries que en 11 ftdt1 se encuentren. rupedo 1 lu de""1. en un.a pos..ición ~teñor para el cobro de c:apila1 confonM al orden dt prelaoón de p¡gos. 
(4) La ges.to<a debu'i induit una descripción de dlch.JS mejof"iS ued1tidas en lis notas uplicat1vas en caso de que las consideren ttlevantes 

lnformadón .sobn~ contrapartes dt las m1loras aecüticiis NIF Otncminacidn 

Contrap~n:e del Fondo de Re$erva u otras mejoras equivalentes (S} 0200 1110 
Permutas financiera.s de tipos de: in te res 0210 1220 

Permutas financieras de tipos de cambio 0220 1230 
Otras Permutas fin.anciera$ 0230 J.2AO 
Contraparte de la ünea de Liquidez 0240 1250 
Entidad Avalista 0250 1260 
Controparte d•I derivado de aédlto 0260 1270 
(S) Si el fondo de Reserva se ha constituido a través de titulo$ emitidos v se desconoce el titular dt uos títulos no $e cumplimentar.i. 
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Otnominad6n del Fondo: IM GEOESCO TRAOE FINANCE 
Denominación del compartimento: 
Oenominacfón de la eeston; tNltRMONEYllllJUtACIÓN S.G.f. T SA 

&t.-idos ~regados: No 
Ejercicio:201S 
Entidades cedentes de los activos:Gedesco Services S~~j_.~_y_y~~af'lli~ S.L 
INFORMACIÓN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS OE ftfu~l.iiACIÓN 
(las cifras relativas aimpone.s se c.onslg.narin en miles de eutí») 

Conceptoll) 
1. ActlvosMoros01 por impa¡O$ con antigüed~ igual o Supedor 3 

2. Activos Morosos ~or ottM m Ot'lts 
Total Morosos 

1. AaiVosfallidos pof im~gc» con J ntigOtdad Igual o $Upeñoc a 

4, Activos Fallidos fLOt OUM 1aiones 
To tal Fallido~ 

0010 

001.0 

0050 

0070 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULlZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

••.001 0100 
1 

1.602: 

~ ol 
~ 

0130 
Ol<IO 
0150 

.. , ... fil 

{U En caso de t x.is.drdefl nklones. adidonales a las recogí da$ en Ja pte.sente tabla (mora) cualifica~), fallidos. subjetivos, e tc-) rtsPt<lO a las cave se e$\&ble¡ca algUn trigge< se indlq.rinen la tltbla c:Je Otros ratio$ relevantes, 
fndlc3ndo el nomb1e del ratio. 
t2} Las 1atiO$ ~ com~$pooden al Importe total de activos fallidos o morosos entre el saldovWode loi. Ktill'OS«d.idos at fondo segón se defina en la doo.Jmentación contractual. (n la columna Ref. f.olleto se indicará el e JMgrafe o 
capitulo del folleto en et que el concepto esté definido 

01ro.s rados relevantes st1uad6nactu°' Pe Nodo anterior 

r 1 01ro 1 ~001 
t :E ~E ~ 

0,001 0,00 0,00 
0,00 

TRIGGERSf3J llmfte %Actual 
Amonltadón secuencial: series l4) 0500 0520 
Clfetlmlento/posterr:amiento intereses.: series (Sl 0506 0526 
omos rnJGGERSl•I 0513 0523 

Ref.Folfeto 

0460 

0,00~70 
0,00 000 

0,00 _ ~ 

Última 
0540 

0546 

0653 

Refererw:i.afolleto 
osw 
0566 
om 

S.05.4 
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Denominación del Fondo: IM GEOfSCO TRAOE FINANCE 

Denominación del compattJmento: 
Oenominatlón de la cestora: INTERMONEY TTTUUZACIÓN S.G.F.TSA 

Estados agregados: No 
Ejerócio:lOlS 
Entidades cedentes de los otetivos:Gedesco Services Sp3'n S.A.U y_~~_¡atillia S.L 
INFORMACIÓN RElATIVAA LOS ACTIVOS aoioos OE TITUUZACIÓN 
(Us cifras relativas a importes se consignartin en miles de euros) 
CUADRO A 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Situación actual 31/_12/2015 Situación cierre anual anteri0f'3!/__!_U_2014 
Distribución geografica activos titulizados Ni de activos vivos Principal pendiente IU Nt de actlvo.s vivos Princlp¡I °' ndlente l1l 
Andalucí¡ 0400 o 0426 o 0452 o 0478 o 
Aragón 0401 o 0427 o 0453 o 0479 o 
Astuílas 0402 o 0428 o 0454 o 0480 o 
8al~ares 0403 o 0429 o 0455 o 0481 o 
Canarias 0404 o 0430 o 0456 o 0482 o 
Cantabña 0405 o 0431 o 0457 o 0433 o 
Ca.stlll¡·León 0406 o 0432 o 0458 o 0484 o 

Castilla ta Mancha 0407 o 0433 o 0459 o 0485 o 
Cataluña 0408 o 0434 o 0460 o 0486 o 
Cevta 0409 o 0435 o O<l61 o 0487 o 

Extremadura 0410 o 0436 o 04ó2 o 0488 o 
Galld• 0411 o 0437 o 0463 o 0489 o 

Madrid 0412 o 0438 o 0464 o 0490 o 
Melilla 0413 o 0439 o 0465 o 0491 o 
Murcia 0414 o 0440 o 0466 o 0492 o 
Navarr¡ 0415 o 0441 o 0467 o 0493 o 
ta Rioja 0416 o 0442 o 0468 o 0494 o 
Comunidad Vatend ana 0417 o 0443 o 0469 o 0495 o 
País Vasco 0418 o 0444 o 0470 o 0496 o 

TotaJ E.spaña 0419 o 0445 o 0471 e 0497 o 
Otros países Unión Europea 0420 o 044ó o 04n o 0498 o 

Resto 0422 o 0448 o 0474 o 0500 o 
Total general 0425 o 0450 o 0475 o 0501 o 
(1~ Entendiendo como im(:)one pendiente el importe de principal pet1diente de reembolso 

Situación inicial 

Nt de activos vivos 

0504 o 
0505 o 
0506 o 
0507 o 
osos o 
OSO!l o 
0510 o 
0511 o 
05U o 
0513 o 
0514 o 
0515 o 
0516 o 
0517 o 
0518 o 
0519 o 
0520 o 
0521 o 
0522 o 
0523 o 
0524 o 
0526 o 
0527 o 

S.05.5 

Principal pendiente (1) 1 

0530 o 
0531 o 
0532 o 
()533 o 
0534 o 
0535 o 
0536 o 

0537 o 
1)538 o 
0539 o 
0540 o 
0541 o 
0542 o 
0543 o 
0544 o 
0545 o 
0546 o 
0547 o 
0548 o 
0549 o 
0550 o 
0552 o 
0553 o 
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IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

~~--~--~ s.os.s 

Oenoa1in.Jci0n del Fondo: IM GEOESCO TRAOE FINANCE 
~nomlnatióo del compartimonto: 

Denomln¡c;Qn de la gestor¡: INTERMONE'I' TITUUZAOÓN S.G.f.T SA 

Estados ap~a~os: No 
E'jercicio:201S 
Entidadescedentes de losactivos:Gedesco Setvfces Spain S.A.U v P.!1:aralia S..l 

INFORMACIÓN RUATIVA A LOS ACTIVOS CEOIDOS OE Tl1UUZACIÓN 

(la.s cifta& relalivas a importe~ st conSie~rin en trliilt$ de euros) 
CUADROS 

Situación ~u•l 3!l_12/201S 

Divisa/ Activos d tulfzados Nt de activos vivos Princioal ~ ndicnte e n 

Euro-€UR OS?! 4400 05n A3607 

EEVV Odiar · USO 05n 0578 
JapÓ(I Ytn . JPY 0513 0579 
Reino Unido Ubf-~ . GSP OS74 0580 
OtrM 0575 

Tol>I 0576 o 

Princio¡¡f o ndlcnte en 

0583 4l.607 

0584 

osss 
0586 

0587 

0588 o 
11) Entendiendo como importe pendiente ti impon.e de ~inclpil pe ndie nte de reembols,o. 

Sit uación cierre anual anterior 31/U/ 2014 Situación inicial 

NI de activos vivos Ptindpal pe nd1ente en Prtncipal pendiente en N• de activos vivos Prind pal pendiente en Prindpal pendiente e.n 

0600 o 0606 o 0611 o 06W i.l97 0626 o 0631 14.9?4 

0601 0607 0612 06U 0621 0632 
0602 0608 0613 0622 0628 0633 

0603 0609 0614 ~ 0629 0634 
0604 06lS 0624 0635 
0605 o 0616 o 0625 o 0616 o 
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Denomínación del Fondo: IM GEDESCO TRADE FINANCE 
Denomínaclón del compartimento: 
Denominación de la gestora: INTI:RMONEY TITULIZACIÓN S.G.F.T SA 
Estados agregados: No 
Ejerckío:201S 
Entidades ccdcntcs de los actívos:Gedesco Servlces Spaln S.A.U v Pagaralla S.L 
INFORMACIÓN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACIÓN 
(las cifras relativas a importes se consignarán en miles de euros) 
CUADROC 

lM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTlVOS 

Información sobre el Fondo 

Situación octual 31/g{201S Situación cierre anual anterior 3!/_12/ 2014 
lmoorte pendiente activos tituiíU>dos /Valor garantia U ) Nt de activos vivos Principal 1 ¡>endiente N' ae activos vivos Pnndpal penatente 

º". 40% 1100 o 1110 o 1120 o 1130 o 
40%·60% 1101 o llll o 1U1 o 1131 o 
60"·80% 1102 o uu o 1122 o 1132 o 
80%-100% 1103 o 1113 o 1123 o 1133 o 
100%-120% 1104 o 1114 o 1124 o 1134 o 
12°"· 140% 1105 o lllS o 1125 o 1135 o 
140% - 160% 1106 o W 6 o 1126 o 1136 o 
superior al 160% U07 o 1117 o 1U7 o 1137 o 
Total 1108 o U18 o 1128 o 1138 o 
Media oonderada (%) 1119 0,00 1139 0,00 

s. os. s. e 

Situación inicial 
N! de activos vivos Principal pendiente 
1140 o uso o 
llAl o 1151 o 
1142 o ll52 o 
1143 o ll53 o 
1144 o llS4 o 
1145 o llSS o 
1146 o 1156 o 
1147 o 1157 o 
1148 o 1158 o 

ll59 0,00 

(1) Distribución según el valot de la razón entre el importe pcndíente de amortlz1r de los pr,stamos con garantia real y la últ ima valoración disponible de tasación de los inmuebles hipotecados, o valor razonable de otras garantías reales, 
siempre que el valor de las mismas se haya considerado en el momento Inicia! del Fondo, expresada en porcentaje. 
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Denominación del Fondo: IM GEDESCO TRACE FINANCE 
Denominación del compartimento: 
Denominación de la gestora: INTERMONEY TITUUZACIÓN S.G.F.TSA 
Estados agregados: No 
Ejercicio:2015 
Entidades cedentes de los activos:Gedesco Services Spain S.A.U yPagaralia S.l 
INFORMACIÓN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITUUZACIÓN 

(Las cifras relativas a importes se consignarán en miles de euros) 
CUAOROD 

Rendimiento índice del periodo Número de activos vivos 
Indice de referencia (1) 1400 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Principal Pendiente 
1410 

Margen ponderados/ 
índice de referencia 

1420 

(1) la gestora deberá cumplimentar el índice de referencia que corresponda en cada caso (EURIBOR un año, UBOR .... ). 

Tipo de interés medio 
onderado (2) 

1430 

(2) En el caso de tipos fijos no se cumplimentará la columna de margen ponderado y se indicará el tipo de interés medio ponderado de los activos a tipo fijo en la columna de "tipo de interés medio ponderado". 

s.os.s 
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Denominación del Fondo: IM GEDESCO TRADE flNANCE 
Denominittión del compartimento: 

Denominación de la gestora: INTERMONEY TITUUZACIÓN S.G.F.T SA 

Estados agregados: No 

Ejercicio:2015 
Entidades ccdentes de los activos:Gedesco Services Spain S.A.U v Pagaralia S.L 
INFORMACIÓN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DETITUUZACIÓN 

(Las cifras relativas a importes se consignarán en miles de euros) 
CUADRO E 

Situación actual 31/12/2015 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Situación cierre anual anterior 31/12/ 2014 
Tie_o de interes nominal Ni de ~divos vivos PrincipaJ J!_endiente Nt de activos vh1os --· · -- .. · - - Principal pendiente 

Inferior al 1% 1500 o 1521 o 1542 o 1563 o 
1%· l ,49% 1501 o 1522 o 1543 o 1564 o 
1,5% · 1,99% 1502 o 1523 o 1544 o 1565 o 
2%· 2,49% 1503 o 1524 o lS4S o 1566 o 
2,5%-2.99% 1504 o 1525 o 1546 o 1567 o 
3%· 3,49% 1505 o 1526 o 1547 o 1568 o 
3,.5% · 3,99"ÁI 1506 o 1527 o 1548 o 1569 o 
4%-4,49% 1507 o 1528 o 1549 o 1570 o 
4,5%- 4,99% 1508 o 1529 o 1550 o 1571 o 
5%· 5,49% 1509 o 1530 o 1551 o 1572 o 
5,5% · 5,99% 1510 o 1531 o 1552 o 1573 o 
6% - 6,49% 1511 o 1532 o 1553 o 1574 o 
6,5%· 6,99% 1512 o 1533 o 1554 o 1575 o 
7% - 7,49% 1513 o 1534 o 1555 o 1576 o 
7,5% · 7,99% 1514 o 1535 o 1556 o 1sn o 
8%-8,49% 1515 o 1536 o 1557 o 1578 o 
8,5%·8,99% 1516 o 1537 o 1558 o 1579 o 
9%·9,49% 1517 o 1538 o 1559 o 1580 o 
9,5% · 9,99% 1518 o 1539 o J.560 o 1581 o 
Superior al 10% 1519 o 1540 o 1561 o 1582 o 
Total 1520 o 1541 o 1562 o 1583 o 
Tipo de interés medio ponderado dé los activos(%} 9542 0,00 9584 0,00 

Tipo de Interés medio ponderado de los pasivos(%) 9543 0,00 9585 0,00 

Situación inicial 
Nt de activos vivos 

1584 o 
1S8S o 
1586 o 
1587 o 
1588 o 
1589 o 
1590 o 
1591 o 
1592 o 
1593 o 
1594 o 
1595 o 
1596 o 
1597 o 
1598 o 
1599 o 
1600 o 
1601 o 
1602 o 
1603 o 
1604 o 

s.os.s 

Prlnclpal pendh~ntc 

1605 o 
1606 o 
1607 o 
1608 o 
1609 o 
1610 o 
1611 o 
1612 o 
1613 o 
1614 o 
1615 o 
1616 o 
1617 o 
1618 o 
1619 o 
1620 o 
1621 o 
1622 o 
1623 o 
1624 o 
1625 o 
1626 0,00 
1627 0,00 
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Denomina<ión clel Fondo: IM GEDESCO TRADE FINANCE 

t>enominadón del compartiménto: 
Oenominadón de la gestora: INTERMONEY TITUUZACIÓN S.G.F.T SA 

Estados agregados: No 

Ejercicio:201S 
Entidades cedentes de los activos:Gedesco Seivices Spain S.A.U v Pa.s_ara1ia S.l 
INFORMACIÓN REIATIVA A LOS ACTIVOS CEDIOOS DE TITUUZACIÓN 

(La.s cifras relativas a lmpor'\es se consignaran en miles de euros) 
CUADROF 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULJZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

----~-~ 

Situación a<lu•l 31/_U/ZOlS Situación cierre anual anterior 31/12/ 2014 
Concentración Porcentaje c.NAE. Porcentaje CNAE 

s.os.s 

Situación inicial 

Porccnta_ie CNAE 

Diez primeros deudores/emisores con más concentra<ión 2000 22,191 1 1 2030 1 
Sector:- (1) 2010 0,00 2020 - 2040 

0,001 1 1 2060 1 24,821 1 1 
0,00 2050 - 2070 0,00 2080 

(1) Índiquese denominación del sector con mayor concenuación 
(2) Inclui r código CNAE con dos niveles de agregación. 
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Denominación del Fondo: IM GEDESCO TRADE FINANCE 

Denominación del compartimento: 

Denominación de la gestora: INTERMONEYTITIJUZACIÓN S.G.F.TSA 

Estados agregados: No 

Ejercicio:2015 

Entidades cedentes de los activos:Gedesco Services Spain S.A.U y Pagaralia S.L 

INFORMACIÓN RELATIVA A LOS ACTIVOS CCOIDOS DETITULIZACIÓN 

(Las cifras relativas a importes se consignarán en miles de euros) 

CUADROG 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, 
FONDO DE TITULlZAClON DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Situación actual 31/12/2015 Situación inicial 3!fl2/ 2014 

Divisa/ Pasivos emitidos por el Fondo N• de pasivos emitidos Principal pendiente en Pr11cipal pendiente en N• de pasivos emitidos Principalp~I'~ieE!~en _Principal pendiente en 

Euro· EUR 3000 1 3060 50.000 3110 50.000 3170 o 3230 o 3250 o 
EEUU Dólar· USO 3010 3070 3120 3180 3230 3260 

Japón Yen . JPY 3020 3080 3130 3190 3230 3270 

Reino Unido libra · GBP 3030 3090 3140 3200 3230 3280 

Otras 3040 3150 3210 3290 

Total 3050 o 3160 o 3220 o 3300 o 
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CLASE 8.' 
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OEEUR 

IM GEDESCO TRADE FINANCE, FTA 

INFORME DE GESTIÓN 

EJERCICIO 2015 

l. El Fondo de Titulización. Antecedentes 

OM5561720 

IM Gedesco Trade Finance, Fondo de Titulización de Activos, en adelante el "Fondo", de 
carácter privado que fue constituido mediante escritura otorgada el día 4 de febrero de 2015, por 
InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., ante el notario de 
Madrid D. Antonio Huerta Trólez, con el número de protocolo 275, agrupando inicialmente 2.297 
Derechos de Crédito, por un importe total de 14.924.614,68€, que corresponde al Precio de Cesión 
de los Derechos de Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron cedidos por Gedesco Services 
Spain, S.A.U. y Pagaralia, S.L. 

lnterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., con domicilio social en 
Madrid, Calle Príncipe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
con el número I O, tiene a su cargo la administración y representación legal del Fondo. 

La inscripción en los registros oficiales, por parte de Ja Comisión Nacional del Mercado de Valores, 
de los documentos acreditativos y de Ja Escritura de Constitución tuvo lugar con fecha 5 de febrero 
de20 15 . 

La Fecha de Desembolso fue el 1 O de febrero de 2015. En dicha fecha se procedió a la emisión de 
Jos Bonos de Titulización por un importe nominal de 50.000.000 €, integrados por J Bono. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de personalidad 
jurídica, integrado, en cuanto a su activo, por Derechos de Crédito derivados de pagarés a la orden y 
no a la orden de Jos cuales Gedesco Services Spain, S.A.U. y Pagaralia, S.L hayan adquirido los 
créditos cambiarios que sus respectivos clientes ostentan frente a sus deudores, cuya finalidad es 
financiar la actividad de dichos clientes frente a los deudores y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos 
de Titulización emitidos en cuantía y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del 
Fondo es nulo. 

El Fondo está regulado conforme a (i) la Escritura de Constitución del Fondo y (ii) las disposiciones 
legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicación. 

Los Fondos de Titulización de Activos están sujetos al régimen general del Impuesto sobre 
Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como 
con motivo de transmisión, reembolso o amortización de los mismos tendrán Ja consideración de 
rendimientos de capital mobiliario y podrán estar sujetos a retención de acuerdo con las normas 
fiscales que les sean aplicables. 
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2. Situación actual del Fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2015 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las 
siguientes características: 

Actual 
Cartera 

Características de la cartera no \"enciela :\lorosidad Fallidos • Número de Derechos de Crédito 
Número de Deudores 
Número de Clientes 
Saldo Nominal Pendiente 
Precio de Cesión 
Precio Medio de Cesión(%) 
Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor 
Mayor Saldo Nominal Pendiente 
Vida Media (dias) 
% sobre Saldo Pendiente 
2) Concentración por deudor 
Top 1 
Top 10 
Top 25 
3) Concentración por sector de actividad 
Construcción y Desarrol lo 
Empresas de servicios públicos 
Equipos industriales 
Agricultura 
Productos alimenticios 
Otros 

4.078 
1.493 
1.230 
43.493.812,3 1 
41. 141.599,79 
94,59% 
29. 131,82 
624.000,00 
50,15 
93,93% 

146 
79 
75 
1. 178.468, 13 

14.198,41 
47.328,00 

2,54% 
Cartera Total 

3,40% 
18,74% 
29,25% 

Cartera Total 
17,04% 
10,68% 
7,37% 
6,11% 
6,09% 
52,71% 

176 
86 
9 1 
1.634.469,91 

19.005,46 
150.000,00 

3,53% 

Durante el 2015, el Fondo de Titulización ha efectuado nuevas adquisiciones de Derechos de Crédito 
con cargo a los cobros obtenidos de los propios derechos de crédito de acuerdo al siguiente detalle: 

Derechos de Crédito Adicionales 
Mes 
febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Septiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

Total 

Precio de Cesión 
6.524.249,95 

10.455.082,66 
22.060.602,42 
12.993.989,08 
10.782.768,58 
16.128.893,95 
8.867.850,62 

14.762.943,08 
14.696.551,22 
13.588.342,67 
16.122.806,17 

146.984.080,40 
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A 31 de diciembre de 2015 las características principales de los Bonos emitidos por el Fondo de 
Titulización eran las siguientes: 

Bono' de 
titufüación 

Saldo inid:il 
(Fecha de 

Constitución) 
Fecha pró,ima Frecuencia de 

Saldo actual re,·isión Cu ón vi<>cntc r~isi.ón 

Total 
50.000.000 
50.000.000 

50.000.000 
50.000.000 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos 

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son: 

- La morosidad y los fall idos (ver apartado 2.1 ). 

13/0 112016 0,811% 

- Los derivados de la concentración: por deudor, sectorial (ver apartado 2.1 ). 

Mensual 

- Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario de una póliza de seguro de crédito firmada con 
AIG Europe Limited con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de los deudores de 
los Pagarés de los que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los términos 
previstos en la Póliza de Seguros. Los Derechos de Crédito cedidos al Fondo se consideran 
asegurables en tanto que cumplan los Criterios de Elegibilidad y teniendo en cuenta los límites 
establecidos por la Compafiía de Seguros. 

Asegurador 
Porcentaje de Cobertura 
Duración de la Póliza 
Periodo de cobertura actual 
Límite de responsabilidad máxima 
Límite estándar parar Grupos de Deudores 
Límite estándar para Cl ientes 
Límite por operación 
A viso de impago 
Condición de pago 
Ratio Reclamaciones 

Información General 

AJO Europe Limited 
100% Precio de Cesión de los Derechos de Crédito 
3 años 
0410212018 
50.000.000 
500.000 
1.000.000 
2.000.000 
Hasta 12 meses después de la fecha de vencimiento 
30 d ías después de la recepción de la reclamación 
o 

Sin perj uicio de los límites estándar establecidos en la anterior tabla la compañía aseguradora podrá 
otorgar límites excepcionales para algunos grupos deudores y clientes que excederán de los límites 
estándar anteriores. 
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La s iguiente tabla muestra las entidades que prestan algún servicio financiero al Fondo. 

C'alilicaciim :1corto1lla1n C.1lilicación •• lar¡¡o plazo 
\loo1h •, I S,1;.l' / l>BltS \lond\ •, I S&P I DBRS 

Opcr:1ción Contrapanida .\ctual . JI i1d1 . /Fitch 

C uen111 Tesorería (Contrato cuenta 
de Tesorería ) 
Cuenta Cobros (Contrato cuenta de 
Cobros) 
Cuenta Compras (Contrato cuenta 
de Compras) 
Pó liza de Seguro 
Administ rador de los préstamos 
Contrato de administración) 

Caixabank, S.A. 

Caixabank, S.A. 

Caixabank.. S.A. 
AIG Europe Limited 
Gcdesco Services Spain, 
S.A.U. Pa aralia. S.L 

4. Evolución del Fondo en el ejercicio 2015 

4.1. Morosidad y Fallidos 

P-3 I A-2 1 R-1 (low) I F-2 

P-3 / A-2 / R-1 (low) I F-2 

P-3 / A-21 R-1 (low) I F-2 

Baa3 / BBB I A (low) I BBB 

Baa3 I BBB / A (low) / BBB 

Baa3 / BBB I A Oow) I BBB 
Al I A+ / - / A 

Las tasas de morosidad y siniestros al cierre del ejercicio 2015 se recogen en el cuadro del 
apartado 2. l. 

4.2. Rentabilidad de los activos 

El precio medio de cesión de la cartera al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el cuadro del 
apartado 2. 1. 

4.3. Bono de titulización: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes. 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses real izados en el 
ejercicio por el Fondo al Bono: 

Total 

50.000.000 

50.000.000 

50.000.000 

50.000.000 
o O.OOoA. 2.211.321,92 0,811% 

A 31 de diciembre de 2015, no hay ningún importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por el 
Fondo. 

4.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo 

A 31 de diciembre de 201 S no existe ningún importe pendiente debido y no pagado. 
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5. Generación de flujos de caja en 2015. 

Los flujos financieros generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2015 han ascendido a 
127 millones de euros, siendo 118 millones en concepto de pago del Precio de Cesión los Derechos 
de Crédito y 9 millones en concepto de descuento. 

La aplicación de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo se ha utilizado para 
la dotación de las Reservas, Importe Retenido y compras de Derechos de Crédito Adicionales 
conforme a lo establecido en la Estipulación 10 de la Escritura de Constitución. Dichas Reservas, 
Importe Retenido y cualquier otro recurso perteneéiente al Fondo se han aplicado siguiendo Jo 
estipulado en el Orden de Prelación de Pagos. (Estipulación 16 de la Escritura de Constitución). 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de crédito y triggers 

6.1. Principales riesgos de la cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior Jos principales riesgos de la cartera son el de 
morosidad, y los derivados de la concentración de la cartera. 

6.2. Evolución de la mejora de crédito durante el ejercicio. Situación a cierre comparada con 
situación inicial 

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Importe Retenido que en la Fecha de 
Constitución ascendía a 2.500.000 euros, y con la Póliza de Seguros contratada con AIG Europe 
Límited. 

En lo que respecta al Impo1te Retenido, su nivel a 31 de diciembre de 2015 era de 2.500.000 euros, 
siendo este nivel igual al Nivel Mínimo establecido en la Escritura de Constitución del Fondo 
(2.500.000 euros). 

En cuanto a Ja Póliza de Seguros a 31 de diciembre de 2015 no ha iniciado procedimiento alguno de 
reclamación de cantidades impagadas ni el Fondo ha recibido cantidad alguna procedente de AlG 
Europe Limited como compensación de reclamaciones producidas durante este ejercicio o eje rcicios 
anteriores. 

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito del Bono Inicial a cierre de 2015 
comparada con la mejora de inicial (en la fecha de constitución): 

Protección Protección 
Ucmos lm orle Inicial % Inicial Saldo .\ctunl % .\ctual 

Bono Inicial 
Importe Retenido 

Total emisión 

50.000.000,00 100,00% 
2.500.000.00 2,50% 

50.000.000.00 

2.50% 50.000.000 
2.500.000 

50.000.000,00 

100,00% 
2,50% 

2.50% 
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6.3. Triggers del Fondo 

Periodo de Cesión 

El Periodo de Cesión es el periodo entre la Fecha de Constitución y la Fecha de Inicio de 
Amortización. La Fecha de Inicio de Amortización será la primera entre el 15 de febrero de 2018 y 
aquella en que se den alguna de las circunstancias contempladas en la Estipulación [5.5] de la 
Escritura de Constitución. Durante el ejercicio 2015, no se ha activado la Fecha de Inicio de 
Amortización. 

Otros 

Durante 2015 no se ha activado ningún otro trigger previsto en la Escritura de Constitución. 

7. Perspectivas del Fondo 

7.1. Liquidación y extinción del Fondo 

El Fondo se extinguirá cuando se amorticen íntegramente los Derechos de Crédito, siendo la Fecha 
de Vencimiento Legal del Fondo el 15 de febrero de 2030. 

Suponiendo una evolución similar del Fondo a la del ejercicio 2015, durante el próximo ejercicio no 
se producirá un suceso de liquidación anticipada en los términos recogidos en la Estipulación 4.1 de 
la Escritura. 

No obstante lo anterior, no existe garantía de que no se pueda producir alguno de los supuestos de 
liquidación anticipada que se recogen en la Escritura de Constitución durante el próximo ejercicio. 

7.2. Hechos posteriores al cierre 

Con Fecha l l de febrero de 2016 se procedió a novar parcialmente la Escritura de Constitución del 
Fondo. 

(i) Modificación de la Estipulación 9.8.4.b)(vii), con el objetivo de incluir el saldo de la Cuenta 
de Cobros. 

(ii) Modificación de la Estipulación 9.8.4.b)(ix), con el objetivo de cambiar la referencia de a la 
Comisión Variable pagada o retenida por la de Comisión Variable devengada. 

(iii) Eliminación de la Estipulación 9.8.4.b)(x) por tratarse de una situación ya pasada respecto de 
la cual las partes están de acuerdo en que no se produjo. 

(iv) Modificación de la definición del Anexo 1 referente al Plazo Máximo de los Pagarés para 
fijarlo en 180 días. 
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(v) Eliminación de la definición del Anexo 1 referente a la Restricción de Compra para ser 
consistente con la modificación comentada en el punto anterior. 

(vi) Modificación de algunos Criterios de Elegibilidad del Anexo 4 para matizar que si los 
deudores son Uniones Temporales de Empresas, los miembros deben ser sociedades 
mercantiles españolas, para adaptar algún criterio de elegibilidad afectado por las 
modificaciones en el Plazo Máximo de los Pagarés, para modificar la posibilidad de ceder 
Derechos de Crédito cuyo deudor sea Abengoa y para que no se cedan Derechos de Crédito si 
el deudor y/o el cliente estuviesen vinculados el Grupo Gedesco. 

(vii) Eliminación del Anexo 10 puesto que al e liminar la referencia a la comunicación de la 
Restricción de Compra ya no sería necesario. 
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DILIGENCIA DE FIRMA 

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulización, S.A., Sociedad Gestora de IM GEDESCO TRADE FINANCE, Fondo de Titulización, 
en fecha 17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la 
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados reservados 
de información estadística de los Fondos de Titulización y las modificaciones incorporadas a ésta 
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, .de la C.N.M.V, del artícu.lo 37 del Código de 
Comercio y demás normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de 
gestión de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente 
e impresos por una cara, conforme a continuación se detalla: 

Ejemplar 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Firm:mll's 

Documento 

Cuentas anuales 
Informe de Gestión 

Cuentas anuales 
Informe de Gestión 

D. José Antonio Trujillo del Valle 

D. lli1fad :Gunzl Csunk.<1 

D. Javier de la Parte R odríguez 

Número de folios en papel timbrado 

Del OM5561669 al OMS56 l 719 
Del OM5561720 al OMSS61726 

Del OM5561728 al OMS56 l 778 
Del OM5561779 al OM5561785 

D". Beatriz Scuís Gilmartín 

D. Iñigo Trin\:ado :Guvilk 




