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KPMG Auditores S.L.
Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Consejo de Adminiswacion de Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos, S.A. (la Sociedad Gestora)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IM Fortia I, Fondo de Titulizacion de Activos (el
“Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estados de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales del
Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de IM Fortia I, Fondo de Titulizacién de Activos, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en lanota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
€tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciéon material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el conwol interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de
la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nueswa opinion de auditoria.
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Opinion

En nueswa opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM Fortia [, Fondo de Titulizacion de Activos
a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Adminiswadores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de IM Fortia I, Fondo de Titulizacion
de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L.

KPMG AUDITORES, S.L.

Luis Martin Riafio Ao 2016 e 01/16/04218
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

14 de abril de 2016 .................................

Infoime sujeto 3 13 normativa
requladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espana
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CLASE 8~

IMFORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2015

Nota

OM5555561

Miles de euros

31.12.2015

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de Crédito
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
3. Derivados
II. Activos por impuesto diferido
II1. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de Crédito 6
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
4. Derivados
5. Otros activos financieros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.

253

84.406



0,03 EuRS OM5555562

)
T o
g F s
2 7t ris
.: . | ‘ |
= A B
CLASE 82 DE EURO
IM FORTIA 1,

FONDO DE TITULIZACION

Balances de Situacion a 31 de diciembre de 2015

Miles de euros
Nota 31.12.2015

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE =
I. Provisiones a largo plazo "
1I. Pasivos financieros a largo plazo -
1. Obligaciones y otros valores negociables -
Series no subordinadas o
Intereses y gastos devengados §
2. Deudas con entidades de crédito -
Préstamo subordinado *
Otras deudas con entidades de crédito -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) E
Intereses y gastos devengados no vencidos -
3. Derivados -
4. Otros pasivos financieros -
111. Pasivos por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE -
IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta -
V. Provisiones a corto plazo
VI.Pasivos financieros a corto plazo 8
1. Acreedores y ofras cuentas a pagar
2. Obligaciones y ofros valores negociables

Series no subordinadas 84.197
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 109

3. Deudas con entidades de crédito -
Crédito linea de liquidez -
Otras deudas con entidades de crédito -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados -

4. Derivados -

5. Otros pasivos financieros -

VII. Ajustes por periodificaciones 9
1. Comisiones

Comisién sociedad gestora 3
Comision administrador 1
Comisién agente financiero / pagos -
Comision variable - resultados realizados 134
Comision variable — resultados no realizados -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 47
Otras comisiones 5
2, Otros 4

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS -
VIII. Activos financieros disponibles para la venta -
IX.Coberturas de flujos de efectivo N
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
XI.Gastos de constitucidn en transicion i
TOTAL PASIVO 84.406

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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CLASE 8-

IMFORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2015

Miles de euros
Nota 2015

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de Crédito 6 470
Otros activos financieros -
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables 8 (130)
Deudas con entidades de crédito 8 -
Otros pasivos financieros ”
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) -

A) MARGEN DE INTERESES 340

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (66)
Servicios bancarios y similares -
Tributos
Otros gastos de gestién corriente 9
Comisién de sociedad gestora (22)
Comisién administrador 5
Comisidn colocacion y agente pagos (138)
Comisi6n variable — resultados realizados (149)
Otros gastos (6)
8. Deterioro de activos financieros (neto) 6 -
Deterioro neto de Derechos de Crédito (-)
9. Dotaciones a provisiones (neto) 8
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 8
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) 9 46

hedi

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS i

12. Impuesto sobre beneficios 2

RESULTADO DEL EJERCICIO =

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,
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CLASE 8?

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Flujos de Efectivo a 31 de diciembre de 2015

Miles de euros

2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION 245

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones

Intereses cobrados de los activos titulizados 368

Intereses pagados por valores de titulizacion (21)

Cobros/pagos netos por operaciones de derivados -

Intereses cobrados de inversiones financieras B

Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -

Otros intereses cobrados/pagados (neto) -
2. Comisiones v gastos por servicios financieros pagados por el Fondo

Comisiones pagadas a la sociedad gestora (19)

Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados (5)

Comisiones pagadas al agente financiero -

Comisiones variables pagadas (15)

Otras comisiones (n
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo

Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos -

Pagos de Provisiones -

Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta -

Otros (62)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /
INVERSION FINANCIACION 8

4. Flujos de caja netos por emisién de Bonos de titulizacion de activos

Cobros por emisién de valores de titulizacion 104.476
Pagos por emisién de valores de titulizacion (aseguramiento colocacién) (138)
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

Pagos por adquisicion de Derechos de Crédito (199.339)
Pagos por adquisicién de otras inversiones financieras -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones

Cobros por amortizacién de Derechos de Crédito 115.288
Cobros por amortizacién de otros activos titulizados -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacidn (20.279)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos -
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos .
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso -
Administraciones publicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores s
Cobros de Subvenciones 2

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 253

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. -
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio. sy

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.



CLASE 87

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Ingresos y (Gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2015

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.2. Efecto fiscal
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias {pérdidas) por valoracion
2.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
2.1.2, Efecto fiscal
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2.3. Ofras reclasificaciones

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el balance del periodo

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
3.1.2. Efecto fiscal

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015

OM5555

Miles de euros

31.12.2015

oy

A
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitucion y naturaleza juridica

IM Fortia 1, Fondo de Titulizacién, (en adelante el Fondo) se constituyé mediante
escritura pablica el 24 de julio de 2015, con cardcter de fondo abierto, agrupando
Derechos de Crédito cedidos por Fortia Energia S.L, (en adelante el Cedente o Fortia)
por importe de 2.645 miles de euros de valor nominal adquiridos al descuento (192
miles de euros de valor efectivo) (véase nota 6)

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, procedio en la Fecha de
Constitucion del mismo a la emisidn de una serie de pagarés cuyo precio de emision
ascendio a 299 miles de euros. El Fondo es de caracter abierto tanto por su activo
como por su pasivo y, en consecuencia podrd emitir sucesivas series de pagarés de
conformidad con las disposiciones establecidas en la escritura de constitucion.
Durante el afio 2015, se han emitido pagarés adicionales por un importe de 104.176
miles de euros (véase nota 9).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la Escritura de Constitucién del Fondo,
- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacién y sus sucesivas modificaciones.

- las demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

E

Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito
cedidos surgidos de los contratos de comercializacion del Cedente y, en cuanto a su
pasivo, por los Pagarés emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El tinico objeto del Fondo sera la transformacion de los activos que agrupara en valores
de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de
negociacién en mercados de valores organizados.
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CLASE 82

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

La administracion del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora) con
domicilio en Madrid, Principe de Vergara, 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de
los titulares de los pagarés, emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores
del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 10.

(b) Duracién

La actividad del Fondo se inicié el dia 24 de julio de 2015 y finalizara el 10 de
septiembre de 2020 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidacién anticipada del mismo.

Liguidacidn

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en
particular, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos
(los "Supuestos de Liquidacion del Fondo")

(i) de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el Fondo
no tenga Derecho de Crédito alguno en su haber y no se prevea, previa
confirmacién por escrito del Cedente, que fuera a adquirir Derechos de Crédito
Adicionales en un plazo de tres meses, de tal forma que se produzca la Causa de
Terminacién del Periodo de Cesién prevista en la Estipulacion 5. 7 de la
Escritura de Constitucion del Fondo.

(ii) de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 ¢) de la Ley 5/2015, cuando se hayan
amortizado totalmente las Lineas de Liquidez y los Pagarés y no se fuera a
proceder a realizar una Emision de Pagarés adicional en un plazo de 12 meses,
previa confirmacién por escrito del Cedente y la Entidad Colaboradora.

(iii) de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 d), obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el
plazo que establece el articulo de 4 meses, sin haber sido designada una nueva
Sociedad Gestora, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 13 de la
Escritura de Constitucién;

(iv) cuando, por razén de algiin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacién de
la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracién sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV vy a los Titulares de los Pagarés,
procedera a la liquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas
en la Escritura de Constitucion;
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CLASE 82

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

(v) En el supuesto de que la Compaiiia de Seguros, tal y como este término se define en
la Estipulaciéon 7 de la Escritura de Constitucién, incumpliera a su
correspondiente vencimiento cualquier obligacién de pago de cualquier Titulo de
Liquidez, salvo por error técnico que fuera subsanado en un plazo méximo de
dos dias habiles.

(vi) en el supuesto de que la Compafiia de Seguros fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido un plazo de un mes, no se encontrase ninguna compaiiia de
seguros dispuesta a asegurar el cobro de las cantidades impagadas de los
Derechos de Crédito en términos andlogos a los del correspondiente Titulo de
Liquidez con el que cuentan los Derechos de Crédito, tal y como este término se
define en la Estipulacion 7 de la Escritura de Constitucidn;

(vii)en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada por
acuerdo entre la Sociedad Gestora, el/los Acreditante/s de las Lineas de Liquidez,
Entidad Colaboradora y Entidad Cedente; o

(viii) en el caso de que no fuera posible la sustitucion del Administrador en un mes
desde la notificacidén de renuncia o sustitucién, segtin el caso.

En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de liquidacién del Fondo
conforme a lo establecido anteriormente, la Sociedad Gestora, que actuard de
liquidador, adoptard, por cuenta del Fondo las medidas de liquidacion indicadas a
continuacidn:

(i) informara de la extincién y liquidacion del Fondo a la CNMV, a los Titulares de los
Pagarés y a los acreditantes de las lineas de liquidez.

(ii) adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro por
parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de Crédito,

(iii) procedera con la mayor diligencia y en el mds breve plazo posible a enajenar los
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la
forma que considere mejor para los titulares de los Pagarés y el/los Acreditante/s
de las Lineas de Liquidez; y

(iv) procederd con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a satisfacer las
deudas pendientes a cargo del Fondo con los Recursos Disponibles de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos.
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IM FORTIA 1,

FONDO DE TITULIZACION
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no
procedera a la extincién del Fondo y a la cancelacion de su inscripcién en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacién
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos, excepcion hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos de extincién. La liquidacion del Fondo se realizara en
todo caso no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final.

Extincién
El Fondo se extinguira por los siguientes motivos:

(i) Cualquiera de las causas previstas en las letras a), ¢) y d) del apartado 2 del articulo
23 de la Ley 5/2015

(ii) En todo caso, en la fecha de vencimiento legal, que sera una fecha posterior en 24
meses a la fecha de vencimiento final,

En cualquiera de estos casos, la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a los titulares
de los Pagarés y los acreditantes de las Lineas de Liquidez e iniciara los tramites
pertinentes para la extincién del Fondo. La Sociedad Gestora no procedera a la
extincion del Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado los activos remanentes
del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos.

(c) Recursos disponibles

En la Fecha de Desembolso, se consideraran Recursos Disponibles los importes
procedentes del desembolso de los pagarés iniciales.
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles las cantidades
liquidas depositadas en la cuenta de reservas del Fondo el cuarto dia habil anterior a la
Fecha de Pago en curso. Dichas cantidades estardn comprendidas por los siguientes
conceptos:

(i) EI

importe procedente de los cobros de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo
que se encuentre depositado en la Cuenta de Reservas, o cualesquiera otras
cantidades cobradas por el Fondo que traigan causa en los Derechos de Crédito
adquiridos por el Fondo, ya sean directamente o como consecuencia de
reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones o cualesquiera otras.
Se incluyen, expresamente, cualesquiera cantidades cobradas por el Fondo en
virtud de los titulos de liquidez en los términos establecidos en la Estipulacion 7
de la Escritura de Constitucion del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, los saldos
depositados en la cuenta de reservas solo se integrardn como Recurso Disponible
en las Fechas de Pago que coincidan con amortizaciéon de Pagarés o con
reembolsos de disposiciones de las Lineas de Liquidez, y por un importe maximo
igual al importe de reembolso méas los Gastos Ordinarios y Extraordinarios
vencidos en cada Fecha de Pago en su caso, el importe dispuesto de la Linea de
Liquidez A. En las restantes Fechas de Pago so6lo se integraran hasta una cantidad
maxima igual a los Gastos Ordinarios y Extraordinarios vencidos.

No se consideraran Recursos Disponibles las cantidades recuperadas de los

(i) El

Deudores por los Derechos de Crédito Vencidos que antes hubieran sido
satisfechos al Fondo en virtud de los Titulos de Liquidez. Dichos importes se
descontaran si hubieran sido cobrados por el Fondo y serdn abonados a la
Compaiiia de Seguros (sin llegar a integrarse como Recursos Disponibles).

Rendimientos cobrados por la Cuenta de Tesoreria desde la anterior Fecha de
Pago.

importe de los rendimientos de las cuentas del Fondo a que se refiere la
Estipulacion 11 de la Escritura de Constitucion.

(d) Orden de Prelacién de Pagos

En cada Fecha de Pago los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las
obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente Orden de Prelacién:

(i) Al

pago de impuestos comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra
cantidad debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la escritura de
constitucion. No se incluird la Comisién de Administracién a que se refiere la
Estipulacién 6.12 de la Escritura de Constitucién del Fondo, mientras sea Fortia
quien la desempeiie, cuyo caso este pago quedara relegado al punto (iv) del
Orden de Prelacion de Pagos.

OM5555570
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(i) Al pago de gastos, ordinarios o extraordinarios, incluyendo, con caracter
enunciativo, la auditoria del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer
el Fondo (excepto la Comision del Administrador, que estard en el apartado iv)
del presente Orden de Prelacion, salvo que el Administrador no sea Fortia, en
cuyo caso se incluird el pago de su comision en este apartado).

(iii) Al pago del Importe de Reembolso, a prorrata de los Pagarés, del saldo dispuesto de
la Linea de Liquidez A y de las disposiciones de la Linea de Liquidez B y sus
intereses, a su vencimiento, de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones
9.10, 12 .1. 4 y 12.2.3. de la Escritura de Constitucién del Fondo.

(iv) Al pago de la Comisién del Administrador mientras esta funcién la siga
desempefiando Fortia.

(v) A ladistribucion de la Comisidén Variable del Fondo.

Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la cuenta no fueran suficientes para
abonar alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, de acuerdo
con la prelacién de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

(i) EIl Fondo hara frente a sus obligaciones, segin el orden de prelacién establecido v,
en el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata del
importe debido a cada uno.

(ii) Los importes que queden impagados, se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se
trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las
disposiciones de la presente Escritura deban ser pagadas en tal Fecha de Pago,
pero por detras del que le preceda segiin la prelacién de pagos correspondiente.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de
Pago no devengaran intereses adicionales.

(e) Gestion del fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo estd
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién periddica
que se devengara diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincién y que
se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago..
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(f) Administrador de los Derechos de Crédito

Fortia Energia S.L., como administrador de los contratos de comercializacion de energia
de los que se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, percibe una
remuneracion anual de 12 miles de euros liquidable mensualmente.

Cada uno de los Derechos de Crédito que se cedan al Fondo debera contar con un Titulo
de Liquidez emitido por la Compaiiia de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de
impago por parte de los deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez.
A la Fecha de Constitucién, la Compafiia de Seguros sera la Compaiiia Espafiola de
Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compaiifa de Seguros y Reaseguros
("CESCE").

(2) Comisién variable

El Cedente tendra derecho a la Comision Variable. Dicha Comisién Variable se
devengard diariamente. Se define la Comisién Variable como la diferencia entre (i)
todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro
que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos
los intereses de su financiacién, los necesarios para su constitucién y su
funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de
Crédito que integran su activo. En la Fecha de Liquidacién Anticipada, o, en su caso,
en la Fecha Final, se sumara, adicionalmente, el importe remanente tras la liquidacién
de todas las obligaciones de pago del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho pago en concepto de comision variable
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos una vez atendidos todos los conceptos anteriores al
nimero que en el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa Ja Comisién
Variable.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto serdn a
cargo del cedente como perceptor de la comision variable. En el caso de que los pagos
en cuestion den lugar a la repercusion obligatoria de cualquier tributo, el importe a
satisfacer se reducira en la medida necesaria para que, incrementado en el tributo a
repercutir, se mantenga la contraprestacion pactada, que se habré de considerar a estos
efectos como importe total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser
repercutidos al Fondo.
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(h) Agente de pagos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, designa a Banca March, S.A

como Agente de Pagos. Este Agente de Pagos realizara los pagos a los titulares de los
Pagarés en los términos establecidos en la escritura de Constitucion, conforme a las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora y a través de la Cuenta de Tesoreria,
con fecha valor en la correspondiente Fecha de Pago, remitiendo los fondos a las
cuentas de tesoreria en Banco de Espafia correspondientes a las Entidades
Participantes en Iberclear en que los Pagarés han sido depositados por sus titulares, de
conformidad con la normativa de liquidacién y compensacién aplicable en cada
momento.

La contraprestacion por los servicios prestados por el Agente de Pagos al Fondo en virtud

de lo establecido en el presente Contrato ascendera a 15.000 euros al afio. El Fondo
pagara esta comision en la Fecha de Desembolso de la primera Emisién (y en la Fecha
de Pago siguiente a cada aniversario del mismo).

Normativa Legal

La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo

al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en la
legislacion espaiiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial (ii) Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, (iii) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacién y sus
sucesivas modificaciones, (iv) Demads disposiciones legales y reglamentarias en vigor
en cada momento que resulten de aplicacion.

(i) Régimen fiscal del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de

noviembre, del Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992,
de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley
28/2014, de 27 de noviembre; el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las
caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

(i) El Fondo esta exento de todas las operaciones sujetas al concepto de "Operaciones

Societarias”, del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(ii) La emisién de Pagarés estd exenta del Impuesto sobre el valor afiadido y del

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

0,03 4. EuRos OM5555573



0,03 . FuRos OM5555574

 _d S -
= o P =
ey Y
s B i lny
# | [y g ==
| i - o
o | ]
r— -.-.11_‘ i A
- - ' . L
T

CLASE 82 [ TReE chvmac

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

(iii) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, al tipo general vigente en cada
momento y que en la actualidad se encuentra fijado en el 28%, para los periodos
impositivos iniciados en 2015 (25%para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2016) y sujeto a las normas comunes sobre deducciones en la cuota,
compensacién de pérdidas y demas elementos sustanciales de la configuracion
del impuesto.

(iv) Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estin exentos
del Impuesto sobre el Valor Afiadido

(v) Respecto a los rendimientos de los Derechos de Crédito u otros derechos que
constituyan ingreso del Fondo, no existira obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto de Sociedades.

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Intermoney
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién han formulado estas
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015 con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y, de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2015 y
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacion financiera
correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2015.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, 14 de octubre. Por esta razon
y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Codigo de Comercio que autoriza
la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se
modifica la correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la
que forman parte los estados financieros piblicos S.05.01, S.05.02, §.05.03, S.05.04 y
el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el
Anexo L.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la informacién contable
contenida en la escritura de constitucién del Fondo.
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Con fecha 17 de marzo de 2016, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y se someterdn a la
aprobacion del mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

(b) Comparacion de la informacion

Tal y como se detalla en la nota 1, como consecuencia de la constitucién del Fondo, su
gjercicio social corresponde al ejercicio comprendido entre el 24 de julio y el 31 de
diciembre de 2015. Dado que éste es el primer ejercicio del Fondo, los
Administradores de la Sociedad Gestora no han incluido saldos comparativos en el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria.

(c) Utilizacion de juicios v estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicaci6n de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las presentes Cuentas
Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada.
Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos
afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n).
e Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009, de 25 de
marzo y, en su caso, en la escritura de constitucién del Fondo.
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(d) Agrupacién de partidas
En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y
Estados de Ingresos y Gastos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas.

En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales
en dos o mas partidas del Balance.

Principios Contables y Normas de Valoracion

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en vigor, modificada por la Circular 04/2010, del 14 de octubre.

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracion de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T. ha considerado que
la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante
en caso de su liquidacidn total.

(b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia
del momento en el que se produzca el cobro o page de los mismos, siempre que su
cuantia pueda determinarse con fiabilidad.

(c) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en un plazo
maximo de un afio a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no
corrientes.
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(d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con algin importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de
antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso
total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

(e) Gastos de constitucién y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por
el importe real incurrido.

(f) Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del

mismo,

(g) Préstamos vy partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos

de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
no se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior
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Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica
supongan para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorables.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de Ia contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
asegurami‘?m‘:a de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los
costes derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros,

No obstante, lo seiialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado,
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

E

—

importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”,

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién
variable periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.
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Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que ain no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que atin no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los
contratos suscritos, todos ellos en relacién con la administracién financiera y
operativa del Fondo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconocerd en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucién del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Derechos de Crédito

Los flujos de efective futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro
del saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo
nominal estd compuesto por el precio de cesidn al fondo y por el descuento aplicado
sobre el nominal. En su estimacion se considerara toda la informacion relevante que
est¢ disponible en la fecha de formulaciéon de los estados financieros y que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales.
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Cada uno de los Derechos de Crédito que se cedan al Fondo deberé contar con un Titulo
de Liquidez emitido por la Compafiia de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de
impago por parte de los Deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez.
La Compaiiia de Seguros sera la Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la
Exportacién, S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros ("CESCE"). Por tanto, no se
reconocera deterioro de los Derechos de Crédito del Fondo, ya que en todo caso seran
cobrados por el Fondo.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(o) Compensacién de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

(p) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

s Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacion.

e Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacion,
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A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su
caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del activo del balance.

(q) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y ¢) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo,
de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(r) Comisién variable

La retribucion variable como consecuencia de la interimediacion financiera se determina
como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros,
las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribucién
devengado en el periodo, distinto de esta comision variable a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se
exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto
sobre beneficios.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al
parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por
el Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusién de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusién de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea
positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion,
continiian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a
registrar comision variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y
registro de la comisién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion
de pérdidas.

(4) Errores v Cambios en las Estimaciones Contables
Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia

relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

(5) Riesgos Asociados a Instrumentos Financieros
Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de reinversion. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un
proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada el impago del conjunto de Derechos de

Crédito de la cartera titulizada del Fondo asi como por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, incluida la Compaiiia de Seguros.

La compaiiia de seguros CESCE cubrira el riesgo de impago por parte de los deudores de las
facturas de las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo.

Dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serdn repercutidas de
acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2015:

Miles de euros

31.12.2015
Derechos de Crédito 84.153
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 253

Total Riesgo 84.406
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(6) Activos Financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Fortia ha cedido al Fondo.
Dichos Derechos de Crédito derivan de los contratos de comercializacion firmados por
Fortia con sus clientes para la prestacion de servicios de suministro de energia eléctrica o
cualquier otro tipo de energia y/o servicios en el curso de la actividad ordinaria del
Cedente.

Con fecha 16 de julio de 2015, se produjo la primera cesién de los Derechos de Crédito, por
un importe nominal de 264.830,25 euros.

El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Miles de euros
2015

Corriente  No corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - - -

Derechos de Crédito -
Préstamos consumo - -
Otros 84.051 - 84.051
Activos Dudosos - - -
Correcciones de valor por deterioro de activos b - %
Intereses devengados no vencidos 102 - 102
Intereses vencidos e impagados = m =

84.153 84.153

“Otros” recoge a 31 de diciembre de 2015 el importe por principal vencido de los Derechos de
Crédito con antigiiedad inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se
encuentran clasificadas como activos dudosos. A 31 de diciembre de 2015 no hay facturas
vencidas e impagadas.

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para el ejercicio 2015 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2015
Adquisicién inicial a 30 de julio de 2015 192
Adquisicion de Derechos de Crédito 199.147
Amortizacién ordinaria (115.288)

Amortizacion anticipada

Amortizaciones previamente impagadas -
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior -
Recompra =

Saldo final cierre del ejercicio 84.051
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A 31.12.2015 no se han registrado saldos en activos dudosos ni en correcciones de valor,

Durante el ejercicio 2015 se ha devengado intereses implicitos por los Derechos de Crédito

por importe de 470 miles de euros encontrandose, pendientes de vencimiento 102 miles de
euros.

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre del ejercicio 2015 son las siguientes:

31.12.2015
Tasa de amortizacion anticipada 0%
Tipo de descuento medio de la cartera: 0,13%
Tipo descuento maximo de la cartera: 27,59%
Tipo de descuento minimo de la cartera: 0%

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito a cierre de 2015 es el siguiente:

Miles de euros
2016 2017 2018 2019 2020  2021-2022  Resto

Por principal 84.051 - - " x B N
Por intereses implicitos 113 - - - = < ~
84.164 - - =

(7) Efectivo v Otros Activos Liguidos Equivalentes

Miles de euros

~ 31122015
Tesoreria 253
Otros activos liquidos equivalentes =
253

Al 31 de diciembre de 2015 este epigrafe se compone del saldo depositado en la cuenta abierta

en Banca March, S.A (Cuenta de Tesoreria) y en las cuentas abiertas en BBVA (Cuenta de
Cobros y Cuenta de Reservas).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no devengaran interés alguno a favor del
Fondo.

0,03 ;. furos 0OM5555585
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Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros y en la Cuenta de Reservas devengaran

intereses, dia a dia a, a favor del Fondo a un tipo de interés variable revisable cada mes
igual al EURIBOR 1 mes, mas un margen del 0,07%, no pudiendo ser el tipo de interés
resultante de la férmula anterior inferior al 0%. Los intereses devengados durante los
periodos de intereses (primer dia del mes natural hasta el ltimo dia de dicho mes, ambos
incluidos) se abonardn en la propia cuenta, con fecha valor del primer dia habil del mes

siguiente a la finalizacion del periodo de interés de que se trate.
(8) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2015

Corriente  No corriente

Total

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 84.197
Series subordinadas -
Intereses y gastos devengados no vencidos 109

Deudas con Entidades de Crédito

Crédito Linea de Liquidez -
Otras deudas con entidades de crédito -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas =

84.197

109

84.306

84.306

(a) Obligaciones v otros valores negociables

Las caracteristicas del Programa de Pagarés se recogen en la Estipulacion 9 de la

Escritura de Constitucioén y se resumen a continuacion:

(i)  Podran emitirse por el Fondo Pagarés, que representen en cada momento un saldo
nominal pendiente de Pagarés de hasta un maximo de 400 miles de euros, de

100 miles de euros de valor nominal unitario.

(i) Al amparo del Programa de Pagarés se podran realizar sucesivas emisiones de
Pagarés, constituidas en Series hasta a alcanzar el saldo vivo méaximo del
programa. A estos efectos, se entenderan emitidos bajo una misma Serie todos

los Pagarés emitidos con un mismo cédigo ISIN.
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(iii) Las Emisiones podran referirse a la Emision de una nueva serie de pagarés y/o a la
ampliacién del importe de una Serie de Pagarés emitida con anterioridad.

(iv) Los Pagarés se emitirdan con una fecha de vencimiento ordinaria de entre 5 y 731
dias naturales.

(v)  Cada nueva emision o ampliacién de una Serie de Pagarés tendra un valor nominal
minimo de 1.000 miles de euros. Cada Serie estara integrada por pagarés con un
valor nominal de cada uno de ellos de 100 miles de euros.

(vi) Los Pagarés contardn en su fecha de emision con una calificacion crediticia de al
menos A-2 a corto plazo otorgada por la Agencia de Calificacion; para aquellos
Pagarés cuya Fecha de Vencimiento Prorrogado sea igual o inferior a 364 dias;
o bien al menos BBB a largo plazo otorgada por la agencia de calificacién; para
aquellos Pagarés cuya fecha de vencimiento prorrogado sea superior a 364 dias.

(vii) Todos los Pagarés, estaran respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito
cedidos que se encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como
por el resto de activos del mismo, sin prioridad entre ellos - seran pagaderos
conforme al Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

(viii) Los Pagarés emitidos al amparo del Programa se emiten al descuento, por lo que su
tipo de interés tendrd caracter implicito y vendra determinado por la diferencia
entre el precio de venta o amortizacion y el de suscripcién o adquisicion (del
que previamente se habran detraido las comisiones de colocacién a pagar a la
Entidad Colaboradora, en los términos previstos en el Contrato de
Colaboracion, y cualesquiera otros gastos de emision.

(ix) Se solicitara la incorporacién de los Pagarés en el sistema multilateral denominado
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

(x) Las emisiones de pagarés se destinaran o bien a financiar la adquisicién de
Derechos de Crédito Iniciales o Adicionales o bien a la refinanciacién de
emisiones de Pagarés emitidos por el Fondo con anterioridad o de disposiciones
previas de las lineas de liquidez.

Los Pagarés serdn reembolsados por el Fondo en su respectiva Fecha de Vencimiento
Ordinaria, y se efectuara con fecha valor ese mismo dia salvo que concurran los
supuestos de Reembolso Extraordinario a que se refiere la Estipulacion 9.10 de la
Escritura de Constitucion.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo,
procedié en la Fecha de Constitucion del Fondo, a la emisién inicial de una serie de 3
Pagarés (299.850 euros), cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Valor [mporte
nominal N° de nominal Calificacion
Pagarés en euros pagarés % en euros S&P
Pagarés 100.000 4 99.95% 300.000 BBB

El tipo de interés variable nominal aplicable a cada una de las series inicialmente
emitidas, segin el establecido en la escritura de constitucién, corresponde a:

Remuneracion: Emision al descuento
Precio de Emision 99.95%
Fecha de desembolso: 31 de julio de 2015

Fecha de Vencimiento Ordinaria: 10 de septiembre de 2015
Forma de pago: En la Fecha de Vencimiento Ordinaria
El movimiento de los pagarés durante el ejercicio 2015 ha sido el siguiente:

Miles de euros

31.12.2015
Emisién inicial a 30 de julio de 2015 300
Nuevas emisiones 104.176
Amortizaciones (20.279)
Saldo final cierre del ejercicio 84.197

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses implicitos por importe de 130 miles
de euros, encontrandose registrados en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-
Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. A 31 de diciembre de 2015, el importe de intereses implicitos devengados
pendientes de vencimiento es de 109 miles de euros, registrados en el epigrafe de
“Obligaciones y otros valores negociables™ del pasivo corriente.
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Durante el ejercicio 2015 se han aplicado los siguientes tipos de interés medios anuales,
para cada serie de los Pagarés emitidos y vivos:

Tipos medios

aplicados
31.12.2015
ES0505087041 0,60%
ES0505087033 0,45%
ES0505087025 0,60%
ES0505087058 0,70%
ES0505087066 0,65%

La calificacion crediticia de los Pagarés por parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2015 es la siguiente:

31.12.2015
Calificacion Calificacién Calificacidn Calificacidn
Fitch DBRS S&P Moody's
Pagarés - - BBB+ =

Durante el 2015, se han emitido los siguientes Pagarés por el Fondo de Titulizacion:

Nominal Fecha Fecha
Nominal N° titulos unitario emision TIR emisora vencimiento
15.000.000 150 100.000 10/09/2015 0,45% 10/12/2015
20.000.000 200 100.000 10/09/2015 0,60% 12/09/2016
5.000.000 50 100.000 24/09/2015 0,35% 10/12/2015
10.000.000 100 100.000 24/09/2015 0,45% 10/03/2016
26.000.000 260 100.000 08/10/2015 0,60% 11/04/2016
8.600.000 86 100.000 23/10/2015 0,70% 10/10/2016

20.000.000 200 100.000 23/11/2105 0,65% 10/11/2016
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(b) Deudas con Entidades de Crédito

A 31 de diciembre de 2015 el Fondo dispone de dos Lineas de Liquidez que no han sido
dispuestas.

Linea de Liquidez A

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente
un contrato de linea de liquidez por un importe maximo igual a 10.000 miles de euros.
El importe del préstamo se destinara a completar, en su caso, la financiacion del pago,
en una fecha de compra, de la parte del precio de compra de aquel Derecho de Crédito
Adicional adquirido que asi se requiera por exceder el precio de compra de todos los
Derechos de Crédito adquiridos en esa fecha de compra del saldo de la Cuenta de
Cobros.

El acreditante de la Linea de Liquidez A no percibird comisidn, interés o remuneracion
alguna por ningan concepto.

El reembolso de los importes dispuestos de la Linea de Liquidez A se realizaré por la
Sociedad Gestora en cada fecha de pago con cargo a los Recursos Disponibles del
Fondo de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

El Fondo podra disponer de la linea de Liquidez A hasta la terminacion del Periodo
Cesién. La Linea de Liquidez A vencerd en la fecha de vencimiento final de Fondo.

El Cedente, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora podran acordar que la Linea
de Liquidez B a que se refiere el punto siguiente, una vez contratada, sustituya y
cumpla con la finalidad de la linea de liquidez A. En ese caso, si con posterioridad a
dicha sustitucion la linea de liquidez B no se renovara, Fortia se compromete a
conceder una nueva linea de liquidez en los mismos términos y condiciones que la
linea de Liquidez A concedida en el momento de las constitucion del Fondo.

La descripcion completa de la Linea de Liquidez A se encuentra en el apartado 12.1 de la
escritura de constitucién del Fondo.

Linea de Liguidez B

La Sociedad Gestora estd facultada para contratar en el futuro, en nombre del Fondo,
previo consentimiento del Cedente, una linea de liquidez por un importe maximo
igual a 40.000 miles de euros cuyo destino serd adquirir Derechos de Crédito
Adicionales que no se financien con emisiones de Pagarés. El acreditante de la linea
de Liquidez B podra ser cualquier entidad, a propuesta del Cedente. El importe
maximo disponible de la linea de liquidez B" en cada fecha serd igual al importe
maximo de la linea de Liquidez B menos el importe efectivamente dispuesto en dicha
fecha.
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Los Importes Dispuestos de la Linea de Liquidez B devengaran, en su caso, intereses a
favor del acreditante de la Linea de Liquidez B en los términos que acuerde el
Cedente con el Acreditante de la Linea de Liquidez B. Dichos intereses en ningtin
caso podran ser inferiores al 0% ni superiores al tipo de interés efectivo anual medio
ponderado de los Pagarés vivos en cada momento mas un diferencial del 1%.También
podré establecerse una remuneracion de los importes dispuestos la Linea de Liquidez
B como diferencia entre el importe desembolsado y el importe amortizado.

El pago de los importes, en su caso, dispuestos de la Linea de Liquidez B se realizara en
la siguiente Fecha de Vencimiento de la Disposicion de la Linea de Liquidez B
prevista en la solicitud de disposicidn de la Linea de Liquidez B, coincidente con una
fecha de pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La descripcién completa de la Linea de Liquidez B se encuentra en el apartado 12.2 de la
escritura de constitucidn del Fondo.

A 31.12.2015 las Lineas de Liquidez no han sido dispuestas.
(9) Ajustes por Periodificacién de Pasivo y repercusion de pérdidas
Los ajustes por Periodificacién de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2015
Comisiones
Comision de Sociedad Gestora 3
Comision de administracion 1
Comisién agente financiero/pagos -
Comision variable — resultados realizados 134
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 47)
Otras comisiones 5
Otros 4
100

La Sociedad Gestora percibié una comisién inicial (25 miles de euros) que se devengé en la
fecha de constitucion del Fondo y se aboné en la Fecha de Desembolso.

Asimismo, el agente financiero recibe una comisién por sus servicios de agencia financiera
igual a 20 miles de euros pagadera a prorrata, con sujecion al Orden de Prelacién de Pagos
en cada fecha de aniversario del Fondo, salvo en la primera fecha, en la que la comisidn
anual se ajustara en funcién del nimero de dias del primer periodo de devengo de
intereses.

0,03 . euros OMb5555591
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31 de diciembre de 2015

Asimismo, el Cedente tendra derecho a la Comisién Variable tal y como se indica en la nota 1
(g) anterior.

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es el
siguiente:

Comision
Sociedad Comisién Comision Comisién
Gestora  Administracion  Colocacion Variable Otros

Saldos a 23 de julio de 2015 - - -

Correcciones de valor - - - 47 -
Importes devengados durante el ejercicio 2015 (22) (5) (138) (149) (3)
Repercusién de pérdidas (ganancias) -

Pagos realizados: 19 4 138 15 -

Saldos a 31 de diciembre de 2015 - -
Correcciones de valor 3 1
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(10) Liquidaciones intermedias

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante el ejercicio 2015 es el

siguiente:
Miles de euros
Real
Liquidacion de cobros y pagos del periodo 2015
Derechos de Crédito clasificados en el Activo
Pagos por adquisicién de Derechos de Crédito (199.339)
Cobros por amortizaciones ordinarias 115288
Cobros por amortizaciones anticipadas -
Cobros por intereses ordinarios 368
Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas -
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)
Cobros por emision de valores de titulizacién 104.476
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087008 vto10/2015 (300)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087017 vto12/2015 (14.983)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087017 vto12/2015 (4.996)
Pagos por intereses de pagarés -
Deudas con entidades de crédito
Pagos por amortizacion de lineas de liquidez -
Pagos por intereses de lineas de liquidez -
Otros pagos del periodo (240)

(11) Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2015 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion. Los Administradores de la

Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.
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(12) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 5
miles de euros, con independencia del momente de su facturacion.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2015 el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.

(13) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante el ejercicio terminados a 31 de diciembre de 2015.

(14) Hechos Posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas

Anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las Cuentas Anuales.
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Denominacién del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACIGN DE ACTIVOS

it dat i
D inacién de la INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.T5A

|Estados agregados: No

Ejercicio: 2015
limiduhs cedentes de |os activos: Fortia Energla SL

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
(Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euros)

CUADRO A

Situacién actual 31/12/2015 Situacién clerre anual anterior 31/12/ 2014 Situacidn inicial
Tipolagia de activos titulizados Nt de activos vivos Pri i 1] N2 de activos vivos Pri ndiente N2 de activos vivos  Princi| te
Participaciones hipotecarias 00a1 0030 ] 0060 0090 ] 0120 0150 (1]
Certificados de transmisidn hipotecaria 0002 0031 ] 0061 0091 0 0121 of 0151 o
Préstamos hipotecarios 0003 o032 o 0062 0092 a 22 of oms2 @
Cédulas hipotecarias Q004 0 0033 o 0063 0093 ] 023 0 0153 0
Préstamos a promotores 0005 0034 0 0064 0094 o 0124 o 0154 @
Prestamos a PYMES 0007 0036 0 0066 0096 0 0126 0 0156 0
Préstamos a empresas 0008 0037 0 0067 0097 1] 0127 of 0157 1]
Prestamas Corporativos 0008 0038 0 0068 0098 0 0128 of 0158 0
Cédulas territoriales 0010 0038 0 0063 0099 ] 0129 o 0159 0
Bonos de tesoreria 0011 0040 o oo 0100 ] 0130 0 0160 ]
Deuda subordinada 0012 0041 0 0071 nn ] m31 of 0161 a
Créditos AAPP 0013 0 Ooaz 1] 0o72 0102 o 0132 of 062 a
Préstamos consumo 0014 0 D043 o 0073 003 a 0133 o 0163 0
Préstamos automocion 0015 o o044 o 0074 0104 0 0134 of 0164 0
Arrendamiento financiero 0016 of  omas 0 0075 0105 1} 0135 of 0165 1]
Cuentas a cobrar 0017 544 0046 84,051 0076 0106 0 0136 1| 0166 265
Derechos de crédito futuros 0018 0047 ] 0077 0107 0 0437 o 067 o
Bonos de titulizacion 0019 0048 o 0078 0108 o 0138 of D8 1]
Otros 0020 0043 0 0079 0109 0 0139 o o018 0
Total 0021 0050 0 0080 o oo o 0140 o o o
(1) diendo como pincipal di eli de principal pendi de bol.
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Denominacién del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
G inacidn del comparti

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Estados agregados: No

Ejercicio: 2015

Entidades cedentes de los activos: Fortia Energia SL

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)

CUADRO B

Situacion cierre anual
Movimiento de la cartera de activos titulizados / Tasa de amortizacidn anticipada Situacion actual terior 31/12/ 2014
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior 0196 0206
Derechos de crédito dados de baja por dacién/adjudicacidn de bienes desde el cierre anual anterior 0197 0207
Amortizacién ordinaria desde el cierre anual anterior 0200 0210
Amortizacién anticipada desde el cierre anual anterior 0201
Total importe amortizado acumulado, incluyendo adjudicaciones y otros pagos en especie, desde el origen del Fondo 0202
importe de principal pendiente de amortizacién de los nuevos activos incorporades en el periodo (1) 0203
Principal pendiente cierre del periodo (2) 0204 BA.051 0214
Tasa amortizacién anticipada efectiva del periodo (%) 0205 ,000 0215
(1) En Fondos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en la fecha de presentacidn de la inf cidn de los activos incorporados en el periodo.
{2) Importe del principal pendiente de reembolso de la totalidad de |os activos (incluidas las nuevas incorporaciones del periodo) a fecha del informe
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Estados agregados: No

Ejercicio2015

Entidades cadentes de los activos: Fortia Energla SL

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
{Las cif Iativas a i ignerdn en miles de euros)

CUADRD C

Importe impagade Principal pendiente no
Principal Intereses ordinarios (2) Total vencido uda

F

g
=
§

Total os (1)
Hasta 1 mos

Da 1a Imeses

De 3abmeses

De Gadmeses

De 98 12meses

De 12 meses a 2ahos
Mis de 2 sfias
Total or)e]
(1) La distribucidn de los activos vencidos impagados entre los distintos tramos sefial
(2) Importe de intereses cuyo devengo, en su caso, s¢ ha bl # I
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Principal

mporte impagado p Valor % Oeuda /
Impagadas con garantia real (2) Intereses ordinarlos Total no vencido Deuda Total rantia (3 Gardntia v. Tasackon
Hasta 1mes
De 1a3meses
De 30 6 meses
De 68 9meses
De 92 12 meses
De 12 meses a 2 afios
Mz de 2 afios
Total
(2) s b
a3 mesas)
{3c i con la olti loracid del ode la g i real |
{4} Se incluird el valor de las garantias que tengan una tasacidn superios s dos afios,
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Denominacidn del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
dal

| Denominacidn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA
Estados agregados: No

Ejercicio:2015

Entidades codentes de los activos: Fortia Energia 5L

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVODS CEDIDOS DE TITULIZACION

(Lascif tath & i in &n miles de euras)
CUADRD D
Situacidn actual Situacién clarre anual anterior 31/12/ 2014 Escenario inicial

Ratios de morosidad (1) {%) Tasade activos dudosos Tasa de fallido Tasa de recuperatién | Tasa de activos dudosos Tasa de fallido (§ Tasa de recuperac Taza de activos dudosas Tasa de fallido (8] Tasa de recuperacién
Participaciones hipotecarias 0850 000 0268 000 0204 000 o092 000 0940 Q00 0976 000 0994 000 1012 000 1048 0.00

de debi cest 000 ossa ool 0908 000 o3 go0f oo ool o7 00l ©0wss o00 1013 ool 1049 000
Préstsmos IMpotecarios o852 0,00 0870 aool 0906 0,00 o5z oo0f 0942 oo0| 0978 ood 096 o000 1014 oo0 1050 0,00
Cédilas Hipotecat|ss 0853 o000 o871 o0 0s07 o0 oss 000 0943 000 0978 o0l 0337 000 1045 000 108 0,00
Préstamos a peemotores 0as4 000 0872 000 0908 0,000 0826 Qo0 0944 0,00 0280 o000 0298 ool 1016 0,00 1082 0,00
Prestamos & PYMES 0ass 0,00 0873 o000 0909 0,00 o0E27 000 0945 00 0081 0,00 0999 000 1017 Qo0 1083 0,00
Préstamos & empresas 0356 0000 0874 aoof 0910 0,000 0928 0,00 0946 000 0982 0,00 1000 0001 1018 000 1054 o,00
Prestamps Corporativos 0357 0,00 0875 o0 011 0,00 000 0947 000 0e83 0,001 1001 o008 1019 Qo0 1085 0,00
Codubas Torritoriales 1066 0,00 1067 000 1069 0,00 1070 Qoo 1071 000 1073 000 1074 ooy 1075 0,00 077 0,00
Bonas de Troreria 0858 0,000 0876 ooof 092 0,00 0530 000 0948 0,00 oaee 000 1002 @,00 1020 Q.00 1056 a0
Deuda Swbordinads 0358 0,00 877 oo 0913 0000 0s31 0,00 0949 000 0985 0,00 003 0,00 plival 000 1087 Q00
Criditos AP 860 0,00 08T 0,00 14 0,00 0832 Q, 0850 0,00 0585 0,004 1004 0,00 oz2 0,00 1058 0,00
Préstames Consumo o851 000 0879 ool 091s 0,00 033 000f 0951 000 0567 0,00 1005 000 1023 000 1059 0.00
Préstamos automechin ogs2 0,00 0850 0,00 0916 000 0934 0,00 52 000 DaEs 0,00 1006 0,00 1024 0,00 1060 Q00
Cuotas arrendam| ento linanciero 0863 0,00 0881 oo 0917 000 0835 o00f 0953 0,00 0589 000 1007 000 1025 000 1061 000
Cusntas o cobrar 0864 000 0882 000l 0918 0,00 0o36 000 0954 000 0950 0,00 1008 o000 1026 0000 1062 000
Derachos de crédito futuros 0865 000 0283 oo 0919 0,00 0937 0,000 0955 000 0441 601 1009 000 1027 0,00 1063 0,00
Banes de tlullzaciin 0866 0,00 0BB4 000 0920 0,00 0s38 000 0956 000 0882 000 1000 o000 1028 no00| 1064 0,00
Orras 0857 o000 oes o000 _oom 0,00 0s39 o0 o957 0000993 o0 1om o00f 1009 o0o] 1065 0,00
(1) Estos ratios se reforirdn exclusi ! de activos cedidos al Fondo [presentados en el balance en la partida de "derechos de credito™) y se en té

(A} Determinada por el codiente entre el principal de los activos
{B) Determinada por &l cociente entre el principal de los activos
{0} Determinada por el cociente entre el importe total de
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Denominacién del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
D inacién del i

D inacién de la g INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Entidades cedentes de los activos: Fortia Energia 51

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

(Las cifras rel aimp se ignardn en miles de euros)
CUADRO E
Situacion actual 31/12/2015 Situacion cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacion inicial

Vida residual de los activ didos al Fondo (1) N® de activos vivos Principal pendiente N® de activos vivos Principal pendiente N de activos vivos Principal i
Inferior a 1afio 1300 544 1310 84.051 1320 1330 0 1340 1 1350
Entre 1y 2 afios 1301 o 131 a 1321 0 1331 0 1341 of 1351
Entre 2y 3 aflos 1302 o 1812 o 1322 o 1332 0 1342 of 1352
Entre 3y 5 afios 1303 o 1313 [¥] 1323 o 1333 0 1343 a 1353
Entre 5y 10 aflos 1304 0 1314 0 1324 o 1334 0 1344 o 1354
Superior a 10 afios 1308 o 1315 0 1325 o 1335 0 1345 0 1355
Total 1306 of 1316 0 1326 of 133 0 1246 o 1356
[vida residual media pond (afios) 1307 0,00] 1327 0,00] 1347 0,00]

(1) Los intervalos se entenderdn excluido el incio del mismo e incluido el final (p.e. Entre 1y 2 afios: superior a 1afio y menor o igual a 2 afios)

Situacidn actual Situacidn cierre anual anterior Situacién inicial
Antigliedad Afios Afios Aios
Antigiiedad media ponderada | os0 | 0,00] [oez ] 0,00) [oeaa_] 0,00
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Denaminacian del Fonde: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominadan del compartimento:
o de I 0N S.G.RTSA
Estados agregados: No
Ejercido:2015
Entidades cedentes de los activos: Fortia Energia SL
INFORMACIGN RELATIVA & LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACIGN
{Las cif lat i e £ miles do aures)
CUADRO A
Slacitin ctual 311/12/2018 P anual anterior 31/12/ 2014 Escenaria inicial
Sarle Denominaclén NE de Namin, o Prinel e Wi N* do pasivos emitidos Nominal unitaria P i I ¥ Nominal Princpal pendlente  Vidamedia estimada de
li 1 1 T | 002 oo oo E e 0006 0007 o008 i — o0 o 080 0030
0505087033 100 00 10000
ESOS05087041 20 1m 26,000
ES0505007005 200 100 0,000
50505087058 '3 100 w600 a
ES0805087066 00 100 0000 o
0505007009 E] 100 [} 3 100 300 = 20
ESORIS0NT0T 200 100 ] Em
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d TITULIZACION 5.G.F.T3A

Ejercicioi201s

Entidades cedentas da los activas: Fortia Enengla S
INFORMACION HELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDCS DE TITULIZACION

{Las cifras relativas a importes s¢ consignardn en miles de euros)
CUADRO B

Sorie Denominaddn serie Grado de subordinacién | Indice de referenca n Base de chleulo de Dias Acumulados [ Intereses i no vencido Total Comeceidn de
= 5560 w0 | 0 o991 9993 9937 =T W% 9958 5

ceocoocooo

(1) La gestora deberd 0 inacion de la serie (1840} y 31 denominacidn, Cuando los Ltubos emitidos ne tengan 15IN se pellenard exclusivamente ia columna de denominacldn,

12) La gastora deberd indicar sila serie e bardi [ NS Ho 1]

3 debard el indice de refs g d un afio, EURIBOR @ tres meses....}. En el caso de tipos fijos ests columna se cumplimentard con el término “fijo®.
{4) En el caso de tipos fij ol

15) Dias acumutados desde 1 Gitima fecha de pago.

18] Intereses desde | de pag
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T — 1 O ACTIVOS
| Denominacidn del compartimento:
de ta g SGFTSA
|Estados agregados: No
Eje rebeio 2015
Entidades cedentes de los activos: Fortia Energla 5L
INFORMACION NELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACIGN
{Las cifvas relativas aimportes se cansignarin en miles de suros)
|ewaono ¢ Situscién setual 31/12/2015 Situacidn clermn anual anterior 33/12/ 2014
1 Amortizaciin principal Intereses Amortizaciin princpal Intereses
Serie Denominaciin serie Fecha final del periods acumulades del o acumulados del acumulados del 3] ocvmulados
| [ 72 7300 7310 nw 7330 70 7350 7350 nn
50505087033 107032016
ESOE0S087041 13/04/2015
ESOSOS087005. 12/0s/2005
30505087058 1010/ 2016
ESDS05087066 10/1Y/2015
ESOSOS06 009 10/ox2015 300 300
ES0SOS087017 10/12/2015 20,000 20,000
(1) La gestora debord cump lad chdn dhe 1 sarie [15IN] y b dd Tt il ithd 151N i rellenird [
{2} Entendiend, fncha final ! de i lad & ] la extincién del Fondo, siermpre que no se haya produdid i una causa de
13} Tetal de pagos ieallzados desde el Wtimo cerre anual,
{4) Total de pagos reall fecha d sa del Fendo.
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo

5.05.2

Denominacién del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Estados agregados: No

Ejercicio:2015

Entidades cedentes de los activos: Fortia Energfa 5L

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
(Las cifras relativas aimportes se consignardn en miles de euros)

CUADRO D
Calificacién

Serie Denominacién Fecha dltimo __ Agencia de Situacion actual Situacion cierre  Situacidn inicial

[3310 [3330 [3350 [3360 [3370
ES0S0508700 Pagarés 1 2015-07-31 SYP BBB - BBB
ES0S0508701 Pagarés 3 2015-10-26 SYP BBB+ - -
ESO50508702 Pagarés 2 2015-10-26 SYP BBB+ - -
ESO50508703 Pagarés 4 2015-10-26 5YP BBE+ - -
ESOS0508704 Pagarés 5 2015-10-26 SYP BBE+ - .
ES050508705 Pagarés 6 2015-10-26 SYp BBB+ - -
ESOS0508706 Pagarés 7 2015-11-23 SYP BBB+ -

||l.'l] La gestora deberd cumplimentar la denominacion de la serie (ISIN) y su denominacién.
Cuando los titulos emitidos no tengan ISIN se rellenard exclusivamente la columna de denominacion.
|(2) ta gestora debers cumplimentar la calificacién crediticia otorgada por cada agencia de rating,

cuya denominacién también debera ser cumplimentada, para cada serie -MDY, para Moody's; SYP, para Standard & Poors, FCH para Fitch -
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Informacion del Fondo =
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Denominacion del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
|Denominacion del compartimento:
Denominacidn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA
Estados agregados: No
Ejercicio:2015
Entidades cedentes de los activos: Fortia Energia SL
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)
INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS (Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euros) Situacion actual 31/12/2015 | Situacion cierre anual anterior
1. Importe del Fondo de Reserva 0010 1010 0
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total de activos titulizados 0020 0,00 1020 0,004
3. Exceso de spread (%) (1) 0040 0, 1040 0,001
4, Permuta financiera de intereses (5/N) 0050 No 1050 No
5. Permuta financiera de tipos de camblo (S/N) 0070 No| 1070 No
6. Otras permutas financieras (5/N) 0080 No 1080 No
7. importe disponible de la linea/s de liquidez (2) 0050 10.000| 1090 0|
8. Subordinacion de series (S/N}) 0110 No 1110 No
9. Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos. (3) 0120 0, 1120 0,00
10. Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales 0150 1150 0
11. Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasivos emitidos 0160 0, 1160 0,00
12. Importe maximo de riesgo cubierto por derivados de crédito u otras garantias financieras adquiridas 0170 1170 0
13, Otros (S/N) (4) 0180 No] 1180 Mo
{1) Diferencial existente entre los tipos de interds medios ponderados percibidos de |a cartera de activos titulizados conf seestablece en el cuadro 5.5.E y el tipo de interés medio de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la adquisicion de los active
(2} Seincluird el Importe total disponible de las distintas lineas de liquldez en caso de que haya mds de una.
(3} Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en |z fecha se encuentren, respecto a las demas, en una posicion anterior para el cobro de capital conforme al orden de prelacion de pagos.
{4)La gestora deberd incluir una descripcidn de dichas mejoras uﬂﬁdn en las notas explicativas en caso de que las comida@s__rdmmu
formacion sobre contrapartes de las mejoras crediticias NIF Denominacion |
Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes (5) 0200 |- 1210 =
Permutas financieras de tipos de interes 0210 |- 1220 |- ()|
Permutas financieras de tipos de cambio 0220 |- 1230 |- ¢
Otras Permutas financieras o230 |- 1240 |-
Contraparte de la Linea de Liguidez o240 |- 1250 |- n
Entidad Avalista 020 |- 1260 |- (&7
Contraparte del derivado de crédito 0260 |- 270 |- [a)]
{5} 5i &l Fondo de Reserva se ha constituido a través de titulos emitidos y se desconoce & titular de esos titulos no se cumplimentara. C)
iy
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION
L ]
- B
Informacion del Fondo =
[72]
m
o
[ s.054 |
Denominacién del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
D 4 An dal nparti
[+ én de lag INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.T SA
Estados agregados: No
Ejercldo:2015
Entidades cedentes do |os activos: Fortia Energia 5L
INFORMACIGN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
{Las cifras ivas a i se i in en miles de euros)

Meses impago Dias impago
igiedad igual o a 0010 o000 0030 000 0100
o1o
0020 0040 0120
3, Activos Fallidos por impagos con antigiiedad igual o superior a 0050 o00| 0050 opo] o130 0230 0330 og0] 0430 o000 1150 0,00 |
4. Activos Fallidos por otras razones 0140 0 0240 ol 0340 ogol o440 _opo] 1160 0,00
Total Fallidos 0a7o 0080 0150 ol as0 o 0350 000] 0450 oool 1200 opof 1290 |-
(1) En caso de existir definici dicionales a las gidas en la te tabla {moras cualificadas, fallidos sut ate) alas que se bl algun trigger se indicardn en 12 tabla de Otros ratios relevantes,

indicando el nombre del ratio,
{2) Las ratios se corresponden al importe total de actives fallidos o mereses entre el saldo vivo de los activos cedidos al fondo segin se defina en la documentacidn contractual. En la columna Ref. Folleto se indicard el epigrafe o

capitulo del felleto en el que el concepto esté definido

Ratio (2
Otros ratios relevantes Situaddn actual Periodo anterior Ultima Fecha Pago Ref. Folleto
- 0160 0, 0260 o, 0360 o, 060 |-
5 0170 0 0270 0, 6370 0470 |-
- 0180 o 0280 0380 o 0480 e
- 0150 Q, 0290 0, 0390 0490 r
TRIGGERS {3) Limite % Actual Ultima Referencia Folleto
Amortizacion secuencial: series (4) 0500 0520 0540 0560
Diferimien: to intereses: serias (5] 0506 0526 0546 0566
OTROS TRIGGERS (3) 0513 0523 0553 0573

(-
=
o
(83
oy
o
(o))
o
o



12

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo

«8 3SVYTD

| 5055

Denominacién del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
on del compar

Denominacdn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Estados agregados: No

Ejercicio2015

|Entidades cedentes de los activos: Fortia Enargia 5L

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

{Las cifras aimportes se i @n en miles de euros)

CUADRO A

z
2
=
&
<
g

Principal pendiente

Distribucitn geogrifica activas titulizados % de activos vivos Prin
Andalucia

Aragon

Asturias

Baleares

Canarias

Cantabria

Castilla-Ledn

Castilla La Mancha
Cataluiia

Ceuta

Extremadura

Galicia

Madrid

melilla

Murcia

Havarra

La Rioja

Comunidad Valenciana
Pais Vasco
Total Espafia
Otros paises Union Europea
Resto

Total general
(1) Entendiendo como importe di el imp de principal diente de bol

-
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BEPEREREDEREOpERERERER

g 2l2|g
Qg ERRREaEEgoaEERaRE S

22818

0553
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo

«8 ISV
ﬁa 3

DAVLSS
RE

! s

|Denominacién del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
o datooeng

Denominacidn de la gestora: INTERMONEY TITULZACION 5.G.F.T SA

Estados agragados: No

Ejarclclo:2015

[Entidades cedentes de los activas: Fortia Energia SL
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

(Las cifras rel a se consignaran en miles de euros)
CUADRD B

Situacién actual 31/12/2015 Situacién clerre anual anterior 31/12/ 2018
uﬁtAr.Hmm e de activos vivos Mﬁmm“ Principal pendiente en N® de activos vivos mg#an Principal pendiente en mgmm
Euro - FUR 0571 58 0577 B4.05] o583 84051 0500 0] 0606 ol 0611 o 0520
EEUL Délar - USO R os78 0584 0601 0807 0612 0621
lapén Yen - Y L7, 0585 0602 0608 0613 062
Reino Unido Libra - GBP 0573 o580 o588 &3 0509 osl4 [ =
Dtras ) a7 _De04 0624
Total 0576 0 0588 0 0605 0516 0 0625
{1} do comao importe elimporte de i diente de

L099GGGNN0
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo

«8 ISV

| 5.05.5)

Denominacidn del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacidn del comparti

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Estados agregados: No

Ejercicio:2015

Entidades cedentes de los activos: Fortia Energia SL
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)

CUADRO C
Situacion actual 31/12/2015 Situacidn cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacion inicial
Importe pendiente activos titulizados / Valor garantia (1)  Nede vivos Principal pendiente Ne de activos vivos Principal pendi N2 de activos vivos Principal pendi
0% - 40% 1100 o] 1110 0 1120 o] 1130 0 1140 of 1150 0
40% - 60% 1101 of 1m 0 1121 o) 1131 0 1141 1151 0
60% - 80% 1102 o 112 0 1122 of 1132 0 1142 of 1152 0
80% - 100% 1103 o 1113 0 13 o] 1133 0 1143 1153 0
100% - 120% 1104 of 1114 0 1124 of 1134 0 1144 of 1154 0
120% - 140% 1105 of 1118 0 1125 of 1135 0 1145 of 1155 0
140% - 160% 1106 of 1116 0 1126 of 1136 o 1146 of 1156 0
_superior al 160% 1107 o] 1117 0 1127 o 1137 0 1147 0} 1157 0
Total 1108 o 1118 0 1128 o 1138 0 1148 o 1158 0
Media ponderada (%) el 0,00 1139 0,00 [ 1159 0,00

(1} Distribucion segun el valor de la razén entre el importe pendiente de amortizar de los préstamos con garantia real y 1a Gltima valoracion disponible de tasacion de losinmuebles hipotecados, o valor razonable de otras garantias reales,
siempre que el valor de Ias mi se haya ¢ jeradoenel to inicial del Fondo, expresada en porcentaje.

-
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo

«8 3SVYTI

[ 5.05.5]

|Denominacidn del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
\Denominacién del compartimento:

Denominacidn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION S.G.F.TSA

Estados agregados: No

Ejercicio:2015

Entidades cedentes de los activos: Fortia Energia SL

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

(Las cifras relativas aimportes se consignaran en miles de euros)

CUADROD

Rendimiento indice del periodo

Indice de referencia (1) | 1400 [ 1410 [ 1420 | 1430

(1) La gestora deberd cumplimentar el indice de referencia que corresponda en cada caso (EURIBOR un afio, LIBOR....).

(2) En el caso de tipos fijos no se cumplimentard la columna de margen ponderado y se indicard el tipo de interés medio ponderado de los activos a tipo fijo en la columna de "tipo de interés medio ponderado”,

Q
=
Q1
o
l
o
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo

«8 3SV1D

L |

Denominacion del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
D inscldn del compart
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Entidades cedentes de los activos: Fortia Energia SL
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
(Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euros)

CUADRO E
Situacidn actual 31/12/ Situacién clerre anual anterior 31/12/ 2014 Situaclon inicial

Tipo de interés nominal N¢ de activos vivos Principal pendi N de activos vivos Principal pendi N¢ de activos vivos Principal pendiente
Inferior al 1% 1500 1521 84.051 1542 - 1563 ] 1584 i 1605 265
1% - 1,49% 1501 of 1522 0 1543 of 1564 [ 1585 of 1608 0
1,5%-1,99% 1502 1523 o 1544 1565 o 1586 o 1607 ° z
2% - 2,49% 1503 1524 ] 1545 1566 0 1587 of 1608 [}
2.5% - 2,99% 1504 $=1525; ] 1546 1567 0 1588 ol 1609 0 h
3% - 3,49% 1505 1526 o 1547 o] 1568 o 1589 o] 1610 o
3,5%- 3,99% 1506 Of 025275 [} 1548 o 1569 0 1590 o] 1611 o
4% - 4,49% 1507 of 1528 0 1549 of 1570 0 1591 of 1612 0
4,5% - 4,99% 1508 0| 1529 o 1550 - ol 1571 a 1592 o 1613 0
5% - 5,49% 1509 o 1530 0 1551 of 1572 0 1593 o 1614 0
5,5% - 5,99% 1510 of 1531 0 1552 of 1573 0 1594 of 1615 o
6% - 6,49% 1511 of 1532 0 1553 o| 1574 0 1595 ol 1616 0
6,5% - 6,99% 1512 o 1533 o 1554 o] 1575 0 1596 o] 1617 o
7%~ 7,49% 1513 of 1534 0 1555 o 1576 0 1597 o] 1618 o
7,5% - 7,99% 1514 of 1535 0 1556 o 1577 o 1598 o 1619 0
8% -8,49% 1515 o] 1536 0 1557 o] 1578 [} 1599 o] 1620 0
8,5%-8,99% 1516 of 1537 ] 1558 o 1579 '] 1600 o 161 /]
9% - 9,49% 1517 of 1538 0 1559 1580 o 1601 o] 1622 o
9,5%-9,99% 1518 1539 o 1560 o] 1581 o 1602 1623 (]
Superior al 10% 1519 1540 [ 1561 of 1582 0 1603 o] 1624 0
Total 1520 0 1541 0 1562 1583 0 1604 1625 0
Tipo de interés medio ponderado de los activos (%) 9542 0,00 9584 0,00 1626 0,00
Tipo de interés medio ponderado de los pasivos (%) 9543 0,00 9585 0,00 1627 0,00

o
=
o
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo

«8 3SV1)
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| 5055 |

Denominacién del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

| Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION $.G.F.TSA

|Estados agregados: No

Ejercicio:2015

|Entidades cedentes de los activos: Fortia Energia SL
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)
CUADRO F

Concentracién Porcentaje CNAE Porcentaje anaE
Diez primeros deudores/emisores con mas concentracion J 2000 69, 2030 0, I | 2060 |
Sector: - (1) 2010 2020 |- 2040 0, 2050 2 2070

(1) Indiquese denominacion del sector con mayor concentradon

{2) Incluir cddigo CNAE con dos niveles de agregacion.
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IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION
o
Informacion del Fondo >
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Denominacién del Fondo: IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

|Denominacion del compartimento:

|Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Estados agregados: No

Ejercicio:2015

Entidades cedentes de los activos: Fortia Energia SL

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

(Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euros)

CUADRO G

Situacién actual 31/12/2015 Situacién inicial 31/12/ 2014

Divisa / Pasivos emitidos por el Fondo N de pasivos emitidos  Principal pendiente en  Prncipal pendiente en N2 de pasivos emitidos  Principal pendiente en  Principal pendiente en

Euro - EUR 3000 1.0a9] 3060 sas00| 3110 84.600 3170 o] 3230 of 3250 0

EEUU Délar - USD 3010 3070 3120 3180 3230 3260

lapén Yen - IPY 3020 3080 3130 3190 3230 3270

Reino Unido Libra - GBP 3030 3090 3140 3200 3230 3280

Otras 3040 3150 3210 3290

Total 3050 0| 3160 0 3220 0| 3300 0f
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CLASE 87

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestién

Ejercicio 2015

El Fondo de titulizacion. Antecedentes

IM FORTIA 1, Fondo de Titulizacién, en adelante el “Fondo”, de caracter privado que fue
constituido mediante escritura otorgada el dia 24 de julio de 2015, por InterMoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A., ante el notario de Madrid D. Rodrigo Tena
Arregui, con el nlimero de protocolo 2425, agrupando inicialmente 1 Derecho de Crédito cedido por
Fortia Energia, S.L. (el “Cedente™), por un importe total de 191.775,82 €, que corresponde al Precio
de Cesién de dicho Derecho de Crédito.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el niimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.

La inscripcién en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de los documentos acreditativos y de la Escritura de Constitucion tuvo lugar con fecha 28 de julio de
2015.

La Fecha de Desembolso fue el 31 de julio de 2015. En dicha fecha se procedio a la emision de los
Pagarés por un importe nominal de 300.000 €, integrados por 3 Pagarés.

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de personalidad
juridica, integrado, en cuanto a su activo, por Derechos de Crédito derivados de titularidad de Fortia
Energia, S.L. derivados de la prestacion de servicios de suministro de energia eléctrica o cualquier
otro tipo de energia y/o servicios en el curso de su actividad ordinaria, en virtud de Contratos de
Comercializacion formalizados o a formalizar en el futuro con sus clientes y, en cuanto a su pasivo,

por los Pagarés emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo es nulo.

El Fondo esta regulado conforme a (i) el Documento Informativo, (ii) la Escritura de Constitucion
del Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés incluidos aquellos producidos con
motivo de transmisién, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.
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CLASE 8

1. Situacion actual del Fondo

1.1. Principales datos del activo

lﬁﬁﬁ%ﬁll

A 31 de diciembre de 2015 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las

siguientes caracteristicas:

Actual

Carterano Impago <120 Impago

Caracteristicas de la cartera

Vencida dias =>=120 dias

1) Datos Generales

Niamero de Derechos de Crédito 544 0 0
Numero de Deudores 44 0 0
Saldo Nominal Pendiente 84.164.556 0 0
Precio de Cesion 84.051.390 - -
Precio Medio de Cesion (%) 99,87% 0,00% 0.00 %
Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor 1.912.831 0 0
Mayor Saldo Nominal Pendiente 3.481.062 0 0
Vida Media (dias) 10,35 0 0
% sobre Saldo Pendiente 100% 0,00% 0,00%
2) Concentracién por deudor Cartera Total

Top 1 25,68%

Top 10 69,28%

Top 25 81,90%

. EUROS OM5555614

Durante el 2015, el Fondo de Titulizacién ha efectuado adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales con cargo a los cobros obtenidos de los propios derechos de crédito de acuerdo al

siguiente detalle:
Derechos de Crédito Adicionales

Mes Precio de Cesion
Septiembre 43.412.914,17
Octubre 40.593.898,55
Noviembre 70.223.289,10
Diciembre 44.917.549,41
Total 199.147.651,23
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1.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2015 las caracteristicas principales de los Pagarés vivos emitidos por el Fondo
de Titulizacién eran las siguientes:

Pagares de Fecha de Fechade  Saldo Nominal Precio de
Titulizacion (ISIN)  Emision Vencimiento Pendiente Suseripeion

ES0505087025 10/09/2015 12/09/2016 20.000.000,00 19.879.738,24
ES0505087033 24/09/2015 10/03/2016  10.000.000,00  9.979.330,48
ES0505087041 08/10/2015 11/04/2016  26.000.000,00 25.920.746,43
ES0505087058 23/10/2015 10/10/2016 8.600.000,00  8.542.170,67
ES0505087066 23/11/2015  10/11/2016  20.000.000,00 19.875.059,39

Total 84.600.000,00 84.197.045,21

Durante el 2015, el Fondo de Titulizacion ha efectuado emisiones de Pagarés Adicionales de
acuerdo al siguiente detalle:

Pagarés Adicionales

Mes Saldo Nominal Pendiente
Agosto 0,00
Septiembre 50.000.000,00
Octubre 34.600.000,00
Noviembre 20.000.000,00
Diciembre 0,00

Total 104.600.000,00

La calificacion de los Pagarés emitidos por el Fondo otorgada por la Agencias de Calificacion
Standard&Poor’s Ratings Services es a 22 de enero de 2016 de BBB+ a largo plazo y A-2 a corto
plazo. Inicialmente la calificacion del Programa de Emision de Pagarés fue por esta misma agencia
de BBB a largo plazo y A-2 a corto plazo.

2.  Principales riesgos e incertidumbres

2.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- Lamorosidad (ver apartado 2.1).

- Los derivados de la concentracion: por deudor (ver apartado 2.1).
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- Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario de una garantia a primer requerimiento (el
“Titulo de Liquidez”) otorgada por CESCE (“Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la
Exportacion, S.A., Compatfiia de Seguros y Reaseguros™) que cubre el riesgo de impago por parte
de los deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el
Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez. Los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo se consideran asegurables en tanto que cumplan una serie de Criterios de Elegibilidad
establecidos en la Escritura de Constitucion.

Asegurador CESCE

Porcentaje de Cobertura 100% Saldo Nominal de los Derechos de Crédito
Aviso de impago Hasta 60 dias después del vencimiento de la factura
Plazo de indemnizacion 30 dias después de la comunicacion del impago
Ratio Reclamaciones 0

2.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo:

Califieacion a corto plazo  Calificacion a largo
Contrapartida Moody's / S&P / DBRS plazo Moody's /

Operacion Actual [Fitch S&P / DBRS /Fitch
Cuenta Tesoreria (Contrato
cuenta de Tesoreria ) Banca March, S.A. P2/-/-/- Baal /-/-/-
Cuenta Cobros (Contrato cuenta
de Cobros ) BBVA P-2/A-2/R-1 (low)/ F-2  A3/BBB+/A/A-
Cuenta de Reservas(Contrato
cuenta de Compras ) BBVA P-2/A-2/R-1 (low)/ F-2 A3 /BBB+/A/A-
Pdliza de Seguro CESCE “fA2/ - -/BBB+ /-
Administrador de los préstamos
(Contrato de administracién ) Fortia Energia, S.L. = =

3. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2015
3.1. Morosidad

El Fondo no presenta morosidad en sus activos.
3.2. Rentabilidad de los activos

El precio medio de cesion de la cartera al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el cuadro del
apartado 2.1.
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3.3. Pagarés: pagos realizados e importes pendientes

La siguiente tabla muestra los datos de los vencimientos de Pagarés y los reembolsos realizados en
el gjercicio por el Fondo a los Pagarés:

Pagarés de Titulizacion Fecha de Importe
(ISIN) Vencimiento Saldo Nominal Reembolsado % Amortizacion
ES0505087009 10/09/2015 0 300.000,00 100,00%
ES0505087017 10/12/2015 0 15.000.000,00 100,00%
ES0505087017 10/12/2015 0 5.000.000,00 100,00%
Total 20.300.000,00 20.300.000,00 -

A 31 de diciembre de 2015, no hay ningtin importe pendiente de pago a los Pagarés emitidos por el
Fondo.

3.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo
A 31 de diciembre de 2015 no existe ningtin importe pendiente debido y no pagado.
3.5. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Con fecha 26 de octubre de 2015, Standard & Poor’s Rating Services ha subido la calificacién
crediticia del programa de Pagarés emitido por el Fondo de BBB a BBB+.

Generacion de flujos de caja en 2015

Los flujos financieros generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2015 han ascendido a
115,6 millones de euros, siendo 115,2 millones en concepto de devolucién del Precio de Cesion los
Derechos de Crédito y 0,4 millones en concepto de descuento.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo se ha utilizado para
la dotacion de los gastos del Fondo, la dotacién del Importe de Reembolso y las compras de
Derechos de Credito Adicionales conforme a lo establecido en el Contrato de Relaciones Operativas.
Dichas Reservas y cualquier otro recurso perteneciente al Fondo se han aplicado siguiendo lo
estipulado en el Orden de Prelacion de Pagos. (Estipulacion 17 de la Escritura de Constitucion).

4.  Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de crédito y triggers
4.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el de
morosidad, y los derivados de la concentracion por deudor de la cartera.
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4.2. Evolucién de la mejora de crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con una Péliza de Seguros contratada con

CESCE (“Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compaiiia de Seguros y

Reaseguros™.

En lo que respecta a la Pdliza de Seguros, a 31 de diciembre de 2015 no ha iniciado procedimiento

alguno de reclamacién de cantidades impagadas ni el Fondo ha recibido cantidad alguna procedente

de CESCE como compensacién de reclamaciones producidas durante este ejercicio o ejercicios

anteriores.

4.3. Triggers del Fondo

Periodo de Cesion

Durante el ejercicio 2015, no se han cumplido las condiciones necesarias para la finalizacion del
Periodo de Cesion detalladas en el apartado 5.7 de la Escritura de Constitucion.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacién adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

5.  Perspectivas del Fondo
5.1. Liquidacién y extincién del Fondo

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo el 10 de septiembre de 2022.

Suponiendo una evolucién similar del Fondo a la del ejercicio 2015, durante el préximo ejercicio no

se producira un suceso de liquidacion anticipada en los términos recogidos en la Estipulacion 4.1 de
la Escritura.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en la Escritura de Constitucion durante el proximo ejercicio.

5.2. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre del gjercicio 2015.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM FORTIA 1, Fondo de Titulizacién, en fecha 17 de marzo
de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular
4/2010, de 14 de octubre, de la CN.M.V, del articulo 37 del Cédigo de Comercio y demds normativa
aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de dicho Fondo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 extendidas en dos ejemplares,
todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara,

conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar Documento

Niimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestién

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Firmantes

Del OM5555502 al OM5555553
Del OM5555554 al OM5555559

Del OM5555561 al OM5555612
Del OM5555613 al OMS5555618

T2 Taseé Antonio Trujille del Valle

T Beatriz Senis Gilmartin

D. Rafacl Bunzl Csonka

D. Javier de la Parte Rodrigucz

D [fiigo Trincado Boville





