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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista tnico de Haya Titulizacibn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. - Sociedad
Unipersonal,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de AyT Hipotecario IV, Fondo de Titulizacion
Hipotecaria, que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de perdidas
y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas del Fondo, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de AyT Hipotecario IV, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se
identifica en la nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparaci6n de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opiniOn sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria tambien incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacion de la presentaci6n de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P0 de la Casteliana 259 B, 28046 Madrid, Espana
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, bola 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secciOn 3"
Macrae en el R.O.A.C. con el nOmero S0242 - CIF: 8-79 031290
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo AyT Hipotecario IV, Fondo de
Titulizacion Hipotecaria a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y regjamentarios

El informe de gesti6n adj unto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo AyT Hipotecario IV, Fondo de
Titulizaci6n Hipotecaria, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Amagoia Delgado Rodriguez

2 0 de abril de 2016

[IM
Auditores
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CLASE 8. ES CENTIMOS
DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de euros)

0M5468516

ACTIVO Nota 2015 2014

ACTIVO NO CORRIENTE 33 026 40 502

Activos financieros a largo plazo 33 026 40 502
Valores representativos de deuda
Derechos de credito 6 33 026 40 502

Participaciones hipotecarias 32 644 39 907
Activos dudosos 915 995
Correcciones de valor por deterioro de activos (533) (400)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la yenta

11 829 13 006

Activos financieros a corto plazo 7 322 8 619
Deudores y otras cuentas a cobrar - -
Valores representativos de deuda - -
Derechos de credit° 6 7 322 8 619
Participaciones hipotecarias 7 235 8 505
Cuentas a cobrar - -
Activos dudosos 133 98
Correcciones de valor por deterioro de activos (93) (50)
I ntereses y gastos devengados no vencidos 32 45
I ntereses vencidos y no pagados 15 21

Derivados - -
Otros activos financieros - -

Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros

9

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 4 507 4 387
Tesoreria 4 507 4 387
Otros activos liquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO 44 855 53 508



CLASE 8!
RES CENTIMOS

DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de euros)

0M5468517

PASIVO Nota 2015 2014

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

37 564 44 372

Pasivos financieros a largo plazo 37 564 44 372
Obligaciones y otros valores negociables 10 33 988 40 606

Series no subordinadas 19 988 26 606
Series subordinadas 14 000 14 000
Correcciones de valor por repercusion de perdidas -

Deudas con entidades de credito 10 3 500 3 500
Prestamo subordinado 3 500 3 500
Credit° linea de liquidez -
Correcciones de valor por repercusion de perdidas -

Derivados 7 76 266
Derivados de cobertura 76 266
Derivados de negociacion

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE 7 367 9 402

Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la yenta

Provisiones a corto plazo

Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de perdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de credito
Prestamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de perdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociaciOn

Otros pasivos financieros
Importe bruto
Correcciones de valor por repercusion de perdidas

7 250 9 233
10 40 2
10 7 199 9 219

10

7

7 193 9 208

6 11
3 1

1 1
2
8 11
8 11
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de euros)

0M5468518

PASIVO Nota 2015 2014

Ajustes por periodificaciones 9 117 169
Comisiones 117 168
Comisi6n Sociedad Gestora 2 2
Comision administrador - -
Comision agente financiero/pagos - -
ComisiOn variable - Resultados realizados 115 166
ComisiOn variable - Resultados no realizados - -
Otras comisiones del Cedente - -
Correcciones de valor por repercusiOn de perdidas - -
Otras comisiones - -

Otros - 1

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (76) (266)

Activos financieros disponibles para la yenta - -
coberturas de tlujos de etectivo (76) (266)
Otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas reconocidos - -
Gastos de constituci6n en transici6n - -

TOTAL PASIVO 44 855 53 508
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468519

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2015 2014

Intereses y rendimientos asimilados 12 1 244 1 773
Derechos de credit° 1 244 1 752
Otros activos financieros - 21

Intereses y cargas asimiladas 13 (203) (356)
Obligaciones y otros valores negociables (180) (325)
Deudas con entidades de credit° (23) (31)
Otros pasivos financieros - -

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 14 (197) (251)

MARGEN DE INTERESES 844 1 166

Resultado de operaciones financieras (neto)

Otros ingresos de explotacion

Otros gastos de explotacion 15 (669) (954)
Servicios exteriores (16) (16)
Servicios de profesionales independientes (1) (1)
Otros servicios (15) (15)

Tributos (1) -
Otros gastos de gestion corriente (652) (938)
ComisiOn de Sociedad Gestora (39) (39)
Comision Administrador (5) (6)
Comision del agente financiero/pagos (1) (1)
Comision variable - Resultados realizados (607) (892)
Comision variable - Resultados no realizados - -

Deterioro de activos financieros (neto) 16 (175) (212)
Deterioro neto de derechos de credit() (175) (212)
Deterioro neto de otros activos financieros - -

Dotaciones a provisiones (neto)

Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en yenta

Repercusi6n de otras perdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

17

18



DEL ESTADO

CLASE 8. ENTI MOS
DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468520

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

2015 2014

139 165

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 856 1 169
Intereses cobrados de los activos titulizados 1 264 1 767
Intereses pagados par valores de titulizaciOn (187) (335)
Intereses cobrados/pagados netos par operaciones de derivados (199) (255)
Intereses cobrados de inversiones financieras - 22
Intereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credit° (22) (31)

Comisiones y gastos par servicios financieros pagados par el Fonda (702) (987)
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora (39) (39)
Comisiones pagadas par administraci6n de activos titulizados (4) (6)
Comisiones pagadas al agente financier° (1) (1)
Comisiones variables pagadas (658) (941)
Otras comisiones - -

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fonda (151 (16)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos de provisiones
Otros (15) (16)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (18) (528)

Flujo de caja netos par emisiOn de valores de titulizacion - -
Flujos de caja par adquisicion de activos financieros - -
Flujos de caja netos par amortizaciones (56) (528)

Cobros par amortizaciOn de derechos de credit° 8 578 9 426
Cobros par amortizacion de otros activos titulizados - -
Pagos par amortizaciOn de valores de titulizaciOn (8 634) (9 954)

Otros flujos provenientes de operaciones del Fonda 38 -
Cobros par concesiones de prestamos o disposiciones de creditos - -
Pagos par amortizaciOn de prestamos o creditos - -
Cobros derechos de credit° pendientes ingreso 38 -

- -
Otros deudores y acreedores - -
Cobros par amortizaciOn o yenta de inversiones financieras - -
Cobros de subvenciones - -

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo equivalentes al final del periodo

121 (363

4 386 4 749
4 507 4 386
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CLASE 8.

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468521

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en miles de euros)

Activos financieros disponibles para la yenta
Ganancias / (perdidas) por valoraciOn
Importe bruto de las ganancias / (perdidas) por valoraciOn
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pOrdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la yenta

2015 2014

Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias / (perdidas) por valoraciOn (7) (343)
Importe bruto de as ganancias / (perdidas) por valoracion (7) (343)
Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 197 251
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (190) 92

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas reconocidos
Importe de otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas

reconocidos directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias / (perdidas) por valoraciOn
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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CLASE 8.a
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468522

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

1. Reseria del Fondo

AyT Hipotecario IV, Fondo de TitulizaciOn Hipotecaria (en adelante, el Fondo) se constituyO el 17
de julio de 2003, con sujeciOn a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de InversiOn Inmobiliaria y sobre
Fondos de TitulizaciOn de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La
verificaciOn y registro del Folleto del Fondo en la ComisiOn Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) se realizO con fecha 15 de julio de 2003. Su actividad consiste en la adquisicion de
activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias (Nota 6), y en la emisiOn de Bonos de
TitulizaciOn Hipotecaria (Nota 10), por un importe de 350.000 miles de euros. La adquisiciOn de los
activos y el desembolso de los Bonos de TitulizaciOn se produjeron el 17 de julio de 2003 y el 22
de julio de 2003, respectivamente.

Para la constituciOn del Fondo, tres Cajas de Ahorros (en adelante, Entidades Cedentes) emitieron
Participaciones Hipotecarias que han sido suscritas por el Fondo.

- Caixa D' Estalvis Laietana
- Caja de Credit° de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Credito
- Caja General de Ahorros de Granada

El fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora
de Fondos de TitulizaciOn, S.A.0 (en adelante, la Sociedad Gestora) antes denominada Ahorro y
TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A. El cambio de denominaciOn social
se ha producido el 30 de abril de 2015 coma consecuencia de la firma de un contrato de yenta de
la totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. La
gestiOn y administraciOn de los activos corresponde al Cedente, sin asumir este ninguna
responsabilidad por el impago de los prestamos, obteniendo por dicha gesti6n una comisiOn de
administraciOn del 0,01% anual, sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en la
anterior fecha de pago de los Bonos, asi coma una comisi6n variable que se calcula coma la
diferencia positiva entre ingresos y gastos devengados cada trimestre, de acuerdo con la
contabilidad del Fondo (Nota 15).

Los gastos de constituci6n del Fonda, asi coma las comisiones por aseguramiento y direcci6n,
fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion de este, con cargo al
Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por el Cedente (Nota 10).

1



CLASE 8.3
ES CENTIMOS

DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468523

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

De acuerdo con el Folleto de EmisiOn, la Sociedad Gestora estara facultada, previa comunicaciOn
a la CNMV, para proceder a la liquidaciOn anticipada del Fondo y, consecuentemente, a amortizar
anticipadamente la totalidad de la emisiOn de Bonos en una fecha de pago cuando el importe del
saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias sea inferior al 10% del saldo inicial de las
Participaciones Hipotecarias. Esta facultad estara condicionada a que no se perjudiquen los
intereses de los bonistas, a cuyo efecto la suma correspondiente a la amortizaciOn anticipada de
las Participaciones Hipotecarias, junto con los restantes fondos disponibles en dicha fecha de
pago, deberan ser suficientes para permitir pagar integramente los importes que, por cualquier
concepto, sean adeudados por el Fondo a los bonistas (asi como aquellos conceptos que
precedan a dicha obligaciOn en el orden de prelaciOn de pagos).

Asimismo, se producira la liquidaciOn del Fondo y la amortizaciOn anticipada de los Bonos en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidaciOn, suspension de pagos,
quiebra o su autorizaciOn fuera revocada y no se designara nueva sociedad gestora.

La amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos en los supuestos previstos anteriormente
se realizara mediante el pago a cada bonista del saldo de principal pendiente de Pago de los
Bonos de los que el mismo sea titular en la fecha de amortizaciOn mas los intereses devengados y
no pagados sobre tales Bonos hasta la fecha de amortizaciOn anticipada, deducida, en su caso, la
retenciOn fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en esa Ultima fecha
vencidas, liquidas y exigibles.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciendose como orden de PrelaciOn de Pagos el que se
enumera a continuaci6n:

1° Pago de los impuestos y/o retenciones, gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo,
incluyendo la comisi6n de administraci6n de la Sociedad Gestora y del resto de los gastos y
comisiones por servicios.

2° Pago de las cantidades correspondientes a cada liquidaciOn del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses.

3° Pago de la comisi6n de Servicios Financieros.

40 Pago de los intereses devengados de los Bonos del Tramo A.

50 Pago de los intereses devengados de los Bonos del Tramo B.

6° Reparto de los Fondos Disponibles para Amortizacion de los Bonos del Tramo A.

2



CLASE 8 .a

0,03 EUROS

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468524

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

70 Reparto de los Fondos Disponibles para AmortizaciOn de los Bonos del Tramo B. La

amortizacion de los Bonos del Tramo B comenzara sOlo cuando hayan amortizado completamente
los Bonos del Tramo A.

8° Retenci6n de la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

90 Pago, en caso de resoluciOn del Contrato de Swap por causas imputables a la Entidad de

Contrapartida, de la cantidad a pagar por el Fondo a la Entidad de Contrapartida por la liquidacion
de dicho contrato.

100Pago de intereses del Prestamo Subordinado para Gastos de ConstituciOn.

110Pago de intereses del Prestamo Subordinado para DotaciOn del Fondo de Reserva.

12° AmortizaciOn del Principal del Prestamo Subordinado para Gastos de ConstituciOn.

13° AmortizaciOn del Principal del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva.

14° Pago a los Emisores de la comisiOn por la administraciOn de los Prestamos Hipotecarios
Participados al amparo del Contrato de AdministraciOn.

15° Pago del Margen de IntermediaciOn Financiera.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) lmagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de SituaciOn, la Cuenta de Perdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de lngresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que
forman parte los estados financieros pUblicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.04, S.05.05 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo I.

Las Cuentas Anuales se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situaciOn
financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos
establecidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la C.N.M.V., y sus posteriores
modificaciones, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pUblicos y estados
reservados de informaciOn estadistica de los Fondos de Titulizacion.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparaciOn de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningim principio contable no obligatorio.

3
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CLASE 8 .a
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RES CENT1MOS
DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468525

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha producido ningun error ni cambio en las estimaciones
contables que tenga efecto significativo ni en los resultados del alio ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoraciOn y estimaci6n de la incertidumbre

La preparaci6n de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relaciOn con el futuro que se evalt:Jan continuamente y se basan en la
experiencia hist6rica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informaciOn incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoraciOn de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.

Dichas estimaciones corresponden principalmente a:

Las perdidas por deterioro de determinados activos (Nota 6).

El valor razonable de los instrumentos de cobertura (Nota 7).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informaciOn disponible al
31 de diciembre de 2015 y 2014 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los pr6ximos
ejercicios. Dicha modificaciOn se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimaciOn en la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias.

e) ComparaciOn de la informaciOn

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2015, las correspondientes al ejercicio 2014.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencion en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboraciOn de las cuentas anuales del Fondo han sido los siguientes:
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3.1 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado las presentes cuentas anuales bajo el
principio de gesti6n continuada.

3.2 Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funciOn de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

3.3 Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historic°, aunque
modificado por la revalorizaciOn, en su caso, de activos financieros disponibles para la yenta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.5 Gastos de constituciOn

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, ya sea por su constitucion, por la
adquisicion de sus activos financieros o por la emisiOn de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2009, estos gastos se Ilevaran contra la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio en el que se producen.

No obstante, cuando a la fecha de entrada en vigor de la mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segun la normativa anterior, los importes pendientes de
amortizaciOn podran ser reconocidos en la categoria de Gastos de constituciOn en transiciOn del
epigrafe de Ajustes por repercusiOn en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a
su amortizaciOn en el periodo residual segun la normativa anterior, salvo que se decida su
cancelaciOn de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotaciOn de la cuenta de perdidas
y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de constituciOn del Fondo se encontraban
totalmente amortizados.
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3.6 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situaci6n de acuerdo con los siguientes
criterios:

Prestamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
no se negocian en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos financieros para los cuales
el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la inversiOn inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio. Se incluiran en esta categoria los derechos de credit° de que
disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor razonable.

Los prestamos y partidas a cobrar se valoraran posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el metodo
del tipo de interes efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisiciOn de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de perdidas y ganancias, mediante la
utilizaciOn del metodo del tipo de interes efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminuci6n del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interes efectivo es el tipo de actualizaciOn que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar perdidas por riesgo de credito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interes efectivo coincide con el tipo de interes
contractual establecido en el momento de su adquisiciOn mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interes. En los instrumentos financieros a tipos de
interes variable, el tipo de interes efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisiOn del tipo de interes de referencia que vaya a tener lugar.
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Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de perdidas y
ganancias.

El epigrafe de "Activos dudosos" recoge el importe total de los derechos de credit° que cuentan
con algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas
de tres meses de antiguedad, asi como aquellos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los terminos pactados contractualmente. Tambien se
incluyen dentro de esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

Los "Activos dudosos" se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.

Se consideran fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de credit°, vencidos o no, para
los que despues de un analisis individualizado se considere remota su recuperaci6n y proceda
darlos de baja del activo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Gestora no ha
considerado que existan derechos de credit° sobre los que se considere remota su recuperaciOn,
por lo que no ha procedido a dar de baja del activo del balance de situaciOn ningun derecho de
credit°.

3.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterios:

Debitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagares de titulizaciOn emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se registraran
en esta categoria las deudas con entidades de credit° que hubieren sido contra idas con el fin de
financiar la actividad del Fondo, como son los prestamos subordinados concedidos al Fondo por el
Cedente de los activos, asi como cualquier disposici6n realizada de lineas de credit° concedidas
al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 3.6.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria Debitos y partidas a pagar se valoraran por su
coste amortized°. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y
ganancias, aplicando el metodo del tipo de interes efectivo (Nota 3.6).
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Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de lntereses y
cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de perdidas y ganancias.

3.8 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que adernas de proporcionar una perdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los
riesgos de credito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interes, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.

Los Derivados financieros son utilizados para la gestiOn de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociaci6n.

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificaran en las siguientes categorias:

Cobertura del valor razonable: cubre la exposici6n a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aim no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la cuenta de
perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta
atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de perdidas y ganancias.

Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposici6n a la variaciOn de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transacciOn
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de perdidas y ganancias. La
cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como
una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la perdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el estado de
ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor razonable a favor del Fondo, o negativo,
valor razonable en contra del Fondo, transfiriendose a la cuenta de perdidas y ganancias en el
ejercicio o ejercicios en los que la operaciOn cubierta prevista afecte al resultado.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura del
riesgo de tipo de interes de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos
se registran en la cuenta de perdidas y ganancias de manera simetrica a los resultados obtenidos
por los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por la variaciones de precios de mercado
entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la
vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la
contrataciOn.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variaciOn
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta. Cuando
en algOn momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejarian de ser
tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociaciOn.

Los ajustes, derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

3.9 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una perdida
por deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los creditos y los valores representativos
de deuda, existe deterioro cuando despues de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se
produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos
de efectivo futuros.
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Como norma general, la correcciOn del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectua con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperaciOn de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperaci6n de cualquier importe
por deterioro registrado, este se elimina del balance de situacion, aunque se puedan Ilevar a cabo
las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripciOn, condonaciOn u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
perdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negative entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha
estimaciOn se considera toda la informaci6n relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboraciOn de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimaciOn de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizaciOn, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior yenta, con independencia de la probabilidad de la ejecuci6n de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizaciOn el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interes efectivo antes de la modificaciOn del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociaci6n o modificaci6n se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizer
modelos basados en metodos estadisticos.
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No obstante, de conformidad con la Circular 4/2010 de la C.N.M.V., el importe de la provisiOn que
resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podra ser inferior a la que se
obtenga de la aplicaciOn para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan
las perdidas por deterioro en funciOn del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operaciOn:

a) Tratamiento General

Porcentaje (/o)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Esta escala tambien se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura
la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificaciOn de los
activos como dudosos si es anterior.

b) Operaciones con darantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara,
segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cedula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimaciOn del valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maxim° el valor de tasaciOn, ponderado por un 80 por ciento.

(ii) Fincas rOsticas en explotaciOn, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificaci6n para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotaciOn econornica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizaciOn en efectivo. La estimaci6n del valor de los
derechos recibidos en garantia sera como maxim° el valor de tasacion, ponderado
por un 70 por ciento.
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(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cedula de
habitabilidad u ocupaciOn expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideraciOn en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia sera como maxim° el valor de tasaciOn,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maxim° el valor de tasaci6n ponderado por un 50 por ciento.

(v) En el supuesto en que no se pueda acceder a la informaciOn necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maxim° el valor de tasacion, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones "calificadas como activos dudosos" que cuenten con alguna de las garantias
pignoraticias que se indican a continuaci6n, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

Las operaciones que cuenten con garantlas dinerarias parciales se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que esten registradas en el activo y el valor actual de los
depOsitos, los porcentajes de cobertura sefialados en el tratamiento general.

Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones Publicas o entidades de credit° con elevada calificaciOn crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a la diferencia entre
el importe por el que esten registradas en el activo y el 90% del valor razonable de dichos
instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura serialados en el tratamiento general.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesiOn de los activos o en la
emisi6n de los pasivos, se considerara que su valor es nub o y se aplicara al importe por el que
dichas operaciones ester] registradas en el activo los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

La Sociedad Gestora debera ajustar, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizaran individualmente. Al 31 de diciembre de 2015, no se han estimado perdidas por deterioro
de activos por encima de las que se derivan de los criterios descritos en los parrafos anteriores.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 no se estimaron perdidas por deterioro de activos por
encima de las requeridas por la normativa aplicable en dicha fecha.
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El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando coma contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, coma consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperaciOn de algOn importe,
este se dare de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinciOn par prescripciOn, condonaci6n
u otras causas. La reversiOn del deterioro, cuando el importe de la perdida disminuyese par
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera coma un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias, y tendra coma limite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversiOn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sabre la base de
los terminos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados coma
dudosos. El criteria anterior se entiende sin perjuicio de la recuperaciOn del importe de la perdida
par deterioro que, en su caso, se deba realizar par transcurso del tiempo coma consecuencia de
utilizer en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera coma una recuperaciOn de la perdida par deterioro.

3.10 Activos no corrientes mantenidos para la yenta

Se incluyen en esta categoria los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobra frente a terceros, con independencia del modo de
adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza, que no
formando parte de las actividades de explotaciOn, incluyan importes cuyo plaza de realizacion o
recuperaciOn se espera que sea superior a un ano desde la fecha a la que se refieren las cuentas
anuales.

Cuando excepcionalmente la yenta se espera que ocurra en un periodo superior a un aria, la
Sociedad Gestora valora el caste de yenta en terminos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de Ganancias / (perdidas) de activos no
corrientes en yenta de la cuenta de perdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperaciOn del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a traves del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Par tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos par el Fonda para la satisfacciOn,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en yenta, salvo que el Fonda haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.
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Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de yenta, que seran al menos, del
25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, excepto
que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando
la valoraciOn, realizada por experto independiente, tenga una antiguedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
yenta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de Ganancias / (perdidas) de activos no corrientes en yenta de la
cuenta de perdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las perdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias / (perdidas) de activos no corrientes en
yenta de la cuenta de perdidas y ganancias.

3.11 Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operaci6n
financiera y se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operaciOn como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecuciOn de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestaciOn de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

Comisi6n variable

Es aquella remuneraci6n variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediaciOn financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las perdidas por
deterioro y sus reversiones, las perdidas o ganancias de la cartera de negociaciOn y las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las particles monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribuci6n, distinto de esta comisiOn variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentaciOn constitutive del
Fonda, devengada en el periodo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia comisiOn variable y el
gasto por impuesto sabre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negative se
repercutira a los pasivos del Fonda, comenzando por la cuenta de periodificaciOn de la comisiOn
variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelaciOn de pagos establecido. Dicha repercusiOn se
registrara coma un ingreso en la particle RepercusiOn de perdidas / (ganancias) en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Cuando la diferencia obtenida sea positive, se le detraeran las perdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, de forma que unicamente se
producira el devengo de la comisiOn variable cuando no existan pasivos corregidos por imputaci6n
de perdidas.

Si la resultante del apartado anterior fuera negative, se repercutira conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte se devengara coma un gasto en la cuenta de perdidas y
ganancias del Fonda en concepto de comisiOn variable y unicamente sera objeto de liquidaciOn en
la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociaci6n y los beneficios de
conversiOn de las particles monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional. El importe
correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en la partida
del periodificaciones del pasivo del balance de ComisiOn variable - Resultados no realizados,
hasta la baja efectiva, por liquidaciOn o yenta, de los activos o pasivos financieros que las han
ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos
contractualmente fijados can los titulares de las emisiones del Fonda.

3.12 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del lmpuesto sabre Sociedades de acuerdo can lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sabre el lmpuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sabre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificaciOn parcial de las Leyes de los lmpuestos sobre Sociedades, sabre la Renta de no
Residentes y sabre el Patrimonio.
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Con fecha 28 de noviembre de 2014 se public6 la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de Impuesto
sabre Sociedades. En cuanto a las principales modificaciones incorporadas por la mencionada
Ley, se reduce el tipo impositivo general actual del 30%, al 28% en 2015 y hasta el 25% en 2016.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la DisposiciOn Transitoria trigesimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposici6n indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizaciOn hipotecaria y los fondos de titulizaciOn de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de credito sabre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficios o equivalente se considera coma un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de "Impuesto sabre beneficios" de la cuenta de perdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por el Impuesto sabre Sociedades de cada ejercicio se calcula sabre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de perdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
ternporarias en caso de existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelaciOn de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los creditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, tambien can contrapartida en
dicho capitulo.

En base a lo anterior y dada que en funciOn de las condiciones previstas en el folleto del Fonda en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fonda se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidaciOn de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es remota
con lo que en funciOn de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.
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3.13 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econOmicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

Una disposiciOn legal o contractual.

Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se situa en una expectativa valida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asunci6n de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio pOblico.

- La evoluciOn practicamente segura de la regulaciOn en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.
Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fonda. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelaciOn no sea probable que origine una disminuci6n de recursos
que incorporan beneficios economicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado can la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su apariciOn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones significativas
can respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligaciOn
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
sino que se informa sabre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econ6micos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideraciOn la mejor informaci6n disponible sabre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediendose a su reversiOn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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3.14 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

Activos financieros disponibles para la yenta.

Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, derivados de la
valoraciOn a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas contables de flujos
de efectivo.

Otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas reconocidos.

Gastos de constituciOn en transici6n: en el caso de que a la fecha de entrada en vigor de la
Circular 2/2009 no se hubieran amortizado completamente los gastos de constituciOn segiin la
normativa anterior, los importes pendientes de amortizaciOn son reconocidos en la cuenta de
Gastos de constituci6n en transicion del epigrafe de Ajustes por repercusi6n en balance de
ingresos y gastos reconocidos, procediendo a su amortizaciOn en el periodo residual segun la
normativa anterior, salvo que se decida su cancelaciOn de forma acelerada, con cargo a Otros
gastos de explotacion de la cuenta de perdidas y ganancias.

4. Gestion del riesgo de instrumentos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a traves de un proceso de identificacion, mediciOn y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interes), riesgo
de credit° y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interes

El riesgo de tipo de interes del Fondo surge como consecuencia de que los Prestamos Titulizados
tienen un tipo de interes (ej.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interes de los Bonos de
Titulizacion (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
interes de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interes en las operaciones de titulizacion
cuando no casan los plazos y tipos de interes de la cartera titulizada con los de los Bonos de
TitulizaciOn emitidos.
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El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interes, tanto fijos como variables,
diferentes del Tipo de Interes Nominal aplicable a los Bonos, asi coma a periodos de revisiOn y
liquidacion diferentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interes de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interes, que se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interes y de cambios surgidos en la
titulizacion. La gesti6n de los flujos de intereses consiste basicamente en la agrupaci6n de los
prestamos titulizados en diferentes paquetes homogeneos en funciOn de sus caracteristicas, para,
posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercero, para cada uno de
los paquetes y disminuir o eliminar el riesgo de base de la operaciOn. Normalmente se negocian,
permutas financieras cuyo nocional es equivalente al saldo vivo de los titulos emitidos par el
vehiculo, par lo que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Baja las permutas de tipo de interes, el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados (excluidas las cantidades impagadas y recuperadas, asi coma los intereses de demora
devengados sabre las mimas) al Fondo de los Activos. Par su parte, la Entidad de Contrapartida
se compromete a abonar al Fondo el importe resultante de multiplicar el nominal del swap par el
tipo de interes media ponderado de los Bonos y del prestamo sindicado del periodo
correspondiente (Nota 7).

b) Riesgo de credito

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada par el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi coma impago del conjunto de derechos de credit°
de la cartera titulizada del Fonda.

El Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones par parte de la contraparte.
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A continuaciOn se muestra el nivel maxim° de exposiciOn al riesgo de credit° asumido por el
Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2015 Saldos de activo

Prestamos y partidas Instrumentos Total
a cobrar financieros derivados
(Nota 6) (Nota 7)

ACTIVO NO CORRIENTE 33 027 33 027
Derechos de credit() 33 027 33 027

ACTIVO CORRIENTE
Derechos de credito
Derivados

TOTAL

7 322
7 322

7 322
7 322

40 349 40 349

2014 Saldos de activo

Prestamos y partidas Instrumentos Total
a cobrar financieros derivados
(Nota 6) (Nota 7)

ACTIVO NO CORRIENTE 40 502 - 40 502
Derechos de credito 40 502 - 40 502

ACTIVO CORRIENTE
Derechos de crOdito
Derivados

TOTAL

8 619
8 619

8 619
8 619

-

49121 - 49 121

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de credito el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y otra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de
analisis y seleccion de riesgo del Fondo definen, en funciOn de las distintas caracteristicas de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantia real del deudor, para proceder a su contrataciOn.

La valoraciOn de las garantias reales se realiza en funci6n de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, as garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasaciOn, realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
SOlo en el caso de que existan evidencias de perdidas de valor de estas garantias o en aquellos
casos en los que se produzca algiin deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoraciOn de acuerdo con
estos mismos criterios.
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El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserva y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, la mejora del credit° es limitada y
los bonistas son los que soportaran en Ultima instancia el riesgo de credito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constituci6n del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los prestamos para gastos iniciales y prestamos
subordinados, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de credito
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

d) Riesgo de amortizaciOn anticipada

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas
acciones contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las
derivadas de los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como
consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizaciOn anticipada de los Activos. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de
la reclamacion.

El riesgo de amortizaciOn anticipada de los Activos sera por cuenta de los titulares de los
Bonos.

El riesgo de amortizaciOn anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que peri6dicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran
diferir de los esperados en el momento de la adquisiciOn de los titulos.

Por otro lado, en la Nota 1, se describen las condiciones para la amortizaciOn anticipada de los
Bonos.
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5. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando tecnicas de valoraciOn. La Sociedad Gestora utilize una variedad de metodos y
realize hipOtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan tecnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interes se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los creditos y debitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentaci6n de
informaci6n financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interes corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares.

Tanto los Derechos de credito como las Obligaciones y otros valores negociables al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 son a tipo variable, con revisiOn periOdica de tipo de interes, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interes de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance de situaciOn adjunto.

6. Prestamos y partidas a cobrar

El detalle de los epigrafes de Prestamos y particles a cobrar es el siguiente:

2015 2014

Prestamos y partidas a cobrar a largo plazo 33 026 40 502
Participaciones Hipotecarias 32 644 39 907
Activos dudosos 915 995
Correcciones de valor por deterioro de activos (533) (400)
Intereses y gastos devengados no vencidos -

Prestamos y partidas a cobrar a corto plazo 7 322 8 619
Participaciones Hipotecarias 7 235 8 505
Cuentas a cobrar - -
Activos dudosos 133 98
Correcciones de valor por deterioro de activos (93) (50)
Intereses y gastos devengados no vencidos 32 45
Intereses vencidos y no pagados 15 21

40 348 49 121
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La clasificaciOn de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimaci6n al 31 de diciembre de 2015 de las tasas de amortizaciOn anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperaciOn de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos,
y la vida media de cada uno de los derechos de credit° adquiridos.

Todos los prestamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

Los Derechos de credito al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son a tipo variable, con revision
periOdica de tipo de interes, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos
de los tipos de interes de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance
de situaciOn adjunto.

Al 31 de diciembre de 2015, el tipo de interes medio de la cartera de Derechos de credit() asciende
al 1,95% encontrandose el interes nominal de cada uno de los prestamos entre un minimo de
0,25% y un maximo de 6,86%.

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de interes medio de la cartera de Derechos de credito asciende
al 1,72% encontrandose el interes nominal de cada uno de los prestamos entre un minim° de
0,70% y un maxim° de 6,86%.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antiguedad inferior a tres meses no han
sufrido ningOn deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2015, habian vencido cuentas a cobrar por
importe de 42 miles de euros (60 miles de euros en 2014), si bien no habian sufrido perdida por
deterioro. El analisis de estas partidas es el siguiente:

2015 2014

42 60
15 21

57 81

Durante el ejercicio 2015, se ha producido una dotaciOn neta a las correcciones por deterioro de
176 miles de euros (212 miles de euros en 2013). El importe de las correcciones por deterioro en
balance asciende a 625 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 (en 450 ascendieron a 238
miles de euros).
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Al 31 de diciembre de 2015, la clasificaciOn de los activos dudosos en funcion de la antiguedad de
sus impagos, junto con su correspondiente provisiOn, de acuerdo con los criterios de la Circular
4/2010 de C.N.M.V., es la siguiente (esta clasificaciOn difiere de la efectuada en el Balance, donde
la clasificacion entre activos corrientes y no corrientes se realiza en base al vencimiento
contractual de las operaciones):

2015
Activo Base de Correcciones

dotaci6n (*) por deterioro

Entre 3 y 6 meses 98
Entre 6 y 9 meses 13
Entre 9 y 12 meses 103
Mas de 12 meses 834 625 625

1 048

(*) Una vez descontado el efecto de la aplicaciOn de las garantias.

625 625

El importe de las correcciones por deterioro no se corresponde con el resultado de aplicar sobre el
saldo vivo de los activos dudosos los porcentajes marcados por el calendario descrito en la Nota
3.8, debido al efecto que tienen las garantias inmobiliarias sobre la base de dotaci6n, de
conformidad con lo establecido en la Circular 4/2010 de C.N.M.V.

De estos impagos, durante el ejercicio 2014 se habian dejado de cobrar 96 miles de euros de
principal y 26 miles de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha
de formulaciOn de estas cuentas anuales, se han recuperado impagos por importe de 56 miles de

credito" de la cuenta de perdidas y ganancias, de los cuales 7 miles de euros corresponden a
intereses cobrados de derechos de credit° que estaban clasificados como dudosos.
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Al 31 de diciembre de 2014, la clasificacion de los activos dudosos en funcion de la antigiiedad de
sus impagos, junto con su correspondiente provisiOn, de acuerdo con los criterios de la Circular
4/2010 de C.N.M.V., es la siguiente (esta clasificacian difiere de la efectuada en el Balance, donde
la clasificacion entre activos corrientes y no corrientes se realiza en base al vencimiento
contractual de las operaciones):

2014
Activo Base de Correcciones

dotacion (*) por deterioro

Entre 3 y 6 meses 334 - -
Entre 6 y 9 meses 106 - -
Entre 9 y 12 meses 162 - -
Mas de 12 meses 491 450 450

1 093 450 450

(*) Una vez descontado el efecto de la aplicacion de las garantias.

El movimiento durante los ejercicios 2015 y 2014 de los activos dudosos es el siguiente:

2015 2014

Saldo al inicio del ejercicio 1 093 1 218
Aumentos 113 362
Recuperaciones (158) (487)
Reclasificacion a fallidos -

Saldo al final del ejercicio 1 048 1 093

La distribucian de los activos dudosos en principal e intereses es la siguiente:

2015 2014

1 040 1 085
8 8

1 048 1 093
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El movimiento durante los ejercicios 2015 y 2014 de las Correcciones de valor por deterioro de
activos constituidas para la cobertura del riesgo de credit° es el siguiente:

2015 2014

Saldo at inicio del ejercicio 450 238
Aumentos (193) 371
Disminuciones 17 (159)

Saldo at final del ejercicio 626 450

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segun lo indicado en la Nota 3.8, ha
sido registrado en la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2015 y 2014.

La totalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en los ejercicios
2015 y 2014 se han determinado individualmente.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han dado de baja activos financieros deteriorados al
considerarse remota su recuperacion.

El reconocimiento y la reversiOn de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en la cuenta
de perdidas y ganancias (Nota 16). Normalmente, se dan de baja los importes cargados a la
cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas debido a Prestamos Hipotecarios
impagados y/o fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de PrelaciOn de Pagos, se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 8).
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El movimiento del epigrafe de Participaciones Hipotecarias durante los ejercicios 2015 y 2014, sin
considerar intereses devengados y correcciones de valor por deterioro, se muestra a continuaciOn:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 58 922

Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias
Cobradas en el ejercicio
Amortizaciones anticipadas

(9 426)
(7 037)
(2 388)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 49 497

Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias
Cobradas en el ejercicio
Amortizaciones anticipadas

(8 750)
(6 239)
(2511)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 40 927

El importe de los intereses devengados en los ejercicios 2015 y 2014 por los Prestamos
Hipotecarios ha ascendido a un importe total de 1.244 miles de euros y 1.752 miles de euros,
respectivamente (Nota 12).

El importe de los intereses netos devengados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y no vencidos
asciende a 32 miles de euros y 45 miles de euros, respectivamente, los cuales han sido
registrados en el epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de "Intereses y rendimientos
asimilados - Derechos de credito" con cargo al epigrafe de "Intereses y gastos devengados no
vencidos" del balance de situaci6n.

Los importes de los derechos de credit° con un vencimiento determinado clasificados por alio de
vencimiento son los siguientes:

Derechos de credit()

Ario de vencimiento

2016 2017 2018 2019 2020 Entre 2021 Mos
y 2025 posteriores Total

7 193 33 734 - 40 927

7 193 33 734 - 40 927

7. Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratados el Fondo al 31 de diciembre de 2015
y 2014, se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.
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La Sociedad Gestora, en representaciOn y por cuenta del Fondo, suscribi6 con el agente financiero
un contrato de permuta financiera (swap) para la cobertura del riesgo de tipo de interes del Fondo,
cubriendose el diferencial entre los intereses fijos de parte de los prestamos hipotecarios
participados y los intereses variables de la emisi6n de Bonos. Mediante este contrato se produce
el pago de un tipo fijo determinado en base a los intereses de las Participaciones Hipotecarias
vencidos e ingresados en cada periodo de devengo, y se recibe del Agente Financiero un tipo
variable del Euribor a 3 meses mas 60 puntos basicos sobre el importe nominal del swap, de
acuerdo con el apartado V.4.4 del Folleto de EmisiOn.

La distribuci6n del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo
lntereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos

2015 2014

(76)
(8)

(266)
(11)

84) (277

El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2015 por las permutas de tipo de interes ha
ascendido a un importe de 197 miles de euros a favor del Cedente (251 miles de euros a favor del
Cedente en el ejercicio 2014). Los ingresos y gastos por intereses del swap han sido registrados
en el ejercicio 2015, por su valor neto, en la cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrafe de
"Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo" (Nota 14).

El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2015 y no cobrados asciende a 7
miles de euros a favor del Cedente (11 miles de euros a favor del Cedente para 2014) los cuales
han sido registrados en el epigrafe correspondiente de la cuenta de perdidas y ganancias con
cargo al epigrafe de "Derivados de cobertura", contabilizado en el activo o en el pasivo del balance
de situaciOn, segun se trate de intereses devengados a favor del Fondo o a favor del Cedente,
respectivamente.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interes pendientes al 31
de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Permutas de tipo de interes

2015 2014

2 501 4 924

En relaciOn a la valoraciOn de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de impago y el riesgo de liquidez; dichos riesgos se ven
minorados a efectos del Fondo ya que este actua como un vehiculo entre el Bonista o tenedor de
los Bonos y el Cedente de los derechos de credit°, por lo que dichos riesgos asociados a los
Derechos de Credit° se trasmiten implicitamente a los acreedores del Fondo de TitulizaciOn.

28



CLASE 8. TRE ENTIM 
DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0E468550

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

La metodologia de valoraciOn aplicada permite obtener una valoraciOn que equivale al precio
teOrico de sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el precio real en
funciOn al Valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La metodologia aplicada tiene en consideraciOn las fechas de pago futuras del Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up call (opci6n amortizaciOn anticipada cuando el saldo de la cartera de
activos alcanza o es inferior al 10% del saldo titulizado), considerandose a todos los efectos los
diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos,
de acuerdo a su sistema de amortizaciOn.

Se estima el valor actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos
(futuros) cotizados a fecha de valoraciOn, para los diferentes periodos (teniendo en consideraci6n
si la fijaciOn es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el nOrnero de dias del period° y
descontando dichos pagos a la fecha de calculo de la valoraciOn, en funci6n del valor de
descuento obtenido de una curva cupOn cero construida con Overnight Indexed Swaps (01S).

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de
forwards, si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...),
se realizan estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el valor del swap sera igual a la diferencia entre el valor actual de los pagos a percibir
por el Fondo, y el valor actual de los pagos a realizar por el Fondo.

Las principales hip6tesis utilizadas para la valoraciOn de estos instrumentos financieros son las
siguientes:

Momento
actual

Tipo de interes medio de la cartera 1,95%
Vida media de los activos 46
Tasa de amortizacion anticipada 5,41%
Spread flujos de prestamos 5,15%
Spread nnedio bonos 0,00%
Tasa de morosidad 1,03%
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8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2015 y 2014 es el siguiente:

Cuenta Tesoreria
Cuenta Fondo de Reserva

2015 2014

1007 887
3 500 3 500

4 507 4 387

Como consecuencia de la bajada de rating la Confederaci6n Espanola de Cajas de Ahorros
(CECA), por parte de Moody's, se ha sustituido a la misma como Agente Financiero, pasando a
ser desde el 17 de julio de 2013 Barclays PLC.

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente (cuenta de tesoreria) mantenida en el
Agente Financiero, asi como a las cuentas abiertas en cada Entidad Emisora (cuentas de cobros).
En la cuenta de tesoreria, adernas de la liquidez derivada de la operativa del Fondo, se encuentra
depositado el Fondo de Reserva por importe de 3.500 miles de euros fue dotado inicialmente con
cargo al Prestamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva (Nota 10). Esta cuenta
corriente devenga un tipo de interes igual al Tipo de Interes Medio Interbancario menos 35 puntos
basicos.

Los intereses devengados por esta cuenta corriente durante los ejercicios 2015 y 2014 ascienden
a un importe de 0 miles de euros y 21 miles de euros, respectivamente (Nota 12). Al 31 de
diciembre de 2015 no hay importes pendientes a cobrar. Al 31 de diciembre de 22015 y 2014 el
importe de los intereses devengados y pendientes de cobro asciende a 0 miles de euros. Dichos
intereses se encuentran registrados en los epigrafes del balance de situacion de Ajustes por
periodificaciones (Nota 9).

De acuerdo con el Folleto de Emision, el importe requerido del Fondo de Reserva, en cada fecha
de pago, sera la menor de las siguientes cantidades:

El importe inicial del fondo de reserva, que asciende a 5.950 miles de euros.

La mayor cantidad entre:

El 3,4% del saldo del principal pendiente de pago de los Bonos (de modo que el
Fondo de Reserva no comenzara a liberarse hasta que su importe represente dicho
porcentaje.

El 1% del saldo inicial de los Bonos.

30



CLASE 8. TRES CENTIMOS
DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468552

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

En todo caso, el importe del Fondo de Reserva no podra ser inferior, en ningun momenta de la
vida del Fondo, al 1% del saldo inicial de los Bonos.

El movimiento durante los ejercicios 2015 y 2014 del fondo de reserva es el siguiente:

2015 2014

Saldo al inicio del ejercicio 3500 3 500
Aumentos
Disnninuciones

Saldo al final del ejercicio 3 500 3 500

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo de Reserva mantenido por el Fondo cumple el
minimo requerido conforme al Folleto de Emisi6n del Fonda.

9. Ajustes por periodificaciones de activo y de pasivo

a) Ajustes por periodificaciones de activo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Comisiones
Otros

2015 2014

Los ajustes por periodificaciones de activo corresponden a los intereses devengados por la cuenta
corriente mantenida can el Agente Financiero (Nota 8).
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b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Comisiones
Comisi6n Sociedad Gestora
ComisiOn Administrador
Comision del agente de financiero / pagos
Comision variable - Resultados realizados
Comision variable - Resultados no realizados
Otras comisiones del Cedente
Correcciones de valor por repercusiOn de perdidas
Otras comisiones

2015 2014

117
2

115

168
2

166

Otros 1

117 169

Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden
principalmente a la periodificaciOn de las comisiones (Nota 15).

10. D6bitos y partidas a pagar

El detalle de los epigrafes de Debitos y partidas a pagar es el siguiente:

2015 2014

D ebitos y partidas a pagar a largo plazo 37 488 44 106
Obligaciones y otros valores negociables 33 988 40 606
Deudas con entidades de credit() 3 500 3 500

D ebitos y particles a pagar a cot -to plazo 7 242 9 222
Obligaciones y otros valores negociables 7 199 9 219
Deudas con entidades de credit° 3 1
Acreedores y otras cuentas a pagar 40 2

44 730 53 328
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La clasificaciOn de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimaci6n at 31 de diciembre de 2015 de las tasas de amortizaciOn anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperaciOn de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperaciOn de fallidos, y
la vida media de cada una de las obligaciones contraidas.

Todas las deudas del Fondo estan denominadas en euros.

Tanta las Obligaciones y otros valores negociables coma los Prestamos Subordinados at 31 de
diciembre de 2015 y 2014 son a tipo variable, con revision periOdica de tipo de interes, par lo que
su valor razonable coma consecuencia de los movimientos de los tipos de interes de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance de situaciOn adjunto.

El calculo de la vida media y de la duraciOn de los Bonos esta significativamente ligado a la vida
de los activos cedidos, la cual esta influenciada par las hipOtesis de tasas de amortizaciOn
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizaciOn se formaran a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interes, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimaciOn sabre la vida residual de los activos
emitidos par el Fonda (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1
(Cuadro E), incluido coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimaciOn sabre la vida residual de los
pasivos emitidos par el Fonda, dicha estimaciOn se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro A),
incluido coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Los importes de los debitos y partidas a pagar a largo plaza con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas par afio de vencimiento sin incluir " Acreedores y otras cuentas a cobrar"
son los siguientes:

Bonos Serie A
Bonos Serie B
Intereses Serie A
Intereses Serie B
Prestamo
subordinado
Intereses prestamo
subordinado

Alio de vencimiento

Entre 2021 Atios
2016 2017 2018 2019 2020 y 2024 posteriores Total

7 193 19 988
- 14 000
2
4

3 500

27 181
14 000

2
4

3 500

1 1

10 700 33 988 - 44 688
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a) Deudas con entidades de credit() a largo y corto plazo

Estos epigrafes del balance de situaci6n adjunto recogen dos prestamos subordinados que la
Sociedad Gestora, en representaciOn y por cuenta del Fondo, contratO con fecha 17 de julio de
2003 con las Entidades Cedentes, por un importe total de 1.141 y 5.950 miles de euros,
respectivamente, destinados a financiar los gastos de constituciOn del Fondo (en adelante,
Prestamo Subordinado para Gastos lniciales) y el importe requerido del Fondo de Reserva (en
adelante, Prestamo Subordinado para ConstituciOn del Fondo de Reserva).

El importe inicial en la fecha de concesi6n y el saldo vivo de los prestamos subordinados al 31 de
diciembre de 2015, sin considerar las correcciones de valor por repercusiOn de perdidas, son los
siguientes:

Inicial Saldo Vivo

Prestamo Subordinado
Para Gastos lniciales
Para ConstituciOn del Fondo de Reserva 3 500 3 500

3 500 3 500

Tanto el Prestamo Subordinado para Gastos lniciales como el Prestamo Subordinado para
ConstituciOn del Fondo de Reserva devengan un tipo de interes igual que el tipo de interes
aplicable a los Bonos del Tramo B en cada periodo de interes. Estos intereses se abonaran
Onicamente si el Fondo dispone de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de prelaciOn de
pagos establecido en el Folleto.

La amortizaciOn del Prestamo Subordinado para Gastos lniciales se efectuara en cada una de las
fechas de pago, en proporciOn a los dias transcurridos en cada periodo de devengo de intereses,
sobre una base de 5 alios. Al 31 de diciembre de 2014 este prestamo se encuentra totalmente
amortizado.

La amortizaciOn del Prestamo Subordinado para Constituci6n del Fondo de Reserva se efectuara
en cada una de las fechas de pago por un importe igual a la diferencia entre el importe requerido
del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y el importe requerido del Fondo de Reserva
en la fecha de pago en curso (Nota 8).
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La distribuciOn del saldo vivo del prestamo subordinado para constituciOn del Fondo de Reserva,
sin considerar las correcciones de valor por repercusiOn de perdidas (Nota 17), es la siguiente:

Prestamo Subordinado para Gastos lniciales
Principal no vencido
Principal vencido y no pagado
Intereses devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

2015 2014

Prestamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva 3 503 3 501
Principal no vencido 3 500 3 500
Principal vencido y no pagado
Intereses devengados no vencidos 1 1
Intereses vencidos y no pagados 2

3 503 3 501

La amortizacion del prestamo subordinado para constituciOn del Fondo de Reserva durante el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Prestamo Subordinado
Para Constituci6n del Fondo de Reserva

Saldo al Amortizacion del Saldo al
31.12.14 31.12.15

3 500 3 500

3 500 3 500

Durante el ejercicio 2015, no se han producido traspasos entre largo y corto plazo.

La amortizacion del Prestamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2014 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Prestamo Subordinado
Para ConstituciOn del Fondo de Reserva

Saldo al Amortizacion del Saldo al
31.12.13 principal 31.12.14

3 500 3 500

3 500 3 500

Durante el ejercicio 2014, no se produjeron traspasos entre largo y corto plazo.
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Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
ascienden a un importe de 23 miles de euros y 31 miles de euros, respectivamente (Nota 13), de
los que un importe de 1 mil de euros esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2015 (1 miles
de euros al 31 de diciembre de 2014). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de

Otras deudas con entidades de credito" por la parte vencida.

b) Obligaciones y otros valores negociables a largo y corto plazo

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la emisiOn de Obligaciones y otros
valores negociables. A continuaciOn se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas por el
Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como el plazo hasta su vencimiento, sin considerar
el importe de "Intereses y gastos devengados no vencidos":

Valor nominal Vencimiento en &los
2015 2014 2015 2014

Bonos Serie A 27 181 35 815 18 19
Bonos Serie B 14 000 14 000 18 19

41 181 49 815

Las caractensticas de cada una de las series de bonos en el momento de su emisi6n son las
siguientes:

Bonos ordinarios, que integran el Tramo A, compuesto inicialmente por 3.360 Bonos de
100.000 euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 336.000 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interes anual de Euribor a 3 meses mas 26 puntos basicos, pagaderos
los dias 13 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada año, o siguiente dia habil. Estos
Bonos se amortizan en las fechas anteriores a medida que se genera liquidez procedente de la
amortizaci6n de las Participaciones Hipotecarias. Su calificaciOn crediticia (rating) es Aaa, segim la
agencia de calificaciOn Moody's Investors Service Espana, S.A.

Bonos subordinados, que integran el Tramo B, compuesto inicialmente por 140 Bonos de
100.000 euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 14.000 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interes anual de Euribor a 3 meses mas 65 puntos basicos, pagaderos
los dias 13 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada arm, o siguiente dia habil. Los Bonos
Tramo B se amortizan a medida que se genera liquidez procedente de la amortizaci6n de las
Participaciones. La amortizaciOn de los Bonos del Tramo B comenzara solo cuando se hayan
amortizado totalmente los Bonos del Tramo A. Su calificaciOn crediticia (rating) es A3, segun la
agencia de calificaciOn Moody's Investors Service Espana, S.A.

36



TIMBRE
DEL ESTADO
'14.4107.0

ELASE 8.a

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468558

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

La fecha de vencimiento final del Fondo sera el 15 de junio de 2033. No obstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con ello la emisiOn de Bonos, en
los supuestos que se describen en la Nota 1.

La vida media estimada de los Bonos de TitulizaciOn Hipotecaria qued6 fijada en 3,81 y 8,40 arios
para los Tramos A y B respectivamente, en el momento de la emisi6n y bajo la hipOtesis de
mantenimiento de una tasa de amortizaciOn anticipada del 10%, asumiendose que el Fondo ejerza
la opci6n de amortizacion anticipada prevista en el parrafo primer° del apartado 11.11.3.3 del
Folleto de Emision.

El desglose de las partidas de "Obligaciones y otros valores negociables" al 31 de diciembre de
2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 33 988 40 606
Principal - Bonos Serie A 19 988 26 606
Principal - Bonos Serie B 14 000 14 000

Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 7 198 9 220
Principal - Bonos Serie A 7 193 9 209
Intereses devengados no vencidos - Serie A 2 6
Intereses devengados no vencidos - Serie B 4 5

41 186 49 826

El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2015 es el siguiente:

Bonos Serie A
Bonos Serie B

Saldo al 31.12.2014 Amortizaciones Saldo al 31.12.2015

35 815 (8634) 27 181
14 000 14 000

49 815 (8 634) 41 181

El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2014 fue el siguiente:

Saldo al 31.12.2013 Amortizaciones Saldo al 31.12.2014

Bonos Serie A 45 769 (9 954) 35 815
Bonos Serie B 14 000 14 000

59 769 (9 954) 49 815
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El desglose de la amortizaciOn del principal de los Bonos durante el ejercicio 201 5, con
distribuciOn por series y fechas de pago, es el siguiente:

13 de marzo de 2015
13 de junio de 2015
14 de septiembre de 2015
14 de diciembre de 2015

Serie A

2 331
2 235
2 088
1 979

Serie B Total

2 331
2 235
2 088
1 979

8 634 8 634

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
ascienden a un importe de 180 miles de euros y 325 miles de euros, respectivamente (Nota 13),
de los que un importe de 6 miles de euros esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2015(11
miles de euros al 31 de diciembre de 2014). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de la

negociables" y en el epigrafe del balance de situaciOn de "Obligaciones y otros valores

La calificaciOn crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Moody's Investors Service Espana, S.A.
2015 2014

Bonos Serie A Aa2 Al
Bonos Serie B A3 Bal

c) Acreedores y otras cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar es el siguiente:

2015

Otras deudas con Administraciones POblicas
Otros acreedores y cuentas a pagar

2014

40 2

40 2

Al cierre del ejercicio 2015, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Adernas, los pagos efectuados se han
realizado dentro de los plazos establecidos en su folleto, salvo los que se describen en las notas
de la presente memoria.
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11. Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este epigrafe del balance de situaciOn se incluyen los importes derivados de los ajustes
por valoraciOn de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos reconocidos, asi
como de la aplicaciOn de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, hasta que se produzca
su extinciOn o realizaci6n, momento en el que se reconocen definitivamente en la cuenta de
perdidas y ganancias (Nota 7).

El desglose de este epigrafe del balance de situaci6n at 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

Activo Pasivo
31 de diciembre de 2015

Coberturas de flujos de efectivo 76
Gastos de constitucion en transicion

31 de diciembre de 2014

76

Coberturas de flujos de efectivo 266
Gastos de constituciOn en transiciOn

266

Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2015 y 2014
se corresponden con el efecto de la valoraciOn de los derivados de cobertura (Nota 7).

12. lntereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Derechos de credito (Nota 6) 1 244 1 752
Cuenta de tesoreria (Nota 8) 21

1 244 1 773
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13. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables (Nota 10)
Deudas con entidades de credit° (Nota 10)

2015 2014

(180) (325)
(23) (31)

203) (356

14. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

El desglose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Ganancias de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
Perdidas de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

2015 2014

27 49
(224) (300)

197) (251

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor del Cedente en los ejercicios 2015 y 2014 por el contrato de permuta
financiera descrito en la Nota 7.
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15. Otros gastos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Servicios exteriores (16) (16)
Servicios de profesionales independientes (1) (1)
Otros servicios (15) (15)

Tributos

Otros gastos de gesti6n corriente (652) (938)
ComisiOn de la Sociedad Gestora (39) (39)
Comisi6n del Administrador (5) (6)
Comision del Agente Financiero / pagos (1) (1)
ComisiOn variable - Resultados realizados (607) (892)
ComisiOn variable - Resultados no realizados -
Otros gastos - -

668) (954

En el Folleto de Emisi6n del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) ComisiOn de AdministraciOn de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0,03% anual sobre la suma de los saldos vivos de las Participaciones
Hipotecarias en la fecha de determinaci6n anterior a la fecha de pago en curso, con un minim° de
30.050 euros.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 se ha devengado por este concepto una comision de 39 miles
de euros en ambos ejercicios. Al 31 de diciembre de 2015 se encuentran pendientes de pago 2
miles de euros que seran abonados en la proxima fecha de pago (13 de marzo de 2016). Al 31 de
diciembre de 2014 se encontraban pendientes de pago 2 miles de euros que fueron abonados en
la siguiente fecha de pago (15 de marzo de 2015). Dicha comisiOn esta registrada en el epigrafe
de Perdidas y Ganancias "Otros gastos de explotaciOn" y en el epigrafe de Balance "Ajustes por
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b) ComisiOn de Servicios Financieros

El Agente Financiero, por los servicios prestados en virtud del contrato de servicios financieros,
tiene derecho a percibir una comisiOn del 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de
amortizar de los Bonos en la fecha de pago anterior.

En los ejercicios 2015 y 2014 se ha devengado una comisiOn por este concepto de 1 mil de euros
en ambos ejercicios. Dicha connision esta registrada en el epigrafe de Perdidas y Ganancias
"Otros gastos de explotaciOn".

c) ComisiOn de AdministraciOn

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de las Participaciones
Hipotecarias en la fecha de pago anterior.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 se ha devengado por este concepto una comisiOn de 5 miles de
euros y 6 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen
importes pendientes de pago. Dicha comisiOn esta registrada en el epigrafe de Perdidas y
Ganancias "Otros gastos de explotaciOn" y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen importes pendientes de pago correspondientes a la
comisiOn de administraciOn de periodos anteriores.

d) ComisiOn Variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una
de las fechas de liquidaciOn.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en cada fecha de liquidaciOn ha sido de 607 miles de euros y 892 miles de euros,
respectivamente. Dichos importes se encuentran registrados en la cuenta de perdidas y
ganancias, en el epigrafe de "Otros gastos de explotaciOn".

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos y gastos devengados por el Fondo desde la
Ultima fecha de liquidaciOn se han compensado, por lo que no se han generado ningun margen de
intermediaci6n.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 quedan pendientes de pago 116 miles de euros y 166 miles de
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e) Otros gastos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen otros gastos de explotaciOn diferentes a los
descritos en los parrafos precedentes.

16. Deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Derechos de credit°
Otros activos financieros

2015 2014

175 212

175 212

Dotaciones con cargo a resultados 193 348
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados (18) (136)
Otros -

175 212

El movimiento durante los ejercicios 2015 y 2014 de los saldos de Correcciones de valor por
deterioro de activos de los epigrafes de Activos financieros se presenta en la Nota 6.

17. Repercusion de otras perdidas (ganancias)

Este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o
negativo, segun se trate de perdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en
orden inverso a la prelaciOn de pagos establecida en el Folleto.

El movimiento de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Comision Variable devengada y no vencida en el ejercicio anterior 166 215
RepercusiOn de Perdidas al Prestamo Subordinado - -

607 892
(888) (941)

(-) Comisi6n Variable devengada y no vencida en el ejercicio actual (115) (166)
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18. lmpuesto sobre beneficios y situaci6n fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emisi6n, el Fondo tributa en el regimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracion del Fondo por la Sociedad Gestora este exenta del Impuesto sobre el
Valor Ariadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

For otro lado, la constituciOn del Fondo este exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
con la Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecarias, prestamos u otros derechos de
credit° no estan sujetos a retenciOn ni a ingreso a cuenta segun el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retenci6n sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo tiene abiertos a inspecciOn las declaraciones de impuestos
de los ejercicios que le son aplicables de acuerdo con la legislaciOn fiscal vigente.

No existen diferencias entre el resulted° contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2015 y 2014.
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19. Liquidaciones intermedias

a) Liquidaciones de Cobro

A continuaciOn se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han
producido durante el ejercicio 2015:

Liquidacion de cobra del periodo 2015

Derechos de credito

Cobros por amortizacion ordinaria
Cobros por amortizaciones
anticipadas
Cobros por intereses ordinarios
Cobros por intereses previamente

impagados
Cobros por amortizacion previamente

impagada
Otros cobros en especie
Otros cobras en efectivo

Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual (*)

4 173 14 909 117 430 248 439

2 339 - 170 755 -

746 5 305 59 888 130 839

2066 - 11 437 -

2 066 20 706

511 2 278

(*) Par contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constituci6n
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A continuaciOn se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han
producido durante el ejercicio 2015:

Liquidacion de cobro del periodo 2014

Derechos de credit°

Cobros por amortizacion ordinaria
Cobros por amortizaciones
anticipadas
Cobros por intereses ordinarios
Cobros por intereses previamente

impagados
Cobros por amortizaci6n previamente

impagada
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual (*)

4 750 16 073 113 257 233 530

2 389 - 168 416 -

8 6 055 59 142 125 534

9 371 -

2 287 18 640

1 758 1 767

11 901 20 214 382 494 379 278

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constituciOn
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b) Liquidaciones de Pagos

A continuaciOn se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han
producido durante el ejercicio 2015:

LiquidaciOn de pagos del periodo 2015

Serie A

Periodo Acumulado
Real Contractual (-) Real Contractual (-)

Pagos por amortizacion ordinaria 8 634 14 909 308 820 248 439
Pagos por intereses ordinarios 91 2 335 41 680 61 618
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - N/A
Pagos por amortizaciOn previamente

impagada
Pagos por intereses previamente _ _ _ _
impagados

Serie B

Pagos por amortizacion ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortizaci6n previamente

impagada
Pagos por intereses previamente
impagados

8 725 17 243 350 500 310 000

-_ - -
94 408 4 268 5 062

_ - - -

94 408 4 268 5 062

Pagos por amortizacion de prestamos
subordinados
Pagos por intereses de prestamos
subordinados 22 721
Otros pagos del periodo

22 721

(*) Par contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constituciOn
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b) Liquidaciones de Pagos

A continuaci6n se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han
producido durante el ejercicio 2014:

Liquidacion de pagos del periodo 2014

Serie A

Pagos por amortizaciOn ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortizaciOn previamente

impagada
Pagos por intereses previamente
impagados

Serie B

Pagos por amortizaciOn ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortizaci6n previamente

impagada
Pagos por intereses previamente
impagados

Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual (*)

9 954 16 073 300 186 233 530
209 2 713 41 589 59 283

- - - N/A

10 163 18 786 341 775 292 813

- - - -
125 408 4 174 4 654

- - - -

125 408 4 174 4 654

Pagos por amortizaciOn de prestamos
subordinados 3 587
Pagos por intereses de prestamos
subordinados 31 699
Otros pagos del periodo

31 - 4 286

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constituciOn.
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468570

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

20. Hechos posteriores al cierre

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de formulaciOn de las
presentes cuentas anuales no se ha producido ningun acontecimiento que afecte
significativamente al Fondo.

21. Otra informacion

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2015 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de cuentas ascienden a 6 miles de euros (durante el ejercicio 2014
ascendieron a 6 miles de euros).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han devengado honorarios por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
protecciOn del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denomination del Fondo AS) HIPOTECARIO IV, P0110006 TITULIZACI011111POTECARIA

Denornirv atIon del comporomen:o

Denomination de la grata" HATA T IT LILIZACION. SOFT. S.A.

Estado, oc r eg ockd: R o

Penedo: r Seme str e

Erectus°. 2015
CA1XA DEC. DEL S ENGINYERS-C.C. INGENIEROS S.0 C

111FORLIACION RELAT1VA A LOS ACT1VOS CEDIDOS AL F01100 OE TITULIZAC1011

(us crew 101885080 =pones no eenseporin en miles de e wes)

C U AD R O A

Tloologia de activos titulizados

Siwatltin  351031 3111212016

II' de actives rhos Pr i nc i pa l  pond/o nto ( 1)

Situation tient anual anterior 31112/2014

t e de actives vivo, Pr i nc i pa l  per t i n ent.  ( 1)

Si tuat i on InIc Ia117107i 2003

11, de act iv es v ines Pr i nc i pal  pond/onto 11)

Paroppationes NPOlecarlas 0001 1.761 0030 40. 919 0060 2.017 0090 49 .4 97 0120 6.744 0150 35 00 00

Certelcodos de tronsmersin lupotecano 0002 0031 0061 0091 0121 0151

Preston= hipotetorlos 0003 0032 0062 0092 0122 0152

Ciduloa lupolecorras 0004 0033 0063 0093 0123 0153

Prestarnos a promt4Ores 0005 0034 0064 0094 0124 0154

Prestarnos o PY/AES 0007 0036 0066 0096 0126 0156

Prostamos **mores., 0008 0037 0067 00 97 01 27 01 57

Praetor.* Corporoavos 0009 0038 0068 0098 0128 0158

C edul as  temtonal es 0010 0039 0069 0099 0129 0159

Bonos de tescrerio 0011 0040 0070 0100 0130 0160

D euda subor di nada 0012 0041 0071 0101 0131 0161

Credrtos AAPP 0013 0042 0072 0102 0132 0162

Pr os tamos  consume 0014 0043 0073 0103 0133 0163

Pr es tar r as  outor not i dn 0015 0044 0074 0104 0134 0164

Artendannento f inancier." 0016 0045 0075 0105 0135 0165

C uentos  a tobr or 0017 0046 0076 0106 0136 0166

D er ethos  de tr odto  futur es 0018 0047 0077 0107 01 37 01 67

Boras de blukradon 0019 0048 0078 0108 0138 0168

Otr os 0020 0049 0079 0109 0139 0169

T01.11 0021 I 7 61 0050 40 919i 00130 2. 017 0110 .194971 0140 6 744 0110 OCO OCO

(1) Entendido tom* enneipal pendente ei encode de tannerlaol Pe80e010do teembol so

1



AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SCSI

Oenominacion del Fondo: AYT HIPOTECAR10 TV, F0000 DE TITULIZACION HI000ECAR1A

Denomitacion del companimento:

Oencennacion de gestora: MAYA T IT ULIZACIOH, SOFT, S.A.

Estados agregados:

PeriOdO: 2' Semestre

Elercitio: 2015

111FORMACI611RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL F0/100 DE TITULIZACIOII

(Los afros reloevos impales se consognarin en mdes de ems)

CUADRO B

Ilovirniento de Is cartem de activos titulizados/Tasa de amortizacion anticipada Situacion actual 31/12/2015

Situacton cleric anual

a m e n .- 3112/2014

Inmate de Principal Falba° descle el cierre anual anterior 0196 0 0206 o
Derechos de aedito dados de bag por daaaVadjudcacian de bgnes da.de el aerie anual ardenor 0197 0207

Amortization ordnaria desde el dare anual anterior 0200 4.239 0210 -7.037

Amortization anticipada desde el eierreanual anterior 0201 -2.339 0211 -2.389

0202 -309.081 0212 -300.503

knporte de pnnapal pendiente de amortization de los nueve6 actnros intorporados en el paiodo (1) 0203 o 0213 0

Principal pendiente tithe del period° (2) 0204 40.919 0214 49.497

Tasa amortizacion anticipada efectiva del period° 1%) 0205 5,411 0215 4,60

(1) En londos **nos, impale de principal pendiente de reembolso en ta team de presentacion de la informacion de (as nue.os dans incorporados en el period°

(2) Impose del principal pendente de reembolso de la totaidad de los actim incluidas Las nuevas incorporaciones del penodol a team del 'Marne

C/)

oc

CD

0 0
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITIJLIZACION DE ACTIVOS

D enome.oden del  F al co AYT  H IPOT EC AR IO 67. F ON D O D E T IT U LIZ AC K) N  H IPOT EC AR IA

Dertortleszoen del ctenoaromenio
D enonsnac i dn de U giostera_ RAYA 71TULLZACION. SOFT, SA
Estados agrepecies: No
Per io d d r Seme st re

Eiecc499 2015
Eneciairin teclintos de los ac5v o3 4o EANCO SLARENOSTRUM. TS A - PLANKIA - CAW. SCC CELS ENC:147ERS C C 1733E1:7 ADS C

IN F OR R AC ION  R ELAT N A A LOS AC T N OS C ON D OS Al .  C ON D O D E T R  U LIZ AC ION

(Las eras trauma s mo o n . consigravin 080n204 04000817

CUADRO C

Total Inspapades (I) or de actives

Impecte impagado

Principal pendiente
yen. . Inter eses ordinaries (2) Total Pr in cip al  p o n d ien t o  n o  v en t .* Descla Total

H.t a I n.. 07 00 132 07 10 29 07 20 12 07 30 41 07 40 3.160 0750 3 203

Dot a 3 males 0701 20 0711 13 0721 3 0731 16 0741 02 0 0751 04 5

07 03 2 0713 2 0723 1 07 33 3 07 43 5 5 0753 se
D ee a  9 m eses 4/704 2 0714 2 0724 1 0734 1 0744 5 0 0754 53

D o g ..  12 m esas 12706 2 07 15 4 0725 3 0735 7 07 45 9 9 0755 10 5

De 12 mesas a 2 ahos 07 60 0 01 10 57 0726 13 0738 70 0748 32 9 0756 308

M it  d o  2 ah o s 07 09 11 07 18 50 0728 39 07 38 98 07 48 33 2 07 58 481

Total woa 1841 07 10 166 07 20 72 07 39

.

23 81 0740 4.7041 07 50 4 943

(1) La cistribtiodn 04 Ion Pd.% venc0os impepaclos ye. Ion 6016000490060060(040.001644401000 tuna.. la 00099.0400. la p.m Poeta 01610014 700 cobracla. L. Intelv d.00 entenderin exclui09 018044001. pd.. el GIS (9.4 D o
I.. 3m..... eses super. a 1160.9m.or o goal 43 mews)

(2 / 1.90. Pe v... 4.984. 809 9 4.8 . 9.9 .1. 4.1.9.1.10 conform I. estableco0 .0 01 ...ado 12 cle la nom. 1 3.do uCircuiartp e. On I a 3m.,... es. es: sup.. a 1 roes y minor o equal a 3m.,.,)

imp al e imp ap ad o

Inpagados con parantia real
(2)

i r  d e act iv o s P. ind " P. "th "d e Irderes4 ordinaries
vo mi t .

To tal

Pr in ci p al  p e n d en t .

no vencido D ee.  To ta l Valor 901401)4 (3) T: Ll' . . .56: 7 6 f °7 0 ) % Deu dat, T. ac i 6 . 1

Hama 1000 07 72 1 M 07 82 2 0 07 92 12 0902 4 1 0812 3.100 08 22 3 07 0832 13 909 08 42 23. 03

Dot a 3 mews 07 73 20 07 83 13 12793 3 08 03 IC 0813 02 9 08 23 545 0813 2 324 0343 27.77

D e 3 a 6 met es 0774 2 0784 2 0794 I 0904 3 0814 55 0824 55 0834 163 1554 0 C844 35.91

D e 0 a 9 mese* 07 75 2 07 85 2 07 95 1 08 05 3 0815 50 08 25 53 08 35 110 11100 0 03 45 4855

De 9 a 12.01,0, 07 70 2 07 86 4 07 90 3 08 00 7 0810 62 0826 105 0835 170 1856 0 08 48 58.58

D o  12 mesas a 2 aid s 07 77 9 07 87 57 0707 13 08 07 70 0817 321 08 27 3178 0E37 1003 16 57 438 0347 36. 45

H80. 2 ahos 0778 I I 17788 75 07 08 30 08 08 98 08 18 382 08 28 481 06 18 97 7 1553 523 0348 49, 28

Total 07 79 1841 0789 I 06 0709 72 09 09 23 8 0810 4 7 04 08 29 4,843J 0830 18.755

,

03 49 .26.35
age 0100001000300101 01101011 413a9c09.449903014003 53006 44A0 101103.4106000(01 oe U 000004000 II canon.481 verocaym tetrad0 101 veriiics se or mai ip .102 yeses. It t t 0100101 2 001?) 7,0e6210 Nue .12
13) Orrptmerce tan acero v soccol 0190.00 EN ors. CM rms. oi.o. =worm ea u gar. me peso. o eiudi ei .o r e1 u s alums co 112 MM..= alloi (Tame. ova ow Fo rm

(anion Ina taascsco usensr d x alo e

3 :0
CO)
rn

D I

CO
'

552

E
LS

89
V

S
hO



AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

S  O S

Cs o C o.n.on del  F or do AYT  H IPOT  EC AR IO r o.  407100 D E T IT U LLZ AC ION  H IPOT EC AR IA

D er mas /R ao.,  Oel  compar moonto
D onomasac i an be to g ems. H AT A T r r u LLZ AC  ION . SOF T . SA.

E m a d o s  a g re p a d o s i  No

Pe01000, r Stones..
Earm ay s 2015
Entwiades ce.derstes de los mums mul macs FANSO WRENOSTRUM. SI. - DANKIA CAIKA CE C DELS ENSIIVERS-C C INGENIEROS SC C

IN F OR U LAC IOR  R ELAT 11/1 A LOS AC T 1VO S C E80305 AL F 0/1130 D C  M U LLZ AC IOU

C U AD R O 0 S,IuscuSnaotoil 31/12:2015 I SauacK:n clerre .anual an.r.or 31/171018 Esceoarm immal

T a s a d e actwo. Taloa de fa 15do T a s a  d e s ec u p e ra c i On Ca s a  d e  a m p s . . T a s a d e l a l 5 d o Tose de recopermian T a s a  d e  3 0 9 0 0 1 T o d e  l a l l i d o T a s a  d e  e i r i o u p t e m i o n

Ratios de moros61.1(1)(%) dodosos IA) t o o mals:0103 ) ! e l u d e s  (D ) dodos.< (A) (c o o l a b l e ) 1 8 1 1144,605 )8) dado sos  ( A) (conoble) 18) MIRO. (DI
R ar tmoamones  hi potecar ms 0 6 5 0 2 1 4 0 8 E 8 803 0 8 8 0 80 0 0 9 0 4 2. 1 9 0 9 2 2 3 0 2 0 9 4 0 21 03 o a s a 003 0 0 7 0 000 01794 0 . 0 0

C enti cados  d e tr ansns t i o ss  de hpoee. 0 8 5 1 0 8 0 41 0 8 8 7 0 0 0 5 0 0 2 3 0 1 4 1 0 / 5 9 0 9 7 7 0 9 9 5

Pristamos hpoemarios 138 52 0 8 7 0 0 8 8 8 0 9 0 3 0 9 2 4 0 1 4 2 o n o 0 9 7 8 0 9 9 0

C i c l ul as  H emomar as 0 8 5 3 0 8 7 1 0 8 3 0 0 0 0 7 0 0 2 5 0 1 4 3 0 0 0 1 0 9 7 0 0 0 0 7

Psis... a preenotcoes 0 8 5 4 0 8 7 2 0 8 0 3 0 9 0 9 0 4 2 8 0 9 4 4 0 1 3 2 0 0 8 0 0 9 0 8

P re s t a n s o s  3  P Y ME S 0 E 5 5 0 3 7 3 0 8 0 1 0 9 0 9 0 9 2 7 0 9 4 5 0 2 8 3 0 0 8 1 0 0 4 0

Pristamos a empties. 0 8 5 5 0 8 7 4 0 8 9 2 0 9 1 0 0 9 2 8 0 0 4 0 CO M 0 9 0 2 1 0 0 0

Pristarnos Comoramos 03157 0 3 7 5 0 0 0 3 0 0 1 1 0 4 2 0 0 0 4 7 0 0 5 5 0 0 8 3 1 0 0 1

Ciolulas Terraonales 1 6 7 5 1 0 0 4 * 1 0 2 1 1 2 0 1 1 3 8 1 1 5 5 117. 4 1 1 9 2 1 2 1 0

6900s. Tesoreria 138.53 0 8 7 6 0 8 9 4 0 9 1 2 0 2 3 0 0 2 4 8 0 0 0 0 0 0 0 4 1 0 0 2

De u d a  s a l m o d e a d a 0 8 5 9 0 8 7 7 0 8 0 5 0 9 1 3 0 9 3 1 0 9 4 0 0 0 0 7 0 9 8 5 1 0 0 3

Co i d e a s  A A P P 0. 3 60 0 8 7 8 0 8 0 0 0 0 1 4 0 9 3 2 0 9 3 0 on e 0 0 8 0 1 0 0 4

Pristamos Corn... 0 8 0 1 0 8 7 9 0 0 9 7 0 0 1 5 0 9 3 3 0 0 5 1 CO CO 0 0 8 7 1 0 0 5

P ri s l a m o s  a m e a s o c a e s 0 8 0 2 09 / 3 0 0 8 0 8 0 0 1 6 0 0 3 4 0 9 5 2 0 0 7 0 0 0 0 8 1 0 0 0

Co o l a s  a m e n d a rn i e n t o  f i n a n c e ro 0 3 e 3 0 3 8 1 0 8 0 9 0 0 1 7 0 9 3 5 0 9 5 3 c o n 0 9 9 9 1 0 0 7

C ue. . .  a  ac t or 0 0 6 4 n g a ? W O O 0 9 1 8 0 9 3 8 0 0 5 4 0 0 7 2 0 0 9 0 1 0 0 8

Derechos a. mid. Ansuos 10 02 1 0 5 8 3 0 9 0 1 0 0 1 9 0 9 3 7 0 9 5 5 0 0 7 3 0 0 9 1 1 0 0 9

B a n o s d e tesalamson 0 8 0 0 00E 14 121 02 0 9 2 0 0 0 3 8 OV A 0 9 7 4 0 9 0 2 1 0 1 0

Or os 0 0 5 7 0 8 8 5 0 6 0 3 0 9 2 1 130 39 0 9 5 7 0 9 7 5 0 0 0 3 70 1 1

)0 6900 atm se nekorm emuerrasseme a la camera oe amisas ICCna 0070871140119074 00011. 1 1. 11910 0 41100 Y e  m o n o ) m 114. 41. 1 m 11441.a. 06000.0310
,A) cesemayas R. et m.o. eye . mom. as ...w oe020100. 100. 00 7 0 7481 0 I t presemoonON I I relorraao, y ei 440044000030411111111121.1111 (4110700. 0003 0000I00110130504910000 0,1 01s e m ay . Li 1,11013 00 presentacsat a e L l 010070001. L39011113001w1t0
0004440444.4.444.46.041110a0 presia. en ye Roma 10 )23.
( 8) 11: 0000 01004 f x , < 00 0. 11 ,11Th N p.v08990ar004 030170S COM undo. a u secna psessaumin00 LI ov almoo5 790 pmcmapm .. d e oz O l L i r t . L I  %W Y  00  70140, 1 401 0143 Yonnaam MI6  Of perm .
*M OM S Z I O X re o : 9 2 1 el  L I Canearmoomseartmerce 00m01490000143001101a40*{30140{20101441 yompdais en elK IM  5. 0)

(MDlimannasa pot al woe.... e m a t e a* f4 9 0 1 1 0 1 3.014 90 480 01 laroti 0.240141006 88100 99404 Q. 04 13701 proono> es es .M 4 12 M OW  ON O. 04410 O N M f r .  06111: 00 000 060311*187 yorrpora atm...de X10006 0003000; 0211. .0 me xarte
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5 05 1

Below:113;1On coO Fcntc: AS! HPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
Cerionivia00o del ocenpartmentor
Cenom6aci30 deI s (r,stora. MAYA TITULIZACION. SOFT, SA
Estados agregados:No
Pero0o:r ernestre
Ejercico: 2015
Entdades cedentes de Ins access stulzsdos: EMCO MARENOSTRUM. SA. EANXIA - CAIXA DEC ()ELS ENGINYERS-CC. INGENESOS 3CC

INFORNIACION RELATIVA A LOS ACTTVOS CEDIDOS AL FONDO DE TIT ULLZACION

(Lan alms refatVas a inportes cecon:,'Tanin enrriesde cures)

CUADRO E

Vida residual dens activos cell:dos at Fondo (1)

Situation actual 3111212015

W de actions vivos Principal pendiente
Situation cierre anual anterior 311122014

tede activos vivos Principal pendiente
SituaciOn initial 17107/2003

N de activos /Antis Principal pendiente

Ir(fecor3 1 xrci 1300 130 1310 353 1320 170 1330 453 1340 49 1350 817
Ensre 1 y 2 aFts 1301 152 1311 1270 1321 132 1331 904 1341 M 1351 587
Entre 2 y 3 aF.cs 1302 143 1312 1.430 1322 174 1332 2.102 1342 77 1352 1207
Entre 3 y 53 1 1 0 5 1303 3241 1313 5 373 1323 331 1333 5291 1343 145 1353 3.057

Entre 5 y 10 ants 1304 505 1314 12.751 1324 643 1334 16.320 1344 1.308 1154 49.803
Supertc a 1 0 aios 1305 4/7 1315 15 874 1325 567 1335 24.421 1345 5,111 1355 274 743
Total 13138 1.701 1310 40710 (328 2 017 1330 4247'S 1340 8 744 1358 243 00 3

Vida residual media ponderada (altos) 1307 0,87 1327 1033 1347 17.34
(1) Los nniervos se et:ender- e. Enve 1 p2 anos: superct a 1 a4o ymenceo igual a 2 arias)

Antigiiedad

SituatiOn actual 31112/2015 SituatiOn cierre anual anterior 3111202014

SOon

Ar,1,334dad 0000Forterad3 0830 15.09
Mon

0832

Situation inicia117(0712003

SOon

0834 3.34

C-)

33,
I

C,)

03
0)

, I
ilINNORPNIU
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACIoN HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SlE

S 05.2

Dencoinad&I del Fondo: All HIPOTECARION.FONDO OE TIMLIZACION HIPOTECARIA

DvtoninadCri del campanknento:
DE11017413Ciie de in (ammo: HATA TITULIZACION. SOFT, SA

Estodos apregados: No

Periodo: 2' Semestre

Eiercido: 2015
Merrados de coreaciim de bs dues etiedos:AIAF

DIFORIAACION ELAM A LOS PASIVOS EUMDOS FOR EL POW

(Las alasreignsainvades noconsignaran en mks de eurcs y se retell:an al toW dela node salvo quo enpies&nerdesesoEcte el valor uritario)

CDADRO A SituaciOn actual 31/1212015 Situacion creme antral anterior 3111212014 Escenario inicia117107/2003

Seemi2)
DenotninaciOn te de pasivos

stile emitidos

Nominal Vida media de

unitatio Principal pendiente los pasivos (1)

N' de pasivos Nominal Vida media de

emitidos unitario Principal pendiente los pasivos (1)

te de pasivos

emitidos

Nominal Vida media de

unitario Principal pendiente los pasims (1)

0001 0002 0003 0004 00135 0000 . 0007 0008 0002 0070 0080 0030

ES0312370010

E00312370002

6

A

140

3303

1CI

0

14.033

27.101

1.00

0.60

140

3.300

100

11

14.000

35.815

2,00

1.50

140

3.380

103

100

14.000

3313.000

19.20

300

Total 8000 31C0 8025 41.181 8045 3.500 8085 49.815 8085 3.500 8105 1 350.000

(1) Importes en ahas. En caso de set estmado se ildcari en las notas explicativas las npO*5's de estimaciOn

(2) La gest= ceberi cumplimentar denorninacion de la sitie (ISM y su dencrninaciOn. Cuando los links erritdos no tenor ISIS se rellenari exdusivarnente In odurrina de deooninacion

F°c
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PCIBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

S 057

Denoninaoen del Fond°, ACT HIPOTECARIO TI, CONDO DE 11TULEZACKIN HIPOTECARIA

Denomnaotin del ccmparbrnent9
Denommoon de M gestora, HATA TITULLZACiON, SGFT. SA

Eslados agregados. No

Peno.lo,r SemesUe

Elerc co, 201$
Mercados de coubaciCq de on vatores ern_tdos. 'AIAF

INFORMACION RELATNA A LOS PASIVOS EM1T100S POR EL CONDO

Lascdniarefati,asa anpollas t.0 con,gnar.in on ',lies do, y .soreteneiin se is soreLai', quo ,Ary,Arnon:o so nc..ccn et141orunlanai

CUADRO B Intereses 5,,,731pendenl

Coueccion de

Denomm
Grado deaciOn

Indict do Base de uilculo de Dias Intereses Intereses Principal no Principal valor per

Serie (1) seise
subordinaciOn referencia

(3) Margen (4) Tipo apficado interests Acumulados (5) Acumulados (6) impagados vencido i mpa gado Total pen d iente repercu skin de
12)

perdidas

9950 0920 0970 9993 9920 9091 9993 ENV . 4244 9995 . 9793 9955

EC550OR 3
E50312370010 B .3

MESES
061 0.57 300 18 4 0 ;4.000 0 14.004

EURIBOR 3
ES0312370002 A 743

MESES
0.20 0.13 300 18 2 0 27 181 0 27.183

Total 1 [ I I 8 91051 0 9085 1 41.181 80351 0 8 1 1 5 1 41.1V 92:271

(1) La gestora depera cumptmentat Is 44,1=41343,A a la sii-a 03041 y su dencmnao6n Cuando Ion litotes erritdos no tengan ISIN so relent -1,i oclusnranw0e La cclum.ria ce citnornr.ac:On

(3) La gestora dobera cumplmenut el ingot de referenca quo corresponcia encoda caso (EORISOR on .a80. EURIEOR a res metes En el caso Se loos lies esti, cotunina no curnptment,va con el terniro

4) En el cans de tpos !(os es:a columns no se curnplment,ra

t5) Dias aounridados desde tittraa feet* de pago

:6) Intereses ao.anbtad os desde Is tiltor.a S ta de pan

1
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

503-2

Cenorrinacii del Fcnco: Al! HIPOTECARIOIV.FONDO OE 11TULEACION HIPOTECARIA

Ceriontriacern del comparmento.
DeriornnadiOn de la gestorai HAYA TITUL1ZACION. SOFT. SA

Estadas a7egadesRb
Pefiodo:r Sernestre
Ejercto: 2015
filercacos de cctivioon dens eaves em:cos. AAF

INFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMIT1DOS FOR EL FONDO

/Las &as relatives a inportes ne consiTalin en tildesSc eurcsy:e re(erian elblal delasedesalvoquoeipreaamente se sofxdeel valoruni.tano)

CUADRO C I Situation actual 31112/2015

Denomination
Sene (1) serie Fecha final (2)

Situation cierre anua! anterior 31/1212014

AmortizatiOn principal Intereses AmortizaciOn principal Intereses

Pagos del periodo (3) Pagos acumulados (4) Pagos del periodo (3) ['nos acumulados (4) Pagos del petiodo (3) Pagos acumulados (4) Pagos del per/ado (3) Pagos acumuladoa(4)

E30312370010

ES0312370002

Total

A

7290

13-05-2035

13-D5-2035

7300

0

03;

7305 I 8504

7310

0

309120

7315 I 300103

7320

91

7325 1 135

7330
4.201

41.610

7335 I 45 945

7240

9_954

7345 I 9 914

7350 I 73E0

7355 I 2-C.1.105

(1) La gestora deberi cumplmentara dencrninacin de la sere (ISM you dentMlucion. Cuando los fitulos mita* no tengri LSIN se reinenari exclusivamseite la colurnna de den: omnatiOn

(2) Enterd,endo oomo fecha 5nal ague3a clue de ruerdo con b doximenta don contactual de:er-rine la extncOn del Fccdo sernpre que rose hays woo ucdo previarriente una cocoa de liquida6on anecipada

(1) Total de pagas realizados deside el trna cierre anual

(4) Total de pagan realizados desde Is techa de constaition del Fent°

r3,35

125

209

334

7370

4.174

41.582

7375 I 45.783

8



AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POSLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

$05.2

Cenoninagan del Fando: AYE HIPOTECARIO PI, FOND° DE TITULLLACION HIPOTECARIA

Denali:36ga del compartmento:

Da:min-ado° ael3 gegora: HAYA TITULIZACION, SOFT. SA

Esgtdos net-gado: Ho

Period°,rsemestre
E,ercrio: 2015
t.l..ercaclosdo cotizac--,gn de los vioresenitdos: A!AF

INFORMACION RELATP/A A LOS PASfVOS EMI1100S POR EL FONDO

CUADRO D

Serie (1)

E53312370010

ES0312370002

8

A

DenominaciOn serie

Calificacign

Fech a ultimo comblo de

calificacion crediticia

Agenda de calific-aciOn

crediticia (2)

3310 I 3330

32-03-2015

11.0Y

VDY

A3
A32

Situacign actual

3350

Situacign anal cierre anterior

Eat

Al

0300

A3

Situacign racial

3370

(2) La g,--stora debera cumpErnentar aC

C1

CI)
rrt
co

w

1E103414killi
E7CIVIA
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PCSBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACIDN DE ACTIVDS

5 .0 5 .3  I

Dorsonissaddr. del Fp -tdo: AYT HIPOTECARIO 1V. FONIDO DE T1TLILIZACION HIPOTECARLA
13.-riorru"aciein dot oornpartirmonto:
0onors:m.566n do la poster -a, MAYA TITULLZACION. SOFT. S.A.
Es s a c los  a gnopa dos : No
Pe r i od . : 2 . Sernostro
Ea a rc ido: 2 0 1 5

INFORHLACION SOHRE INEJOFU4S. CREDITICIAS S i t u On ac tual SituaeiOn cierre

(La s  c i l i a a relatneas a importoa s e cona.ipmarain an  I l i 11e3 Oa o u r o e) 31/12/2015 anual an te r io r
3 1 /1 2 J 2 0 1 4

1. Im por t . do l Fond. de Rosen,. 0010 3 . 5 0 0 1 0 1 0 3 .5 0 0
2 - FL.P .Dla i lL Quo re prov e rs '.  e l  Fonda  do Ros orv a .  u c i trus  ma j or . .  e qua v a lontos .  s ola ro a l  tota 1  do oc ta v os  c lul i .a dos 0020 8.55 1 0 2 0 7 . 0 7
3. EXC.,.o do spread (51) (1) 0 0 4 0 1 . 5 3 1 0 4 0 2 . 7 7
4 .  Porrnuta  fina nc ie r =  CO a rne ros os  (S IN) 0 0 5 0 3 " 10 5 0 S t

5. Portnuta financiora de epos do comb. (5(N) 0 0 7 0 N o 1 0 7 0 N o

6. Otras permadas financier.. (SIN) 0 0 8 0 N o 1 0 8 0 N o

7_ tampon* disponiblo do Is 1.103/o de liquelez (20 0 0 0 0 0 1 0 0 0 o
8. Subortlinac.rin do soritis (SIN) 0 1 1 0 S i 11 1 0 S i

0 .  Poroont.5 0 .  dol l  Impor te  pa ndle nte  do la s no subordinadas sabre -Hit -neon. pendionte del total de bonos 13) 0 1 2 0 65,00 1 1 2 0 7 1 . 8 0
10. tampon0 dole. pasiuos asenitidos pararttizados per avales 0150 0 1 1 5 0 o
1 1 .  Pore onta j o quo re pro:a m -ma  ola v a l  s obro 0 ) tota l  do los  p3 3 /v os  orni tidos 0160 0 . 0 0 11 0 0 0 . 0 0
12_ Impede rm.:aim* do rio=po agave -do per ChrriVadOli do avid.. La otras paraantias 5n3n0ronais adqualdas 0 1 7 0 0 11 7 0 o
13. Ogos  (SIN)  (4) 0 1 8 0 N o 11 8 0 N o

(1) Orforonclal oxistearne over. los epos d o interim modios ponderados percibidos do Is caters do actavos t.ulaxados conform. so ostdatooe on olCuadro 5.5.8 y el opo do interim rnedio
de los pasha.% ...tidos cuya finalidad ha side Is adquiseion do los aclivos
(2) So incluiria el import. total disponiblo ao las d ,stintas lines. do "'guide. on oaso do gue haya rmis do una
(3) Entendiondo porno n o subord'imadas aquends sone. quo an la fecha so tiracuantron. rospooto alas dern3s. en tans popcion anterior para el cobra do capital conform. al orden de
pr o lacion  de  pop.:
(4 ) La  pos tora  . . .bor .  me lds  una  die s e r . . .6 n de  da c ha s  motora s  c roda r la c ia s  on la s  note s  e x pla c =1 a v a s  on c a s o de  quo la s  c ons a c le ron re le v a nt.=

Inforrnaicidon sabre oontrapartes do las mojoras oroditIclas H OF 0.nomlnaciOn
Conlrataarte del Fonda do Resorva u otras mejores pa...aka-Mos (5) 0 2 0 0 1 2 1 0 VARIOS
Porrnutaas flnamcierars de tidos do interes 0 2 1 0 1 2 2 0 CECA
Po r n -mead finaraciorgs do tipos do oarnbio 0 2 2 0 1 2 3 0 0

Otra s  pe rma r ta s  l i na nc iora s 0 2 3 0 12 4 0 0

Contrapurte do la Line.5 de Liquide. 0 2 4 0 1 2 5 0 0

En t i d a d  Avat as i L s 0 2 5 0 1 2 6 0 D

Comeaparte dol doreratto de canidato 0 2 0 0 1 2 7 0 0

(5 ) S i  .1  Fondo do Fte s orv o s obs  oons ti tu:s to a  tra v ois  do P tulos  omi te los  y s e  dos oonooe  e l  ti tula r  do i s s c s  ti tulos  no Sc  c urnpl i rmonta ra
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SOS  4

Ocrearr-inacian del Foloo AT7 IIIPOTECAR40 N. FORDO OE T1TUL VAC /ON HIPOTECAR,A
D e nor nsuoO nc le l  e c e npa n tr non to

U  pe s to r a .  N A V A  T I T V L I Z A CI O N .  SO FT .  SA

Est.. apregadot No
P o l o . 2. See / t es t .
E s i ro co. 20 15

C1RCUNSTANCIAS ESPEC8'ICAS ESTADLECIDAS CONTRACTUAL. ENT( EN CL I  ( M OO

( L a s afras refervas a Impale Oon l 00100 44 eta.,

COM:0P. (1 &tests iinpapo
linporie imp:gado acumulacto 1(0110(2)

Dias im p . . Situa c iO n  a c tua l Period° anterior I 5.11000,6*001001 P e r iod *  a n t e r io r DItima Feolsa P f ie f  FoU e to

1. Actvos Morosos pot tripapos =I an06461. swat o supenor a 00 10 0 03 3 0 9 0 01 00 181 02 0 0 134 03 00 2 .64 04 0 0 2 .19 1120 2 ,77

2. A... Morosos  por otr.ra6.es 01 10 0 02 10 0 03 10 .. 0 . 30 04 1 0 _ 0 .00 1130 0 .00 ,

EC:I:LETO
INFORSLATWO.

Total Morosos
,

01 20 /81 0229 134 03 20 2 .14 04 2 0 2 .19 1140 2 .77 1280
cA p t ru L o v .

APARTADO V.3.4

3. Accvos Pallid. p. mparlos con antg9.4.0 0041 o superior a 00 50 18 00 6 0 0 01 30 143 02 3 0 8 2 01 30 1 .52 04 3 0 0 . 90 1050 1.00

4 .  A oL vos  Fa lbdos  pc t  c oa s  r a zone s 01 40 0 02 4 0 0 03 40 0 .03 04 4 0 0 . 00 1100 0 .00,

FO L L E T O

OiFORSLATNO
Total Fallidos 01 50 143 02 50 82 03 60 1.62 04 5 0 0 . 90 1200 1.00 1290

CAPITOL° 11.
APARTADO 9.11.3.20

(1)En caso existirdeSnicianes adicionales a las recopid.. la Fon.. Utra (moras oualevad.. fado, sublet:Ns. etc) re... a Us cr. se .tables. alp./ Mpg. se indica,..0 (4149(4 do Otros ratios relevant.. ow can. el nombre 001 ,41,0
( 2 )  L .  r a 0os  se  c o r r e spond0 o  a l  m oon*  *014 (  90  a c t ivos o  m or oso s  e n tr e saido or. de los actor. codul. al 1.do seuisn d t fo a .  doa r r ie n ta c ia n  c o r d r a c tua l .  E n  10  i to lu r r na  Re f .  9080*030  ind ic a r i  04  e p ig r a le  o  c a p I tu lo  c o l  f o l . .  e n  e l  quo  01  c onosp io  e s tk

Otros ratios relevantes
Rat io (2)

Sit . .do  act ual pe r iod o  a n t e r io r Oltima Fecha Papo Ftel.Folleto

T RI G G E RS ( 3 ) L im ite %  A c tua l

Oltinsa Feel.
P 3 90 R el .  F ont .

ArnortizaciOn secuencit/: .0000 )4) 05 00 05 2 0 05 40 05 63

0 ifrormentorpostergamient0 interests: 00. 1., (3) 05 06 05 26 0540 05 00

* 0  Red u cc i O n  d e l  Fo n . d e  Res eN a (8 ) 05 1 2 0.35 05 3 2 0 .00 05 52 0 . 00 05 7 2
FOLLETO INFORMATIVO.
CAPITOL° V. APARTADO V.3 4

OTROS 01.100(1(5 (3) 05 13 05 23 05 53 05 13

( 3 ) E n  < A so  0 e x o t r adtionales a los recogiclos en . pees. te tab.. ind car. su norr.64 o concepto ocbar0 4, 011(02 TRIGGERS G owees recocoos caw...memo On
ta is ta  no  ts t in t n  e l  Fo n d .. n o  .0 0 n p b men t ar i n

1:*
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

dkk yaftnib, iilfxdosfistletwOlgioinatiAlpagEtaiiiiipsielissaistiailissatidis

initatlISIXIEndadmete,drivoi tiskit,bstingiliiiilbsbitAithiliadeppbria03101EllgEtimilei

milk latie caratiliferinlina!,. qtt ififiet popit 044%4'0 bssinidaitsAtatiz

TH3

i*,zja RI 13 a offiq,ElliiVatialEsik,bstiattillitustimn igitik iiip130e6310/Edditimigielik

yaftniEstilidarisiabefrisp a b MWeitime b &'oigA
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POSLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

05 5

Oononinaodo OH FonCo. AT HIPOTECARIO IV, 001400 DE 5170107ACIO04 H1007ECARIA

Denoennacidn ddl comparamento.
Derionsnacido 0' 4 g o st o ra:  H AT A T IT U U Z AC IO N . SOF T . SA

EVados 29eg4do5- N o

Penoco: r Sern est re

Ej erciC o  2015

OT R A IN F OR M AC ION  R E L AT 1VA A L OS AC T 1VOS  C ED ID OS Y 085 5105

(Las alas 4440042 9006404334 4ons451440 en nv ,es 84 cu r . /

C U AO R O A

Oist r ib u o io n  p eo g r i l ica d e xt i t o s t i t u l io ad o s

SituaciOn actual 31/120015
fe de acti vos vivos Principal pendiente (1)

5i4000i60 den* anual anterior 31/12/2014

W de activ os v iv o, Principal pendiente (1)

Sr io acio n  in icial  17/07/2003

IV d e act iv o s v iv o , Principal pendiente (11

Andalucia 04 0 0 1 084 04 2 6 12.548 04 52 1.253 04 78 24.104 0504 3.001 05 3 0 180.181

Aragon 0401 0 04 27 o 04 53 0 04 70 o 05 05 1 0531 13

ASD11115 04 02 0 04 2 8 o 0454 0 04 80 0 05 08 D 05 32 0

B aleares 04 03 0 04 29 o 04 55 0 0481 o 05 07 1 05 33 7 5

C an an as 04 04 0 04 3 0 o 04 5 0 0 04 82 o 05 0 8 1 0534 4 6

C3ntata. 04 0 5 0 04 31 o 04 57 0 04 83 0 05 00 2 05 3 5 52

4"..444 , 4 *On 04 06 0 04 3 2 o 04 58 0 0484 0 05 10 2 05 3 6 104

Castla La Wand. 04 07 1 04 3 3 4 04 59 1 04 85 7 05 11 5 05 37 34 6

C ral iat u 04 08 018 0434 19. 455 04 0 0 70 3 04 88 23.124 05 1 2 2 941 05 33 155. 248

Ceuta 04 02 0 04 3 5 o 04151 0 04 87 o 05 13 2 05 3 2 10 3

Ear i macl o ra 04 10 0 04 3 0 o 04 62 0 6/ 88 o 0514 0 05 40 o
Galicia 0411 0 01 37 0 04 03 0 04 89 o 05 15 0 0541 o
Madrid 0.412 ¶3 04 3 8 1.8 30 04 64 5 5 04 00 2.0 07 05 16 176 05 42 12. 970

04 13 2 04 3 9 es 04 65 2 0401 72 05 17 4 05 4 3 241

M u rcia 0414 0 04 4 0 0 04 66 0 04 02 0 05 18 1 0544 06

N av arra 04 15 0 0441 o 04 67 0 04 03 o 05 1 0 2 05 45 101

L I R icia 04 10 1 04 4 2 7 04 68 1 0494 10 05 2 0 1 05 46 .52

Canosticlad Woncaana 04 17 2 04 4 3 1 0 01 69 2 04 9 5 22 0521 4 05 47 30 5

Pais Vasco 04 18 0 0444 o 04 70 0 04 96 o 05 22 0 05 48 0

T o t al  Esp aaa 04 10 1.761 04 4 5 409191 0471 2.017 04 07 49.4 961 05 23 07 4 4 05 42 350  0 00

04 20

_

0 04 4 6 o 04 72 0 04 03 II 0524 0 05 50 0

R est o 04 22 0 . 04 4 8 o 0474 0 05 00 o 05 2 0 0 4 05 5 2 9

T o t al  p en eral 04 2 5 1.7011 04 5 0 401) 191 04 7 5 2.0 17 0501 40.4 061 05 27 0 7 441 05 6 3 350 .0 00

13
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS NM
COMISICA

Utl
12 10101.13

S.05.5

De1nm:hadn't del Ecdo:AYT HIPOTECARIO F. FOND() DE TITULEACION HIPOTECARIA

DenonihaciOn del compartrnento:
DenornhaciOn de la gestoia: HAYA ITTUUZACiON. SOFT. SA

Estados apregados: No
Pericdo: 2' S emeste
Ejercic- o: 2015

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASNOS

(Las cdre,reiativas a irnportes no congneran eumes de was)

CUADRO B

DivisafActivos titulizados

SituaciOn actual 31112.12015

Principal pend;ente Principal pencriente
N' de actions vivos en Divisa (1) en euros (1)

Situacion cierre anual anterior 3 Ii12,2014

Principal pendiente en Principal pendiente
N' de actions sinus DiYiS3 (1) en euros (1)

Situacion inicial 17i0712003

Principal pencEente Principal pendiente
N' de acriyos vivos en DiYiS.3 11) en euros (1)

0571 1.751 0577 40.219 0583 40.219 0600 2 017 050] 49.497 0311 47.497 0620 6.744 0626 350.003 0631 350.000

EEUU DOlar - USD 0572 0 0578 0 0684 0 0501 0 0607 0 0512 0 0621 0 0827 0 0632 0

Jap8nYen -JPY 0573 0 0570 0 0585 0 0602 0 0 0 0 0313 G 0822 0 0628 0 0633 0

Re:no Unido Libra - G'6P 0574 0 0580 0 0586 0 0603 0 0e02 0 0314 0 0623 0 0629 0 0834

OThS 0515 0 0587 0 0604 0 0615 0 0624 0 0635 0

Total 0576 1.761

,

0688 40219 0505 2017 0316 40.427 0625 6.744 0836 2 f 0 00:

(1) Enter.O;endo corno Om:pal per,ciente el irrporte de pnrripalpera*ntede reembc4so

V
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

S 05 5

Cemarnnacon del Fecdo: AYT HIPOTECARIO IV, FONDO DE ITTULIZACION HIPOTECARIA
aaltruUCial del compartmento:
Denoranaciin de la gestora: HAYA 118UIRACFON, SOFT. SA.
ES'...1d05 a;regados: No
Penoco: 2' Semesue
Ejerc.co 2015

01RA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y EASE/OS

(Las eras reiativas a ;mporres rn;ies deeurcs)

CUADRO C

Importe pendiente activos titulrzados / Valor garantia (1)

Situacion actual 31/1212015

N' de activos vivos Principal pendiente

Situacion cierre anual anterior 3111212014

N' de notions vivos Principal pendiente

Situacion inicial 17107/2003

N' de activos vivos Principal pendiente

1100 1 4E0 1110 20223 1120 1.812 1130 31 572 1140 1440 1150 48.140

1101 302 1111 12 824 1121 431 1131 17 553 1141 1 251 1151 103.140

60% - ECM 1102 1 1112 e.4 1122 1 1132 54 1142 3 343 1152 125.712

1103 0 1113 0 1123 0 1133 0 1143 0 1153 0

1001; - 120% 1104 0 1114 0 1124 0 1134 o 1144 0 1154 o
120'..- 140% 1105 0 1115 0 1125 0 1135 D 1145 D 1155 o
140% - 180% 1106 0 1116 0 1126 0 1136 o 1146 0 1156 o
s enor al 180% 1107 0 1117 0 1127 0 1137 0 1147 0 1157 o
Total 1108 1.761, 1118 40 818 1128 2.017 1138 42 425 1148 6 744 1158 m oo

Ueda ponderada (%) 1112 32.01
,

1139 33.66 1152 5802

(1) CisttucCensegUn el water de ta rather entre el irr.pce.e pendente de amo(tzaz de Ins presumes con gararera real y a OS ma VaiCC3Pell dspon Lie de lasac,rxi de Ins :runuetles hpotecados. o vac( razonable de otras prznrias reSes. sempre cue el rale: ce las rasmas se
113y3 consiOerado en el memento 6631624 Fonds. expresada en pereentaje
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AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

0.055

Denornr.acan del FCC40: AYE HPOTECARIO IV, FONDO DE TITIRIZACION HIPOTECARIA
Cenornr.aPio del compartmento.
C.,.ontriacikt de la gestora: MAYA T1T0LIZACI0N. SOFT. S
Eslados agregados: No
Pencdo:r Semestre
Ejercico: 2015

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PAS1VOS

Las clrasretativas a ;wales .se consignatanen roles de eurcs)

CUADRO D

Rendintento indice del pertodo

Inc ioe de referenPa I)

TIPO Fin

MiSORAfIO

IRPH widades
!RN caps

EURGOReMOSES

EURIBOR 3 MOSES

EURIEOR DIA
EURiSOR AF40

Niimero de actrvos
vivos

1400

201

75
1,113

44

42

20

205

Principal Pendlente
Margen ponderadosl
indice de referencia

Tipo de mteres medio
ponderado (2)

1430

5.00

2.70

2.96
3,42

0.00

3.54

0.415
2.07

2.42

1410 1420

3 575

1.003

24734

1.050

503

353

9.633

0.00

0.93

0,13

022
0.50

0.96
0,74

0.66

Total I 1405 I 1.761 I 1415 I 40912 1425 1 0.25 I 143 5]

(1)L t ebethcurnpi000etaol nc ce de referencv que cccresponda en caciaC350 (EURIBOR un LIBRO, Co)
(2)En caso de tpos fps ro se cumplmentai la ccturnna de rna,gen pcnderado y se indcara el Spode 'nteres medopcnterado de los attivos a tPo 5jo en Is oolumna coo de interes rneo o porde rado'

16



AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PLIBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACIoN DE ACTIVOS

S 0 5 5

Ce nc onna a on  de l F0100. Alt RIPOTECARION . FO RD O  D E  T iT U L I Z A CK ) ti  FI I MT I CA RI A

D e nom na c t io  de l  oc onpa r a r ne n to

DenomstatsCa de la pestora, HATA TITULIZAC ION. SOFT. S.A.
E g ad . a t e r ro ad o k  N o

P e r i odo Se r r un tr e

Etert,to 2015

OTRA INFORMACION RELAT1VA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASTVOS

( L a s alms reign. a import. 1141 consignanin do 7.17. 44 aorw4

CU A D RO  E Situation actual 31/12/2015 Situation d o r m i111141 an te lo r  3111212014 Situation Initial 17/0772003
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(Expresados en miles de euros)
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

a) Riesqo de impago de las Participaciones Hipotecarias

De acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley 19/1992, los titulares de los Bonos correran con el riesgo
de impago de as Participaciones Hipotecarias agrupadas en el mismo.

En consecuencia, los Emisores no asumen responsabilidad alguna por el impago de los Deudores
Hipotecarios, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Prestamos Hipotecarios Participados. Tampoco asumiran
responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operaciOn, ni
otorgaran garantias o avales, ni incurriran en pactos de recompra de las Participaciones
Hipotecarias, salvo respecto a las que no se ajusten en la fecha de constituci6n del Fondo a las
condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado IV.1.a) del Folleto yen la Escritura de
Constituci6n, en cuyo caso se estara a lo previsto en el apartado IV.1.d) de este Folleto.

b) Riesqo de amortizaciOn anticipada de las Participaciones Hipotecarias

Las Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente cuando los Deudores Hipotecarios reembolsen anticipadamente, en los terminos
previstos en cada una de las escrituras de concesiOn de dichos Prestamos, la parte del capital
pendiente de amortizar. lgualmente, las Participaciones Hipotecarias son susceptibles de ser
amortizadas integramente en caso de ser subrogados los Emisores en los correspondientes
Prestamos Hipotecarios Participados por otra(s) entidad(es) financiera(s) habilitada(s) al efecto,
con sujeci6n a la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogaciOn y modificaci6n de prestamos
hipotecarios.

El riesgo de que se produzca una amortizaciOn anticipada de las Participaciones Hipotecarias en
los terminos indicados en el parrafo anterior se traspasara a los titulares de los Bonos
periOdicamente, en cada Fecha de Pago, mediante la amortizaciOn parcial de los mismos, de
acuerdo con lo previsto en el apartado 11.11.3.2 del Folleto y en la Escritura de ConstituciOn.

c) Riesgo de liquidez

No existe garantia de que Ilegue a producirse en el mercado una negociaciOn de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a
intervenir en la contrataciOn secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de
contrapartida.
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INFORME DE GESTIoN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

d) Rentabilidad

La amortizaciOn de los Prestamos Hipotecarios Participados este influida por una variedad de
factores geograficos, econOmicos y sociales tales como la estacionalidad, los tipos de interes del
mercado, la situaci6n laboral y econ6mica de los Deudores Hipotecarios y el nivel general de la
actividad econ6mica, que impiden su predicciOn.

Los calculos incluidos en el Folleto de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la
duraciOn de los Bonos estan sujetos, entre otras cosas, a hipOtesis de tasas de amortizaciOn
anticipada y de morosidad de los Prestamos Hipotecarios Participados que pueden no cumplirse.

e) lntereses de demora

En ningtIn caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o el reembolso del principal a los
titulares de los Bonos dare lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

f) ProtecciOn limitada

Las expectativas de cobro de las Participaciones Hipotecarias estan sujetas a los riesgos de
credit°, liquidez, tipo de interes y otros que afectan a los Prestamos Hipotecarios Participados
subyacentes a las mismas y, con caracter general, oscilaran en funciOn de, entre otras
circunstancias, los tipos de interes del mercado, las condiciones economicas generales, la
situaci6n financiera de los Deudores Hipotecarios y otros factores similares. Aunque existen
mecanismos de mejora del credit° en relaciOn con cada Tramo de Bonos, la mejora de credit° es
limitada. Si, por alcanzar los impagos de los Prestamos Hipotecarios Participados un nivel
elevado, la mejora de credit° en relaciOn con un Tramo de Bonos se redujera a cero (0), los
Emisores no estaran obligados a cubrir dicha reducci6n y los titulares de los Bonos del Tramo
afectado soportaran directamente el riesgo de credit° y otros riesgos asociados con su inversiOn
en el Fondo.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique significativamente la informaci6n contenida en
las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emisiOn, la Sociedad Gestora, en representaciOn y por cuenta del Fondo,
procedi6 en la misma fecha en que se otorg6 la Escritura de Constituci6n, a formalizar los
contratos que se establecen a continuaciOn.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los terminos previstos
en este Folleto, en la Escritura de Constituci6n y en la normativa vigente en cada momenta, podra
prorrogar o novar modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir
a cada una de las contrapartes de los mismos e incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales; todo ello sujeto a la legislaciOn vigente en cada momento, a la autorizaciOn previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo competente y a su notificacion a la
Entidad de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los
titulares de los Bonos.

Fondo de Reserva

Fondo de Reserva: valor inicial de CINCO MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA MIL EUROS

Principal Pendiente de Pago de los Bonos, en las condiciones previstas en el apartado V.3.4 del
Folleto Informativo.

El importe del Fondo de Reserva no sera inferior en ningun momenta durante la vida del Fondo al
1% del saldo inicial de los Bonos.

Cuenta de Tesoreria

La Cuenta de Tesoreria se mantendra en el Agente Financiero (que, segCm se indica en el
apartado 11.4.1 del Folleto Informativo, es la CON FEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS), cuyas obligaciones seran las establecidas en el Contrato de Prestaci6n de Servicios
Financieros. En el caso de que la calificacion crediticia del Agente Financiero fuera rebajada, se
estara a lo dispuesto en el apartado 111.3.1 del Folleto Informativo. Se asume que la calificacion
crediticia del Agente Financiero no descendera de P-1 (MOODY'S) y que, por lo tanto, la Cuenta
de Tesoreria se mantendra con el Agente Financiero.

Tipo de Interes: Sew:in el Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros, el saldo de la Cuenta
de Tesoreria se remunera a un tipo igual al Tipo de Interes Media Interbancario (TMI) menos
treinta y cinco (35) puntos basicos (0,35%) calculado sabre todas las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria (incluyendo el Fondo de Reserva). Los intereses devengados se liquidan
trimestralmente en cada Fecha de Pago y se calculan tomando coma base (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses (que coincidiran con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepciOn del primer periodo, que comprendera los dias
transcurridos desde la fecha de constituciOn hasta la primera Fecha de Pago) y (ii) un alio
compuesto par 360 dias.

Finalmente, a los efectos de los cuadros siguientes, se ha asumido que los intereses comienzan a
devengarse en la Fecha de Desembolso (dada el escaso saldo que existira hasta ese momenta en
dicha cuenta).

3
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

Contrato de Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebro, en representaciOn y por cuenta del Fondo, con los Emisores (en tal
concepto, cada uno de ellos una Entidad Prestamista), un contrato de prestamo subordinado por

destinado a dotar el importe inicial del Fondo de Reserva (el Prestamo Subordinado para DotaciOn
del Fondo de Reserva).

El principal del Prestamo Subordinado para DotaciOn del Fondo de Reserva fue desembolsado por
las Entidades Prestamistas.

La entrega por las Entidades Prestamistas del importe total del Prestamo Subordinado para
DotaciOn del Fondo de Reserva se realizO en una unica disposici6n antes de las 10:00 horas de la
fecha de apertura del Periodo de Suscripci6n de los Bonos (la Fecha de Disposici6n del Prestamo
Subordinado para DotaciOn del Fondo de Reserva.), valor mismo dia, mediante ingreso en la
Cuenta de Tesoreria.

El Prestamo Subordinado para DotaciOn del Fondo de Reserva devengara, desde la Fecha de
Disposici6n del Prestamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, intereses a un tipo
de interes nominal anual variable fijado trimestralmente, que sera igual al Tipo de Interes Nominal
fijado para los Bonos del Tramo B en cada periodo de interes (que coincidiran con los Periodos de
Devengo de lntereses de los Bonos, a excepci6n del primer periodo de devengo, que
comprendera los dias transcurridos desde la fecha de apertura del Periodo de Suscripcion hasta la
primera Fecha de Pago).

Los intereses derivados del Prestamo Subordinado para DotaciOn del Fondo de Reserva
resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 13
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada ario), con arreglo al orden de prelaciOn de pagos
establecido en el apartado V.5.1.6)2 del Folleto y con las reglas excepcionales previstas en el
apartado V.5.2.

Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo
con el orden de prelaciOn de pagos establecido en el apartado V.5.1.6)2 del Folleto y si la Cuenta
Individualizada (o, en su caso, Cuenta lndividualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de que
se trate, calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato de GestiOn lnterna, arroja resultado
positivo. Los intereses devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses y (ii) un año compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningun caso podra reputarse incumplimiento del Contrato de Prestamo Subordinado para
DotaciOn del Fondo de Reserva (ni de la obligaciOn de pago de intereses en el mismo prevista) la
falta de pago de los intereses del prestamo cuando la falta de pago de los mismos se deba a la
insuficiencia de liquidez de acuerdo con el orden de prelaciOn de pagos, tal como se indica en el
Offal° anterior.
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El Prestamo Subordinado para DotaciOn del Fondo de Reserva se amortizara en cada una de las
Fechas de Pago en una cuantia igual a la diferencia existente entre (i) el valor del Fondo de
Reserva a la Fecha de DeterminaciOn anterior y (ii) la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva
en la Fecha de DeterminaciOn en curso.

El reparto entre las Entidades Prestamistas de estas amortizaciones se efectuara por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de GestiOn Interna.

No se efectuara amortizaciOn del Prestamo Subordinado para DotaciOn del Fondo de Reserva
cuando, en una Fecha de Pago, el importe total del Fondo de Reserva sea inferior a la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva.

Los intereses y principal devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumularan
devengando un interes de demora at mismo tipo que el tipo ordinario del Prestamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva aplicable durante el correspondiente periodo de interes y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de
prelaciOn de pagos establecido en el apartado V.5.1.B)2 del Folleto y si la Cuenta Individualizada
(o, en su caso, Cuenta Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de que se trate,
calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestion Interna, arroja resultado positivo.

El Prestamo Subordinado para DotaciOn del Fondo de Reserva, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango respecto de los bonistas y de los demas acreedores del Fondo, de
conformidad con el orden de prelaciOn de pagos establecido en el apartado V.5.1.B)2 del Folleto.

El Prestamo Subordinado permanecera vigente hasta el 13 de junio de 2035,0 siguiente Dia Habil
(Fecha de Vencimiento Legal) o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a las
Entidades Prestamistas cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Prestamo
Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva y se hayan extinguido completamente las
obligaciones del Fondo bajo el mismo.

Contrato de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representaciOn del Fondo, suscribio con la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (en tal concepto, actuando como
Entidad de Contrapartida), un contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espanola de Banca (el
Contrato de Swap), con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de interes del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que parte de los Prestamos Hipotecarios Participados generan intereses a un tipo de
interes fijo en tanto que los pagos debidos por el Fondo (por cualquiera de los Tramos) deben
Ilevarse a cabo a un tipo de interes variable.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo
de interes antes aludido en los siguientes terminos: el Fonda se compromete a pagar a la Entidad
de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, un importe
tomando coma referencia el tipo de interes que recibe de las Participaciones Hipotecarias. Par su
parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fonda mediante ingreso en la
Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pago) un importe calculado sabre la base del Euribor a
tres (3) meses mas un margen de sesenta (60) puntos basicos (0,60%).

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de liquidaciOn por cada una de las partes del
Contrato de Swap seran las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por el Fonda: sera el resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinaci6n,
el Tipo Fijo al lmporte Nominal del Swap (segun se definen estos conceptos a continuaciOn).
(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el resultado de aplicar, en cada Fecha
de Determinacion, el Tipo Variable al lmporte Nominal del Swap (segun se definen estos
conceptos a continuaciOn).

4. Evolucion del fondo

a) Tasas de amortizaci6n anticioada de los orestamos titulizados

La tasa de amortizaciOn anticipada del activo durante el ejercicio 2015 ha sido del 5,41% (4,60%
en el ejercicio 2014).

Adicionalmente la tasa de amortizaci6n histOrica del fondo es del 67,89%.
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InformaciOn relevante en relackin con qarantias

La distribuci6n segun el valor de la raz6n entre el principal pendiente de amortizar de los
Prestamos Hipotecarios y el valor de tasaci6n de los inmuebles hipotecados expresados en tanto
por cien, es la siguiente:

Cifras en euros

Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014

Interval° NO M. % Principal % NC1M.
Principal

pendiente pendiente

0,01-40,00 1.458 82,79% 28.230 68,99% 1.612 79,92% 31.872 64,39%
40,01-

302 17,15% 12.624 30,85% 404 20,03% 17.560 35,48%
60,00
60,01-

1 0,06% 64 0,16% 1 0,05% 64 0,13%80,00

Total 1.761 100,00% 40.918 100,00% 2.017 100,00% 49.496 100,00%
Media

32,01% 33,66%Ponderada . .

InformaciOn sabre concentraciOn de riesqos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014
3,95% 3,57%
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0M5463598

CLASE 8.
TI

DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

Por distribuciOn geografica

Asimismo la distribuciOn geografica segun la comunidad autOnoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en euros

Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014

Principal Principal
Autemoma NO M. % pendiente % Num. % pendiente %_Comunidad

Andalucia 1.084 61,56% 19.548 47,77% 1.253 62,12% 24.194 48,88%
Castilla La Mancha 1 0,06% 4 0,01% 1 0,05% 7 0,01%

Cataluna 618 35,09% 19.455 47,55% 703 34,85% 23.124 46,72%
Madrid 53 3,01% 1.830 4,47% 55 2,73% 2.067 4,18%
Melilla 2 0,11% 65 0,16% 2 0,10% 72 0,15%

La Rioja 1 0,06% 7 0,02% 1 0,05% 10 0,02%
Comunidad Valenciana 2 0,11% 10 0,02% 2 0,10% 22 0,04%

Total 1.761 100,00% 40.919 100,00% 2.017 100,00% 49.496 100,00%

Por morosidad

La distribuci6n par la antiguedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones
hipotecarias en situaci6n de impago, can informaci6n del principal pendiente de vencer al 31 de
diciembre de 2015 es la siguiente:

Cifras euros

Antigiiedad Nomero Im ode impagado Deuda Deuda

Deuda Prestamos Principal Intereses Total pendiente
Totalordinarios vencer

Hasta 1 mes 132 29 12 41 3.160 3.203
Del a 3 meses 26 13 3 16 629 645
De 3 a 6 meses 2 2 1 3 55 58
De 6 a 9 meses 2 2 1 3 50 53

De 9 a 12 meses 2 4 3 7 99 105
De 12 meses a 24 meses 9 57 13 70 329 398

Mas de 2 arms 11 59 39 98 382 481
Totales 184 166 I 72 I 238 4.704 4.943

8
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is EL ESTADO

CLASE 8.°
TRES CENT1MOS

DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468599

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

Por rentabilidad

El rendimiento de los Prestamos Hipotecarios durante el ejercicio 2015 es el siguiente:

EURIBOR EURIBOR EURIBOR EURIBOR IRPH IRPH MIBOR TIPO
indice de referencia AN' 0 DiA 3 MESES 6 MESES caja entidades MO FIJO

N°Activos vivos (uds.) 265 20 42 1 44 1.113 75 201
Importe pendiente (euros) 9.633 383 500 6 1.080 24.734 1.008 3.575
Margen ponderado s/indice

0,66 0,74 0,96 0,50 0,22 0,13 0,90 0,00
de referencia (%)
Tipo de interes medio

2,07 0,95 3,54 0,60 3,42 2,96 2,70 5,08
ponderado (%)

En cuanto a la distribuciOn por intervalos de los tipos de interes aplicable a los Prestamos
Hipotecarios es la siguiente:

Cifras en euros

Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014

% Tipo Nominal Principal Principal
Interval° NOM. % pendiente % Num. % pendiente %

Inferior al 1% 43 2,44% 1.348 3,29% 21 1,04% 782 1,58%
1% - 1,49% 94 5,34% 1.637 4,00% 73 3,62% 1.843 3,72%

1,5% - 1,99% 34 1,93% 683 1,67% 73 3,62% 1.523 3,08%
2% - 2,49% 300 17,04% 7.874 19,24% 62 3,07% 2.942 5,94%

2,5% - 2,99% 447 25,38% 11.791 28,82% 118 5,85% 5.790 11,70%
3% - 3,49% 342 19,42% 7.330 17,91% 779 38,62% 18.091 36,55%

3,5% - 3,99% 251 14,25% 6.166 15,07% 546 27,07% 12.764 25,79%
4% - 4,49% 78 4,43% 1.103 2,70% 104 5,16% 1.719 3,47%

4,5% - 4,99% 52 2,95% 1.034 2,53% 66 3,27% 1.332 2,69%
5% - 5,49% 39 2,21% 571 1,40% 55 2,73% 787 1,59%

5,5% - 5,99% 36 2,04% 678 1,66% 60 2,97% 917 1,85%
6% - 6,49% 41 2,33% 599 1,46% 54 2,68% 879 1,78%

6,5% - 6,99% 4 0,23% 105 0,26% 6 0,30% 129 0,26%

Total 1.761 100,00% 40.919 100,00% 2.017 100,00% 49.498 100,00%
% Tipo de interes nominal

medio 1,95% 3,40%
Ponderado por Principal

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de gado v tipos de interOs de los
bonos al cierre del elercicio

Los Bonos de titulizacion se emitieron por un importe nominal de 800 millones de euros,
integrados por 3.360 Bonos de la Serie Al y 140 Bonos de la Serie B.
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CLASE 8. TRES CENTIMOS
DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468600

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

El detalle de los intereses abonados y de la amortizaciOn del principal por cada uno de los tramos
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2015 se resume en el cuadro siguiente:

Cifras en miles de euros

14/12/2015
14/09/2015
15/06/2015
13/03/2015
15/12/2014
15/09/2014
13/06/2014
13/03/2014
13/12/2013
13/09/2013
13/06/2013
13/03/2013
13/12/2012
13/09/2012
13/06/2012
13/03/2012
13/12/2011
13/09/2011
13/06/2011
14/03/2011
13/12/2010
13/09/2010
14/06/2010
15/03/2010
14/12/2009
14/09/2009
15/06/2009
13/03/2009
15/12/2008
15/09/2008
13/06/2008
13/03/2008
13/12/2007
13/09/2007

SERIE A SERIE B
ES0312275003 ES0312275011

SALDO SALDO

INTERESES CAPITAL
PRINCIPAL
PENDIENTE

INTERESES CAPITAL
PRINCIPAL
PENDIENTE

DE PAGO DE PAGO

16,50 1.979,07 27.180,92 21,73 0,00 14.000,00
19,42 2.087,94 29.160,00 22,51 0,00 14.000,00
25,27 2.235,34 31.247,93 24,82 0,00 14.000,00
29,94 2.331,44 33.483,27 25,05 0,00 14.000,00
32,99 2.147,91 35.814,71 25,97 0,00 14.000,00
54,26 2.157,15 37.962,62 33,19 0,00 14.000,00
61,48 2.534,78 40.119,77 34,13 0,00 14.000,00
60,31 3.114,01 42.654,56 32,09 0,00 14.000,00
59,00 2.444,90 45.768,57 30,93 0,00 14.000,00
60,37 2.607,29 48.213,48 30,59 0,00 14.000,00
63,13 2.781,20 50.820,77 30,44 0,00 14.000,00
62,46 3.044,59 53.601,97 29,08 0,00 14.000,00
77,48 2.524,87 56.646,57 32,13 0,00 14.000,00

147,60 3..537,94 59.171,44 46,90 0,00 14.000,00
194,84 3.363,72 62.709,39 55,24 0,00 14.000,00
298,26 3.456,43 66.073,12 73,85 0,00 14.000,00
329,44 3.198,95 69.529,55 77,21 0,00 14.000,00
336,50 3.646,00 72.728,51 75,63 0,00 14.000,00
289,16 3.344,57 76.374,51 64,58 0,00 14.000,00
273,20 4.124,06 79.719,09 59,41 0,00 14.000,00
251,76 3.597,82 83.843,15 54,11 0,00 14.000,00
225,62 3.827,47 87.440,97 48,41 0,00 14.000,00
218,87 3.886,44 91.268,45 46,00 0,00 14.000,00
245,61 4.600,91 95.154,89 48,27 0,00 14.000,00
273,67 4.548,63 99.755,81 50,53 0,00 14.000,00
423,29 4.219,72 104.304,44 68,40 0,00 14.000,00
569,45 4.883,28 108.524,16 84,55 0,00 14.000,00

1.036,86 4.779,90 113.407,45 136,16 0,00 14.000,00
1.630,17 5.404,49 118.187,36 198,46 0,00 14.000,00
1.762,55 5.746,37 123.591,85 205,03 0,00 14.000,00
1.672,00 5.366,89 129.338,22 187,72 0,00 14.000,00
1.851,76 6.527,06 134.705,12 197,36 0,00 14.000,00
1.865,64 6.084,62 141.232,19 191,10 0,00 14.000,00
1.723,24 5.934,70 147.316,81 171,375 0,00 14.000,00
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CLASE 8.

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

13/06/2007
13/03/2007
13/12/2006
13/09/2006
13/06/2006
13/03/2006
13/12/2005
13/09/2005
13/06/2005
15/03/2005
13/12/2004
13/09/2004
14/06/2004
15/03/2004
15/12/2003
15/09/2003

SERIE A SERIE B
ES0312275003

INTERESES CAPITAL

1.695,22
1.653,42
1.593,07
1.518,92
1.475,17
1.617,60
1.317,08
1.387,81
1.472,08
1.570,80
1.606,75
1.671,96
1.722,23
1.906,90
2.001,92
1.226,87

6.784,94
8.121,28
8.625,42
8.203,33

10.359,01
11.866,78
10.433,00
11.205,90
14.409,83
12.464,05
11.801,69
11.678,99
14.719,82
19.091,99
15.330,23

7.652,16

153.251,51
160.036,46
168.157,75
176.783,17
184.986,51
195.345,52
207.212,30
217.645,31
228.851,21
243.261,04
255.725,09
267.526,79
279.205,78
293.925,60
313.017,60
328.347,83

SERIE A SERIE B
ES0312275003

INTERESES CAPITAL

162,25
151,30
139,96
128,90
119,67
108,64
98,52
98,85
98,52
99,79
97,88
97,63
95,83
99,08
99,15
59,46

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00
14.000,00

Al 31 de diciembre de 2015, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.

e) CalificaciOn crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las
series se muestra a continuacion:

Serie A B
ISIN ES0312370002 ES0312370010
Calificacion - Fecha ultimo cambio de calificacion
crediticia

02/03/2015 10/07/2015

Calificacion - Agencia de calificacion crediticia MOODY'S MOODY'S
CalificaciOn - Situacion actual Aa2 A3
Calificacion - Situacion cierre anual anterior Al Ba1
Calificacion - Situacion inicial Aaa A3
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CLASE 8.a

10 03 EVROS

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468602

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificaciOn crediticia respecto
de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los administradores. aqentes de
paqos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualquier otra contrapartida de
contratos suscritos por la sociedad qestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2015 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los
Bonos de la serie A y de la serie B, coma se puede observar en el cuadro anterior.

Saldos de cartera de prestamos titulizados

Se refleja a continuaci6n el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 350.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 40.753
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 11,64%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 40.919
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 11,69%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 309.081

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria qenerados y aplicados en el
eiercicio

Tal y coma se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2015, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de
los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.
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CLASE 8.

0,03

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468603

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

6. Escenario hipotetico de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo
hasta su vencimiento. en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas anuales, de los
parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en relacion con las tasas de
morosidad, fallidos, amortizacion anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta diferentes
tasas de amortizaciOn anticipada, se muestra a continuacion:

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0%

Vida Media
(ahos) 1,030333443

Bonos Serie A
Fecha
Pago Saldo Vivo

31/12/2015 , 27.180.921,60

13/03/2016 24.674.184,82

13/06/2016 23.239.570,28

13/09/2016 ; 21.842.777,95

13/12/2016 20.466.778,18

13/03/2017 0,00

Principal
Amortizado

0,00

2.506.736,78

1.434.614,54

1.396.792,33

1.375.999,77

Totales

Vida Media
(anos) 1,2

Bonos Serie B
Fec ha
Pago Saldo Vivo

31/12/2015

13/03/2016 i

13/06/2016

13/09/2016

13/12/2016

13/03/2017

14.000.000,00

14.000.000,00

14.000.000,00

14.000.000,00

14.000.000,00 E
0,00

Principal
Amortizado

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

14.000.000,00

Totales
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CLASE 8. TRES CENTIMOS
DE EURO

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468604

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

Cifras en euros

Tasa de amortizaciOn anticipada 5.41%

Vida Media
(arios) 0,815775194

Bonos Serie A
Fecha
Pago Saldo Vivo

Principal
Amortizado

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016
13/12/2016
13/07/2017

Totales

Cifras en euros

Tasa de amortizaciOn anticipada 5%

Vida Media
(arios) 0,817939309

Bonos Serie A
Fecha
Pago Saldo Vivo

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016
13/12/2016

Principal
Amortizado

0,00 E

Totales

Vida Media
(arias) 0,953424658

Bonos Serie B
Fecha
Pago I Saldo Vivo

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016
13/12/2016
13/07/2017

Principal
Amortizado

Totales

Vida Media
(atios) 0,953424658

Bonos Serie B
Fecha
Pago Saldo Vivo

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016
13/12/2016

Principal
Amortizado

Totales
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CLASE 8.

0,03 EUROS

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

0M5468605

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

Cifras en euros

Tasa de amortizaciOn anticipada 10%

Vida Media
(atios) 0,791680284

Bonos Serie A
Fecha
Pago Saldo Vivo

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016
13/12/2016

Principal
Amortizado

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 15%

Vida Media
(arios) 0,603755912

Bonos Serie A
Fecha
Pago

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016

Saldo Vivo
Principal

Amortizado

Totales

Vida Media
(alios) 0,953424658

Bonos Serie B
Fecha
Pago Saldo Vivo

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016
13/12/2016

Principal
Amortizado

Totales

Vida Media
(arios) 0,704109589

Bonos Serie B
Fecha
Pago Saldo Vivo

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016

Principal
Amortizado

Totales 14.000.000,00
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CLASE 8.

111,03 EuRoS 0M5468606

AyT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

Cifras en euros

Tasa de amortizaci6n anticipada 20%

Vida Media
(arios) 0,590517112

Bonos Serie A
Fecha I Principal
Pago Saldo Vivo Amortizado

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016 1

Vida Media
(arios) 0,704109589

Bonos Serie B
Fecha
Pago Saldo Vivo

31/12/2015
13/03/2016
13/06/2016
13/09/2016

Principal
Amortizado

Totales

7. Liquidacion anticipada

Totales

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la
del presente ejercicio, durante el prOximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los terminos recogidos en la documentaciOn de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipOtesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de
amortizaciOn anticipada de 5,41 %, el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de
pago de 13/07/2017. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir
alguno de los supuestos de liquidaciOn anticipada que se recogen en el Folleto de EmisiOn durante
el pr6ximo ejercicio.

8. Otra informacion de los activos v pasivos

Tanto los activos titulizados coma los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIÓN, S.G.F.T., S.A.U. tras la 
formulación de las cuentas anuales y el informe de gestión de AyT Hipotecario IV, 
Fondo de Titulización Hipotecaria correspondientes al  ejercicio anual cerrado el 31 de 
diciembre de 2015, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la 
memoria, balance de situación, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de 
efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, e informe de gestión, en hojas de 
papel timbrado cuya numeración se detalla en la  Diligencia expedida a continuación 
por la Secretaria del Consejo, Dª Mª Rosario Arias Allende, según ha sido formulado en 
el Consejo de Administración del día 29 de marzo de 2016. 

Madrid, 29 de marzo de 2016 

D. Carlos Abad Rico
Presidente 

 
 

D. Miguel Sotomayor Aparicio 
Consejero 

D. César de la Vega Junquera 
Consejero 

 




