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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de INTERMONEY TITULIZACION, S.G.ET., S.A. {en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulacidon de Activos {en adelante, el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢f estado de fhujos de efectivo, el estado de ingresos v
gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de {a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales def Fondo adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del paninionio, de la situacion financicra y de ios resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafla, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir Ia preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nueslra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nucstra auditoria. Hemos Hevado a cabo
nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Iispafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que plantliquemos y gjecutemos fa auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentfas anuales del Fondo estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere 1a aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y Ia informacién revelada en las
cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del fuicio del auditor, incluida la valoracia de los riesgos de incorreceion material
en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante
para {a formulacién por parte de les administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinids sobre la eficacia
de dicho control interno. Una auditoria también mcluye ia evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de fas estimaciones contables realizadas por Ia direccidn, as{ como Ja evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de guditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos fos aspectos significativos, la imagen ficl del patrimonio y de [a situacion
financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2013, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios v
criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafos de énfasis

Liamamos ia atencidn sobre la Nota 6 de la memoria adjunta, en la que se describe el volumen de derechos de crédito dudosoes v failidos del
Fondo, para los que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por deterioro que se
indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior y de las condiciones establecidas para la amostizacion de los bonos, ] Fondo
ha dispuesto parcialmente del Fonde de Reserva constituido con el fin de atender a sus obligaciones de pago, situandose éste por debajo del
minimo requerido al 31 de diciembre de 2015, segtn se indica ¢n la Nota 8 de la memoria adjunta. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 3-
g de la memoria adjunta, ¢l Fondo ha procedide a repercutir ta diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en cuenta el orden
mverso de dicha prelacion de pagos, a los pasivos del Fondo. Esta cuestion no modifica nuestra opinién

Llamamos la atencion a lo indicado en la Nota 6 de la memoria adjunta, en la que se indica segiin lo estipulado en la escritira de constitucion,
el vencimiento final de los bonos se estima para la Fecha de Pago correspondiente af 24 de octubre de 2016, estimandose que se proceda a la
liquidacion de los activos en la mencionada fecha. Esta cuestién no modifica nuestra opinidn.

Informe sobre otros requerimientos tegales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2015 contiene ks explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas
sobre Ja situacién del Fonde, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y oo forma parte imtegrante de las cuentas anuvales. Hemos
verificado gue la informacion contable que contiene ¢l citade informe de gestidn concuerda con ia de las cuentas anuales del giercicio 2015
Nuestro trabajo como auditores se limita a {a verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parralo v no incluye
la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de os registros contables del Fendo.
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IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVDS

Balances a 31 de diciembre de 2015y 2014

A: CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financleres a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de Crédito
Arrendamiento financiero
‘Actives dudoses
Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
3. Derivados
Il, Activos por impuesto diferido
Itl. Otros activas no corrientes
8} ACTIVO CORRIENTE
iV, Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1, Deudores y otras cuentas a cobray
2. Valores representatives de deuda
3. Derechos de Crédito
Arrendamiento financiero
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de actives {-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
intereses vencidos e impagados
4. Derivados
5. Otros activos financieros
VI Ajustes por periodificaciones
Otres
Vil Efectivo y otros actives liguidos egquivalentes
1. Tesorerfa

2. Otros actives Higuidos equivalentes

TOTALACTIVO

OMT408298

Miles de euros

Nota 31/12/2015 31/12/2014 (*}
- 71.778
- 71.778
- 71.778
- 71.452
- 3.315
- (2.989}
83,237 34.353
g - -
69.606 25.245
7 2.915 3.406
8 66.691 21.839
66.212 21.735
8.047 6.502
{8.053) (6.898)
482 482
3 18
8 12.631 9.108
13.631 5.108
83.237 106.131

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,
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IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacidn a 31 de diciembre de 2015 y 2014
Miles de euros

Nota 31.12.2015 31.12.2014 (%)

PASINO
A} PASIVO NO CORRIENTE - 79.313
. Provisiones a largo plazo
Il. Pasivos financieros a largo plazo - 78.113
1. Obligaciones y otros valores negociables - 68.576
Series no subordinadas - 43.076
Series Subcrdinadas - 25.500
2. Deudas con entidades de crédito ) - 8.102
Préstamo subordinado - 9.696
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-} - (2.594)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
3. Derivados 13 - 2.435

4. Ctros pasivos financieros - -

L. Pasivos por impuesto diferide - -

B} PASIVO CORRIENTE 84.310 29.453
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para (a venta - -

V. Provisiones a corto plazo - -

V1, Pasives financieros a corto plazo 10 B3.754 29.440
1. Acreedores y otras cuentas a pagar - -
2. Obligaciones y otros valores negociabies 71.270 27.748
Series no subordinadas . 48753 27.705
Series subordinadas 25.500
Correcciones de valor por repercusicn de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 19 43
3. Deudas con entidades de crédito 11.074 1.212
Préstamo subordinade - -
Otras deudas con entidades de crédito 9.696 -
Cerrecciones de valor por repercusién de pérdidas(-) - {19)
Intereses y gastos devengados no vencidos 25 28
intereses vencidos e impagados : 1.353 1.202
4, Derivados i 13 1.410 ) 480
5. Otros pasivos fihancieros - -
Vil. Ajustes por periodificaciones 11 556 13
1.  Comisiones 556 13
Comisian sociedad gestora 5 5
Comision administrador 146 138
Comision agente financiero / pagos 2 2
Comision variable - resultados realizados 11.931 11.931
Comisién variable — resultados no realizados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) {11.534} {12,068}
Otras comisiones 6 5
2. Otros - -
€} AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {1.073) {2.435)
Vit Activos financieros disponibles para fa venta - -
1X. Coberturas de flujos de efectivo : {1.073) {2.435)

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
X1. Gastos de constitucion en transicién - -

TOTALPASIVO 83.237 106.121
(*} Se presenta, Gnica y exciusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

Miles de euros

Nota 2015 2014 (%)
1. Interesesy rendimientos asimilados 2,080 3.047
Derechos de Crédito 6 2.076 3.042
Otros activos financieros 8 4 5
2. Interesesy cargas asimilados {302) {607}
Obligaciones y otros vatores negociables 10 (155} (437)
Beudas con entidades de crédito 10 (247) (170)
Otros pasivos financieros - -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) 13 (1.405) {1.627)
A} MARGEN DE INTERESES 373 813
4, Resultado de operacicnes financieras {neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Ofros gastos de explotacion 11 {60} (63}
Servicios exteriores ’ “ -
Servicios de profesionales independientes - -
Servicios bancarios y similares - -
Tributos . - -
Otros gastos de gestién corriente (60} {63)
Comisidn de sociedad gestora (30) (30)
" Comisién administrader (8} {11)
Comisidn del agente financigro {10) (10}
Comisién variable ~ resultados reafizados - -
Otros gastos {12) {12}
8. Deterioro de activos financieros (neto} 6 ' 1.834 5.812
Deterioro neto de Derechos de Crédito {-) 1.834 5.812

8. Dotaciones a provisiones (neto) : - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusion de pérdidas {ganancias) 10y 11 (2.147) {6.562)

RESULTADCO ANTES DE BMPUESTOS - -

12. Impuesto schre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO N -

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo ganancias correspondientes a los gjercicios anuaies terminados el 31 de diciembre de 2015

y 2014
Miles de euros
2015 2014 (%)
A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 808 861
DE EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 369 2804
Intereses cobrados de los activos titulizades 2.092 3.032
Intereses pagados por valores de tifulizacion (179) (480)
Cobros/pagos netes por operaciones de derivados (1.548) {1.753)
Intereses cobrados de inversiones financieras 4 5
intereses pagados de nréstamos y créditos en entidades de crédito : - -
Otros interesas cobrados/pagados (neto) - .
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo {82) (52}
Comisiones pagadas a iz sociedad gestora (30) {30}
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos - -
Comisiones pagadas al agente financierp {10) {1
Comisiones variables pagadas - -
Otras comisionas {12) (12)
3. Otros fiujos de cajs provenientes de operaciones del Fondo 491 09
Recuperaciones de fallidos y otros activos adguirides - -
Pagos de Provisiones - -
Cobros procedentes de ta enajenacidn de activas no corrientes mantenidos para la
venta ) )
Otros 491 108
B} FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES / 3.715 {1.061)
INVERSION FINANCIACION
4, Flujos de caja netos por emision de Bonos de titulizacién de activos
Cobros por emision de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de valores de titulizacién (aseguramiento cofocacion) - -
5. Fiujos de caja por adquisicion de activos financieros
Pagos por adquisicion de Derechos de Crédito - -
Pagos por adquisicion de olras inversiones financieras - -
6. Fiujos de caja netos por amortizaciones 632 {8.928)
Cobros por amortizacicn de Dereches de Crédite 25.632 26.818
Cobros por amortizacién de otros activos titulizados - -
Pagos por amortizacicn de valores de titulizacion (25.030} {35,806}
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 3.083 7.927

Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacidn de préstamos o eréditos - -
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso ©3.083 7.927
Administraciones pdblicas - Pasivo - -
Otros deudores v acreedores - -
Cobros de Subvenciones - -

C} INCREMENTO {4} DISMINUCION [} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 4.523 (200)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 9.108 5.308

Efectivo-c eguivalentes al final ded ejercicio. 13,631 9.108

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,
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IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de ingresos y Gastos reconotides correspondientas a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014

Miles de euros
31122015 31.12.2014 ()

1. Activos financieros disponibles para Ja venta
1.1, Ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.1. importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion - -
1.1.2. Ffecto fiscal - -
1.2, importes transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4, Imporfes repercuticos 2 ta cuenta de pasive en el periode - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo

2.1. Ganancias {pérdidas) por valoracion {43} {332)
2.1.1, Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valcracion _ {43} {332)
2.1.2. Efecto fiscal - :

2.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.405 1.627

2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo {1.362) (1.295)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente
en el halance del periodo
3.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidas a |a cuenta de pasive en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias " -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {1+2+3} " )

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

2: BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

{1}  Natureleza y Actividades Principales

{a) Constitucién v naturaleza juridica

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacidon de Activos (en adelante el Fondo) se
constituyé mediante escritura pablica el 29 de junio de 2006, agrupando
inicialmente un importe total de Derechos de Crédito derivados de operaciones de
arrendamiento financiero (mobiliario e inmobiliario) o de cualquier otro tipo de
activos crediticios para financiar en el curso ordinario de su actividad a empresarios
o empresas no financieras catalanas, de los que al menos el 80% sean Derechos de
Crédito frente a pequefias y medianas empresas, de 500.000 miles de euros. Con la
misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacidn de Activos, por importe de 500.000
miles de euros (Nota 10) siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del
devengo de los intereses de los Bonos el 4 de julio de 2006,

Con fecha 28 de junio de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribid
en sus registros el folleto informativo de constitucion del Fondo v de emisién de los
Bonos.

Ef Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, v tendrd
el caracter de abierto y renovable por el activo y cerrado por el pasivo. El Fondo estd
integrado en cuanto a sus activos, por los arrendamientos financieros cedidos por
Banco Sabadell, S.A. {la Entidad Cedente), en el momento de la constitucién y en
momentos posteriores a ésta. La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
realizara adquisiciones semestrales de Derechos de Crédito adicionales en cada una
de las fechas de reposicion del periodo comprendido entre la fecha de constituciény
el 24 de enero de 2009 {fecha en la que finaliza el periodo de restitucién); y en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidn emitidos, el Préstamo para Gastos
iniciales, el Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Adicionalmente, el Fondo ha concertado una permuta financiera de intereses {(swap)
para cubrir el riesgo de tipo de interés.

Los Bonos de la Serie A {G) cuentan con un ava!l de la Generalitat de Catalunya que
cubre tanto el principal como los intereses de dichos Bonos.
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IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

El nico objeto del Fondo es la transformacion de los Derechos de Crédito que adquirid
la Entidad Cedente en valores de rentas fijas homogéneas estandarizadas, y por
consiguiente, susceptible de negociacion en mercados de valores organizados.

Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A (en adelante,
la “Sociedad Gestora”} tiene a su cargo la administracién y representacién legal del
Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal apiicable, le corresponde
en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacién y defensa de los
intereses de los titulares de fos Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores del mismo. Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A. figura inscrita en el registro especial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el ndmero 10.

La gestion y administracién de los Derechos de Crédito corresponde a Banco Sabadell,
S.A. La Entidad Cedente no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos
préstamos, obteniendo por dicha gestion una contraprestacion trimestral. Asimismo,
la Entidad Cedente obtendrd una cantidad variable y subordinada que se devengard
trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso
de gue dicha diferencia entre los ingresos y gastos fuese negativa, se repercutird de
acuerdo a lo indicado en la Nota 3.

Las cuentas de tesorerfa del Fondo se depositan en Société Générale, sucursal en
Espafia (Agente de pagos). Banco Sabadell, S.A. concedid dos préstamos
subordinados al Fondo {véase Nota 10). Adicionalmente el Fondo tiene contratado
un derivado de cobertura con Banco Sabadell, S.A. (véase Nota 13).

(2) Bases de Presentacién

{(a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y pastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, de la que forman parte los estados financieros publicos 5.05.1, 5$.05.2,
5.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado 5.06,
adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al
Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores {modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
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octubre, de la Comision Nacional dei Mercado de Valores), de forma que muestran la
imagen fiel de la situacién financiera del Fondo ai 31 de diciembre de 2015 vy de los

" resuftados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de
Administracion de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que
seran aprobadas sin cambios.

{b) Principios contables no oblisatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas
anuales teniendo en consideracion ios principios contables y las normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningdn principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

(c) Aspectos criticos de la valoracién v estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién
y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En 1a elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionaimente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para
cuantificar algunos de los activos, pasivas, ingresos y gastos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacidén de posibles
pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos {véanse
Notas 3 y 6), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse
Notas 3 y 13) v a la cancelacién anticipada, en su caso. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
et futuro obliguen a modificarlas {al aiza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable
an vigor.
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Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas
anuales, ademds de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada
Circular, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio
2014 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de!
Fondo del ejercicic 2014,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
flujos de efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccién de errores

En la elaboracidén de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error
significativo que haya supuesto a reexpresién de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2014.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se
ha producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario desglosar en ias presentes cuentas anuales.

_Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de cardcter medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidén con la situacién financiera vy los resultados del mismo. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacidn de cuestiones medioambientales.
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{i) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que fa gestion del Fondo continuard en un futuro
previsible, por lo que la aplicacidn de los principios y criterios contables no tiene ef
proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacién total. Asimismo,
dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan
diferencias significativas cuando se efectie la liguidacién de los mismos.

(3} Normas de Registro y Valoracion

En ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se
han aplicado las siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones
posteriores:

{a) Definicidn v clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y
valoracion

(i) Definicién

- Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en
una enptidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de
capital en otra entidad.

- Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambios en una variable observable de mercado (tal como un
tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiere o un indice de
mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacidn a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los
cambios en las condiciones de mercado y gque se liquida, generaimente, en una
fecha futura.

{ii} Clasificacion de los activos financieros

- Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en
los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder
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desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva
mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracidn, como
“Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo,
de [os derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas
contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los
derechos de crédito y cuentas deudoras gue por cualguier concepto, diferente
de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de ios
deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a
cobrar”. '

(iii} Clasificacion de los pasivos financieros

- Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en
los siguienties epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones,
bonos y pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de
sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y
partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédite, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos
de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del
Fondo, de los derivados designados como instrumentos de cobertura en
coberturas contables. '

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas
a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican,
a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.
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{(b) Reconocimiento de ingresos y gastos

{i} Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos y
partidas a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos activos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas v
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar {os flujos de
efectivo sea totalmente inmaterial.

{ii} Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo ios costes de
fransaccién directamenie atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos
pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran
a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totalmente inmaterial,

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a ias emisiones los costes
de direccion y aseguramiento de la emisién, la comisidn inicial de ta Sociedad
Gestora si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los
folletos de emisidn y los costes derivados de [a admision a negociacién de los
valores emitidos, entre otros.

{ili)Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de
sus aciivos y pasivos {“derivados de cobertura®).



OM7408310

CLASE 87

[

M FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015
Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene gue:
Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones,
entre otras, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la
posicitn o saldo a cubrir (“cobertura de valores razonables”™);

De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compramisos y transacciones altamente probables que se prevea Hevar
a cabo (“cobertura de flujos de efective”).

Eliminar eficazmente alglin riesgo inherente al elemento o posicidn cubierto durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que:

En el momento de la contratacién de la cobertura se espera gue, en condiciones
normales, ésta actie con un alto grado de eficacia {“eficacia prospectiva”).

Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda
la vida del elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

Haberse documentado adecuadamente que la contratacidn del derivado financiero
tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o
transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura
siempre que esta forma sea coherente con la gestién de ios riesgos propios que
lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a
coberturas de flujos de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracién
de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacion del valor
del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” de! pasivo del
balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas;
registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor
de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignade como de cobertura, bien por su finalizacion, por su
inefectividad o por cualguier otra causa, no cumple los requisitos indicados
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anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como
un “derivado de negociacidn”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del
instrumento de cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el
balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efective” del
pasivo del balance {mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo
en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el que se
registrara en resultados; salvo gue se prevea que no se va a realizar la transaccion,
en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la
estimacion de la correlacidn entre probabilidades de impago. El Credit Valuation
Adjustment {CVA) es un ajuste a la valoracion como consecuencia del riesgo
asociado a la exposicién crediticia gue se asume con cada contrapartida. Por otro
tado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es una ajuste como consecuencia del
riesgo propio del Fondo que asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el cdlculo de CVA es el producto de ia exposicion esperada
positiva por ia probabilidad de incumplimiento, multiplicando el resultado por la
severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de incumpiimiento de la
contraparte. Andlogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicién
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el
resultado por la severidad de los activos del Fondo. Ambos céaiculos estdn
realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial.

Dado que el riesgo de crédito propio (DVA} se esta incorporando en el nocional del
swap, no ha sido preciso ningdn ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de
canstitucion de depdsitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que
se incumplan niveles minimaos de rating de las contrapartes, con lo que el impacto
de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

{iv}Registro de resultados
Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos

financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
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conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin proceda); y las que
correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo
“Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
inferrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente
como dudosos.

(v} Valor razanabie de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo,
excluidos ios derivados financieros cuya descripcidn se detalla en el apartado iii, de
esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros
remunerados, en su ¢aso, a tipo fijo, asi como ia desviacion porcentual existente
con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los
activos y de los pasivos y activos financieros del Fondo a 31 de diciembre de 2015y
2014 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a
dichas fechas.

(c) Deterioro dei valor de los activos financieros

{i} Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentementa, se corrige su
valor en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia
objetiva de gue se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de
ellos, gue dan lugar a un impacto negative en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del
instrumenteo o figuren en la informacidn facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior
venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

Comao criterio general, 1a correccion del valor en libros de los instrumentos financieros,
por causa de su deterioro, se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
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del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existir o se reduce y tendran como limite e valor en libros del instrumento

~ financiero que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el célculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar
modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del
Fondo considera que la metodologia més representativa para la estimacién del
deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas
de dichos activos es la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de
acuerdo con la antigliedad de la deuda vencida e impagada vy con el calendario
previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2009 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores,

{ii} Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos
coincide con la diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores
actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando los
saldos de los activos que corrigen.

£l procesc de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se
lleva a cabo individualmente para todos los instrumentos de deuda.

(d) Periodificaciones {active y pasivo}

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y
de administracién de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la
remuneracion variable correspondiente a fa Entidad Cedente, devengadas en el
periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a
dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el pericdo vy pendientes de pago o cobro,
respectivamente,
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{e} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

(i} Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contabiemente
en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y cargas
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de
su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

(ii} Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
{iii).Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, seglin sea su naturaleza. Los mads significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por
parte de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por
la Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de
tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular,
se reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- tos vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

{f} Remuneracién variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacién financiera se
determina como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos,
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incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el
Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucidn
devengado en el periodo, distintc de esta remuneracién variable a percibir por la
Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con l& documentacién
constitutiva del Fondo. Se exceptlan de dicha diferencia la propia remuneracién
variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando fa diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos
anteriores que hubleran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la
detraccién, contintan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no
se procedera a registrar remuneracién variable alguna. En consecuencia, sélo se
producird el devengo y registro de la remuneracion variable cuando no existan
pasivos corregidos por imputacién de perdidas.

(g) Repercusidn de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al
. apartado f} anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo,
a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusién
de pérdidas” del pasivo del balance, registréndose un ingreso en el epigrafe
“Repercusién de pérdidas {ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{(véanse Notas 1, 10 y 11). Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta
de periodificacion de la comisidn variable, devengada y no liguidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasive mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

{h) Régimen de tributacidn

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con
lo dispuestc por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de
gravamen general del impuesto sobre Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha
Ley establece, entre otros aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen
general del tmpuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo ha guedado
establecido, para los periodos impositivos gue comiencen a partir del 1 de enero de
2015, en el 28% vy, para los periodos impositivos gue comiencen a partir del 1 de
enero de 2016, en el 25%.
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El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto
o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso
por el impuesto diferido, en su caso.

Dado gue en los ejercicios 2015 y 2014 la base imponible resultante de {a actividad del
Fondo ha side de cero, no procede liguidar cuota alguna por el impuesto sobre
Beneficios {(véase Nota 14}.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacidn de los activos y pasivos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones
con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso,
tambien con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando las
tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn, segun la normativa
que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacidn en la fecha de cierre del
ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o
pagar elactivo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) e}
valor patrimenial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la
Sociedad Gestora estiman que la liguidacién de cualquier diferencia de naturaleza
temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con o que, en funcidn de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos
diferidos.

(i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no
tenia elementos de activo v de pasivo expresados en moneda extranjera.
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(i) Baja del balance de los activos v pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de
baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando
se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarios
de nuevo},

(k} Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractuaimente o por imperativa de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

)] Estados de flujos de efectivo

En tos estados de flujos de efectivo se utilizan ias siguientes expresiones;

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efective y sus eguivalentes, asi como aguellas actividades gue
producen cambios en el tamafic y composicién de los activos v pasivos que no
forman parte de ias actividades de explotacion.

- Aefectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado
como “efectivo o0 equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de
gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo
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considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos
liquidos eguivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

(m}) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
halance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a} Los ingresos y gastos que, segin fo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo
dispuesto en las narmas de valoracién adoptadas.

¢} Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a} y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo,

(n} Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacidn se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de
cierre de balance, clasificdndose en caso contrario como no corriente,

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los efercicios 2015 y 2014 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales no
se ha producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.
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3: INFORMACION FINANCIERA

Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez v riesgo de amortizacién
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacidn, medicién y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de paosibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.

¢ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuéncia de que los préstamos titulizados tengan un tipo de
interés (por ejemplo EURIBORH) distinto al tipo de interéds de los Bonos de titulizacién
(EURIBOR 1M)y los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean coincidentes.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contratd en la Fecha de Constitucién una
permuta financiera de intereses que intercambia los flujos de los préstamos por ef de
fos bonos mas un margen, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos
futuros esperados del Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos y
pasivos, asi como las distintas fechas de revision y liguidacién. -

Riesgo de liquidez

Ef riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos fanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos {entradas y
salidas de fondos) del Fondo en {as diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo
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con los requisitos establecidos por las agencias de calificacién para otorgar la
calificacion a los Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del
conjunto de Derechas de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serdn
repercutidas de acuerdo al orden de prelacidn de pago a los acreedores del Fondo.

Tabia 5.1: exposicidn total al riesgo de crédito:

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los

ejercicios 2015 y 2014.
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Derechos de Crédito 66.691 93.617
Deudores y otras cuentas a cobrar 2.915 3.406
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.631 9.108
Total Riesgo 83.237 106.131

Riesgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionardn en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periddicamente realicen los deudores de las
operaciones de los arrendamientos financieros. En la medida que se produzcan pagas
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podrén diferir de los
esperados en ef momento de la adquisicion de los Derechos de Crédito,

{6} Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Banco Sabadell, S.A ha
cedido al Fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan de operaciones de
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arrendamiento financiero (mobiliario e inmobiliario}) o de cualguier otro tipo de activos
crediticios para financiar en el curso ordinario de su actividad a empresarios 0 empresas
no financieras catalanas, de los que al menos el 80% sean Derechos de Crédito frente a
pequefias y medianas empresas

Con fecha 4 de julio de 2006, se produjo la cesion efectiva inicial de los Derechos de Crédito,
por importe de 500.000 miles de euros.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucidn del Fondo, la Sociedad Gestora
podra liguidar de forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los
Derechos de Crédite pendientes de amortizacion sea inferior a 50.000 miles de euros,
equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Durante el ejercicio 2016 el Fondo podré
encontrarse en un proceso de liquidacidn anticipada, dado que se prevé que el importe
pendiente de amortizar de los Préstamos titulizados serd inferior a aguel importe a lo
largo del ejercicio 2016. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora no han adoptado ninguna decision al respecto.

Tahla 6.1: activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y de 2014:

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros
2015 2014
Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar (nota 7) 2.915 - 2.915 3.406 - 3.406
Derechos de Crédito
Participaciones hipatecarias - - - - - -
Certificados de transmisién hipotecaria - - - . - -
Préstamaos a PYMES - - - - - -
Arrendamientos financieros §6.212 - | 66.212 21.735 71.452 93.187
Otros - - B - - -
Activos Dudosos 8.047 - 8.047 6.502 3.315 89.817
Correcciones de valor por deterioro de activos . (8.053} - {8.053) (6.858) {2.989) (0.887}
Intereses devengados no vencidos 482 - 482 482 - 482
intereses vencidos e impagados 3 - 3 18. - 18

Total 69.606 - 69.606 25.285 71778 97.023
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Tabla 6.2: detalle y mevimiento de los Derechos de Crédito, para los ejercicios 2015 v
2014:

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:
Mites de euros
31.12.2015 31.12.2014

Sakdo inicial del ejercicio 103.004 137.748
Adquisicion de dereches de cobro - -
Amortizacidn ordinaria (19.445) (22.737)
Amortizacidn anticipada {6.216} (4.081)
Amortizaciones previamente impagadas {3.083} (7.927)
Derechos de crédito dados de baja por adjudicacién/dacidn de bienes - -
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior - -

Saldo final cierre del ejercicio ‘ 74,259 163.004

Tabla 6.3: movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2015 v 2014:

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguienta:

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014
Saldo inicial del ejercicio ' 9.817 17.3239
Altas 906 899
Bajas (2.676) (8.411)

Otros - -

Saido final cierre del ejercicio 8.047 9.817
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Tabla 6.4: movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2015 y 2014:

El movimiento de [as correcciones de valor durante los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Saldo inicial del ejercicio 9.887 15.699
Dotaciones 462 639
Utilizacion de fondos - -
Recuperaciones {2.296) {6.451)
Otros - -

Saldo final cierre del ejercicio 8.053 9,887

Tabla 6.5: movimiento correspondiente a las condonaciones y devengo de los intereses
de los Derechos de Crédito durante los ejercicios 2015 y 2014:

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014 ascienden a un importe 2.076 y 3.042 miles de euros respectivamente, de
los gue un importe de 482 miles de euros se encuentran pendientes de cobro, en
ambas fechas. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas v
ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados - Derechos de crédito” y en el
epigrafe del balance de situacién de “Derechos de crédito - Intereses y gastos
devengados no vencidos”.

Tabla 6.6: caracteristicas principales de la cartera a 31 de diciembre de 2015 v de 2014:

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de ios ejercicios 2015 y 2014 son las
siguientes:
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31.12.2015 31.12.2014

Tasa de amortizacion anticipada 8,79% 4,29%
Tipo de interés medio de la cartera; 2,34% 2,55%
Tipo maximo de la cartera: 5,10% 6,17%
Tipo minimo de la cartera: <1% <1%

Tabla 6.7: plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del fondo a 31 de
diciembre de 2015 y de 2014%;

El desglose de este apartado a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Vida Residual 31.12.2015 31.12.2014
Inferior a 1 afo 5.289 5.539
be 1 a2 afios 7.369 5.180
De 2 a 3 afios ' 5.478 12.111
De 3 a5 afios 21.913 17.203
De 5 a 10 afios 34.210 62.044
Superior & 10 afios - 927
Total 74.259 103.004

*Corresponde al vencimiento de activos titulizados de acuerdo con las condiciones contractuaies de los derechos de
crédito. No obstante, segiin lo estipulado en la escritura de constitucién, gl vencimiento final de los bonos se estima para
la Fecha de Page correspondiente al 24 de octubre de 2016, estiméndose que se proceda a la liquidacién de los activos en
la mencionada fecha (véase tabla 6.8)

Tabla 6.8: vencimientos estimados de derechos de crédito a 31 de diciembre de 2015:

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito a cierre de 2015 es el siguiente:
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Miles de euros

2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto
Por principal 66.212 - - - - - -
Impago de principal 8.047 - - - - - -
Por intereses 4.031 - - - - - -
Total 78.290 - - - - - -
Tabla 6.9: vencimientos estimados de derechos de crédito a 31 de diciembre de 2014:
Los vencimientas estimados de los derechos de crédito a cierre de 2014 es el siguiente:
Miles de euros
2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto
Por principal 28.237 19.528 16.054 12.212 10.014 16,927 32
Por intereses 1.910 1.793 1.320 949 665 827 -
Total 30.147 21.321 17.374 13.161 10.679 17.754 32

Tabla 6.10: antigliedad de los activos dudosos a 31 de diciembre de 2015 y de 2014:

Por antigliedad, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, los actives dudosos se dividen en:



OM7408326

GLA

i

IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

Miles de eurcs

31.12.2015 31.12.2014

Activo Correcciones por Activo Correcciones por

deterioro deterioro

Hasta 6 meses 97 24 187 - 49
Entre 6 y 9 meses 806 403 528 264
Entre 9y 12 meses - - - -
Mas de 12 meses 7.144 ' 7.626 9.092 9.574
Total 8.047 8.053 9.817 9.887

{7} Deudoresy Otras Cuentas a Cobrar

Tabla 7.1: Deudores v otras cuentas a cobrar:

A continuacion se da el detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014

Deudores y otras cuentas a cobrar: 2.915 3.406

Principal e intereses pendientes de cobro de los Derechos de Crédito

cobrados durante el mes de enero del ejercicio siguiente: 2.915 3406

Intereses de [a Cuenta de Tesoreria - -

(8) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fendo de Reserva asi como el
excedente de Tesoreria, en la cuenta abierta en SOCIETE GENERALE, Sucursal en Espafia
{Cuenta de Tesoreria), una vez contabilizados todos los cobros y todos los pagos del
periodo,
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Tabla 8.1: Tesoreria:

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Cuenta de Tesoreria en Barclays PLC - 9.108
Cuenta de Tesoreria en Sociéteé Générale 13.631 -
Total 13.631 9,108

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 4 miles de
euros (5 miles de euros en el ejercicio 2014), que se incluyen en el saldo de! epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Con fecha 8 de mayo de 2015 se trasladaron todas las cantidades depositadas en la cuenta
del Fondo en Barclays Bank PLC a la Cuenta de Tesoreria en Société Générale, sucursat en
Espafia. Asimismo, a partir de dicha fecha todos los ingresos correspondientes a las
cantidades procedentes de los Derechos de Crédito comenzaron a ingresarse
directamente en la Cuenta de Tesoreria del Fondo mantenida en Société Générale. De
esta forma quedan unificados en dicha Cuenta de Tesoreria todos los ingresos y pagos
gque deba recibir o reaiizar el Fondo.

La descripcion completa del Fondo de Reserva se encuentra en el apartado 3.4.2.2. del
Mébdulo Adicional del Folleto de Emisibn, :

Tabla 8.2: Fondo de Resetrva:

El Nivel Minimo vy el Saldo del Fondo de Reserva a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el
siguiente:
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Nivel Minimo Reguerido 9.500 9.500
Fondo de Reserva ‘ &.590 4.795
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Tabla 8.3: movimiento de] Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del 2015:

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del ejercicios 2015:

Miles de euros

Fecha Pago  Importe Fondo Reserva Inicial  Nivel minimo del LR, Disposicién  Adiciones  Bajas  Importe Fondo Reserva Final

26/01/2015 4.785 5,500 - 2,078 . 6.873
24/04/2015 6.873 8.500 - 188 - 7.061
24/07/2015 7.061 9.500 165 . . 5.806
26/10/2015 6.896 9.500 - 1654 - £.590

(9} Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y durante los ejercicios 2014 y 2015, el Fondo no ha
tenido inmuebles adjudicados.

(10} Pasivos Financieros

Tabla 10.1: pas'ivos financieros a 31 de diciembre de 2015 v 2014:

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 v 2014 son los siguientes:
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Miles de euros Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Corriente NG Total Corriente No Total
corrignte corriente

Obligaciones y otros valores negociables 71270 71.270 27.748 68.576 96.324
Series no subordinadas 45,751 45751 27.705 43.076 70.781
Series subordinadas 25.500 25.500 - 25.500 25.500
Intereses y gastos devengados no vencidos 15 18 43 - 43
Acreedores y otras cuentas a pagar - - - - -
Deudas con Entidades de Crédito 11.074 11.074 1.212 8.102 9.314
Préstamao Subordinado 9.696 9.696 - 9.696 9.696
Otras deudas con entidades de crédito - - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 25 25 29 - 29
Intereses vencidos e impagados 1.353 1.353 1.202 - 1.202
ggrr;?;:i:)nes de valor por repercusion de ) (19} 1.504) (1.613)
Derivados de Cobertura 1.410 1.410 480 2.435 2.915
Total 83,754 83.754 29.440 79.113 108.553

{a) Obligaciones v otros valores negociables



Numerc de Bonas
Valor Nominal

Bafance Total

Frecuencia Pago de interés

Frecuencia Pago de principal
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Calificacion inicial Fitch
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Tabla 10.2: caracteristicas de los Bonos en ia Fecha de Constitucidn:

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitucién son las siguientes:

Seria A[S) Serie A{G} Serie B Serie
2.028 2.717 198 57

100.000 £ 100.000 € 100000 € 100,000 €
202.800.000 € 271.700.000 £ 18.800.000 € 5.700,000 €
Trimestrai Trimestral Trimestral Trimestral
Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

24 de Enero, Abril, julio y
Octubre o Dia Habi

24 de Enero, Abril, Julic y

Cctubre o Dia

Hahil

24 de Enero, Abril, Julic y
Qctubre o Dia Habil

24 de Enerp, Abril, Jufio y
Octubre ¢ Dia Hab#

posterior posterior posterior posterior
29/06/2006 25/06/2006 29/06/2006 29/06/2006
24/10/2006 24/10/2006 24/10/2006 24/10/2005
16/11/2028 16/11/2028 16/11/2028 16/11/2028
Variable Variable Variabie . Variable

turiber a 3 Meses
0,150%

AAA

Euribor a 3 Meses
0,045%

AAA

Eusibor a 2 Meses

0,400%

A

Euribor a 2 Meses

0,700%

BEB

Calificacion iniciai Moody's - - -

Calificacién inicial Standard&Poors - - . .

Los Bonos estén admitidos a cotizacién en AIAF, mercado secundario oficial organizado
de valores, creado por la Asociacidn de intermediarios de Activos Financieros. La
entidad encargada de!l registro contable de los Bonos es SCLBarna, quien se encarga
de la compensacidn y liquidacién de los Bonos emitidos por el Fondo.

La Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago se describe en el
apartado 4.9.3. de la Nota de Valores del Folieto de Emision.
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Tabia 10.3: movimiento de los Bonos de Titulizacién durante los ejercicios 2015 vy 2014:

lLa amortizacidn de los Bonos durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido {a siguiente:

Miles de euros Miles de euros Miles de euros Miles de euros

Serie A(S) Serie A(G) Serie B Serie C

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Saldo inicial dei

. - - 70.781 106.587 19.800 19.800 5.700 5.700
ejercicio
Amortizaciones R - {(25.030)  (35.806} - - - -
Saldo final
cierre del - - 45.751 70.781 19.800 - 15.800 5.700 5.700
ejercicio

La vida media y duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los
activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacién
anticipada y morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacién
de la vida residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detaliada en el
Estado 5.05.2 {Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

Tabla 10.4: intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables:

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014 ascienden a un importe de 155 y 437 miles de euros respectivamente, de
los que un importe de 19 y 43 miles de euros se encuentran pendientes de pago,
respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimilados -~ Obligaciones y otros valores
negociables” y en el epigrafe del balance de situacion de “Obligaciones y otros valores
negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos”.
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Tabla 10.5: tipo vigente de la Serie A:

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el tipo vigente de los Bonos es el siguiente:

Tipo vigente
31.12.2015 31.12.2014
Serie A (G) - 0,13%
~ Serie B 0,35% 0,48%
Seric C 0,65% C0,78%

Tabla 10.6: calificacion crediticia de los Bonos emitidos a 31 de diciembre de 2015 v de
2014:

La calificacidn crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacién a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Calificacion Calificacién Calificacion Calificacién Calificacion Calificacion Calificacién Calificacion

Fitch DBRS S&P Moody's Fitch DBRS S&P Moody's
31.12.2015 31.12.2014
Serie A{G) BBB (sf} - - - BBB (sf) - - -
Serie B CCC (sf) - - CCC (sf) - - .
Serie C CC {sf) - - - CC {sf) - - -

Tahla 10.7: estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 de diciembre de
2015:

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2015 es la
siguiente:
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Miles de euros
Clase de Bono  Tipo de Flujo 2016 2017 2018 2018 2020 2021-2025 Resto

Bono A(S}) Amortizacién - . - - - - _
Bono A(S} Interesas - . - - - - -
Bono A{G}) Amortizacidn  45.751 - - - - - -
Bono A{G} Intereses - - - - - - - .
Bono B Amortizacién  19.800 - - - - - -
Bono B Intereses &9 - - - - - -
Bono C Amortizacidn 5.700 - - - - - R
Bono C Intereses 37 - - - - - -

Total 71.357 - - - - - -

Tabla 10.8: hipdtesis utilizadas para la obtencidén de la estimacion de flujos de la tabla
10.7:

Para la obtencidn de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipotesis
Tasa amortizacion anticipada 8,79%
Call {opcidén de amortizacion anticipada) 10,00%,
Tasa de fallidos 0,67%
Tasa de recuperacion 35,00%

Tabla 10.9: estimaciones de vencimientos de [os Bonos del Fondo a 31 de diciembre de
2014:

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2014 es la
siguiente:
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Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2015 2020-2024  Resto

Bono A{S) Amortizacién . - - -
Bono A(S) Intereses - - - -
Bono A{G} Amortizacion  27.705  43.076 - -
Bono A(G} intereses 7% 45 - -
Bono B Amortizacion ~ 19,800 - -
Bono B Intereses 98 g7 . -
Bono C Amortizacidn - 5.700 - -
Bono C Intereses 46 45 - -

Total 27.928 68.763 - -

Tabla 10.10: hipdtesis utilizadas para la obtencion de [a estimacion de flujos de Ia tabla

10.9:

Para la obtencidn de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipotesis:

Hipotesis

Tasa amortizacion anticipada

Call (opcidn de amortizacién anticipada)

Tasa de fallidos

" Tasa de recuperacion

(b} Deudas con Entidades de Crédito

Tabla 10.11: Deudas con Entidades de Crédito:

8,75%
10,00%
0,67%
35,00%

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito es el siguiente:
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Miles de euros
31.12.2015 31.312.2014
Préstamos subordinados - -
FR 9.500 9.500
Gl 196 196
Intereses y gastos devengados no vencidos 25 29
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - {1.613)
Intereses vencidos e impagados 1.353 1.202
Total 11.074 9,314
Tabla 10.12: movimientos de los Préstamos Subordinados:
El movimiento de los Préstamos Subordinados durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido
el siguiente:
31.12.2015 31.12.2014
Préstamo Préstamo
Préstamo Préstamo Subordinado Préstamo Préstamo Subordinado para
Subordinade  Subordinade  para intereses re‘r‘. Subordinado intereses del
. Subordinado FR . )
FR Gl del primer Gl primer periode
pericdo (DI} (DI}
Saldo inicial 9.500 196 9.500 195 -
Adiciones - - - - -
Amortizacién B - -
Correccion de
valor por ) ) R ~
repercusién de
pérdidas
Saldo finat 9,500 198 - 196 -

2.500
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Préstamo Subordinado G/

La Sociedad Gestora celebrd, en representacidn y por cuenta del Fondo, con el Cedente
un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de 435
miles de euros. El importe del préstamo se destinara al pago de los gastos iniciales
correspondientes a la constitucién del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de gue
exista algin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos
Disponibles.

La descripcion compieta del Préstamo Subordinado G! se encuentra en el apartado
3.4.3.1 del Mdédulo Adicional del Folleto de Emision.

Préstamo Subordinado FR

La Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, con el Cedente
un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de 9.500
miles de euros. El importe del préstamo se destinara a la dotacion inicial del Fondo
de Reserva.

La descripcion completa del Préstamo Subordinado FR se encuentra en el apartado
3.4.3.2 del Mddulo Adicional del Folleto de Emision.

Tabla 10.13: Intereses y cargas asimiladas. Deudas con entidades de crédito:

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014 ascienden a un importe de 147 y 170 miles de euros
respectivamente, de los que un importe de 25 y 29 miles de euros se encueniran
pendientes de pago, respectivamenie. Dichos intereses estdn registrados en el
epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimilados — Deudas con
entidades de crédito” y en el epigrafe del balance de situacion de “Deudas con
entidades de crédito - Intereses y gastos devengados no vencidos”.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito — Intereses vencidos e impagados” del pasivo del balance recoge, por
importe de 1.353 miles de (1.202 miles de euros al 31 de diciembre de 2014),
intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han
satisfecho en la Gltima fecha de pago.
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Tabla 10.14: estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito del
Fondo a 31 de diciembre de 2015:

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2015 son [as siguientes:

Miles de euros

Clase de Préstamo  Tipo de Flujo 2016 2017 2018 2019 2020 22%2215- Resto
Préstamo FR Amortizacién  9.500 - - - - - -
Préstamo FR Intereses 139 - - - - . .
Préstamo Gl Amaortizacidn 196 - - - - . -
Préstamo Gi Intereses 2 - - - - - _
Total 9.837 - - - - - -

Tabia 10.15: hipétesis utilizadas para |la obtencidn de la estimacion de flujos anteriores
de la tabla 10.16:

Las hipotesis utilizadas para la obtencién de los flujos de la tabla anterior son las

siguientes:
Hipotesis
Call 10,00%
Tasa de amortizacidn anticipada 8,79%
Tasa de impago 2,11%
Tasa de Fallido 0,67%
Recuperacion fallidos 35,00%

{11)  Aiustes por Periodificacidn de Pasivo y repercusién de pérdidas

Tabia 11.1: Ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014:

Los ajustes por Pericdificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 son los
siguientes:
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Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Comisiones 556 13
Comisién de Sociedad Gestora 5 5
Comisidn de administracion 146 138
Comision agente financiero/pagos 2 2
Comisién variable — resultados realizados 11.831 11.931
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) (11.534) {12.068)
Otras comisiones 6 5

Otros - -

Total 556 13

La Sociedad Gestora recibird de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comisidn periddica que se devengard diariamente desde la constitucién del
Fondo hasta su extincién y que se liquidard y pagara por periodos vencidos en cada Fecha
de Pago.

Asimismo, el agente financiero recibe una comisién por sus servicios de agencia financiera
gue se define en el apartado 3.4.7.1 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisidn.

Con fecha 6 de mayo de 2015, fa Sociedad Gestora del Fondo ha procedido a la sustitucién
de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia, como Agente Financiero de! Fondo, por
SOCIETE GENERALE, Sucursal en Espafia (“Société Générale”),

El Cedente tendréd derecho a la Comisién Variable, que se describe en et apartado 3.4.6.6 del
Mdédulo Adicional del Folleto de Emisidn.

Tabla 11.2: movimiento de los ajustes por periodificacién de pasivo a 31 de diciembre de -
2015:

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es el
siguiente;
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Comisidn - Comisidn o
R Comisibn Comisidn
Sociedad o L, Agente ) Otros
Administracion . . Variahle
Gestora Financiero
Saldos al 31 de diciembre de 2014 5 138 2 11.931 5
Correcciones de valor por repercusion de i (137 ) (11.931) i
pérdidas {-} .
Importes devengados durante el ejercicio 2015 30 8 10 - 12
Correcciones/reversionas de valor pot repercusion de } ’ 137 } 397 _
pérdidas {-)
Pagos realizados por Fecha de Pago:
26/01/2015 {8} {3} - -
24/04/2015 {8) - {3) - (5}
24/07/2015 (7) - {2} - -
26/10/2C15 {7 - {2} - (6}
Saldos al 31 de diciembre de 2015 5 146 2 11.931 [
Correccion ator por r i0
orrecciones de v por repercusion de B . - {11.534) -

pérdidas (-)

Tabla 11.3: movimiento de los ajustes por periodificacién de pasivo a 31 de diciembre de

2014;

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2014 es el

siguiente;
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Comision Comisidn Comision Comision
Sociedad - L Agente . Otros
Administracion . , Variable
Gestora Financiero
Saldos al 31 de diciembre de 2013 5 127 2 11.931 5
Cc’urre.zccnones de valor por repercusion de i (126) i {11.931) A
pérdidas {-}
Impaortes devengados durante el ejercicio 2014 30 11 10 6.562 12
C?rrgccioneslreversiones de valor por repercusién de _ (11} _ (6.562) )
pérdidas {-)
Pagos realizados por Fecha de Pago:
24/01/2014 (8) - (3) - -
24/04/2014 7 - {2) - (5)
240772014 {8) - (3) - -
24/10/2014 (7 - {2) - (7
Saldos al 31 de diciembre de 2014 5 138 2 11.931 5
iones d | io
C(?rre.!ccmn e valor por repercusion de ) (137) A (11.931) i
pérdidas {-)

Repercusion de pérdidas {ganancias

Las pérdidas {ganancias) incurridas en el periodo repercutidas a los pasivos emitidos por el

Fondo son las gue se detallan a continuacién;

Correccion de valor de deudas con entidades de crédito a largo

piazo

(12} Liguidaciones intermediag

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014
{2.147) (6.562)
(2.147) 16.562)

Tabla 12.1: detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas a lo largo de los ejercicios

2015y 2014:

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2015 y

2014 es el siguiente:
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Real

Liguidacion de cobros y pagos def perfodo 2015 2014
Derechos de Crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 15.4456 22.736
Cobros por amortizaciones andicipadas 6.216 4.081
Cobros por intereses ordinarios 1.607 2.575
Cobros por intereses previamente impagados 185 457
Cobros por amertizacionas previamente impagadas 3.083 7.927
Otros cobros en efectivo 495 114
Series emitidas clasificadas en el Pasivo {serie A[S)}
Pagos por intereses ordinarios {serie A(S)} - -
Pagas por amortizacién ordinaria (serie A{S)) - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (serie B)
Pagos por amortizacion erdinaria (serie B) - -
Pagos.por intereses ordinarics (serie B) 87 133
Series emitidas clasificadas en el Pasive {serie C}
Pagos por intereses ordinarios (serie €} 42 56
Pagos por amortizacién ordinaria (serie C) - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo {serie A{G}}
Pagos por amortizacidn ordinaria (serie A(G}) 25.030 35,806
Pagos por intereses ordinarios {serie A{G)} 50 291
Préstamaos subordinados
Pagos por amaortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros
Otros pagos del pericdo 1.598 1.805

Tabia 12.2: liquidaciones intermedias de los pagos:

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio 2015 es el

siguiente:
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Series emitidas clasificadas en

L Pasive  Amortizacién Intereses  Amaortizacion Intferes.es Amortizacién intereses Amortizacidn  Intereses
ordinaria (BONO  erdinarios ordinaria ordinarios ardinaria ordinarios ordinaria ordinarios
(informacién  serie serie) AlS)) (BONOA(S})) (30N A(G)) (i?é\;? (BONG B) [BONOB)  {BONOC)  (BONOC)
Fecha de Pago :
26/01/2015 - - 5.141 25 - 25 - 12
24/04/2015 B - 6.038 16 - 22 - 11
24/07/2015 - - 9,115 6 - 20 - 10
26/10/2015 - - 4.736 3 - 20 - 9
Series emiticas clasificadas en
¢! Pasive Amortizacidn ordinaria intereses ordinarios Amortizacion ordinaria (P. intereses crdinarios (P.
. L. . " {P.SUB GTOS INI} {P.SUB GTOS INI) SUBORDINADO F.R) SUBORDINADO F.R)
(informacion  serie serie)

Fecha de Pago

26/01/2015 - -
24/04/2015 - -
24/07/2015 . - -
26/10/2015 - -

Tabla 12.3: comparativa entre jas tasas e hipdtesis de los actives v pasivos en el
momento inicial y el actual:

Atendiendo a la dificultad préactica en la elaboracion de la informacidn contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre Jos datos reales y los contractuales
seglin folleto o escritura de constitucion, la mencionada informacién ha sido sustituida
con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento
actual y el inicial presentada a continuacion:
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Ejercicio 2015
Hipdtesis Momento
momento inicial actual

Tipe de interés medio de la cartera 2,55% 2,34%
Tasa de amortizacion anticibada de la cartera 4,29% 8,79%
Tasa de fallidos de [a cartera 3,75% 0,67%
Tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 35% 35%
Tasa de morosidad de la cartera 0,80% 1,40%
Ratio Saldo/valor de Tasacion 0% 0%
Vida media de jos activos {meses) 65 58
Hipdtesis de fecha de figuidacidn anticipada del fondo 10/24/2016 10/24/2016

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacidn Anticipada en el
momento inicial la primera de ias Tasas de Amortizacién Anticipada recogidas en el
Folleto. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora considera razonable que ia tasa de
amortizacion que debe incluirse es 1a tasa central de ias estimaciones del Folleto, esto es
5,76%.

Et Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los ejercicios

- 2015y 2014, Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente

al pago de la serie durante los ejercicios 2015 y 2014 ni ha abonado ningun concepto de
margen de intermediacién al Cedente.

(13) Contrato de permuta financiera

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de
permuta financiera de intereses con Banco Sabadell con [a finalidad de cubrir los riesgos
de tipo de interés.

La celebracién del Contrato Permuta Financiera de Intereses {Swap) responde a la necesidad
de eliminar el riesgo al que esta expuesto el Fonde por el hecho de encontrarse los
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Derechos de Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de
referencia y diferentes periodos de revisién y de liguidacidn a los intereses variables
establecidos para los Bonos que se emiten con cargo al Fondo.

El instrumento financiero fue designado como cobertura de flujos de efectivo.

Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de
situacién del Fondo. Las caracteristicas de! contratc de Swap se describen en el apartado
3.4.7.1. del Modulo Adicional del Folleto de Emision.

Tabla 13.1: hipdtesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado:

Para realizar la valoracion de la Permuta Financiera de Intereses se han utilizado las siguientes
hipdtesis:

31.12.2015 31.12.2014
Curva para estimacion de intereses y descuento de Flujos Curva de Bioomberg  Curva de Bloomberg
Call 10% 10%
Tasa de amortizacidn anticipada 8,79% 5,12%
Tasa de impago 2,11% 0,23%
Tasa de Failidos 0,67% . 3,77%
Recuperacion de fallidos 35% 75%

Tabla 13.2: los importes recogidos en el balance y cuenta de pérdidas v ganancias en
concepto de permuta financiera de intereses durante los ejercicios 2015 vy 2014:

Durante los ejercicios 2015 y 2014, tos importes recogidos en balance en concepto de
Permuta Financiera de Intereses son los siguientes:
Miles de euros

2015 2014
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (1.405) {1.627)
Valoracion del derivado de cobertura (1.073) (2.435)
Intereses a pagar devengados y no vencidos (337) {480)

NOTA: incluidos los intereses a pagar devengados y no vencidos
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El Fondo no ha registrado ningtn saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de
ineficacias de la cobertura contable.

4: OTRA INFORMACION

{14) Situacion Fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes
a los ejercicios sujetos a inspeccidon es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a {as cuentas anuales.

Segln seindica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos y
los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el tmpuesto
sobre Beneficios.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado 4.5.1,
del Folleto de Emisidn.

(15} Otra Informacion

El auditor de cuentas de la Sociedad es Deloitte, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 4
miles de euros (4 miles de euros durante 2014), con independencia del momento de su
facturacién, no habiendo prestado ningln otro servicio. '

Los instrumentos financieros han sido valorades a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de
forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
«Deber de informacidn» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciates. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En
opinion de jos Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
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pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido
con los limites legales de aplazamiento.

En virtud de lo establecido en el apartado 4.3. del Mddulo Adicional del Folleto de “IM
Ftgencat Sabadell 2, Fondo de Titulizacién de Activos” (el “Fondo”), se ha comunicado
durante los ejercicios 2015 y 2014 los siguientes hechos relevantes:

Con fecha 6 de mayo de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha
procedido a la firma con Société Générale de un Contrato de Agencia Financiera para fijar
las condiciones gue regulan el funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria y el servicio de
agencia de pagos del Fondo.

Se comunicé que con motivo del traslade del domicilio social de Intermoney Titulizacién,
SGFT, S.A. (“La Sociedad Gestora”) acordado el pasado 24 de septiembre de 2014, el
Fondo paso a estar domiciliado desde la misma fecha en el nueve domicilio la Sociedad
Gestora indicado a continuacion:

Calle Principe de Vergara, 131 planta 32
28002 Madrid
Madrid, 29

{16) Informacidn sobre Medio Ambiente

Los Administradores de ia Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de fa
actividad del Fondo, vy estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014,

(17} Hechos Posteriores

Con posterioridad al cierre del 31 de diciembre de 2015, vy hasta la formulacién de estas
cuentas anuales, no se ha producide ningln hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas
anuales.
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5: ANEXOS

Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio 2015; Estados Financieros
Publicos conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional de Valores

Estado 5.05.1 Cuadro A
Estado 5.05.1 Cuadro B
Estado 5.05.1 Cuadro C
Estado $.05.1 Cuadro D
Estado 5.05.1 Cuadro E
Estado $.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado 5.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado 5.05.4
Estado $.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado $.05.5 Cuadro D
Estado 5.05.5 Cuadro £
Estado S5.05.5 Cuadro F
Estado S.05.5 Cuadro G
Estado S5.06
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Situacién actual 331/12/2015 Situacion cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacién inidal 2o
Tipologia de activos titulizados N® de activos vivos __ Principal pendiente {1) N2 de activos vivos _Principal pendiente (1) N2 de activos vivas Principal pendiente {1}
Participaciones hipotecarias 50001 o[ E0030 0 71,0060 ol 0080 0 o0 ¢ o 0% ¢
Certificados de trensmision hipotecaria 0 0 : 0 ! 0 L0121 0 0151 [¢]
Fréstamos hipotecarios D o] 0 G ;L0122 - of o135 ¢
Cédulas hipotecarias 0 ] ol o s P LR 0 . 0153 ¢
Préstamos a promotores 0 0 0| 0 TIOR8 o 014 i
Prestamos a PYMES 0 0 ol ) 026 of “omse o
Préstamos a empresas 0 o o o 0127 - ol D157 0
Prastamos Corporativos 0 0 0 G 0128 . 0] 0158 0
Cédulas territoriales 0 [ o ¢ 0129 © o| 0159 0
Benos de tesoraria 0 G of o o130 o 00 0
Deuda subordinada 0 [ o 0 w0431 7 0| - 0161 0
Créditos AAPP 0 G ot s} “0132 0| 0162 U
Préstarnos consumo 0 [H of: 0 0133 0| - 0163 0 £
Préstamos automocion 0 o af: o 0134 - o| . 0164 a
Arrendamiento finandero 403 74.258 620 103.004 0135 731281
Cuentas a cobrar of 0 o 0 0136 0
Derechos de crédite futuros oy 8] 0 0 G137 0
Bonos de Hitulizacgén qf: 0 VE 0 50138 - 0
Qtros i 0 0 ol : 0 ;0139 © 0
Total oo 491l 00507 74258 i 103.004 T GaAn 731.281

{1} Entendiendo comao pincipal pendiente el importe de principal pendiente de reembolse
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_ Situacion cierre anuals g
Movimiento de la cartera de activos titulizados / Tasa de amortizacion anticipada Situacion actual anter:or 31/12/ 2014" "
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior g 0 " 0
Derechos de crédito dados de baja por dacién/adjudicacion de bienes desde el dery 0 0
Amoartizacion ordinaria desde el cierre anual anterior -22.530 -30.663
Amortizacion anticipada desde el cierre anual anterior -6.216 -4,081
Total importe amartizado acumulade, incluyendo adjudicaciones y otros pagos en 1 =-657.023 -628.277
especie, desde ef origen del Fondo :
Importe de principal pendiente de amortizacién de los nuevos activos 0 0 5
incorporados en el periodo (1)
Principal pendiente cierre del periodo {2) 74,258 103.004 |35
Tasa amortizacién anticipada efectiva del periodo (%) 8,467 4, 240?

{1) En Fondos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en la fecha de presentacion de la informacion de ios nuevos activos

incorperados en el periodo.

{2) Importe del principal pendiente de reembolso de latotalidad de los activos {incluidas las nuevas incorporaciones del periodo) a fecha

del informe
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Importe impagado Principal pendiente no
Total lmpagados (1) Ne de activos Prmclpal Intereses ordinarios (2} Total vencide
Hasta 1 mes ! : 5 : e 24 I OTA 468
De 1a3 meses 2 11 135 .
De 3a6meses 1 i 97 i “0?5_3
De 62 2meses 2 20 743 i 0754
De 9al2meses 9 o) 0 i 0755 0
De 12 meses a 2 aitos 2 0736 : 47 096 5 " 0756 52
Ms de 2 afios 164 205 v 5.698 ‘o748 1,700 [ oss_|  7.308
Total 78] 3270 g 5.861] Lgvag. 3148 | [ o7sa | o000

{1) ta distribucién de los activos vencidos impagados entre los chstmtos tramos seﬁa%aéos se real;zara en funcron de la antigliedad de {a primera cuota vencida y no cobrada. Los intervales se entenderdn excluido el
de fnicio e incluido el final {p.e. De 12 3 meses, esto es; superior amesy menor o igual a 3meses)
{2) importe de intereses cuyo devengo, en su caso, se ha interrumpido conforme {o establecido en el apartade 12 de la norma 132 de 1a Circular

Principal Valer

itports Impagado pendé Deuda parantia % Deuda /
Impagades con garantia real {2} N¢ de activos Prircipal intereses ordinarios ne vencido Fotat 3) Gardntia v. Tasacion
Hasta 1 mes ’5'_. o o o f o o_ﬁbsn"_ ¢ - 0 of ' 042" " 000
De 1a3meses L g;?:i o 0 0'08:13. o o | osa3 x
e 3a6meses U ¢ C| 00814 o v 0844
De 629 meses [orrs o r: o of 0815’ o of /1855: [ 0845 000
De 93 12 meses 0TI o : 0 o:-ogm_ o o: 1856, : 0836 000
De 17 meses 2 2 3fios o 0777 ot I3 K 0 0’;0817_5 o D' 1857 1 0847 0o
Mas de 2 afios QTR 4 : [t 0/ 0818 0 of - 1858 ° 0248 000
[Totl i o e 0 of B of "o o [ T N " 000,

(2} Ls distribucion de los actives vencides impagados entre los distintos tramos sefalados se reahzaré en funcion de tz antigledad de la primera cuota vencida y no cobrada. Los intervalos se entenderdn excluido ¢f de inicio e Inciuido ef finzi {p.e. De 1
a 3meses, esto es: superior 3 L mesy menor o igual a Imeses)

(3} Cumplimentar con |3 Gltima valoracion disponible del inmueble o de |z garantia real (acclones o deuda pignoradas etc) si el valor de las mismas se ha considerado en ¢l momento inicial dei Fondo.

14} 5¢ incluird el vajor de las garantias que tengan una tasacidn superior 2 dos afios.
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Situscion actuat 31/12/2015 Situacidn cierre anual anterlor 31/12/ 2014 Escenario inicial

Tasa de activos Fasade fallidoe  Tasa de recuperation| Tesade activos Tasa de recuperacién  Tase de activos Tasa de recuperacidn
Ratios de morosidad {1) {5} dudosos {A} {contabie] {B) falldos (12} dutiosas [A] Tasa de fallido {8} falfides (D) dudosas {A} Fasa de fallido (B} faltidos (D)
Participaciones hipotecarias 708 {0868 0,00 ’ o 0,00] eadel O 0,00 N 0,00 ‘3.048 i 0,00
Certiticadus de trans mision de hipoleca 0,00 0,001 0,00 s 0] 0,00 [ o ip4e 0,00
Préstamos hipotecarios 0,601 0,00 0,00 F 1014 0,00 r 1050 0,00
Cédulas Hipotecarias 0,00 0,008 0,00 0,()()' o.1081 . Q0,00
Préstamas a promotores 0,00 0,00 4 0,001 0,001 r 1()52 0,00
Prestamos a PYMES 0,00 0,00 0,00 o0l . 083
Préstamas a empresas 0,00 0,001 £ 0,00 0,00 r 1054
Prestamos Corporativos 0,00 0,001 2,00 ', ; U,OO' : 1055
Cidulas Territoriates 0,00 0,00 0,00 000] 1077,
Bonos de Tesorer|a 0,00 2,00 0,00] 1056
Deuda Subordinads 0,00 0,00, o00f 1057
Creditos AAPP 0,06 0,000 0,00 1058
Préstamos Consumo 3,00 0,00f - 0,05 1 1058
Préstamos automorién 2,00 0,00 0,000 {1060
Cuotas arrendamiento financiero 0,00 8,00 0,0G’ 1061 -
Cuentas a cobrar G,00[ 0,00 .00 i 1062
Derechos de crédito futuros 4,00 €,00] : 0,0(3' ; 1D§3
Bopos de titulizacion 3 : o0 0,00 ool 1064
Otros U Oge7 i o.00] lpgss .00 0,000 - 000 1065

{1) Estos ratios se referirdn exclusivamente aia cartera de activos cedidos al Fondo (presentados en el batance en la partida de "derechos de credito") v se expresardn en términos porcentuates
(A} Determinada por &l cociente entre el principal de los activos clasificados como dudosos 2 lafecha de presentacidn de [a infarmacion, y el principal pendiente {sin incluir intereses, ¢ incluyendo principales impagados) def total
activos dados de alta en el balance a la fecha de presentacidn de la informacidn, La clasificacidn como dudosos se realizard con arreglo a fo previsto en fas Normas 133y 232

(B) Determinada por ef cociente entre el principal de fos activos dasificados camo fallidos a la fecha de presentacién de {a informacion y, o principal pendiente del total de jos activos dados de alta en el balance a [a fecha de
presentecion de la informacion mds el pring pal de log activos clasificados como fatlidos. Se considerara la definicion de fallidos recogida en la Circutar [ro necesaramente coindidentes con la definicién de [a escritura o falleto, recogidas
en el estado 5.4). X

[0} Determinada por el cociente entre el importe total de recuperacionas de principal de activos clasificados come fallidos que se hayan producido en los ditimos 12 meses desde el cierre del mismo perfedo del afio anterior y el importe
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Vida residual de los activos cedidos al Fondo {1}

Situacion actual 31/12/2015

Situacidn cierre anual anterior 31712/ 2014

Situacion inicial

+8 3SY¥19

N® de activos vivos

Principal pendiente

N2 de actives vivos

rincipal pendiente

N2 de activos vivos  Principal pendiente

inferiora 1afio (1300 191 1 5.288 248[1-1330 ¢ 5.538 o ‘13507 o
Entre 1y 2 aftos M300 77 7.369 1331 ¢ 5.180 ws7] ass1. | 15243
Entre 2y 3afios % 5.478 12,111 gas| 1352+ 51.115
Entre 3y 5 afios 108 21513 17.203 2008 1353 152,953
Entre 5y 10afios 89 34,210 62,044 7a1] 1354: 219.453
Superior a 10 afios [t 0 928 445] - 1355 .| 301517
Total : 481 74.258 G20 % 103,004 5476 1356 . 1 731.281
IVida residual media ponderada (afios] 37 4,92 549 LT 862 R

{1} Los intervalos se entenderdn excluido el incio del mismo e incluido el final {

Antigiledad

Situacion actual

p.e. Entre 1y Z afos: superiora 1 afio y menor o igual a 2 afios)

Situacign derre anual anterior

Situacidn inicial

Afios

Antigiiedad media ponderada

[To630" 5,92]

Anos

{oe3z ] 9,03

Afios
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Situacitn actyal 31/12/2015 SHuaddn cerrg anual anterior 31/32/ 2014 Escenario inicial
N2 de
Deaaminacidn pasives Nominal Principal Vidamediadelos: N¢ de pasivos Nominat Principal Vida mediade los Ne de pasivos Nominal Principal Vida media estimada
Serie [2) sefie emitidos unitaria pendiente pasivos (1) emitidos unitario pendiente pasivos {1} emitidos unitario endiente de {os pasivas (1
ES0347842009 A{S) Q 1] [t} 2028 a 1] a0 2028 100 202.800
£50347843037 A{G) 217 i7 45751 2.717 28 70781 115 2717 a0 71760
ESO347843675 8 198 100 19.800 198 i 13,809 1,82 18 i 19300
ES0347843033 < 57 100 3 &7 1060 5.700 18z 57 160 5708
[Total b T TR ) e A TR T e | seool T TRIGS|  seess[T T eows | seeol Eemiesia seogoel o oon

{1} Importes en afios. En case de ser estimado se indicaa en las notas explicativas las hipotasis de la estimacion,
{2} La gestora debera cumplimentar fa denominacién de la serie (1SN} y su denominacién. Cuande los titulos emitides no tengan ISIN se reflenars exclusivamente [z columna de denominacidn,
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Intereses. Principal pendiente

Denominacién Gratlo de [ndice de Base de cdleulo  Dias Acumalades Intereses Intareses Principa no Correccidn de pérdidas
Serie {1) serie subordinacion (2} referencia (3] ipo aplicado de intereses (5] A (ados (6] impagades. vencido Principal impagado | Total Pendiente por deter
ESO347842000 AfS) N5 Euribora 3 Meses 0,00 o6 1] a 4] 0|
ESD347842017 A(G) NS Euribora 3 Meses 0,05 56 a 1] 45.751 0}
ES0347842025 B 5 Euribor a3 Meses 0,40 935 365 &0 iz 1] 192.812 [y
F50347842033 C Eurifror a 3 Mases 0,70 3,65 365 56 7 5.707 o
[rotat ] UGt RO e Lo FATo I B i ki B O a W T P

{1} Lagestora deberd cumplimentar la denominadon de la serbe (ISIN] v su denominacidn, Cuando los tRulos emitidos no tengan 151N se reflenard exclusivamente la columna de denominacidn,

{2) La gestora deberd indicar 5iia serie es sebordinada o ne subordinada. (S=Subordinada; N35: No subordinada)

{3) La gestora deberd cumplimentar el indice de referendia gue corresponda en cada case (EURIBOR un afio, EURIBOR 2 tres meses... ). En el caso de tipos fijos esta columna se cumplimentard con & término "fijo".
{4) En ol caso de tipos fijos esta colurmna nao se cumplirnentars,

£5) Dfes acumulados desde fa Gtima fecha de pages.

{6} intereses acurmulados desde ta Bitima fecha de paga.
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Siteation acteal 31/12/2015

Situacion ceme anual anmiinri:l,fll] piial}

Arnortizacién principal Amortizacién principal fetereses
1Sen‘e {2 Denominacidn serie Fecha finai {3 4) _Pagos del periodoe (3) gos acumulados {4) Pagps ac Pagos del perlode (3} Papos acumulados {4) |
ES034784200 A{5} 16/11/2028 26.003 [ 26.002
£SO34784 201 A{G) 16/11/2028 41,305 291 41,256/
ESO34784202 B 16/13/2028 2.841 [53
ES034784203 € 16/11/2028 1.267 1] 0
{Fotat - T2asr] o aass | 36.e06[ 7365 1 dom7as] 7365 |
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{1} 1agestora deberd cumplimentar [a denominacion de fa serie (151N} y su denominacién. Cuando fas titulos emitidos ne tengan ISIN se rell

ela

{2} Entendienda coma fecha final aquella que de acuerdo con la documentacién contractual determine Iz extincidn def Fondo, siempre que no se haya produdido previamente una causa de liquidadsn anticipada,

{3} Total de pagos realizados desde el tltima cieme anual,
{4} Total de pagos realizados desde la fecha de constitucion def Fondo.

SOAILDY BG NOIDWVZITNELL 4G OUNOA 2d
SO0 SOUIIDNYNIL SOGV.ESH

GGEBOVLNO




aouavnd Ts0's

SOALLDV 90 NQIDYZITNLLL 3G OGNOd
TTIEHAVEYS LY ONEDLA NI

Calificacion

Serie (2) Denominacion Fecha altimo Agencia de Situacion actual Situacion cierre  Situacion inicial

| o1 Toaac ao e e
£S034784201 A{G) 2012-11-30 FCH BBB (sf) BBB (sf) AAA
£S034784202 B 2011-02-15 FCH CCC (sf) CCC (sf) A
£ES034784203 C 2011-02-15 FCH CC(sf) CC (sf) BBB

{1) Lagestora debera cumplimentar la denominacion de la serie {ISIN) y su denominacién. Cuando los titulos emitidos
no tengan ISIN se rellenara exclusivamente la columna de denominacién. :

(2) La gestora debera cumplimentar |a calificacién crediticia otorgada por cada agencia de rating, cuya denofninacién
también debera ser cumplimentada, para cada serie -MDY, para Moody’s; SYP, para Standard & Poors, FCH para Fitch -
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INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS (Las cifras relativas a Importes se consignardn en miles de euros)

Situacién actual

Situacion cierre anual

i 3YyDRj285 | anterior 31/12/ 208 <
1. Imporie del Fondo de Reserva 0010 - 2500 1010 495
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total de activos titulizados ’ DOZD 3 11,57} “71020 I
3. Exeeso de spread (%) (1) 0040 2,28| S:1040 -
4. Permuta financiera de intereses {S/N) g {}OSG i Sij 1050 ‘.
5. Permuta financiera de tipos de cambio (8/N) " o0’ No| 1070 .-
6. Otras permutas finrancieras (S/N} 4 0080 Noj -, 1080
7. Importe disponible de lalinea/s de liguidez {2} r_' 030 of 1090 0
8. Subordinacion de series {5/N) '.'_:--01_1,0 : Sil 1110' Si
9. Porcentaje del importe pendiente de |as series no subordinadas sohre el importe pendiente dej total bonos. (3) '-’"_5.0120 . 64,21| - :'1_12_0 : 73,52
10, Importe de fos pasivos emitidos garantizados por avales 70150 45,751+ 1150 - 70,798
11, Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasives emitidos g 0160 64,19( - ‘1160 73,50
12, Irmporie maximo de riesgo cubierto por derivados de crédito v otras garantias financieras adquiridas r 170 : . L _;_1170'
13. Otros (S/N} {4) T 0180 No| ‘1180

TTEAYEVS LVONTDLE WI
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(1} Diferencial existente entre fos tipos de interés medios ponderados percibidos de |a cartera de activos titulizados conforme se establece en el cuadro 5.5.Ey el tipo de interés

medio de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la adquisicidn de {os activos.
(2) Se incluird el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya més de una.

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series gue en la fecha se encuentren, respecto a las demds, en una posicién anterior para el cobro de capital conforme al orden de

prefacion de pagos.

{4) La gestora debera incluir una descripcién de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que fas consideren relevantes

Informacidn sobre contrapartes de las mejoras crediticias NIF Denominacion
Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes (5) [ 0300 " |a-08000143 ‘iBanco de Sabadell, 5.4
Permutas financleras de tipos de interes [ 0210 7| A-08000143 Banco de Sabadel, S.A.
Permutas financieras de tipos de cambio i :' '0220":_: - [ A3 -

Otras Permutas financieras r_..:-:'0230 - 1240 1

Contraparie de la Linea de Liquidez _. .02.40-._.'_ - 1250 - -

Entidad Avalista #0280 |- 1260 . |{Generalitat de Catalunya
Contraparie dei derivado de crédito 0260.' . 1270 -

(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a través de titulos emitidos y se desconoce el titular de esos tituigs no se cumplimentars,
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Importe impagado acumuladoe Ratie {2}
Concepto [1) Meses impage  Dias impago Situacion actual  Periodo antertor SHuaciér actual Perlodo anterior  Uitima Fecha Pago  Ref. Folleto
1. Activos Morosos por impagoes con antighedad igual o superiora i 00 o100 : 24| p3ge: 1,230 | 0,03 541207 ogsl .. . L. "
2. Activas Morosaos por otras razones 1] [ '-_ : 6319 : 0,00 0,':!0”.'= 1130 - 0,60
Total Morosos 503 24| o320 1,22] ¢ 0,05 - ii40" oas] " 1386 |-
3, Activos Fallidos por impagos con antigledad ipus! o superiora 8.6501 17.093 9330 13,00 ’_’ 12,73 r'::' 11807 1284
4, Activos Fallidos por otras razones 0 | 0.00[" 0,001 1160 9,00 .
Total Faftidos 9.650f .02 12093] 8350 T aseo| 1323775200 12,84 1290 ] Apartada =g
233 de A
{1} En caso de existir definiciones adicionales a las recogidas en la presente tabla (moras cualificadas, fallidos subjetivos, atc) respecto a las que se establezcs algln trigger se indicarin en :f:lt:r‘:f;

ta tabia de Otros ratios relevantes, indicando el nombre de! ratio,

(2} Las ratios se corresponden al importe total de activos fallidos o morosos entre el saido vivo de los activos cadidos al fondo segin se defina en la documentacitn contractual. En la

columna Ref. Folleto se indicard el eplgrafe o capitulo del folleto en el que el concepto esté definido
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Otros ratios relevantes

Ratio (2}

SCREd SO0 HS0'S

¢8 38Y1J

Situacidn actual

Periodo anterior __Ultima Fecha Pago

Ref. Folleto

Dotacién del Fondo de Reserva

90,42

* Que el SNP DC no fallidos seaigual o
mavor al 10 Saldo Inicial de los DC.

12,92

0260

0360

90,42

14,25

1apartado 4.9 4 de |a Nota de Vaiores

7
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+ {Apartado 4.9.4 de la Nota de Valores
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TRIGGERS {3} Lirite % Actual (itima Fecha Pago Referencia Faliato
{Amertizacién secuencial: serins (4] R SR R e oSG T T T I TIOSED i - T TR S :
A[G) ESG347842017 - 1,00 152 152 di delos ¥ con dad <90+ cobro de principat del periodo}/(Satdo nominat pendlente de fa clase A +importes debidos o la Gengralitat por sjecudionas
A G ESO34¥BA2017 0,00, ~4736170. 34999995 -47351706,35 AMORTIZACIGN DE LOS BONCS (Apartads 4.9.4 da fa Nota de Valores} : (Serte A(S) no amortizada>()
B ES0347852025 7,92 27.79 27,75 AMOITIZACION RELOS BONGS {Apartade £.9.4 da Ja Nota de Valores} : [Satdo nominal de la Serie B sobrs Saldo Tetal de Bonosow] 92}
AMORTIZACKIN DE LOS BONQS {Apartade £.9.4 de 1a Nota de Valares} : {Saldo nominal pendiente de los Préstamas con Morocidad + 90 sobre salde nomina! pendiente de los
B ESO247¢42025 1,20 113 L Fréstamos no Fallidos<=1,20)
B ESOZ478A2025 0,00 - 910138, 929992949 810138 93| MRTIZACI@N DE LOS BONOS fApartado 9.2 de ja Nota de Valores) : (Fondo de Reserva dotado en esta fecha de Pago>=3j
B ESO347642025 10,00/ 425 14,25 AMOHIZACEON DE LOS BONOS {Apartada £9.4 e la Nota de Valores) : (Ssidongminat pendiente de tos Préstamos Mo Falfldes sobye silde inidal de los Préstamoss=1t)
B £50397842025 1.00) 152 1,521 AMORTIZACION DE£0S BONOS {Apartada 4.0.4 de la Nota de Valores) : {Promata Clase A<=l e
C £SORA7RA2633 2,28, L 8,00 AMORTIZACION DE LOS BOKOS {Apartado 4.9.4 de la Hota de Valoras) : {Saldo nominal de Ja Serie C sobre Saldo Total de Bonosr=2,28)
AMORTEZACESH DE LOS BONOS {Apartado 4.9.4 ds la Nota de Valores) : {Satdo nominal pend de los Pré an idnd + 90 sobre saldo nominal pendiente de lod
C£S0257R420G32 1,00 L13157734227532 1,13 N §
Préstamos ng Fajlidos<=1)

C £50347842033 .00, -510138,92999932 -910138,93] AMORTIZACION DE LOS BONOS (Apartado 4.9.4de Iz Nota de Valores) : {Fondo de Reserva dotado en asta Fecha de Pagor=(} -,

ARMCRTIZACION DE L0S BONOS (Apartado 4.9.4 de Ja Mota de Valores) : {Salda nominal pendiente de los Préstamos No Fallidos sobre safdn inicial de fos Préstamos»=10}

CESU3S7A2033 2,00 1225 14,35/
¢ E50347843033 3001 152 1,52 AMORTIZACION DELOS BONDS {Apartada 4.9.4de [a Nota de Vafores) ; (Prorrata Clase Ax=1)
e S P R S R, - R T T i

’ POSPOSICION BE INTERESES [Apartado 3.4.6 def Méduio Adicenal) : {Deficlt de amaortiracion - 50% del Saldo de la Sere B enla fecha de page anterior - 109% del Salda de la
B (50347842025 0.00f - L5600000,03 - L5600000,00) N N
Serfe  enlafecha de pogo anterior=0)

~2B50000.00] POSPOSICION DE INTERESES {Apartado 3.4.6 del Mddule Adicional] : {Deficit de amortizacion - 50% del Safdeo de la Sene Cenlafecha de pago anterlor »0)

C ES0347842033

Nao Reduccién det Fondo de Reserva {6}
OTROS TRIGS FRS (3]

1, 13| 1674] Apartado 3.4.2.2 dei Médulo Adidonal
0553 -7 AR T g
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Situacién actual 31/12/2045 Situacién cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacidn inicial
Distribucién geogrifica activos titulizados N2 de activos vives__Principal pendiente (1) Ne de activos vivos  Principal pendiente {1} N¢ de actives vives  Principal pendient@?ﬁ
Aragon
Asturias
Baleares
Canarias
Cantabria
Castilia-Ledn
Castilla La Mancha
Catalufia
Ceuta
Extremadura
Galicia
Madrid
Melilia
Murcia
Navarra
taRivja
Comunidad Valenciana
Pais Vasco

o O o o o C O O
0o o O O g 9o O 0

[« IR~ TR~ I~ N - T - T~ T~

[ B R o T = N« I«

o o Cc o o0 OO
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H O OO0 Qo o 0 o
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o
-
i
-
g
o
&
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+
<
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103.004 731.28

b0 o o

il

O O O O 0 O O O
Qo0 0000020
L e I - = ===
o Q0 0 0 o 0 Q0 o 0
T P |

~
B
&
®
g

Total £spaiia

Otros paises Unidn Furopea
Rasto 4
Total general 0425 491 .. 74,258
{1) Entendiendo como imperte pendiente el importe de principal pendiente de reembolso

[
[~

B
W
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731.281
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— Shuacidn actual 38/12/2015 SHuacén clerte anuat anterior 31712/ 2014 Situacién infchat
Divisa [ Activos titudizedos N2 de actives vivos Prindipal pendiente en Divisa (1} ndiente en suras 05 vives  Principal p!ndiwme gnDivisa Prinddpal pendiente ¢n eusos NE da o s vivos  Princinal p ente en Divisa
Eura- $UR [ o5 i a91| 0577 74.258 74,238 30172 OE06 S L0613 103.000 0B aa7s) 0626 Tsam|
EELWI Dédae - USD L .0572 P H L
Japde Yan - 1PY '_;0573 o L
Reino Unida Libra - GRP L Q504 5 .
Otras CETS .
Total O a9y 0588 = 74,258 % 1wsoea iU oks | sars]

{1} Entendiendo coma Imparte pendiente el irparte de principal pendiants de rasmbslsa.
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SHuacién actual 31/12/2015 SHuacidn cierre anual anterjor 31/12/ 2014 Situacion iniciat

Imparte pendiente activos titulizados / Valor garantia {1}  N© de activos vivos  Principal pendiente Ne de activos vives  Principal pendiente NE de actives vivos Principal pendiente
v 1190 8 Errre ; — - T " TG T g0 5
40% - 60% ] 0 o o 0 [ 1141 of 1151 o
60% - 50% 0 0 of a [ 1g2 of 1152 0
80% - 100% 0 0 o 0 [ qaa of - 1153 o
100% - 120% o 0 o o i 1144 - . of 1154 0
120% - 140% ol o o o 1880 of 1155 o
140% - 160% 0 ] ol ] 41046 o .. 1156 a
superior al 160% 0 0 af; 0 Oy of 187 - o
Total 0 0 i 0. g o “Trise” o
Media ponderada %} 0,00° B A= 0,00 1 asg” 0,00
{1} Distribucién segun el vator de la razon entre el importe pendiente de amortizar de los préstamos con garantia real y [a Gltima valoracion disponible de tasacian de los inmuebles hipotecados, o valor razonabie de

otras garantias reales, siempre gue el valor de |as mismas se haya considerado en ef momento inicial det Fondo, expresada en porcentaje,
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Margen ponderado s/ Tipo de interés. medio
Rendimiento indice del periodo Numerc de activos vivos Principal Pendiente indice de referencia ponderado (2)
Indice de referendia (1) r i 1400 2V e st 1'_4_2_0. S r e 1430
EURIBOR 457 0,54 2,39
FIXED 34 0,00 4,94
Total 1405 491 i R a93. . T 14z 2,43

(1) La gestora debera cumplimentar el indice de referencia que corresponda en cada caso {EURIBOR un afig, LIBOR....).
(2) En el caso de tipos fijos no se cumplimentard la columna de margen ponderada y se indicard el tipo de interés medio ponderado de los activas a tipo fijo en la columna de “tipo

de interés medic ponderado®.
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Situacion actual 31/12/2015 Situacién cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacién inicial e S

k2 o

Tipo de interés nominal ) N2 de activos vives  Prineipal peadiente N¥ de activos vivos _ Principal pendiente Ne de activos vives  Principal pendiente v

Inferior af 1% 71500 ) 18.963 L 41 B 2.214 BENE |7 B o - 1605 1

1%-1,49% ' 29 9081 el L - 71} i3 23891 ; o| 1606 o

1,5% - 1,99% 14 644 (Y1544 30} 6.043 ol 1807 o

2% - 2,49% 18 705 : ; 1ef; 1.895 1| 1608 . 22

2,5% - 2,89% 54 7.789 &1 10.491 w3600 24.789

3% - 3,49% 104 17.159 118 21.987 1610 147.925

3,5% - 3,99% 108 12,164 153f: 20.693 ‘3611 - | 192802

4% - 4,49% 51 5.361 sof: 6.745 3612 1] 134422

4,5% - 4,99% 11 462 14f 450 113 75.233

504 - 5,49% 13 1.261 1.816 1614 - 73372

§,5% - 5,99% 7 239 307 21615

6% - 6,49% 8 135 of 137 1616 -

6,5% - 6,99% 4 5 4 75 1617

7% - 7,89% 1 10 i 10 1618

7,5% - 7,99% 3 73 3 73 .-1819

8% - 8,49% 3 59 3 59 . 1620

8,5% - 8,99% i 8 1 8 1621

9% - 9,49% 2 19 2 19 1622 .

9,5% - 9,59% o ] 0 o <1623 Q

Superior al 10% 1 11 1 11 ‘1624 0

Total 74,258 % 620 103.004 C 1625 731,281

Tipo de interés medio ponderado de los activos {%) 2,43 : 2,59 L 1636 - 4,18

Tipe de interés medio ponderado de fos pasives {%) | 0,157 SV S ! R Ty A 3,24
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Concentracion

Diez primeros deudores/emisores con més concentracion
Sector: - 1)

{1) indiquese denominacion def sector con mayor concentracion
(2) incluir codigo CNAE ¢on dos niveles de agregacion.

Situadién actual 31/12/2015 Situacion derre anual anterior 31/12/ 2014 Situacién iniciat
Porcentaje CNAE Porcentaje Porcentaje CNAE &
; 21,11 : 797" Pl
12,52 14,15 2080 [70100
El
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Situacion actual 31/12/2015 Situacion inicial

Principal pendiente  Prncipal pendiente Ne de pasivos  Principal pendiente Principal pendiente
Divisa / Pasivos emitidos por 2l Fondo  N@ de pasivos emitidos en Divisa en euros . emitidos £n Divisa e BUFOS
Euro - EUR : ' ' 2.972 71251 3170, soool.32300F  socooel 32507 | so0.00
EEUU Dolar - USD ' (3230 - 3260
Japén Yen - IPY (32300 . 3270 ¢
Reinc Unido Libra - GBP (330l T 3280
Otras slh ) - ‘3290
Total 2.972 71517 g sopol o f il 3300 | 500.00
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CLASE 82

IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

OM7408368

Deromingeion det Fondo: 1M FIGENCAT SABADELL 2, FORDO DE YITULIZACION DE ACTVDS
Denomnatitn de compattimentn:

Denaminsciin de b gestats INTERMOKEY TITULIZACION, 8.6 F.T, S A

Estados siyegadon Ko

Petiode: 3 Semestre

Ejercin: 218

NOTAS EXPLICATIVAS

IKFORME DE AUDITCR

Ho by inttme on sudtar
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CLASE 82

i

IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

B: INFORME DE GESTION Y ESTADOS §.05.5.

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyé
mediante escritura ptblica el 29 de junio de 2006, por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacidn, S.A. ante el notario de Madrid Antonio Huerta Trélez, con el namero de
protocolo 1669/2006, agrupando 3.398 operaciones de arrendamiento financiero o leasing por un
total de 495.999.872,85 €, que corresponde al saldo vivo no vencido de los leasing. Dichos leasing
fueron concedidos por Banco de $Sabadell, S.A.

InterMoney Titulizacion, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calie Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con
el nimero 10, tiene a su cargo la administracién y representacién legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de [a Comisién Nacional del Mercado de
Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos v del Folleto de
Emision tuvo lugar con fecha 28 de junio de 2006.

Con fecha 29 de junio de 2006, se procedid a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un importe
nominal de 500.000.000 €, integrados por 2.028 Bonos de la Serie A(S), 2.717 Bonos de la Serie A {G),
198 Bonos de la Serie B y 57 Bonos de la Serie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 £. Los
Bonos de la Serie A {G) estdn garantizados con el Aval del Estado. En fa Fecha de Desembolso del
Fondo, los Bonos disponian de una calificacidn definitiva de AAA para los Bonos A {S), de AAA para los
Bonos de la Serie A (G), de A para los Bonos de la Serie B y de BBB para los Bonos de la Serie C por
parte de Fitch Ratings Espafia, S.A. {en adelante “Fitch”). La Fecha de Desembolso fue el 4 de Julio de
2006.

Ef Fondo constituye un patrimonio separado y abierto, carente de personalidad juridica, integrado, en
cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de arrendamiento
financiero o leasing , tanto inmobiliario como mobiliario v, en cuanto a su pasivo, por Jos Bonos de
Titulizacion emitidos y por los préstamos concedidos por Banco de Sabadell {“Préstamo para Gastos
tniciales” y “Préstamo para Fondo de Reserva”) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo.



OM7408370

IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 2, esta reguiado conforme a (i} at Folleto de Emisidn, (ii) la Escritura
de Constitucion del Fondo v (iil} las disposiciones legales y regiamentarias en vigor en cada momento
gue resulten de aplicacién.

Los Fondos de Titulizacidn de Activos estén sujetos al régimen general del impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como
con motivo de transmisién, reembolso o amortizacidn de los mismos tendran la consideracién de
rendimientos de capital mobiliario v podran estar sujetos a retencidn de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.

2. Situacidn actual dei Fondo

2.1. Principales datos de! activo

A 31 de diciembre de 2015 la cartera tituiizada agrupada en el activo del Fondo contaba con fas
siguientes caracteristicas;

Carteracon ., . |
' * Carters -

" Total

Imicial (2) .. .. impago+ 99 b
( Car.t_e.r_a {I) - gia_gs_ m _Fa_lllda
Nimmero de Préstamos 3.398 324 3 167
Namero de Deudores 2.674 277 2 142
Saldo Pendiente 490990873  64.608.164 003.203 9,650,071
Saldo Pendiente No Vencido 499099873 64.513.494 840.437 4.210.884
Saldo Pendiente Medio 147.1435 199.408 301.068 57.785
Mayor Préstamo 4.996.277 2.174.247 410,917 2.506.572
Antigiiedad Media Ponderada (meses) 24 120 109 114
Vencimiento Medio Pond. (meses) 101 70 41

% sobre Saldo Pendien

Lav 5%

Mayor deudor - % 337T% NA.  NA
10 Mayor deudor 1.97% 26,05% N.A. N.A,
23 Mayor deudor o 17,34% 44,17% . N.A. N.A




ELASE 8.2

IM FTGENCAT SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

Fijo 5,96% 0,75% 0%
Variabie 94,04% 99.25% 100%
Tipo Interés Medio Pond. (%) 3,74% 2,34% 3,72%

Margen Medio Pond. (%)

Bucdons O aoe mem 02w

Gerona 7.34% 4,87% 10,73%
Tarragona 4,14% 3,58% 0%
Lerida | AAg% 23w 0%
Alquiler DE‘BIBHGS Inmobiliarios Por Cuenta Propia 12,88% 25 33% 0%
Actividades Inmobiliarias Por Cuenta Propia 14,15% 13,64% 0%
Comercio Al Por Mayor De Maquinaria Y Equipo : 3,55% 8.21% 86,27%
Otro Comercic Al Por Mayor 1,39% 3,52% 0%
Qﬁo Comerleq Al Por Me'rlo? De Articulos Nuevos 2.84% 2.82% 0%
En Establecimientos Especializados

Otros Tipos De Transporte Terrestre 6,08% 2,66% - 0%
Otras Actividades Anexas A Los Transportes 1.62% 0,62% 0%
O%ros Procesos De Primera Transformacion Del 0.07% 0.15% 10,73%
Hierro Y El Acero

Comedores Colectivos Y Provisién De Comidas 0.07% 0,15% 0%
Preparadas .

Otro o _ 57,33%. 42,9% 0%

087%  092% 049

OM7408371

8.2%
91,8%
3,04%

1,1%

05.46%

2,57%
0.81%
1 16%

3 26%

3,79%
0,61%
9,81%

15,04%

3,2%
25,97%

0%

0%

36,3%

Goods Leasing o C367% 2.74%

Real-Estate Leasing 66,33% 97,26%
(1) excluidos failidos

(2) Situacion de los préstamos en la Fecha de Constitucion

2.2. Principales datos del pasivo

13.34%

66,66%

A 31 de diciembre de 2015 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de

Titulizacién eran las siguientes:
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Cupén
vigente

- Borios de

(echade  Saldo actual Diferencial 1‘

tifulizacion e
S Rmision)

20280000000 AMORTIZAD : : : :
27170000000 45.750.50337 -0008%  0045%  -0,053%  21/01/2016  Trimesiral
19.800.000,00  19.800.000,00 0347%  0400%  -0053%  21/01/2016  Trimestral
5.700.000,00  5.700.000,00  0647%  0700%  -0053%  21/01/2016  Trimestral

500.000.000,00  71.250.503,37

(*} Sene A {S) compietamente amortizada el 24/01/11,

La calificacion de [os Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacién es la
siguiente:

- Calificacién 331/12/2014 B
AFitch) |

ciom: inigial

Cz-:hﬁcaeuin actua! B

AAA BEB (sf) BBB (sf)
A CCC (sf) CCC (sf)
BBB CC (sD) CC (sf)

A'(S) comp te amortizada ¢f 24/01/11,
** A fecha de corte 22 de enero de 2016

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- La morosidad y los fallidos {ver apartado 2.1).

- Los derivados de la concentracién: por deudor, por distribucién geografica y por sector de
actividad {(ver apartado 2.1).

- Los relacionados con ei tipo de arrendamiento: porcentaje de arrendamiento mobiliario y
financiero inmobiliario (ver apartado 2.1).

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de titulizacién contraté en la Fecha de Constitucién una permuta de interés (Swap)
que cubre el riesgo de tipos de interés del fondo.
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A través de dicho swap, el fondo paga en cada fecha de pago los intereses devengados de los
Derechos de Crédito no Fallidos (segun folleto) mas los intereses devengados en la Cuenta de
Principales en ei cofrespondiente Periodo de Lliguidacion; y recibe el Tipo de Medio
Ponderado de los Bonos mas un diferencial del 0,5% por un nocional,

Ef nocional es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha
de Determinacidn anterior a la Fecha de Liguidacion en curso.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algtin servicio financiero al Fondo vy la
calificacion crediticia gue tienen a fecha 12 de febrero de 2015,

Calificacion a corto plaze  Calificacién a largo plazo
Moody's / S&P / DBRS Moody's / S&P /DBRS  Limites calificacion
/Fitch /Fitch :

Contrapartida
Actual

Operacion

Calificacion acorto

Baa3 / BB+ /BBB (Ingh)/  plazo minima de F-2
- y calificacion a largo

plaze minima de A

SWAP (3.4.7.1 del Mddulo

Adicional del Folléto de Emision) Banco Sabadell P-3/B/R-1 {low) /-

Cuenta Tesoreria (3.4.4.1 del

Mdaoduio Adicional del Folleto de Calificacién a corto

Société Générale, P-1/ A-1/R-I {middle)’ -1 AL AT A (high/ A

Ernisién)(*) sucursal en Espafia plazo minima de ¥-1
Cuenta Principales {3.4.4.2 del
Médulo Adicional def Folleto de Cancelada - - -
Exnision)
Cuenta Reinversién Cancelada - - -

Agente Financiere (5.2 de la Nofa
de Valores def Folleto de
Emision)(**)

Calificacion a corto
piazo minima de F-1

Société Géndrale,

sucursal en Espafia P-1/A-1/R-1 (middley F-1 A2/ A/ A{high)/ A

Administrador de los derechos de . o
erédito (3.7.2.2 de! Méduio Banco Sabadell P-3/B/Rei (low) /- Baa3 / BE* { BBE (high)/ ;
Adicional def Folieto de Emisidn)

{*) Con fecha 8 de mayo de 2015 se trasladaron todas las cantidades depositadas en la cuenta
- del Fondo en Barclays Bank PLC a la Cuenta de Tesoreria en Société Générale, sucursal en
Espafia. Asimismo, a partir de dicha fecha todos los ingresos correspondientes a las cantidades
procedentes de los Derechos de Crédito comenzaran a ingresarse directamente en la Cuenta
de Tesoreria del Fondo mantenida en Société Générale. De esta forma quedan unificados en
dicha Cuenta de Tesoreria todos los ingresos y pagos que deha recibir o realizar el Fondo.
{**) Con fecha & de mayo de 2015, ia Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha
procedido a la firma con Société Générale de un Contrato de Agencia Financiera para fijar las
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condiciones gue regulan ef funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria y el servicio de agencia
de pagos del Fondo.

3.4, Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.

4, Evolucion del Fondo en el ejercicio 2015

4.1. Amortizacidn anticipada

La tasa de amortizacién anticipada del Fondo durante el ejercicio 2015 fue del 8,79%.
El siguiente grafico muestra la evolucidn de la amortizacidon anticipada desde el inicio de la
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4.2. Morosidad y Fallidos

Las tasas de morosidad y fallidos al cierre del ejercicio 2015 se recogen en el cuadro del
apartado 2.1.
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- Bl siguiente grafico muestra la evolucidn de la morosidad y jos fallidos desde el inicio de la

operacion:
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4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el cuadro del
apartado 2.1.

4.4, Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el
ejercicio por el Fondo a las distintas Series de Bonos que componen la Emisién:
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Amorttzacmn T

Lmsi

durante 2015 Ammtizacxén Ny

AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO - - -
70.781.382,10 45.750.503,37 25.0390.878,73 35,36% 49.775,44  -0,008%
19.800.000,00 19.800.000,00 _ 0,00 0,00% 86.662.62  0,347%
5.700.000,00 5.700,000,00 0,00 0,00% 4238121  0,647%

c 1o S 2 96.281.382,10 71.250.503,37 25.030.878,73
(*) Serie A (S) complelamente amortizada ei 24/01/1 1.

A 31 de diciembre de 2015, no hay ningln importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por
el Fondo.

4.5, Otros importes pendientes de pago del Fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucion del
Fondo los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Amortizacion’
-~ debida

‘ amos Subordinados Intex‘gg#s no. Salde Peﬁdi’ent’es.
_pagados R _

| 434.577,50 20.956,51 195.559,82 195.559,82
9.500.000,00 1.331.535,59 0,00 9.500.000,00
9.934.577,50 1.352.492,10 - 195.559,82 9.695.559.82

Segln lo establecido en los apartados 3.4.3.1 v 3.4.3.2 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién,
ninguno de los Préstamos Subordinados devenga intereses de demora por el retraso en el pago de
cualquier cantidad debida.

En relacién a la Comisién de Administracion, a 31 de diciembre de 2015, el importe pendiente de
pago ascendia a 145.042,10 euros.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el efercicio

bBurante el afio 2015 no se ha producido ninguna accidn por parte de las Agencias de
Calificacidén que afecte al Fondo.
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5. Generacién de flujos de caja en 2015.

Los flujos financieros {principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el
ejercicio 2015 han ascendido a 30,8 millones de euros, siendo 28,7 millones en concepto de
devolucidn de principal de los préstamos y 2,1 millones en concepto de intereses,

La aplicacién de estos flujos junto con el resto de Recursos Disponibles del Fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.5 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisidn) se ha realizado
siguiendo las condiciones establecidas en el Orden de Prelacion de Pagos recogido en el
apartade 3.4.6 del Mdédulo Adicional del Folleto de Emisidn).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principaies riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior fos principales riesgos de la cartera son el
de morosidad y los derivados de {a concentracion geogréfica, sectorial, y por deudor de Ia
cartera.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de Titulizacidn cuenta con una
operacién de permuta de intereses (swap).

Durante el ejercicio 2015, el Fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a
2.169.931,19 € vy ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 622.702,53 €.

El pago neto por swap ha sido por lo tanto de 1.547.228,66 a favor de la Contrapartida del
swap.

6.3. Evolucién de las mejoras de crédito durante el e;ercmo Situacién a cierre comparada con
situacion inicial,

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la
Fecha de Constitucion ascendia a 9.500.000,00 euros, y con la estructura de subordinacion de
las diferentes series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de dlClembre de 2015 era de 8.589.865,70
euros, siendo este nivel inferior al requerido por las Agencias de Calificacion (9.500.000,00
euros).

l.a siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre del
ejercicio 2015 comparada con la mejora de crédito inicial {en la Fecha de Constitucién):
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6.4, Triggers del Fondo.

6.5.

Amortizacion de los bonos

Durante el ejercicio 2015, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de
amortizacion secuencial ya gue no se han cumplido las condiciones necesarias para la
amortizacién a prorrata entre las diferentes series.

El modelo de amortizacién secuencial es el establecido en el Fondo como modelo general taly
como se detallan en el apartado 4.9.4 de fa Nota de Valores del Folleto de Emision.

Posposicidén de intereses

No se han producide las circunstancias que requieren la posposicién de intereses de las series
subordinadas.

las condiciones de posposicién de intereses de las series subordinadas se establecen en el
apartado 3.4.6.1 del Mdduio Adicional del Folleto de Emision.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacidn que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2015.

La Sociedad Gestora ha procedido a determinar, en la Fecha de Fijacion correspondiente al
Periodo de Devengo de Intereses {26/10/2015 - 25/01/2016), el Tipo de Interés Nominal de los
Bonos, que para los Bonos de la Serie A{G} {codigo ISIN £S0347842017), ha fijado el Tipo de
Interés Nominal en el 0% a pesar de que el resultado de la formula contenida en dicho
apartado es de -0,008%. La Sociedad Gestora ha determinado dicho tipo dei 0% por las

OM7408378

47,85%
20,06%
12,06%

202.800.000,00  40,56% 0,00 - -
271.700.000,00  54,34% 7.00%  45.750.503,37 64,21%
19.800.000,00  3,96% 3,04%  15.800.000,00 27.79%
5.700.000,00 1,14% 1,90% 5.700.000,00  8,00%
9.500.000,00 1,90% 8.589.865,70 12,06%
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dificultades operativas de aplicar un valor negativo al Tipo de Interés Nominal de los Bonos v,
en este caso, por considerar no significative ni material el importe afectado.

7. Perspectivas del Fondo
7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de honos

La siguiente tabla recoge fa estimacién de los flujos financieros que generaran los bhonos bajo
las siguientes hipdtesis:

- Amortizacion anticipada: 7%.

- Call: 10% No se produce la Liguidacién Anticipada del Fondo de acuerdo con lo establecido
en el apartado 4.4.3 de! Documento de Registro del Folleto de Emisién.

- Tipos de interés constantes; se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés
constante igual al Gltimo Euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos constante: (0,6661% (Sumatorio de la tasa de nuevos fallides de los ditimos
12 meses),

- Recuperaciones del 35% a o0s 12 meses,

cha - P;‘;’gj‘ * Fnterds té6rico. uteréspagado - Tnterss debido |
B i ST T oL Lo A bbb et
25/01/2016 39.784.759,30 5.965.744,07 - 0,00 0,00 0,00
253/04/2016 33.687.523,57 5.797.235,73 0,00 0,00 0,00
25/07/2016 28.684.863,35 5.302.660,22 0,00 0,00 0,00 I

24/10/2016 0,00 28.684.863,35 0,00 0,00 0,00
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= Prineipal

. oo o o pagado.
26/10/2015 19.800.000,60
25/01/2016 19.800.000,00 0,00 17.366,58 17.366,58 0,00
25/04/2016 19.800.000,00 0,00 17.366,58 17.366,58 0,60
25/07/2016 19.800.000,00 0,00 17.366,58 17.366,58 0,00
24/10/2016 0,00 19.800.0006,00 17.366,58 17.366,58 0,00

Principal
_pagado

Interés tebrico.  Iriterés pagado . Interés debido, |

5.700.000,00

26/10/2015

25/01/2016 5.700.000,00 0,00 932235 932235 0,06
25/04/2016 5.700.000,00 0,00 9.322,35 9.322.35 0,00
25/07/2016 5.700.000,00 0,00 - 9.322.35 0.322,35 (4,00
24/10/2016 0,00 5.700.060,00 $.322,35 9.322,35 0,00

7.2. Liquidacidén y extincion del Fondo

El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo el 16 de noviembre de 2028.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liguidacion anticipada, contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucién, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totafidad todas y cada
una de [as obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos, todo ello conforme a lo
establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del mismo.

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del Fondo a
la del presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del
Folleto de Emisidn,

Bajo ef supuesto de continuidad del Fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior,
el vencimiento final del mismo se estima para [a Fecha de Pago correspondiente al 24 de
octubre de 2016.
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No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folieto de Emisién durante el préximo
ejercicio.

7.3, Hechos posteriores al cierre.
No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015,

8. Anexos: Estados 5.05.5

El informe de Gestion incluye la informacidn contenida en el modelo de estado financiero
publico 5.05.5 gue se adjunta en el Anexo.
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Formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de
Activos en fechal?7 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pdblicos y
estados reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacidn y las
modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a
formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de dicho Fondo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015, extendidas en dos ejemplares, todos
ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara,
conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM7408297 al OM7408368
Informe de Gestion Del OM7408369 al OM7408381

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OM7408212 al OM7408283
Informe de Gestidn Del OM7408284 al OM7408296

Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D2. Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzl Csonka D. Ifigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





