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Al Consejo de Administrackm de INTERMONEY T1TULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora): 

Informe sobre las enemas anuales 

1ICIIIOS audited° las cuentas anuales adjuntas dc IM FTGENCAT SABADELL 2, Fonda de Inulacitin de Actives (en adelante, el Fonda), que 
comprenden el balance a 31 de dicicmbre de 2015, la cuenta de ptrdidas y ganancias, el estado do Ilujos de efectivo, el estado de 'memos y 
gastos reconoc idos y In memoria correspondientes al ejercicio tenninado en dicha Ceche. 

Responsohdidad de los administradores de la Sociedad GeSICM2 en relation con los cuentos anuales del Fonda 

Los administradores de la Sociedad (learns del Fonda son responsables de fonnular las cuentas anuales del Fonda adjuntas, de forma quo 
expresen la imagen lid del patrimonio, de Ia situation financicra y de los resultados del Fonda, de conforrnidad con el marco nonnativo de 
information financiers aplicable a la minded en Espana, quest Wernicke en la Note 2 de la memoria adjoin. y del control imam° que consideren 
noccsario pare permitir la preparation de cuentas anuales del Fonda libres de incorreccion material, debida a fraude o error_ 

Responsabthdad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre las enemas anuales del Fondo adjuntas basada en !lustre auditoria. liemos Ilevado a cabo 
nuestra auditoria de conformidad con la nonnative reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicke normative exige que 
cumplamos los requerimientos do Mica, asi coma quo planiliquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener are seguridad razonable de 
que las cuentas anuales del Fonda cstan libres de incorrecciones materiales. 

Una auditoria requiem la aplicacion de procedimionros pars Maier evidencia de auditoria sobre los imposes y la information revclada en las 
cuentas anuales. Los procedimienlos seleccionados dcpenden dcl juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciOn material 
en las cuentas anuales, &bide a hawk o error. Al cfectuar dachas valoraciones del riesgo, el auditor tient en amnia el control inferno relevance 
pare la formulation per pane do los adininistradores do la Sociedad Gesture de las enemas anuales del Fonda, con el fin de disenar los 
procedimientos de auditoria quo scan adecuados en funcion dc las circunstancias, y no con la finalidad de norm; una opinion sabre la acacia 
de dicho control 'Memo. Una auditoria tambien incluye la evaluackin de la adecuacion de las political contables aplicadas y do la rawnabilidad 
de las estimacionescontables rcalizadas per la direccion, asi cony la evaluation de la presentation de las wanes anuales tomadas en su conjunto. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hems obtenido proporciona una base suficiente y adecuada pare nuestra opinion de auditoria. 

Opinion 

En nuestra opinion, las comas anuaks adjuntas expresen, en hides los aspectos significances. la imagen fuel del patrimonio y de la situation 
finandera del Fonda a 31 de diciembrc de 2015, asi come de sus resultados y flujos de elective, correspondienies al ejercicio antral tenninado en 
dicha kcha, de conformidad con el nom normative do infonnacion financiers que results do aplicacion y, en particular, con los principios y 
criterios contables contenidos en el mismo. 

Ptirrafas de &fails 

Llamamos la mention sobre la Note 6 de la memoria adjunta, en la quo se describe el volumen de derochos de credit° dudosos y fallidos del 
Fonda, pan los que los Administradores de la Sociedad Gestora ban estimado unas necesidades do corrections de valor pot deterioro quo se 
indican en la mencionada Nota. Como consccuencia de lo anterior y de las conditions establecidas pare la amonizsciiSn de los bones, el Fonda 
ha dispuesto parcialmente del Fonda de Reserve constituide con el fin dc atender a sus obligations de page, situindose este por debajo del 
minim° requerido al 31 de diciembre de 2015, segOn se indica en la Note 8 de la memoria adjunta. Asimismo, sal y como se indica en la Note 3-
g do la =mores adjunta el Fonda ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingreses y gastos devengados, leniendo en cuenta el orden 
inverse de dicha prelacion do pages, a los pasivos del Fonda. Esta euestion no modifica nucstra opinitin 

Llinnamos la atencion a lo indicado en la Nout 6 de la memoria adjunta, en la que se indica segini lo estipulado en la escritura de constitution, 
el vencimiento final de los bonds se estima pare la Reba de Pogo correspondiente al 24 de oetubre de 2016, estimandose que se proceda a la 
liquidation de los actives en la mencionada fecha. Este euestien no modifica nuestra opinion. 

Informe sabre otros requerimientos legates y regla memories 

El inferno de gestion adjunto del ejercicio 2015 coat iene las explications quo los administradoros do la Sec iedad Gestora consideran oponunas 
sobre la Munk& del Fonda, la evolution de sus negocios y sobre otros asumos y no forma pane integrante de las enemas anuales. Ilemos 
verificado que Ia information writable quo comiene el cicada infonne de gesfion concucrda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. 
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verification del informe de goner' con el alcanco mencionado en este unismo parrafo y no incluye 
la revision de infonnacion distinta do la obtcnida a panir de los regimes contables del Fonda. 
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IM FTGENCAT SA 

BADELL 2, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

IN DICE:  

A. CUENTAS ANUALES 

1: ESTADOS FINANCIEROS  

Balances de situacion a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de 

diciembre de 2015 y 2014 

Estados de Flujos de Efectivo ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 

de diciembre de 2015 y 2014 

Estado de ingresos y gastos reconocidos 

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES  

- 	(1) Naturaleza y actividades principales 

- 	(2) Bases de presentacien de las cuentas anuales 

- 	(3) Normas de registro y valoracion 

- 	(4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

3: INFORMACION FINANCIERA 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

(6) Activos financieros 

- (7) Deudores y otras cuentas a cobrar 

- (8) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

- (9) Activos no corrientes mantenidos para la yenta 

- 	(10) Pasivos financieros 

- 	(11) Ajustes por periodificacion de pas vo 

- (12) Liquidaciones intermedias 

- (13) Contrato de permuta financiera 

4: OTRA INFORMACION  

- (14) SituaciOn fiscal 

- 	(15) Otra informacion 

(16) Informacion sobre medio ambiente 

(17) Flechos posteriores 

5: ANEXOS:  

- Estados 5.05.1 5.05.2 5.05.3, 5.05.4, 5.05.5 y S.06. 

B. INFORME DE GESTION Y ESTADOS 5.05.5  

Informe de gestion 
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- 	Anexos: Estados 5.05.5. 

1M FTGENCAT SABADELL 2, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balances a 31 de diciembre de 2015 y 2014 

A: CUENTAS ANUALES 

1: ESTADOS FINANCIEROS 

ACTIVO 
A) 	ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financieros a largo plazo 

Nota 

Miles de euros 

31/12/2015 	31/12/2014 (*) 

71.778 
71.778 

1. Valores representativos de deuda 
2. Derechos de Credit° 71.778 

Arrendamiento financiero 71.452 
Activos dudosos 3.315 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2.989) 

3. Derivados 
II. Activos por impuesto diferido 
III. Otros activos no corrientes 

B) 	ACTIVO CORRIENTE 83.237 34.353 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la yenta 9 
V. Activos financieros a corto plazo 69.606 25.245 

1. Deudores y otras cuentas a cobrar 7 2.915 3.406 
2. Valores representativos de deuda 
3. Derechos de Credit() 6 66.691 21.839 

Arrendamiento financiero 66.212 21.735 
Otros 
Activos dudosos 8.047 6.502 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (8.053) (6.898) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 482 482 
Intereses vencidos e impagados 3 18 

4. Derivados 
5. Otros activos financieros 

VI. Ajustes por periodificaclones 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 13.631 9.108 
1. Tesoreria 13.631 9.108 

2. Otros activos liquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 83.237 106.131 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015. 
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IM FTGENCAT SABADELL 2, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balances de Situacion a 31 de diciembre de 2015 y 2014 

PASIVO 
A) 	PASIVO NO CORRIENTE 

I. 	Provisiones a largo plazo 
II. 	Pasivos financieros a largo plazo 

Nota 

Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 (") 

79 113 

79.113 
1. Obligaciones y otros valores negociables 68.576 

Series no subordinadas 43.076 
Series Subordinadas 25.500 

2. Deudas con entidades de credito 8.102 
Prastamo subordinado 9.696 
Otras deudas con entidades de credito 

Correcciones de valor por repercusion de pardidas(-) (1.594) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

3. Derivados 13 2.435 
Otros pasivos financieros 

III. 	Pasivos por impuesto diferido 
8) 	PASIVO CORRIENTE 84.310 29.453 

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos pare la yenta 
V. 	Provisiones a corto plazo 

VI. Pasivos financieros a corto plazo 10 83.754 29.440 
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 
2. Obligaciones y otros valores negociables 71.270 27.748 

Series no subordinadas 45.751 27.705 
Series subordinadas 25.500 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 19 43 

3. Deudas con entidades de credit() 11.074 1.212 
Prestamo subordinado 
Otras deudas con entidades de credito 9.696 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas(-) (19) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 25 29 
Intereses vencidos e impagados 1.353 1.202 

4. Derivados 13 1.410 480 
5. Otros pasivos financieros 

VII. Ajustes por periodlficaciones 11 556 13 
1. 	Comisiones 556 13 

Comisidn sociedad gestora 5 5 
Comision administrador 146 138 
Comision agente financiero / pagos 2 2 
Comision variable - resultados realizados 11.931 11.931 
Comision variable — resultados no realizados 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) (11.534) {12.068) 
Otras comisiones 6 5 

2. 	Otros 
C) 	AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.073) (2.435) 

VIII. Activos financleros disponibles para la yenta 
IX. 	Coberturas de flujos de efectivo (1.073) (2.435) 
X. 	Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

XI. Gastos de constitucion en transician 

TOTAL PASIVO 83.237 106.131 

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015. 
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IM FTGENCAT SABADELL 2, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

	

1. 	Intereses y rendimientos asimila dos 
Derechos de Cr&lite 
Otros activos financieros 

	

2. 	Intereses y cargas asimilados 
Obligaciones y otros valores negociables 
Deudas con entidades de credit° 
Otros pasivos financieros 

	

3. 	Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) 

Miles de euros 

Nota 2015 	2014(*) 

6 
8 

10 
10 

13 

2.080 
2.076 

4 
(302) 
(155) 
(147) 

(1.405) 

3.047 
3.042 

5 
(607) 

(437) 
(170) 

(1.627) 

A) MARGEN DE INTERESES 373 813 

4. 	Resultado de operaciones financieras (neto) 
5. 	Diferencias de cambio (neto) 
6. 	Otros ingresos de explotacion 
7. 	Otros gastos de explotacion 11 (60) (63) 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y similares 

Tributos 
Otros gastos de gestiOn corriente (60) (63) 

Comisidn de sociedad gestora (30) (30) 
Comisi6n administrador (8) (11)  
Comision del agente financiero (10) (10) 
Comisi6n variable — resultados realizados 
Otros gastos (12) (12)  

8. 	Deterioro de activos financieros (neto) 6 1.834 5.812 
Deterioro neto de Derechos de Credit() (-) 1.834 5.812 

9. 	Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en yenta 

11. Repercusion de perdidas (ganancias) 10 y 11 (2.147) (6.562) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. impuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015. 
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IM FTGENCAT SABADELL 2, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estados de Flujos de Efectivo ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 

y 2014 

Miles de euros 

2015 2014 (*) 

808 861 

369 804 
2.092 3.032 
(179) (480) 

(1.548) (1.753) 
4 5 

(52) (52) 
(30) (30) 

(10) (10) 

(12) (12) 
491 109 

491 109 

3.715 (1.061) 

632 (8.988) 
25.632 26.818 

(25.030) (35,806) 
3.083 7.927 

3.083 7.927 

4.523 (200) 

9.108 9.308 
13.631 9.108 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 
DE EXPLOTACION 

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 
Intereses cobrados de los activos titulizados 
Intereses pagados por valores de titufizacion 

Cobros/pagos netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
Intereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credit° 

Otros intereses cobrados/pagados (neto) 
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 

Comisiones pagadas a la sociedad gestora 
Comisiones pagadas por administration de los prestamos 
Comisiones pagadas al agente financiero 

Comisiones variables pagadas 
Otras comisiones 

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 
Pagos de Provisiones 

Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la 
yenta 

Otros 

8) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES / 
INVERSION FINANCIACION 

4. Flujos de caja netos por emision de Bonos de titulizacion de activos 
Cobros por emision de valores de titulizacion 

Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) 
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros 

Pagos por adquisicion de Derechos de Credito 

Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones 

Cobros por amortizacion de Derechos de Credito 
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados 
Pagos por amortization de valores de titulizacion 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 

Cobros por concesiones de prestamos o disposiciones de creditos 
Pagos por amortizacion de prestamos o creditos 

Cobros Derechos de Credit() pendientes ingreso 
Administraciones pablicas - Pasivo 

Otros deudores y acreedores 

Cobros de Subvenciones 

C) INCREMENTO (4) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 

(*) Se presenta, &ilea y exclusiva manta, a efectos comparativos. 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015. 
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IM FTGENCAT SABADELL 2, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 

2015 y 2014 

Miles de euros 

31.12.2015 	31.12.2014 (") 

1. Activos financieros disponibles para la yenta 
1.1. Ganancias (perdidas) por valoracion 

1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pdrdidas) por valoracion 
1.1.2. Efecto fiscal 

1.2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
1.3. Otras reclasificaciones 

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la yenta 

2. Cobertura de los flujos de efectivo 
2.1. Ganancias (perdidas) por valoracion 

2.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoracion 
2.1.2. Efecto fiscal 

Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasificaciones 

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
directamente 

en el balance del periodo 

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoracion 
3.1.2. Efecto fiscal 

3.2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives. 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015. 

(43) (332) 
143) (332) 

1.405 1.627 

(1.362) (1.295) 
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IM FTGENCAT SABADELL 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2015 

2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

(1) 	Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constitution y naturaleza juridica  

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de TitulizaciOn de Activos (en adelante el Fondo) se 
constituyo mediante escritura pOblica el 29 de junio de 2006, agrupando 
inicialmente un importe total de Derechos de Credito derivados de operaciones de 
arrendamiento financiero (mobiliario e inmobiliario) o de cualquier otro tipo de 
activos crediticios para financiar en el curso ordinario de su actividad a empresarios 
o empresas no financieras catalanas, de los que al menos el 80% sean Derechos de 
Credito frente a pequefias y medianas empresas, de 500.000 miles de euros. Con la 
misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacien de Activos, por importe de 500.000 
miles de euros (Nota 10) siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del 
devengo de los intereses de los Bonos el 4 de Julio de 2006. 

Con fecha 28 de junio de 2006, la Comisiem Nacional del Mercado de Valores inscribi6 
en sus registros el folleto informativo de constituciOn del Fondo y de emision de los 
Bonos. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tendra 
el caracter de abierto y renovable por el activo y cerrado por el pasivo. El Fondo esta 
integrado en cuanto a sus activos, por los arrendamientos financieros cedidos por 
Banco Sabadell, S.A. (la Entidad Cedente), en el momento de la constituciOn y en 
momentos posteriores a esta. La Sociedad Gestora, en representation del Fondo, 
realizara adquisiciones semestrales de Derechos de Credito adicionales en cada una 
de las fechas de reposici6n del periodo comprendido entre la fecha de constituci6n y 
el 24 de enero de 2009 (fecha en la que finaliza eI periodo de restitution); y en 
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos, el Prestamo para Gastos 
Iniciales, el Prestamo Subordinado para el Fondo de Reserva y condiciones 
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

Adicionalmente, el Fondo ha concertado una permuta financiera de intereses (swap) 
para cubrir el riesgo de tipo de interes. 

Los Bonos de la Serie A (G) cuentan con un aval de la Generalitat de Catalunya que 
cubre tanto el principal como los intereses de dichos Bonos. 



0M7408304 

CLASE SY 
harinsin 

 

IM FTGENCAT SABADELL 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2015 

El Clic° objeto del Fondo es la transformacion de los Derechos de Credito que adquirio 
la Entidad Cedente en valores de rentas fijas homogeneas estandarizadas, y por 
consiguiente, susceptible de negociacion en mercados de valores organizados. 

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A (en adelante, 
la "Sociedad Gestora") tiene a su cargo la administracion y representacion legal del 
Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde 
en calidad de gestora de negocios ajenos, la representaciOn y defensa de los 
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes 
acreedores del mismo. Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de rondos de 
Titulizacion, S.A. figura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del 
Mercado de Valores con el nOrnero 10. 

La gestiOn y administraci6n de los Derechos de Credit° corresponde a Banco Sabadell, 
S.A. La Entidad Cedente no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos 
prestamos, obteniendo por dicha gestiOn una contraprestacion trimestral. Asimismo, 
la Entidad Cedente obtendra una cantidad variable y subordinada que se devengara 
trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso 
de que dicha diferencia entre los ingresos y gastos fuese negativa, se repercutira de 
acuerdo a lo indicado en la Nota 3. 

Las cuentas de tesoreria del Fondo se depositan en Societe Generale, sucursal en 
Espana (Agente de pagos). Banco Sabadell, S.A. concedio dos prestamos 
subordinados al Fondo ( \tease Nota 10). Adicionalmente el Fondo tiene contratado 
un derivado de cobertura con Banco Sabadell, S.A. (vease Nota 13). 

(2) Bases de Presentacion 

(a) lmagen Fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el 
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la 
memoria, de la que forman parte los estados financieros pOblicos 5.05.1, 5.05.2, 
5.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, 
adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros 
contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo 
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al 
Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisi6n 
Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de 
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octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la 

imagen fiel de la situation financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los 

resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado 

durante el ejercicio terminado en esa fecha. 

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su 

Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobaciOn por el Consejo de 

Administration de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que 

seran aprobadas sin cambios. 

(b) Principios contables no obligatorios aplicados 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas 

anuales teniendo en consideraci6n los principios contables y las normas contables de 

aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe 

ningon principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya 

dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no 

obligatorios. 

(c) Aspectos criticos de la valoracion v estimation de la incertidumbre 

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoraciOn 

y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo 

para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas 

contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3. 

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, 
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para 

cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados 

en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles 

perdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (yeanse 

Notas 3 y 6), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (yeanse 

Notas 3 y 13) y a la cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas 

estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 

cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en 

el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los pr6ximos ejercicios, lo que 

se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable 

en vigor. 



0M7408306 

CLASE 8.a 
now 

TRES G NTIMOS 
DE EURO 

IM FTGENCAT SABADELL 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2015 

(d) Comparacion de la information  

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos 

comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas 

anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio 

anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28?- de la citada 

Circular, por lo que, la informaci6n contenida en esta Memoria referida al ejercicio 

2014 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informaciem 

relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del 
Fondo del ejercicio 2014. 

(e) Agrupacion de partidas 

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de 

flujos de efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de 

forma agrupada para facilitar su comprensi6n, si bien, en determinados casos, se ha 

incluido la informaci6n desagregada en las correspondientes notas de la memoria. 

(1) Correction de errores 

En la elaboration de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error 

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las 
cuentas anuales del ejercicio 2014. 

(g) Ca mbios en criterios contables 

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulation de las cuentas anuales no se 

ha producido ningOn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su 

importancia relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales. 

(h) Impacto medioambiental 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, este no tiene responsabilidades, gastos, 

activos, ni provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser 

significativos en relation con la situation financiera y los resultados del mismo. Por 

este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a 
informacion de cuestiones medioambientales. 
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(i) 	Empresa en funcionamiento  

Los Administradores han considerado que la gestiOn del Fondo continuara en un futuro 

previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el 

propOsito de determinar el valor del patrimonio veto a efectos de su transmision 

global o partial, ni el importe resultante en caso de su liquidaciOn total. Asimismo, 

dada la naturaleza de los activos y pasivos del rondo, no se espera que se produzcan 

diferencias significativas cuando se efectile la liquidaciOn de los mismos. 

(3) 	Normas de Registro y Valoracion 

En la elaboraciOn de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se 

han aplicado los siguientes principios, political contables y criterios de valoracion, de 

acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones 
posteriores: 

(a) DefiniciOn y clasificaciOn de los instrumentos financieros a efectos de su presentation  

valoracion  

(i) Definicion 

- Un "instrumento financiero" es un contrato que da lugar a un activo financiero en 

una entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de 

capital en otra entidad. 

- Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como 

respuesta a los cambios en una variable observable de mercado (tal como un 

tipo de interes, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indite de 

mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy 

pequefia en relation a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los 

cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una 

fecha futura. 

(ii) Clasificacion de los activos financieros 

- Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoracion, en 

los siguientes epigrafes del balance: 

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas 

corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder 
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desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva 

mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

- Derechos de credito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del 

proceso de titulizaciem y se clasifican, a efectos de su valoracion, como 
"Prestamos y partidas a cobrar". 

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, 

de los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas 
contables. 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los 

derechos de credito y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente 

de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los 

deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Prestamos y partidas a 
co b ra r". 

(iiiiClasificacion de los pasivos financieros 

- Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentaciem y valoracion, en 

los siguientes epigrafes del balance: 

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, 

bonos y pagares emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisiciOn de 

sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Debitos y 
partidas a pagar". 

- Deudas con entidades de credito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con 

entidades de credito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos 

de valoracion, como "Debitos y partidas a pagar". 

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del 

Fondo, de los derivados designados como instrumentos de cobertura en 
coberturas contables. 

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas 

a pagar y debitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, 
a efectos de su valoracion, como "Debitos y partidas a pagar". 

ntsae twos 
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(b) Reconocimiento de ingresos y gastos  

(i) Reconocimiento y valoraciOn de los activos financieros 

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y 

partidas a cobrar" se valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo 

evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de 

transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos activos 

se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en 

el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de perdidas y 

ganancias mediante el metodo del tipo de interes efectivo. No obstante, aquellas 

partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se 

valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de 

efectivo sea totalmente inmaterial. 

(ii) Reconocimiento y valoraciOn de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Debitos y 

partidas a pagar", se valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo 

evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de 

transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos 

pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses 

devengados en el epigrafe "Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de perdidas 

y ganancias mediante el mkodo del tipo de interes efectivo. No obstante, aquellas 

partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran 

a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo 
sea totalmente inmaterial. 

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes 

de direcci6n y aseguramiento de la emision, la comisiOn inicial de la Sociedad 

Gestora si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los 

folletos de emisiem y los costes derivados de la admisiOn a negociacion de los 
valores emitidos, entre otros. 

(iii)Operaciones de cobertura 

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestiOn de los riesgos de 

sus activos y pasivos ("derivados de cobertura"). 
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Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que: 

Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo: 

De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, 

entre otras, en el tipo de interds y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la 

posicion o saldo a cubrir ("cobertura de valores razonables"); 

De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos 

financieros, compromisos y transacciones altamente probables que se prevea Ilevar 

a cabo ("cobertura de flujos de efectivo"). 

Eliminar eficazmente alg6n riesgo inherente al elemento o posiciOn cubierto durante 

todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que: 

En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones 

normales, esta act6e con un alto grado de eficacia ("eficacia prospectiva"). 

Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda 

is vida del elemento o posicion cubierto ("eficacia retrospectiva"). 

Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero 

tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o 

transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura 

siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que 
Ileva a cabo el Fondo. 

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a 

coberturas de flujos de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion 

de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacion del valor 

del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe "Ajustes 

repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del 

balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas; 

registrandose entonces en la cuenta de perdidas y ganancias. La variacion de valor 

de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra 
directamente en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizaciOn, por su 

inefectividad o por cualquier otra causa, no cumple los requisitos indicados 
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anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como 

un "derivado de negociaci6n". 

Cuando se interrumpe la "cobertura de flujos de efectivo", el resultado acumulado del 

instrumento de cobertura, reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el 

balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo" del 

pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo 

en dicho epigrafe hasta que la transaction cubierta ocurra, momento en el que se 

registrars en resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transaction, 

en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados. 

La fuente de riesgo de modelo mss importante en los derivados proviene de la 

estimation de la correlaciOn entre probabilidades de impago. El Credit Valuation 

Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracion como consecuencia del riesgo 

asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro 

lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es una ajuste como consecuencia del 

riesgo propio del Fondo que asumen sus contrapartidas. 

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposici6n esperada 

positiva por la probabilidad de incumplimiento, multiplicando el resultado por la 

severidad, es decir, por la perdida estimada en caso de incumplimiento de la 

contraparte. Analogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion 

esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el 

resultado por la severidad de los activos del Fondo. Ambos calculos estan 
realizados sobre todo el periodo de la exposiciOn potential. 

Dade que el riesgo de credit° propio (DVA) se esta incorporando en el notional del 

swap, no ha sido precise ningun ajuste adicional por dicho concepts. 

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de 

constitution de dep6sitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que 

se incumplan niveles minimos de rating de las contrapartes, con lo que el impacto 

de considerar dicho aspecto no ha sido significative. 

(iv)Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos 

financieros se registran con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; 

diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y 
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conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "Intereses y rendimientos 

asimilados" o "Intereses y cargas asimiladas", segun proceda); y las que 

correspondan a otras causal, que se registran, por su importe neto, en el caprtulo 

"Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de perdidas y ganancias. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se 

interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente 
como dudosos. 

(v) Valor razonable de los activos y pasivos financieros 

Dada la naturaleza y composici6n de los activos y pasivos financieros del Fondo, 

excluidos los derivados financieros cuya description se detalla en el apartado iii. de 

esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros 

remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviaciOn porcentual existente 

con respecto a los tipos de interes actuales de mercado, el valor razonable de los 

activos y de los pasivos y activos financieros del Fondo a 31 de diciembre de 2015 y 

2014 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a 
dichas fechas. 

(c) Deterioro del valor de los activos financieros 

(i) Definition 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su 

valor en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia 

objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de 

ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se 

estimaron en el momento de formalizarse la transaction. 

En la estimation de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con 

garantlas reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesion del 

instrumento o figuren en la information facilitada a los titulares de los pasivos 

emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su 

realization menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior 

yenta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia. 

Como criterio general, la correction del valor en libros de los instrumentos financieros, 

por causa de su deterioro, se efectha con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias 
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del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida 

compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las 

perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se 

reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro 

deja de existir o se reduce y tendran como Halite el valor en libros del instrumento 

financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese 

registrado el deterioro del valor. 

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las perdidas por 

deterioro de un grupo de activos financieros se preve la posibilidad de utilizar 

modelos basados en matodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del 

Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion del 

deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas 

de dichos activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de 

acuerdo con la antiguedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario 

previsto en la Norma 13a de la Circular 2/2009 de la ComisiOn Nacional del 

Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 

(ii) Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado 

El importe de las perdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos 

coincide con la diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores 

actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando los 
saldos de los activos que corrigen. 

El proceso de evaluacion de las posibles perdidas por deterioro de estos activos se 

Ileva a cabo individualmente para todos los instrumentos de deuda. 

(d) Periodificaciones (activo y pasivo)  

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y 

de administraciOn de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la 

remuneraciOn variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el 

periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a 
dicha fecha. 

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa 

naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, 
respectivamente. 
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(e) Reconocimiento de ingresos y gastos  

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el 
reconocimiento de sus ingresos y gastos: 

(i) Ingresos y gastos por intereses 

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente 

en los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados" e "Intereses y cargas 

asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias, respectivamente, en funci6n de 

su periodo de devengo, por aplicacion del mato& del tipo de interes efectivo, a 

excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en 

litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. 

(ii) Ingresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. 

(iii).Comisiones, honorarios y conceptos asimilados 

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con criterios 

distintos, segOn sea su naturaleza. Los mas significativos son: 

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por 

parte de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota. 

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por 

la Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de 
tales transacciones o servicios. 

Los que surgen en la prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, 
se reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina. 

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con 

cambios en perdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro. 

(f) Remuneracion variable 

La remuneracion variable coma consecuencia de la intermediacion financiera se 

determina como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, 
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incluidas las perdidas de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el 

Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las 

perdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion 

devengado en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la 

Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentaci6n 

constitutiva del Fondo. Se excepthan de dicha diferencia la propia remuneracion 

variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso. 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se 

utilizara en primer lugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos 

anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la 

detraccion, contirMan existiendo pasivos corregidos por imputacion de perdidas, no 

se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, solo se 

producira el devengo y registro de la remuneracion variable cuando no existan 

pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas. 

(g) Repercusion de perdidas 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al 

apartado f) anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, 

a traves de la cuenta correctora de pasivo "Correcciones de valor por repercusiOn 

de perdidas" del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe 

"RepercusiOn de perdidas (ganancias)" de la cuenta de perdidas y ganancias 

(veanse Notas 1, 10 y 11). Dicha repercusiOn se realiza comenzando por la cuenta 

de periodificacion de la comisi6n variable, devengada y no liquidada en periodos 

anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el 

orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha 

de pago. 

(h) Regimen de tributacion 

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 

lo dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de 

gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha 

Ley establece, entre otros aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen 

general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo ha quedado 

establecido, para los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 

2015, en el 28% y, para los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de 

enero de 2016, en el 25%. 
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El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto 

o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso 

por el impuesto diferido, en su caso. 

Dado que en los ejercicios 2015 y 2014 la base imponible resultante de la actividad del 

Fondo ha sido de cero, no procede liquidar cuota alguna por el impuesto sobre 

Beneficios (vease Nota 14). 

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el 

reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que 

surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, 

contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias 

imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias 

temporarias deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fiscales que 

queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto 

diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones 

con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de 

ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, 
tambien con contrapartida en dicho capitulo. 

La cuantificaciOn y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los 

tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, segUn la normativa 

que este vigente o aprobada y pendiente de publicaciOn en la fecha de cierre del 

ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o 
pagar el activo o el pasivo. 

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el 

valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la 

Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza 

temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funciOn de lo 

previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos 
diferidos. 

(i) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no 

tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 
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(j) Baia del balance de los activos y pasivos financieros 

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de 

efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos 

y beneficios que Ilevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de 

baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando 

se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos 

de nuevo). 

(k) Compensation de saldos 

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe 

neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 

contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de 

compensation; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el 

activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea yen los que una de las partes 

contratantes sea una entidad financiera. 

(I) 	Estados de flujos de efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 

entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo 

de alteraciones en su valor. 

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los 

ingresos ordinarios del Fondo, asf como otras actividades que no pueden ser 

calificadas como de inversion ode financiacion. 

Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenaci6n o 

disposition por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no 

incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asf como aquellas actividades que 

producen cambios en el tamafio y composiciOn de los activos y pasivos que no 

forman parte de las actividades de explotacion. 

A efectos de la elaboraciOn de los estados de flujos de efectivo, se han considerado 

como "efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de 

gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo 

TRES C NT1MOS 
DE EURO 
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considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas 

corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos 

liquidos equivalentes — Tesoreria" del activo de los balances. 

(m) Estados de ingresos y gastos reconocidos 

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo 

dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo 

"Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del 
balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, segim lo requerido por las normas de valoracion, deban 

imputarse directamente al pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de perdidas y ganancias, segun lo 
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo alas cuentas correspondientes de pasivo, de 
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

(n) Clasificacion de activos y pasivos —Corriente y no corriente  

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o 

realizaciOn se estima que se produzca en el plaza maxima de un arlo desde la fecha de 
cierre de balance, clasificandose en caso contrario comp no corriente. 

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

Durante los ejercicios 2015 y 2014 y hasta la fecha de formulation de las Cuentas Anuales no 

se ha producido ningon error, ni cambia en estimaciones contables, que por su 

importancia relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas 

por el Consejo de Administration de la Sociedad Gestora. 
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3: INFORMACION FINANCIERA 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado 

(riesgo del tipo de interes), riesgo de credit°, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacion 

anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a traves de un proceso 
de identificacion, medicion y seguimiento continuo. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones 
adversas de los tipos de interes de los activos y pasivos. 

• Riesgo de tipo de interes  

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 

afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En 

concreto, surge como consecuencia de que los prestamos titulizados tengan un tipo de 

interes (por ejemplo EURIBORH) distinto al tipo de interes de los Bonos de titulizacion 

(EURIBOR 1M) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean coincidentes. 

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contrato en la Fecha de ConstituciOn una 

permuta financiera de intereses que intercambia los flujos de los prestamos por el de 

los bonos mas un margen, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos 

futuros esperados del Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos y 
pasivos, asi como las distintas fechas de revision y liquidacien. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a 

todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en 

determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los 

desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y 
salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales. 

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios 

financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo 
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con los requisitos establecidos por las agendas de calificacion para otorgar la 
calificacion a los Bonos emitidos. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credit() nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 

obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del 

conjunto de Derechos de Credito de la cartera titulizada del Fondo. 

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las perdidas ocasionadas por este riesgo seran 

repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo. 

Table 5.1: exposition total al riesgo de credito: 

El siguiente cuadro muestra la exposiciOn total al riesgo de credito al cierre de los 
ejercicios 2015 y 2014. 

Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

Derechos de Credito 66.691 93.617 
Deudores y otras cuentas a cobrar 2.915 3.406 

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.631 9.108 

Total Riesgo 83.237 106.131 

Riesgo de amortization anticipada  

El riesgo de amortization anticipada total o partial, es trasladado a los bonistas ya que los 

flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran 

directamente de los pagos que periodicamente realicen los deudores de las 

operaciones de los arrendamientos financieros. En la medida que se produzcan pagos 

extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los 

esperados en el moment() de la adquisiciOn de los Derechos de Credito. 

(6) Activos financieros 

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Credito que Banco Sabadell, S.A ha 

cedido al Fondo. Dichos Derechos de Credito se derivan de operaciones de 
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arrendamiento financiero (mobiliario e inmobiliario) o de cualquier otro tipo de activos 

crediticios para financiar en el curso ordinario de su actividad a empresarios o empresas 

no financieras catalanas, de los que al menos el 80% sean Derechos de Credito frente a 

pequelias y medianas empresas 

Con fecha 4 de julio de 2006, se produjo la cesion efectiva inicial de los Derechos de Credit°, 
por importe de 500.000 miles de euros. 

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitution del Fondo, la Sociedad Gestora 

podra liquidar de forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los 

Derechos de Credit° pendientes de amortization sea inferior a 50.000 miles de euros, 

equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Durante el ejercicio 2016 el Fondo podra 

encontrarse en un proceso de liquidation anticipada, dado que se preve que el importe 

pendiente de amortizar de los Prestamos titulizados sera inferior a aquel importe a lo 

largo del ejercicio 2016. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los 

Administradores de la Sociedad Gestora no han adoptado ninguna decisi6n al respecto. 

Table 6.1: activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y de 2014: 

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente: 

Miles de euros 	 Miles de euros 

2015 2014 

Corriente No corriente 	Total Corriente No corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar (note 7) 2.915 2.915 3.406 3.406 

Derechos de Credit° 

Participaciones hipotecarias 

Certificados de transmision hipotecaria 

Prestamos a PYMES 

Arrendamientos financieros 66.212 66.212 21.735 71.452 93.187 

Otros - 

Activos Dudosos 8.047 8.047 6.502 3.315 9.817 

Correcciones de valor por deterioro de activos (8.053) (8.053) (6.898) (2.989) (9.887) 

Intereses devengados no vencidos 482 482 482 482 

Intereses vencidos e impagados 3 3 18 18 

Total 69.606 69.606 25.245 71.778 97.023 
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Tabla 6.2: detalle v movimiento de los Derechos de Credito, para los ejercicios 2015 y 
2014: 

El detalle y movimiento de los Derechos de Credito para los ejercicios 2015 y 2014 es el 
siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

Saldo inicial del ejercicio 103.004 137.749 

Adquisicion de derechos de cobro 

Amortization ordinaria (19.446) (22.737) 

Amortization anticipada (6.216) (4.081) 

Amortizaciones previamente impagadas (3.083) (7.927) 

Derechos de credit() dados de baja por adjudicacion/dacion de bienes 

Importe de Principal Fallido desde el cierre anua I anterior 

Saldo final cierre del ejercicio 74.259 103.004 

Tabla 6.3: movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2015 v 2014:  

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

Saldo inicial del ejercicio 9.817 17.329 

Altas 906 899 

Rajas (2.676) (8.411) 

Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 8.047 9.817 
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Tabla 6.4: movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2015 y 2014: 

El movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2015 y 2014 es el 

siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

Saldo inicial del ejercicio 9.887 15.699 

Dotaciones 462 639 

UtilizaciOn de fondos - - 

Recuperaciones (2.296) (6.451) 

Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 8.053 9.887 

Tabla 6.5: movimiento correspondiente a las condonaciones y  devengo de los intereses 

de los Derechos de Credito durante los ejercicios 2015 y 2014:  

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 

2015 y 2014 ascienden a un importe 2.076 y 3.042 miles de euros respectivamente, de 

los que un importe de 482 miles de euros se encuentran pendientes de cobro, en 

ambas fechas. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de perdidas y 

ganancias de "intereses y rendimientos asimilados - Derechos de credito" y en el 

epigrafe del balance de situacion de "Derechos de credit° - intereses y gastos 

devengados no vencidos". 

Tabla 6.6: caracteristicas principales de la cartera a 31 de diciembre de 2015 y de 2014: 

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 son las 

siguientes: 
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31.12.2015 31.12.2014 

Tasa de amortizacion anticipada 8,79% 4,29% 

Tipo de interes medio de la cartera: 2,34% 2,55% 

Tipo maxima de la cartera: 5,10% 6,17% 

Tipo minima de la cartera: <1% <1% 

Tabla 6.7: plazas de vencimiento del principal de los derechos de cobra del fondo a 31 de 

diciembre de 2015 y de 2014*: 

El desglose de este apartado a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente: 

Miles de euros 

Vida Residual 31.12.2015 31.12.2014 

Inferior a 1 alio 5.289 5.539 

Be 1 a 2 arms 7.369 5.180 

Be 2 a 3 alios 5.478 12.111 

De 3 a 	alios 21.913 17.203 

De 5 a 10 arios 34.210 62.044 

Superior a 10 anos 927 

Total 74.259 103.004 

*Corresponde al vencimiento de activos titulizados de acuerdo con las condiciones contractuales de los derechos de 
credito. No obstante, seg6n lo estipulado en la escritura de constitucion, el vencimiento final de los bonos se estima para 
la Fecha de Pago correspondiente al 24 de octu bre de 2016, estimdndose que se proceda a la liquidacidn de los activos en 
la mencionada fecha ( \lease tabla 6.8) 

Tabla 6.8: vencimientos estimados de derechos de credito a 31 de diciembre de 2015: 

Los vencimientos estimados de los derechos de credito a cierre de 2015 es el siguiente: 
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Miles de euros 

2016 	2017 	2018 	2019 	2020 	2021-2025 	Resto 

Por principal 66.212 

Impago de principal 8.047 
Por intereses 4.031 

Total 78.290 

Tabla 6.9: vencimientos estimados de derechos de credito a 31 de diciembre de 2014: 

Los vencimientos estimados de los derechos de credito a cierre de 2014 es el siguiente: 

Miles de euros 

2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto 

Por principal 28.237 19.528 16.054 12.212 10.014 16.927 32 
Por intereses 1.910 1.793 1.320 949 665 827 

Total 30.147 21.321 17.374 13.161 10.679 17.754 32 

Tabla 6.10: antiguedad de los activos dudosos a 31 de diciembre de 2015 v de 2014: 

Por antiguedad, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos dudosos se dividen en: 
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Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

Activo Correcciones por 

deterioro 
Activo Correcciones por 

deterioro 
Hasta 6 meses 97 24 197 49 

Entre 6 y 9 meses 806 403 528 264 

Entre 9 y 12 meses 

Mos de 12 meses 7.144 7.626 9.092 9.574 

Total 8.047 8.053 9.817 9.887 

(7) Deudores y Otras Cuentas a Cobrar 

Tabla 7.1: Deudores v otras cuentas a cobrar:  

A continuacion se da el detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014: 

Miles de euros 

 

31.12.2015 	31.12.2014 

Deudores y otras cuentas a cobrar: 

Principal e intereses pendientes de cobra de los Derechos de Credito 

cobrados durante el mes de enero del ejercicio siguiente: 

	

2.915 	 3.406 

	

2.915 	 3.406 

Intereses de la Cuenta de Tesoreria 

(8) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes 

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fonda de Reserva asi coma el 

excedente de Tesoreria, en la cuenta abierta en SOCIETE GENERALE, Sucursal en Espana 

(Cuenta de Tesoreria), una vez contabilizados todos los cobros y todos los pagos del 
periodo. 
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Tabla 8.1: Tesoreria: 

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2015 	31.12.2014 

Cuenta de Tesoreria en Barclays PLC 	 9.108 

Cuenta de Tesoreria en Societe Generale 	 13.631 

Total 
	

13.631 	9.108 

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 4 miles de 

euros (5 miles de euros en el ejercicio 2014), que se incluyen en el saldo del epigrafe 

"Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros" de la cuenta de perdidas 
y ganancias. 

Con fecha 8 de mayo de 2015 se trasladaron todas las cantidades depositadas en la cuenta 

del Fondo en Barclays Bank PLC a la Cuenta de Tesoreria en Societe Generale, sucursal en 

Esparta. Asimismo, a partir de dicha fecha todos los ingresos correspondientes a las 

cantidades procedentes de los Derechos de Credito comenzaron a ingresarse 

directamente en la Cuenta de Tesoreria del Fondo mantenida en Societe Generale. De 

esta forma quedan unificados en dicha Cuenta de Tesoreria todos los ingresos y pagos 
que deba recibir o realizar el Fondo. 

La descripcion completa del Fondo de Reserva se encuentra en el apartado 3.4.2.2. del 
MOdulo Adicional del Folleto de Emision. 

Tabla 8.2: Fondo de Reserva:  

El Nivel Minimo y el Saldo del Fondo de Reserva a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el 
siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2015 	31.12.2014 

Nivel Minimo Requerido 
	

9.500 	 9.500 

Fondo de Reserva 
	

8.590 	 4.795 
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Tabla 8.3: movimiento del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del 2015:  

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del ejercicios 2015: 

Miles de euros 

Fecha Pago Importe Fonda Reserve Inicial Nivel minima del F.R. Disposicion Adiciones 	Bajas Importe Fonda Reserve Final 

26/01/2015 4.795 9.500 2.078 6.873 

24/04/2015 6.873 9.500 188 7.061 

24/07/2015 7.061 9.500 165 6.896 

26/10/2015 6.896 9.500 1.694 8.590 

(9) Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y durante los ejercicios 2014 y 2015, el Fondo no ha 

tenido inmuebles adjudicados. 

(10) Pasivos Financieros 

Tabla 10.1: pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 v 2014:  

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los sigu entes: 
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0M7408329 

Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

Corriente 
No 

Total 
cordate 

Corriente 
No 

corrieMe 
Total 

Obligaciones y otros valores nepdables 71.270 71.270 27.748 68.576 96.324 

Series no subordinadas 45.751 45.751 27.705 43.076 70.781 

Series subordlnadas 25.500 25.500 - 25.500 25.500 

Intereses y gastos devengados no vencidos 19 19 43 43 

Acroadores y otras cuentas a pager 

Deudas con Entklades de Crddlto 11.074 11.074 1.212 8.102 9.314 

PrEstamo Subordinado 9.696 9.696 9.696 9.696 

Otras deudas con entidades de cradito 

Intereses y gastos devengados no vencidos 25 25 29 29 

Intereses vencidos e impagados 1.353 1.353 1.202 1.202 

Correcciones de valor por repercusien de 
perdIdas 

(19) (1.594) (1.613) 

Derivados de Cobertura 1.410 1.410 480 2.435 2.915 

Total 83.754 83.754 29.440 79.113 108.553 

(a) 	Obligaciones y otros valores negociables 
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labia 10.2: caracteristicas de los Bonos en la Fecha de Constitution:  

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitution son las siguientes: 

Numero de Bonos 

Valor Nominal 

Serie A(S) Serie A(G) 	 Serie B Serie C 

2.028 

100.000 € 

2.717 	 198 

100.000 € 	 100.000 € 

57 

100.000 € 

Balance Total 202.800.000 € 271.700.000 € 	 19.800000 € 5.700.000 € 

Frecuencia Pago de interes Trimestral Trimestral 	 Trimestral Trimestral 

Frecuencia Pago de principal Trimestral Trimestral 	 Trimestral Trimestral 

24 de Enero, Abril, Julio y 24 de Enero, Abril, Julio y 	24 de Enero, Abril, Julio y 24 de Enero, Abril, Julio y 
Fechas de pago Octubre o Dia Habil Octubre 	o 	Dia 	Habil 	Octubre o Dia Habil Octubre o Dia Habil 

Fecha 	de 	inicio 	del 	devengo 

posterior 

de 

posterior 	 posterior posterior 

intereses 
29/06/2006 29/06/2006 	 29/06/2006 29/06/2006 

Primera Fecha de Pago 24/10/2006 24/10/2006 	 24/10/2006 24/10/2006 

Vencimiento Legal 16/11/2028 16/11/2028 	 16/11/2028 16/11/2028 

Cupon Variable Variable 	 Variable Variable 

Indite de Referenda Euribor a 3 Meses Euribor a 3 Meses 	 Euribor a 3 Meses Euribor a 3 Meses 

Margen 0,150% 0,045% 	 0,400% 0,700% 

Calificacion inicial DBRS 

Calificacion inicial Fitch AAA AAA 	 A BBB 

Calificacion inicial Moody's 

Calificacion inicial Standard&Poors 

Los Bonos estan admitidos a cotizaciOn en ARE, mercado secundario oficial organizado 

de valores, creado por la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros. La 

entidad encargada del registro contable de los Bonos es SCLBarna, quien se encarga 

de la compensaciOn y liquidation de los Bonos emitidos por el Fondo. 

La Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago se describe en el 

apartado 4.9.3. de la Nota de Valores del Folleto de Emision. 



Miles de euros Miles de euros Miles de euros Miles de euros 

Serie A(S) Serie A(G) Serie B Serie C 

31.12.2015 	31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 

70.781 

(25.030) 

106.587 

(35.806) 

19.800 19.800 5.700 5.700 

45.751 70.781 19.800 19.800 5.700 5.700 

Saldo inicial del 

ejercicio 

Amortizac ones 

Saldo final 

cierre del 

ejercicio 
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Tabla 10.3: movimiento de los Bonos de Titulizacion durante los ejercicios 2015 y 2014: 

La amortization de los Bonos durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido la siguiente: 

La vida media y duration de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los 

activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipotesis de tasas de amortization 

anticipada y morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimation 

de la vida residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el 

Estado 5.05.2 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentee Cuentas Anuales. 

Tabla 10.4: intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables: 

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 

2015 y 2014 ascienden a un importe de 155 y 437 miles de euros respectivamente, de 

los que un importe de 19 y 43 miles de euros se encuentran pendientes de pago, 

respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de perdidas y 

ganancias de "Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores 

negociables" yen el epigrafe del balance de situation de "Obligaciones y otros valores 

negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos". 
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Tabla 10.5: tipo vigente de la Serie A: 

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el tipo vigente de los Bonos es el siguiente: 

Tipo vigente 

Serie A (G) 
Serie B 
Serio C 

31.12.2015 	31.12.2014 

0,13% 

	

0,35% 
	

0,48% 

	

0,65% 
	

0,78% 

Tabla 10.6: calificacion crediticia de los Bonos emitidos a 31 de diciembre de 2015 v de 
2014: 

La calificacion crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de CalificaciOn a 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente: 

CalificaciOn Calificacion Calificacion Calificacion Calificacion Calificacion Calificacion Calificacion 
Fitch 	DBRS 	S&P 	Moody's 	Fitch 	DBRS 	S&P 	Moody's 

31.12.2015 	 31.12.2014 
Serie A(G) 
	

BBB (sf) 
	

BBB (sf) 
Serie B 
	

CCC (sf) 
	

CCC (sf) 
Serie C 
	

CC (sf) 
	

CC (sf) 

Tabla 10.7: estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 de diciembre de 
2015: 

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2015 es la 
siguiente: 
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Miles de euros 

Case de Bono Tipo de Flujo 	2016 	2017 	2018 	2019 	2020 2021-2025 Resto 

Bono A(5) 	AmortizaciOn 
Bono AM 	Intereses 
Bono A(G) 	Amortizacion 45.751 
Bono A(G) 	Intereses 
Bono B 	Amortizaci6n 19.800 
Bono B 	 Intereses 	69 
Bono C 	Amortizaci6n 	5.700 

Bono C 	 Intereses 	37 

Total 	 71.357 

Tabla 10.8: hipotesis utilizadas para la obtencion de la estimation de flujos de la tabla 

10.7: 

Para la obtenci6n de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipOtesis: 

Hipotesis 

Tasa amortizacion anticipada 	 8,79% 

Call (opcion de amortizacion anticipada) 	 10,00% 

Tasa de fallidos 	 0,67% 

Tasa de recuperation 	 35,00% 

Tabla 10.9: estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 de diciembre de 

2014: 

La estimation de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2014 es la 

siguiente: 
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Miles de euros 

Clase de Bono Tipo de Flujo 	2015 	2016 	2017 	2018 	2019 	2020-2024 	Resto 

Bono A(S) 	Amortization 
Bono A(S) 	Intereses 
Bono A(G) 	Amortization 
Bono A(G) 	Intereses 
Bono B 	Amortization 
Bono B 	 Intereses 
Bono C 	Amortization 
Bono C Intereses 

Total 

	

- 	- 

	

27.705 	43.076 

	

79 	45 

	

- 	19.800 
98 97 

- 5.700 
46 45 

27.928 68.763 

Tabla 10.10: hipotesis utilizadas para la obtencion de la estimaci6n de flujos de la tabla 

10.9: 

Para la obtencion de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipotesis: 

Flipertesis 

Tasa amortization anticipada 	 8,79% 
Call (option de amortization anticipada) 	 10,00% 
Tasa de fallidos 	 0,67% 
Tasa de recuperation 	 35,00% 

(b) Deudas con Entidades de Credit() 

Tabla 10.11: Deudas con Entidades de Credito:  

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Credito es el siguiente: 
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Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

Prestamos subordinados 

FR 9.500 9.500 
GI 196 196 

Intereses y gastos devengados no vencidos 25 29 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (1.613) 
Intereses vencidos e impagados 1.353 1.202 

Total 11.074 9.314 

Tabla 10.12: movimientos de los Prestamos Subordinados: 

El movimiento de los Prestamos Subordinados durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido 
el siguiente: 

31.12.2015 	 31.12.2014 

Prestamo 

Subordinado 
FR 

Prestamo 
Prestamo 	Subordinado 

Subordinado 	para intereses 
GI 	del primer 

periodo (DI) 

Pr&tam° 
Subordinado FR 

Pr4stamo 
Prestamo 	Subordinado para 

Subordinado 	intereses del 
GI 	primer periodo 

(DI) 

Saldo inicial 

Adiciones 

Amortizacion 

Correccion de 
valor por 
repercusion de 
perdidas 

9.500 196 9.500 196 

Saldo final 9.500 196 9.500 196 
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Prestamo Subordinado GI 

La Sociedad Gestora celebr6, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente 
un contrato de pr4stamo subordinado de caracter mercantil por un importe de 435 
miles de euros. El importe del prestamo se destinara al pago de los gastos iniciales 
correspondientes a la constitucion del Fonda, sin perjuicio de que en el caso de que 
exista algQn sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos 
Disponibles. 

La descripciOn completa del Prestamo Subordinado GI se encuentra en el apartado 
3.4.3.1 del Modulo Adicional del Folleto de Emision. 

Prestamo Subordinado FR 

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente 
un contrato de prestamo subordinado de caracter mercantil por un importe de 9.500 
miles de euros. El importe del prestamo se destinara a la dotaciOn inicial del Fondo 
de Reserva. 

La descripci6n completa del Prestamo Subordinado FR se encuentra en el apartado 
3.4.3.2 del Modulo Adicional del Folleto de Emision. 

Tabla 10.13: Intereses v cargas asimiladas. Deudas con entidades de credito: 

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre 
de 2015 y 2014 ascienden a un importe de 147 y 170 miles de euros 
respectivamente, de los que un importe de 25 y 29 miles de euros se encuentran 
pendientes de pago, respectivamente. Dichos intereses es-tan registrados en el 
epigrafe de perdidas y ganancias de "Intereses y cargas asimilados — Deudas con 
entidades de credito" y en el epigrafe del balance de situacion de "Deudas con 
entidades de credit() - Intereses y gastos devengados no vencidos". 

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe "Deudas con entidades de 
credito — Intereses vencidos e impagados" del pasivo del balance recoge, por 
importe de 1.353 miles de (1.202 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), 
intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han 
satisfecho en la Ultima fecha de pago. 
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Tabla 10.14: estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Credit° del 
Fondo a 31 de diciembre de 2015: 

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Credito a 31 

de diciembre de 2015 son las siguientes: 

Miles de euros 

2016 2017 2018 2019 	2020 
2021- 
2025 

Resto 

9.500 
139 
196 

2 

9.837 

Clase de Prestamo 	Tipo de Flujo 

Prestamo FR 	Amortizacion 
Prestamo FR 	 Intereses 
Prestamo GI 	Amortizacion 
Prestamo GI 	 Intereses 

Total 

Tabla 10.15: hipotesis utilizadas para Ia obtencion de la estimacidn de flujos anteriores 
de Ia tabla 10.16: 

Las hip6tesis utilizadas para la obtenciOn de los flujos de la tabla anterior son las 
siguientes: 

Hipotesis 

Call 	 10,00% 
Tasa de amortizacion anticipada 	 8,79% 
Tasa de impago 	 2,11% 
Tasa de Fallido 	 0,67% 
Recuperacion fallidos 	 35,00% 

(11) 	Ajustes por Periodificacion de Pasivo y repercusion de perdidas 

Tabla 11.1: Ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 v de 2014: 

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 son los 
siguientes: 
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Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

Comisiones 556 13 
Comision de Sociedad Gestora 5 5 
Comision de administracion 146 138 
Comision agente financiero/pagos 2 2 
ComisiOn variable — resultados realizados 11.931 11.931 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) (11.534) (12.068) 
Otras comisiones 6 5 

Otros 

Total 556 13 

La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada Fecha de 

Pago, una comisi6n peri6dica que se devengara diariamente desde la constituci6n del 

Fondo hasta su extinci6n y que se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha 
de Pago. 

Asimismo, el agente financiero recibe una comisi6n por sus servicios de agenda financiera 

que se define en el apartado 3.4.7.1 del Modulo Adicional del Folleto de Emision. 

Con fecha 6 de mayo de 2015, la Sociedad Gestora del Fondo ha procedido a la sustitucion 

de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana, como Agente Financiero del Fondo, por 
SOCIETE GENERALE, Sucursal en Espana ("Societe Generale"), 

El Cedente tendra derecho a la Comiskin Variable, que se describe en el apartado 3.4.6.6 del 
Modulo Adicional del Folleto de Emision. 

Tabla 11.2: movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo a 31 de diciembre de 
2015: 

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es el 
siguiente: 
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Cornisian 

Sociedad 

Gestora 

Comision 

Administration 

Comision 

Agente 

Fina nciero 

Comision 

Variable 
Otros 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 5 138 2 11.931 5 

Correcciones de valor por repercusion de 

pordidas 

Importes devengados durante el ejercicio 2015 

Correcciones/reversioner de valor por repercusion de 
perdidas (-) 

Pagos realizados por Fecha de Pago:  

26/01/2015 

24/04/2015 

24/07/2015 

26/10/2015 

30 

(8) 

(8) 

(7) 

(7 ) 

(137) 

8 

137 

10 

( 3) 

(3) 

(2) 

(2) 

(11.931) 

397 

12 

(5)  

(6)  

Saldos al 31 de diciembre de 2015 5 146 2 11.931 6 

Correcciones de valor por repercusion de 
pardidas (-) 

(11.534) 

Tabla 11.3: movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo a 31 de diciembre de 

2014:  

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2014 es el 

siguiente: 
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Comision 

Sociedad 
Gestora 

Comision 
Administracion 

Comision 

Agente 
Financiero 

Comision 

Variable 
0tros 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 5 127 2 11.931 

Correcciones de valor por repercusion de 
perdidas (-) 

Importes devenga dos durante el ejercicio 2014 

Correcciones/reversioner de valor por repercusi6n de 
perdidas (-) 

Pagos realizados por Fecha de Pago: 

24/01/2014 

24/04/2014 

24/07/2014 

24/10/2014 

30 

(8) 

(7)  

(8)  

(7) 

(126) 

11 

(11) 

10 

(3) 

(2)  

(3)  

(2) 

(11.931) 

6.562 

(6.562) 

12 

(5) 

(7) 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 5 138 2 11.931 5 

Correcciones de valor por repercusi6n de 
perdidas 

(137) (11.931) 

Repercusion de perdidas (ganancias) 

Las perdidas (ganancias) incurridas en el periodo repercutidas a los pasivos emitidos por el 
Fondo son las que se detallan a continuacion: 

Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

Gorreccion de valor de deudas con entidades de credit() a largo 
plazo 

(2.147) (6.562) 

(2.147) (6.562) 

(12) Liquidaciones intermedias 

labia 12.1: detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas a lo largo de los ejercicios 
2015 y 2014: 

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2015 y 
2014 es el siguiente: 
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Liquidaricin de cobros y pagos del period() 

Miles de euros 

Real 

2015 2014 

Derechos de Credit() clasificadas en el Activo 

Cobros por amortizaciones ordinarias 

Cobros por amortizaciones anticipadas 

Cobros par intereses ordinarios 

Cobros por intereses previamente impagadas 

Cobros por amortizaciones previamente impagadas 

Otros cobros en efectivo 

19.446 

6.216 

1.907 

185 

3.083 

495 

22.736 

4.081 

2.575 

457 

7.927 

114 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (serie A(S)) 

Pagos por intereses ordinarios (serie A(S)) 

Pagos por amortization ordinaria (serie A(5)) 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (serie B) 

Pagos por amortization ordinaria (serie B) 

Pagos por intereses ordinarios (serie B) 87 133 

Series emitidas clasificadas en ei Pasivo (serie C) 

Pagos por intereses ordinarios (serie C) 

Pagos por amortization ordinaria (serie C) 
42 56 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (serie A(G)) 

Pagos por amortization ordinaria (serie A(G)) 

Pagos por intereses ordinarios (serie A(G)) 
25.030 

50 

35.806 

291 

Prastarnos subordinados 

Pagos por amortization de prostamos subordinados 

Pagos por intereses de prestamos subordinados 

Otros 

Otros pagos del periodo 1.598 1.805 

Tabla 12.2: liquidaciones intermedias de los pagos: 

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio 2015 es el 

siguiente: 



Intereses 
Amortizacion Intereses Amortizacidn 

ordinaries 
Amortizacion Intereses Amortizacion Intereses 

ordinaria (BONO ordinaries ordinaria 
(BONO 

ordinaria ordinaries ordinaria ordinaries 
A(S)) (BONO A(S)) (BONO A(G)) (BONO B) (BONO B) (BONO C) (BONO C) A(G)) 

Series emitidas clasificadas en 

Pasivo 

(informacion 	serie 	serie) 
Fecha de Pago 
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26/01/2015 5.141 25 25 12 
24/04/2015 6.038 16 22 11 
24/07/2015 9.115 6 20 10 
26/10/201S 4.736 3 20 9 

Series emitidas clasificadas en 
el 	 Pasivo 

(informacion 	serie 	serie) 
Fecha de Pago 

Amortizacion ordinaria 	Intereses ordinaries 	Amortizacion ordinaria (P. 	Intereses ordinarios (P. 
(P.SUB GTOS INI) 	(P.SUB GTOS INI) 	SUBORDINADO F.R) 	 SUBORDINADO F.R) 

26/01/2015 

24/04/2015 

24/07/2015 

26/10/2015 

Tabla 12.3: comparativa entre las tasas e hipettesis de los activos y pasivos en el  
momento inicial y el actual:  

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracion de la informacion contractual y en 
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales 
segOn folleto o escritura de constitucian, la mencionada informacion ha sido sustituida 
con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento 
actual y el inicial presentada a continuacion: 
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Ejercicio 2015 

Hipthtesis 

momento inicial 
Momenta 

actual 

Tipo de interes medio de la cartera 2,55% 2,34% 

Tasa de amortizaciOn anticipada de la cartera 4,29% 8,79% 

Tasa de fallidos de la cartera 3,75% 0,67% 

Tasa de recuperaci6n de fallidos de la cartera 35% 35% 

Tasa de morosidad de la cartera 0,80% 1,40% 

Ratio Saldo/Valor de Tasacithn 0% 0% 

Vida media de los activos (mesesj 65 58 

Hipatesis de fecha de liquidation anticipada del fondo 10/24/2016 10/24/2016 

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortization Anticipada en el 

momento inicial la primera de las Tasas de AmortizaciOn Anticipada recogidas en el 

Folleto. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora considera razonable que la tasa de 

amortizaciOn que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es 

5,76%. 

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonds durante los ejercicios 

2015 y 2014. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente 

al pago de la serie durante los ejercicios 2015 y 2014 ni ha abonado ningun concepto de 

margen de intermediation al Cedente. 

(13) Contrato de permuta financiera 

La Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de 

permuta financiera de intereses con Banco Sabadell con la finalidad de cubrir los riesgos 

de tipo de interes. 

La celebracion del Contrato Permuta Financiera de lntereses (Swap) responde a la necesidad 

de eliminar el riesgo al que este expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los 
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Derechos de Credit° sometidos a tipos de interes variables con diferentes indices de 

referencia y diferentes periodos de revision y de liquidation a los intereses variables 

establecidos para los Bonos que se emiten con cargo al Fondo. 

El instrumento financiero fue designado como cobertura de flujos de efectivo. 

Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de 

situation del Fondo. Las caracteristicas del contrato de Swap se describen en el apartado 

3.4.7.1. del MOdulo Adicional del Folleto de EmisiOn. 

Tabla 13.1: hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado: 

Para realizar la valoraciOn de la Permuta Financiera de Intereses se han utilizado las siguientes 
hipotesis: 

31.12.2015 	 31.12.2014 

Curva para estimation de intereses y descuento de Flu os 	Curva de Bloomberg Curva de Bloomberg 
Call 	 10% 	 10% 
Tasa de amortization anticipada 	 8,79% 	 5,12% 
Tasa de impago 	 2,11% 	 0,23% 
Tasa de Fallidos 	 0,67% 	 3,77% 
Recuperation de fallidos 	 35% 	 75% 

Tabla 13.2: los importes recogidos en el balance y cuenta de perdidas y ganancias en 

concepto de permuta financiera de intereses durante los ejercicios 2015 y 2014:  

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los importes recogidos en balance en concepto de 

Permuta Financiera de Intereses son los siguientes: 

Miles de euros 

2015 2014 

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (1.405) (1.627) 

Valoracion del derivado de cobertura (1.073) (2.435) 

Intereses a pagar devengados y no vencidos (337) (480) 

NOTA: incluidos los intereses a pagar devengados y no vencidos 
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El Fondo no ha registrado ningun saldo en la cuenta de perdidas y ganancias como consecuencia de 
ineficacias de la cobertura contable. 

4: OTRA INFORMACION  

(14) Situacion Fiscal  

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicaciem 

correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su 

Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes 

a los ejercicios sujetos a inspecci6n es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria 

que de ellos pudiera derivarse no afectarla significativamente a las cuentas anuales. 

Segi'm se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos y 

los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto 
sobre Beneficios. 

Las caracteristicas propias del regimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado 4.5.1. 
del Folleto de Emision. 

(15) Otra Informed& 

El auditor de cuentas de la Sociedad es Deloitte, S.L. Los honorarios de auditoria 

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 4 

miles de euros (4 miles de euros durante 2014), con independencia del momento de su 

facturaci6n, no habiendo prestado ningtim otro servicio. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a 

los criterion recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de 
forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

Informaciem sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposici6n adicional tercera. 

«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de Julio: 

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de 

pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el 

Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En 

opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de 

pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los 
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pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido 

con los limites legales de aplazamiento. 

En virtud de lo establecido en el apartado 4.3. del Modulo Adicional del Folleto de "IM 

Ftgencat Sabadell 2, Fondo de Titulizacion de Activos" (el "Fondo"), se ha comunicado 

durante los ejercicios 2015 y 2014 los siguientes hechos relevantes: 

Con fecha 6 de mayo de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha 

procedido a la firma con Societe Generale de un Contrato de Agencia Financiera para fijar 

las condiciones que regulan el funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria y el servicio de 

agencia de pagos del Fondo. 

Se comunico que con motivo del traslado del domicilio social de Intermoney Titulizacien, 

SGFT, S.A. ("La Sociedad Gestora") acordado el pasado 24 de septiembre de 2014, el 

Fondo paso a estar domiciliado desde la misma fecha en el nuevo domicilio la Sociedad 
Gestora indicado a continuation: 

Calle Principe de Vergara, 131 planta 

28002 Madrid 

Madrid, 29 

(16) Information sobre Medio Ambiente  

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso 

adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientafes que se pudieran derivar de la 

actividad del Fondo, y estiman que no surgiren pasivos adicionales relacionados con 

dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas 

con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

(17) Hechos Posteriores 

Con posterioridad al cierre del 31 de diciembre de 2015, y hasta la formulation de estas 

cuentas anuales, no se ha producido ningUn hecho significativo no descrito en las 

restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas 
anuales. 
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5: ANEXOS 

Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gesti6n del ejercicio 2015; Estados Financieros 

Pdblicos conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisi6n Nacional de Valores 

Estado 5.05.1 Cuadro A 

Estado S.05.1 Cuadro B 

Estado 5.05.1 Cuadro C 

Estado 5.05.1 Cuadro D 

Estado 5.05.1 Cuadro E 

Estado 5.05.2 Cuadro A 

Estado 5.05.2 Cuadro B 

Estado 5.05.2 Cuadro C 

Estado S.05.2 Cuadro D 

Estado 5.05.3 

Estado 5.05.4 

Estado 5.05.5 Cuadro A 

Estado S.05.5 Cuadro B 

Estado 5.05.5 Cuadro C 

Estado 5.05.5 Cuadro D 

Estado 5.05.5 Cuadro E 

Estado 5.05.5 Cuadro F 

Estado 5.05.5 Cuadro G 

Estado 5.06 
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Partiopaciones hipotecarias 0 d. 0060 0 0090 0 0120 0 0150  0 

CertifIcados de transmision hipotecaria 0002 0 0061 0 0091 0 0121 0 0151 0 

Prestamos hipotecarios 0003 0 0032 , 0 0 0092 0 oin 0 0152 0 

Cedulas hipotecarias 0067 0 I 0033 0 0 0093 	1 0 x.0123 0 0153 0 

Prestamos a promotores 0 0064 0 0094 0 0124 0 0154 0 

Prestamos a PYMES 0007 0 0 0096 0 0126 0 0156 0 

Prestamos a empresas 0008 0 0037 0 0067 0 0097 0 0127 0 0157 0 

Prestamos Corporativos 0009 0 0068 0 0098 0 0128 0 0158 0 

Cedulas terntonales 0010 0 0039 0 0069 0 0099 0 0129 0 0159 0 

Bones de tesoreria 0011 0 paw 0 , 0070 0 0100 0 0130 0 0160 0 

Deuda subordtnada 0012 0 0041 0 13071 0 0101 0 0131 0 0161 0 

Creditos AAPP 0013 0 0042 0 0072 0 0102 0 0132 0 0162 0 

Prestamos consume 0014 0 0043 0 0073 0 0103 0 0133 0 0163 0 

Prestamos automociOn 0015 0 0 0 0104 0 0134 0 0164 0 

Arrendamiento financier° 0016 491 5 74.258 620 0105 103.004 0135 4.476 0165 731.281 

Cuentas a cobrar 0017 0 0076 0 0106 0 0136 0 0166 0 

I7erechos de credit° futures 0018 0 0047 0 COT? 0 0107 0 0137 0 0167 0 

Bones de titulizaciOn 0019 0 0048 0 0078 0 0108 0 0138 0 0168 0 

Otros 0020 or 0 0079 0
r 

 0109 0 0139 0 0169 0 

Total 0021 491
4  

0350 74.258 0080 620 0110 103.0041 0140 4.476
,

0170 731.281 

(1) Entendiendo come pincipal pendiente el importe de principal pendiente de reembolso 
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Total importe amortizado acumulado, incluyendo adjudicaciones y otros pagos en 

especie, desde el origen del Fondo 

Importe de principal pendiente de amortization de los nuevos activos 

incorporados en el periodo (1)  

Principal pendiente cierre del periodo (2)  

Tasa amortization anticipada efectiva del periodo (%)  

0214 
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(1) En Fondos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en la fecha de presentation de la information de los nuevos activos 

incorporados en el periodo. 
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Vida residual de los attivos cedidos al rondo (1) 

Inferior a 1 alio 

Entre 1 y 2 anos 

Entre 2 y 3 anos 

Entre 3 y 5 anos 

Entre 5 y 10 anus 

Superior a 10 altos 

Total 

Vida residual media preiLiderada (anos) 	 1307 	492 	 1327 	549  

(1) Los intervalos se entenderan excluido el moo del mimic) e incluido el final (p.a. Entre ly 2 arms superior a lag° y manor o igual a 2 altos) 
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Calificacion 

Serie (2) 	Denominacion Fecha Ultimo Agenda de Situacion actual Situacion cierre Situacion inicial 

3310 3330 3350 
V 

3370 

E5034784201 A(G) 2012-11-30 FCH BBB (sf) BBB (sf) AAA 

E5034784202 B 2011-02-15 FCH CCC (sf) CCC (sf) A 

E5034784203 C 2011-02-15 FCH CC (sf) CC (sf) BBB 

(1) La gestora debera cumplimentar la denominacion de la serie (ISIN) y su denominaciOn. Cuando los titulos emitidog 

no tengan ISIN se rellenara exclusivamente la columna de denominaciOn. 

(2) La gestora debera cumplimentar la calificacion crediticia otorgada por cada agencia de rating, cuya denominacion 

tambien debera ser cumplimentada, para cada serie -MDY, para Moody's; SYP, para Standard & Poors, FCH para Fitch - 
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INFORMACION SOME MEJORAS CREDITICIAS (Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros) 

1. Importe del Condo de Reserva 
	

0010 
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total de activos titulizados 

	
0020 

3. Exceso de spread (%) (1) 

4. Permuta financiera de intereses (S/N) 

5. Permuta financiera de tipos de cambio (S/N) 

6. Otras permutes financieras (S/N) 

7. Importe disponible de la linea/s de liquidez (2) 

8. Subordinacion de series (S/N) 

9. Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos. (3) 

10. Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales 

11. Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasivos emitidos 

12. Importe maxim° de riesgo cubierto por derivados de credit° u otras garantias financieras adquiridas 

13. Otros (S/N) (4)  

(1) Diferencial existente entre los tipos de interes medios ponderados percibidos de la cartera de activos titulizados conforme se establece en el cuadro 5.5.E y el tipo de interes 

medio de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la adquisicion de los activos. 

(2) Se incluira el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya mas de una. 

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la fecha se encuentren, respecto a las dernas, en una posiciOn anterior pare el cobro de capital conforme al orden de 

prelaciOn de pagos. 

(4) La gestora debera incluir una description de dichas mejoras crediticias en las notes explicativas en caso de que las consideren relevantes 

b 0 z  
izz 	-4 

0 Pi  
Z 
n 

Ha 
•-3 

> tr5 
N> 

 

n 
5r33. 
r 

0.3 

0 
ti 

0040 
• 0050 

r  0070 

• 0080 

0090 

0110 

✓ 0120 

0150 

✓ 0160 

0170 

• 0180 

Situation actual 

31/12/2015 

8.590 

11,57 

2,28 

Si 

No 

No 

0 

Si 

64,21 

45.751 

64,19 

0 

No 

1010 

1020 

1040 

1050 

1070 

1080 

1090 

1110 

1120 

1150 

1160 

1170 

1180 

Situation cierre anual 

anterior 31/12/ 200  

ftie 

No 

No 

0 

Si 

73,52 

70.798 

73,50 

0 

Information sobre contrapartes de las mejoras crediticias 
	

NIF 
	

Denomination 

Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes (5) 
	

r. 0200 
	

A-08000143 
	

1210 
	

Banco de Sa badel I, S.A. 

Permutas financieras de tipos de interes 
	

0210 
	

A-08000143 
	

1220 
	

Banco de Sabadell, S.A. 

Permutas financieras de tipos de cambia 
	

0220 
	

• 1230 

Otras Permutas financieras 
	

0230 
	

• 1240 

Contraparte de la Linea de Liquidez 
	

0240 
	

✓ 1250 
Entidad Avalista 
	

0250 
	

✓  1260 
	

Genera I itat de Cata I unya 

Contraparte del derivado de credito 
	

✓  0260 
	

✓  1270  

(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a troves de titulos emitidos y se desconoce el titular de esos titulos no se cumplimentara. 
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0280 

0290 

0270 

74,33 

15,20 

0,00 

0,00 

Otros ratios relevantes 	 Situation actual 

Dotachin del Fondo de Reserva 0160 90,42 

Que el SNP DC no fallidos sea igual o 

mayor al 10 Saldo Initial de los DC. 
0170 

12,92 

0180 0,00 

0190 0,00 

Ultima Fecha Pago 	 Ref. Folleto 

90,42 

14,25 

0,00 

0,00 

0460 Apartado 4.9.4 de la Nota de Val ores 

0370 0470 
Apartado 4.9.4 de la Nota de Valores 

0380' 0480 

0390 r 	0490 

Periodo anterior 
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SItuaddn actual 31/12/2015 Skuadtin dene areal anterior 3020014  Satuaddn Mid% 

  

undone penmente acuvos utunzaaos c valor wants in 	ore de aunts moos 	'modal penmen's 	raw de activesvivo; 	Ormapairool4Ms 	 Fax cle acIMOS Maus 	mimosa pendlente 
0% - 40% 1100 

r 
 0 .;1110.o 1120 ' 

r 
 0 1130 

r 
 

0
0

0
0

0
0

0
0

 

0_ Q1MID —  . 

0
0
0

0
0
0
0
0
 

40%.60% 1101 
r 

 o U11 0 1121 r  0 1131 	' r 	itel 0 1151 	. 
60% - 80%  1102 0 U12 o  1112 o r. 1132 r 	1142 Or  1152 
80% - 10096 1103 r  or: o 1113 1123  o 1133 

r 
 1143 o 1153 

100% • 120% 1104 
r 

 o . -U 14 o 1124 . o 1134 	' 1144 o r  1154 
12096.1x0% 

r 
	1105 0 

r  

r 
 1115 0 . 	1175 , o 1135 

. 	
1145 0 1155 

PIO% - 160% 
r 
	1106 0 '1116 0 . ' :1126. o 

r 
	1136 r  1146 0 

r 
	1156 

superior al 160% 1.107 r  o r  1117 0 , 1127 0 1137 r  1147 0 1157 
Total 1108 

m 
0 1118 0 0 1138 0 11413 	- 0 1158 0 

Media pondered, IV 1119 0,00 0.00 

(1) Oistribuden segtin el valor de la razdn entre el imporle pendiente de asnoctizar de los pre Woos con garantla real y la Wilma yaloracien disponible de tasadon de los inmuebles hipotecados. o valor 'atonable de 
otras garantlas reales. siempre clue el valor de las InIsmas se haya considerado en el moment's Mid% del Fonda. expresada en porceniaje. 
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491 	 1415 74.258 	 1425  Total 	 1405 

Margen ponderado s/ 	 Tipo de interes medio 

indite de referencia 	 ponderado (2) 

r 	1420 	 r 
	

1430 

0,94 

 

2,39 

0,00 	4,94 

1435 	 2,43 

Rendimiento indite del periodo 

indite de referenda (1) 

EURIBOR 

FIXED 

NI:liner° de activos vivos 

1400 

457 

34 

Principal Pendiente 

r 	1410 

72.979 

1.279 

(1) La gestora debera cumplimentar el indite de referenda que corresponds en cads caso (EURIBOR un ano, LIBOR....). 

(2) En el caso de tipos fijos no se cumplimentara la columns de margen ponderado y se indicare el tipo de interes medio ponderado de los activos a tipo fijo en la columns de "tipo 

de Intel-4s medio ponderado". 
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71 	de  Intords  nominal 	 Ns de  nth 
Inferior  al 1% 	 1503 

I% •  1,49% 	 1501 

1,5% -  1.99% 	 1501 
2%. 2,49% 	 1503  
2,5% -  2.99% 	 1504 
3%- 3A9% 	 1505 

3,5%-  3,99% 	 19% 

4%-  4,49% 	 1507 
45% • 499% 	 1503 
5%-  5,49% 

S.5%- 5,99% 	 1510  

6%•  6,49% 	 1511 • 
6,5% -  6.99% 	 1512 

7% -  7,49% 	 1513 

7,5%-  7,99% 	 1514 

8% •  8,49% 	 1515 

8,5%-  8.99% 	 1516 
9% .  9.49% 	 1517 
9,9%.  599% 	 1518 
Soonior  at 10% 	 1519 1
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Situacion actual 31/12/2015  

Principal pendiente Prncipal pendiente 

N9 de pasivos emitidos 	en Divisa 	 en euros 

Situacion inicial 

Divisa / Pasivos emitidos por el Fondo 

N2  de pasivos 	Principal pendiente Principal pendiente 

emitidos 	 en Divisa 	 en euros 

Euro - EUR 
- 

3000 2.972 ' 3060 ?..,,,, 
r 

71 251 3110 71.251 
, 

3180 

9 000 3230 
r 

500.000 
- 

3250 
r 

500 006 

EEUU Delar - USD 3010 3070,t` 3120 3230 
r 

3260 
r 

ll ..... 
Japan Yen - JPY 3020 3080 ,, 3130 3190 

3210

3170 

3230 3270 Clo 
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B: INFORME DE GESTION Y ESTADOS 5.05.5.  

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes 

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el "Fondo", se constituye 

mediante escritura publica el 29 de junio de 2006, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora 

de Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid Antonio Huerta Trolez, con el nOmero de 

protocolo 1669/2006, agrupando 3.398 operaciones de arrendamiento financiero o leasing por un 

total de 499.999.872,85 €, que corresponde al saldo vivo no vencido de los leasing. Dichos leasing 
fueron concedidos por Banco de Sabadell, S.A. 

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en 

Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, este inscrita en el Registro de 

Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con 

el namero 10, tiene a su cargo la administraciOn y representation legal del Fondo. 

La verificacion e inscription en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de 

Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto de 
Emision tuvo lugar con fecha 28 de junio de 2006. 

Con fecha 29 de junio de 2006, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion por un importe 

nominal de 500.000.000 €, integrados por 2.028 Bonos de la Serie A(S), 2.717 Bonos de la Serie A (6), 

198 Bonos de la Serie B y 57 Bonos de la Serie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 C. Los 

Bonos de la Serie A (G) estan garantizados con el Aval del Estado. En la Fecha de Desembolso del 

Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AAA para los Bonos A (S), de AAA para los 

Bonos de la Serie A (G), de A para los Bonos de la Serie B y de BBB para los Bonos de la Serie C por 

parte de Fitch Ratings Espana, S.A. (en adelante "Fitch"). La Fecha de Desembolso fue el 4 de Julio de 
2006. 

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto, carente de personalidad juridica, integrado, en 

cuanto a su activo, por los Derechos de Credit° derivados de las Operaciones de arrendamiento 

financiero o leasing , tanto inmobiliario como mobiliario y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de 

Titulizacion emitidos y por los prestamos concedidos por Banco de Sabadell ("Prestamo para Gastos 

Iniciales" y "Prestamo para Fondo de Reserva") en cuantia y condiciones financieras tales que el valor 
patrimonial neto del Fondo es nub. 
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El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 2, esta regulado conforme a (i) al Folleto de Emision, (ii) la Escritura 

de Constitution del Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento 

que resulten de aplicacion. 

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al regimen general del Impuesto sobre Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como 

con motivo de transmision, reembolso o amortization de los mismos tendran la consideration de 

rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retention de acuerdo con las normal 
fiscales que les sean aplicables. 

2. Situation actual del Fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2015 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fonda contaba con las 

siguientes caracteristicas: 

1.7141.0. CTC1WSc! 
NUmero de Prestamos 3.398 324 167 
NUmero de Deudores 2.674 277 2 142 
Saldo Pendiente 499.999.873 64.608.164 903.203 9,650.071 
Saldo Pendiente No Vencido 499.999.873 64.513.494 840.437 4.210.884 
Saldo Pendiente Media 147.145 199.408 301.068 57.785 
Mayor Prestamo 4.999.277 2.174.247 410.917 2.506.572 
Antigiiedad Media Ponderada (meses) 24 120 109 114 
Vencimiento Media Pond. (meses) 101 58 70 41 
% sobre Saldo Pendiente 100% 1,4% 13% 

°l satire 	%,sobre 
cartera 	Total 

Initial (2) 	Cartera (1) 

1/4, sobre 
Cartera con 
mpago + 90 

Bias (1) 

% sobre 
Carterk
Fallidaa 

Coneentfacion por dettdcir 
Mayor deudor 1% 3,37% N.A. N.A. 
10 Mayor deudor 7,97% 26,05% N.A. N.A. 
25 Mayor deudor 17,34% 44,17% N.A. N.A. 
Tipo de Interes 
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Fijo 5,96% 0,75% 0% 8,2% 
Variable 94,04% 99,25% 100% 91,8% 

Tipo Inter& Medio Pond. (%) 3,74% 2,34% 3,72% 3,04% 
Margen Medio Pond. (%) 0,87% 0,92% .... 0,49% 

, 	. 	. 

1,1% 
iliTsiriBUCiOn geogriliCit por deuriiii:.; ±: 
Barcelona 
Gerona 

84,06% 
7,34% 

88,62% 
4,87% 

89,27% 
10,73% 

95,46% 
2,57% 

Tarragona 
Lerida 

'' grit.V004 pot.r 4k  Oug4 g1(gNA07 ,t0 

4,14%  
4 46% , 
.-,. 	- 

3,58% 
2,93%  ..... 1,16% 

0% 
0% 

0,81% 

.... 

Alquiler De Bienes Inmobiliarios Por Cuenta Propia 12,88% 25,33% 0% 3,26% 
Actividades Inmobiliarias Por Cuenta Propia 14,15% 13,64% 0% 5,79% 
Comercio Al Por Mayor De Maquinaria V Equipo 3,55% 8,21% 0,61%  89,27% 
Otro Comercio Al Por Mayor 1,39% 3,52% 0% 9,81% 
Otto Comercio Al Por Menor De Articulos Nuevos 
En Establecimientos Especializados 

2,84% 2,82% 0% 15,04% 

Otros Tipos De Transpose Terrestre 6,09% 2,66% 0% 3,2% 
Otras Actividades Anexas A Los Transposes 1,62% 0,62% 0% 25,97% 
Otros Procesos De Primers Transformed& Del 
Hierro Y El Acero 

0,07% 0,15% 10,73% 0% 

Comedores Colectivos Y Provision De Comidas 
Preparadas 

0,07% 0,15% 0% 0% 

00'0 57,33% 42,9% 0% 36,3% 

PROF 4 4.01Y0, 
Goods Leasing 33,67% 2,74% 0% 33,34% 
Real-Estate Leasing 66,33% 97,26% 100% 66,66% 

(1) excluidos fallidos 
(2) Situacion de los prestamos en la Fecha de Constitution 

2.2. Principales datos del pasivo 

A 31 de diciembre de 2015 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de 
Titulizacidn eran las siguientes: 
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Bonos de 
titulizacion 

Saldo initial 
(fecha de 
envision) 

Saldo actual 
Capon  
vigente Diferencial 

Tipo de 
referencia 

Fecha Proxima Frecu nem d 
revision 	revision 

IBONO A(S) 

BONO A(G) 
BONO B 
BONO C 

202.800.000,00 

271.700.000,00 
19.800.000,00 
5.700.000,00 

AMORTIZAD 
0 

45.750,503,37 
19.800.000,00 
5.700.000,00 

-0,008% 
0,347% 
0,647% 

0,045% 
0,400% 
0,700% 

-0,053% 
-0,053% 
-0,053% 

21/01/2016 
21/01/2016 
21/01/2016 

Trimestral 
Trimestral 
Trimestral 

Total 500.000.000,00 71.250.503,37 
(*) Serie A (S) completamente amortinda el 24/01/11. 

La calificacion de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacion es la 
siguiente: 

SERIFA(S 
SERIF-A(G)'  
SEREE13' 	 A 
SEItIE C 	 BBB 
(*) Setie A (S) completamente amortizada el 24/01/11. 
** A fecha de cone 22 de enero de 2016 

AAA BBB (sf) 
	

BBB (sf) 
CCC (sf) 
	

CCC (sf) 
CC (sf) 
	

CC (sf) 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos 

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son: 

La morosidad y los fallidos (ver apartado 2.1). 

Los derivados de la concentration: por deudor, por distribuciOn geografica y por sector de 
actividad (ver apartado 2.1). 

Los relacionados con el tipo de arrendamiento: porcentaje de arrendamiento mobiliario y 
financiero inmobiliario (ver apartado 2.1). 

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interes 

El fondo de titulizaciOn contrato en la Fecha de Constitution una permuta de interes (Swap) 
que cubre el riesgo de tipos de interes del fondo. 



Calitication a largo plant 
Moody's / S&P / DBRS 	Limitescalificacidt 

/Fitch 

Calificacidn a corto 
Baa3 / BB+ / BBB (high) / plazo minima de F-2 

y caliticacion a largo 
plazo minima de A 

Cuenta Tesoreria (3.4A.1 del 
Modulo Adicional del Follett) de 

Envision)(*) 

Cuenta Principales (3.4.4.2 del 
MOdulo Adicional del Folleto de 

Emisien) 

Cuenta Reinversidn 

Agente Financiero (5.2 de la Nota 
de Valores del Folleto de 

EmisiOn)(**) 

Societe Generale, 
sucursal en Espana 

Cancelada 

Cancelada 

Societe Generale, 
sucursal en Espaim 

P-I / A-1 / R-1 (middle)/ F-1 	A2 / A A (high)/ A 

P-I / A-I / R-1 (middle)/ F-1 	A21 A A (high) / A 

Califieacien a corto 
plazo minima de F-1 

CalificaciOn a colt) 
plazo minima de F-I 

Administrador de los derechos de 
credit() (3.7.2.2 del Modulo 

Adicional del Folleto de Envision) 
Banco Sabadell 	P-3 /B / R-1 (low) / - 

Baa3 / BB+ / BBB (high) / 

    

Calification a corto plazo 
Moody's / S&P / DBRS 

/Fitch 

  

Contrapartida 
Actual 

 

Operation 

  

   

    

SWAP (3.4-7.1 del Modulo 
Adicional del Folleto de Emision) 

Banco Sabadell 	P-3 / B / R-1 (low) / - 
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A traves de dicho swap, el fondo paga en cada fecha de pago los intereses devengados de los 
Derechos de Credit° no Fallidos (segun folleto) mas los intereses devengados en la Cuenta de 
Principales en el correspondiente Periodo de Liquidacion; y recibe el Tipo de Medio 
Ponderado de los Bonos mas un diferencial del 0,5% por un nocional. 

El nocional es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha 
de Determination anterior a la Fecha de Liquidation en curso. 

3.3. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algOn servicio financiero al Fondo y la 
calificacion crediticia que tienen a fecha 12 de febrero de 2015. 

(*) Con fecha 8 de mayo de 2015 se trasladaron todas las cantidades depositadas en la cuenta 
del Fondo en Barclays Bank PLC a la Cuenta de Tesoreria en Societe Generale, sucursal en 
Espana. Asimismo, a partir de dicha fecha todos los ingresos correspondientes a las cantidades 
procedentes de los Derechos de Credit() comenzaron a ingresarse directamente en la Cuenta 
de Tesoreria del Fondo mantenida en Societe Generale. De esta forma quedan unificados en 
dicha Cuenta de Tesoreria todos los ingresos y pagos que deba recibir o realizar el rondo. 
(**) Con fecha 6 de mayo de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha 
procedido a la firma con Societe Generale de un Contrato de Agencia Financiera para fijar las 
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condiciones que regulan el funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria y el servicio de agenda 
de pagos del Fondo. 

3.4. Otros riesgos 

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del 
Fondo. 

4. Evolution del Fondo en el ejercicio 2015 

4.1. Amortization anticipada 

La tasa de amortizaci6n anticipada del Fondo durante el ejercicio 2015 fue del 8,79%. 
El siguiente grafico muestra la evolucion de la amortizacion anticipada desde el inicio de la 
operation: 

a a a ciao° a a a a tWgi.EM0g 3222z ... ni CV 	N 00940(”0 

057, “0000000EZO004 ,P4400000RRtP3E17; NNrvr4 rqc..4r4,Nr.4 Mr4ENNNNNS,iNNNe1 N.NN,,4NMN 

- ..... Monthty nt 
— Anuat (50 
---- Life 

4.2. Morosidad y Fallidos 

Las tasas de morosidad y fallidos al cierre del ejercicio 2015 se recogen en el cuadro del 
apartado 2.1. 
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El siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la 
operation: 

months.  
Defaults (1)t Current Defaults Balance 	Vs Ci. 

4.3. Rentabitidad de los activos 

El tipo de interes medio de la cartera al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el cuadro del 
apartado 2.1. 

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de inter& vigentes. 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el 
ejercicio por el Fondo a las distintas Series de Bonos que componen la EmisiOn: 



CLASE 8.° 
rdineamweR 

0M7408376 

ES C NTIMOS 
DE EURO 

gastos 	
pare e Prostamo Stibor 

Fccnctodereserve  

Total 

LM FTGENCAT SABADELL 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 
31 de diciembre de 2015 

Bonos de 
titulizacian 

Saldo 31/12/14 Saldo 31/12/15 
Amortization 
durante 2015 Amortizadon 

Intereses 
Pagados 
en 2015 

Cupon 
Nrigente a 
31/12/15 

BONG A(S) i I AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO 

1 140 q() 70.781.382,10 45.750.503,37 25.030.878,73 35,36% 49.775,44 -0,008% 
BONO B 19.800.000,00 19.800.000,00 0,00 0,00% 86.662,62 0,347% 

!BONO C 5.700.000,00 5.700.000,00 0,00 0,00% 42.381,21 0,647% 
Total 96.281.382,10 71.250.503,37 25.030.878,73 
(*) Serie A (S) completamente amortizada e124/01 /11. 

A 31 de diciembre de 2015, no hay ningiin importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por 
el Fondo. 

4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo 

En lo que respecta a los prestamos subordinados contratados en la Fecha de Constitution del 

Fondo los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2015 son los siguientes: 

stamos Subordinados 
ntereses no 
pagados 

Amortization 
debida 

Saldo Pendiente 

434.577,50 20.956,51 195.559,82 195.559,82 

9.500.000,00 1.331.535,59 0,00 9.500.000,00 

9.934.577,50 1.352.492,10 195.559,82 9.695.559,82 

Segon lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del Modulo Adicional del Folleto de Emisi6n, 

ninguno de los Prestamos Subordinados devenga intereses de demora por el retraso en el pago de 

cualquier cantidad debida. 

En relacion a la Comision de Administration, a 31 de diciembre de 2015, el importe pendiente de 
pago ascendia a 145.042,10 euros. 

4.6. Acciones realizadas por las Agendas de Calificacion durante el ejercicio 

Durante el atio 2015 no se ha producido ninguna action por parte de las Agendas de 

Calificacion que afecte al Fondo. 
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5. Generaci6n de flujos de caja en 2015. 

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el 
ejercicio 2015 han ascendido a 30,8 millones de euros, siendo 28,7 millones en concepto de 
devolution de principal de los prestamos y 2,1 millones en concepto de intereses. 

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de Recursos Disponibles del Fondo (tal y como se 
definen en el apartado 3.4.5 del Modulo Adicional del Folleto de Emision) se ha realizado 
siguiendo las condiciones establecidas en el Orden de PrelaciOn de Pagos recogido en el 
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional del Folleto de Emision). 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de credito y triggers. 

6.1. Principales riesgos de la cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el 
de morosidad y los derivados de la concentration geografica, sectorial, y por deudor de la 
cartera. 

6.2. Permuta de intereses: el Swap 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de TitulizaciOn cuenta con una 
operaci6n de permuta de intereses (swap). 

Durante el ejercicio 2015, el Fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 
2.169.931,19 C y ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 622.702,53 C. 
El pago neto por swap ha sido por lo tanto de 1.547.228,66 a favor de la Contrapartida del 
swap. 

6.3. Evolution de las mejoras de credito durante el ejercicio. Situation a cierre comparada con 
situation inicial. 

Como principales mejoras de credito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la 
Fecha de Constitucion ascendia a 9.500.000,00 euros, y con is estructura de subordination de 
las diferentes series de bonos. 

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2015 era de 8.589.865,70 
euros, siendo este nivel inferior al requerido por las Agencias de Calificacion (9.500.000,00 
euros). 

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de credit() de cada una de las series a cierre del 
ejercicio 2015 comparada con la mejora de credito inicial (en la Fecha de Constituci6n): 



BONO A(S) 
BONO A(G) 
BONO B 
BONO C. 
Fondo de Reserva , 
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Bonos 	Situacion iniciah  Subordinacien 
-bide] Saldo Actual 

Subordination 
Actual 

202.800.000,00 40,56% 7,00% 0,00 
271.700.000,00 54,34% 7,00% 45.750.503,37 64,21% 47,85% 

19.800.000,00 3,96% 3,04% 19.800.000,00 27,79% 20,06% 
5.700.000,00 1,14% 1,90% 5.700.000,00 8,00% 12,06% 
9.500.000,00 1,90% 8.589.865,70 12,06% 

6.4. Triggers del Fondo. 

Amortizaci6n de los bonos 

Durante el ejercicio 2015, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de 

amortizacion secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la 

amortizaciOn a prorrata entre las diferentes series. 

El modelo de amortizaci6n secuencial es el establecido en el Fondo como modelo general tal y 

como se detallan en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores del Folleto de Emision. 

Posposicion de intereses 

No se han producido las circunstancias que requieren la posposiciOn de intereses de las series 
subordinadas. 

Las condiciones de posposici6n de intereses de las series subordinadas se establecen en el 

apartado 3.4.6.1 del Modulo Adicional del Folleto de EmisiOn. 

Otros triggers del Fondo 

No se ha producido ninguna situaci6n que haya provocado actuacian adicional por parte de la 
Sociedad Gestora. 

6.5. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2015. 

La Sociedad Gestora ha procedido a determinar, en la Fecha de Fijacion correspondiente al 

Periodo de Devengo de lntereses (26/10/2015 — 25/01/2016), el Tipo de Interes Nominal de los 

Bonos, que para los Bonos de la Serie A(G) (c6digo ISIN E50347842017), ha fijado el Tipo de 

Interes Nominal en el 0% a pesar de que el resultado de la formula contenida en dicho 

apartado es de -0,008%. La Sociedad Gestora ha determinado dicho tipo del 0% por las 
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dificultades operativas de aplicar un valor negativo al Tipo de Interes Nominal de los Bonos y, 

en este caso, por considerar no significativo ni material el importe afectado. 

7. Perspectivas del Fondo 

7.1. Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos 

La siguiente tabla recoge la estimation de los flujos financieros que generaran los bonos bajo 
las siguientes hipotesis: 

Amortization anticipada: 7%. 

Call: 10% No se produce la Liquidacion Anticipada del Fondo de acuerdo con lo establecido 

en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto de Emision. 

Tipos de interes constantes: se supone que los prestamos revisan a un tipo de interes 

constante igual al ultimo Euribor publicado mas su correspondiente diferencial. 

- 	Tasa de fallidos constante: 0,6661% (Sumatorio de la tasa de nuevos fallidos de los oltimos 
12 meses). 

- 	Recuperaciones del 35% a los 12 meses. 

26/10/2015 45.750.503,37 
25/01/2016 39.784.759,30 5.965.744,07 0,00 0,00 0,00 
25/04/2016 33.987.523,57 5.797.235,73 0,00 0,00 0,00 
25/07/2016 28.684.863,35 5.302.660,22 0,00 0,00 0,00 
24/10/2016 0,00 28.684.863,35 0,00 0,00 0,00 



Principal 
a:ado Inter& pagado Welt debido , 

26/10/2015 19.800.000,00 
25/01/2016 19.800.000,00 0,00 17.366,58 17.366,58 0,00 
25/04/2016 19.800.000,00 0,00 17.366,58 17.366,58 0,00 
25/07/2016 19.800.000,00 0,00 17.366,58 17.366,58 0,00 
24/10/2016 0,00 19.800.000,00 17.366,58 17.366,58 0,00 
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26/10/2015 5,700.000,00 
25/01/2016 5.700.000,00 0,00 9.322,35 9.322,35 0,00 
25/04/2016 5.700.000,00 0,00 9.322,35 9.322,35 0,00 
25/07/2016 5.700.000,00 0,00 9.322,35 9322,35 0,00 
24/10/2016 0,00 5.700.000,00 9.322,35 9.322,35 0,00 

7.2. liquidacion y extincion del Fondo 

El Fondo se extinguire cuando se amorticen integramente los Derechos de Credito, siendo la Fecha 
de Vencimiento Legal del Fondo el 16 de noviembre de 2028. 

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley 19/1992 

de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitution, el Fondo puede liquidarse 

anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Credit° sea inferior al 

10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada 

una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos, todo ello conforme a lo 

establecido en la Escritura de Constitution del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del mismo. 

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolution similar del Fondo a 

la del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaciOn 

anticipada en los terminos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del 
Folleto de Emision. 

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipotesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, 

el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 24 de 
octubre de 2016. 
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No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los 

supuestos de liquidaciOn anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el pr6ximo 
ejercicio. 

7.3. Hechos posteriores al cierre. 

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015. 

8. Anexos: Estados S.05.5 

El informe de Gestion incluye la informaci6n contenida en el modelo de estado financiero 

pUblico S.05.5 que se adjunta en el Anexo. 






