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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Alos Accionistas de Bankinter, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Bankinter, S.A. (en adelante
la Sociedad Dominante) y sociedades dependientes, que componen junto con la Sociedad Dominante,
el Grupo Bankinter (en adelante el Grupo), que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre
de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados de Bankinter, S.A. y sociedades dependientes, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demaés
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas
libres de incorrecci6én material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccioén
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WwWwW.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
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pwc

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de la
sociedad Bankinter, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera que
resultan de aplicacion en Espafia.

Otras cuestiones

Con fecha 16 de febrero de 2016 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, en el que expresaron una opinidn favorable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gesti6n consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién de Bankinter, S.A.
y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Bankinter, S.A. y sociedades
dependientes.
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BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

GRUPO BANKINTER

(Miles de euros)

ACTIVO Nota 31-12-16 31-12-15 (¥)
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista 6 3.556.750 1.448.882
Activos financieros mantenidos para negociar 7 2.676.719 4.473.638
Derivados 386.897 356.041
Instrumentos de patrimonio 62.901 34.764
Valores representativos de deuda 1.042.163 2.264.761
Préstamos y anticipos 1.184.758 1.818.072
Entidades de crédito 1.031.734 1.009.596
Clientela 153.024 808.476
Pro-memoria: Prestados o en garantia 948.175 1.790.311
Activos financieros designados a valor razonable co n cambios en resultados 7 - 57.209
Instrumentos de patrimonio - 57.209
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta 8 4.140.057 3.530.153
Instrumentos de patrimonio 178.550 153.145
Valores representativos de deuda 3.961.507 3.377.008
Pro-memoria: Prestados o en garantia 112.207 460.940
Préstamos y partidas a cobrar 10 52.816.104 44.955.793
Valores representativos de deuda 499.004 446.230
Préstamos y anticipos 52.317.100 44.509.563
Entidades de crédito 1.132.327 326.930
Clientela 51.184.773 44.182.633
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.743.051 294.267
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9 2.019.546 2.404.757
Pro-memoria: Prestados o en garantia 118.132 -
Cambios del valor razonable de los elementos cubier  tos
de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés (1.889) -
Derivados-contabilidad de coberturas 11 217.854 160.073
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 13 112.708 39.424
a) Entidades asociadas 93.156 38.681
b) Entidades multigrupo 19.552 743
Activos amparados por contratos de seguro y reasegu ro 16 3.124 2.889
Activos tangibles 14 503.716 493.114
Inmovilizado material 428.671 417.280
De uso propio 391.509 395.348
Cedido en arrendamiento operativo 37.162 21.932
Inversiones inmobiliarias 75.045 75.834
De las cuales: cedido en arrendamientos operativo 75.045 75.834
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -
Activo intangible 15 245.063 266.693
Fondo de comercio 164.113 164.113
Otro activo intangible 80.950 102.580
Activos por impuestos 17 384.861 348.238
Activos por impuestos corrientes 219.615 201.391
Activos por impuestos diferidos 165.246 146.847
Otros activos 204.833 160.660
Contratos de seguros vinculados a pensiones 28 93 343
Resto de otros activos 18 204.740 160.317
Activos no corrientes y grupos enajenables de eleme  ntos
que se han clasificado como mantenidos para lavent a 12 303.021 318.287
TOTAL ACTIVO 67.182.467 58.659.810
PRO-MEMORIA:
Garantias concedidas 25 3.934.041 3.229.661
Compromisos contingentes concedidos 25 12.175.148 10.989.833

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria y los Anexos | a VI adjuntos,
forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016.




GRUPO BANKINTER

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31-12-16 31-12-15 (*)
PASIVO 63.085.091 54.861.633
Pasivos financieros mantenidos para negociar 7 2.195.816 3.769.080
Derivados 461.494 464.958
Posiciones cortas 852.366 1.573.676
Dep6sitos 881.956 1.730.446
Entidades de crédito 63.687 735.427
Clientela 818.269 995.019
Pasivos financieros designados a valor razonable co  n cambios en resultados 7 - -
Pro-memoria: Pasivos subordinados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 19 59.338.635 49.836.994
Dep6sitos 48.788.810 37.630.699
Bancos centrales 4.750.000 3.017.983
Entidades de crédito 1.472.287 1.792.316
Clientela 42.566.523 32.820.400
Valores representativos de deuda emitidos 8.915.470 11.079.445
Otros pasivos financieros 1.634.355 1.126.850
Pro-memoria: Pasivos subordinados 675.913 594.563
Cambios del valor razonable de los elementos - -
cubiertos de una cartera con cobertura del riesgod e tipo de interés
Derivados-contabilidad de coberturas 11 109.154 11.489
Pasivos amparados por contratos de seguro 20 683.659 630.983
Provisiones 21 153.707 95.868
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 13.935 458
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 95.029 83.160
Compromisos y garantias concedidos 28.541 8.312
Restantes provisiones 16.202 3.938
Pasivos por impuestos 17 346.391 314.940
Pasivos por impuestos corrientes 169.710 172.949
Pasivos por impuestos diferidos 176.681 141.991
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos 18 257.729 202.279
De los cuales; fondo obra social R R
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elemento s - -
que se han clasificado como mantenidos para lavent  a
TOTAL PASIVO 63.085.091 54.861.633

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria y los Anexos | a VI adjuntos,
forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016.




GRUPO BANKINTER
BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (continuacién) Nota 31-12-16 31-12-15 (*)

FONDOS PROPIOS 3.987.518 3.689.436
Capital 22 269.660 269.660
a) Capital desembolsado 269.660 269.660

b) Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital no exigido - -

Prima de emision 1.184.265 1.184.268
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del ¢ apital - -

a) Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
b) Otros instrumentos de patrimonio emitidos - -

Otros elementos de patrimonio neto 6.462 1.339
Ganancias acumuladas 2.158.104 1.964.596
Reservas de revalorizacion 23.198 31.087
Otras reservas (5.471) 738
(-) Acciones propias (132) (988)
Resultado atribuible a los propietarios de la domin ante 490.109 375.920
(-) Dividendos a cuenta (138.677) (137.184)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 23 109.858 108.741
Elementos que no se reclasificaran en resultados 1.347 1.288

a) Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 1.347 1.288

b) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han

clasificado como mantenidos para la venta - -

c) Participacién en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y
asociadas

d) Resto de ajustes de valoracion - -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados 108.511 107.453
a) Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) - -
b) Conversion en divisas 590 302
c) Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva) (636) (3.639)
d) Activos financieros disponibles para la venta 8 103.864 107.084

i) Instrumentos de deuda 96.485 99.548
i) Instrumentos de patrimonio 7.379 7.536

e) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta - -
f) Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en negocios conjuntos y asociadas 4.693 3.706
INTERESES MINORITARIOS (participaciones no dominant es) - -
Otro resultado global acumulado - -

Otros elementos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 4.097.376 3.798.177

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 67.182.467 58.659.810

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria y los Anexos | a VI adjuntos,
forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016.




GRUPO BANKINTER

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Miles de Euros)

(Debe)/Haber
Nota | 31-12-16 | 31-12-15 ¢y
(+) Ingresos por intereses 30 |1.271.458 | 1.283.765
(-) Gastos por intereses 30 (292.441) (414.311)
(-) Gastos por capital social reembolsable a la vista - -
= A) MARGEN DE INTERESES 979.017 869.454
(+) Ingresos por dividendos 10.253 6.681
(+/-) Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 22 22.093 18.223
(+) Ingresos por comisiones 29 470.849 437.604
(-) Gastos por comisiones 29 (91.740) (80.275)
(+/-) Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados, netas 31 55.770 57.883
(+/-) Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 31 15.085 12.360
(+/-) Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas | 31 1.357 (3.183)
(+/-) Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 31 (387) (909)
(+/-) Diferencias de cambio, netas 32 (376) 5.500
(+) Otros ingresos de explotacion 34 30.478 26.752
(-) Otros gastos de explotacion 34 (91.510) (88.572)
(+) Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 34 715.976 669.031
(-) Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 34 (399.476) | (361.734)
= B) MARGEN BRUTO 1.717.389 | 1.568.815
(-) Gastos de administracion: (843.353) | (699.401)
(-) @) Gastos de personal 28 (462.693) (393.459)
(-) b) Otros gastos de administracion 33 (380.660) | (305.942)
(-) Amortizacién 14/15 (58.893) (61.653)
(+/-) Provisiones o reversion de provisiones 21 (38.611) (25.254)
(+/-) Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados (168.875) (189.301)
(+/-) a) Activos financieros valorados al coste - -
(+/-) b) Activos financieros disponibles para la venta 8 (16.308) (10.322)
(+/-) c) Préstamos y partidas a cobrar 10 (152.567) | (178.979)
(+/-) d) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
= C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 607.657 593.206
(+/-) Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas - -
(+/-) Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (17.489) (442)
(+/-) a) Activos tangibles - (152)
(+/-) b) Activos intangibles 15 (17.174) -
(+/-) c) Otros (315) (290)
(+/-) Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, Netas 35 (703) (2.001)
(+) Fondo de comercio negativo reconocido en resultados 13 145.140 -
(+/-) Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 35 (57.893) (70.433)
= D) GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCED ENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 676.712 520.330
(+/-) Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 43 (186.603) (144.410)
E) GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCED ENTES DE
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 490.109 375.920
(+/-) Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
RESULTADO DEL PERIODO 490.109 375.920
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) - -
Atribuible a los propietarios de la dominante 490.109 375.920
BENEFICIO POR ACCION:
Basico 22 0,54 0,42
Diluido 22 0,54 0,42

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria y los Anexos | a VI adjuntos,
forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2016.




GRUPO BANKINTER

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Miles de Euros)

Nota | 31-12-16 | 31-12-15 (9
A) RESULTADO DEL PERIODO 490.109 375.920
B) OTRO RESULTADO GLOBAL 1.117 (20.790)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 59 126
a) Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 90 180
b) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
c) Resto de ajustes de valoracion - -
d) Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (31) (54)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 1.058 (20.916)
a) Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectiva] - -
- Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
- Transferido a resultados - -
- Transferido a resultados - -
b) Conversion de divisas 412 116
- Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto 64 877
- Transferido a resultados 348 (761)
- Otras reclasificaciones - -
c) Coberturas de flujos de efectivo [porcion efecti va] 4.289 (5.197)
- Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - (5.197)
- Transferido a resultados 4.289 -
- Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
- Otras reclasificaciones - -
d) Activos financieros disponibles para la venta 8 (4.289) (30.149)
- Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 36.879 1.845
- Transferido a resultados (41.168) (31.994)
- Otras reclasificaciones - -
e) Activos no corrientes y grupos enajenables de el ementos mantenidos para la venta - -
- Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
- Transferido a resultados - -
- Otras reclasificaciones - -
f) Participacion en otros ingresos y gastos reconoc idos de las inversiones en negocios conjuntos y aso ciadas 987 (715)
g) Impuesto sobre las ganancias relativo a los elem  entos que pueden reclasificarse en resultados (341) 15.029
C) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 491.226 355.130
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) - -
Atribuible a los propietarios de la dominante 491.226 355.130

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria y los Anexos | a VI adjuntos,

forman parte integrante del estado de ingresos y gastos consolidado al 31 de diciembre de 2016.




GRUPO BANKINTER
ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CO NSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADO S
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Miles de Euros)

Intereses Minoritarios

Instrumentos de Otros Resultado
patrimonio elementos ) atribuible a los -
emitidos del Acciones propietarios Dividendo
distintos de patrimonio propias de la s acuenta
capital neto dominante

Otro Otro
resultado resultado
global global
acumulado acumulado

Otros
element Total
0s

Ganancias Reservas de Otras
acumuladas revalorizacién reservas

Prima de

Capital I
emision

Saldo de apertura 31-12-15 (*) 269.660 1.184.268 - 1.339 1.964.596 31.087 738 (988) 375.920  (137.184) 108.741 - - 3.798.177

Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las
politicas contables

Saldo de apertura 31-12-15 269.660 1.184.268 - 1.339 1.964.596 31.087 738 (988) 375.920 (137.184) 108.741 - - 3.798.177
Resultado global total del
ejercicio

Otras variaciones del patrimonio
neto

- - - - - - - - 490.109 - 1.117 - - 491.226
- 3) - 5.123 193.508 (7.889) (6.209) 856 (375.920) (1.493) - - -| @92.027)

Emisién de acciones ordinarias - - - - - - - - - - - - - -

Emisién de acciones preferentes - - - - - - - - - - - - - -
Emisién de otros instrumentos
de patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros
instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - - - - -
emitidos

Conversion de deuda en
patrimonio neto

Reduccion del capital - - - - - - - - - - - - - -
Dividendos (o0 remuneraciones a _ B _ _ . . . . . - - -
los socios) (189.453) (189.453)

Compra de acciones propias - - - - - - - (56.044) - - - - - (56.044)
Ventg o cancelacion de acciones R B R R (190) R B 56.900 R B R R B 56.710
propias

Reclasificacién de instrumentos
financieros del patrimonio neto al - - - - - - - - - - - - - -
pasivo

Reclasificacién de instrumentos
financieros del pasivo al patrimonio - - - - - - - - - - - - - -
neto

Transferencias entre componentes
del patrimonio neto

Aumento o (-) disminucién del
patrimonio neto resultante de - - - - - - - - - - - - - -
combinaciones de negocios

- - - - 194.169 - (6.209) - (375.920)  187.960 - - - -

Pagos basados en acciones - - - 5.123 - - - - - - - - - 5.123
Otros aumentos o (-)

disminuciones del patrimonio neto @) ° ° @) (7.889) ° ° ° ° ° ° ° (8.363)
De los cuales: dotacion
discrecional a obras y fondos
sociales (solo cajas de ahorros y
cooperativas de crédito)

Saldo de cierre 31-12-16 269.660 1.184.265 - 6.462 2.158.104 23.198 (5.471) (132) 490.109  (138.677) 109.858 - - 4.097.376

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 53 descritas en la memoria y los anexos | a VI adjuntos, forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016




ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CO NSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADO S

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Miles de Euros)

Intereses Minoritarios

Prima de

Capital emision

Instrumentos
de patrimonio
emitidos
distintos de
capital

Otros
elementos del
patrimonio
neto

Ganancias
acumulad
as

Reservas de
revalorizacion

Otras
reservas

)
Acciones
propias

Resultado
atribuible a los
propietarios de la
dominante

Dividend
osa
cuenta

Otro
resultado
global
acumulado

Otro
resultado
global
acumulado

Otros
elemen
tos

Total

Saldo de apertura 31-12-14 (%)

Efectos de la correccion de errores
Efectos de los cambios en las
politicas contables

Saldo de apertura 31-12-14 (%)
Resultado global total del

ejercicio

Otras variaciones del patrimonio
neto

Emisién de acciones ordinarias

Emisién de acciones preferentes
Emisién de otros instrumentos

de patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros
instrumentos de patrimonio emitidos
Conversion de deuda en patrimonio
neto

Reduccién del capital
Dividendos (o remuneraciones a los
socios)

Compra de acciones propias
Venta o cancelacion de acciones
propias

Reclasificacién de instrumentos
financieros del patrimonio neto al
pasivo

Reclasificacion de instrumentos
financieros del pasivo al patrimonio
neto

Transferencias entre componentes
del patrimonio neto

Aumento o (-) disminucién del
patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos o (-) disminuciones
del patrimonio neto

De los cuales: dotaci6n discrecional
a obras y fondos sociales (solo
cajas de ahorros y cooperativas de
crédito)

Saldo de cierre 3 1-12-15 (¥

269.660 1.184.268

269.660 1.184.268

269.660 1.184.268

1.339

1.339

1.821.249

1.821.249

143.347

249

130.765

12.333

1.964.596

38.974

38.974

(7.887)

(7.887)

31.087

(6.440)

(6.440)

7.178

738

(771)

(771)

(217)

(64.243)

64.026

(988;

275.887

275.887
375.920

(275.887)

(275.887)

375.920

(68.913)

(68.913)

(68.271)

(206.215)

137.944

(137.184)

129.531

129.531

(20.790)

108.741

3.643.445

3.643.445
355.130

(200.398)

(206.215)
(64.243)

64.275

1.339

4.446

3.798.177

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 53 descritas en la memoria y los anexos | a VI adjuntos, forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016




GRUPO BANKINTER

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJER CICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Miles de Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N
Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion

Oftros ajustes

Aumento/disminucién neto de los activos de explotac ion

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta

Préstamos y partidas a cobrar

Otros activos de explotacion

Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotac i6n

Pasivos financieros mantenidos para negociar

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado

Otros pasivos de explotacion

Cobros/pagos por impuesto sobre las ganancias

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos

Activos tangibles

Activos intangibles

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

Entidades dependientes y otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Otros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros

Activos tangibles

Activos intangibles

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

Entidades dependientes y otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON
Pagos

Dividendos

Pasivos subordinados

Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio

Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion

Cobros

Pasivos subordinados

Emision de instrumentos de patrimonio propio

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALEN TES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Nota

13
13

13

13

22

19

31-12-16 31-12-15 (¥)
1.779.105 270.219
490.109 375.920
446.342 456.061
58.893 61.653
387.449 394.408
2.639.562 1.564.834
(1.796.920) (879.844)
(57.209) 7.736
625.778 550.440
3.756.421 1.805.692
111.492 80.810
3.644.286 1.158.713
(1.573.263) 1.327.589
5.078.413 (119.698)
139.136 (49.178)
(162.070) (155.641)
431.484 519.234
(204.214) (106.312)
(44.106) (83.021)
(23.796) (23.291)
(74.752) -
(61.560) -
635.698 625.546
10.310 29.440
- 6.859
556 -
221.497 176.098
383.835 413.149
19.500 -
(102.721) (219.275)
(359.621) (283.799)
(189.453) (206.215)
(114.124) (13.300)
(56.044) (64.284)
256.900 64.524
200.000 -
56.900 64.524
2.107.868 570.178
1.448.882 878.704
3.556.750 1.448.882

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 53 descritas en la memoria y los anexos | a VI adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016




Grupo Bankinter

Memoria Consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

1. Naturaleza, actividades y composicién del Grupo , Y hechos méas
significativos del ejercicio

Bankinter, S.A. fue constituido mediante escritura publica otorgada en Madrid el 4 de junio de 1965, con el
nombre de Banco Intercontinental Espafiol, S.A. El 24 de julio de 1990 adquiere su denominacion actual. Se
encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros. Su nimero de Identificacion Fiscal es A-
28157360 y pertenece al Fondo de Garantia de Depdsitos con el nUmero de cédigo 0128. El domicilio social esta
situado en Paseo de la Castellana niumero 29, 28046 Madrid, Espafa. El cédigo identificador de entidad juridica
(LEI, por sus siglas en inglés) de Bankinter, S.A., es VWMYAEQSTOPNV0OSUGUS82.

Bankinter, S. A. (el Banco o la Entidad) tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y esta sujeto
a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas (fundamentalmente, servicios de inversion,
gestion de activos, tarjetas de crédito y negocio asegurador) y que constituyen, junto con él, el Grupo Bankinter
(en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Bankinter”). Consecuentemente, el Banco esta obligado a elaborar, ademas
de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo,
las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las sociedades filiales que forman el Grupo Bankinter se relacionan en la Nota 13 “Participaciones”.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado de acuerdo con los principios contables descritos
en el apartado “Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados”.

Los balances individuales de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y las cuentas de pérdidas y
ganancias individuales correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas se presentan en el Anexo
V.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, los hechos mas significativos para el Grupo
Bankinter han sido:

- Constitucién de Bankinter, S.A. — Sucursal em Portugal, y adquisicién del negocio bancario de Barclays
Bank Plc en Portugal, véase Nota 13.

- Emisién de instrumentos perpetuos no acumulativos contingentes convertibles, véase Nota 19.



2. Criterios contables aplicados

a) Bases de presentacién de las cuentas anuales

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Con el objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a la nueva normativa, el
Banco de Espafia publicé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre Normas de Informacion Financiera
Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros. En el ejercicio 2016 se ha publicado la Circular 4/2016,
de 27 de abril, del Banco de Espafa por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, para
continuar con la adaptacion del marco regulatorio espafiol a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por los reglamentos de la Union Europea (NIIF-UE) y la adopcion de los ultimos
desarrollos de la en la regulacion bancaria.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas por los Administradores del Banco (en reunién
de su Consejo de Administracion de 20 de febrero de 2017) de acuerdo con el marco normativo que resulta de
aplicacion al Grupo que es el establecido en el Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil y en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea y tomando en consideracion
la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios
de valoracién descritos en la Nota 5 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo y de los resultados de sus
operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, consolidados. Dichas cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 se presentaran a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas.

Las notas de la memoria de las cuentas anuales consolidadas contienen informacion adicional a la presentada
en el balance consolidado, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y en el estado de flujos de efectivo consolidado. En ellas se suministran
descripciones narrativas o desagregacion de tales estados de forma clara, relevante, fiable y comparable.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2016.

De acuerdo con las opciones establecidas en la NIC 1 apartado 81.A, el Grupo ha optado por presentar de
manera separada, por una parte, un estado que muestra los componentes del resultado consolidado (“Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada”) y un segundo estado que, partiendo del resultado consolidado del ejercicio,
muestra los componentes del otro resultado global del ejercicio que aparece denominado en estas cuentas
anuales consolidadas como “Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado”, aplicando la denominacion
de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de las presentes cuentas anuales son las mismas
que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, tomando en consideracion las Normas
e Interpretaciones que entraron en vigor durante 2016.

En el anexo Il se describen las novedades en normas e interpretaciones clasificadas en las siguientes tipologias:

* Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el 1 de
enero de 2016

« Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea.



« Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor, pero que se pueden
adoptar con anticipacion a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2016.

Respecto a la NIIF 9, adoptada por la UE y que entrara en vigor el 1 de enero de 2018, el Grupo Bankinter se
encuentra en el proceso de implementacién de esta norma y de la estimacién de sus correspondientes impactos.
Los mismos, se resumen como sigue:

- No se esperan cambios significativos en la clasificacion y valoracion de activos financieros. El Grupo
estima que las carteras actualmente a coste amortizado (préstamos y partidas a cobrar e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento) se mantendran sustancialmente en un modelo tradicional de
obtencion de flujos de efectivos contractuales y que cumpliran el criterio de flujos de efectivo de la
norma, por lo que continuaran clasificados a coste amortizado. Los instrumentos de deuda clasificados
hoy como disponibles para la venta, igualmente mantendran su clasificacion a valor razonable con
cambios en otro resultado global, en linea con un modelo mixto y en cumplimiento del criterio de flujos
de efectivo. Todos los instrumentos de capital clasificados hoy como disponibles para la venta, seran
reclasificados a la cartera de negociacion a valor razonable con cambios en resultados. El Grupo
espera hacer un uso limitado de la opcion irrevocable para clasificar instrumentos de capital a valor
razonable con cambios en otro resultado global. La cartera de activos financieros mantenidos para
negociar permanecera sustancialmente inalterada.

- Asimismo, no se esperan cambios significativos en pasivos financieros, al no contar con pasivos
valorados a valor razonable con cambios en resultados, salvo por productos estructurados que estan
cubiertos por activos también a valor razonable con cambios en resultados utilizando, cuando sea
necesario, la opcién de valor razonable para eliminar asimetrias contables.

- El nuevo modelo de deterioro tendra como consecuencia un incremento de las provisiones de la cartera
no deteriorada concentrada principalmente en activos financieros cuyo riesgo se ha visto incrementado
desde su reconocimiento inicial pero en los que el Grupo espera recuperar su inversiéon. El Grupo
continla estimando este impacto. El Grupo estd actualizando sus actuales modelos de deterioro
basados en estimaciones colectivas e individualizadas para realizar estimaciones de pérdida esperada
bajo distintos escenarios que seran considerados en la estimacion de la pérdida esperada y en la
determinacion del incremento significativo del riesgo. Asimismo, el Grupo esta trabajando en la
definicion de incremento significativo de riesgo basada en indicadores cuantitativos (tales como
cambios en la probabilidad de incumplimiento al plazo de las operaciones) y cualitativos (tales como
impagos y marcas de calidad de riesgo).

- El Grupo no espera impactos en las operaciones de cobertura contable que mantiene con la
implementacion de la NIIF 9 dado que considera que las coberturas actuales son consistentes con el
nuevo marco de coberturas también.

- El Grupo Bankinter ha constituido un comité de implementacion para la NIIF 9 que esta analizando los
principales impactos y estrategias de implementacion de esta nueva norma. Dicho comité supervisara
la implementacién de la norma durante 2017 asi como el ejercicio paralelo que se llevara a cabo
durante el ejercicio 2017.

Por otra parte, el Grupo Bankinter esta en proceso de analizar los impactos de la NIIF 16 derivados de aquellos
contratos de arrendamiento en los que es arrendatario. El Grupo cuenta con una red de sucursales reducida,
estando parte de ella en propiedad. Asimismo, el Grupo espera que sera posible aplicar las exenciones por
contratos de plazo reducido (12 meses) y por valor del objeto del arrendamiento de importe reducido (5.000
euros). También se estan analizando aquellos contratos de arrendamiento que pueden ser renegociados para
reducir el impacto o ser transformados en contratos de servicios, fuera del alcance de la norma. Por estos
motivos, el Grupo estima que el impacto de la NIIF 16 en el Grupo sera limitado.

A continuacién se incluye un resumen de las principales novedades normativas emitidas durante el ejercicio
2016, con efecto en el Grupo:



Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

La Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio establece el deber de informacién a las
sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de
pago a proveedores y asimismo, esto hace constar que el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(“ICAC"), mediante resolucion, indicara las adaptaciones que resulten necesarias.

Con fecha 4 de febrero de 2016, el Boletin Oficial del Estado ha publicado una resoluciéon del ICAC del 29 de
enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales. Esta desarrolla, entre otros aspectos, la
metodologia que debe aplicarse para el calculo del periodo medio de pago a proveedores.

A efectos de la adecuada comprensién de la informacion contenida y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa aplicable, se entienden por “proveedores”, exclusivamente, aquellos suministradores de bienes y
servicios al Grupo cuyo gasto se encuentra contabilizado, principalmente, en el epigrafe “Otros gastos de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 33), no incluyéndose en esta Nota, por
tanto, informacion sobre pagos en operaciones financieras que constituyen el objeto y la principal actividad del
Grupo o a proveedores de inmovilizado, que en su caso, puedan existir, los cuales se han realizado en todo
caso, de acuerdo a los plazos establecidos en los correspondientes contratos y en la legislacion vigente.

Entrada en vigor de modificaciones incorporadas en el articulo 260 de la Ley de Sociedades de Capital por la
Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de cuentas.

Durante el ejercicio han entrado en vigor las siguientes modificaciones de la Ley de Sociedades de Capital
aplicables al modelo normal de memoria, exigiendo la siguiente informacion:

e En el caso de que una sociedad hubiera satisfecho, total o parcialmente, la prima del seguro de
responsabilidad civil de todos los administradores o de alguno de ellos, por dafios ocasionados por
actos u omisiones en el ejercicio del cargo, se debera mencionar expresamente con indicacién del
importe de la prima.

¢ Se debera incluir informacion sobre la conclusion, modificacion o extincion anticipada de contratos entre
la sociedad mercantil y cualquiera de sus socios o administradores o persona que actlie por cuenta de
ellos, cuando se trate de una operacion ajena al trafico ordinario de la sociedad o que no se realice en
condiciones normales.

Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito tributario dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social.

El Real Decreto Ley ha introducido una serie de reformas tributarias con efecto en el ambito del Impuesto de
Sociedades, y que han implicado nuevos criterios aplicables a la no deducibilidad de las pérdidas realizadas en
la transmision de participaciones, la incorporacién de un mecanismo de reversion de aquellos deterioros de valor
de participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos a 2013, y una nueva
regulacion del limite a la compensacion de bases imponibles negativas para grandes empresas. Este Real
Decreto Ley no ha tenido un impacto significativo en los estados financieros del Grupo.

b) Principios contables y normas de valoracién

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y normas
de valoraciéon generalmente aceptados, descritos en la Nota 5 denominada “Principios Contables y Normas
de Valoracion Aplicados”.

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo mencion en contrario, se presentan en miles de euros.



c)

d)

Juicios y estimaciones utilizados

La informacién incluida en las presentes cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo, habiéndose utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccion
del Grupo y ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden, fundamentalmente, a:

- las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 10)

- la vida util aplicada a los elementos de los activos tangibles y del activo intangible, incluida la
recuperabilidad del fondo de comercio de consolidacion (Notas 14 y 15)

- el valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 44)

- las hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo (Nota 28)

- el calculo de las provisiones (Nota 21)
- pasivos generados por contratos de seguros (Nota 20)

- fecha de pago de los pasivos por impuestos diferidos generados en la combinacién de negocios (Nota
13)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la NIC 8 de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Principios de consolidacién

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo indicado por la normativa contable en vigor. Son
Entidades Participadas el conjunto de las Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas.

Son Entidades Dependientes aquellas en las que el Grupo tiene capacidad para ejercer control. EI Grupo
controla una sociedad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su
implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que
ejerce sobre la participada. No existe ninguna sociedad considerada dependiente en la que el Grupo posea
menos de un 50%.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el procedimiento de integraciéon global para las cuentas
anuales de las Entidades Dependientes. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones significativos
realizados entre las entidades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades adquiridas por el Grupo en el ejercicio se
realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y
el cierre del ejercicio. Asimismo, la consolidacion de los resultados generados por las entidades enajenadas
por el Grupo en el gjercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido
entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.



e)

Son Entidades Multigrupo las entidades participadas que, no siendo Entidades Dependientes, estan
controladas conjuntamente por el Grupo y por otra u otras entidades no vinculadas con el Grupo, y los
negocios conjuntos. Son negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas
entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision
estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los
participes, sin que tales operaciones 0 activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas
de las de los participes.En el proceso de consolidacién se aplica el método de la participacién para la
informacion financiera de las Entidades Multigrupo.

Son Entidades Asociadas aquellas en las que el Grupo tiene una influencia significativa. Dicha influencia
significativa se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas, del 20% o mas de los
derechos de voto de la Entidad Participada. En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de la
participacion para las Entidades Asociadas y Multigrupo. No existe ninguna inversion en sociedades
consideradas asociadas en las que el Grupo posea menos de un 20%.

Consecuentemente, las participaciones en las Entidades Asociadas y Multigrupo se han valorado por la
fraccion que representa la participacion del Grupo en su capital una vez considerados los dividendos
percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. Los resultados de las transacciones con una
Entidad Asociada y Multigrupo se eliminan en la proporcién que representa la participacion del Grupo. En el
caso de que como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una Entidad Asociada o Multigrupo
su patrimonio contable fuese negativo, en el balance consolidado del Grupo figura con valor nulo, salvo que
exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

Conforme a la NIC 36 en el caso de evidencia de deterioro debe compararse el valor en libros de los
negocios conjuntos y asociadas con su importe recuperable, siendo este el mayor entre el valor en uso y el
valor razonable mas los costes de venta.

La informacién relevante de las participaciones en Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas, asi
como los cambios acontecidos en el perimetro de consolidacion se incluyen en la Nota 13 de estas cuentas
anuales consolidadas. Igualmente, en dicha nota se incluye informacion sobre las adquisiciones y
enajenaciones mas significativas que han tenido lugar en el ejercicio.

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operaciones mediante las cuales se produce la unién de
dos o mas entidades o unidades econémicas en una Unica entidad o grupo de sociedades. La informacion
relevante de las combinaciones de negocios del ejercicio se incluye en la Nota 13.

Se consideran entidades estructuradas aquellas sociedades participadas por el Grupo disefiadas para que
los derechos de voto y otros similares no sean el factor determinante a la hora de evaluar quien controla la
entidad.

En aquellos casos en los que el Grupo constituye estas entidades para permitir el acceso a los clientes a
determinadas inversiones o para la transmision de riesgos a otros fines, se determina de acuerdo a la
normativa aplicable, si existe control sobre la entidad participada, y por tanto si este debe ser o no objeto de
consolidacion.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria consolidada referida al 2015 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2016 y, por consiguiente, no constituye las
cuentas anuales del Grupo del ejercicio 2015.



A efectos de la comparabilidad de los distintos estados y de la memoria anual del ejercicio 2016 destacamos
los siguientes aspectos:

- El 1 de abril de 2016 se formaliz6 la adquisicién de parte del negocio bancario de la sucursal de
Barclays Bank PLC en Portugal. Con el fin de desarrollar el negocio bancario adquirido, Bankinter,
S.A. constituyd una sucursal en Portugal, con la denominacion “Bankinter, S.A. Sucursal em
Portugal”. Con esta operacion, Bankinter, S.A. asumié el control efectivo de un negocio que
cuenta, al 31 de diciembre de 2016 con unos activos totales de 3.934 millones de euros, y unos
pasivos totales de 3.846 millones de euros. Por otro lado, el negocio de Portugal ha aportado un
resultado positivo neto de impuestos de 98 millones de euros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2016, de los cuales 145,1 millones de euros antes de
impuestos corresponden al “Fondo de comercio negativo reconocido en resultados”. Como
consecuencia de la adquisicion de este negocio, las cifras del balance de situacion consolidado y
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no son comparables con las del periodo
anterior.

- Durante el segundo semestre del ejercicio 2016 ha entrado en vigor la Circular 5/2014, de 28 de
noviembre, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada. Entre los
objetivos de dicha circular se encuentra la adaptacion del contenido de la informacion financiera
publica y de la informacion de caracter reservado a los criterios de elaboracion, terminologia,
definiciones y formatos de los estados conocidos como FINREP en la normativa de la Union
Europea.

Debido a la aplicacion de la mencionada normativa, las denominaciones de determinados
epigrafes del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, del estado total de
cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, se han
visto modificadas. Por ello, de cara a facilitar la comparabilidad de las cuentas anuales
consolidadas, se han reexpresado las cifras comparativas correspondientes al ejercicio 2015 que
figuraban en las cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio, adaptandolas a las nuevas
denominaciones.

Por otro lado, una de las adaptaciones propuestas por la Circular es la modificacion de los
criterios de registro de las “Diferencias de cambio, netas”, limitando el contenido del epigrafe a
aquellas “diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las
partidas monetarias a tipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial”. Bajo
esta interpretacion, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2015, formulada
bajo formato FINREP, registra una reclasificacion de conceptos no incluidos en la definicion
anterior, desde el epigrafe de “Diferencias de cambio, netas” al epigrafe de “Ingresos por
comisiones” por importe de 47.456 miles de euros a efectos de facilitar su comparabilidad.



3. Distribucion del resultado del ejercicio.

La propuesta de distribucion de los beneficios de Bankinter, S.A. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016, formulada por los administradores del Banco y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de
accionistas la siguiente:

Distribucién:
Reservas voluntarias 346.505
Reserva legal -

Dividendos 200.000
Resultado distribuido 546.505
Resultado del ejercicio 546.505

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2016 aprobé la distribucion de resultados del
ejercicio 2015 que constaba de 171.499 miles de euros destinados a “Reservas voluntarias” y 187.960 miles de
euros destinados a “Dividendos”.

El detalle de los dividendos a cuenta repartidos y los correspondientes estados de liquidez se detallan en la Nota
22.



La propuesta de distribucion de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, de las filiales
de Bankinter, S.A. formulada por sus propios Administradores y pendiente de aprobacion por las respectivas
Juntas Generales de accionistas es la siguiente:

Miles de euros

Resultado | Dividendo | Reservas

Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencion Telefénica, S.A. 546 - 546
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.L.I.C. 32.190 32.190 -
Hispamarket, S.A. 533 - 533
Intermobiliaria, S.A. (62.284) -| (62.284)
Bankinter Consumer Finance, E.F.C., S.A. 33.860 16.930 16.930
Bankinter Capital Riesgo, S.G.F.C.R., S.A. 280 - 280
Bankinter Sociedad de Financiacion, S.A. (53) - (53)
Bankinter Emisiones, S.A. (10) - (10)
Bankinter Capital Riesgo |, Fondo Capital Riesgo 1.576 - 1576
Grupo Linea Directa Aseguradora(*) 105.594 85.536 20.058
Arroyo Business Development, S.L. - - -
Relanza Gestion, S.A. 961 - 961
Bankinter Global Services, S.A (4.932) - (4.932)
Bankinter Securities A.V S.A. 2.865 1.432 1.433
Bankinter Luxembourg, S.A. (964) - (964)

Naviera Goya. S.L. - - -

Naviera Sorolla, S.L. R R -

Bankinter Gestao de Ativo, S.A. 5 - 5

(*) Hace referencia al grupo Linea Directa Aseguradora (Linea Directa Asistencia, S.L.U, Lda activos, S.L.U,
Moto Club LDA, S.L.U, Centro avanzado de reparaciones CAR, S.L.U, Ambar Medline, S.L, Lda reparaciones
S.L)



La distribucion de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 de las filiales de Bankinter,
S.A. aprobada por las respectivas Juntas Generales de accionistas es la siguiente:

Miles de euros

Naviera Goya. S.L.

Naviera Sorolla, S.L.

Resultado | Dividendo | Reservas
Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencion Telefonica, S.A. 584 - 584
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.L.I.C. 32.475 32.475 -
Hispamarket, S.A. 2.681 - 2.681
Intermobiliaria, S.A. (78.246) -| (78.246)
Bankinter Consumer Finance, E.F.C., S.A. 21.165 10.583 10.582
Bankinter Capital Riesgo, S.G.F.C.R., S.A. 251 - 251
Bankinter Sociedad de Financiacién, S.A. 12 - 12
Bankinter Emisiones, S.A. 36 - 36
Bankinter Capital Riesgo | , Fondo Capital (1.291) - (1.291)
Grupo Linea Directa Aseguradora 99.415 92.517 6.898
Arroyo Business Development, S.L. - - -
Relanza Gestion, S.A. 773 725 48
Bankinter Global Services, S.A 11.774 5.887 5.887
Bankinter Securities S.A. 4.736 2.368 2.368
Bankinter Luxembourg, S.A. (1.644) - (1.644)

4. Fondo de Garantia de Depésitos y Fondo Unico de Resoluciéon

Fondo de Garantia de Depésitos (en adelante, FGD).

La comision gestora del FGD determin6 para los ejercicios posteriores al 2015 las siguientes aportaciones

anuales totales del conjunto de entidades adscritas:

a) Aportacién anual al compartimento de garantia de depésitos del FGD igual al 1,6 por mil del importe
garantizado de los depositos existentes a 30 de junio 2016, segun se definen en el Real Decreto
2606/1996, calculandose la aportacion de cada entidad en funcidon del importe de sus depdsitos

garantizados y de su perfil de riesgos.

b) Aportaciéon al compartimento de garantia de valores del FGD igual al 2 por mil de la base de calculo,
constituida por el 5 por mil del valor de los valores garantizados segun se definen en el Real Decreto

2606/1996, existente a 31 de diciembre de 2016.
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Por otra parte, la disposicion adicional quinta del Real Decreto-Ley 21/2012, de 13 de julio, introducido por el
articulo 2 del Real Decreto-Ley 6/2013, de 22 de marzo, establecié una aportacion excepcional del 3 por mil
sobre los depositos de las entidades adheridas a 31 de diciembre de 2012, cuyo primer tramo, equivalente a dos
quintas partes de la misma, se haria efectivo dentro de los veinte primeros dias habiles del ejercicio 2014 tras
las deducciones que pudieran acordarse al amparo de lo dispuesto en la citada norma, en tanto que el segundo
tramo, equivalente a las tres quintas partes restantes, seria satisfecho a partir de 1 de enero de 2014 de acuerdo
al calendario de pago que fijase la Comisidon Gestora del FGD dentro de un plazo maximo de 7 afios. Habiendo
sido satisfecho por las entidades adheridas el primer tramo de la aportacion el 22 de enero de 2014, asi como un
primer pago del segundo tramo equivalente a una séptima parte de dicho tramo el 30 de septiembre de 2014, la
Comisién Gestora del FGD en su sesion de 17 de diciembre de 2014 acordd que el pago de la parte restante del
citado segundo tramo de la aportacion se efectie mediante dos desembolsos, del mismo importe cada uno, el
30 de junio de 2015 y el 30 de junio de 2016. Durante el ejercicio 2016, el pago de la aportacion extraordinaria al
Fondo de Garantia de Depésitos asciende a 14.230 miles de euros (14.230 miles de euros en 2015).

Fondo Unico de Resolucién (en adelante, FUR).

El 1 de enero de 2016 entrd en vigor el Reglamento 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de
julio de 2014, en virtud del cual la Junta Unica de Resolucion sustituye a las Autoridades Nacionales de
Resolucion en la gestion de los instrumentos de financiacion de mecanismos de resolucion de entidades de
crédito y de determinadas empresas de servicios de inversién en el ambito del Marco Unico de Resolucién. En
consecuencia, la Junta Unica de Resolucién asume la competencia sobre la administracion del Fondo Unico de
Resolucion asi como el céalculo de las contribuciones correspondientes. El nivel objetivo para el conjunto de
contribuciones se ha establecido en un octavo del 1,05% de la media trimestral de los depdsitos cubiertos en la
zona euro de 2015, calculandose la aportacion de cada entidad en funciéon del importe de sus depdsitos
garantizados y de su perfil de riesgos.

El gasto reconocido en los ejercicios 2016 y 2015 por las aportaciones de la Entidad al Fondo de Garantia de
Depositos y al Fondo Unico de Resolucion han ascendido a 49.557 y 47.518 miles de euros, respectivamente;
que se incluye en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 34).

5. Principios contables y normas de valoracién aplic ados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo los principios contables y las normas de
valoracion establecidas por normativa contable en vigor. Un resumen de los mas significativos se presenta a
continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidada se ha considerado que la gestion de las entidades
incluidas en el Grupo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto consolidado a efectos de su transmision global o
parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relativo a los Estados de flujos de efectivo
consolidado, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la
fecha de su pago o de su cobro, a excepcion de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros
riesgos sin inversion con prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el
momento de su cobro.

La periodificacion de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion
superiores a 12 meses, se calculan por el método financiero. En las operaciones a menor plazo se periodifica
indistintamente por el método financiero o lineal.
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Siguiendo la préactica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.

¢) Transacciones y saldos en moneda extranjera
i. Moneda de presentacion:
La moneda de presentacion es el euro.
ii. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera:

Los saldos y transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando las siguientes reglas
de conversion:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
medios de contado del mercado de divisas al cierre del ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de la fecha en que se determiné el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio de la fecha de la
operacion (utilizando los tipos de cambio medios del ejercicio para todas las operaciones realizadas en el
mismo). Las amortizaciones se han convertido a euros al tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

- Compra venta a plazo de divisa: Dichas operaciones se convierten a los tipos de cambio de cierre del
ejercicio de acuerdo al mercado de divisas a plazo, teniendo en cuenta el plazo de vencimiento.

Las diferencias de cambio se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con la excepcion
de aquellas diferencias surgidas en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho
valor razonable se imputa en patrimonio neto.

d) Estados de flujos de efectivo consolidado

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccién de los estados de flujos de efectivo, los cuales
tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. Por
efectivo y equivalentes se entienden los saldos incluidos en los epigrafes “Caja y depdsitos en bancos
centrales”, asi como otras cuentas con entidades de crédito de gran liquidez de los balances adjuntos.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenaciéon o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

e) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolida do

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los ingresos y gastos
generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
a. Elresultado consolidado del ejercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto consolidado.

c. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto consolidado.

d. Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores, salvo
para los ajustes por valoracidon con origen en participaciones en empresas asociadas o multigrupo
valoradas por el método de la participacion, que se presentan en términos netos.

e. El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores, mostrando de manera separada el importe atribuido a la entidad dominante y el
correspondiente a intereses minoritarios.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de la
participacion registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este estado, cualquiera que
sea su naturaleza, en la rubrica “Entidades valoradas por el método de la participacion”.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracién : recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado. Los importes reconocidos en
el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a
otra partida.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y g anancias : recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- Importe transferido al valor inicial de las parti das cubiertas : recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

- Oftras reclasificaciones : recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha indicado
anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracién de entidades valoradas por el
método de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del
estado.

f) Estado total de cambios en el patrimonio neto con solidado

En el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

9)

Ajustes por cambios en criterios contables y corr eccion de errores : que incluye los cambios en el
patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio  : recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones en el patrimonio neto  : recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion, distribucién de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto consolidado.

Reconocimiento, valoracion y clasificacién de in strumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Activos financieros

El reconocimiento inicial de los activos financieros se realiza conforme a los siguientes criterios:

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben
consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulaciéon o por las convenciones del
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles y las
compraventas al contado de divisas, se registran en las adquisiciones como un activo, y se dan de baja
del balance en las ventas, en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
inherentes a todo propietario sean de la parte adquirente, que, dependiendo del tipo de activo o de
mercado, puede ser la fecha de contratacion o la de liquidacién o entrega.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho legal
de recibir o pagar efectivo y los derivados son reconocidos desde la fecha de su contratacion. Con
caracter general, el Grupo registra la baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde
la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren a
la parte adquiriente.
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Los activos financieros se incluyen en el balance consolidado a efectos de su presentacion conforme a su
naturaleza, de acuerdo con los siguientes criterios:

vi

Vii.

Vii.

Efectivo, saldos en efectivos en Bancos Centrales y otros depositos a la vista que corresponden a los
saldos en efectivo y a los saldos mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos centrales.

Cartera mantenida para negociar que incluye los activos financieros adquiridos con el objetivo de
realizarlos a corto plazo. Son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de ganancias a corto
plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable. Los
cambios de valor razonable de los instrumentos de esta cartera se registran directamente en pérdidas y
ganancias.

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados que incluye: (1) los activos
financieros que, no formando parte de la cartera mantenida para negociar, tienen la consideracion de
activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable y (2) los que se
gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable, o con
derivados financieros, que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable, 0 que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados
al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

. Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los valores representativos de deuda no

clasificados como inversion a vencimiento, como otros activos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, como préstamos y partidas a cobrar o como cartera mantenida para negociar
y los instrumentos de patrimonio de entidades que no son dependientes, asociadas o multigrupo y que no
se han incluido en las categorias de cartera mantenida para negociar y de otros activos designados a
valor razonable con cambios en resultados. Los cambios de valor razonable de los instrumentos de esta
cartera se reconocen directamente en patrimonio neto de la entidad hasta que se produzca la baja en el
balance del activo financiero, momento en el que se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada el ejercicio.

Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por el Grupo,
excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto la inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los
clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas
contraidas por los compradores de bienes o usuarios de servicios, que constituye parte del negocio del
Grupo.

Cartera de inversion a vencimiento que corresponde a los valores representativos de deuda con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la entidad tiene, desde el
inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencion como la capacidad financiera de
conservarlos hasta su vencimiento.

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo
de interés que corresponde a la contrapartida de los importes abonados a la cuenta de pérdidas y
ganancias con origen en la valoracion de las carteras de instrumentos financieros que se encuentran
eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados-contabilidad de coberturas que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por el
Grupo que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas que incluye los instrumentos de patrimonio en Entidades
multigrupo o asociadas.
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Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicién. Su valoracion
posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto los préstamos y partidas a cobrar, la
Cartera de inversion mantenida hasta el vencimiento, los instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos
instrumentos de patrimonio y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por el que podria
ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una transacciéon realizada en
condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion
en un mercado activo que corresponde a un mercado activo, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para estimar su
valor razonable a técnicas de valoracion que deberan cumplir con las siguientes caracteristicas:

Seran las mas consistentes y adecuadas técnicas e incorporaran los datos de mercados observables
tales como: transacciones recientes de otros instrumentos que son sustancialmente iguales; descuento
de los flujos de efectivo y modelos de mercado para valorar opciones.

- Seran técnicas que proporcionen la estimacion mas realista sobre el precio del instrumento, y
preferentemente, seran aquellas que, habitualmente, utilizan los participantes en el mercado al valorar
el instrumento.

- Maximizaran el uso de datos observables de mercado limitandose el uso de datos no observables
tanto como sea posible. La metodologia de valoracién se respetara a lo largo del tiempo en tanto no
se hayan alterado los supuestos que motivaron si eleccién. En cualquier caso, se debera evaluar
periédicamente la técnica de valoracién y examinar su validez utilizando precios observables de
transacciones recientes y de datos corrientes de mercado.

- Ademas, se consideraran, entre otros, factores tales como, el valor temporal de dinero; el riesgo de
crédito, el tipo de cambio, los precios de instrumentos de patrimonio, la volatilidad, la liquidez, el
riesgo de cancelacién anticipada y los costes de administracion.

Determinados instrumentos de patrimonio se valoran al coste por no poderse estimar su valor razonable
de manera fiable. La falta de fiabilidad de una estimacion de valor razonable se debe a la amplitud de su
rango de estimaciones y a la imposibilidad de evaluar, razonablemente, las probabilidades de cada
estimacioén en el rango.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizaciéon en un mercado activo es su precio
de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizaciéon en una fecha
dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados
financieros no contratados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros con origen en
el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion, utilizdandose métodos reconocidos por los
mercados financieros.
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iv. La cartera de préstamos y partidas a cobrar y la cartera de inversiéon a vencimiento se valoran a su coste
amortizado, utilizandose en su determinacién el método del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado
se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero corregido por los reembolsos de principal y la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o0 mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones
gue se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas
operaciones de cobertura.

El método del tipo de interés efectivo es un método de calculo del coste amortizado de un activo o pasivo
financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacion del ingreso o gasto financiero
a lo largo del periodo relevante. El tipo de interés efectivo es el tipo de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo a cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros del activo financiero o del
pasivo financiero. Para calcular el tipo de interés efectivo, la entidad estima los flujos de efectivo teniendo
en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados,
rescates y opciones similares), pero no tiene en cuenta las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluye
todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que
integren el tipo de interés efectivo, asi como los costes de transaccion y cualquier otra prima o descuento.
Existe la presuncion de que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de instrumentos
financieros similares pueden ser estimados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos raros casos en que
no puedan ser estimados con fiabilidad esos flujos de efectivo o la vida esperada de un instrumento
financiero (o de un grupo de instrumentos financieros), la entidad utiliza los flujos de efectivo
contractuales a lo largo del periodo contractual completo del instrumento financiero (o grupo de
instrumentos financieros).

v. Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicién
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Ingresos por intereses”, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en los epigrafes de “Ganancias o
Pérdidas por activos y pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de “Activos
financieros disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global
acumulado” salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de “Otro
resultado global acumulado” permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la
baja en el balance del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable de valor
razonable, las diferencias de valoracién, producidas tanto en los elementos de cobertura como en los
elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

17



En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos
financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos de cobertura se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mientras que las ganancias o pérdidas
debidas a variaciones en el valor razonable del importe cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de “Cambios
del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés”.

Activos financieros en mora y deteriorados

Las posiciones “en mora” o “dudosas” se definen como aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea
su titular y garantia, que tengan algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados
contractualmente, con mas de 90 dias de antigiiedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos; y los
riesgos contingentes en los que el avalado haya incurrido en morosidad. También se incluyen en esta
categoria los importes de todas las operaciones de un cliente cuando los saldos clasificados como “en mora”
sean superiores al 20% de los importes pendientes de cobro.

Los instrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan realizado correcciones de valor
especificas, estimadas individual o colectivamente, se informan como “activos deteriorados”, y los restantes
instrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado, aunque formen parte de grupos de
activos para los que se hayan realizado correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no
comunicadas.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance consolidado de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Pasivos financieros mantenidos para negociar que incluye los pasivos financieros que se han emitido con
el objeto de liquidarlos a corto plazo. Son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura
contable o son originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo.

ii. Otros pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: incluye pasivos
financieros que se han designado como “a valor razonable con cambios en resultados” con la finalidad de
obtener una informacién mas relevante, ya que con ello se reducen significativamente asimetrias
contables.

iii. Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos financieros que no tienen cabida
en los restantes capitulos del balance y que responden a las actividades tipicas de captacion de fondos
de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de
vencimiento.

iv Derivados de contabilidad de coberturas que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por
la Entidad que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

El Grupo clasifica los instrumentos emitidos en su totalidad o en cada una de sus partes integrantes, en el
momento de su reconocimiento inicial, como un pasivo financiero, un activo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de pasivo
financiero, de activo financiero y de instrumento de patrimonio.

Para determinar si un instrumento financiero es un instrumento de patrimonio en lugar de un pasivo
financiero, el instrumento sera un instrumento de patrimonio si, y solo si, se cumplen las dos condiciones a) y
b) descritas a continuacion:
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h)

(a) El instrumento no incorpora una obligacién contractual:

(i) de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o
(ii) de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para la entidad emisora.

(b) Si el instrumento va a ser o puede ser liquidado mediante instrumentos de patrimonio propio del emisor,
es:
(i) un instrumento no derivado que no comprende ninguna obligacién contractual para el emisor de
entregar un nimero variable de instrumentos de patrimonio propio; o

(i) un instrumento derivado que se liquidara exclusivamente mediante el intercambio, por parte del
emisor, de una cantidad fija de efectivo u otro activo financiero, por un nimero fijo de sus
instrumentos de patrimonio propio. A tal efecto, los derechos, opciones o certificados de opcion
(warrants) de compra de un determinado nimero de instrumentos de patrimonio propio de la
entidad por un importe fijo en cualquier moneda constituiran instrumentos de patrimonio si la
entidad ofrece dichos derechos, opciones o certificados de opcion (warrants), de manera
proporcional, a todos los titulares existentes de sus instrumentos de patrimonio propio no
derivados de la misma clase.

Una obligacion contractual, incluyendo aquélla que surja de un instrumento financiero derivado, que dara o
pueda dar lugar a la recepcion o entrega futura de los instrumentos de patrimonio propio del emisor, no
tendra la consideracion de un instrumento de patrimonio si no cumple las condiciones (a) y (b) anteriores.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se ha definido para los activos
financieros, excepto en los casos siguientes:

i. Los pasivos financieros incluidos en el epigrafe “Pasivos financieros mantenidos para negociar’ y en
“Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados” se valoran a valor razonable, tal y
como se define para los activos financieros. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable se ajustan, registrdndose aquellas variaciones que se producen en su valor
razonable en relacién con el riesgo cubierto en la operacién de cobertura.

ii. Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liqguiden mediante entrega de los mismos,
se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo
de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de “Gastos por intereses”, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en los epigrafes de “Ganancias o
pérdidas por activos y pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Respecto a los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracioén se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los Activos financieros.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general,
en funcién de su periodo de devengo y por aplicaciéon del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en el que nace el derecho a
percibirlos.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominaciéon que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

i. Comisiones financieras, que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de
una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada
de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma. Entre ellas se incluyen las
comisiones de apertura y las comisiones de estudio de los productos de activo, las comisiones de
excedidos de créditos y las comisiones de descubierto de cuentas de pasivo.

ii  Comisiones no financieras, que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir
en la ejecuciéon de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en general, de acuerdo
a los siguientes criterios:

i. Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se registran en el momento de su cobro.

ii. Los que corresponden a transacciones 0 servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

ii. Los que corresponden a una transaccion 0 servicio que se ejecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion de principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo, para plazos superiores a un afio, se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro, lo que se
produce:

i. En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos de
deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado
de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

ii. En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a poder recuperar su valor
en libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro se efectla
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la
recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso
de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance consolidado, aunque el Grupo pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir
su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u otras
causas.
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En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las pérdidas por
deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros. Dichos flujos de efectivo futuros se estiman en base, entre otros factores, a su riesgo de crédito
o modificaciones contractuales que afecten al principal. En el caso de instrumentos de deuda cotizados se
puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que
éste sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar el Grupo.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal e
intereses, que el Grupo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha estimacion se considera
toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros
consolidados, que proporcione datos actualizados y fiables sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de
efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten
con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los
costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de
la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de actualizacion el
tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la
fecha a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando
sea variable.

El Grupo clasifica las operaciones en funcion de su riesgo de crédito por insolvencia, utilizando las siguientes
categorias:

1) Riesgo normal: comprende todas las operaciones que no cumplen los requisitos para clasificarlas en
otras categorias.

2) Riesgo normal en vigilancia especial: dentro del riesgo normal se identifican aquellas operaciones que
merecen una vigilancia especial. Son riesgos normales en vigilancia especial aquellas operaciones que,
sin cumplir los criterios para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan
debilidades que pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de otras operaciones similares
clasificadas como riesgo normal. Para su identificacion, la entidad atiende en primer lugar a los
siguientes indicios relacionados con circunstancias del titular:

- Elevados niveles de endeudamiento.
- Caidas en la cifra de negocios 0, en general, de los flujos de efectivo recurrentes
- Estrechamiento de los margenes de explotacion o de la renta recurrente disponible

Asimismo, la entidad clasifica como riesgos normales en vigilancia especial, entre otras, las
operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de deuda, siempre y cuando se
cumplan determinadas condiciones que evidencien su identificacién como renovadas o renegociadas.

3) Riesgo dudoso por razon de la morosidad del titular: comprende el importe de los instrumentos de
deuda, cualesquiera que sean su titular y garantia, que tengan algin importe vencido por principal,
intereses 0 gastos pactados contractualmente, con mas de 90 dias de antigliedad, salvo que proceda
clasificarlos como fallidos.

En esta categoria se incluyen también los importes de todas las operaciones de un titular cuando las
operaciones con importes vencidos con mas de 90 dias de antigiiedad son superiores al 20 % de los
importes pendientes de cobro.

Las operaciones dudosas por razén de la morosidad en las que simultdneamente concurren otras
circunstancias para calificarlas como dudosas se incluyen dentro de la categoria de dudosas por razén
de la morosidad.
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4)

5)

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: comprende los instrumentos de deuda,
vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlos en las categorias de fallidos
o dudosos por razén de la morosidad del titular, se presentan dudas razonables sobre su reembolso
total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente; asi como las exposiciones fuera
de balance no calificadas como dudosas por razén de la morosidad del titular cuyo pago por la entidad
es probable y su recuperacion dudosa.

En esta categoria se incluyen, entre otras, las operaciones cuyos titulares se encuentran en situaciones
gue supongan un deterioro de su solvencia.

Asimismo, las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas, se analizan para
determinar si procede su clasificacion en la categoria de riesgo dudoso. Como regla general, se
clasifican como riesgo dudoso por razones distintas a la morosidad aquellas operaciones de
refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que se sustentan en un plan de pagos inadecuado, o
que incluyen clausulas contractuales que dilaten el reembolso de la operacibn mediante pagos
regulares.

Riesgo fallido: en esta categoria se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos o no, para los que
después de un andlisis individualizado se considera remota su recuperacion debido a un deterioro
notorio o irrecuperable de la solvencia de la operacién o del titular. La clasificacién en esta categoria
lleva aparejado el saneamiento integro del importe en libros bruto de la operacion y su baja total del
activo.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para todos los instrumentos de deuda que son
significativos, e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no son
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se puede incluir en ningin grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma individual para determinar si esta
deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

Por tanto, el deterioro de valor se desglosa, en funcién de la forma en la que se realiza su calculo, en:

1)

2)

3)

Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas individualmente: importe
acumulado de las coberturas realizadas para los activos dudosos que superen un umbral establecido, y
por ello, se hayan estimado de forma individualizada.

Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas colectivamente: importe
acumulado del deterioro colectivo del valor calculado para los instrumentos de deuda calificados como
dudosos con importes no significativos cuyo valor se haya deteriorado con caracter individual y para los
que la entidad utiliza un enfoque estadistico; concretamente, calcula la cobertura especifica aplicando
porcentajes de cobertura colectiva en funcién de la experiencia histérica de pérdidas observadas para
operaciones con caracteristicas de riesgo similares agrupadas.

Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no afloradas: importe acumulado del
deterioro colectivo del valor de los instrumentos de deuda cuyo valor no se ha deteriorado con caracter
individual, estimado tomando como referencia las pérdidas asociadas a entradas en dudosos en un
horizonte temporal de 12 meses, y condicionadas al momento de ciclo econémico y a la operativa
actual de la entidad.
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La evaluacioén colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se
realiza de la siguiente forma:

i. Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo de crédito
similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal e
intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito
gue se consideran para agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de
actividad del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigliedad de los
importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de
efectivo futuros.

ii. Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez
realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a las condiciones actuales del
mercado.

iii. La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los
instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

El Grupo ha establecido procedimientos de contraste periddico de la fiabilidad y coherencia de los
resultados de sus métodos de estimaciéon colectiva de las coberturas por riesgo de crédito, mediante
pruebas retrospectivas (backtesting), que evalGan su precision a través de su comparacion a posteriori con
las pérdidas reales efectivamente observadas en las operaciones.

El Grupo sigue los criterios establecidos en la circular 4/2004 de Banco de Espafia modificada por la
circular 4/2016 para el célculo del deterioro de su cartera crediticia, y por tanto cumple los criterios
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad 39 (NIC 39) para instrumentos financieros, y en la
Norma Internacional de Contabilidad 37 (NIC 37) para garantias financieras y compromisos irrevocables de
préstamo.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta cuando existen evidencias objetivas de que
el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas
directamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado” en el patrimonio neto consolidado se
registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de recuperacion vy,
para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe “Otro resultado global acumulado” en el patrimonio
neto consolidado.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de
capital incluidos en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” es igual a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicidn, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable
menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Para la estimacion del deterioro de instrumentos de patrimonio incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta la entidad realiza un andlisis individualizado del deterioro de cada valor relevante.
No obstante, las politicas contables del grupo establecen que, en cualquier caso, un descenso prolongado
o significativo en el valor razonable de los mismos, por debajo de su coste, es una evidencia objetiva de
deterioro de valor y procede, por tanto, al reconocimiento de un deterioro por la diferencia entre el coste y el
valor razonable del instrumento afectado. Concretamente, para el caso de los instrumentos de patrimonio
cotizados, la politica contable considera que un descenso es prolongado cuando el valor razonable del
instrumento ha estado por debajo de su coste durante mas de 18 meses, y considera que el descenso es
significativo cuando éste es superior al 40% de su coste.
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Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion corresponden
a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados
al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se producen minorando
directamente el coste del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de los instrumentos de capital que constituyen las participaciones en entidades multigrupo y
asociadas, el Grupo estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable
con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de recuperacion.

i) Derivados financieros

El Grupo utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o negociados bilateralmente con
la contraparte fuera de mercados organizados (OTC), tanto en operaciones propias como en operaciones
con el segmento mayorista o minorista de clientes.

El Grupo toma posiciones en derivados con el objeto de formalizar coberturas, realizar una gestién activa con
otros activos y pasivos financieros o beneficiarse de los cambios en los precios de los mismos. Los derivados
financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran como derivados de negociacion.

Los derivados para los que existe un mercado activo se valoran segun la cotizacion de dichos mercados.

Los derivados sin mercado o para los que existe un mercado poco activo se valoran siguiendo las mas
consistentes y adecuadas metodologias econdmicas, maximizando la utilizacién de datos observables y
considerando cualquier factor que un participante en el mercado valoraria, tales como: a) transacciones
recientes de otros instrumentos que son sustancialmente iguales, b) descuento de los flujos de efectivo, c)
modelos de mercado para valorar opciones. Las técnicas aplicadas, son las usadas preferentemente por los
participantes del mercado y han demostrado proporcionar la estimacion mas realista sobre el precio del
instrumento.

En su reconocimiento inicial, todos los derivados financieros se registran por su valor razonable. En el
momento del reconocimiento inicial la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero es
normalmente el precio de la transaccion. Si se determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial
difiere del precio de transaccion, se contabilizara dicho instrumento en esa fecha como sigue:

a) Si dicho valor razonable esta respaldado por un precio cotizado en un mercado activo por un activo o
pasivo idéntico (es decir, una variable de nivel 1) o se basa en una técnica de valoracién que emplea
unicamente datos de mercados observables, la entidad reconoce la diferencia existente entre el valor
razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccion como ganancia o pérdida.

b) En todos los casos restantes, se difiere la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial
y el precio de la transaccién, reconociéndola en resultados Unicamente en la medida en la que se
derive de una modificacién de un factor (incluido el tiempo) que los participantes en el mercado tendrian
en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo.

Bankinter no realiza operaciones relevantes con instrumentos derivados cuyo valor razonable en el
reconocimiento inicial difiera del precio de la transaccion.
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Un derivado podra ser designado como instrumento de cobertura, exclusivamente, si cumple los siguientes
criterios:

i. Puede ser calificado integramente como instrumento de cobertura, aun cuando solo lo sea por un
porcentaje de su importe total, salvo que se trate de opciones, en cuyo caso podra designarse como
instrumento de cobertura el cambio en su valor intrinseco excluyendo el cambio en su valor temporal o de
contratos a plazo, que podran serlo por la diferencia entre los precios de contado y a plazo del activo
subyacente.

ii. Se designa como cobertura por la totalidad de su plazo remanente.

iii. En el supuesto de cobertura de méas de un riesgo, se puedan identificar claramente los diferentes riesgos
cubiertos, designar cada parte del instrumento como cobertura de partidas cubiertas concretas y
demostrar la eficacia de las diferentes coberturas.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente documentada
por medio de los andlisis de eficacia, que es la herramienta que prueba que las diferencias producidas por
las variaciones de precios de mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantienen en parametros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el
momento de la contratacion.

Si esto no es asi en algin momento, las operaciones asociadas en el grupo de cobertura pasarian a ser
consideradas de negociacion y reclasificadas debidamente en el balance.

Las coberturas realizadas por el Grupo pertenecen al tipo de coberturas de valor razonable y flujos de
efectivo:

- Las microcoberturas o coberturas individuales (en las que existe una identificacién especifica entre
instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) cubren la exposicién a la variacién en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta. La ganancia o pérdida surgida al valorar tanto
los instrumentos de cobertura como los elementos cubiertos se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Las coberturas de cartera cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable del importe cubierto
como respuesta a modificaciones en el tipo de interés u otras variables. La ganancia o pérdida surgida al
valorar los instrumentos de cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
En el caso del importe cubierto, la ganancia o pérdida surgida al valorarlo se reconoce directamente en la
cuenta de resultados utilizando como contrapartida “Cambios del valor razonable de los elementos
cubiertos de una cartera con cobertura de riesgo del tipo de interés” del activo o pasivo, segun el importe
cubierto corresponda a activos financieros o a pasivos financieros.

La parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura en las coberturas de flujos de efectivo
se contabilizan en el epigrafe “Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva)” del
patrimonio neto consolidado.

k) Transferencias y baja del balance de instrumento s financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma en que se
produce el traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos financieros transferidos, sobre
la base de los criterios siguientes:
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Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las ventas incondicionales, las
ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, las ventas de activos
financieros con una opciéon de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, las
titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo
de mejora crediticia a los nuevos titulares, etc., el instrumento financiero transferido se da de baja del
balance, reconociéndose, simultaneamente, cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento financiero transferido, como
en las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o similares activos, etc., el instrumento financiero transferido no se da de baja del balance y se
continda valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen
contablemente el pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se
valora posteriormente a su coste amortizado. Los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de
baja y los gastos del nuevo pasivo financiero, se reconoceran directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de
venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, las titulizaciones en las que el cedente
asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido,
etc., se distingue entre:

- Si el Grupo no retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso se da de baja del
balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

- Si el Grupo retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso continda reconociéndolo
en el balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y se
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido.

El importe neto del activo transferido y del pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros sélo se dan de baja del balance consolidado cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de
cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

Cuando el activo financiero transferido cause baja del balance integramente, se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias la diferencia entre su valor en libros y la suma de: a) la contraprestacion recibida,
incluyendo cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y b) cualquier resultado
acumulado reconocido directamente como "Otro resultado global acumulado” en el patrimonio neto atribuible
al activo financiero transferido.
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I) Activos tangibles

El activo tangible se presenta a su coste de adquisicion, actualizado conforme a determinadas normas
legales y revalorizadas de acuerdo con lo permitido en la transicién a la nueva normativa contable, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal o de numeros digitos, aplicando los
afios de vida Gtil estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y se calculan en funcién de los afios de vida Util estimada, que vienen a coincidir con
los minimos legales:

Método de
Amortizacién
Inmuebles Lineal en 50 afios
Mobiliario e instalaciones y otros Lineal de 6 a 12 afios
Equipos informaticos Lineal hasta 4 afios

El Grupo revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizaciéon de cada uno de los
activos materiales.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

En cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho
caso, el Grupo reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando existen
indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, el Grupo registra la reversion de la pérdida por
deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La
reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance consolidado recoge los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una posible plusvalia en su venta. No existen restricciones para realizar las Inversiones Inmobiliarias
en mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para
su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas
por deterioro coinciden con los descritos anteriormente.
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m) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por las
entidades consolidadas. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera razonablemente objetiva, que son susceptibles de separarse, y de los que las
entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizaciéon acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan podido experimentar.

Fondo de comercio

Las diferencias entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas y valoradas
por el método de la participacion y de otras formas de combinaciones de negocios realizadas respecto a los
correspondientes valores razonables netos de los activos y pasivos adquiridos, ajustado por el porcentaje de
participacion adquirido de estos activos y pasivos netos en el caso de compra de participaciones, en la fecha
de producirse su adquisicién, se contabilizan de la siguiente forma:

1. Asignandose a elementos patrimoniales especificos de las sociedades o negocios adquiridos,
incrementando el valor de los activos, o reduciendo el valor de los pasivos.

2. Asignandose a activos intangibles concretos reconocidos explicitamente en el balance consolidado.

3. Si existe exceso del precio de adquisicion sobre el valor razonable antes indicado, como un fondo de
comercio en el epigrafe “Activo intangible — Fondo de comercio” del activo del balance consolidado.
En el caso de la adquisicion de participaciones en empresas asociadas o multigrupo valoradas por el
método de la participacion, el fondo de comercio que se pueda poner de manifiesto en su
adquisicion, se registra formando parte del valor de la participaciéon y no de manera individualizada
en el epigrafe “Activo intangible — Fondo de comercio”.

4. Las diferencias negativas entre el coste de adquisicion menos el valor razonable antes indicado se
registran una vez revisado el proceso de valoracién realizado, como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo “Fondo de comercio negativo reconocido en
resultados”.

Los fondos de comercio positivos (exceso entre el precio de adquisicién de una sociedad participada o
negocio y el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes adquiridos de dicha entidad
0 negocio) - que soblo se registran en el balance consolidado cuando han sido adquiridos a titulo oneroso -
representan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos
futuros derivados de los activos de la entidad o del negocio adquirido que no sean individual y
separadamente identificables y reconocibles.

Las pérdidas por deterioro registradas sobre los fondos de comercio registrados en el epigrafe “Activo
intangible — Fondo de comercio” no son objeto de reversidn posterior.

Otro activo intangible
Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance consolidado por su coste

de adquisicién o produccion, neto de su amortizacién acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que
hubiesen podido sufrir.
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Los activos intangibles pueden ser de “vida util indefinida“ - cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de “vida util definida
“ en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasiéon de cada cierre contable,
las entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que
éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Al 31 de diciembre del
2016 y 2015 no existian activos intangibles de vida util indefinida adicionales al fondo de comercio.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose criterios similares
a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La amortizaciéon anual de los elementos del
inmovilizado inmaterial de vida Gtil definida se registra en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida como para los de vida util definida, las entidades
consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) — Fondo de comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y,
en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio.

n) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdémico de la operacion, con
independencia de su forma juridica, y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos.

i. Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren al arrendatario
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato al
arrendatario.

Cuando el Grupo actua como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
recibira del arrendatario mas valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién
de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacioén prestada a
terceros, por lo que se incluye en el epigrafe “Inversiones crediticias” del balance, de acuerdo con la
naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando el Grupo actia como arrendatario, se registra el coste de los activos arrendados
en el balance, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el
mismo importe, que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores
actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de
compra. Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos
materiales de uso propio.

ii) Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo actia como arrendador, se registra el coste de adquisicion de los bienes arrendados en
el epigrafe “Activo material”. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.
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Por otra parte, cuando el Grupo actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

0) Activos no corrientes y grupos enajenables de el ementos que se han

p)

clasificado como mantenidos para la venta

Se consideran activos no corrientes en venta aquéllos cuyo valor en libros se pretende recuperar,
fundamentalmente, a través de su venta y que estén disponibles para su venta inmediata y que su venta se
considere altamente probable.

Los activos no corrientes en venta se contabilizan por el menor valor de su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en libros y no son objeto de amortizacion. En el caso de los activos adjudicados, el coste
de adquisicion corresponde al importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su
adjudicacion.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la partida “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles
como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las recuperaciones de
valor se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta un importe igual a las pérdidas
por deterioro anteriormente reconocidas.

Los inmuebles adjudicados en pago de deudas se contabilizan y se valoran posteriormente por el menor de
su valor razonable menos los costes de venta y su valor en libros. Dichos activos no se amortizan. Las
pérdidas por deterioro se reconocen en la partida “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles
como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, calculadas de forma
individual para aquéllos que permanezcan durante un periodo superior al inicialmente previsto para su venta.

Compensacion de saldos

Los activos y los pasivos, asi como los ingresos y los gastos, no se compensan a menos que asi lo requiera
o permita una NIIF. A continuacion se muestran ejemplos de ingresos y gastos cuya compensacion se exige
0 se permite:

(a) Las ganancias y pérdidas por la venta o disposicién por otra via de activos no corrientes, incluyendo
inversiones y activos de la explotacion, se presentan deduciendo del importe recibido por dicha disposicion el
importe en libros del activo y los gastos de venta correspondientes;

(b) Los desembolsos relativos a las provisiones reconocidas de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, activos
contingentes y pasivos contingentes, que hayan sido reembolsados bajo un acuerdo contractual con un
tercero (por ejemplo, un acuerdo de garantia de un proveedor) pueden netearse con el correspondiente
reembolso.

(c) Las ganancias y pérdidas que procedan de un grupo de transacciones similares se presentan sobre una
base neta (por ejemplo, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, o las derivadas de instrumentos
financieros mantenidos para negociar). Sin embargo, estas ganancias y pérdidas se presentan
separadamente si son materiales.
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q) Valores prestados o en garantia

)

Los préstamos de valores son transacciones en las que el prestatario recibe la plena titularidad de unos
valores sin efectuar mas desembolso que el pago de unas comisiones, con el compromiso de devolver al
prestamista unos valores de la misma clase que los recibidos.

Los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tenga la obligaciéon de devolver los mismos
activos, otros activos sustancialmente iguales y otros similares que tengan idéntico valor razonable se
consideran como operaciones en las que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo son
retenidos sustancialmente por el prestamista.

Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera se considera un contrato que exige que el emisor efectle pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico
incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento
de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero,
contrato de seguro o derivado de crédito.

El Grupo reconoce los contratos de garantia financiera en la partida “otros pasivos financieros” por su valor
razonable mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a su emisién. En el inicio, y
salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia financiera emitidos a favor de un
tercero no vinculado, dentro de una transaccion aislada en condiciones de independencia mutua, sera la
prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés
similar al de activos financieros concedidos por la entidad con similar plazo y riesgo; simultdneamente,
reconoce como un crédito en el activo el valor actual de los flujos futuros pendientes de recibir utilizando el
tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se trataran de acuerdo con los siguientes criterios:

a. El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualizara registrando las
diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

b. El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado como dudosos sera el importe
inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias
linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio, siempre que este refleje mas
adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos econdémicos de la garantia.

Las garantias financieras se clasifican en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la
operacioén y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones mediante la aplicacion de criterios
similares indicados en la en el apartado (i) de esta misma Nota para los instrumentos de deuda valorados a
su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provisién por las garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo se reclasifican a la correspondiente provision.
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s) Gastos de personal
Retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran “Planes de
aportacién definida”, cuando el Grupo realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran
considerados como “Planes de prestacion definida”. Las caracteristicas de dichos compromisos se describen en
la Nota 28.

Planes de aportacion definida

El registro de la aportacién devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el epigrafe “Gastos
de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese algun importe pendiente de aportar al plan externo
en el que se encuentren materializados los compromisos, este se registra por su valor actual en el epigrafe
“Provisiones- fondo para pensiones y obligaciones similares”. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existia
ningun importe pendiente de aportacion a planes externos de aportacion definida.

Planes de prestacion definida

El Grupo registra en el epigrafe “Provisiones, Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-
empleo” del pasivo del balance consolidado el valor actual de las retribuciones post-empleo de prestacion
definida, neta, segun se explica a continuacion, del valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos
para ser considerados como “Activos afectos al plan”.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de prestacion
definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y reunen las siguientes condiciones: no
son propiedad del Grupo, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada; sélo estan
disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; y no pueden retornar a las
entidades consolidadas, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas
las obligaciones del plan o de las entidades relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o
pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por el Grupo.

Si el Grupo puede exigir a las entidades aseguradoras el pago de una parte o de la totalidad del desembolso
requerido para cancelar una obligacidon por prestacion definida, resultando practicamente cierto que dicho
asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacion, pero la
poéliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo del plan, el Grupo registra su derecho al
reembolso en el activo del balance en el epigrafe “Contrato de seguros vinculado a pensiones” que, en los
demas aspectos, se trata como un activo del plan.
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Las retribuciones post-empleo se reconocen de la siguiente forma:

= En la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los siguientes componentes de las retribuciones post-
empleo:

-El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor
actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados
en el ejercicio por los empleados) se reconoce en el capitulo Gastos de personal.

-El coste de los servicios pasados, que tiene su origen en modificaciones introducidas en
las retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones e
incluye el coste de reducciones se reconoce en el capitulo Dotaciones a provisiones
(neto).

-Cualquier ganancia o pérdida que surja de una liquidacion el plan se registra en el
capitulo Dotaciones a provisiones (neto).

-El interés neto sobre el pasivo (activo) neto de compromisos de prestacion definida
(entendido como el cambio durante el ejercicio en el pasivo (activo) neto por prestaciones
definidas que surge por el transcurso del tiempo), se reconoce en el capitulo Intereses y
cargas asimiladas (Intereses y rendimientos asimilados en el caso de resultar un ingreso)
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

=  Elrecélculo sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas se reconoce en el capitulo Ajustes
por valoracién e incluye:

-Las pérdidas y ganancias actuariales generadas en el ejercicio, que tienen su origen en
las diferencias entre hip6tesis actuariales previas y la realidad y en los cambios en las
hipétesis actuariales utilizadas.

-El rendimiento de los activos afectos al plan, excluyendo las cantidades incluidas en el
interés neto sobre el pasivo (activo) por prestaciones definidas.

-Cualquier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades incluidas

en el interés neto sobre el pasivo (activo) por prestaciones definidas.

Otras retribuciones a largo plazo

Prejubilaciones

El Grupo garantiza determinados compromisos adquiridos con el personal prejubilado - tanto en materia de
salarios, como de otras cargas sociales- desde el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion
efectiva.

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva se tratan contablemente, en todo lo
aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente para las retribuciones post-empleo de prestacion
definida, con la excepcion de las ganancias y/o pérdidas actuariales que se registran de manera inmediata en el
momento en el que surgen con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Fallecimiento e invalidez del personal activo

Los compromisos asumidos por el Grupo para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de
los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos mediante una
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poéliza de seguro contratada en coaseguro con Axa y Caser se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
por un importe igual al importe de las primas de dicha péliza de seguros devengados en cada ejercicio.

Remuneracién con pagos basados en acciones.

El grupo remunera a determinados colectivos de empleados con acciones, es decir, entregando instrumentos de
capital propio a cambio de los servicios prestados.

De acuerdo con la normativa contable, los servicios recibidos bajo este sistema de remuneracién se registran en
la cuenta de resultados generando como contrapartida un incremento de Fondos Propios.

t) Provisiones y contingencias

El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones actuales como
consecuencia de sucesos pasados que estan claramente especificados en cuanto a su naturaleza pero
resultan indeterminados en cuanto a su importe o0 momento de cancelacién y para cuya cancelacion es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa valida creada por el Grupo
frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se
crean cuando el Grupo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados
o de politicas empresariales de dominio puablico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular, proyectos
normativos de los que el Grupo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del Grupo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Grupo cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios
econémicos 0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las obligaciones contingentes se califican como probables cuando existe mayor probabilidad de que ocurra
gue de lo contrario, posibles cuando existe menor probabilidad de que ocurra que de lo contrario y remotos
cuando su aparicién es extremadamente rara.

El Grupo incluye en las cuentas anuales consolidadas todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable, teniendo en cuenta el
efecto financiero en caso de que sea significativo. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Grupo como los Administradores de la Entidad entienden que la conclusion de estos
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u)

procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo, adicional, en su caso, y incluido como
provision, en las cuentas anuales consolidadas.

Gastos 0 ingresos por impuestos sobre las gananc ias de las actividades
continuadas

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe “ Gastos o ingresos
por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada excepto cuando es consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio
neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios,
en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe “ Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas”
viene determinado por el impuesto a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez
consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede
diferir del Resultado del periodo presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ya que
excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas
gue nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos
o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros consolidados y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del
pasivo en el balance consolidado y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que el
Grupo obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se
considera probable que el Grupo obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos,
cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion del
activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa
existente o producida por el importe anticipado.

i) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que se
repitan.

No obstante lo anterior, s6lo se reconoce el activo por impuesto diferido que surge en el registro contable de
inversiones en entidades multigrupo o asociadas, cuando es probable que se vaya a realizar en un futuro
previsible y se espera disponer de suficientes ganancias fiscales en el futuro contra las que se podra hacer
efectivo el mismo. Tampoco se reconoce cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no
sea una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado
contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de
comercio o surjan en la contabilizacion de inversiones en entidades multigrupo o asociadas, si el Grupo es
capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no
revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.
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Por su parte, el Grupo sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas
si se cumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos; 0 se encuentran garantizados de acuerdo a lo previsto en el
Real Decreto Ley 14/2013, de 20 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacién del
derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras, y

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se
han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos confiados por terceros para su inversién en sociedades y fondos de inversién y contratos de
gestion discrecional de carteras no se incluyen en el balance del Grupo. La informacién sobre dichos
recursos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 figura en la Nota 41.

Los patrimonios gestionados por las sociedades consolidadas que son propiedad de terceros no se incluyen
en el balance consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo
“Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En la Nota 41 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por el Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y
durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Los fondos de inversion gestionados por las sociedades consolidadas no se presentan registrados en el
balance consolidado del Grupo, al ser propiedad de terceros el patrimonio de los mismos. Las comisiones
devengadas en el ejercicio por los diversos servicios prestados a estos fondos por las sociedades del Grupo
(servicios de gestion de patrimonios, depdsito de carteras, etc.) se encuentran registradas en el epigrafe
“Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

w) Activos y pasivos amparados por contratos de seg uros

De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador, las entidades de seguros
registran en resultados los importes de las primas que emiten y cargan a sus cuentas de resultados el coste
de los siniestros a los que hace frente cuando se produce la liquidacion final de los mismos. Estas practicas
contables, obligan a las entidades aseguradoras a periodificar al cierre de cada ejercicio tanto los importes
abonados por las primas emitidas a sus cuentas de pérdidas y ganancias y no devengadas a esa fecha,
como los costes previsibles por siniestros ocurridos pendientes de cargar a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

De acuerdo con las caracteristicas de los seguros suscritos por las entidades aseguradoras sobre las que el
Grupo ejerce control, las provisiones son las siguientes:

=  Provisiones para primas no consumidas
=  Provisiones para riesgos en curso
=  Provision para prestaciones

=  Otras provisiones técnicas
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Estas provisiones se registran en los balances consolidados adjuntos en el capitulo ‘Pasivos amparados por
contratos de seguro’ para cubrir reclamaciones con origen en dichos contratos de seguro.

En el capitulo ‘Activos amparados por contratos de seguro’ se recogen los importes que las entidades tienen
derecho a percibir con origen en los contratos de reaseguro que mantienen con terceras partes. Se calculan
en funcién de los contratos de reaseguro suscritos y por aplicacion de los mismos criterios que se utilizan
para el seguro directo.

Los resultados de las compafiias de seguros del grupo por su actividad de seguros se registran en el
epigrafe ‘Ingresos de activos de ingresos amparados por contratos de seguro 0 reaseguro’ y ‘Gastos de
pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Combinacién de negocios

El método contable de adquisicién se usa para contabilizar todas las combinaciones de negocios, con
independencia de si se adquieren instrumentos de patrimonio u otros activos. La contraprestacion transferida
para la adquisicion de una dependiente comprende:

- los valores razonables de los activos transferidos

- los pasivos incurridos con los anteriores propietarios del negocio adquirido

- las participaciones en el patrimonio emitidas por el Banco

- el valor razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un acuerdo de contraprestacion contingente,

y
- el valor razonable de cualquier participacion en el patrimonio previa en la dependiente

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de
negocios, con excepciones limitadas, se valoran inicialmente a sus valores razonables en la fecha de
adquisicion.

Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos cuando se incurre en ellos.

El exceso de la contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no dominante en la entidad
adquirida, y el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier participacion en el patrimonio previa
en la entidad adquirida, sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos se registra
como fondo de comercio. Si esos importes son menores que el valor razonable de los activos netos
identificables de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce directamente en resultados como una
compra en condiciones muy ventajosas.

Cuando la liquidacién de cualquier parte de la contraprestacion en efectivo se difiere, los importes a pagar en
el futuro se descuentan a su valor actual en la fecha del intercambio. El tipo de descuento usado es el tipo de
interés incremental del endeudamiento de la entidad, siendo el tipo al que podria obtenerse un préstamo
similar de una financiera independiente bajo términos y condiciones comparables.

La contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio neto o pasivo financiero. Los importes
clasificados como un pasivo financiero se vuelven a valorar posteriormente a valor razonable con los
cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el valor contable en la fecha de adquisicion de la

participacion en el patrimonio de la adquirida previamente mantenida se valora nuevamente por su valor
razonable en la fecha de adquisicién, reconociendo cualquier ganancia o pérdida resultante en resultados.
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6. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la
vista

En este epigrafe se incluyen saldos en efectivo y saldos mantenidos en Banco de Espafia, en otros bancos
centrales y otros depdsitos a la vista. El detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de euros
31-12-16 31-12-15

Caja 197.028 199.419
Banco de Espafa 2.730.865 723.649
Otros bancos centrales 157.445 2.280
Otros depositos a la vista 471.409 523.521

De los que gestionados como efectivo 471.409 523.521
Ajustes por valoracién 3 13

3.556.750| 1.448.882

En euros 3.384.065 1.263.011
En moneda extranjera 172.685 185.871

3.556.750| 1.448.882

El epigrafe Ajustes por valoracion recoge un importe de 3 miles de euros, en concepto de intereses devengados
al 31 de diciembre de 2016 (13 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
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7. Activos financieros mantenidos para negociar y a

ctivos financieros

designados a valor razonable con cambios en resulta dos

El desglose de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

31-12-16 | 31-12-15
Activo:
Préstamos y anticipos-Entidades de crédito |1.031.734 | 1.009.596
Préstamos y anticipos-Clientela 153.024 808.476
Valores representativos de deuda 1.042.163 | 2.264.761
Instrumentos de patrimonio 62.901 91.973
Derivados 386.897| 356.041

2.676.719 | 4.530.847
En euros 2.648.716 | 4.526.820
En moneda extranjera 28.003 4.027

2.676.719 | 4.530.847

El importe registrado en “Préstamos y anticipos-Entidades de crédito” y en “Préstamos y anticipos-Clientela” al

31 de diciembre de 2016 y 2015 se corresponde, principalmente, con adquisiciones temporales de activos.

En “Instrumentos de patrimonio” se incluyen los titulos que forman parte de la cartera de negociacion, asi como
de “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”. Al 31 de diciembre de 2016 no
hay importe en esta Ultima partida (57.209 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

El valor razonable de los activos prestados 6 en garantia de la cartera de activos financieros mantenidos para
negociar del activo del balance al 31 de diciembre de 2016, es 948.175 miles de euros (1.790.311 miles de
euros al 31 de diciembre 2015). La practica totalidad de estos activos se encuentra cedida a plazos inferiores a

un afo.
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El detalle de la cartera de activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, por tipos
de instrumentos y contrapartes es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros
Al 31 de Diciembre de 2016

Otros

Otros Sectores

Admon. Admon. Sectores Privados

Entidades Pulblicas | Publicas no| Privados no

de Crédito | Residentes | Residentes | Residentes | Residentes Total

Préstamos y anticipos-Entidades de

crédito 1.031.734 - - - -] 1.031.734
Préstamos y anticipos-Clientela R R - 153.024 - 153.024
Valores representativos de deuda 103 | 976.183 42.904|  21.984 989 | 1.042.163
Instrumentos de patrimonio 30.993 - - 29.878 2.030 62.901
Derivados 153.725 - - 200.844 32.328 386.897
1.216.555 976.183 42.904 405.730 35.347 | 2.676.719

Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros
Al 31 de Diciembre de 2015

Otros
Admon. Otros Sectores
Admon. Publicas Sectores Privados
Entidades | Publicas no Privados no

de Crédito | Residentes | Residentes | Residentes | Residentes Total

Préstamos y anticipos-Entidades de

crédito 1.009.596 - - - -| 1.009.596
Préstamos y anticipos-Clientela - - - 808.476 - 808.476
Valores representativos de deuda 44.268 | 2.204.632 6.878 7.250 1.733 2.264.761
Instrumentos de patrimonio 10.431 - - 24.246 57.296 91.973
Derivados 115.256 - - 240.383 402 356.041

1.179.551| 2.204.632] 6.878]| 1.080.355 59.431 4.530.847
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El desglose de los pasivos de la cartera de negociacion es el siguiente:

Miles de euros
Pasivo 31-12-16 31-12-15
Depositos de entidades de
crédito 63.687 735.427
Depositos de la clientela 818.269 995.019
Derivados de negociacion 461.494 464.958
Posiciones cortas de valores 852.366 1.573.676
2.195.816 3.769.080
En euros 2.164.449 3.764.607
En moneda extranjera 31.367 4.473
2.195.816 3.769.080

El importe registrado en “Depdsitos de la clientela” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se corresponde,
principalmente, con cesiones temporales de activos.

Las ganancias o pérdidas netas (Nota 31) generadas por estas carteras se detallan a continuacion:

Miles de euros
2016 2015
Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 31) 15.085 12.360
Mercado organizado 13.183 12.167
Mercado no organizado 1.902 193
Activos y Pasivos financieros designados a valor

razonable con cambios en resultados (Nota 31) 1.357 (3.183)
16.442 9.177

Las ganancias o pérdidas netas por operaciones financieras, detallados por tipo de instrumento de la cartera de
activos financieros mantenidos para negociar y de activos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados registrados en los ejercicios 2016 y 2015, son los siguientes:

Miles de euros

2016 2015
Renta fija de negociacion (Nota 31) 7.063 10.303
Instrumentos de patrimonio (Nota 31) 4.554 (4.024)
Activos financieros mantenidos para negociar 3.197 (841)

Ganancias o pérdidas al dar de baja activos

y pasivos financieros valorados a valor razonable 1.357 (3.183)
Derivados 4.825 2.898
16.442 9.177

La cartera de activos y pasivos mantenidos para negociar se gestiona conjuntamente. La nota 45 Politicas y

Gestion de Riesgo describe la informacion sobre la politica y gestion de la cartera de negociacion.



a) Valores representativos de deuda

La composicion de este epigrafe de la cartera activos financieros mantenidos para negociar del activo del
balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Miles de euros
31-12-16 31-12-15
Entidades de Crédito 103 44.268
Administraciones Publicas 1.019.087 | 2.211.510
Otros sectores privados 22.973 8.983
1.042.163 | 2.264.761

El detalle de este epigrafe en funcién de la naturaleza de los titulos que la componen al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de euros
31-12-16 | 31-12-15
Letras del Tesoro 37.625 718.496
Bonos 213.010 695.394
Obligaciones 523.577 614.935
Strips 201.311 175.331
Resto 66.640 60.605
1.042.163 | 2.264.761

La totalidad de los importes de este epigrafe estan denominados en euros. La cartera de activos financieros
mantenidos para negociar se compone de titulos que cotizan en mercados organizados, al 31 de diciembre
de 2016 y 2015.

b) Instrumentos de patrimonio

El detalle de este epigrafe de la cartera de negociacién de activo y de la cartera de otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias para los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros
De Otros
De De Otros Sectores
Entidades | Sectores no
de Crédito |Residentes | Residentes Total
Saldo al 31-12-15 10.431 24.246 57.296 91.973
Saldo al 31-12-16 30.993 29.878 2.030 62.901

Por moneda, practicamente la totalidad de instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se

denomina en euros




c) Derivados

La composicion de este epigrafe de activos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros
mantenidos para negociar del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de euros
Valor Razonable
31-12-16 31-12-15
Activo Pasivo Activo Pasivo
Compra -venta de divisas no vencidas: 46.851 41.190 23.423 89.639
Compras de divisas contra euros 28.718 38.906 14.936 88.194
Compras de divisas contra divisas 62 12 2
Ventas de divisas contra euros 18.071 2.284 8.475 1.443
Ventas de divisas contra divisas - - - -
Opciones sobre valores: 17.545 18.067 33.368 16.964
Compradas 17.545 - 33.368 -
Emitidas - 18.067 - 16.964
Opciones sobre tipos de interés: 576 2 244 203
Compradas 576 - 244 -
Emitidas 2 - 203
Opciones sobre divisas: 37.418 36.454 4.625 4.391
Compradas 37.418 - 4.625 -
Emitidas - 36.454 - 4.391
Otras operaciones sobre tipos de interés: 284.507 347.301 293.941 327.397
Permutas financieras sobre tipos de interés 284.507 347.301 293.941 327.397
(IRS’s)
Otras operaciones a plazo - 3.007 440 3.007
Compradas - - 440 -
Emitidas - 3.007 - 3.007
Otras operaciones - 15.473 - 23.357
386.897 461.494 356.041 464.958

d) Posiciones cortas

Este epigrafe del balance esta formado por los pasivos financieros originados por descubiertos en cesiones
por importe de 852.366 miles de euros al 31 diciembre 2016 (1.573.676 miles de euros al 31 diciembre
2015). Los saldos estan denominados en euros. Estos descubiertos en cesiones se generan por la venta en
firme de activos financieros adquiridos temporalmente.
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El procedimiento de estimacion del valor razonable de estos activos y pasivos se detalla en la nota 44.

8. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de euros

31-12-16 31-12-15
Valores representativos de deuda 3.961.507 3.377.008
Instrumentos de patrimonio 178.550 153.145
4.140.057( 3.530.153
En euros 3.888.002 3.296.898
En moneda extranjera 252.055 233.255
4.140.057( 3.530.153

El valor razonable de los activos de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016, prestados
0 en garantia es de 112.207 miles de euros (460.940 miles de euros al 31 de diciembre de 2015). La practica
totalidad de estos activos se encuentran cedidos a plazos inferiores a un afo.

El efecto en el epigrafe “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto consolidado ha sido de 103.864
miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (107.084 miles de euros al 31 de diciembre de 2015). A continuacion
se detalle desglose del movimiento:

Miles de Euros
2016 2015
Ajustes por valoracioén al 1 de enero 107.084 123.727
Ganancias y pérdidas por valoracion 36.879 1.845
Importes transferidos a resultados (41.168) (31.994)
Impuesto sobre beneficios 1.069 13.506
Ajustes por valoracién al 31 de diciembre 103.864 107.084
Valores representativos deuda 96.485 99.548
Instrumentos de patrimonio 7.379 7.536

Por zonas geograficas, la cartera de activos financieros disponibles para la venta se concentra, principalmente,
en Espafia al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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El detalle de este epigrafe en funcién de la naturaleza de los titulos que la componen al 31 de diciembre de 2016

y 2015 es la siguiente:

Miles de euros
31-12-16 | 31-12-15
Renta fija 3.961.507 | 3.377.008
Administraciones Publicas 2.783.544| 1.939.919
Otros Sectores Privados 1.177.963 | 1.437.089
Renta variable 178.550( 153.145

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015, por tipo de instrumentos y contraparte

es el siguiente:

Miles de euros

31-12-16
Otros
Administraciones Sectores
Puablicas Privados Total
Valores representativos de deuda 2.783.544 1.177.963 3.961.507
Instrumentos de patrimonio - 178.550 178.550
2.783.544 1.356.513 4.140.057
Miles de euros
31-12-15
Otros
Administraciones Sectores
Puablicas Privados Total
Valores representativos de deuda 1.939.919 1.437.089 3.377.008
Instrumentos de patrimonio - 153.145 153.145
1.939.919 1.590.234 3.530.153

Las ganancias o pérdidas por operaciones financieras (Nota 31) por tipo de instrumento de la cartera de activos
financieros disponibles para la venta registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de

diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

Miles de euros
31-12-16 31-12-15
Valores representativos de deuda 23.244 19.713
Instrumentos de patrimonio 23.766 12.281
47.010 31.994

45



Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Grupo ha registrado deterioros por importe de 16.308 miles de euros y
10.322 miles de euros, respectivamente, principalmente relacionado con Instrumentos de patrimonio, bajo el
epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados b) Activos financieros disponibles para la venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

Para la estimacion del deterioro de instrumentos de patrimonio incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta la entidad realiza un andlisis individualizado del deterioro de cada valor relevante. No
obstante, las politicas contables del Grupo establecen que, en cualquier caso, un descenso prolongado o
significativo en el valor razonable de los mismos, por debajo de su coste, es una evidencia objetiva de deterioro
de valor y procede, por tanto, al reconocimiento de un deterioro por la diferencia entre el coste y el valor
razonable del instrumento afectado. Concretamente, para el caso de los instrumentos de capital cotizados, la
politica contable considera que un descenso es prolongado cuando el valor razonable del instrumento ha estado
por debajo de su coste durante mas de 18 meses, y considera que el descenso es significativo cuando éste es
superior al 40% de su coste.

Durante el ejercicio 2016 no se han registrado deterioros significativos de inversiones en instrumentos de
patrimonio incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta por descensos prolongados o
significativos de los mismos.

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015, la composicién del valor en libros del epigrafe “Otro resultado global
acumulado” desglosando separadamente las minusvalias y plusvalias es la siguiente:

Miles de euros

31-12-16 31-12-15
Valores Representativos de Deuda: Plusvalias 123.564 112.671
Valores Representativos de Deuda: Minusvalias (27.079) (13.123)
Total Renta Fija 96.485 99.548
Instrumentos de Patrimonio: Plusvalias 8.772 11.521
Instrumentos de Patrimonio: Minusvalias (1.393) (3.985)
Total Renta Variable 7.379 7.536
Saldo al cierre del periodo 103.864 107.084

46



9. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

31-12-16 31-12-15
Administraciones publicas 2.006.088 2.391.162
Entidades de Crédito 13.458 13.595
2.019.546 2.404.757

El movimiento que se ha producido en el capitulo de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” durante los

ejercicios 2016 y 2015 se detalla a continuacion:

Miles de euros
2016 2015
Saldo al inicio del periodo 2.404.757 |2.819.482
Adiciones - -
Amortizaciones (385.211) | (414.725)
Saldo al cierre del periodo 2.019.546 2.404.757

En los ejercicios 2016 y 2015 no se han producido traspasos desde ésta hacia otras carteras contables, ni

viceversa.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la cartera de inversion a vencimiento se concentraba, principalmente, en
Administraciones Publicas Espafiolas. El Area de Riesgos de Mercado valora con caracter mensual estas
referencias a efectos de su pertinente inclusion como activos liquidos en el ratio LCR (Liquidity Coverage Ratio).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la totalidad de la cartera se encuentra denominada en euros.
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10. Préstamos v partidas a cobrar

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

31-12-16 31-12-15
Préstamos y anticipos en entidades de crédito: 1.132.353 326.659
Ajustes por valoracién (26) 271
Total préstamos y anticipos en entidades de crédito 1.132.327 326.930
Préstamos y anticipos a la clientela: 52.286.319| 45.038.500
Ajustes por valoracién (1.101.546) (855.867)
Total préstamos y anticipos a la clientela 51.184.773| 44.182.633
Valores representativos de deuda 499.004 446.230
52.816.104| 44.955.793
En euros 48.791.115| 41.346.006
En moneda extranjera 4.024.989 3.609.787
52.816.104| 44.955.793

Los ajustes por valoracion del apartado préstamos y anticipos a la clientela y a entidades de crédito, al 31 de

diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

Miles de euros

31-12-16 | 31-12-15
Correcciones de valor por deterioro de activos (748.112)| (847.990)
Descuento en la adquisicion de activos financieros-Portugal (344.500) -
Intereses devengados 82.507 78.398
Operaciones de micro cobertura 1.859 4.624
Resto (93.326) (90.628)

(1.101.572) (855.596)

El capitulo "Descuento en la adquisicion de activos financieros-Portugal” recoge los ajustes a valor razonable de
la cartera incorporada en la combinacion de negocios mencionada en la Nota 13, los cuales se reconocen como
resultados financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del tipo de

interés efectivo.
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A continuacién se muestra un detalle del movimiento producido durante 2016 y 2015 en el saldo de los activos
financieros clasificados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito:

Miles de euros
2016 2015
Saldo al inicio del periodo 1.991.169| 2.194.568
Incorporacién por combinacién de negocios 467.724 -
Entradas netas 7.573 29.478
Traspasos a fallidos (204.402) (232.877)
Saldo al cierre del periodo 2.262.064 1.991.169

El detalle de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por tipo de instrumentos y
contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia para asegurar
su cumplimiento, es el siguiente:

Miles de euros
31-12-2016 31-12-2015
Depdsitos Depdsitos
en Valores en Valores

Entidades | Crédito ala | representativos Entidades | Crédito a | representativos

de Crédito Clientela de deuda Total de Crédito | la Clientela de deuda Total
Entidades de crédito 1.132.327 - 124.594 1.256.921 326.930 - 30.234 357.164
Administraciones
publicas residentes 1.513.810 187.864 1.701.674 1.676.296 285.409 | 1.961.705
Otros sectores privados " | 49.670.963 186.546 | 49.857.509 42.506.337 130.587 | 42.636.924

1.132.327 | 51.184.773 499.004 | 52.816.104 326.930 | 44.182.633 446.230 | 44.955.793

49




A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante 2016 y 2015, en el saldo de las
provisiones y descuentos que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo de
“Préstamos y anticipos™:

Miles de Euros
31/12/2016 31/12/2015
Saldo al inicio del ejercicio 847.990 945.523
Dotaciones netas con cargo a resultados 165.907 203.048
Dotaciones con cargo a resultados del periodo; 606.628 383.928
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (440.721) (180.880)
Utilizaciones de fondos (261.690) (296.185)
Descuento en la adquisicion de activos financieros
incorporado por combinacion de negocio 378.116 -
Descuento en la adquisicion de activos financieros
traspasado a resultados (33.616) -
Diferencias de cambio y otros movimientos (4.095) (4.396)
Saldo cierre del ejercicio (*) 1.092.612 847.990
De los que:
Determinado individualmente 467.238 542.296
Determinado colectivamente 625.374 305.694

(*) Incluye los deterioros sobre riesgo de crédito y los descuentos por adquisicion de activos financieros
incorporados por combinacion de negocio.

Los activos en suspenso recuperados durante 2016 y 2015 ascienden a 13.671 y 24.069 miles de euros,
respectivamente. Durante los ejercicios 2016 y 2015 el Grupo ha registrado pérdidas por deterioro de activos
gue posteriormente han sido traspasados a activos adjudicados por importe de 45.921 y 47.416 miles de euros
(Nota 12).

Los intereses y rendimientos generados por los préstamos y partidas a cobrar, registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

Miles de euros

2016 2015
Depdsitos en entidades de crédito (Nota 30) 17.198 10.069
Crédito a la clientela (Nota 30) 975.838 974.994
993.036 985.063
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a). Depositos en entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance consolidado al 31

de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de euros

31-12-16 | 31-12-15

Cuentas a plazo 7.224 35.529
Adquisicion temporal de activos 792.402 -
Otras cuentas 332.727 291.130
Activos deteriorados - -
Ajustes por valoracion (26) 271
Intereses devengados (26) 271
Resto - -
1.132.327 326.930

En euros 1.095.355 309.666
En moneda extranjera 36.972 17.264
1.132.327 326.930
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b). Crédito a la clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance consolidado al 31

de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Miles de euros

Crédito a la Clientela 31-12-16 31-12-15
Administraciones Publicas 1.513.810 | 1.676.296
Crédito a AA.PP. 1.489.532 | 1.671.214
Activos deteriorados 20.533 247
Ajustes por valoracion 3.745 4.835
Intereses devengados 3.883 5.056
Resto (138) (221)
Otros sectores privados 49.670.963 [42.506.337
Crédito comercial 1.963.758 | 1.793.057
Deudores con garantia real 30.124.036 |25.915.053
Adquisicion temporal de activos - -
Otros deudores a plazo 13.865.228 |11.540.110
Arrendamientos financieros 1.181.996 985.139
Deudores a la vista y varios 1.413.428 | 1.142.758
Activos deteriorados 2.227.808 | 1.990.922
Ajustes por valoracion (1.105.291) | (860.702)
Correcciones de valor por deterioro de activos (748.112) | (847.990)
Descuento en la adquisicion de activos financieros (344.500) -
Intereses devengados 78.650 73.071
Operaciones de microcobertura 1.859 4.624
Resto (93.188) (90.407)
51.184.773 |44.182.633
En euros 47.196.755 |40.590.110
En moneda extranjera 3.988.018 | 3.592.523
51.184.773 |44.182.633

El desglose de los activos deteriorados por plazo de vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:

Miles de Miles de

31-12-16 31-12-15
Menos de 90 dias 291.414 278.859
Mas de 90 dias, sin exceder de 180 dias 179.222 151.695
Mas de 180 dias, sin exceder 1 afio 208.934 232.038
Mas de 1 afo 1.568.771 1.328.577
2.248.341 1.991.169

Los activos vencidos no deteriorados al 31 de diciembre de 2016 ascienden a 140.264 miles de euros (86.040

miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
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Calidad crediticia de la cartera de préstamos y par

tidas a cobrar

A continuacién se adjuntan los datos de la calidad de la cartera de préstamos y partidas a cobrar el ejercicio
comprendido entre el 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015.

IMPORTE BRUTO 31-12-16 31-12-15
Riesgo normal 51.656.125 43.812.614
Riesgo dudoso 2.262.064 1.991.169
Total importe bruto 53.918.189 45.803.783
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO 31-12-16 31-12-15
Total correcciones de valor por deterioro de activo 5 1.102.085 847.990
Correccién de valor por deterioro calculada colectivamente 625.374 305.694
Correccion de valor por deterioro calculada individualmente 476.711 542.296
VALOR EN LIBROS 31-12-16 31-12-15
| Total valor en libros 52.816.104 44.955.793
GARANTIAS RECIBIDAS 31-12-16 31-12-15
Valor de las garantias reales 33.003.181 27.407.405
Del que: garantiza riesgos dudosos 1.618.390 1.046.699
Valor de otras garantias 6.906.183 6.369.376
Del que: garantiza riesgos dudosos 460.172 54.424
Total valor de las garantias recibidas 39.909.364 33.776.781
GARANTIAS FINANCIERAS CONCEDIDAS 31-12-16 31-12-15
Compromisos de préstamos concedidos 10.537.367 9.384.389
Del que importe clasificado como dudoso - -
Importe registrado en el pasivo del balance - -
Garantias financieras concedidas 1.050.678 882.617
Del que importe clasificado como dudoso 3.235 5.273
Importe registrado en el pasivo del balance - -
Otros compromisos concedidos 4.521.145 3.954.364
Del que importe clasificado como dudoso 31.443 42.796

Importe registrado en el pasivo del balance
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c¢) Informacién sobre arrendamientos.

c.1) Arrendamientos Financieros

Los contratos de arrendamientos financieros para los ejercicios 2016 y 2015, tienen las siguientes

caracteristicas:

2016 2015
Vida media 6,1 afos 6,3 afos
Diferencial maximo 6,85% 6,85%

La distribucion de la inversion crediticia en arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la

siguiente:

Las pérdidas por deterioro han sigo las siguientes;

31-12-16 31-12-15
Turismo 9,74% 8,84%
Magquinaria diversa 45,00% 51,29%
Vehiculos de

transporte 43,77% 37,85%
Otros 1,49% 2,02%
100,00% 100,00%

31-12-16 | 31-12-15

Provision por insolvencias 5.100 7.805

Pagos minimos futuros:

Miles de Euros
2016 2015
Arrendamientos financieros - Cuotas minimas:
Entre uno y cinco afios 231 198
Mas de cinco afios 89 91
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Valores residuales no garantizados a favor del arrendador:

Miles de Euros

2016 2015
Valores residuales
Entre uno y cinco afios 93.467| 66.482
Mas de cinco afios 53.337 51.085

c.2) Arrendamientos Operativos.

El saldo de los activos cedidos en arrendamiento operativo recogidos en el balance a 31 de diciembre de 2016
es de 37.162 miles de euros, siendo 21.932 miles de euros el saldo al 31 de diciembre de 2015.

El importe de los cobros minimos en los contratos de arrendamientos operativos, en los que el Banco actla
como arrendador al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente;

Miles de Euros

2016 2015
Arrendamientos operativos - Cuotas minimas:
Menos de un afo 3.017 5.640
Entre uno y cinco afios 20.595| 13.361
Mas de cinco afos 14.350 -

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen cuotas de caracter contingente en los arrendamientos operativos

vigentes en la actualidad.

d) Valores representativos de Deuda.

La composicion del epigrafe valores representativos de deuda préstamos y partidas a cobrar del activo del

balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente;

Miles de euros

2016 2015
Administraciones publicas 187.864 | 285.409
Entidades de crédito 124.594 | 30.234
Otros sectores privados 186.546 | 130.587
499.004 | 446.230
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El importe deteriorado de esta cartera a 31 de diciembre del 2016 es de 9.473 miles de euros al 31 de diciembre
de 2016 (no existia deterioro a 31 de diciembre de 2015).

11. Derivados — contabilidad de coberturas de activ.___ o0 y pasivo

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo tiene contratados derivados de cobertura por un importe de 217.854 miles
de euros registrados en el activo del balance y 109.154 miles de euros registrados en el pasivo del balance
consolidado (160.073 y 11.489 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2015). El neto de los
derivados ha ascendido a miles de 108.700 euros y a 148.584 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.

56



El detalle de los derivados de cobertura de tipo de interés y de los correspondientes elementos cubiertos,
distinguiendo por tipo de cobertura es el siguiente:

Miles de Euros

Miles de Euros

Valor Valor
Nominal Razonable Razonable valor vValor
Cubierto del del Razonable Razonable
(Millones Instrur_nento Instrumento Instrumento | Instrumento
) Instrumento Naturaleza C.Ub'.e o C.Ub'.e o de de
Instrumento Tipo de de de del Riesgo Atrll:_)wdo al Atnl_auldo al Cobertura Cobertura
Cubierto Cobertura Cobertura Euros) Cubierto Riesgo Riesgo (Con-cupén) | (Con-cupon)
Cubierto () | Cubierto (* P P
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 | 31/12/2015
Coberturas
individuales o
microcoberturas:
Activos financieros-
Coberturas Permutas Tivo de
Renta fija Euros Individuales o de tipos de 1.811,90 In’tJerés 30.629 (12.257) (30.602) 12.285
Microcoberturas: | interés
Coberturas Permutas Tio de
Otra renta fija USD Individuales o de tipos de 75,00 | po ¢ 646 1.405 (1.363) (1.865)
h e p nterés
Microcoberturas: | interés
Coberturas Permutas Tio de
Préstamo USD Individuales o de tipos de 189,64 po¢ 843 4.355 (1.718) (5.039)
) e " Interés
Microcoberturas: | interés
Coberturas Permutas Tivo de
Préstamo EUR Individuales o de tipos de 143,32 In’tJerés 1.016 269 (632) (269)
Microcoberturas: | interés
Pasivos financieros-
Coberturas Permutas Tivo de
Deuda subordinada | Individuales o de tipos de 289,82 In’tJerés (46.263) (63.190) 50.085 68.822
Microcoberturas: | interés
Coberturas Permutas Tioo de
Deuda senior Individuales o de tipos de 500,00 | po ¢ (11.083) - 13.111 -
h e p nterés
Microcoberturas: | interés
- Coberturas Permutas .
Depésitos de individualeso | detiposde | 3,70 Tipo de 19 (©@32) (2.808) (2.061)
clientes N P " Interés
Microcoberturas: | interés
Emisiones de Coberturas Permutas Tivo de
cédulas Individuales o de tipos de 4.340,00 In’tJerés (96.646) (52.202) 126.254 76.973
Hipotecarias Microcoberturas: | interés
Macrocobertura-
Préstamos permutas Tipo de
: - Macrocobertura | de tipos de 249,90 po 0 (1.889) (88) 1.434 83
hipotecarios h p Interés
interés
7.603,28 (122.728) (122.640) 153.761 148.929

(*) El valor razonable de los elementos cubiertos reflejado en el desglose excluye el efecto del interés
devengado de los mismos. Por tanto el diferencial entre el valor razonable del elemento cubierto y del elemento
de cobertura se debe principalmente a dicho efecto.

A continuacion se describen las caracteristicas de las principales coberturas que el Grupo mantiene al 31 de

diciembre de 2016 y sus variaciones respecto a diciembre de 2015:
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Coberturas de valor razonable:

«  Microcoberturas del riesgo de variacion del valor razonable como consecuencia de variaciones en la
tasa de interés libre de riesgo de una serie de instrumentos de deuda publica y renta fija privada
individualmente considerados y clasificados en la cartera de activos financieros disponibles para la
venta, mediante estas coberturas se intercambia la exposicion al tipo de interés fijo por una exposicion
al tipo de interés variable.

Durante el ejercicio, se han constituido microcoberturas sobre el tipo de interés presente y futuro de
instrumentos de deuda publica y renta fija privada clasificados en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta por un nocional total de 1.082 millones de euros.

También durante el ejercicio se ha constituido una microcobertura sobre el tipo de interés presente y
futuro de un bono de deuda publica clasificado en la cartera de inversiones crediticias por un nocional
total de 25 millones de euros.

«  Microcoberturas del riesgo de variacion del valor razonable como consecuencia de variaciones en la
tasa de interés libre de riesgo de una serie de instrumentos de financiacién (depésitos de clientes,
emisiones de obligaciones subordinadas y cédulas hipotecarias) individualmente considerados y
clasificados como “Pasivos financieros a coste amortizado”, mediante estas coberturas se intercambia
la exposicion al tipo de interés fijo por una exposicién al tipo de interés variable.

Durante el ejercicio, no se han constituido nuevas coberturas sobre instrumentos de financiacion
individualmente considerados y clasificados como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

«  Microcoberturas del riesgo de variacion del valor razonable como consecuencia de variaciones en la
tasa de interés libre de riesgo de una serie de instrumentos de deuda (préstamos en délares y en
euros) individualmente considerados y clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar”: mediante
estas coberturas se intercambia la exposicion al tipo de interés fijo por una exposicion al tipo de interés
variable.

Durante el ejercicio, se han constituido microcoberturas sobre el tipo de interés de instrumentos de
deuda en dolares clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” por un nocional total de 52,6
millones de ddlares al tipo de cambio de cierre del ejercicio, y se han constituido microcoberturas sobre
el tipo de interés presente y futuro de instrumentos de deuda en euros clasificados como “Préstamos y
partidas a cobrar” por un nocional total de 265 millones de euros.

«  Macrocobertura del riesgo de variacion del valor razonable por tipo de interés de una determinada
cartera de hipotecas concedidas a tipo fijo: mediante esta cobertura se intercambia la exposicién al tipo
de interés fijo por una exposicién al tipo de interés variable.

Durante el ejercicio, se han constituido macrocoberturas sobre el tipo de interés de una determinada
cartera de hipotecas a tipo fijo con un nocional total de 235 millones de euros.
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Coberturas de flujos de efectivo:

«  Macrocobertura del riesgo de variacion de los flujos de efectivo por tipo de cambio sobre la cartera de
inversién crediticia, denominada en divisa no euro. Los productos financieros utilizados para cubrir este
tipo de cambio son tanto cross currency swaps como FX forwards por un importe nocional de 1.200
millones de euros. El valor razonable de los elementos de cobertura al 31 de diciembre de 2016 es un
saldo acreedor de 44.667 miles de euros (un saldo acreedor de 345 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015).

. Durante el ejercicio 2016, se ha constituido una microcobertura de divisa con el fin de cubrir la
exposicion a los flujos de efectivo derivados del tipo de cambio resultante del pago a realizar por unos
servicios facturados en libras esterlinas y derivados de la operacién de adquisicién del negocio en
Portugal mencionada en la Nota 13. El nocional de la cobertura constituida asciende a 4 millones de
euros. El valor razonable del elemento de cobertura al 31 de diciembre de 2016 es un saldo acreedor
de 394 miles de euros (sin saldo al 31 de diciembre de 2015).

Eficacia de las coberturas:

Las coberturas anteriormente descritas son altamente eficaces. El Grupo realiza y documenta los
correspondientes andlisis para verificar que, al inicio y durante la vida de las mismas, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta que sean
atribuibles al riesgo cubierto seran compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o
flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura han
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la
partida cubierta.

Respecto a las coberturas de cartera, ademas de lo anterior, el Grupo verifica que cumple con la alternativa,
recogida en la normativa contable en vigor, de valorar su eficacia comparando el importe de la posicion neta de
activos en cada uno de los periodos temporales con el importe cubierto designado para cada uno de ellos.
Segun esta alternativa, sélo habria ineficacia en la cobertura cuando, tras su revision, el importe de la posicién
neta de activos fuera inferior al del importe cubierto.

12. Activos no corrientes y grupos enajenables de e lementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta

Los saldos y movimientos del activo material no corriente en venta, durante los ejercicios 2016 y 2015, son los
siguientes:

Miles de
euros
Saldo al 31.12.2014 356.671
Altas 208.147
Ajustes de valoracion 16.098
Bajas (262.629)
Saldo al 31.12.2015 318.287
Altas 150.503
Altas Integracion Negocio 62.620
Ajustes de valoracién (7.372)
Bajas (221.017)
Saldo al 31 -12-2016 303.021
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El movimiento experimentado por los ajustes de valoracion de los activos no corrientes en venta a lo largo del

ejercicio 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros
2016 2015
Saldo inicial 213.061 229.159
Dotacion neta con cargo a resultados 90.585 75.454
De las que por insolvencias (Nota 10) 45.921 47.416
De las que efecto antigiiedad (Nota 35) 44.664 28.038
Utilizacién de fondos (86.367) (94.360)
Otros Movimientos 3.154 2.808
Saldo final 220.433 213.061

Los resultados netos reconocidos en el ejercicio 2016 (Nota 35) por enajenaciéon de activos no corrientes en
venta han supuesto pérdidas por valor de 13.229 miles de euros (pérdidas por valor de 42.395 miles de euros en

2015).

La clasificacion, por categorias y por plazo medio de permanencia en cartera de activos no corrientes en venta
de los inmuebles adjudicados es la siguiente:

Miles de euros

Activos . . .
Residenciales Activos Industriales Otros Activos Totales

31-12-16 31-12-15 31-12-16 31-12-15 | 31-12-16 | 31-12-15 | 31-12-16 | 31-12-15
Hasta un mes 8.950 9.705 2576 6.053 810 1314 1233 | 17.072
Mas de un mes y hasta 6.711 13.184 4779 8.485 1.490 40 12080 | 21709
tres meses
Mas de tres y hasta seis 12.188 14.214 5.266 4,660 84 690 17538 |  19.564
meses
Mas de seis meses y 55.501 34.289 14.644 23.715 4114 7.243 74349 |  65.247
hasta un afo
Més de un afio 81.694 88.299 43861| 49.336| 60263 57.060| 185818 | 194.695
Totales 165.134 |  159.601 71.126 92249 |  66.761 66.347 | 303.021| 318.287

En la nota 47 de esta memoria, se proporciona mayor detalle sobre los activos adjudicados.

Los activos adjudicados que no se destinen a uso propio o a inversiones inmobiliarias se deben enajenar en el
plazo maximo de un afio desde que se encuentren disponibles para su venta inmediata. La falta de
disponibilidad para dicha venta inmediata puede determinar que el periodo de permanencia en balance de un
activo adjudicado pueda ser superior al afio.
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La distribucion de los activos adjudicados por segmentos de negocio es la siguiente, a diciembre de 2016 y
2015:

Segmentos 31-12-16 31-12-15
44% 48%
Banca de Empresas
56% 52%
Banca Comercial
100% 100%

Total general

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales consolidadas no se
han clasificado importes significativos en el epigrafe de "Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta " del balance consolidado.

Los elementos del epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta” corresponden a activos adjudicados en pago de deudas, a daciones en pago de
deudas y a adquisiciones de activos con subrogacién a empresas del Grupo. Inicialmente, estos activos se
registran por el valor neto contable de las deudas en las que tienen su origen, no liberando las pérdidas por
deterioro contabilizadas. Posteriormente, estos activos se valoran por el menor entre el valor neto contable del
correspondiente crédito en la fecha de la adquisicidon o por el valor razonable del bien adjudicado (estimado a
partir de su valor de tasacion), ajustado a la baja en funcion del tiempo de permanencia del activo en el balance
consolidado. El valor de tasacion de los activos no corrientes en venta se ha estimado, fundamentalmente, a
través de tasaciones realizadas por sociedades inscritas en el Registro de Entidades Especializadas en
Tasacion del Banco de Espafia. La totalidad de estos activos estan denominados en euros al 31 de diciembre
del 2016 y 2015.
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En la siguiente tabla se detallan las sociedades de tasaciéon que han valorado activos adjudicados durante los
ejercicios 2016 y 2015, asi como el importe total valorado para cada clase de activo.

Miles de euros

Sociedades Tasadoras ACtiVO.S AC“V.O S Otros Activos Totales
Residenciales Industriales

31-12-16 | 31-12-15 | 31-12-16 | 31-12-15 | 31-12-16 | 31-12-15| 31-12-16 | 31-12-15
GESVALT SOCIEDAD DE TASACION SA 56.269 67.988 28.924 | 44.292 40.273 | 46.293| 125.466 | 158.573
TECNICOS EN TASACION SA
TECNITASA 47.338 47.375 34.205 35.064 26.383 | 25.897| 107.926 | 108.336
IBERTASA SA 45.264 49.044 26.463 25.722 34.586 | 35.265| 106.313| 110.031
CIA HISPANIA DE TASACIONES Y
VALORACIONES SA 33.185 40.455 20.939 23.978 6.524 8.325 60.648 72.758
P3 43.068 - 6.091 - 3.413 - 52.572 -
VALORACIONES MEDITERRANEO SA 13.948 19.537 11.318 21.199 10.996 | 15.894 36.262 56.630
KRATA SA 17.226 6.373 9.614 4.802 4.066 978 30.906 12.153
TINSA TASACIONES INMOBILIARIAS SA 1.310 3.982 1.316 2.217 5.386 5.431 8.012 11.630
INTERNACIONAL DE TRANSACCIONES
Y SERVICIOS SA - - - - 6.041 6.041 6.041 6.041
VALTECNIC SA 2.094 2.936 630 1.648 1.019 2.701 3.743 7.285
OTRAS 6.256 910 1.932 1.802 2.389 2.118 10.577 4.830
Totales 265.958 | 238.600 | 141.432| 160.724 | 141.076 | 148.943 | 548.466 | 548.267

Las tasaciones utilizadas por el Grupo son principalmente elaboradas por Tecnitasa, Cohispania, Ibertasa,
Valmesa y Gesvalt. La practica totalidad de estas tasaciones cumplen con la Orden Ministerial ECO 805/2003 y
la legislacion aplicable. Los métodos técnicos de valoracion utilizados habitualmente son: el método del coste, el
método de comparacién, el método de actualizacién de rentas y el método residual. Las principales hipétesis
bajo dichos modelos son:

- El coeficiente de homogeneizacion de precio por metro cuadrado, en el caso de tasaciones realizadas
mediante el método de comparacion.

- El coeficiente de homogeneizacion de rentas anuales estimadas, y el tipo de descuento aplicado, en el caso de
tasaciones realizadas mediante método de actualizacién de rentas.

- El plazo de construccidon y tasa de descuento, en el caso de tasaciones realizadas mediante el método
residual.

El grupo Bankinter utiliza su filial, Intermobiliaria, S.A., como sociedad gestora de los activos procedentes de
riesgos problematicos (adjudicaciones, daciones en pago, etc...). Esta sociedad se constituy6 el 16 de febrero
de 1976 y tiene su domicilio social en el Paseo de la Castellana, 29, Madrid. La politica general del grupo es que
todos los activos procedentes de riesgos problematicos se registren en esta filial, no obstante, ocasionalmente
se pueden producir circunstancias que aconsejen que dicho registro se realice directamente en la matriz.

Desde la adopcion de la actual politica de adjudicaciones hasta la fecha de las presentes cuentas anuales, el
volumen acumulado de activos procedentes de riesgos problematicos registrados en esta filial ha sido de
1.643.829 miles de euros.
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La adquisicion de estos activos es financiada por la sociedad matriz en condiciones de mercado. Los recursos
aportados por la sociedad matriz a Intermobiliaria a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se resumen en la siguiente
tabla:

Miles de euros
31-12-16 31-12-15
Aportaciones de Capital 7.319 7.319
Préstamos participativos 620.000 560.000
Cuenta de crédito 247.500 328.000
874.819 895.319

Los saldos vivos de las garantias ejecutadas (adjudicados) propiedad de Bankinter e Intermobiliaria a diciembre
del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Bankinter 63.945 35.728
Intermobiliaria 215.797 214.115
279.742 249.843

Los saldos vivos de los importes financiados a los compradores en las ventas de activos incluidos en este
epigrafe a diciembre 2016 y 2015 es el siguiente;

2016 2015

Bankinter 19.086 4.903
Intermobiliaria 52.946 53.703
72.032 58.606

13. Combinaciones de negocios, inversiones en negoc ios conjuntos y
asociadas

El desglose del epigrafe ‘Inversiones en negocios conjuntos y asociadas’ de los balances consolidados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-16 | 31-12-15

Entidades asociadas 93.156 38.681
Entidades multigrupo 19.552 743

112.708 39.424
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:

Miles de euros
2016 2015

Saldo al inicio del ejercicio 39.424 29.726
Entrada de sociedades procedentes de entidades del Grupo 74.752 -
Salida de sociedades procedentes de entidades del Grupo (154) (48)
Resultado de entidades valoradas por el método de la

participacion(nota 22) 22.093 18.223
Dividendos recibidos por el Banco (23.239)| (12.143)
Otros movimientos (168) 3.666
Saldo al cierre del ejercicio 112.708 39.424

Las variaciones mas significativas en el perimetro de consolidacion del Grupo, producidas durante el presente

ejercicio se muestran a continuacion:

Ampliacién de capital de Bankinter, Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros. La fecha efectiva
de la operacion de la ampliacion ha sido el 8 de abril de 2016, siendo el importe desembolsado de 55
millones de euros. Considerando la operacién realizada, Bankinter, S.A. mantiene el porcentaje de
participacion del 50% de ejercicios previos, estando la sociedad clasificada como asociada. No se ha
realizado ninguna emision de instrumentos de patrimonio neto que suponga un incremento de la
participacion en el capital de la sociedad.

Incorporacion de Bankinter Sociedade Gestora de Activos, S.A. como consecuencia de la adquisicion
del negocio bancario de Barclays Bank Plc en Portugal. La fecha efectiva de la toma de control ha sido
el 1 de abril de 2016. Tras la operacion realizada Bankinter, S.A. alcanza un porcentaje de participacion
del 100%, adquiriendo la categoria de sociedad del Grupo. El importe de dicha participacion asciende a
1,9 millones de euros. No se ha realizado ninguna emision de instrumentos de patrimonio neto que esté
directamente relacionada con la toma de control descrita.

Incorporacion de la sociedad Olimpo Real Estate Socimi, sociedad de inversién inmobiliaria con un
porcentaje de participacion del 10,04% por importe de 19,7 millones de euros.

Salida del perimetro de consolidacién de la sociedad Eurobits Technologies, S.L, tras su venta por
importe de 556 miles de euros.

Durante el ejercicio 2015, el Grupo disminuyé la participacion en la sociedad Eurobits Technologies, S.L,
pasando al 49,95% vy las sociedades Gneis Global Services, S.A y Mercavalor S.A, pasaron a denominarse

Bankinter Global Services S.A y Bankinter Securities, S.A.

Los estados financieros de Helena Activos Liquidos, S.L, corresponden a la fecha 30 de noviembre de 2016. El
impacto en las cuentas anuales consolidadas derivado de la utilizacién de estados financieros correspondientes
a fechas anteriores a 31 de diciembre de 2016 para esta sociedad no es significativo.
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La Sociedad Intermobiliaria se encuentra en situacion de desequilibrio Patrimonial. Al tratarse de una Sociedad
instrumental operativa de toda la actividad de inmuebles del Grupo Bankinter, existe el compromiso de
Bankinter, S.A de compensar las pérdidas de la Sociedad y restituir el equilibrio patrimonial dentro de los plazos
legales, mediante la concesion de sucesivos préstamos participativos. El préstamo participativo inicial fue
concedido por Bankinter, S.A. con fecha 24 de junio de 2010, por importe de 100.000 euros. Posteriormente, se
han concedido 200.000 miles de euros el 29 de diciembre de 2011 y 300.000 miles de euros el 27 de diciembre
de 2012. A 31 de diciembre de 2014 el importe de los préstamos concedidos ascendia a 500.000 miles de euros,
a 31 de diciembre de 2015 a 560.000 miles de euros y a 31 de diciembre de 2016 a 620.000 miles de euros.
Estos préstamos participativos se encuentran registrados en el epigrafe "Deudas con empresa del grupo y
asociadas a largo plazo” del pasivo del balance de la filial, y cumplen los requisitos establecidos por el Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y liberalizacion de la
actividad econémica para su consideracién como fondos propios a efectos de la legislacién mercantil. A través
de estas operaciones la Sociedad filial ha restablecido su situacion de equilibrio patrimonial.

El detalle de las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2016 que consolidan por integracién global, junto
con sus datos mas significativos, se presenta a continuacion:
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Ejercicio 2016

% participacion

Informacién financiera resumida

%part. Y%part. divi
. - directo indirecto | % part. ividendo Ne Valor . Result Valor " !
Nombre Cif Domicilio d s ) nominal Capital | Reservas del tedrico PN Coste Activos Pasivos
e de total acciones L
Bankinter | Bankinter pagados (Euros) ejercicio contable
Bankinter
Consultoria, Paseo de la
Asesoramiento, y A78757143 Castellana 29. 99,99 0,01 100 - 35.222 30 1.060 30.058 546 31.664 31.664 28.061 50.753 19.089
Atencion 28046 Madrid
Telefonica, S.A.
Bankinter Gestion Calle Marqués de
de Activos, A78368909 Riscal 11. 28010 99,99 0,01 100 32.475 144.599 30 4.345 17.170 32.190 53.706 53.730 4.532 67.246 13.516
S.G.LI.C. Madrid
Paseo de la
Hispamarket, S.A. A28232056 Castellana 29. 99,99 0,01 100 - 4.516.452 6 27.144 3.230 533 30.907 30.907 26.962 116.554 85.647
28046 Madrid
Paseo de la
Intermobiliaria, S.A. A28420784 | Castellana 29. 99,99 0,01 100 - 243.546 30 7.319 | (462.015) (62.284) | (516.981) | (516.981) | 42.496 361.574 878.555
28046 Madrid
Bankinter Avda de Bruselas
Consumer Finance, A82650672 n° 12-Alcobendas. 99,99 0,01 100 10.583 1.299.999 30 39.065 69.249 33.860 142.174 142.174 60.002 973.458 831.284
E.F.C, S.A. 28108 Madrid
Bankinter Capital paseo de la
Riesgo, SGECR, A83058214 c 96,77 3,23 100 - 3.100 100 310 1.186 280 1.776 1.776 249 1.890 114
SA. astellana 29
Bankinter Sociedad Paseo de la
de Financiacion, A84129378 Castellana 29. 100 - 100 - 602 100 60 2.883 -53 2.890 2.890 60 1.003.032 | 1.000.142
S.A.U. 28046 Madrid
Bankinter Paseo de la
Emisiones. S.A.U. A84009083 Castellana 2_9. 100 - 100 - 602 100 60 1.705 (10) 1.755 1.755 60 1.769 14
! 28046 Madrid
Bankinter Capital Paseo de la
Riesgo | Fondo V84161538 Castellana 29. 100 - 100 - 30.000 1.000 30.000 3.950 1.576 35.526 39.284 30.000 39.529 245
Capital 28046 Madrid
Arroyo Business Calle Marqués de
Consulting B84428945 Riscal 13. 28010 99,99 0,01 100 - 2.976 1 3 -1 - 1 1 6 1 -

Development, S. L.

Madrid
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% participacion

Informacion financiera resumida

doﬁ'?ei:g inoc/jc;‘r)::t'o % part. | dividendos Ne Valor Result. Valor
Nombre Cif Domicilio o part. ) nominal | Capital |Reservas del tedrico PN Coste Activos Pasivos
de de total pagados acciones S bl
Bankinter | Bankinter (Euros) ejercicio contable
. Calle Pico de
Bank.'mer Global A85982411 San Pedro 2, 99,99 0,01 100 5.887 30.000.000 1 30.000 24.538 -4.932 49.606 50.120 30.492 68.168 18.049
Services, S.A. -
28760 Madrid
Avda de Bruselas
iTe 0 -
Relanza Gestién, Ags593770 | 112 0,01 99,99 100 - 1.000 60 60 235 961 1.256 1.256 60 1673 417
S.A Alcobendas.
28018 Madrid
Linea Directa
Aseguradora, S.A., Av Europa
Compaifiia de A80871031 7,28760 Tres 100 - 100 84.520 2.400.000 16 37.512 189.279 95.127 321.918 276.339 334.149 | 1.174.872 898.533
Seguros y Cantos, Madrid
Reaseguros
CM CERRO DE
Linea Directa LOS GAMOS
. . B80136922 1,28224 Pozuelo - 100 100 - 500 60 30 16.554 9.476 26.061 26.061 418 39.623 13.563
Asistencia, S.L.U. i
de Alarcon,
Madrid
Rd Europa
LDactivos, S.L.U. B86322880 7,28760 Tres - 100 100 - 3.003.000 1 3.006 2.718 1.909 7.633 60.261 56.634 81.023 20.762
Cantos, Madrid
CL Isaac Newton
Moto Club LDA, B83868083 7,28760 Tres - 100 100 - 30 100 3 178 64 245 245 3 285 40
S.L.U. "
Cantos, Madrid
Centro Avanzado Av Sol 5, 28850
de Reparaciones B84811553 Torrejon de - 100 100 - 10.000 60 600 767 147 1.514 1.514 2.103 2.437 923
CAR, S.L.U. Ardoz, Madrid
Av Europa
Ambar Medline, S.L. B85658573 7,28760 Tres - 100 100 - 100.310 10 1.003 45 16 1.064 1.064 1.003 1.590 526
Cantos, Madrid
Ronda de Europa
LDA Reparaciones, B87619961 | 7, 28760 Tres R 100 100 R 300.000 1 300 R R 300 300 R 300 R
S.L. Cantos, Madrid
Bankinter Marqués de
Securities, S.A A-79203568 | Riscal 11,28010 99,99 0,01 100 2.399 4.285 601 2.576 7.590 2.613 12.779 12.808 2.141 16.609 3.800
Madrid
37, avenue J. F
Bankinter Kennedy L-
LU001623854 | 1855 99,99 0,01 100 - 30.750 870 26.753 4.570 -964 30.358 31.538 39.601 426.669 395.131
Luxembourg, S.A
Luxembourg
. Avenida Do
Bankinter Gestao PT005442152 | Colegio Militar, 100 0 100 - 35.000 50 1.746 213 5 1.964 1.964 1.867 1.905 (59)

de Ativo

Lisboa, Portugal
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Las sociedades consolidadas por el método de la participacion al 31 de diciembre de 2016 son; Helena Activos
Liquidos, S.L, Olimpo Real Estate Socimi, S.A, Bankinter Seguros de Vida, S.A de Seguros y Reaseguros y
Bankinter Seguros Generales, S.A de Seguros y Reaseguros. A continuacion se presentan sus datos mas
significativos:

68



Ejercicio 2016;

% participacion

Informacién financiera resumida

Yepart. Yepart. Valor Resultado Valor
; A y )
Nombre Cif Domicilio dlrzglo |nd|&eecto D/chtz[t- dlv;dt:jioss acci'zlmes nominal Capital | Reservas del tedrico PN Coste | Activos Pasivos
Bankinter | Bankinter pag (Euros) ejercicio contable
Helena Activos Calle Serrano
L aee B-84199173 | 41, 28001 29,53 - 29,53 - 706.932 - 24 1.839 (473) 1.390 1390 | 325 1.410 20
quidos, S.L. Madrid
gg'c?ﬁq‘i’gia' Bstate | A 57709655 m'éifoya 3 75 25 10 - 19.752.141 1 196.695 | (1.763) (188) 194.744 | 194744 | 14.752 | 194.987 243
Bankinter Seguros Avda de
T 0 -
CS‘Zg\/uI(rj:é ?'A' de A-78510138 2[555";22512 50 - 50 23.179 594.348 30 33016 | 109.086 | 46520 | 167.702 | 167.702 | 59.501 | 1.428.886 | 1.261.184
Reaseguros 28018 Madrid
s sgues peseodoe
Sequiosy A-78510138 | Castellana 29. 49,9 - 49,9 - 998 5030 | 10060 | (160) (672) 9661 | 9661 | 5.020 | 19.095 9.434
Reaseguros 28046 Madrid

*Los dividendos pagados por Eurobits tehcnologies ascendieron a 60 miles de € en el ejercicio 2016.
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El detalle de las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2015 que consolidan por integracién global, junto
con sus datos mas significativos, se presenta a continuacion:
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% participacion

Informacion financiera resumida

Ypart. L
) o (:/ic;giﬁ)' indirec % part d“(/jlgsen No VaIpr ) Result. Vallor . )
Nombre Cif Domicilio to de ’ : nominal Capital | Reservas del tedrico PN Coste Activos Pasivos
de Bankin total pagado | acciones (Euros) ejercicio contable
Bankinter ter s
Bankinter
Consultoria, Paseo de la
Asesoramiento, y A78757143 Castellana 29. 28046 99,99 0,01 100 - 35.222 30 1.060 29.474 584 31.118 31.118 28.060 54.136 23.018
Atencién Madrid
Telefénica, S.A.
Bankinter Gestion Calle Marqués de
de Activos, A78368909 Riscal 11. 28010 99,99 0,01 100 22.781 144.599 30 4.345 17.170 32.475 53.991 54.010 4.527 69.751 15.741
S.G.LI.C. Madrid
Paseo de la
Hispamarket, S.A. A28232056 Castellana 29. 28046 99,99 0,01 100 - 4.516.452 6 27.144 549 2.681 30.374 30.374 26.962 116.647 86.273
Madrid
Paseo de la
Intermobiliaria, S.A. A28420784 Castellana 29. 28046 99,99 0,01 100 - 243.546 30 7.319 (383.769) | (78.246) (454.696) | (454.696) | 42.501 444.379 899.075
Madrid
Bankinter Avda de Bruselas n®
Consumer Finance, A82650672 12-Alcobendas. 99,99 0,01 100 8.160 1.299.999 30 39.065 58.666 21.165 118.896 118.896 60.002 662.065 543.169
E.F.C, S.A. 28108 Madrid
Bankinter Capital Paseo de la
Riesgo, SGECR, A83058214 96,77 3,23 100 - 3.100 100 310 936 251 1.493 1.497 249 1.619 123
SA Castellana 29
Bankinter Sociedad Paseo de la
de Financiacién, A84129378 Castellana 29. 28046 100 - 100 - 602 100 60 2.431 12 2.503 2.503 60 1.201.870 | 1.199.367
S.A.U. Madrid
Bankinter Paseo de la
L A84009083 Castellana 29. 28046 100 - 100 - 602 100 60 1.669 36 1.765 1.765 60 58.620 56.855
Emisiones, S.A.U. Madrid
Bankinter Capital Paseo de la
Riesgo | Fondo V84161538 Castellana 29. 28046 100 - 100 - 30.000 1.000 30.000 5.241 (1.291) 33.950 36.640 30.000 37.231 591
Capital Madrid
Arroyo Business Calle Marqués de
Consulting B84428945 Riscal 13. 28010 99,99 0,01 100 - 2.976 1 3 (1) - 2 2 6 2 -
Development, S. L. Madrid
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% participacion

Informacién financiera resumida

Y%part. L
0
d/icli'gi?o' indirec % part d“é'gsen Valor Result. Valor
Nombre Cif Domicilio to de part. Ne acciones nominal Capital | Reservas del tedrico PN Coste Activos Pasivos
de N total pagado S
) Bankin (Euros) ejercicio contable
Bankinter ter s
Bankinter Global Calle Pico de San
y A85982411 Pedro 2, 28760 99,99 0,01 100 3.917 30.000.000 1 30.000 25.763 11.774 67.538 67.929 30.392 81.368 13.439
Services, S.A. Madrid
. Avda de Bruselas n°®
ge'anza Gestion, A85593770 | 12- Alcobendas. 0,01 99,99 | 100 - 1.000 60 60 187 773 1.020 295 60 1.446 1.151
A N
28018 Madrid
Linea Directa
Aseguradora, S.A., Av Europa 7,28760
Compaifiia de A80871031 pa 7, X 100 - 100 90.017 2.400.000 16 37.512 214.163 98.500 344.327 302.670 334.149 1.196.983 894.313
Tres Cantos, Madrid
Seguros y
Reaseguros
CM CERRO DE
Linea Directa LOS GAMOS
Asistencia, S.L.U. B80136922 1,28224 Pozuelo de - 100 100 8.000 500 60 30 12.861 7.693 20.584 16.584 418 27.055 10.471
Alarcén, Madrid
LDactivos, S.L.U. B86322880 Rd Europa 7’2876(.) - 100 100 - 3.006.000 1 3.006 1.085 1.633 5.724 59.352 8.133 79.751 20.399
Tres Cantos, Madrid
CL Isaac Newton 7,
’\SAtt?JCIUb LDA, B83868083 28760 Tres Cantos, - 100 100 500 30 100 3 91 87 181 181 3 255 91
T Madrid
Centro Avanzado Av Sol 5, 28850
de Reparaciones B84811553 Torrejon de Ardoz, - 100 100 - 10.000 60 600 646 121 1.367 1.367 2.103 2.561 1.194
CAR, S.L.U. Madrid
. Av Europa 7,28760
Ambar Medline, S.L. B85658573 Tres Cantos, Madrid - 100 100 - 100.310 10 1.003 44 3 1.048 1.048 1.003 1.826 7
Bankinter Marqués de Riscal
Securities, S.A A-79203568 a > 99,99 0,01 100 - 4.285 601 2.576 5.191 4.736 12.503 12.525 2.135 17.823 5.298
11,28010 Madrid
37, avenue J. F
Bankinter Kennedy L-
Luxembourg, S.A LU001623854 1855 Luxembourg 99,99 0,01 100 - 30.750 870 26.753 6.214 -1.644 31.323 32.451 39.601 276.591 244.139
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Las sociedades consolidadas por el método de la participacion al 31 de diciembre de 2015, junto con sus datos
mas significativos, son las siguientes:
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% participacion

Informacion financiera resumida

Y%part. inogoi?:&;) % part dividendos I\ Valor Resultado Valor
Nombre Cif Domicilio directo de de tc?talh a0ados acciones nominal | Capital |Reservas del tedrico PN Coste |Activos | Pasivos
Bankinter N pag (Euros) ejercicio contable
Bankinter
. Calle Serrano
['izlsi';i:‘%"l’_os B-84199173 | 41, 28001 29,53 - 29,53 - 706.932 - 24 1.726 60 1810 | 1.810 | 325 | 1562 85
T Madrid
Eurobits é\rlS:e?:s ne7-
Technologies, B-83852160 Al 49,95 - 49,95 - 2.835 1 11 1.278 197 1.486 1.487 154 1.953 673
SL cobendas:
o 28108 Madrid
Bankinter Avda de
it 0 -
geguégss‘legl\fr'g:' A-78510138 il'é‘jbe;fjgslz 50 - 50 12.143 185.049 30 11122 | 20983 | 37.440 69.545 | 56.393 | 2.433 | 272.607 | 216.732
y Reaseguros 28018 Madrid
Bankinter
Seguros Paseo de la
Generales, A-78510138 | Castellana 29. 49,9 - 49,9 - 998 5.030 10.060 101 108 10.269 10.397 | 5.019 15.624 5.397
S.A.de Seguros y 28046 Madrid
Reaseguros
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A continuacién se presenta una breve descripcion de la actividad de las sociedades del grupo, multigrupo y
asociadas:

Actividad

Empresas del grupo:
Bankinter Consultoria, Asesoramiento, y Atencidon |Atencién telefénica

Telefénica, S.A.
Bankinter Gestion de Activos, S.G.1.I.C. Gestion de activos
Hispamarket, S.A. Tenencia y adquisicion de valores
Intermobiliaria, S.A. Gestion de bienes inmuebles
Bankinter Consumer Finance, E.F.C.,S.A. Entidad financiera de crédito
Bankinter Capital Riesgo, SGECR, S.A. Gestora de fondos y sociedades de capital riesgo
Bankinter Sociedad de Financiacion, S.A. Emision de valores de deuda
Bankinter Emisiones, S.A. Emisién de participaciones preferentes
Bankinter Capital Riesgo | Fondo Capital Fondo de Capital riesgo
Arroyo Business Consulting Development, S. L. Sin actividad
Bankinter Global Services, S.A. Consultoria
Relanza Gestion, S.A. Prestacion de servicios de recobro
Linea Directa Aseguradora, S.A. Compafiia de Entidad aseguradora

Seguros y Reaseguros
Linea Directa Asistencia, S.L.U Peritaciones, verificaciones de vehiculos y asistencia

en viajes

Moto Club LDA, S.L.U Servicios a usuarios de motocicletas
Centro Avanzado de Reparaciones CAR, S.L.U Reparacion de vehiculos
Ambar Medline, S.L Mediacion de seguros
Linea Directa Activos, S.L. Gestion de bienes inmuebles
LDA reparaciones, S.L Intervenciones especializadas en el hogar
Naviera Soroya, S.L Vehiculo propdsito especial
Naviera Goya, S.L Vehiculo propdsito especial
Castellana Finance Limited L.T.D Vehiculo propdsito especial
Bankinter Luxembourg Banca Privada
Bankinter Securities, S.A. Agencia de valores
Bankinter Gestao de Ativos S.A Gestion de activos
Empresas multigrupo y asociadas:
Helena Activos Liquidos, S.L. Otros servicios financieros
Olimpo Real Estate Socimi, S.L Sociedad de inversiéon inmobiliaria
Bankinter Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Entidad aseguradora

Reaseguros
Bankinter Seguros Generales, S.A. de Segurosy |Entidad aseguradora

Reaseguros
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Por otra parte, el grupo ha estructurado las entidades que se detallan a continuacién, indicando su condicion de

consolidadas o no.

A) Entidades estructuradas no consolidadas

Ejercicio 2016:

Total
T‘?t?" exposicion
Fecha exposiciones s
Nombre Cif Domicilio Actividad Originacié titulizadas a la -
n fecha de titulizadas
originacion al 31-12-
Y 2016
Bankinter 3 Fondo -
de titulizacion V8312340 cl Lagasea 123, 28006 | Sericlos 122102001 |  1.322.500 112.677
Hipotecaria
Bankinter 4 Fondo -
de titulizacion Ve3aLoLs cl Lagasea 129, 28006 | Seiclos | 24.09-2002 | 1.025.000 131.887
Hipotecaria
Bankinter5 Fondo -
de titulizacion V8350146 cl Lagasea 129, 28006 | Serviclos | 16-12-2002 710.000 97.057
Hipotecaria
Bankinter 6 Fondo -
de titulizacion vesTseLL cl Lagasea 120, 28006 | Serviclos | 25.09-2003 | 1.350.000 252.655
Hipotecaria
Ejercicio 2015:
Total
Total 7
Fecha exposiciones exposlsmon
Nombre Cif Domicilio Actividad Originacié titulizadas a la -
titulizadas
n fecha de al 31-12-
originacion 2015
Bankinter 3 Fondo -
de titulizacion V83162340 cl Lagas,\j: dlriZdQ 28006 fiﬁgm%‘r’gs 22-10-2001 1.322.500 137.724
Hipotecaria
Bankinter 4 Fondo -
de titulizacion Ve3dLoLs cl Lagasea 123, 28006 | Seiclos | 24.09-2002 | 1.025.000 156.047
Hipotecaria
Bankinter5 Fondo -
de titulizacion Va3sDLAo cl Lagasea 129, 28006 1 Semicios | 16-12-2002 710.000 113.688
Hipotecaria
Bankinter 6 Fondo -
o V8375611 | Cl Lagasca 120, 28006 Servicios
de titulizacién 4 Madrid financieros 25-09-2003 1.350.000 293.090

Hipotecaria

En el ejercicio 2016 asi como en el ejercicio 2015, no existe ningun acuerdo contractual en virtud del que la dominante o sus
subsidiarias hayan prestado o deban prestar apoyo financiero ni patrocinado a estas entidades estructuradas no consolidadas.
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B) Entidades estructuradas consolidadas

Ejercicio 2016;

Total

% Fecha exposiciones ex oZ?éi)Ines
Nombre Cif Domicilio Actividad control Originacio titulizadas a ; pl' d |
total riginacion la fecha de titulizadas al
L L, 31-12-2016
originacion
Ban'kln_ter 7,Fondo Cl Lagasca Servicios financieros
de titulizacion V-83905075 | 120, 28006 100 18-02-2004 490.000 94.070
Hipotecaria Madrid
Ban_kln_ter E_i'Fondo Cl Lagasca Servicios financieros
de titulizaciéon de V-83923425 | 120, 28006 100 03-03-2004 1.070.000 211.450
activos Madrid
Ban'kin_ter Q,Fondo Cl Lagasca Servicios financieros
de titulizacion de V-84246099 | 120, 28006 100 14-02-2005 1.035.000 278.109
activos Madrid
Bankinter 10 |
Fondo de Cl Lagasca Servicios financieros
g L V-84388115 | 120, 28006 100 27-06-2005 1.740.000 492.159
titulizacion de Madrid
activos
Bankinter1l clL
Fondo de agasca Servicios financieros
By V-84520899 | 120, 28006 100 28-11-2005 900.000 298.037
titulizacion Madrid
Hipotecaria
Bankint er 2 Pyme clL
Fondo de agasca Servicios financieros
g S V-84892272 | 120, 28006 100 26-06-2006 800.000 82.585
titulizacion de Madrid
activos
Bankinter 13 clL
Fondo de agasca Servicios financieros
By V-84752872 | 120, 28006 100 20-11-2006 1.570.000 634.271
titulizacion de Madirid
activos
Bankinter 3 Cl Lagasca
Servicios financieros
FTPyme Fondo de |\, g5564117 | 120, 28006 100 | 12-11-2007 |  617.400 117.112
titulizacion de Madrid

activos
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Otras estructuras.

Informacién financiera resumida

Y%participacion NG Valor Resultado Valor
Nombre Cif Domicilio directo de acciones nominal Capital Reservas del tedrico PN Coste Activos Pasivos
Bankinter (Euros) ejercicio contable
Paseo de la
SORTERA L | B8e728185 | Castellana 29, 100 3.000 1 3 . ; 3 3 3 231.937 | 231.934
T 28046 Madrid
Paseo de la
SOvA S | B8e728193 | Castellana 29, 100 3.000 1 3 - - 3 3 3 387.813 | 387.810
T 28046 Madrid
CASTELLANA Cl Norta Wall Quay
FINANCE LTD 909654647G 25 28001 Dublin 100 - - - - - - - - 100.667 100.667
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Ejercicio 2015;

Total
% Fecha exposiciones ex o-g(i)éiégnes
Nombre Cif Domicilio Actividad control Originacio titulizadas a ! pl d |
total riginacion la fecha de titulizadas al
L -/ 31-12-2015
originacion
Bankinter 7 Fondo Cl Lagasca Servicios financieros
de titulizacion V-83905075 | 120, 28006 100 18-02-2004 490.000 107.746
Hipotecaria Madrid
Bankinter 8 Fondo Cl Lagasca Servicios financieros
de titulizacion de V-83923425 | 120, 28006 100 03-03-2004 1.070.000 239.790
activos Madrid
Bankinter 9 Fondo Cl Lagasca Servicios financieros
de titulizacion de V-84246099 | 120, 28006 100 14-02-2005 1.035.000 312.958
activos Madrid
Bankinter 10 clL
Fondo de agasca Servicios financieros
e - V-84388115 | 120, 28006 100 27-06-2005 1.740.000 554.547
titulizacién de Madrid
activos
Bankinter1l clL
Fondo de agasca Servicios financieros
Ry V-84520899 | 120, 28006 100 28-11-2005 900.000 334.012
titulizacion Madrid
Hipotecaria
Bankinter 2 Pyme clL
Fondo de agasca Servicios financieros
e - V84892272 | 120, 28006 100 26-06-2006 800.000 106.825
titulizacién de :
. Madrid
activos
Bankinter 13 clL
Fondo de agasca Servicios financieros
L V84752872 | 120, 28006 100 20-11-2006 1.570.000 701.141
titulizaciéon de Madrid
activos
Bankinter 3 Cl Lagasca
Servicios financieros
FTPyme Fondode | \/e5564117 | 120, 28006 100 | 12-11-2007 |  617.400 141.114
titulizacién de Madrid

activos
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Otras estructuras. Informaci6n financiera resumida

Y%participacion NG Valor Resultado Valor
Nombre Cif Domicilio directo de acciones nominal Capital Reservas del tedrico PN Coste Activos Pasivos
Bankinter (Euros) ejercicio contable
Paseo de la
nenn o | B8s728185 | Castellana 29, 100 3.000 1 3 . : 3 3 3 68.665 | 68.662
T 28046 Madrid
Paseo de la
paoniel B86728193 | Castellana  29. 100 3.000 1 3 - - 3 3 3 288.236 | 288.233
T 28046 Madrid
CASTELLANA Cl Norta Wall Quay
FINANCE 909654647G 25 28001 Dublin 100 - - - - - - - - 106.115 106.115

En el ejercicio 2016 asi como en el ejercicio 2015, no existe ninguin acuerdo contractual en virtud del que la dominante o sus subsidiarias hayan prestado o deban prestar apoyo
financiero ni patrocinado a estas entidades estructuradas consolidadas.
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C) Fondos de Inversion, Sicavs y Fondos de Pensiones gestionados por el grupo.

Ejercicio 2016:

TOTAL

ACTIVO TOTAL PATRIMONIO
Fondos de pensiones 2.265.839 2.261.754
Garantizado R Fija 344.357 343.770
Garantizado R Variable 34.481 34.388
Mixto Renta Fija 200.411 200.003
Mixto Renta Variable 288.557 287.984
Renta Fija a corto 687.364 686.008
Renta Fija a largo 90.714 90.377
Renta Variable 619.955 619.224
Fondos de Inversion Mobiliaria 7.638.741 7.619.965
Con garantia parcial 106.523 106.423
Garantizado R. Fija 414.052 413.720
Garantizado R. Variable 714.692 701.854
Gestion Alternativa 18.102 18.077
Mixto Renta Fija 734.199 733.450
Mixto Renta Variable 312.887 312.460
Monetarios 2.268.931 2.267.996
Obijetivo de rentabilidad 9.390 9.379
Renta Fija a corto 952.694 952.152
Renta Fija a largo 703.531 702.702
Renta Variable 1.403.740 1.401.752
Sociedades de Inversién de
Capital Variable 2.876.794 2.864.608
TOTAL GENERAL 12.781.374 12.746.327




Ejercicio 2015;

Total
Total Activo Patrimonio
Fondos de pensiones 2.092.469 2.085.600
Garantizado renta fija 199.438 198.980
Garantizado renta variable 617.145 615.704
Global 226.596 225.881
Monetario 171.681 171.249
Renta fija a largo 255.370 254.239
Renta variable euro 279.892 278.477
Renta variable mixta Euro 342.347 341.070
Fondos De Inversion Mobiliaria 7.441.284 7.417.440
Con garantia parcial 14.600 14.582
Garantizado renta fija 2.254.797 2.252.665
Garantizado renta variable 1.222.081 1.206.040
Monetario 23.475 23.462
Renta fija a largo 1.755.294 1.753.349
Renta fija mixta internacional 100.789 100.678
Renta variable euro 1.709.381 1.707.211
Renta variable mixta Euro 206.311 206.004
Retorno absoluto 82.230 81.161
Fondos de fondos perfilados 11.450 11445
Fondos de fondos 60.876 60.843
Sociedades de inversion de capital
variable 3.062.535 2.992.633
Total general 12.596.288 12.495.673
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Combinacién de negocios

Con fecha 1 de abril de 20186, y tras recibir las preceptivas autorizaciones de los reguladores, se formalizé la
adquisicion por parte del Grupo Bankinter de parte del negocio bancario de la sucursal en Portugal de
Barclays Bank Plc, que comprendia los segmentos minorista, de banca privada y determinadas lineas de
banca corporativa. Con esta operacion el Grupo Bankinter asumié el control de un negocio que cuenta con
173.000 clientes, una cartera crediticia de 4.481,4 millones de euros, 2.624,3 millones de euros de depoésitos
de clientes y 2.507,8 millones de euros de activos gestionados.

Bankinter, S.A. constituyé6 con fecha 14 de diciembre de 2015 una Sucursal en Portugal bajo la
denominacién “Bankinter, S.A., sucursal em Portugal”, adquiriendo el negocio citado anteriormente a través
de la misma. La aprobacién del Banco de Portugal y la inclusiéon de la sucursal en el registro especial se
obtuvo con fecha de 5 de enero de 2016.

A continuacién se presenta el detalle del valor razonable de los activos y pasivos asumidos en la toma de
control, el cual no difiere significativamente del valor contable:

Datos en millones de euros

Activo Valor Razonable Pasivos Valor Razonable
Efectivo, saldos en efectivo en bancos Pasivos financieros a
e ; 19,5 ) 4.309,3

centrales y otros depdsitos a la vista coste amortizado
Préstamos y partidas a cobrar 4.481,4 | Provisiones 40,4
Inver§|ones en negocios conjuntos y 6,9 | Otros pasivos 385
asociadas
Activos tangibles 4,6
Otros activos 27,0
Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han

. : 51,0
clasificado como mantenidos para la
venta
Activos por impuesto diferidos 4,4
Total Activo 4.594,8 | Total Pasivo 4.388,2

El precio de adquisicion inicial establecido en la transaccion fue de 86,3 millones de euros, y se basaba en
una estimaciéon preliminar del patrimonio neto al 31 de marzo de 2016 del negocio adquirido, La
contraprestacion total pagada se ha visto ajustada posteriormente a la baja, en un total 24,8 millones de
euros, tras la revision de los activos y pasivos adquiridos.

Los costes asociados directamente a la transaccion han ascendido a un importe total de 1,7 millones de
euros, los cuales han sido registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

Las presentes cuentas consolidadas registran la valoracién y contabilizacion de esta combinacion de
negocios en base a las estimaciones de la Direccion sobre los valores razonables de los activos y pasivos,
realizando la asignacion del coste de la transaccion a activos, pasivos y pasivos contingentes especificos
(“Purchase Price Allocation” o PPA).

83



Dentro del ejercicio del PPA se han valorado los activos y pasivos del negocio adquirido, destacando el
andlisis realizado en los siguientes conceptos:

1.

Se ha estimado la pérdida esperada lifetime de la cartera de crédito a la clientela, utilizando parametros
de probabilidad de incumplimiento (PD) y el porcentaje de deuda que resultaria en pérdida para la
entidad tras un proceso de recuperacion normal (LGD). Para ello, se han considerado las previsiones
macroecondémicas esperadas para los préximos afios. Adicionalmente, para las principales posiciones
crediticias, se ha realizado un andlisis individualizado que tiene en consideracion los flujos futuros
esperados, el valor actualizado de las garantias y la diferencia entre dicho importe recuperable y la
deuda actual. Como resultado de dicho analisis, no se han identificado discrepancias significativas entre
el valor razonable de los activos crediticios adquiridos y el valor en libros previo a la adquisicion, razén
por la cual no se han reconocido ajustes de valor adicionales por este concepto.

Se ha evaluado la existencia de activos intangibles que recogen el valor del ahorro en costes por los
depésitos a la vista (Core Deposits) de clientes. Para el calculo del valor de este activo intangible, se ha
estimado el valor presente de los ahorros en los costes de financiacién frente a fuentes de financiacion
alternativas, considerando una vida Gtil de 3 afios, y se ha estimado una tasa de descuento basada en la
metodologia Capital Asset Pricing Model (CAPM) del 13,90%. Como resultado de dicho analisis, no se
han identificado discrepancias significativas entre el valor razonable de los pasivos asumidos y el valor
en libros previo a la adquisicion, razon por la cual no se han reconocido activos intangibles por este
concepto.

Se ha estimado el valor razonable de los activos relativos a las participaciones recibidas en la
combinacién de negocio, teniendo en consideracion la ultima informacion patrimonial disponible de las
mismas como mejor evidencia de su valor razonable. Como resultado, se han reconocido ajustes de
valor netos positivos en los activos y pasivos procedentes de las sociedades participadas Barclays
Wealth Managers Portugal, S.G.F.I.M. (posteriormente renombrada como Bankinter Sociedade Gestora
de Ativos, S.A.) y Portugal Capital Venture por un importe total de 6,9 millones de euros.

Se han valorado los compromisos por pensiones asumidos con los trabajadores transferidos, teniendo
en consideracion la edad de los mismos, la antigiedad media en el sector y en la entidad origen, y el
salario anual pensionable, asi como una serie de hip6tesis actuariales que reflejan una estimacion
prudente de las circunstancias del compromiso en el momento estimado de desembolso. Como
resultado, se han reconocido ajustes de valor negativos por importe de 4,4 millones de euros.

Una vez ajustados los activos y pasivos transferidos, se ha identificado un valor neto de los mismos superior
a la contraprestacion entregada por importe de 145.140 miles de euros. Conforme a lo requerido en la NIIF 3,
se ha evaluado nuevamente si se han identificado correctamente todos los activos adquiridos y todos los
pasivos asumidos, y se han revisado los procedimientos utilizados para valorar los mismos, concluyendo que
las valoraciones reflejan adecuadamente la consideracion de toda la informacion disponible en la fecha de
adquisicion. En consecuencia el Grupo ha registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2016 un ingreso por dicho importe en el epigrafe “Fondo de
comercio negativo reconocido en resultados”.
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De acuerdo con la normativa contable vigente, existe un periodo de valoraciéon de un afio antes de considerar
como definitiva la contabilizacion de esta combinacion de negocios, razon por la cual a la fecha de
formulaciéon de las cuentas anuales, la contabilizacion de esta combinacién de negocios se considera
provisional. Durante el periodo de valoracién, la adquirente ajustara retroactivamente los importes
provisionales reconocidos en la fecha de adquisicién para reflejar la nueva informacién obtenida sobre
hechos y circunstancias que existan en la fecha de la adquisicion y, que si hubieran sido conocidos, habrian
afectado a la valoracion de los importes reconocidos en dicha fecha. Durante el periodo de valoracion la
adquirente también reconocera activos y pasivos adicionales si se obtiene nueva informacién sobre hechos y
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y, que si hubieran sido conocidos, habrian supuesto el
reconocimiento de dichos activos o pasivos. Si bien el valor neto de los activos y la contraprestacion
entregada, podran experimentar ajustes - al alza o a la baja- hasta el cierre definitivo de la operacion, los
Administradores del Banco, no prevén que surjan discrepancias significativas entre el resultado de la
combinacién de negocios reflejado en estas cuentas anuales y el reconocido en la finalizacion del periodo de
valoracion.

En el caso de que la fecha de adquisicion hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2016, el importe de los
ingresos ordinarios (margen bruto) y beneficio después de impuestos que hubiera aportado al Grupo el
negocio adquirido ascenderia a 120 y 101 millones de euros, respectivamente.

La variacion del efectivo y equivalentes del Grupo ocasionada por la adquisicion del negocio en Portugal ha
ascendido a 19,5 millones de euros, quedado registrados en el epigrafe “Otros cobros relacionados con
actividades de inversion” del estado de flujos de efectivo consolidado.

El importe de los ingresos ordinarios (margen bruto) y beneficio después de impuestos del negocio adquirido
desde la fecha de la toma de control incluido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de
diciembre de 2016, ha ascendido a 90 y 98 millones de euros respectivamente.

14. Activos tangibles

El detalle de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros
31-12-16 31-12-15

De uso propio 391.509 395.348
Inversiones inmobiliarias 75.045 75.834
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 37.162 21.932

503.716 493.114

Un resumen de los elementos del activo material y de su movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 se
presenta a continuacion:
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Euros

2016 Saldo Inicial Adiciones Bajas y otros Saldo Final
Coste:

De uso propio; 845.748 35.361 12.153 868.956
Terrenos y Edificios 336.839 6.224 - 343.063
Obras en curso 12.338 9.023 8.537 12.824
Instalaciones 288.137 9.499 2.691 294.945
Equipos para procesos de informacién 115.081 7.372 240 122.213
Mobiliario y enseres 76.086 3.243 685 78.644
Elementos de transporte - - - -
Otro inmovilizado material 17.267 - - 17.267

Inversiones inmobiliarias 77.584 55 - 77.639

arg:gz rﬁice“r:’t%so‘ﬁgm en régimen de 24.229 21.927 6.696 39.460
Amortizacion:

De uso propio; 449.842 29.798 2.751 476.889
Terrenos y Edificios 73.931 4.866 - 78.797
Obras en curso - - - -
Instalaciones 209.581 17.144 2.134 224.591
Equipos para procesos de informacién 105.022 2.850 125 107.747
Mobiliario y enseres 58.896 4.594 492 62.998
Elementos de transporte - - - -
Otro inmovilizado material 2.412 344 - 2.756

Inversiones inmobiliarias 1.169 844 - 2.013

oS s en eom. e de : :
Deterioro:

De uso propio; 558 - - 558
Terrenos y Edificios 558 - - 558

Inversiones inmobiliarias 581 - - 581

Otros activos cedidos en régimen de . . . )

arrendamiento operativo
Neto:

De uso propio; 395.348 5.563 9.402 391.509
Terrenos y Edificios 262.350 1.358 - 263.708
Obras en curso 12.338 9.023 8.537 12.824
Instalaciones 78.556 (7.645) 557 70.354
Equipos para procesos de informacion 10.059 4.522 115 14.466
Mobiliario y enseres 17.190 (1.351) 193 15.646
Elementos de transporte - - - -
Otro inmovilizado material 14.855 (344) - 14511

Inversiones inmobiliarias 75.834 (789) - 75.045

a rggg: nﬁice“r:’t‘;so%z(:gﬁe” régimen de 21.932 21.926 6.696 37.162
Total 493.114 26.700 16.098 503.716
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Euros

2015
Saldo Inicial Adiciones Baijas v otros Saldo Final
Coste:

De uso propio; 811.363 61.101 26.716 845.748
Terrenos y Edificios 326.081 17.364 6.606 336.839
Obras en curso 2.908 21.006 11.576 12.338
Instalaciones 277.836 14.390 4.089 288.137
Equipos para procesos de informacién 113.278 5.073 3.270 115.081
Mobiliario y enseres 73.993 3.268 1.175 76.086
Elementos de transporte - - - -
Otro inmovilizado material 17.267 - - 17.267

Inversiones inmobiliarias 55.663 21.921 - 77.584

o o 9 4 :
Amortizacion:

De uso propio; 422.622 29.130 1.910 449.842
Terrenos y Edificios 69.238 4.693 - 73.931
Obras en curso - - - -
Instalaciones 193.267 17.505 1.191 209.581
Equipos para procesos de informacién 103.053 2.377 408 105.022
Mobiliario y enseres 54.996 4,211 311 58.896
Elementos de transporte - - - -
Otro inmovilizado material 2.068 344 - 2.412

Inversiones inmobiliarias 709 696 236 1.169

s e, 1 egmen e : :
Deterioro:

De uso propio; 558 - - 558
Terrenos y Edificios 558 - - 558

Inversiones inmobiliarias 430 151 - 581

Otros activos cedidos en régimen de . . ) .

arrendamiento operativo
Neto:

De uso propio; 388.183 31.971 24.806 395.348
Terrenos y Edificios 256.285 12.671 6.606 262.350
Obras en curso 2.908 21.006 11.576 12.338
Instalaciones 84.569 (3.115) 2.898 78.556
Equipos para procesos de informacién 10.225 2.696 2.862 10.059
Mobiliario y enseres 18.997 (943) 864 17.190
Elementos de transporte - - - -
Otro inmovilizado material 15.199 (344) - 14.855

Inversiones inmobiliarias 54.524 21.074 (236) 75.834

o oo 97" :
Total 467.364 53.045 27.295 493.114
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El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2016 y que se encuentran

operativos asciende a 269.033 miles de euros (254.954 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registradas en el ejercicio 2016 y 2015 por la venta de
inversiones inmobiliarias y otros conceptos es el siguiente (Nota 35):

Miles de euros

2016 2015
Beneficios |Pérdidas| Beneficios |Pérdidas
Venta de inversiones
inmobiliarias y otros 4 602 10 1.965
4 602 10 1.965

En la Nota 44 “Valor razonable de activos y pasivos” se facilita el valor razonable los principales elementos del
activo material, asi como la metodologia utilizada para su calculo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo no tiene activos materiales, de uso propio o en construccion, para
los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de cumplimiento de
deudas. Tampoco existen a dichas fechas compromisos con terceros para la adquisicion de activo material. En
dichos ejercicios no se han recibido ni se esperaba recibir importes de terceros por compensaciones o
indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

La totalidad del activo material de uso propio del Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se encuentra

denominado en euros.

El saldo de los activos cedidos en arrendamiento operativo recogidos en el balance a 31 de diciembre de 2016
de este epigrafe es de 37.162 miles de euros, siendo 21.932 miles de euros el saldo al 31 de diciembre de 2015.
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15. Activo intangible

Un detalle de este epigrafe del balance consolidado y de su movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguiente:
2016 Miles de euros

S"?‘"?'O Adiciones Bajas y Saldo Final

Inicial otros
Coste: 487.183 34.700 10.918 510.965
Fondo Comercio 164.281 - - 164.281
Intangible 311.861 13.705 13 325.553
Software en curso 11.041 20.995 10.905 21.131
Amortizacion: 220.322 28.251 13 248.560
Fondo Comercio - - - -
Intangible 220.322 28.251 13 248.560
Software en curso - - - -
Deterioro: 168 17.174 - 17.342
Fondo Comercio 168 - - 168
Intangible - 17.174 - 17.174
Software en curso - - - -
Neto: 266.693 | (10.725) 10.905 245.063
Fondo Comercio 164.113 164.113
Intangible 91.539( (31.720) - 59.819
Software en curso 11.041 20.995 10.905 21.131
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2015 Miles de euros

ﬁ]?(l:?; Adiciones B;J;’;Ssy Saldo Final
Coste: 470.751 23.291 6.859 487.183
Fondo Comercio 164.281 - - 164.281
Intangible 300.393 11.468 - 311.861
Software en curso 6.077 11.823 6.859 11.041
Amortizacion: 188.256 32.066 - 220.322
Fondo Comercio - - - -
Intangible 188.256 32.066 - 220.322
Software en curso - -
Deterioro: 168 - - 168
Fondo Comercio 168 - - 168
Intangible - - - -
Software en curso - - - -
Neto: 282.327 (8.775) 6.859 266.693
Fondo Comercio 164.113 164.113
Intangible 112.137| (20.598) - 91.539
Software en curso 6.077 11.823 6.859 11.041

Las adquisicion durante el ejercicio 2009 del 50% del capital social Linea Directa Aseguradora, S.A, Compaifiia
de Seguros y Reaseguros supuso el reconocimiento de un Fondo de comercio de 161.836 miles de euros y de
Otros Activos Intangibles por 221.926 miles de euros. Durante el ejercicio 2013, la compra de Bankinter
Luxembourg, S.A. supuso el reconocimiento de un fondo de comercio por 2.445 miles de euros.

En este sentido, anualmente, la entidad somete al fondo de comercio reconocido como consecuencia de la
adquisicion del 100% de Linea Directa Aseguradora, S.A, Compafiia de Seguros y Reaseguros al analisis de
deterioro establecido en las normas contables, que incluyen analisis de sensibilidad. Dicho andlisis se
fundamenta en el analisis del deterioro de la unidad generadora de efectivo a la que ha sido asignado dicho
fondo de comercio, en este caso, Linea Directa Aseguradora, S.A, Compafiia de Seguros y Reaseguros. Esta
unidad estaria deteriorada si su valor en libros fuera superior al valor en uso, definido como el valor actual de los
flujos de efectivo estimados de la misma. Esta circunstancia no se ha producido en los dos (ltimos ejercicios.

Los flujos de efectivo estimados derivan del plan de negocio de Linea Directa Aseguradora, S.A, Compaiiia de
Seguros y Reaseguros en su escenario mas prudente, con tasas moderadas de crecimiento y excluyendo los
flujos netos positivos que se pudieran derivan de cambios estructurales en el negocio o en su eficiencia.
Concretamente, la proyeccion de flujos de efectivo toma como hipétesis de partida la proyeccion de resultados
de los ejercicios para los que se elabora planificacion. Para los demas ejercicios la evolucion de los flujos se ha
estimado similar a la inflacién objetivo del entorno econdmico en el que ésta desarrolla su actividad, es decir, un
2%. La experiencia pasada es superior a este 2%. El periodo de estimaciéon es de 5 ejercicios y la tasa de
crecimiento a perpetuidad es igual a la inflacién objetivo, 2%.
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El tipo de descuento antes de impuestos aplicado a las proyecciones de flujos de efectivo esta basado en un tipo
de descuento del 10% después de impuestos, por ser este el coste de capital considerado internamente. Esta
estimacion de coste de capital esta en linea con las aplicadas por analistas independientes del sector. Por otra
parte, el 10% de tasa de descuento es la comUnmente utilizada para este tipo de analisis en el sector de seguros
en el que se desarrolla el negocio de Linea Directa Aseguradora, S. A., Compafiia de Seguros y Reaseguros.

Un procedimiento similar se aplica para someter el fondo de comercio surgido por la compra de Bankinter
Luxembourg, S.A.

Del analisis de deterioros realizados, en los ejercicios 2016 y 2015, sobre los fondos de comercio reconocidos
en el balance, no se deriva deterioro adicional alguno al deterioro registrado en el ejercicio 2014.

“Otros Activos Intangibles” generados por la compra del 50% de Linea Directa Aseguradora, S.A, Compafiia de
Seguros y Reaseguros corresponden fundamentalmente a la valoracién de la relacion con los clientes en el
momento de la compra. Su amortizacion se realiza linealmente en 10 afos desde la fecha de adquisicion, vida
util estima de este activo. En el ejercicio 2016 la amortizacion de estos elementos ha ascendido a 22.193 miles
de euros (22.193 miles de euros en el 2015). A 31 de diciembre de 2016 y 2015, este activo intangible no
presentaba indicios de deterioro.

Las activaciones de desarrollos informaticos son otra fuente de generacion de nuevos activos intangibles.
Durante el ejercicio 2016, el Grupo ha activado 10.877 miles de euros de la empresa Bankinter Global Services
S.A, (6.307 miles de euros fueron las activaciones durante el ejercicio 2015).

El Grupo Bankinter mantiene dentro de sus objetivos para los préximos ejercicios la renovacion de la Plataforma
tecnologica, el redisefio de sus procesos y el desarrollo de la banca digital, considerando el crecimiento del
Grupo y sus crecientes necesidades de transformacién operativa y tecnoldgica. En linea con dichos objetivos,
durante el ejercicio 2016, el Grupo Bankinter ha procedido a reestimar la adecuacion del valor contable de
diversos activos intangibles, considerando que los mismos seran sustituidos por nuevas aplicaciones mas
adaptadas a la estrategia y retos a los que el Grupo se enfrenta. Como consecuencia de dicha reestimacion, el
Grupo ha reconocido un importe de 17 millones de euros como deterioro de activos intangibles, el cual se refleja
en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros - b) Activos
intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo. En el ejercicio 2015 no se produjeron
pérdidas de valor de elementos clasificados como “Otros activos intangibles”.
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16. Activos amparados por contratos de sequro y rea seqguro

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo del capitulo “Activos por contratos de seguros” recoge los activos
registrados por la sociedad Linea Directa Aseguradora, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros (en adelante

LDA) en el ejercicio de su actividad.

El movimiento producido durante los ejercicios 2016 y 2015 en los Activos por reaseguro es el siguiente:

Miles de euros
Provision "
: Provision
para Prima
no para Total
. Prestaciones
Consumida
Saldo al 31-12-2015 422 2.467 2.889
Dotaciones 853 2.974 3.827
Aplicaciones (422) (2.467) (2.889)
Ajustes y liquidaciones - (703) (703)
Saldos al 31-12-2016 853 2.271 3.124

El esquema de reaseguro seguido por la sociedad dependiente LDA, esta basado principalmente en una
estructura en Exceso de Pérdidas (XL), con el objetivo de conseguir una proteccién contra siniestros
graves 0 siniestros punta y eventos ocasionados por fendmenos de la naturaleza no cubiertos por el
Consorcio de Compensacion de Seguros, utilizando el reaseguro como elemento de estabilidad ante este
tipo de siniestros de naturaleza aleatoria, tanto por la ocurrencia como por la cuantia de los mismos.

Los reaseguradores deberan estar registrados ante la CNSF (Comisiobn Nacional de Servicios
Financieros) y cumplir con unos requerimientos de seguridad estrictos, asi como poseer calificaciones
sobresalientes que demuestren su solvencia financiera. Si se trata de una compafiia extranjera, es
necesario que presente un certificado de residencia en Espafia.

El criterio seguido para establecer el cuadro de reaseguro establece que la calificacion de los
reaseguradores no podra ser inferior a “A”, no obstante, se incluira una clausula de depdsito en los
contratos de aquellos reaseguradores que tengan una calificacién inferior emitida por S&P de “AA-“. Por
Gltimo, cualquier excepcién es aprobada por el Consejo de Administracion.

Se realiza un control trimestral del rating de las diferentes compafias que integran el cuadro de
reaseguro, realizando un seguimiento de las calificaciones de riesgo de crédito publicadas por Standard
& Poors, Moody'’s, controlando con ello la modificacion de la probabilidad de impago de los compromisos
establecidos.
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17. Activos y Pasivos Fiscales

El desglose de estos epigrafes del balance consolidado a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

Corrientes Diferidos

31-12-16(31-12-15| 31-12-16 |31-12-15
Retenciones y pagos a cuenta 13.571 4.223 - -
Impuesto sobre beneficios 191.922 |182.804 |165.246 |146.847
IVA 10.734 | 10.976 - -
Otros conceptos 3.388 3.388 - -
Activos Fiscales 219.615 |201.391 |165.246 |146.847
Retenciones y pagos a cuenta 4.899 4.487 - -
Impuesto sobre beneficios 149.117 |151.141 |176.681 |141.991
IVA 9.715 | 11.738 - -
Otros conceptos 5.979 5.583 - -
Pasivos Fiscales 169.710 |172.949 |176.681 |141.991

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2016 y 2015 es como sigue:

Miles de euros

Impuestos Diferidos

Activos Pasivos
Saldo al 31-12-14 143.878 | 177.362
Altas 40.686 199
Bajas 37.717 35.570
Saldo al 31-12-15 146.847 | 141.991
Altas 32.848 42.650
n-eZgCil(;as gue por combinaciones de 8.693 40152
Bajas 14.449 7.960
Saldo al 31-12-16 165.246 | 176.681

La conciliacion del movimiento de los impuestos diferidos durante el ejercicio 2016 es la siguiente:
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Miles de euros
Cargo/Abono
Cargo/Abono en Otros
en Cuenta de | Patrimonio
31-12-15 | Resultados Neto 31-12-16

|.Diferidos de Activo 146.847 13.084 669 4.646 | 165.246
-De los que procedentes de la
sucursal en Portugal 3.935 1771 4.581 8.693
|.Diferidos de Pasivo 141.991 33.354 1.336 176.681
- De los que procedentes de la
sucursal en Portugal 40.152 40.152

Los cargos/abonos por impuestos diferidos contabilizados en la cuenta de resultados (20.270 miles de euros)
incluyen el gasto por impuestos diferidos correspondiente al 30% de las diferencias temporarias del ejercicio
2016 del negocio en Espafia (-22.064 miles de euros). El importe restante se corresponde principalmente con los
cargos/abonos que se contabilizan en la cuenta de resultados del ejercicio 2016 como consecuencia de la
contabilizacion definitiva del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior (4.312 miles de euros), la
contabilizacion del gasto por impuesto diferido correspondiente a la sucursal de Bankinter en Portugal (36.217
miles de euros), asi como con otros cargos/abonos al gasto por impuestos diferidos que no se corresponden
necesariamente con diferencias temporarias.

El movimiento de diferidos de pasivo de 40.152 miles de euros en la cuenta de resultados corresponde a la
diferencia temporaria de pasivo generada por la diferencia negativa de consolidacion reconocida en la
adquisicion del negocio bancario de la sucursal en Portugal.

La columna de Otros recoge movimientos de impuestos diferidos que no suponen un cargo/abono en la cuenta
de resultados o en Patrimonio Neto, correspondiendo fundamentalmente en este ejercicio a diferidos de activo
procedentes también de la adquisicion del negocio de la sucursal de Bankinter en Portugal.

La conciliacién del movimiento de los impuestos diferidos durante el ejercicio 2015 es la siguiente:

Miles de euros
Cargo/Abono
en Cuenta de | Cargo/Abono en
31-12-14 | Resultados | Patrimonio Neto | 31-12-15
|.Diferidos de Activo 143.878 2.644 325| 146.847
|.Diferidos de Pasivo 177.362 (18.673) (16.698)| 141.991
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El detalle de los impuestos diferidos de activo y pasivo es como sigue:

Miles de euros

31-12-16 | 31-12-15
Impuestos Diferidos Deudores con Origen en: 165.246 146.847
Recuperacion esperada antes de 10 afios:
Fondos de pensiones 164 227
Deterioro activos inmobiliarios 60.920 58.129
Otras provisiones y periodificaciones 78.133 77.163
Sucursal en Portugal 8.693 -
Software - 13
Deterioro de participaciones 4.868 3.732
Comisiones préstamos 1.061 1.292
Otros 9.985 5.902
Cartera Disponible para la Venta 989 497
Ajustes Consolidacién 433 (108)
Impuestos Diferidos Acreedores ¢ on Origen en : 176.681 141.991
Reversibles a ntes de 10 afios
Cartera Disponible para la Venta 40.046 38.992
Fondo de pensiones - 51
Otros 22.525 21.146
Ajustes Consolidacién 27.319 34.347
De los que:
Revalorizacion de Activos de Linea Directa
Aseguradora, S.A. 19.885 26.646
Reversibles en mas de 10 afios
Revalorizaciones de inmuebles 46.639 47.455
Bankinter Sucursal em Portugal 40.152 -

El Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol
a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, afiade la
disposicion adicional vigésimo segunda al Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
estableciendo la conversion de determinados activos por impuestos diferidos en créditos exigibles frente a la
Administracion tributaria. EI Grupo estima que aproximadamente serdn monetizables activos por impuestos
diferidos por importe de 68.021 miles de euros (89.756 miles de euros en 2015). No obstante lo anterior, el Real
Decreto Ley 3/2016 de 2 de diciembre ha introducido unas modificaciones en la Ley 27/2014 de 29 de
noviembre, del impuesto de sociedades. En concreto en relacién a los activos monetizables establece una
limitacién a la integracién de los mismos en la base imponible y a la compensacién de bases del 25%.

Adicionalmente, existe un nuevo limite para la aplicacion de deducciones por doble imposicion que asciende al
50% de la cuota integra para aquellas empresas con importe neto de cifra de negocios superior a 20 millones de
euros, siendo igualmente de aplicacién durante el ejercicio 2016.

El Grupo ha realizado un andlisis de la capacidad de recuperacion de los activos fiscales diferidos registrados a
31 de diciembre de 2016, que soporta su recuperabilidad con anterioridad a su prescripcion legal.
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18. Resto de activos y resto de pasivos

El desglose de estos epigrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros
Activo Pasivo
31-12-16 31-12-15 31-12-16 31-12-15
Periodificaciones 147.107 135.341 173.400 106.957
Operaciones en camino 26.434 1.723 20.754 45.003
Otros conceptos 31.199 23.253 63.575 50.319
204.740 160.317 257.729 202.279
En euros 203.066 160.317 256.632 202.278
En moneda extranjera 1.674 - 1.097 1
204.740 160.317 257.729 202.279

En el epigrafe “Otros conceptos” de pasivo se incluyen acreedores varios y provisiones para gastos.

19. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de estos epigrafes de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

31-12-16 31-12-15
Depdsitos de bancos centrales 4.750.000( 3.017.983
Depdsitos de entidades de crédito 1.472.287| 1.792.316
Depdsitos de la clientela 42.566.523| 32.820.400
Valores representativos de deuda emitidos 8.915.470| 11.079.445
Débitos representados por valores negociables 8.239.557| 10.484.882
Pasivos subordinados 675.913 594.563
Otros pasivos financieros 1.634.355| 1.126.850
59.338.635| 49.836.994
En euros 57.959.849| 48.900.290
En moneda extranjera 1.378.786 936.704
59.338.635| 49.836.994

El desglose de los “Ajustes por valoracion” de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:




Miles de euros

31-12-16 | 31-12-15

Intereses devengados- 122.834 | 153.848
Depdsitos en bancos centrales - 2.383
Depdsitos en entidades de crédito 2.186 4.624
Depdsitos de la clientela 19.592 44.218
Débitos representados por valores negociables 87.802 92.148
Pasivos subordinados 13.254 10.475
Operaciones de micro-cobertura 153.974 | 119.046
Resto (7.513) (8.594)
269.295 | 264.300

En la Nota 45 “Politicas y gestién de riesgos” se incluyen los detalles de los vencimientos y plazos de revision de
tipos de interés de las partidas que integran los pasivos financieros a coste amortizado.

En la Nota 44 de “Valor razonable de activos y pasivos” se facilita el valor razonable por tipo de instrumento de

los pasivos financieros a coste amortizado y la metodologia utilizada para su calculo.

a) Depositos de bancos centrales

La composicion de este epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo del balance
consolidado, es la siguiente al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros

31-12-16 | 31-12-15

Banco Centrales 4.750.000 |3.015.600

Ajustes por valoracién - 2.383
Intereses

devengados - 2.383

4.750.000 |3.017.983
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b) Depdsitos de entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo del balance
consolidado, es la siguiente al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros

31-12-16 31-12-15
Cuentas a plazo 951.005 1.068.430
Cesion temporal de activos 78.634 521.069
Otras cuentas 440.462 198.202
Ajustes por valoracion- 2.186 4.615
Intereses devengados 2.186 4.624
Resto - (9)
1.472.287 | 1.792.316
En euros 1.407.375 1.751.241
En moneda extranjera 64.912 41.075
1.472.287 | 1.792.316
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c) Depdsitos de la clientela

La composicion de este epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo del balance
consolidado es la siguiente al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros

31-12-16 31-12-15
Administraciones Publicas 904.166 536.940
Depositos recibidos 904.076 536.724
Ajustes por valoracién 20 216
Intereses devengados 90 216
Otros sectores privados 41.662.357 | 32.283.460
Depositos a la vista 31.242.882 (22.293.479
Depositos a plazo 10.087.466| 9.727.181
Cesion temporal de activos 312.526 217.872
Ajustes por valoracion- 19.483 44.928
Intereses devengados 19.502 44,002
Operaciones de micro-cobertura (19) 932
Resto - (6)
42.566.523 | 32.820.400
En euros 41.286.117|31.611.835
En moneda extranjera 1.280.406| 1.208.565
42.566.523 | 32.820.400
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d) Débitos representados por valores negociables

La composicion de este epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo del balance
consolidado es la siguiente al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros
31-12-16 31-12-15

287.590 945.117
9.206.355| 10.545.080

Pagarés y efectos
Titulos hipotecarios
Otros valores asociados a activos

financieros transferidos 1.076.633| 1.357.762
Valores propios (4.052.159) | (4.346.464)
Valores hibridos 1.034.308 | 1.158.437
Otros valores no convertibles 497.940 677.780
Ajustes por valoracién 188.890 147.170
Intereses devengados 87.802 92.148
Operaciones de micro-cobertura 107.730 63.375
Resto (6.642) (8.353)

8.239.557| 10.484.882

En euros 8.233.437110.478.199
En moneda extranjera 6.120 6.683

8.239.557] 10.484.882

Dentro del epigrafe “Valores propios” al 31 de diciembre de 2016, el importe de las cédulas hipotecarias es de
4.046.443 miles de euros (4.340.019 miles de euros al 31 de diciembre del 2015).

Pagarés y efectos

Como consecuencia de la planificacidon que requiere la gestion de la liquidez y el capital del Banco, Bankinter,
S.A. mantiene diversos programas e instrumentos de financiacion, tanto en el mercado doméstico espafiol como
en los mercados internacionales, para obtener financiaciones o emitir valores de todo tipo tanto a corto
(Pagarés, Euro Commercial Paper) como a largo plazo (bonos, obligaciones y notas, cédulas hipotecarias), en
cualquiera de las modalidades de deuda (garantizada, senior, subordinada...).
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Un detalle de las emisiones de pagarés en vigor al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestra a continuacion,

por el valor de reembolso:

Miles de Euros

Saldo vivo | Saldo vivo
31-12-16 31-12-15

Fecha inscripcion CNMV
08/11/2012

08/11/2013

08/11/2014

08/11/2015

14/10/2016

Pagarés

Intereses pendientes al descuento
Total

2.600

- 259.255
156.700 695.574
139.044 -
295.744 957.429

(8.154) (12.312)
287.590 945.117

Estas emisiones estan denominadas en euros.

Los intereses devengados por estas emisiones de pagarés en el curso del ejercicio 2016 han ascendido a

14.050 miles de euros (19.418 miles de euros en 2015).

Titulos Hipotecarios, Otros valores no convertibles y valores hibridos

Titulos hipotecarios, Otros valores no convertibles y pasivos hibridos recogen al 31 de diciembre de 2016 y
2015 el saldo vivo de las emisiones de bonos, obligaciones y cédulas hipotecarios realizadas por el Banco.

Detalle de cédulas en circulacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 (nominales en miles de euros):

31-12-16
Emisién Tipo de Valor % Intereses Cotizacion ve dngllg]'gmiosizl:al
jul-10 200.000 | Cédula hipotecaria Euribor 3m + 1,90% Sl jul-18
mar-12 1.000.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 4,125% Sl mar-17
nov-12 1.250.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% Sl nov-19
nov-12 600.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% | nov-17
nov-12 700.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% Sl nov-18
feb-13 500.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 3,125% Sl feb-18
abr-13 90.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 3,125% Sl feb-18
may-13 1.300.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+2,50% Sl may-23
ene-15 50.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+0,45% Sl ene-23
feb-15 1.000.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 1,00% Sl feb-25
jun-15 250.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+0,18% Sl jun-23
ago-15 1.000.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 0,857% Sl ago-22
oct-15 750.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 0,625% Sl oct-20
ene-16 200.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 0,60% Sl ene-19
mar-16 350.000 | Cédula hipotecaria Eur 3m+0,75% SI mar-24
9.240.000

Intereses al

Dito. (33.645)

Total 9.206.355
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31-12-15

Emisién Tipo de Valor % Intereses Cotizacion ve dngllgllgmi(;iglr?al
jun-08 200.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 0,006% NO jun-16
jul-10 200.000 | Cédula hipotecaria Euribor 3m + 1,90% Sl jul-18
ene-12 300.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 4,675% Sl ene-16
mar-12 996.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 4,125% Sl mar-17
nov-12 1.250.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% Sl nov-19
nov-12 600.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% | nov-17
nov-12 700.000 | Cédula hipotecaria Eur3m + 4,00% | nov-18
ene-13 200.000 | Cédula hipotecaria Cupbén cero Sl ene-16
ene-13 500.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 2,75% Sl jul-16
feb-13 495.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 3,125% Sl feb-18
abr-13 90.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 3,125% Sl feb-18
may-13 1.300.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+2,50% Sl may-23
may-13 497.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 2,75% Sl jul-16
may-14 200.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+0,85% Sl may-22
ene-15 50.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+0,45% Sl ene-23
feb-15 1.000.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 1,00% Sl feb-25
jun-15 250.000 | Cédula hipotecaria Eur3m+0,18% Sl jun-23
ago-15 1.000.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 0,857% Sl ago-22
oct-15 750.000 | Cédula hipotecaria Tipo fijo 0,625% Sl oct-20
10.578.000
Intereses al
Dito. (32.920)
Total 10.545.080

Los intereses devengados por estas emisiones de cédulas en el curso del ejercicio 2016 han ascendido a
103.548 miles de euros (126.152 miles de euros en 2015).

A continuacion se presenta un detalle de las emisiones de pasivos hibridos (bonos estructurados) en circulacion
a 31 de diciembre de 2016 y 2015, por plazo original.

PLAZO SALDO
hasta 1 afio - 500
mas 1 afio - 2afios 9.924 16.449
mas 2 afios - 3

afios 13.444 29.019
mas 3 afios -4

afios 46.332 36.719
mas 4 afios -5

afios 20.309 41.730
mas 5 afios 944.299 1.034.020
Total 1.034.308 1.158.437
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Los intereses devengados por estas emisiones de en el curso del ejercicio 2016 han ascendido a 6.319
miles de euros (8.650 miles de euros en 2015).

A continuacién se presenta un detalle de los bonos no convertibles en circulacion al 31 de diciembre de 2016
y 2015 (nominales en miles de euros):

31-12-16
Emisién Nominal (miles | Tipo de % Intereses | Cotizacion VenC|m|entp .Iflnal de la
de euros) Valor Emisién
Otros valores no
convertibles
jun-14 500.000 | Bonos Tipo fijo 1,75% Sl jun-19
500.000
Intereses al Descuento (2.060)
497.940
31-12-15
Emisién Nominal (miles | Tipo de % Intereses | Cotizacion VenC|m|entp .Iflnal de la
de euros) Valor Emisién
Otros valores no
convertibles
jun-06 150.000 | Bonos Eur3m + 0,17% Sl jun-16
oct-10 30.000 | Bonos Tipo fijo 4,27% Sl jul-16
jun-14 500.000 | Bonos Tipo fijo 1,75% Sl jun-19
680.000
Intereses al Descuento (2.220)
677.780

Todas las emisiones en vigor estan denominadas en euros.

Los intereses devengados por las emisiones de otros valores no convertibles en el curso del ejercicio 2016 han
ascendido a 10.079 miles de euros (10.962 miles de euros en 2015).
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e) Pasivos subordinados

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del balance es la
siguiente:

Miles de euros
31-12-16 | 31-12-15

Débitos representados por valores negociables 617.267 529.571
No convertibles (Obligaciones subordinadas) 417.267 473.247
Participaciones Preferentes contingentes convertibles 200.000 56.324

Ajustes por valoracioén 58.646 64.992

Intereses devengados 13.254 10.475
Operaciones de micro-cobertura 46.263 54.740
Resto (871) (223)

675.913 594.563

En euros 675.913 594.563
675.913 594,563

Los intereses devengados por estas emisiones de obligaciones en el curso del ejercicio 2016 han ascendido
a 27.633 miles de euros (27.755 miles de euros en 2015). Los intereses pagados por las participaciones
preferentes que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas consolidadas adjunta (véase Nota 30), ascienden a 343 miles de euros (2.367 miles de euros en
2015).

104



Obligaciones Subordinadas

El detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de las obligaciones subordinadas es el siguiente

(nominales en miles de euros):

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Miles de
Euros Vencimiento
Emisién | Nominal % Intereses Emisién
11 O. SUBORDINADAS 1998 14/05/98 81.893 |Tipo fijo 6,00% 18/12/28
| O. SUBORDINADA Marzo 2007 16/03/07 4,700 |Eur3m +0,82% | 16/03/17
| O. SUBORDINADA Septiembre
2009 11/09/09 | 250.000 |Tipo fijo 6,375% | 11/09/19
| O SUBORDINADA julio 2010 07/07/10 40.000 |Tipo fijo 6,75% 07/12/20
| O. SUBORDINADA febrero 2011 10/02/11 47.250 |Tipo fijo 6,375% | 11/09/19
423.843
Intereses y otros conceptos (6.576)
417.267
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Miles de
Euros Vencimiento
Emisién | Nominal % Intereses Emisién
11 O. SUBORDINADAS 1998 14/05/98 81.893 |Tipo fijo 6,00% 18/12/28
| O. SUBORDINADA marzo 2006 21/03/06 17.300 |[Eur3m +0,50% | 21/03/16
I O. SUBORDINADA junio 2006 23/06/06 30.500 |Eur3m +0,80% | 23/06/16
11l 0. SUBORDINADA diciembre
2006 18