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Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de IM FORTIA 1,Fondo de Titulizacién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

eterioro de los activos titulizados {véase no la memoria

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de diciembre de 2017, la practica totalidad del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de los bonos de
titulizacion emitidos vy, dada la naturaleza y objeto especificos del Fondo, la amortizacién de los
bonos en cada fecha de pago se determina en la disponibilidad de liquidez obtenida en funcién de
los cobros de principal e intereses de los activos titulizados, por lo que a efectos de la amortizacién
de los bonos es necesario considerar cualquier correccidn valorativa de los activos titulizados, basada
en los criterios de estimacién que se describen en la Nota 3 de la memoria adjunta. Asimismo,
nuestros procedimientos sustantivos en relacion con la estimacion del deterioro de los Activos
Titulizados han consistido basicamente en:

- Solicitud de confirmacién a la entidad cedente sobre la existencia de los Activos Titulizados.
- Evaluacidn de la integridad y exactitud de los Activos Dudosos.

- Recélculo del deterioro de acuerdo a la normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores).

tién de tesoreria (vé notas 7y 8dela mori

De conformidad con la legislacion vigente y con lo descrito en su escritura de constitucién al
momento de su constitucion, el Fondo estima los flujos de caja de acuerdo a los cobros de principal
e intereses de sus Activos Titulizados, asi como también se estiman la amortizacién y pagos de los
pasivos de acuerdo al orden de prelacién de pagos establecida.

Debido a la complejidad asociada a las citadas estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos de los pasivos de acuerdo al orden de prelaciéon
de pagos establecida, la gestion de la tesoreria se ha considerado una cuestion clave de auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en la escritura de constitucion de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, asi como la
realizacion de procedimientos sustantivos sobre el orden de prelacién de pagos.

- Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos vy criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento normativo de la escritura de constitucion,
al objeto de considerar que dichos criterios son adecuados y se aplican de manera
consistente.

- Hemos revisado al 31 de diciembre de 2017 que el Fondo cumple con los supuestos
establecidos en su escritura de constitucién, contrastando dichas circunstancias con las
registradas en contabilidad, considerando los cobros producidos y los pagos de los Pasivos
del Fondo de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos aobligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marce normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de Ia
Sociedad Gestora de IM FORTIA 1,Fondo de Titulizacién, determinamos los que han sido de la
mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702
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TIMBRE
DEL ESTADO.
N "

ON2397218

CLASE 82
IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION
Balances
Miles de euros
Nota 2017 2016
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
1. Activos Titulizados - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
. Activos por impuesto diferido - -
Ill.  Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE
IV.  Activos no corrientes mantenidos para la venta = -
Y. Activos financieros a corto plazo
1. Activos Titulizados 6
Otros 91.802 89,398
Intereses v gastos devengados no vencidos 25 32
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
VI.  Ajustes por periodificaciones - -
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7
1. Tesoreria 142 576
2. Otros activos liquidos equivalentes = -
TOTAL ACTIVO 91.969 90.006

(*) Saldos reexpresados, (Véase nota 2 b.)

LLa memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017




CLASE 8-

IM FORTIA 1.
FONDO DE TITULIZACION

Balances

Nota

ON2397219

Miles de euros

2017

2016

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazo
II.  Pasives financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos
2. Deudas con entidades de crédito
3. Derivados
4, Otros pasivos financieros
I1l.  Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV.  Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI.  Pasivos financieros a corto plazo 8
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
2. Deudas con entidades de crédito
3. Derivados
4 Otros pasivos financieros
VII. Ajustes por periodificaciones 9
1. Comisiones
Comisidn sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero / pagos
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones
2. Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS
VIHI. Activos financieros disponibles para la venta
IX.  Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017

91.877
46

L

™
B UL AN e W

89.924
49

66
(40)

91.969

90.006




ON2397220

CLASE 8-

IM FORTIA 1.
FONDO DE TITULIZACION

Cuemtas de Pérdidas y Ganancias

Miles de curos
Nota 2017 2016

1. Intereses v rendimientos asimilados
Activos Titulizados 6 612 653
Otros activos financieros - -
2. Intereses v cargas asimilados

Obligaciones v otros valores emitidos 8 (183} (388)

Deudas con entidades de crédito - -

Otros pasivos financieros » .
3. Resvitado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) ' -
A) MARGEN DE INTERESES 429 265
4. Resultado de operaciones financieras (neto) s -
5. Diferencias de cambio (neto) - 5
6. Otros ingresos de explotacion F 2
7. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Servicios de profesionales independientes # &

Tributos w =

Otros gastos de gestion corriente 9

Comision socicdad gestora (50) 150)

Comision administrador (12) (12)

Comision del agente financiero/pagos (251 (136)

Comision variable (143) 217

(hros gasios (35) (44)
8 Deterioro de activos [inancicros {ncto) - P
9. Doaciones a provisiones (neto) 2
10. Gananeas (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11 Repercusion de pérdidas (ganancias) 9 82 194
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ¥ =

12. Impuesto sobre benelicios '

) RESULTADO DEL PERIODO - =

La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales de 2017




3
DEL ESTADCO
"

CLASE 8’

IM FORTIA 1.
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-}
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-)
Intereses cobrados de otres activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-)
Otros imereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero/pagos (-)
Comision variable (-)
Otras comisiones (-)

3. Ontros Nlujos de caja provenientes de actividades de explotacion
Pagos por garantias financieras (-)
Cobros por parantias financicras
Pagos por operaciones de derivados de negociacion (<)
Cobros por operaciones de derivados de negociacion
(hros pagos de explotacion (-)
(tros eobros de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION / FINANCIACION

L

Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion

5. Flujos de caja por adquisicion de activos linancieros

6 Flujos de caja netos por amortizaciones v procedentes de otros activos
Caobros por amortizacion ordinaria de Activos Titulizados
Cobros por amortizacion anticipada Activos Titulizados
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados comao fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (-)

7 Otros Mujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobros por concesion de deudas con entidades de erédito

Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito (-)

"agos a Administraciones publicas (=)

Otros cobros y pagos

) INCREMENTO (+) DISMINUCION (=) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Llectivo o equivalentes al comienzo del periodo.

Liectivo o equivalentes al final del periodo.

La memora adjunta forma parte mtegrante de las cuentas anuales de 2017

ON2397221

Miles de euros

2017 2016
16 (56)
619 723
(186) {449)
(50) (50)
(12) (12
(251) (15)
(55) (84)
(49) 1169)
(450) 379
261.767 159.878
(749.968) (621.220
747.565 615873
(259.814) {154.152)
{434) 323
576 253
142 576




CLASE 8

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1, Ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.1, Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.2.  Efecto fiscal
1.2, [mportes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
1.3, Ouras reclasificaciones

1.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1, Ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.1. hinporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.2. Lfecto fiscal
2.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
2.3, Ouras reclasificaciones
2.4, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos v gastos reconocidos por coberturas contables

3. Orwros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1 Importe de otros ingresos/ganancias v gastos/peérdidas reconocidos
dircciameme en el balance del periodo
311 Importe brato de las ganancias (pérdidas) por valoracion
31.2. Electo fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Importes repereutidos a la cuenta de pasivo en ¢l periodo

ST |
(=]

s

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017

TRES CENTIMOS
DE EURO

ON2397222

Miles de euros

2017

2016




ON23397223

CLASE 82

IM FORTIA I,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2017

(1) Naturaleza v Actividades Principales

{a) Constitucién y naturaleza juridica

IM Fortia 1. Fondo de Titulizacion. (en adelante el Fondo) se constituyé mediante
escritura publica el 24 de julio de 2015. con cardcter de fondo abierto, agrupando en
su activo Derechos de Crédito derivados de contratos de comercializacion de energia
eléctrica cedidos por Fortia Energia S.1.. (en adelante el Cedente o Fortia) por importe
de 265 miles de euros de valor nominal adquiridos al descuento (192 miles de euros
de valor efectivo) (véase nota 6)

La Sociedad Gestora. en nombre y representacion del Fondo, procedio en la Fecha de
Constitucion del mismo a la emision de una serie de pagarés cuyo precio de emision
ascendid a 299 miles de euros. El Fondo es de cardcter abierto tanto por su activo
como por su pasivo y. en consecuencia podra emitir sucesivas series de pagarés de
conformidad con las disposiciones estabiecidas en la escritura de constitucion.
Durante el afio 2017, se emitieron pagarés adicionales por un importe de 262.000
miles de euros (véase nota 8).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- La Escritura de Constitucion del Fondo.
- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

- Real Decreto Legislativo 4/2015. de 23 de octubre. por el que se aprueba ei texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- lLa Circular 2/2016. de 20 de abril. de la CNMYV sobre normas contables. cuentas
anuales. estados financieros piblicos y estados reservados de informacion

estadistica de los fondos de titulizacion.

- Las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

E

Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica. que esta
integrado. fundamentalmente. en cuanto a su activo. por los Activos Titulizados
cedidos surgidos de los contratos de comercializacion del Cedente y, en cuanto a su
pasivo. por los Pagarés emitidos en cuantia v condiciones tal que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

E

nico objeto del Fondo sera la transformacidn de los activos que agrupara en valores
de rema fija homogéneos, estandarizados. y. por consiguiente susceptibles de
negociacion en mercados de valores organizados.




ON2397224

NS S

CLASE 87

A

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2017

La administracion del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion. S.A.. (en adelante la Sociedad Gestora) con
domicilio en Madrid. Principe de WVergara, 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de
los titulares de los pagarés. emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores
del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10.

{b} Duracion

La actividad del Fondo se inicio el dia 24 de julio de 2015 vy finalizard el 10 de
septiembre de 2020 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liguidacion anticipada del mismo.

Liguidacion

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en
particular, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos
(los "Supuestos de [Liquidacién del Fondo™)

(1) de acuerdo con o previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015. cuando el Fondo
no tenga Activos Titulizados alguno en su haber y no se prevea, previa
confirmacion por escrito del Cedente. que fuera a adquirir Activos Tiwlizados
Adicionales en un plazo de tres meses. de tal forma que se produzca la Causa
de Terminacion del Periodo de Cesidn prevista en la Estipulacion 5. 7 de la
Escritura de Constitucion del Fondo.

(1) de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 ¢) de la Ley 5/2015. cuando se hayan
amortizado totalmente las Lineas de Liquidez y los Pagarés y no se fuera a
proceder a realizar una Emision de Pagarés adicional en un plazo de 12 meses.
previa confirmacion por escrito del Cedente y 1a Entidad Colaboradora.

(iii) de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 d). obligatoriamente. en el supuesto
de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que establece el articulo de 4 meses. sin haber sido
designada una nueva Sociedad Gestora. de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacion 13 de la Escritura de Constitucion:

(iv) cuando. por razon de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo. incluidos los supuestos de modificacion de
la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracion sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo. En este
caso. la Sociedad Gestora. tras informar a la CNMV v a los Titulares de los
Pagarés. procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a las reglas
establecidas en la Escritura de Constitucion:
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(v) En el supuesto de que la Compaifiia de Seguros. tal y como este término se define
en la Estipulacion 7 de la Escritura de Constitucion, incumpliera a su
cotrespondiente vencimiento cualquier obligacion de pago de cualquier Titulo
de Liquidez. salvo por error técnico que fuera subsanado en un plazo maximo
de dos dias hébiles.

(vi) en el supuesto de que la Comparia de Seguros fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido un plazo de un mes, no se encontrase ninguna compaiia
de seguros dispuesta a asegurar el cobro de las cantidades impagadas de los
Activos Titulizados en términos andlogos a los del correspondiente Titulo de
Liquidez con el que cuentan los Activos Titulizados. tal v como este término se
define en la Estipulacion 7 de la Escritura de Constitucion:

(vii) en la Fecha de Vencimiento Fina! (inicial o la posteriormente determinada por
acuerdo entre la Sociedad Gestora, el/los Acreditante/s de las Lineas de
Liguidez. Entidad Colaboradora y Entidad Cedente: o

(viii) en el caso de que no fuera posible la sustitucion del Administrador en un mes
desde la notificacion de renuncia o sustitucion, seglin el caso.

En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de liquidacion del Fondo
conforme a lo establecido anteriormente. la Sociedad Gestora, que actuard de
liquidador. adoptara. por cuenta del Fondo las medidas de liquidacion indicadas a
continuacion:

(i) informara de la extincion y liquidacion del Fondo a la CNMV, a los Titulares de los
Pagarés y a los acreditantes de las lineas de liquidez.

(ii) adoptard cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro por
parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Activos Titulizados.

(iii) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la
forma que considere mejor para los titulares de los Pagarés y el/los Acreditante/s
de las Lineas de Liquidez: y

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a satisfacer las
deudas pendientes a cargo del Fondo con los Recursos Disponibles de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.
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En todo caso. la Sociedad Gestora. actuando por cuenta y representacion del Fondo. no
procederd a la extincion dei Fondo v a la cancelacién de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacion
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos. excepcion hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos de extincion. La liquidacion del Fondo se realizara en
todo caso no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final.

Extincion
El Fondo se extinguira por los siguientes motivos:

(i) Cualquiera de las causas previsias en las ietras a), ¢) v d) del apartado 2 del articulo
23 de la Ley 5/2015

(ii) En todo caso. en la fecha de vencimiento legal, que sera una fecha posterior en 24
meses a la fecha de vencimiento final.

En cualquiera de estos casos. la Sociedad Gestora informard a la CNMV v a los titulares
de los Pagarés vy los acreditantes de las Lineas de Liquidez e iniciard los tramites
pertinentes para la extincion del Fondo. La Sociedad Gestora no procederd a la
extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado los activos remanentes
del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos.

(¢) Recursos disponibles

En la Fecha de Desembolso, se considerardn Recursos Disponibles los impories
procedentes dei desembolso de los pagarés iniciales.
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En cada Fecha de Pago del Fondo. se considerardn Recursos Disponibles las cantidades
liquidas depositadas en la cuenta de reservas del Fondo el cuarto dia habil anterior a la
Fecha de Pago en curso. Dichas cantidades estaran comprendidas por los siguientes
conceptos:

(i) El importe procedente de los cobros de los Activos Titulizados cedidos al Fondo que
se encuentre depositado en la Cuenta de Reservas. o cualesquiera otras
cantidades cobradas por el Fondo que traigan causa en los Activos Titulizados
adquiridos por el Fondo, va sean directamente o como consecuencia de
reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones o cualesquiera otras.
Se incluyen, expresamente, cualesquiera cantidades cobradas por el Fondo en
virtud de los titulos de liquidez en los términos establecidos en la Estipulacion 7
de la Escritura de Constitucion del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, los saidos
depositados en la cuenta de reservas solo se integrardn como Recurso Disponible
en las Fechas de Pago que coincidan con amortizacion de Pagarés o con
reembolsos de disposiciones de las Lineas de Liquidez. y por un importe maximo
igual al importe de reembolso mas los Gastos Ordinarios y Extraordinarios
vencidos en cada Fecha de Pago en su caso. el importe dispuesto de la Linea de
Liquidez A. En las restantes Fechas de Pago sdlo se integraran hasta una cantidad
maxima igual a los Gastos Ordinarios y Extraordinarios vencidos.

No se consideraran Recursos Disponibles las cantidades recuperadas de los
Deudores por los Activos Titulizados Vencidos que antes hubieran sido
satisfechos al Fondo en virtud de los Titulos de Liquidez. Dichos importes se
descontaran si hubieran sido cobrados por el Fondo y serdn abonados a la
Compaitia de Seguros (sin llegar a integrarse como Recursos Disponibles).

Rendimientos cobrados por la Cuenta de Tesoreria desde la anterior Fecha de
Pago.

(iiy El importe de los rendimientos de las cuentas del Fondo a que se refiere la
Estipulacion |1 de la Escritura de Constitucion.

(d) Orden de Prelacién de Pagos

En cada Fecha de Pago los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las
obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente Orden de Prelacion:

(i) Al pago de impuestos comisiones. costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra
cantidad debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la escritura de
constitucion, No se incluird la Comision de Administracion a que se refiere la
Estipulacion 6.12 de la Escritura de Constitucion del Fondo. mientras sea Fortia
quien la desempene, cuyo caso este pago quedara relegado al punto (iv) del
Orden de Prelacion de Pagos.
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(ii) Al pago de gastos. ordinarios o extraordinarios. incluyendo, con cardcter
enunciativo, la auditoria del Fondo v al pago de los impuestos que deba satisfacer
el Fondo (excepto la Comisién del Administrador. que estara en el apartado iv)
del presente Orden de Prelacidn. salvo que el Administrador no sea Fortia. en
cuyo caso se incluira el pago de su comisién en este apartado).

(iii) Al pago del Importe de Reembolso, a prorrata de los Pagarés. del saldo dispuesto de
la Linea de Liquidez A y de las disposiciones de la Linea de Liquidez B y sus
intereses, a su vencimiento. de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones
9.10, 12 .1. 4y 12.2.3. de la Escritura de Constitucion del Fondo.

(iv) Al pago de la Comision del Administrador mientras esta funcion la siga
desempeniando Fortia

(v) A ladistribucion de la Comision Variable del Fondo.

Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la cuenta no fueran suficientes para
abonar alguno de los impories mencionados en los apartados anteriores. de acuerdo
con la prelacion de pagos establecida. se aplicaran las siguientes reglas:

(i) El Fondo hara frente a sus obligaciones, segin el orden de prelacion establecido y.
en el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata del
importe debido a cada uno.

(ii) Los importes que queden impagados, se situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se
trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las
disposiciones de la presente Escritura deban ser pagadas en tal Fecha de Pago.
pero por detras del que le preceda segiin a prelacion de pagos correspondiente,

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de
Pago no devengaran intereses adicionales.

(e) Gestidn del fondo

Dec acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion. S.A. es la gestora
del Fondo. actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago. una comision periddica
que se devengara diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincion v que
se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.
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(f) Administrador de los Activos Tiulizados

Fortia Energia S.L., como administrador de los contratos de comercializacion de energia
de los que se derivan los Activos Titulizados cedidos al Fondo. percibe una
remuneracion anual de 12 miles de euros liquidable mensualmente.

Cada uno de los Activos Titulizados que se cedan ai Fondo debera contar con un Titulo
de Liquidez emitido por la Compaiiia de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de
impago por parte de los deudores de las facturas de las que derivan los Activos
Titulizados adquiridos por e! Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de
Liquidez. A la Fecha de Constitucion, la Compaiiia de Seguros serd la Compariia
Espanola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compaiia de Seguros v
Reaseguros ("CESCE").

(g) Comision variable

El Cedente tendra derecho a la Comision Variable. Dicha Comisién Variable se
devengara diariamente. Se define la Comision Variable como la diferencia entre (i)
todos los ingresos que puedan derivarse de los Activos Titulizados y cualquier otro
que pudiera correspondetie al Fondo: menos (ii) todos los gastos de! Fondo. incluidos
fos intereses de su financiacion. los necesarios para su constituciéon y su
funcionamiento. v la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Activos
Titulizados que integran su activo. En la Fecha de Liquidacién Anticipada. o. en su
caso. en la Fecha Final. se sumard, adicionalmente, el importe remanente tras la
liquidacion de todas las obligaciones de pago del Fondo.

La Sociedad Gestora procederd a efectuar dicho pago en conceple de comision variable
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos una vez atendidos todos los conceptos anteriores al
nimero que en el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa la Comision
Variable.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este conceplo seran a
cargo del cedente como perceptor de la comision variable. En el caso de que los pagos
en cuestion den lugar a la repercusion obligatoria de cualquier tributo, el importe a
satisfacer se reducira en la medida necesaria para que. incrementado en el tributo a
repercutir. se mantenga la contraprestacion pactada. que se habra de considerar a estos
efectos como importe total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser
repercutidos al Fondo.
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(h) Agente de pagos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo. designa a Banca March, S.A
como Agente de Pagos. Este Agente de Pagos realizara los pagos a los titulares de los
Pagarés en los términos establecidos en la escritura de Constitucion, conforme a las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora y a través de la Cuenta de Tesoreria,
con fecha valor en la correspondiente Fecha de Pago, remitiendo los fondos a las
cuentas de tesoreria en Banco de Espafa correspondientes a las Entidades
Participantes en Iberclear en que los Pagarés han sido depositados por sus titulares, de
conformidad con la normativa de liquidacion y compensacién aplicable en cada
momento.

La contraprestacion por los servicios prestados por el Agenie de Pagos al Fondo en virtud
de lo establecido en el presente Contrato ascenderd a 15.000 euros al afio. El Fondo
pagara esta comision en la Fecha de Desembolso de la primera Emision (v en la Fecha
de Pago siguiente a cada aniversario del mismo).

(i} Normativa Legal

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo
al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en la
legislacién espafiola. y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en. (i) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial (ii}) Real
Decreto Legislativo 4/2015. de 23 de octubre. por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores. (iii) La Circular 2/2016. de 20 de abril. de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales. estados financieros pablicos y
estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion, esta
Circular. que se publico en el Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entro
en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogo la Circular 2/2009, de 25 marzo, de
la CNMV y sus sucesivas modificaciones. que regulaban los mismos aspectos, (iv)
Demas disposiciones legales v reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

(j) Régimen fiscal del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014. de 27 de
noviembre. del Impuesto sobre Sociedades: el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992,
de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley
28/2014, de 27 de noviembre: el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de
julio. por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. las
caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

(i) El Fondo esta exento de todas las operaciones sujetas al concepto de "Operaciones
Societarias". del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos
Documentados.
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(i) La emision de Pagarés esta exenta del Impuesto sobre el valor afadido y del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

(i) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, al tipo general vigente en cada
momento y que en la actualidad se encuentra fijado en el 25% y sujeto a las
normas comunes sobre deducciones en la cuota. compensacion de pérdidas v
demas elementos sustanciales de la configuracion del impuesto.

{iv) Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Geslora al Fondo estan exentos
del Impuesto sobre el Valor Afiadido

(v} Respecto a los rendimientos de los Activos Titulizados u otros derechos que
constituyan ingreso del Fondo. no existira obligacion de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto de Sociedades.

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente. los Adminisiradores de Intermoney
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion han formulado estas
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017 con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y. de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2017 v
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacion financiera
correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril. Por esta razén y de acuerdo con lo
contenido en el articulo 16 del Cddigo de Comercio que autoriza la modificacion de
las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias. se modifica la
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las cuentas
contables y el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar
la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias. e] estado
de ingresos y gastos reconocidos. ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria, de la
que forman parte los estados financieros piblicos S.05.01. S.05.02, $.05.03. S.05.05 y
el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06. adjuntos en el
Anexo I

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la informacién contable
contenida en la escritura de constitucion del Fondo.
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Con fecha 14 de marzo de 2018. las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora y se someteran a la
aprobacion del mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros. si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros. salve que se indique lo contrario.

(b) Comparacion de la informacion

L.os Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales. ademds de las
cifras del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2017, las correspondientes al
ejercicio anterior. La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio
2016 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y por consiguiente, no
constituve las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2016.

(¢) Utilizacion de juicios v estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo. los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables v a los saldos de los activos. pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las presentes Cuentas
Anuales.

Las estimaciones v asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias v cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilinente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada.
Sin cmbargo. la incertidumbre inherente a las estimaciones v asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos v pasivos
afectados. Si como consecuencia. de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones. su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas vy
ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

= Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m).
« Cancelacion anticipada (Nota |.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016. de 20 de
abril y. en su caso. en la escritura de constitucion del Fondo.
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Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo v
Estados de Ingresos y Gastos.

Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales
en dos 0 mas partidas del Balance.

(3) Principios Contables y Normas de Valoracion

Las

Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion

contenidas en la Circular 2/2016., de 20 de abril, de ia Comision Nacional dei Mercado de
Valores en vigor,

Los principales criterios de valoracién seguidos en la elaboracion de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a)

(h)

{c)

Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T. ha considerado que
la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial. ni el importe resultante
en caso de su liguidacion total.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos v gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo. es
decir en funcion de la corriente real que los mismos representan. con independencia
del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos. siempre que su
cuantia pueda determinarse con fiabilidad.

Corriente v No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial. enajenacion o realizacion. se espera que se produzca en un plazo
méximo de un afio a partir de la fecha del balance. clasificindose el resto como no
corrientes.
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(d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda vy Activos Titulizados que cuenten con algun importe vencido
por principal. intereses o gastos pactados contractualmente. con mas de tres meses de
antigliedad. asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso
total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

(¢) Gastos de constitucion y de emision de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo. registrandose por
el importe real incurrido.

(f) Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del

mismo.

{g) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados. sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
no se negocian en un mercado activo.

En esta categoria sc incluyen los Activos Titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion. que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas vy ganancias.
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un ano que.
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal. continuaran valordndose por dicho importe.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad economica
supongan para éste una obligacién contractual. directa o indirecta. de entregar efectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorables.

Débitos v paitidas a pagar

En esta calegoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos
por el Fondo. con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir. las
obligaciones. Bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente. se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo. asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. que. salvo evidencia en contrario. serd el precio de la transaccion. que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision. la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere. las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los
costes derivados de la admision a negociacién de Jos valores emitidos. entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior. los débitos con vencimiento no superior a
un ano y que no tengan un tipo de interés contractual. cuyo importe se espera pagar en
corto plazo. se podran valorar por su valor nominal, cuando el cfecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

ON2397235



ON2397236

CLASE 82
14
IM FORTIA 1.
FONDO DE TITULIZACION
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2017
Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores. y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas v ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento. si su tipo
contractual es fijo. o el tipo de interés efectivo a ia fecha a que se refieran los estados
financieros. determinado de acuerdo con las condiciones del contrato. cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se producsca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision
variable periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias. y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cuancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar. una vez dado de baja el activo
afectado. por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.
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(j) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Activos Titulizados. determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que aun no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Pagarés de Titulizacion emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito. que atin no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

(k) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de ias comisiones
devengadas por terceros, registrdndose por su valor real en funcion de cada uno de los
contratos suscritos. todos ellos en relacién con la administracion financiera v
operativa del Fondo.

(I} Lmpuesto sobre Sociedades
El gasto. en su caso. por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los

criterios fiscales. y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

(m) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuema de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objctiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica sc
reconocera en los pasivos financieros. y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucion del Fondo. una reversion en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

{n) Activos Titulizados

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro
del saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo
nominal estd compuesto por el precio de cesion al fondo y por el descuento aplicado
sobre el nominal. En su estimacion se considerara toda la informacion relevante que
esté disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros v que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales.
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Cada uno de los Activos Titulizados que se cedan al Fondo debera contar con un Titulo
de Liquidez emitido por la Compania de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de
impago por parte de los Deudores de las facturas de las que derivan los Activos
Titulizados adquiridos por el Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de
Liquidez. La Compaiiia de Seguros sera la Compania Espafiola de Seguros de Crédito
a la Exportacion, S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros ("CESCE"). Por tanto. no
se reconocera deterioro de los Activos Titulizados del Fondo. va que en todo caso
seran cobrados por el Fondo.

Transacciones en moneda extraniera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2016 y a 31 de
diciembre de 2015, el Fondo no tenia elementos de activo v de pasivo expresados en
moneda extranjera.

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y. consecueniemente. se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores v acreedores con origen en ftransacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea v en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

(o) [Lstado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero cn efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo. asi como otras aclividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion vy financiacion: las de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y oftras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes. asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamano y composicion de los activos y pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo. se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo”™ aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera. el Fondo considera
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes v, en su
caso. en adquisiciones temporales de activos. que se encuentra registrado en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.

(p) Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente. han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan. en su caso:

a) Los ingresos y gastos que. segun lo requerido por las normas de valoracion. deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas. en su caso. a la cuenta de pérdidas y ganancias. segan
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) v ¢) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo.
de forma que el total de ingresos v gastos reconocidos sea nulo.

(q) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable. como consecuencia de

la intermediacién financiera. que se determine por la difcrencia positiva entre los

ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo. el importe de la misma

se utilizard en primer lugar. para detraer las pérdidas de periodos anteriores que

hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si. tras la detraccién. contintian

existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas. no se procederd a registrar

comision variable alguna. En consecuencia. sélo se producira el devengo y registro de

la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de
pérdidas.
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El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion. se registrard como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision
variable y Unicamente sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las
plusvalias de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios
de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcionali,
ni aquellos provenientes de la adjudicacion. dacion o adquisicion de bienes. El
importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se
diferira. en la partida de periodificaciones dei pasivo del balance “Comision variable™.
hasta la baja efectiva, por liguidacién o venta, de los activos o pasivos que las han
ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando ia diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a
los pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird. entre otros. las pérdidas
por deterioro v sus reversiones. las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y
las diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o
retribucion devengado en el periodo. distinto de esta comision variable. a percibir por
el cedente. u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comision variable v el gasio por
impuesto sobre beneficios.

Cuando. de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucién. el célculo de la
retribucion variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos
devengados por el Fondo en el periodo, la retribucién variable devengada de acuerdo
con las condiciones contractuales se registrara como gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo.
incluyendo la propia comisién variable:

* Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe
positivo que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacidon provision por
margen de intermediacion™ con cargo a la partida de “Provision por margen de
intermediacion”™.
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e Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores. y el importe restante
sera repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable. y continuando por el pasivo mas
subordinado. La retribucion variable como consecuencia de la intermediacion
financiera se determina como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados,
que incluyen. entre otros. las pérdidas por deterioro v sus reversiones y cualquier
rendimiento o retribucion devengado en el periodo. distinto de esta comision
variable a percibir por el cedente. u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptiian de dicha diferencia la propia
comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

{4) Errores y Cambios en las Estimaciones Contables

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables. que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

(5) Riesgos Asociados a Instrumentos Financieros

l.as actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito.
riesgo de concentracion y riesgo de reinversion. Estos riesgos son gestionados por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion v seguimiento
continuo.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo. a cuyo nivel de concentracion, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas.
pudiera afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los
Pagarés de Titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segin la region o comunidad donde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en el Estado $.05.1 (Cuadro F) del Anexo de
la memoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada el impago del conjunto de Activos
Titulizados de la cartera titulizada del Fondo asi como por el incumplimienio de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. incluida la Compafiia de Seguros.

La compaiiia de seguros CESCE cubriré el riesgo de impago por parte de los deudores de las
facturas de las que derivan los Actives Titulizados adquiridos por el Fondo.

Dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serdn repercutidas de
acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito a cierre de los ejercicios
2017 y 2016:

Miles de euros
31.12.2017 31.12.2016

Activos Titulizados 91.827 89.430
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 142 376
Total Riesgo 91.969 90.006

(6) Activos Financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados que Fortia ha cedido al Fondo.
Dichos Activos Titulizados derivan de los contratos de comercializacion firmados por
Fortia con sus clientes para la prestacion de servicios de suministro de cnergia eléctrica o
cualquier otro tipo de energia v/o servicios en el curso de la actividad ordinaria del
Cedente.

Con fecha 24 de julio de 2015, se produjo la primera cesién de los Activos Titulizados. por un
importe nominal de 264.830,25 euros.

El detalle de este epigrafe, a cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Corriente  No Corriente Total Corriente  No corriente Total
Activos Tilizados
Utros 91.802 - 91.802 80.398 = 89398
Intereses devengados no vencidos 25 - 35 32 - 32

91.827 - 91.827 89 430 T 89.430
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“Otros” recoge el importe por principal vencido de los Activos Titulizados con antigiiedad
inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas como
activos dudosos.

El detalle y movimiento de los Activos Titulizados para los ejercicios 2017 y 2016 es el
siguiente:

Miles de euros

31.12.2017 31.12.2016
Saldo inicial del gjercicio 89.398 84.051
Adquisicion de Activos Titulizados 749.967 621.220
Amortizacidn ordinaria (747.563) (615.873)
Amortizacion anticipada - -
Amortizaciones previamente impagadas - -
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior - -
Recompra & -
Saldo final cierre del gjercicio 91.802 89.398

A 31122017 v a 31.12.2016 no se han registrado saldos en activos dudosos ni en
correcciones de valor,

Durante el ejercicio 2017 se ha procedido a la compra de Activos financieros con el siguiente
detalle:

Miles de euros

Fecha de pago Compras adicionales
10/01/2017 83.007
10/02/2017 62.120
10/03/2017 72.740
10/04/2017 58.164
10/05/2017 55.287
12/06/2017 61.804
10/07/2017 59.613
10/08/2017 62.638
11/09/2017 48.476
10/10/2017 62.663
10/11/2017 72.685
11/12/2017 50.770

Total 749.967
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Durante el ejercicio 2017 se ha devengado intereses implicitos por los Activos Titulizados por
importe de 612 miles de euros (653 miles de euros durante el ejercicio 2016), de los cuales
25 miles de euros se encuentran devengados pendientes de vencimiento (32 miles de euros

en 2016).

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los ejercicios 2017 y 2016 son las
siguientes:

31.12.2017 31.12.2016

Tasa de amortizacion anticipada 0% 0%

Tipo de descuento medio de la cartera: 0.03% 0.04%
Tipo de descuento maximo de la cartera: 0.19% 021%
Tipo de descuento minimo de la cartera: 0% 0%

Los vencimientos estimados de los Activos Titulizados a cierre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
2018 2019 2020 2021 2022-2023  Resto

Por principal 91.802 - - . = =
Por intereses implicitos 29 - - - - .
91.832 - - - = &

Los vencimientos estimados de los Activos Titulizados a cierre de 2016 fue el siguiente:

Miles de euros

2017 2018 2019 2020 2021 2022-2023  Resto
Por principal £9.399 - - - - = ’
Por intereses implicitos 37 = - - . - -
89.436 - - - - - -

(7) Efectivo v Otros Activos Liguidos Equivalentes

Miles de euros
31.12.2017  31.12.2016

142 576

Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

142 576
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Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 este epigrafe se compone del saldo depositado en la
cuenta abierta en Banca March, S.A (Cuenta de Tesoreria) y en las cuentas abiertas en BBVA
{Cuenta de Cobros y Cuenta de Reservas).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no devengaran interés alguno a favor del
Fondo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros y en la Cuenta de Reservas devengarin
intereses, dia a dia a, a favor del Fondo a un tipo de interés variable revisable cada mes
igual al EURIBOR 1 mes, mas un margen del 0.07%, no pudiendo ser el tipo de interes
resultante de la formula anterior inferior al 0%. Los intereses devengados durante los
periodos de intereses (primer dia del mes natural hasta el ultimo dia de dicho mes, ambos
incluidos) se abonardn en la propia cuenta. con fecha valor del primer dia habil del mes
siguiente a la finalizacién del periodo de interés de que se trate.

(8) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 son los
siguientes:

Miles de euros

31.12.2007 31.12.2016
Corriente  No corriente Towl Cornente  No corriente Total
Obligaciones » otros valores emitidos
Serics no subordinadas 91.877 - 91 877 89.924 - 89924
Intereses y gastos devengados 46 - 46 49 . 19
91,923 - 91.923 89.973 - 89 973

(a) Obligaciones v otros valores negociables

Las caracteristicas del Programa de Pagarés se recogen en la Estipulacion 9 de la
Escritura de Constitucion y se resumen a continuacion:

(i) Podran emitirse por el Fondo Pagarés, que representen en cada momento un saldo
nominal pendiente de Pagarés de hasta un maximo de 400 miles de euros. de
100 miles de euros de valor nominal unitario.

(ii) Al amparo del Programa de Pagarés se podran realizar sucesivas emisiones de
Pagarés. constituidas en Series hasta a alcanzar el saldo vivo méximo del
programa. A estos efectos. se entenderan emitidos bajo una misma Serie todos
los Pagarés emitidos con un mismo codigo ISIN.
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(iii} Las Emisiones podran referirse a la Emision de una nueva serie de pagarés y/o a la
ampliacién del importe de una Serie de Pagarés emitida con anterioridad.

(iv) Los Pagarés se emitiran con una fecha de vencimiento ordinaria de entre 5 y 731
dias naturales.

{v)  Cada nueva emision o ampliacion de una Serie de Pagarés tendra un valor nominal
minimo de 1.000 miles de euros. Cada Serie estara integrada por pagarés con un
valor nominal de cada uno de ellos de 100 miles de euros.

(vi) Los Pagarés contardn en su fecha de emision con una calificacién crediticia de al
menos A-2 a corto plazo otorgada por la Agencia de Calificacion: para aquellos
Pagarés cuya Fecha de Vencimiento Prorrogado sea igual o inferior a 364 dias:
o bien al menos BBB a largo plazo otorgada por la agencia de calificacion; para
aquellos Pagarés cuya fecha de vencimiento prorrogado sea superior a 364 dias.

{vii) Todos los Pagarés. estaran respaldados por la totalidad de Activos Titulizados
cedidos que se encuentren. en cada momento. en el activo del Fondo. asi como
por el resto de activos del mismo. sin prioridad entre ellos - seran pagaderos
conforme al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

(viii) Los Pagarés emitidos al amparo del Programa se emiten al descuento. por lo que su
tipo de interés tendra cardcter implicito v vendra determinado por la diferencia
entre el precio de venta o amortizacion y el de suscripcion o adquisicion (del
que previamente se habran detraido las comisiones de colocacion a pagar a la
Entidad Colaboradora, en los términos previstos en el Contrato de
Colaboracion, y cualesquiera otros gasios de emision.

(ix)  Se solicitard la incorporacion de los Pagarés en el sistema multilateral denominado
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

(x) Las emisiones de pagarés se destinaran o bien a financiar la adquisicion de
Activos Titulizados Iniciales o Adicionales o bien a la refinanciacion de
emisiones de Pagarés emitidos por ¢l Fondo con anterioridad o de disposiciones
previas de las lineas de liquidez.

Los Pagarés seran reembolsados por el Fondo en su respectiva Fecha de Vencimiento
Ordinaria. y se efectuara con fecha valor ese mismo dia salvo que concurran los
supuestos de Reembolso Extraordinario a que se refiere la Estipulacion 9.10 de la
Escritura de Constitucion.
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La Sociedad Gestora. en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo.
procedio en la Fecha de Constitucion del Fondo. a la emision inicial de una serie de 3
Pagarés (299.850 euros). cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Valor Importe
nominal N°de nominal Calificacion
Pagarés en euros pagarés % en euros S&P
Pagards 100.000 3 99.95%  300.000 BBB

El tipo de interés variable nominal aplicable a cada una de las series inicialmente
emitidas. seglin el establecido en la escritura de constitucion. corresponde a:
Remuneracion: Emision al descuento
Precio de Emision 99,95%
Fecha de desembolso: 31 de julio de 2015
Fecha de Vencimiento Ordinaria: 10 de septiembre de 2015
Forma de pago: En la Fecha de Vencimiento Ordinaria

El movimiento de los pagarés durante los cjercicios 2017 y 2016 ha sido ¢l siguiente:

Miles
Ejercicio 2017 de euros
Saldo inicial 89.924
Nuevas emisiones 261.767
Amortizaciones (259.814)
Saldo final 91.877

Miles
Ejercicio 2016 de euros
Saldo inicial 84.197
Nuevas emisiones 159.878
Amortizaciones (154.152)

Saldo final

89.924
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Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses implicitos por importe de 183 miles
de euros (388 miles durante el ejercicio 2016). encontrdndose registrados en el
epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones v otros valores negociables™
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. A 31 de diciembre de 2017. el importe
de intereses implicitos devengados pendientes de vencimiento es de 46 miles de euros
(49 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). registrados en el epigrafe de
*Obligaciones y otros valores negociables™ del pasivo corriente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han aplicado los siguientes tipos de interés anuales.
para cada serie de los Pagarés emitidos o amortizados durante ambos ejercicios:

Tipos medios aplicados

31.12.2017 31.12.2016
ES0505087041 - 0.60%
ES0505087033 - 0.45%
ES0505087025 - 0.60%
ES0505087058 - 0.70%
ES0505087058 ampliacion emision - 0.20%
ES0505087066 - 0.65%
ES0505087066 ampliacion emision - 0.18%
ES0505087074 - 0.55%
ES0505087074 ampliacion emision - 0.17%
ES0505087082 . 0.35%
ES0505087090 - 0.15%
ES0505087108 - 0.15%
ES0505087116 - 0.15%
ES0505087124 0.15% x
ES0505087140 0.14% -
ES0505087132 0,24% "
ES0505087132 ampliacion emision 0,14% -
ES0505087165 0.14% -
ES0505087157 0,20% -
ES0505087181 0,14% -
ES0505087215 0.14% -
ES0505087199 0.22% =
ES0505087199 ampliacion emision 0,14% .
ES0505087223 0.22% -
ES0505087249 0.22% -
ES0505087173 0.40% -
ES0505087207 0.40% .

ES0505087231 0.42% <
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La calificacién crediticia de los Pagarés por parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Pagarés

31.12.2017 31.12.2016
Calificaciéon  Calificacion
S&P S&P
BBB+ BBB~+

Durante el 2017 y el 2016. se han emitido los siguientes Pagarés por el Fondo de

Titulizacion:
Miles de curos nNe Miles de euros Fecha TIR Fecha
Nominal titulos Nominai unitario emision emisora vencimiento
35.000 350 100 30/01/2017 0.i5% 10/05/2017
20.000 200 100 21/02/2017 0.24% 11/09/2017
30.000 300 100 27/03/2017 0,14% 10/07/2017
35.000 350 100 24/04/2017 0,20% 10/11/2017
15.000 150 100 22/05/2017 0,14% 11/09/2017
5.000 50 100 10/07/2017 0.40% 10/07/2018
20.000 200 100 10/07/2017 0.14% 10/10/2017
10.000 100 100 11/09/2017 0.22% 12/03/2018
2.000 20 100 11/09/2017 0.40% 10/09/2018
15.000 150 100 11/09/2017 0.14% 11/12/2017
5.000 50 100 10/10/2017 0.14% 10/01/2018
15.000 150 100 10/10/2017 0.22% 10/04/2018
5.000 50 100 10/10/2017 0.42% 10/10/2018
35.000 350 100 06/11/2017 0.22% 10/05/2018
15.000 150 100 2701172017 0.14% 12/03/2018
Miles de euros Ne Miles de euros Fecha TIR Fecha
Nominal titulos Nominal unitario emision emisora  vencimiento
5.000 50 100 04/02/2016 0.55% 10/02/2017
20.000 200 100 21/03/2016 0.35% 11/07/2016
10.000 100 100 27/07/2016 0.18% 1071172016
20.000 200 100 28/06/2016 0,20% 10/10/2016
20.000 200 100 12/09/2016 0.15% 12/12/2016
30.000 300 100 03/10/2016 0.17% 10/02/2017
30.000 300 100 317102016 0.13% 10/03/2017
25.000 250 100 22/11/2016 0.15% 10/04/2017
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(b) Deudas con Entidades de Crédito

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo dispone de dos Lineas de Liquidez que no
han sido dispuestas.

Linea de Liguidez A

La Sociedad Gestora celebro, en representacion vy por cuenta del Fondo. con el Cedente
un contrato de linea de liquidez por un importe méaximo igual a 10.000 miles de euros.
El importe del préstamo se destinara a completar. en su caso. la financiacion del pago,
en una fecha de compra. de la parte del precio de compra de aque! Activo Titulizados
Adicional adquirido que asi se requiera por exceder el precio de compra de todos los
Activos Titulizados adquiridos en esa fecha de compra del saldo de la Cuenta de
Cobros en ese dia.

=

acreditante de la Linea de Liquidez A no percibird comision. interés o remuneracion
alguna por ningdn concepto.

tm

reembolso de los importes dispuestos de la Linea de Liquidez A se realizara por la
Sociedad Gestora en cada fecha de pago con cargo a los Recursos Disponibles del
Fondo de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

E

Fondo podra disponer de la linea de Liquidez A hasta la terminacion del Periodo
Cesidn. La Linea de Liquidez A vencera en la fecha de vencimiento final de Fondo.

E

Cedente, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora podran acordar que la Linea
de Liquidez B a que se refiere el punto siguiente, una vez contratada. sustituya y
cumpla con la finalidad de la linea de liguidez A. En ese caso. si con posterioridad a
dicha sustitucion la linea de liquidez B no se renovara. Fortia se compromete a
conceder una nueva linea de liquidez en los mismos términos v condiciones que la
linca de Liquidez A concedida en ¢l momento de las constitucion del Fondo.

La descripcion completa de la Linea de Liquidez A se encuentra en el apartado 12.1 de la
escritura de constitucion del Fondo.

Linea de Liguidez B

La Sociedad Gestora esta facultada para contratar en el futuro. en nombre del Fondo.
previo consentimiento del Cedente. una linea de liquidez por un importe maximo
igual a 40.000 miles de euros cuyo destino serd adquirir Activos Titulizados
Adicionales que no se financien con emisiones de Pagarés. El acreditante de la linea
de Liquidez B podra ser cualquier entidad, a propuesta del Cedente. El importe
maximo disponible de la linea de liquidez B" en cada fecha sera igual al importe
maximo de la linea de Liquidez B menos el importe efectivamente dispuesto en dicha
fecha.
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Los Importes Dispuestos de la Linea de Liquidez B devengaran, en su caso. intereses a
favor del acreditante de la Linea de Liquidez B en los términos que acuerde el
Cedente con el Acreditante de la Linea de Liquidez B. Dichos intereses en ningin
caso podran ser inferiores al 0% ni superiores al tipo de interés efectivo anual medio
ponderado de los Pagarés vivos en cada momento mas un diferencial del 1%.También
podré establecerse una remuneracion de los importes dispuestos la Linea de Liquidez
B como diferencia entre el importe desembolsado v el importe amortizado.

El pago de los importes. en su caso, dispuestos de la Linea de Liquidez B se realizara en
la siguiente Fecha de Vencimiento de la Disposicion de la Linea de Liquidez B
prevista en la solicitud de disposicion de la Linea de Liquidez B. coincidente con una
fecha de pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La descripcion completa de la Linea de Liquidez B se encuentra en el apartado 12.2 de la
escritura de constitucion del Fondo.

A diciembre 2017 y 2016 las Lineas de Liquidez no han sido dispuestas.

(9) Ajustes por Periodificacion de Pasivo v repercusion de pérdidas

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de
2016 son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2017 31.12.2016

Comisiones
Comision de Sociedad Gestora 3 2
Comision de administracion
Comision agente financiero/pagos

Comision variable 56 66

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (23) (40)
Otras comisiones 5 %
Otros 4 4
46 33

Asimismo, el agente financiero recibe una comision por sus servicios de agencia financiera
igual a 15 miles de euros pagadera a prorrata. con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos
en cada fecha de aniversario del Fondo. salvo en la primera fecha. en la que la comision
anual se ajustara en funcion del nimero de dias del primer periodo de devengo de
intereses.

Asimismo. el Cedente tendra derecho a la Comision Variable tal v como se indica en la nota |
(g) anterior.
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E! movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2017 es el

siguiente:

Saldos a 31 de diciembre de 2016
Correcciones de valor

Importes devengados durante el ejercicio 2017
Importes devengados por correccion de valor
durante el ejercicio 2017

Repercusion de pérdidas (ganancias)

Pagos realizados

Saldos a 31 de diciembre de 2017

Correcciones de valor

Administracion

Comision
Variable Otros

[£5]

66 -
(40) 2

44 55

99
(82)

(54) (50)

56 5

(23) -

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2016 fue el

siguiente:

Saldos a 31 de diciembre de 2015
Correcciones de valor

Importes devengados durante el ejercicio 2016

Repercusion de pérdidas (ganancias)
Pagos realizados

Saldos a 31 de diciembre de 2016

Correcciones de valor

Administracion

e

Comisién
Variable Otros
134 3
147) 5
217 44
(238) (49)
66 -
140) -
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El detalle de las liquidaciones de cobros v pagos producidas durante los ejercicios 2017 v

2016 es el siguiente:

Miles de euros

Real

Liguidacion de cobros v pagos del periodo 2017 2016
Activos Titulizados clasificados en el Activo
Pagos por adquisicién de Activos Titulizados (749.968) (621.220)
Cobros por amortizaciones ordinarias 747.565 615.873
Cobros por amortizaciones anticipadas . zt
Cobros por intereses ordinarios 619 723
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas N
Otros cobros en especie =
Otros cobros en efectivo (49) -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)
Cobros por emision de pagarés 261.767 159.878
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087074 vio 02/2017 (34.954) -
Pagos por intereses del pagaré ES0505087074 vio 02/2017 (46)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087108 vto 03/2017 (29.984) -
Pagos por intereses del pagaré ES0505087108 vio 03/2017 (16}
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087116 vio 04/2017 (24.986)
Pagos por intereses del pagaré ESO0505087116 vio 04/2017 (14)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087124 vio 05/2017 (34.980)
Pagos por intereses del pagaré ES0505087124 vio 05/2017 (14)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087140 vio 07/2017 (29.988)
Pagos por intereses del pagaré ES0505087140 vto 07/2017 (12)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087132 vto 09/2017 (34.967)
Pagos por intereses del pagaré ES0505087132 vio 09/2017 (33)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087165 vto 10/2017 (19.993) -
Pagos por intereses del pagaré ES0505087165 vto 10/2017 (7
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087157 vto 11/2017 (34.962) -
Pagos por intereses del pagaré ESG505087157 vio 11/2017 (38)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087181 vto 12/2017 (14.995) :
Pagos por intereses del pagaré ES0505087181 vto 12/2017 (5
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087025 vt009/2016 - {19.880)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087033 vto03/2016 - (9.979)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087041 vio04/2016 = (25.921)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087058 vio10/2016 - (28.531)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087082 vto072016 - (19.979)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087090 vio122016 - (19.993)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505087066 viol11/2016 - 129.869)

Deudas con entidades de crédito

Pagos por amortizacion de lineas de liquider -
Pagos por intereses de lineas de liquidez -
Otros pagos del periodo (368)
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(11) Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente. los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos. A 31 de
diciembre de 2016 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que. en caso de inspeccién del Fondo. surjan pasivos
adicionales de importancia.

El resultado economico del periodo es nulo v coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

(12) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores. S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado en 31 dc diciembre de 2017 han ascendido a 5
miles de euros (5 miles de euros durante el ejercicio 2016). con independencia del

momento de su facturacion,

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016. en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales. los cuales no difieren de
forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

A 3] de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un

plazo superior al plazo legal de pago.

(13) Informacién sobre Medio Ambicnte

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos. v en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, v estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con

dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos. durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016,

(14) Hechos Posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas

Anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las Cuentas Anuales.
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Denominacién Fondo: IMFORTIA1
|Denominaci6én del compartimento:

Estados agregados: NO

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGFT.SA.

Fecha: 31/12/2017 - o
| Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA Y

5051

ILII‘«!FOFII\J'II'\C]OI‘MI RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuapro A |
[ Siruacién actual 311122017 Situackn clerme anual anterior 31/12/2016 Hipétests inlciales folleto/escritura
' Ratios (%) Tasadeactivos | Tasadefalido |  Tasade Tasade | Tasadeavos | Tasadefolido |  Tasade Tosade | Tasadeactvos | Tasadefalido |  Tasade Tasa de
dudosos recuperacion amortizacién dudasos amortizacion dudasos perackon ién
falidos falidos | "anticpads faidos | _anticipads |
Participaciones hipotecanas | 0380 0400 0420 | 0440 i 1380 | 1400 1420 1440 2380 2400 | | 2420 90 |
|Certficados de wansmision de hipoteca| 0381 | | 0401 0420 | os |13 | 1401 1421 1441 2381 2401 2421 2441 |
Prestamoshpotecanos | 0382 | 0402 0422 | 0442 | | 1382 | 402 | | 142 1442 | |23 | a2 | | 2am 2442 ]
Cédulas tpotecanias | 0383 | 0403 | L0423 | 0443 L1383 1403 | a3 | | 1am3 2383 | | 2a03 | 2423 2443
Prestamosapomotores | 0384 | 0404 | 0424 | o444 | | 1384 | | 1404 1424 || 1444 2384 | 204 | [ oaa | | 2444 |
PrestamosaPYMES | 0385 | | 0405 | | 0425 | | oa4s | | 1385 05 | lhas | |haas 2385 2405 2425 | | a5
Prestamos 2 empresas _|oase |  lose| | oaz 0446 Ji3s |  Jvaos | ez | | vaae | | 2386 | | 2406 2426 246 |
Prestamos corporatos o387 o7 |  loa27|  Josr| 3w 407 | a2 | | a7 2387 207 | | 242 | 2407
|cedutosterronales o388 | | o408 0428 | | odas 1368 o8 | |z |  |vaes| 2|  [a0s|  |aas| | oms |
Bonosdetesorcna (o039 |  |oawo|  |os0|  [os9| 19|  |1a09| a9 |  1aa0 | 2380 |  [2a09|  [2a9| | 2a49 | |
Deuda suborchnada L0330 | | 0410 0430 0450 | 13% 10 1430 | 14s0 | 2300 |  |2a0| | 2430 | 2450
[Creduos Anpe oo o ! Joan ! | oam 3o 1411 w3l st 230 | aan | [ 2e3 | us1 |
Prestamosconsume | 0392 | o412 o2 |  [oessa| | wea|  [1a12 M2 | as2 | 2392 | | a2 J2a2 | [oas2|
Préstamos automorion 10393 | 0413 |_ 0433 | | 0453 __|m3eaEy 1413 1433 | | 1453 Je2393i] a3 12433 | | 2453
fc;::.:‘;?e,;nendam.enmunanc.e.o | 0394 1 ona | 0434 | oasa | 1394 1414 | 1434 " asa 2394 2414 2434 2454
L i | H | i 4 = S
[Cuentasacobrat | 0395 | | oms | 0435 | | o4ss | 1395 | 41| | 1435 Lass | a5 | | 2435 2455 |
Derechosdecredtofuturos | 0396 | | 0416 0436 | 0456 139 | | 1416 1436 | | 14s6 | | 23% 2416 | | 2436 | | 2456 |
Bonosdetnuizacon | o397 | | 0417 0437 | oas7 | | 1397 1417 | ez | | asy 2397 2417 243 | | 257
| Cedutas internacionalizacion 0308 | o418 | 0438 L0458 | 1398 1418 | | 1438 | | 1458 2398 | | ams 2438 | s
oves L0399 o omo | ol oass 0, 0459 | 1399 | ol 1419 o 1439 | of 19 02399 | ol2m9| 0 2439 | 0l 2459
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1
/S I S S S A . R S e o L
Denominacién Fondo: IM FORTIA 1 . o —a . N s e -
Denominacién del compartimento: S -} _ _ S Lz
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. B - - _— —_ -, _ —— — ; i
Fr o e e o e . . g v ;-G A
i e S S S S - 1 §gn" " e
Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA ) on . - . o o “; \J =1 - KT
{INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuapros ;

 Total Impagados (miles de ewros) Ne de activos importe impagado Principal pends Ovosimp Deuda Total
Principal pends L ‘) 3 Intereses Total ;
vencido " en contabilicdad Intarrumpidos en
contabilidad
Hasaimes | oae0 | ol os67 | o oara | 0| oag1 o/ oass 0| o495 0] 0502 0509 0
[De 1 a3meses o | o | 0, 0468 | o 0475 | o 0482 0| o489 o o049 | ol 0503 | 0510 | 0
e 326 meses ez 0| 0469 o 0476 | 0, 0483 | 0 0490 | 0 0497 0] 0504 0511 | 0
Dcbadmeses _ |vosesEl 2020 ojbEmeN]  o|Wga) o 044 | 0 0491 0| 0498 o] osos 0512 0
D092 12 mases o ) o464 0 047l | 0, 0478 o o485 | 0| 0492 0| 0499 0] 0506 0513 0
Masdelameses | o465 | ol oa72 | o o0ao |  of o0a86 | o] 0493 0, 0500 of oso7 | 0514 0
| Toral - B o Noass _OI 0473 T - 0] 0480 | o, o487 | 0] D494 0] 0501 | 0] 0508 B 1515 R
Impagados con garantia real N de activos Importe impagado Principal pendiente |  Otros importes. Deuda Toal Valor garantia Valor con %Deuda/v. |
. (miles de euros) Principal pendiente ot et Total no vencido Tasacién > 2 aftos Tasacion
| vencido " en | interrumpidos en
S el

}*qu mes | 0515 0522 0529 0536 losas | 0550 _ fossz| 0564 Josmn]  fosraf  [oses
Delajmeses L0516 | 0523 | | os3 0537 | | 0544 _lossi|  Jossel  loses|  |os7m 0579 0585 |
Dedaémeses | 0S17 | 0524 | | 0531 0538 | | 0545 | 0552 losse | 0566 | | 0573 0580 | 0586
Desagmeses 120518 0525 _los32 | @ | 0539 . 0546 10853 | 0560 | 0567 0574 0581 - 0587
Degatzmeses | 0519 | 0526 | 0533 | | osa 0sa7 | [o0ss4 | | 0561 | 0568 os75 | | 0s82| oses | |
Mas de 12 meses Los20 | 0527 | | osas osa1 | [ osas | 055 |  lose2| | 0se9 | 0s76 0583 oss | |
Total losan|  Josas| | o535 | 0542 | 0549 | 0556 | | o0se3 | 0570 os77 | 059 | |

LG2LBECND
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ON2397258

CLASE 87

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madiid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

! 5.05.1|
|Denominacién Fondo: IM FORTIA 1 !
_Denominacién del compartimento: |

Denominacidn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.GF.T.5.A. |

Estados grgados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA |
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
[cuapro ¢ I
=, Principal pandiente |
Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Situackon actusl 31/122017 mm’;nr:lglm Situacién Iniclal 28/07/2015 'I
(Inkrlor a1afo 0600 91802] 1600 89.399| 2600 265
[Entre 1y 2 afios 0601 0| 1601 o] 2601 ol
[Entre 2 3 a0 0602 of 1602 o| 2602 0
Entre 3y 4 anos 0603 o 1603 o 2603 ol
iEI’“IEd ¥ 5 anos 0604 O 1604 0] 2604 a
'Entre 5y 10 afos 0605 o} 1605 0] 2605 0]
Superior s 10 8R0S 0606 o 1606 o] 2606 0|
Total 0607 91802| 1607 89.399| 2607 265
!l\ﬁda residual media ponderada (afios) 0608 ol 1608 0] 2608 0|

Antigiedad Sttuacién actual 31/12/2017 | Situacken clerre anual anterior | Situacién Inicial mﬂ@
=l — = EATAFZ7 0 L S =

| Antiguedad media ponderada {ahos) | 0605 [____Q_‘El 1609 0,10} 2609 ! 0.12]




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(-+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

e e et T———— eyt o 5.05.1
Denominacién Fondo: IM FORTIA 1 o e BN p—— e N et W = e u =
Denominacién del compartimento: ey e S N | (]
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGF.T.SA. R I NI | § |
Estados agregados: NO . B L - ] w
Fecha: 31/12/2017 - e —eew . — o B S m
Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA e i T T i B o c.:
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
|cuapro D |

[ 0 pendk activos titultzados / Valor g tia (mies de ewros) Situacién actual 31/12/2017 Siruadion clerre anual anterior 31/12/2016 Shtuacion Inicial 28/07/2015

i e de activos vives Principal pendiente Nedesctvosvivos | Principsl pendiente Ne de activos vivos Principsl pendiente

foe aom e . leeo | | oe30 | 1620 | 1630 2620 2630 1

a0 602 0621 0631 1621 — e | aex o 2631 )

eosom “|Thesz | | ee:2 | e |  [Taesa | [z o 2632 »
T ">+ " 0633 1623 e | 2623 B %313 |

[100% 120% _ R 1624 e | 2624 64 |

120% 140% 0625 | o635 | e el | 2625 [ 263 . .
llaow 1e0n - [ oee | | o3 . 1626 R T |26 - 2636 .
spenoral te®s | e _ 0637 | w2 | | e | 2627 ) 2637 =

Totel T oem  Toee | | e | [ e | | e | 238 |
Mediaponderada®) | 0639 o (N T iy 1649 | 2639 | 2649 |

o
-~
N
w
w
-
(A
a1
©
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ON2337260

CLASE 8/

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

S.05.1

.Denominacién Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento:

Denominacién de |a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,S.A.
| Estados agregados: NO

|Fecha:31/12/2017 |
|Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA |

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

[cuaproE |

‘ Tipos de interés de los activos titulizados (%) Sttuacién actual Situacién clerre anual anterior | Situacién Iniclal 28/07/2015
311272017 311272016

|rTlno de interes medio ponderado 0650 1650 0 2650 0.28
' Tipo de interés nominal maximo 0651 0 1651 0 2651 0,28
! Tipo de interes nominal minimo 0652 0 1652 0 2652 028 1

k=1




Direccidén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1
o m——— — W WE R L N N e 5.05.1
|Denominacién Fonde: IMFORTIAT Sy . — . T B ]
Denominacién del compartimento: g e iz — o o = s x
| Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGFT.5A. SN —— i o o} k=
Estadosogregadosno I -~ [
Fecha: 31/12/2017 R e - o e m
|Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA - T N —— B o u;

i INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS _l

[cuaproF |

: Distribuckin geogrifica activos tulizados (milles de euros) Skuackn actual 31/122017 Situacitn clere anual anterior 31/12/2016 Situacion inicial 28/07/2015

| Nedesaivosvivos | Prindipal pendiente Ne de activos vivos Principal pendiente Ne de activos vivos Principal pendiente
|Andatcis 0660 | o83 1 een e 1683 B 2660 ) 2683
Aragon . 0661 0684 | 1ee - 1684 | aesr | 4
[Astwas 0662 0685 1662 e 1685 I 1 2685 =
|Baleares S | 0663 | o686 - L 1686 | 2ee3 o 2686 )
Cananas I 0664  loesr | 1664 g 1687 - 2664 _ 2687 -
|Cantabia e S T (.- } 0688 1665 | 1688 e 2665 2688 | _.1
 Casulia-Leon | ves6 | | o689 _— 666 | 1689 | 266 | 2689 o
CastillaLa Mancha S 0667 0690 L et | 1690 et g 2690 ]
|Cotalune N | _oson - te68 | 1691 SR 7 T A 7 5
Ceuta S e s 0669 | 0692 _ Eesed| 0 1692 2669 2692 ——
E:Egmyu-a S oe20 L0693 ) 1670 B 1693 | 2670 2693 ]
Gahen - 0671 e 0694 | e | 694 | | 26N 2694 -
|Mads 0672 476 0695 91802| 1672 | 570 1695 8939|2672 1| 2695 | 265
Melilla . n g - 0673 | | 06% el 1696 _ |Eersil 269 .
i T —— — R T S 0697 - 1674 o 1697 | 2674 . 2697 -
Mavarra B e e I 0675 S 0698 ) 1675 Ly | 1698 . 2675 - 2698 ——
LaRiop i [ (o | } 1676 - 1699 e 2676 | 2699 .
Comunidad Volenciana i S 0677 | oo | | e N 1700 | e B 2700 .
|paisvssen, 0 |5R06i8 - 0701 I ) 1701 ) 2678 2701 B
TPta_lEspal's_a N - o | 0679 - __276 0702 e _91.302 1679 — _5?0 1702 _89399 2679 . o 1 2702 ﬁ
Oteos pases Union buropea == | 0680 - 0703 . 1680 L | 280 | 2103 S
Reso - os ] _ L oros | | vem | 1704 s | 2704 | |
Total general - oe82 | 418 o705 | 91802 1682 570, 1705 | 89399| 2682 1| 2708 265

T92LBECND
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

b i s il i . sos)]
Denominacién Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento: o

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S5.G.F.T.S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017 —n

|Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA-

e8 ASV1I

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

{cuabro G |

| 7 Concentracion Situackon actual 3111272017 Situadion derme anual anterior 31/12/2016 Situackén inicial 20/07/2015
' 'EI!E! CNAE Porcentaje CNAE Porcentaje CNAE
ngprlme_!_ols deudores/enusores con mas concentracion B 0710 71,75 1710 68,62 2710 100

S

ector ) o o| om2 . | ol 2 ) 271 o| 212

ouni 3a

:
:

¢92L6ECND
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

S — - —n W _ N B _ 5052

Denominacién Fondo: IM FORTIA1 I T R - . I -~ et | :
Denominacién del compartimento: S —— e e e =, g"]
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.SA. S L I . £ A
Estadosagregados:hhO R e e ] a gg
Periodo de la declaracién: 31/12/2017 il _. s N — i D
Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF . = — . = og gl’l

! INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS ]

[cuapro A |

i *M*ﬂrﬂﬂ Situackon actual 31/12/2017 Situacion clerre anual anterior 31/12/2016 Shuachén iniclal 28/07/2015
Serie Denominacion serie Ne de pashvos emitidos Hominal Principal pendiente Ne de pasivos emitidos | Nominal Principal pendiente Ne de pashvos emitidos

o720 or21 o2 1720 wn 172 2720

unitaro© oo © ot
paril
|ES050508/009  |Pagarés1 e T EROR | | e T 0 =9 0 ez 3| 100.000 S _ 300
\ES050508/017  |Pagarés5 = SR — o 00 e o 9o 0o o, 0
(ES0505087025  |Pagares4 | R . ol - e Q- OF . o _ 0 o __ 9
50505087033 Pogares® 1 .. - - .. 0 oL S| R . |1 | A | S o 0
ES050508/041 _ |Pagarés8 | 0 0 Y | |— I | = | e ol — 0 0 el
\ES0505087058 L | S |, I || S [ 286]  1.000f 1) - e o @ . 0
|ES0505087066 _ |Pagaresio | o o | _300] ooy 00000 00000 0 0
|ES0505087074 _|Pagarésit [ s 0 .| B — b 350{  1.000f 34.954 = 0 0 e
| ES0505087082 JPagarési2z | o ) (SR ny) | |/ ] 0 o, 0 ) e |
| ES0505087090 Pagarés 18 O | | SN SRR e [ 200 1we00f 0000000 = 0 0 -9
| ES0505087108 fPagareste | 0 .o 4 300f _1.000{ 29984 0 o 0
|ES0505087116 _ |Pagares20 | o] =i 250 1000f 24986 =EE EES SR | S - 0
| ES0505087124 Pagares21 ... e 0 o o 0 0 o 0
(ESO505087132  |Pagares22 | 0 0 | (=S ||| DS | S S =S8 0 ] O 9
|Es0s05087140  |Pagares2s | o o .t e 0 0 0 | 0
[ES0505087157 _|Pagarés 24 —— 350 1.000 DI, I | (I | - o 0 _9 ]
\ES0505087165  |Pagarés25 | 200 _1.000 e ol S ¢ .} . _90 e 0 0 0
E50505087173 |Pagares26 | 50 1000 o iy g o e - - - -0 . -0
ES0505087181  |Pagares27 | 150 1000] | o o 0 0 0 . O
|ES0S05087199  |Pagarés28 . 1.000 B D W - e 1] [1] =
ES0505087207  |Pagares29 | TS . || S 11, A e e HOLL D) N ;) S | o 0 (A
ESOS05087215 _|Pagares30 | 500 1.000] [ | o L] — __ 9 gl - _ 0 w
|E50505087223 __iPagarés 31 e AT - e e e 0 . — o] S | M | w
| ES0505087231 _|Pagarés32 | . 50]  1.000] . 0 e o e e - _( |
ES050508724¢ [Pegares 3t . o b o - 350 1.000 ” 34,96 e | [ 0 0 .9 0 0 )
E;_wi_ | 0723 | 1620 0724 | 91877, 1723 | 1686 1724 | 89924 1?23_}-_ 3 2724 | 300 rox)
agina 16 de 31 (F8)




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

R B e e e o s8]
Denominacion Fondo: IMFORTIAT — - U - T T — [ .

Denominacién del compartimento: e =
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.SA.
Estadosagreqados:NO - s P e e e
| Periodo de la declaracién: 31/12/2017 _ N weeesl s s o o
Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

¢8 ISY1)

A 1

|INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS l

[cuapro s |

(miles de euros) Intereses Principalpendiente | Total Pendiente Cmeoduusdnr:'u!
' pérdidas

Setie Denomina | Gradode | Indice de referencia | Margen Tipo
cibn serie | subordina aplicado arial madad
0733

cién
0730 0734 0735 0742 0736 0737 0738 o739

E50505087009 Pagarés |MS 0
1

ES050508/017 Pagares
5

ESDS05087025 Pagarés | NS 0 0 0 NO 0 0
4

ES0505067053  |Pagares NS | 0 0 0 NO 0 0
L 16 Y =l e B! E— (S | =— = S T, = ]
ES0505087041  |Pagares |NS 0 0 0 No 0

8

—_ -~ — — o -— . R e, e TE

ESO505087058 Pagares |NS 0 0 0 NO 4] 0
9 -

O¥N3 30
SOWLLNID S3dl

ES0505087066  |Pagarés |NS 0 0 0 NO 0 0
10 IR
- s ) | SV | SRS, | Sy . - S R S i

ES0S05087074  |Pagarés |NS 0 0 0 NO 0 0
11 '

ES0505087082 Pagarés |NS [ 0 0 NO 0 0
‘ ? - — - - - R -

ESOS05087090 Pagareés |NS

8_ I EPE— e = vl i ——— - . - - —CA s e i — S e - - - —

ES050508/108 | Pagares |NS 0 0 0 NO 0 0
9 _ . o

L=
=
=
|
=
=

£50505087116 Pagares |NS
F;D-Sﬂ_boaﬂﬂ Pagares |MNS 0 0 (]r
21

ESOS05087132  |Pagarés |NS ' 0 ol 0 O 0 0
22

ES0S0508/140 | Pagares | NS 0 0 0 NO 0 0
23

e e G s} — =S = SRS ke L

79¢L6ECND
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1
£S0505087157  |Pagarés |NS 0 0 of NO o 0 0 T
- B (| EEYE ERC (EEES e | DR R sl = e
ESO505087165 Pagarés (NS 0 4] 1] NO 4] 1] ] = )
o LT | = ] = S [ o o x) e )
ESO50508/173 Pagarés |NS ¢} 0 a 1] NO 4980 (4] 4.990 Ite b=
B A I I A | S B ] a o
£S0505087181 Pagares |NS 0 i 0 NO 0 0 0 m “a=
) 27 S Y S U S ] D IR S - ST £ 20
E50505087199 Pagarés NS o 0 9 0 NO 26983 o 24.992 s .gl'.l
e 28 - ) R [ e e o = A e = —— R 5
ES0505087207 Pagarés [NS 0 0 2 0 NO 1.992 0 1.994
29
i = P IS | S I | I S S o
ES050508/721% Pagares |NS 0 0 2 ] NO 4.998 0 5000
130 - o . | N | T | S || ——— | — N
FS0505087223 LPagarés NS 0 0 7 0 NO 14.984 0 14.991
s M | | o ] D B == PSS (SESe = iy
£S0505087231 Pagarés | NS 0 0 5 0 NO 4979 0 4984
e, 32 | e = L L i | = e = .
£50505087249 Pagares |NS 0 o 12 0 NO 34.961 0 34.973
—s 2 33 -— T — - — _— — _ — —
Tol o740 | 46 o741 | 0 0743 | o1877] o744 | o| o7as | 91923] o746 |
Eos iR Situacion actual 31/12/2017 Situacion cierre anu2! anterior 31/12/2016 SRkt Iniclal 28/07/2013 !
i_lgﬁl@r{smﬂb pq:_vdeiado_de las obligaciones y otros valores emitidos t_ﬁ)____"__' N 0747 0 0748 o 0749 = _El

GI92LBECND
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA Y

() T A e e Ty - o _ 5052|
Denominacién Fondo: IMFORTIA1 . - ) - I . S
Denominacién del compartimento: e o . S L I U S R e
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.5.A. e e s E— i = SR R . e |
Estadosagregados:NO s e e o = ST ]
Periodo de la declaracién: 31/12/2017 - - N B — N B Enaen N S —— = —

| Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF CIEEs—— Ty - |

lINFORMAC!ON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS |

|cuapro ¢ |

(mies de euros) Situacién actual 31/12/2017 Shuacktn perlodo comparativo anterfor 31/12/2016 |

Serle D 16n serie Amonizacisn princips! Intereses Amertizacién principal Intereses |

Pagos del periodo Pagosacumulados | Pagosdelperiodo |  Pagos acumulados Pagos del periodo. Pagosscumulados |  Pagosdelperiodo |  Pagosacumulados |
0750 0751 0752 0753 1750 1751 1752 1753

|ES0505087009  |Pagarés1
(ES0505087017  |Pagares s
|ES0S05087025 | Pagarés4
ES0505087033 |Pagarés 6
[ES0505087041  |Pagarés8 v
|ESQ505087058  [Pagares9 | S| S

=]
o o |O
=
=]
o
k=]

|
|
|
|
|
|
]
]
T

Floodlolololal
o
o

50505087066 | Pagarés 10 I I Y B Y o e
ES050508/074  |Pagarés1l | 0 34.954) IS || (R R [ ——— ] o [ 0
£S0505087082  |Pagaresiz | sf _ o W A 0 Ceems| . 2|
£5050508/090  |Pagarests | ol o o o 19993 1999 ——— 7
ES0505087108 Pagarés 19 - I I 29.984 o 1 . I || I R L | | P 0
ES0505087116 Pagorés20 | = 0] 24.986 | ... . | . [ o0
|ES0s0s087124  |pagaeés2t | o saome| o o o o o
|ES0505087132 __|Pagarés22 of sa%er| o oo el

|ES0505087140 _ jPagarésa3 | g 23968 0 USRS |- | . | (S
ES0505087157 _|Pagares24 | 34962 —anely B8 B
50505087165 |Pagarés25 | 19993 0 19993]

ESOS05087173 Pagarés 26 0 . . o I | . | -
ES050508/181 Pagarés 27 -

w
o
foooclolle
=
els

i
0
0
0
e
3
o
O
e
=
“-l
|<:= ‘o =)
1
|
|
+
|
|
|
|
|=
|
|
|
|
|

|

I

|
clol

=] (=]
== =]

|ES05050871990  |Pagares28 | o o o o o ' | —— J
Fsosos0e7207  [Pagaresze | ok o S | ——| - o o 0
[£50505087215 __|Pagarés 30 _ o ol o el of - . ol &
£s0505087223  |Pagaresyt | o =1l o o e o o 0
£S0505087231  |Pagares3z | F' N N S—— S I RS- ;! RN
(50505087249 | Pagares 33 ST Y EY ) EE— | N ol ) ol 0
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ON2397267
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CLASE 8-
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Direccién General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
IM FORTIA 1
R e o o 5.05.2
(Estadosagregados:NO — T — S - —
Periodo de la declaracién: 31/12/2017 am o o - T I i N .
Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF e —— _ = —
LINFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 1
|cuabroD |
| Calificacién |
i Serie Denominacion Serle Fecha Gitimo cambio de callficacién | Agendia de calificacién arediticia 2) | Situadién actual 31/12/2017 mammmmm anterior Shtuacion inicial 2800772015 |
) 0761 0762 0763 0764
| ES0505087074 Pagarés 8 - N __D4/02/2016 . SYP S| BBB+ o - _ BBB+ I
ES0505087108 Pagares11 __nnoees | SYP N o BBBs ] _ BBBY | -~
| 50505087116 _[Pagmeesnd oo o ZHNA0Ne. L 1 ___BBB+ BBB+ ]
| ES0505087124 Pagarés13 = __30/01/2017 . SYP __BBB+ . e - .
| ES0505087132 2 _|Paqaresta_ S E— Vo> 71| F A L _SYP_ = __ BBB+ ; — e = =)
|ES0505087140 _fPagares1s | amoznolz | . B . BBB+ | - s - - .. —]
|ES050508/157 (Pageres6 |  24/04/2017 __ S e cBBEBE e e
|ESOS05087165 Pagares 17 S| SRS .17 ) - IS - { N, - . B8B+ S E—— SV RS E——
ES0505087173 |Pagaves1s 10/07/2017 sYP — BEB+ IR e e LY
|ESO505087181 JPagarést9 1 0 1W092017 SYP - BBE. ook e P |
|E50505087199 |Pagares20 oo wespovy | SYP o BBB+ B NN I S
E5050508720/ _|Pagaresr | 1wespoy L B A S BBB+ = = e
[ES0505087215 _fPagares22 000000000 | 0 wao007 00 [ SYP = _ BBB+ R I S | E——
|ES0505087223 \Pagarés23 | 10102017 SYP = e e
(50505087231 Pagarés2d | @ 10/102017 | s¥p | R A
£50505087249 Pagares 25 | _eemuo7 | SYP  BBB+ - A | T——— ]
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA |
s B T O, e — = 5052
Denominacién Fondo: IMFORTIAT I o o o B _ .
 Denominacién del compartimento: s i - . Lx
Denominacion de fa gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGFT.SA. I . | e BEaaas e . ;
Estados agregados: NO S = s Lo e o
Periodo de la declaracién: 31/12/2017 i . = e SSSLESS =
' Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF S — S e ST GN:
i INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS |
[cuabroE |
B Vida residual de las obiigaciones y otros vakores emitidos por el Fondo (miles de euros) Principal pendiente |
Situacién actual 31/12/2017 Situscién dlerre anual anterior 31/12/2016 Situackén iniclal 28/07/2015 |
inferor a 1 afio 0765 0 1765 o 2765
(owelyzaros - 0766 B 0 1766 e 2766
EnuezyZofos o767 | o 1767 e 2767
| Entre 3y 4 o - 0768 | 0 1768 0 2768
Etedysanos o S 0769 | 91877 1769 o 2769
(Eatesy10an0s D a _"__ ___:_ :"_ 07170 | __H e 1770 e 89.924 2770
swpenoratoatey. S 071 | 0 1771 .« 2771
b - _ ~ Loma | san 1772 89.924 2772
Vi resdual mediapondersdaoro [ on ] a] sl on
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Direccidn General de Mercados
£dison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1
(0 = eweess—m w8 R . _ I i 5053
Denominacién Fondo: IM FORTIA 1 . . o L B -
|Denominacién del compartimento: — . = R — — ey J
'Denominacitn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION S G F.T.SA. o S o NS |
[Estadosagregados:NO o S — 5 —
Fecha:31/12/2017 _ . Aw B
IOTR}\ INFORMACION SOBRE EL FONDO |
[cuapro A |
i Informacién sobre las mejoras crediticas del Fondo Stuscién sctual 311272017 | Situacktn Gerre anual anterior 31/12/2016 | Skuacién inicial 28/07/2015
1 Importe del Fondo de Reserva consutuido (miles de euros) 0775 1775 Q 2775
= |11 importe minimo def Fondo de Reserva (miles de euros) 0776 . . 1776 e 2776 R ; __
1 2 Parcentage que representa el Fondo de Reserva constitundo sobre el tmal de pas_l:ms_emludos (%8) - ! 0777 ] 1777 ] 2777
13 D_onoflmacmn iie la ;(gn_lgpnrluld:_ o R R B i l 0778 | o __ 1778 _:__:_ - B .0 2778 o ___ |
1 4 Rating de la contrapartida . - - N e i = | o S T 1779 o 2779 |
-1 SRalmgtgmldodehcn.mmpamda N e ‘-_-- :___ — __ - | 0780 = _ - } 1780 ____ __ 0 2780 o _T __ .
12 Imparte disponible de la lineass de liquidez (miles de ewros) e oot . 1781 o 2781 e
21 Porcentae que representa o importe disponible de ia linea de Inqu-dea sobre el 1otal de paswos emnudos m} g ] 0782 L ) 1782 O 2782 T Som—
22D 10n de a contrapartid ' 0783 S 1783 o o 2783 ) N
2.3 Rating dela “;ﬂﬂﬁﬂ_'d_?'_ o e B _:____ . 0784 — S 1784 T 9 2784 =
| 24Ratngrequeridode lacontrapaiids o - B 0785 I 1785 . 0] 2785 B =
wportﬂdﬂ;mswm emitidos garanmados;or avales (milesdeewros) - __. — 1 0786 | - 1786 s 0 2786 == e
|31 Porcentage que representan los avales sobre el total de los pasivos emitidos (%) o 0787 | L 1787 R o 2787 S
B 3 2De_ng._rr:|r;on dela 9l:|tldadavalista e o o == : 0788 " — 1788 = ° 2788 S A — —
3.3 Rating del avalista 0789 I 1789 0 2789 . ~ o
| d4Raungr reque_rldudei avalista . = il N - 0790 o S 1790 - I 2790 . =
4 _ Subordinacion de senes (S/M) A B ______ e __-:_ B __ :_ ____ 0791 ., SR 179 PR 2791 e P =
41 Parcentae del imposte pend-enze de las senes no subor subo«dmada'. sobre el importe penchente del total bonos (%) 0792 o . 1792 o 100 2792 I .
5 Imposte maximo de nesgo cubierto por i ﬁnancmm dauiridas (miles de euros) ] 0793 1 o 1793 e 2793 e
T won de la cont ‘...“:_.,... e o L 0794 S 1794 . 2794 I |
| SiRawgdelcomaporide . jews | | BN c ) S
L!Ratﬂ;:_gc!u_eudndﬂmlt:érm;a e o [Tores | o 1796 . . 27% S ——
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Direccidén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1
[ gt g —ml e & e e ey nn e ss e = a o : 5053]
Denominacién Fondo: IM FORTIA 1 = e e S po . e ————
Denominacién del compartimento: o N o o o o )
Denorminacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,S.A. e o o N
'g_sta_dos agregados:NO - i = = _ A e o
| Fecha: 31/12/2017 Bl - o o e
|0TRA INFORMACION SOBRE EL FONDO I
[cuapros |
! PERMUTAS FINANCIERAS Importe 2 pagar por el fondo Importe a pagar por lacontrapartida Valor razonable (miles de euros) Otras caracteristicas |

de lnterés ]
| Contrapartida Periodicidad | Tipo Nocional Tipo de interés anual Nocional m luiul wm %’f?ﬂ !
311272016 i |
0800 0301 0802 0803 0804 0805 0806 1806 2806 3806 |
[Total ) 0808 DSO‘SIT 0810-[_ |
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

| = - o N N T B o - S.053
Denominacién Fondo: IM FORTIA1 w5 e . . e
Denominacién del compartimento: o = 2o e e — _am mm
 Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.SA. S g e e e e o]
Estados agregados:NO T e -

Fecha:31/12/2017 . S . R R ]
| OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |
[cuapros |
! GARANTIAS FINANCIERAS EMITIDAS Importe micime del riesgo cublerto (mikes de euros) Valor en libros de Otras caracteristicas
| Naturaleza riesgo cublerto Situacién actual Situacion clerre anual Situacién inlcial 28/07/2015 | Situacién actual 31/122017 Situacion cerme anual Situacién inicial 28/07/2015
: 31/12/2017 anterior 31/12/2016 anterior 31/12/2016
| Préstamos hipotecanios 1811 2811 1829 2829 3829
| Cedulas hipotecaras { 1812 2812 1830 2830 ~ 3830 R
Prestamos a promotores ] | 1813 T 1831 2831 3831
Prestamos 3 PYMIES ) ' — [owma| 2814 182 | | o8m 3832 |
Prestamos a empresas B ___ e | 1815 J:' . 2815 | i 1833 2833 — 3833
Prestamos conporatives B —a i 1816 | 2816 1834 | 2834 o 3834 ]
Codutsstemonales | isw L wmw | 1838 | 2835 | 3835 -
Bann?dé tesoredia - - 1818 . - 2818 1836 o 2836 il 3836
|Deuda subordinada i = 1819 == 2819 1837 | s . 3837
Credios AAPP - _mo | 000 Baswmn] 1838 2838 . 3838 ]
Prestamas consumo - N, 1821 2821 1839 2839 3839 _—
E.r_e:.m_rm}s_aummondn B iy < 1822 e 2822 1840 - | 2840 e e = 3840
Cuotas Ele_al-(_fndam?_ntihgancwﬂlsismq} - 1823 I 2823 1841 - 2841 3811 B
Cuentas a cobian _ i [ A2 ) 2824 1842 w42 | 0 3842
|Derechosdecredtofutwos L wms | I ams 1843 2843 3843
lE:{nz,qeluluﬂiauon - o o8 | | 1826 T - .-} 1844 — 2844 L |
[Totat [ oz |  [Dwsr | | 1845 2845 - 3845 o
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| Denominacién Fondo: IM FORTIA 1
Denominacién del compartimento:

Direccién General de Mercadaos
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA Y

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.FT,SA,
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017

|INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

[cuabro A

Comision Criterios determinacién de la comisidn

Base de chiculo

Contrapartida L

Periodidad pago segin | Condiciones iniciales | Otras doraciones

folleto / escritura

Comision sociedad | 0B62 |

InterMoney 1862 50| 2862 |
gestora 1

Tituhzacion, |
SGFT.5A

;- — - = =

6862

Mensual 7862 S 8862

Importe

fijo anual

liquidabl
een
cada

| Fecha de

| Pago _

Comision 0863 | Fortia Energia, 51. | 1863 12, 2863 3863
administiador | ’

5863

Mensual | 7863 s 8863

Importe
fijo anual
liquidabl
e en
cada
Fecha de
Pago |

R e
Comision del agente | 0B64 | Banca March, S.A. | 1864 15

financiero/pagos i — R, =
L FIRANCIEIOrDRgas e —— +

Anual 7864 N 8864

Otras 0865 Otras 1865 3l 2865 . 3865
| |

4865

5865

e e e B it — — 3 ||

Anual 7865 8865 Al

importe

fijo se le

anade el
VA

| correspo

| ndiente
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

Denominacion Fondo: 1M FORTIA 1
|Denominacion del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.FT.,SA.
Estados agregados: NO
|Fecha:31/12/2017

8 ISV10

i INFORMACION RELATIVA A COMISIONES l

B

0avLS3 130
TUAWIL

[cuapro B il
Forma de chiculo
1 Diferencra ingreses y gastos (S/N) 0866 ; i 5 S
2 Diferencia cobros y pagos {5/N) 0B&7 } N ]
3 Otros (S/N) 0868 i N — = uf]
30 Descrpcion 0869 O
Conapada 0870 _FORTIA ]
Capitulo felleto emision (solo Fondos con 0871
folletodeermussbn) o i SHE| - |
m
w
S — = = —_— EP
Derterminada por diferencia entre ingresos y gastos (miles de Fecha chlculo Total | g
‘.Ingrescs;_{gas_msdel periodo de célculo | 'o8n2 3110/2017|  30/11/2017| 31/12/2017 | | 3
| Margen deintereses 0873 49 61 2 131 9
Detenoro de activos ﬁnannema!ilelo] 0874 —_— 0 0 . 9 - — .0
Dotaciones a provisiones {neto) .., 0875 o < - £|_ 9
Ganancias {peidhdas) de activos no corrientes en 0876 o 0 o a
(erh: £ S | s — . el e
Otras ingresos y gastos excepto comisidn variable y 1 0877 -56 55 12 -123
| repedcusion de perdidas (ganancias) iy _ < e = —
Total ngresos y gestos excepto comision vanable, | o878 7 5 10
impuesto sobre beneficos y repercusion de perdidas
|gananciasi(A) ! B S === -
impuesto sobre beneficios (-) (B) . 0879 ___8 | ——— 0 B} U | . 0 0 0 o 0] o 0
Repercusion de ganancias (- (€) | 0880 0 0 0 0 0 0 1] 0 0 0 o 0 N 0
Comsion vanable devengada en cuenta de perdidas y 0881 -10 10
ganancias (D) iy . — =
Repercusion de perdidas (+) NANBIMCHON | 0882 ? 5 0 _ 3
Comision vanable pagada 08383 1]
Comisdn vanable impagads en el periodo de cikulo | T70B8

¥ LZLBECNC
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1
S e e ~ P S S m _n g = aw _ .. 5055
| Denominacién Fondo: IM FORTIA 1 — e T e, o =
| Denominacién del compartimento: - o o o . [ o s o1
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. . T é :
[Estados agregados:NO. E— . o - 1> e
Fecha: 31/12/2017 e e o | =m Qi: /
o =1
[INFORMACION RELATIVA A COMISIONES L= -
[cuapros |
r ada diferencia entre cobros y pagos (miles de euros) Fecha céiculo Total
| Cobios y pagos del penodo de caleulo, sequn folleto 0885 [
Saldomll:ial____im______“ . ! 0886
Cobros del penodo =i Q887
_F‘agoTDc( -9;1; ¥ c;Jr;m_K:s.di_slinlas dela T 0888
comision vanable |
Pagos por dem-r;(-ins ] 0889
| RetindomimporsFando e Reseris: L_‘(’;;O
_Pagos:por las obligaciones y owros valores emsidos _ | 0891
= Pagos pot deudas con entdades de crédito { 0892
Bestnpaqos:e;m;o_nes o i 0893
Sowoaspontie | osoe
e S -

o
—
no
w
w
e |
N
]
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CLASE 82

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madirid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

| S.06!
Denominacién Fondo: IM FORTIA 1 |

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T,S.A.

|
J
Estados agregados: NO |

]
Fecha: 31/12/2017 .

NOTAS EXPLICATIVAS

Er a contabi:cac del Foncc no se ha caco de Zaje de actve minad~ Deracho de Credite por fallide, sir penuicio de 2
3 correspendiente Correloion de su valor Dor GELenore segu” 2 orma 132 ge g Cimcular 2 2016

Tabla S.C5 1D: Las hipotesis de maresiczo. tasa de fal cos v ~ecuceracior de fall dos en & escenaro ruilial s as
corsideradas pata a estimacor ce fujes de os bongs reccg cas e el folleto ce em sidn. La cartera cedids er &
momerto inicial no tema rTpago super or 2 9C dias.

Tabla 5.5 2 cuacre A campe CC04 ], Hpotes s Jrlizacas zara & talcule celz Vida Media e cs Sonos:

Tebla 5.C5 2 cuacre B campo (9850 upc centenes aplicacs er a ult va fecta e celerminaicn

Tabla & 0% S cuacro C Distnibuc o segun & Derlentaie cel impocte pendienie ce amcert zar de 10s srestarmos sobre e

2| valor ge tasazion ¢e los iInmuet £¢ ger Zue disponre [a gesttra 500 se cons 2eran Dreslan'cs Con fatanta b polelans
Tablz $.C5 5 cuacrec D Princ va es naices de referancia:

EUR:2: Rate publ shec by tne Europear Bane ng Federator for 1-yea- EL-o depost transalt o7s

MIB12° Macncd Intesbant Offe e Rate for 1-year JELLsIl Tramsacuens,

EJRH. Meathly SURIZ average oub shec Ly the Banv of Szar, cavagranh 18 1 of the statistica’ buleln, Moriaage Ma«e!
Mar<er Official Reference Sates.

MIBH: Monthiy MIB1Z averaze pubs shec by the Barw of Spa . caragrap» 1¢ [ of e statist zal builel n. “arigags

Mar«el Ofical Reference Raies.

[RPHCE: Menthly average ~ate “or Morigace cans over 3 vears 12 purchase ree nousing f-o Banks, Cejas e Alorrge a0
Mortgage _encing Comzaraes, prolshes 2y 2 Ba~x o Spar parazraps 16 1 of tne ctat st.cal wuliel r, Yortgane

“var«et Official Reference Rates

IRPHB Montniv average rete fo- imcrtaase ioars cuer I veats 12 purchase free hous rg ‘rom Ba~ks, pull shieg oy Lre Bank
Banx of Spa, oaragrag:t et gtatstza oollet o Morgace Mars2 Offcal Reference Kates

IRPRE. Meoniniy 2.erage mate T2r meorigane cans over & years 1o Dorchase ‘reg aeusing f-om Cajas ce Anhorres, publshes o,
ay the Bark of Span, paragraph 19,1 2 tne statistica _u leli~ “o-inage “arkel T'Nic a Reference Hates

{
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CLASE 87

IM FORTIA 1,
FONDC DE TITULIZACION

Informe de Gestion

Ejercicio 2017

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

IM FORTIA 1. Fondo de Titulizacion. en adelante el “Fondo™, de caricter privado que fue
constituido mediante escritura otorgada el dia 24 de julio de 2015. por InterMoney Titulizacion.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., ante el notario de Madrid D. Rodrigo Tena
Arregui. con el nimero de protocolo 2425. agrupando inicialmente 1 Derecho de Crédito. por un
importe total de 191.775.82 €. que corresponde al Precio de Cesién de los Derechos de Crédito.
Dicho Derecho de Crédito fue cedido por Fortia Energia. S.L.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion. S.A.. con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara 13! y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el niimero 10. tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.

La inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comisidn Nacionai del Mercado de Valores,
de los documentos acreditativos v de la Escritura de Constitucion tuvo lugar con fecha 28 de julio de
2015,

La Fecha de Desembolso fue el 31 de julio de 2015. En dicha fecha se procedic a la emision de los
Pagarés de Titulizacion por un importe nominal de 300.000 €. integrados por 3 Pagarés.

£l Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de personalidad
juridica. integrado. en cuanto a su activo. por Derechos de Crédito titularidad de Fortia Energia. S.L.
derivados de la prestacion de servicios de suministro de energia eléctrica o cualquier otro tipo de
energia v/o servicios en el curso de su actividad ordinaria, en virtud de Contratos de
Comercializacion formalizados o a formalizar en ei futuro con sus clientes y. en cuanto a su pasivo,
por los Pagarés de Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo esta regulado conforme a (i) ¢/ Documento Informativo, (ii) la Escritura de Constitucion
del Fondo v (iii} las disposiciones legales y regiamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estén sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por ios titulares de los Pagarés. tanto por el concepto de intereses. como
con motivo de transmision. reembolso ¢ amortizacion de los mismos tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario v podran estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.
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2. Situacion actual del Fondo
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2017 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:

Aotual

Cartera no Impage <120 Impago 124

C aractensticas de la cartera N encida dias

1) Datos Generales it sl G e el n ol DA s RN ] Ly 0 5 24

Numero de Derechos de Crédito 476 0 0 |

Nuamero de Deudores 43 0 0

Saldo Nominal Pendiente 01.831.648 0 0

Precio de Cesion 01.802.952 - -

Precio Medio de Cesion (%) 99.97% 0.00% 0.00 %

Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor 2.135.620 0 0

Mayor Saldo Nominal Pendiente 3.613.427 0 1]

Vida Media (dias) 14 0 0

% sobre Saldo Pendiente 100% 0.00% 0.00%

2) Concentracion por deudor Cartera Total

Top | 29.10%

Top 10 71.75% [
| Top 25 84.23% |

Durante el 2017. el Fondo de Titulizacion ha efectuado adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales con cargo a los cobros obtenidos de los propios derechos de crédito de acuerdo al
siguiente detalle:

Mes Precio de Cesion

| Enero §3.006.889.65 \

. Febrero 62.120.340,55

Marzo 72.739.985.63 ‘

- Abril 58.164.070,35
Mayo 55.287.329.29 ]

! Junio 61.803.961.47
Julio 359.612.919,55
Agosto 62.637.762,32
Septiembre 48.475.563.89
Octubre 62.662.642.46
Noviembre 72.685.047.09

| Diciembre 50.771.134.05 |r

Total 749.967.646,30
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2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2017 las caracteristicas principales de los Pagarés vivos emitidos por el Fondo
de Titulizacion eran las siguientes:

Pagares de Fecha de Saliloe Nominal Precin e

Fatnilecacion (1SN voha de Ponsion N encinmenin Feudienty SUSE IR

ES0505087173 1072017 10/07/2018 5 000 000.00 4 980 079,68
ESO505087199 1109207 12032018 10 000 000,60 9989 042,16
ES0505087207 11092017 10/092018 2000 000.00 1 992 053.62
ESGS0S087215 10102017 10/01/201R 5 006 000.00 4998 236.24
ES0505087223 1102007 10/042018 13 000 000.00 14 983 503.24
ESOS0S087231 1102017 2018 5 000 000,00 4979 ORT.R3
ES0505087249 08'112017 1052618 35 GO0 BU0 N0 3961 01657
LESOSHS087199 2712007 12032018 15 000 000,60 14963 961 34

Total 92.000.006,00 ILETTO4008

Durante el 2017. el Fondo de Tituiizacion ha efectuado emisiones de Pagarés Adicionales de
acuerdo ai siguiente detalle:

Pagarés Adicionales

Mes Saldo Nominal Pendiente
Enero 35.000.000.00
Febrero 20.000.000.00
Marzo 30.000.000.00
Abril 35.000.000.00
Mayo 15.000.000.00
Julio 25.000.000.00
Septiembre 27.000.000.00
Octubre 25.000.000.00
Noviembre 50.000.000.00
Total 262.000.000,00 |

La calificacion de los Pagarés emitidos por el Fondo otorgada por la Agencia de Calificacion
Standard&Poor’s Ratings Services es a 22 de febrere de 2018 de BBB+ a largo plazo y A-2 a corto
plazo. Inicialmente la calificacion del Programa de Emision de Pagarés fue por esta misma agencia
de BBB a largo plazo v A-2 a corto plazo.
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- Lamorosidad (ver apartado 2.1).

- Los derivados de la concentracién por deudor (ver apartado 2.1).

- Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario de un Titulo de Liquidez emitido por
CESCE (“Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion. S.A.. Compaiiia de
Seguros y Reaseguros™) con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de los
deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo
en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez. Los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo se consideran asegurables cn tanto que cumplan los Criterios de Elegibilidad y
teniendo en cuenta que dicho Titulo de Liquidez haya sido emitido por CESCE.

| Asegurador | CESCE
‘ Porcentaje de Cobertura ! 100% Saldo Nominal de los Derechos de Crédito
Aviso de impago Hasta 60 dias después del vencimiento de la factura |
Plazo de indemnizacion ‘ 30 dias después de la comunicacion del mpago I
' Ratio Reclamaciones 0 !

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan alghn servicio financiero al Fondo.

Cahilicacion o corto plazo Caliheacion a largo

Contrapartida Moody's ' S&P / DBRS plazo Moody's | S&P
Operacion \etual Fitch DBRS Fiteh
| Cuenta Tesoreria (Contrate cuenia
de Tesoreria ) Banca March, S.A. P2/ - Baal /~/- -
Cuenta Cobros (Contrato cuenta de
Cobros ) BBVA P-2/ A-2/R-1 {low) F-2 Baal 'BBB+/ A/ A-
| Cuenta de Reservas(Contrato cuenta
! de Reservas ) BBVA P-2/ A-2 R-l (iow) k-2 Baa! BBB+/ A/ A- |
| Péliza de Seguro CESCE S A2 - -/BBB* /- -
Administrador de los préstamos
{Contrato de administracion } Foitia Energia, S.L. - - |

3.3. Otros riesgos

Otro riesge potencial que puede aiterar el normal funcionamiento del Fondo es el riesgo de
rentabilidad derivado de una posibie insuficiencia de Derechos de Crédito disponibles para la
compra por parte del Fondo o un descuento en los Derechos de Crédito cedides al Fondo que no
permitiera cubrir los pasivos del mismo.
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4.  Evolucién del Fondo en el ejercicio 2017

4.1. Morosidad

Las tasas de morosidad al cierre del ejercicio 2017 se recogen en el cuadro del apartado 2.1.
4.2. Rentabilidad de los activos

El precio medio de cesion de la cartera al cierre del ejercicio 2017 se recoge en el cuadro del
apartado 2.1,

4.3. Pagarés de titulizacion: pagos realizados e importes pendientes.
La siguiente tabla muestra los datos de los vencimientos de Pagarés v los reembolsos realizados en

el ejercicio por el Fondo a los Pagarés:

Pagares de Fecha de Saldo mporte

Vituhizacion (ISIN) Vencimiento Nominal Reembolsado  Amortizacion

ES0505087074 10/02/2017 0 5.000.000.00 100,00%

ES0505087074 10022017
ES0505087108 107032017
ES0505087116 107042017
ES0505087124 10/05/2017 35.000.000,00 100,00%
ES0505087140 1070772017 30.000.000,00 100.00%

] 30.000.000.00 100.00%

0

0

0

[t}
ES0505087132 11/09/2017 0 20.000.000.,00 100,00%

0

0

0

0

0

30.000.000.00 100.00%
25.000.000,00 100,00%

ES0505087132 11092017 15.000.000,0¢ 00.00%
ES0505087165 10/10/2017 20.000.000.00 100.00%
ESO505087157 10/11/2017 35.000.000,00 100.00%
ES050508718! 1178272017 15.000.000.00 100.00%

Total 200.000.000,00

A 31 de diciembre de 2017, no hay ningin importe pendiente de pago a los Pagarés emitidos por el
Fondo cuya fecha de vencimiento sea anterior al cierre del presente ejercicio,

4.4. Otros importes pendientes de pago del Fondoe
A 31 de diciembre de 2017 no existe ninglin importe pendiente debido v no pagado.
4.5. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

No se han producido acciones durante el presente ejercicio.
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5. Generacién de flujos de caja en 2017

Los flujos financieros generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2017 han ascendido a
748,1 millones de euros. siendo 747.5 millones en concepto de devolucion del Precio de Cesion los
Derechos de Crédito y 0,6 millones en concepto de descuento.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo se ha utilizado para
la dotacion de los gastos del Fondo, la dotacion del Importe de Reembolso y las compras de
Derechos de Crédito Adicionales conforme a lo establecido en el Contrato de Relaciones Operativas.
Dichas Reservas y cualquier oo recurso perteneciente al Fondo se han aplicado siguiendo lo
estipulado en el Orden de Prelacion de Pagos. (Estipulacion 17 de la Escritura de Constitucion),

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de crédito y triggers
6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el de
morosidad. y los derivados de ia concentracion por deudor de la cartera.

6.2. Evolucion de la mejora de crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con
situacion inicial

Como principales mejoras de crédito. e! Fondo cuenta con una Péliza de Seguros contratada con
CESCEL (*Compaiiia Espanola de Seguros de Crédito a la Exportacion. S.A., Compaiia de Seguros y
Reaseguros”.

En lo que respecta a la P6liza de Seguros. a 31 de diciembre de 2017 no ha iniciado procedimiento
alguno de reclamacion de cantidades impagadas ni ei Fondo ha recibido cantidad alguna procederte
de CESCE como compensacion de reclamaciones producidas durante este ejercicio o cjercicios
anteriores,

6.3. Triggers del Fondo

Periodo de Cesidn

Durante el ejercicio 2017, no se han cumplido las condiciones necesarias para la finalizacion del
Periodo de Cesion detalladas en el apartado 5.7 de [a Escritura de Constitucion.

El Periodo de Cesion es el periodo entre la Fecha de Constitucion v cuarenta y cinco (45) dias
anteriores al 10 de septiembre de 2020,

Otros trigeers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.
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7. Perspectivas del Fondo
7.1. Liquidacién y extincién del Fondo

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente Jos Derechos de Crédito. siendo la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo el 10 de septiembre de 2022.

Suponiendo una evolucion similar del Fondo a la del ejercicio 2017, durante el préximo ejercicio no
se producird un suceso de liquidacién anticipada en los términos recogidos en la Estipulacion 4.1 de
la Escritura.

No obstante lo anterior. no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en la Escritura de Constitucion durante el proximo ejercicio.

7.2. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores zl cierre del ejercicio 2017.
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[INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO |

{CUADRO A |
Importe impagado acumuiado Ratio Ref. Folleto
s e e B bl b o et ] e e P
1 Acuvos Morosos por impagos con antiguedad igual o supenora | 7000 3| 7002 0| 7003 ]— 0] 7006 | 0] 7009 == 0l 7012 0] 7015 (1]
2 Actvos Morosos por otras razones o 7004 1 0, 7007 0| 7010 0, 7013 0] 7016 o |
(Total Morosos e el s - 7005 0, 7008 0 7011 0, 7014 o] 7017 0, 7018 ol
3 Activos Fallidos por impagos con antiguedad igual o supenor a | 7019 12| 7020 0 7021 0, 7024 0] 7027 B 0, 7030 | 0] 7033 | 0
4. Actvos Fallidos por otras razones g o gl 7022 0} 7025 0| 7028 ol 701 0| 7034 0 |
[TotatFalhon ] ‘ 7023 ol 70% 0 7029 o0 7032 | 0] 7035 ol 7036 | 0 23
-5
[ . 7 s TR . Ratio LF S Ref. Foeto . :%
__Otras ratios relevantes Situacién actua! 31/12/2017 Situacion cierme anusl anterior 31/12/2016 Uftima Fecha Pago v
- 0850 I i 0 1850 o 2850 0 3850 e o
i | 0851 [ 0 1851 il 0 2851 o 0 3851 B B
_ 0852 = 1852 _ 0 2852 0 3852 o
0853 R —— 1853 e 0 2853 - 0 3853 -
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IM FORTIA 1

Denominacién Fondo: IM FORTIA 1 - = g e AR R e = I rl
Denominacién del compartimento:

Denominacidn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017

EINFORME DE CUMPLIMIENTO DE L AS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO |

{cuaoroB |

TRIGGERS Lirnite % Actual Ottiena Fecha Referencia Folleto

Diferimiento/posterg series . 0855 0859 1859 2859
 No Reduccion del Fondo de Reserva 0856 0860 1860 2860

= S —t ~—rt — 4

OTROSTRIGGERS i 0857 0861 1861 2861

| Amortizacién secuencial; series 0854 0858 1858 2858

| Cuadro de texto libre

CUADRO C

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

|
i

la informacion mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de
funcionamiento del Fondo prewistas en la Escritura de Constitucion del Fondo, ya se ha
reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los Estados 505.4 cuadros Ay B.

Pagina 2 de 31

Ouna 30
SOWILLNID S3dL

¢8 ISV

‘0avys3 13a

JHAWIL

G8ZLBECND



0,03 EUROS ON2397286

CLASE 82 [ TRes ciTwos

DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM FORTIA 1, Fondo de Titulizacion, en fecha 14 de
marzo de 2018, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril. de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién, de 14 de octubre, de la C.N.M.V. del
articulo 37 del Codigo de Comercio v demas normativa aplicable. proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2017 extendidas en un ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado
correlativamente e impreso por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Documento Nimero de folios en papel timbrado
Cucntas anuales Del ON2397218 al ON2397276
Informe de Gestion Del ON2397277 al ON2397285
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D", Carmen Barrenechea Fernandez
D. Rafael Bunzl Csonka D. Iiigo Trincado Boville

D. Manuel Gonzalez Escudero



