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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de IM CEDULAS 5, F.T.A. (el Fondo), gestionado por
INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 1 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinioén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Descripcion

La cartera de activos titulizados representa,
al 31 de diciembre de 2017, la practica
totalidad del activo del Fondo a dicha fecha.
El Fondo instrumenta dichos activos como
colateral de los bonos de titulizacion emitidos
y, dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacion de los bonos se
determina en funcién de los flujos de caja
estimados y realizados segun el calendario y
las cuotas de vencimiento de capital e
intereses de los activos titulizados. En esta
estimacion de los flujos de caja es necesario
considerar cualquier correccién valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacion del
deterioro de los activos, que se describen en
la nota 3 de la memoria adjunta,
contemplan, como en cualquier
procedimiento de estimacidn, el uso de
determinadas hipotesis por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacion del deterioro de los activos ha
sido considerada una cuestién clave en
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros; (i) la verificacion de la
1existencia e integridad de la cartera de
activos titulizados, mediante la obtencion de
confirmaciones de terceros; (ii} la

| verificacion de los porcentajes de estimacion
fde deterioro de los activos, de acuerdo con lo
| establecido en la normativa vigente y en el

| folleto de emision del Fondo; (iii) y
finalmente, el recélculo de las estimaciones

| realizadas; todos ellos, encaminados a

| evaluar la razonabilidad de las estimaciones

| realizadas por parte de los administradores
ide la Sociedad Gestora del Fondo, asi como

| la adecuacion de dichas estimaciones a la

‘ normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20

| de abril, de la Comision Nacional del Mercado
| de Valores).

| Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion facilitados en las cuentas
anuales en relacién con los activos titulizados
(véanse notas 3 y 7) resultan conformes con
los requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de
aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidon son
conformes a la normativa que resulta de aplicaciéon. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicaciéon.



Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a |la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las paginas 5y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comision de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 16 de abril de 2018.



Periodo de contratacion

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo de 3
anos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 (ejercicios 2017, 2018

y 2019).

DELOITTE, S.L.
Ins¢rita—en el R.0.A.C. n° S0692
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INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
DE CUENTAS DE ESPANA

DELOITTE, S.L.

Ao 201 N° 01/18/00480
SELLO CORPORATIVO 96,00 EUR

16 de abr” de 20 18 Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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CLASE 8-

CUENTAS ANUALES

ESTADOS FINANCIEROS

Balance

Cuenta de pérdidas y ganancias
Estado de Flujos de Efectivo
Estado de ingresos y gastos

BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza y actividad

(2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

(3) Principios contables y normas de valoracion aplicados
(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

(6) Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos
(7) Activos financieros

(8) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(9) Pasivos financieros

(10) Liquidaciones intermedias

OTRA INFORMACION

{11) Situacidn fiscal
(12) Otra informacién
(13) Hechos posteriores

ANEXOS:

Estados S05.1, S05.2, 805.3, S05.5 v 8.06.

INFORME DE GESTION Y ESTADOS $05.4
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CLASE 8-

IM CEDULAS %, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Balance a 31 de diciembre

Miles de euros
Nota 31.12.20t7 31.12.2016 (%)

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.250.000 1.250.000
L. Activos financieros a largo plazo 7 1.250.000 1.250,000
Activos Titulizados 1.250.000 1.250.000
Cédulas Hipotecarias 1.250.000 1.250.000

Correcciones de valor por deterioro de activos
Otros activos financieros
Valores representativos de deuda - -
Correcciones de valor por deterioro de activos
IL. Actives por impuesto diferido - -
1L Otros activos ro corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 26.573 27.714
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieres a corto plazo 7 23.766 23.766

Activos Titulizados 23.766 23.766
Cédulas Hipotecarias - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 23.766 23.766

Correcciones de valor por deteriore de activos

Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - -
Valores representativos de deuda - -

V1. Ajustes por periodificaciones G 2.807 3.948
Comisiones - -
Otros 2.807 3.948
VIL. Efective y otros activos liguitos equivalentes 8 - -
Tesoreria - -

Oftros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 1.276.573 1.277.714

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017



OMT377436

CLASE 8.

IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Balance a 31 de diciembre

Miles de euros
Nota 31.12.2017 31122016 (%

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 1.250.000 31.250.000
I. Provisiones a largo plazo - -
I1. Pasives financieros a largo plazo 9 1.250.000 1.250.000
Obligaciones y otros valores emitidos 1.250.000 1.250.000
Serie no subordinada 1.250.000 1.250.000

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (+) - -

Deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} - -

Otros pasivos financieros - -

I11. Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 27.126 28.493
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

Ia venta - -

V. Praovisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 9 23.098 23.698
Obligaciones y otros valores emitidos 23.698 23,698

Serie no subordinada - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 23.698 23.698

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-}

Otros pasivos finaticieros - -
Acreedores y otras cuentas a pagar

VII. Ajustes por periodificaciones 3.428 4.795
Comisiones 68 68
Comisién sociedad gestora 68 68

Comision administrador - -
Comision agente financiero/pagos - -
Comisién variable - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Otras comisiones - -

Otros 7 3.360 4.727

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTGOS RECONOCIDOS 6 (553) (779)
VII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos (553) (779}

TOTAL PASIVO 1.276.573 1.277.714

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017

-2



OM7377437

CLASE 8-

M CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros
Nota 2017 2016 (%)

1. Intereses y rendimientos asimilados 7 45.242 45.241
Activos titulizados 43.875 43.875
Otros activos financieros 1.367 1.366
2, Intereses y cargas asimilades 5 (44.891) {44.891)
Obligaciones y otros valores emitidos (43.750) {43.750)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros {1.141) (1.141)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -

A) MARGEN DE INTERESES 351 350

4. Resuitado de operaciones financieras (neto)
Resultado de derivados de negociacidn - -
5. Diferencias de cambio (pneto} - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacién (KE1)] (350)
Servicios exteriores (226) (225)
Servicios de profestonales independientes - -
Servicios bancarios v similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios 6 (226) (223)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comisidén de sociedad gestora 9 {1235) (125)
Comisién administrador - -
Comision variable - -
Comisidn del agente financiero/pagos - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
9. Deotaciones a provisiones (neto) - -
10, Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusién de pérdidas (ganancias) -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL PERIODO - -

{*) Se presenta, iinica y exclusivamente, a efectos comparativos
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017



OM7377438

CLASE 87

IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo a 31 de diciembre

Miles de euros

2017 2016 {(*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 20 68

L. Flujo de caja neto por infereses de las operaciones 145 193
Intereses cobrados de fos activos titulizados 43.875 43.875
Intereses pagados por fas obligaciones y otros valores emitidos (43.730) (43.682)
Cobros por operaciones de derivados de coberfura - -
Intereses cobrados de otros actives financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (125} (125)
Comisiones sociedad gestora (125) (125)

Cosnisiones administrador - -
Comisiones pagadas agente financiero - -
Comisiones variables pagadas - -
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién - -
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financicras - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacién - -
Otros cobros de explotacidn - -

B} FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (20) (68)

4, Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacidn - -

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones - -
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por gjecucién de garantias - “

Pagos por amostizacion de obligaciones y otros valores emitidos - -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (20) (68)
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédite - -
Pagos por amortizacion de dendas con entidades de crédito - .
Pagos a Administraciones piblicas (20) {68)
Otros cobros y pagos - -

€) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES - .

Efectivo o equivalentes al cemienzo del periodo. - -
Efectivo o equivalentes al final del periodo. ~ -

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017
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CLASE 8/

IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconacidos

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2017 2016 (%)

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos firancieros disponibles
para la venta - -

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn “ -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos v gastos reconocidos por coberiuras contables - -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Imaportes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias 226 225
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ef periodo (226) (225)

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS (1+2+3) - -

{*} Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017
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CLASE 8-

IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

IM CEDULAS 5, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyo
mediante escritura piiblica el 10 de junio de 2005 al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulaban los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién. Actualmente, el Fondo estd regulado conforme
a (i) la escritura de constitucién del Fondo, (ii) la ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacién empresarial, y en tanto resulte de aplicacion, (iii) la Ley 3/1994, de 14 de abril,
por la que se adapta la legislacién espafiola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema
financiero, (iv) la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, (v) en ¢l Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de
Valores, y (vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica cuya
finalidad es titulizar determinados derechos de crédito derivados de Cédulas Hipotecarias que
figuran en el balance de las Entidades Cedentes tras su emisién. Los Emisores Caja Laboral
Popular (actualmente Laboral Kutxa), Banca March, S.A., Caja Espafia (actualmente Unicaja
Banco, S.A.), CaixaTerrassa (actualmente BBVA, S.A.), Sa Nostra (actualmente Bankia, S.A.),
Banco de Valencia (actualmente CaixaBank, S.A.) y Caixa Girona (actualmente CaixaBank,
S.Al), cedieron y transmitieron al Fondo siete (7) Cédulas Hipotecarias nominativas en el
momento de la constitucion, estando actualmente agrupadas en seis (6) Cédulas Hipotecarias
(véase Nota 7) por un valor nominal total de mil doscientos cincuenta millones (1.250.000.000)
de euros, y entregadas en el momento de la constitucion del Fondo a la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Fondo, los titulos fisicos representativos de las mismas
(véase Nota 7).

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Intermoney Titulizacidn,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). Los
gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion,
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fueron satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo en el
momento de la constitucion.

b)

Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de
la financiacién empresarial y en particular por las que se enumeran a continuacion:

¢)

cuando se amorticen integramente las Cédulas Hipotecarias;
cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos;

cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

en el supuesto previsto en el Articulo 33 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento
de la financiacion empresarial, que establece la obligacion de liquidar anticipadamente
el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar
un evento determinante de la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en situacion de concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo;

cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los Bonos emitidos por el Fondo o se prevea que se va a producir;

en la fecha en que se cumpla el décimo quinto (15° aniversario de la fecha de
desembolso de los Bonos, siempre vy cuando los recursos disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes del mismo; y

en cualquier caso, el Fondo se extinguira en la fecha de vencimiento legal, el 15 de
junio de 2022.

Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el orden de prelacidn de pagos establecido en su
escritura de constitucién.
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d) Gestidn del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable, la gestion del Fondo estad encomendada de forma
exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este
cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. es la sociedad gestora del Fondo,

En cada fecha de pago, la Sociedad Gestora percibird una comisién de gestion igual a 1 punto
basico del saldo nominal pendiente de las Cédulas Hipotecarias. Con cargo a esta comision, la
Sociedad Gestora pagara los gastos ordinarios periddicos del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en el apartado I11.4.3. del Folleto de Emision.

) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(1))  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(iti)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de 1a Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccién
y sancion.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros piblicos v estados reservados de informacién estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuentra sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forma
parte la informacién contenida en los estados financieros publicos S.05.1, 8.05.2, 8.05.3, S.05.5
y €l apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como
Anexo L. Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas aplicando las normas y principios contables contenidos en la Circular 2/2016, de
20 de abril, de 1a Comision Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Intermoney
Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la
imagen fiel del Fondo del ejercicio 2017. Estas cuentas, seran aprobadas por el mismo drgano,
estimandose su aprobacidn sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En relacion a los juicios, estimaciones y anuncios que afectan a la aplicaciéon de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de este documento, los Administradores inicamente han considerado que
las Cédulas Hipotecarias no resultaran impagadas ni amortizadas anticipadamente antes de la
Fecha de Vencimiento Ordinario. Dichas asunciones se han formulado en base a que los activos
del Fondo estan unicamente integrados por Cédulas Hipotecarias.

Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si como
consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese periodo y de periodos
sucesivos.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de 1as cifras del gjercicio
2017, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos,
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Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2016.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de fiujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios y criterios contables no tiene como propésito el determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por €l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

-10 -
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¢) Gastos de constitucion en transicion

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido. Dado que la amortizacion total de los mismos, de acuerdo con los
criterios contables establecidos en la normativa contable, podria suponer una alteraciéon en la
estructura de los ingresos y gastos del Fondo, dichos gastos se amortizan linealmente en su
periodo residual hasta el vencimiento def Fondo. El importe pendiente de amortizar por este
concepto se registra en el epigrafe de “ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance (véase Nota 6).

d) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando €l Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Activos Titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, lo sefialado en ¢l parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera

recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

-11 -



OM7377446

CLASE 8/

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

H Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos ¢ asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que, de acuerdo con su realidad econdémica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero,
o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, los bonos de
tifulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicién
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn y
aseguramiento de la emisi6n, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidon posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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g) Intereses y gastos devengados no vencidos

En el epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados de
las Cédulas Hipotecarias, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que adn no
han sido cobrados.

Asi mismo, dentro del epigrafe del activo se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Bonos y el precio de suscripcion de los mismos. El importe a registrar inicialmente se amortiza
durante la vida del Fondo.

El epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros derivados de los
Bonos de Titulizacion que atin no han sido pagados calculados de acuerdo con ¢l tipo de interés
efectivo.

Asimismo, en dicho epigrafe de pasivo se registra la diferencia entre el valor nominal de las
Cédulas Hipotecarias y el precio de adquisicién de las mismas. El importe registrado
inicialmente se amortiza durante la vida del Fondo.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2017 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no
se ha producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora,

_13.
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5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades y posiciones del Fondo. No obstante, desde su
constitucion se estructura con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos.

La actividad del Fondo est4 expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo
de interés y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

. Riesgo de tipo de cambio.

El Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos nominados en euros,

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto de Emisidn del Fondo.

Dada la estructura financiera del Fondo la exposicidn a este riesgo se encuentra mitigada. Los
flujos de principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender los
compromisos en funcién de la cascada de pagos.

Adicionalmente, el Fondo cuenta con una Linea de Liquidez, contratada con Natixis (véase
Nota 9) para dotar al Fondo de recursos para el pago de los intereses de los Bonos en caso de
impago de las Cédulas Hipotecarias. Los términos de la linea se describen en el apartado V.3.1
del Médulo Adicional del Folleto de Emision. Esta Linea de Liquidez cubre el riesgo de
liquidez del Fondo.
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A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento a 31 de diciembre de 2017 y 2016. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccién de la tabla adjunta son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos de fondos
contractuales sin descontar:

Ejezeicio 2017 Miles de euros
Vencimnento
o
Entre | Entre 3 Futre & Entre | detertninado
Al Hasta | mesy3  mesesy6  mesesyl aiioy 5 vsin
vista nes MEses meses afio afios (*) clasificar Total
Activo
Activos Tiulizados - - - 23.766 - 1.250.000 1.273.766
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - - - - M - -
Total - - - 23.766 - 1.250.000 - 1.273.766
Pasivo
Obligaciones y otros valores emitidos . - - 23.608 - 1.250.000 - 1.273.698
Gap - - - 68 - - - 68
{*) La fecha de vencimients es el 15 de junio de 2020.
Ejercicio 2016 Miles de earos
Vencimiento
oo
Entre 1 #ntre 3 Entre 6 Entre | determinado
Al Hasta | mesy3 mesesy6 meses y | afio y § y §in
vista mes meses meses afno afios (¥} clasificar Totat
Active
Activos Tiulizades - - - 23.766 - 1.250.000 - 1.273.766
Efectivo y otros actives Hquidos equivalentes - - - - e - - -
Total - - - 23.766 - 1.250.600 - 1.273.766
Pasivg
Obligaciones ¥ otros valores emitidos - o : 23.698 - 1.250.000 - 1.273.698
Gap - - - o8 - - - 68

{*) La fecha de vencimiento es el 13 de junio de 2020,
Riesgos relacionados con las garantias

Como minimo, cualquier emisién de Cédulas tiene una sobre colateralizacion del 125%,
resultado de dividir el 100% de la cartera por el limite legal establecido del 80%. Asimismo,
en cualquier caso, independientemente del limite de emisidn, las Cédulas Hipotecarias estan
respaldadas por toda la cartera del emisor y es independiente del volumen de cartera elegible.
El importe de cartera elegible solo se establece para verificar que el emisor est4 cumpliendo
los limites de emisidn establecidos.

-15-
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016, todos los emisores de las Cédulas agrupadas en el Fondo
cumplian el limite legal de emisién establecido.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones de cada uno de los emisores de las siete Cédulas Hipotecarias nominativas
emitidas y que constituyen la cartera de Activos Titulizados del Fondo. No obstante, dada la
estructura del Fondo recogida en el Folleto de Emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el mismo.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2017 y 2016:

Miles de euros

2017 2016
Activos Titulizados 1.273.766 1.273.766
Total Riesgo 1.273.766 1.273.766

6. AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS

El saldo de este epigrafe recoge los gastos de emision del Fondo, incluidas las comisiones de
entidades aseguradoras y colocadoras de los Bonos y otros gastos asociados al proceso de
constitucién del Fondo. Su movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial T79 1.004
Amortizaciones (%) {226) (225)
Saldo final
553 779

¢*y Durante el ejercicio 2017 se ha imputado un coste por importe de 226 miles de euros (2016: 225 miles de euros) estando registrados en ef
epigrafe “Otros servicios - Servicios exteriores - Otros gastos de explotacion” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias.
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ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la
siguiente:

Miles de enros
2017 2016
Nocomiente  Corriente Total No coriente  Corriente Totai

Activos Titulizados
Cédutas Hipotecarias 1.250.000 - 1.250.000 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no

vencidos

7.1

- 23.766 23,766 - 23.766 23.766

1.250.000 23.766 1.273.766 1.250.000 23.766 1.273.766

Cédulas Hipotecarias

La cartera de activos estd compuesta por seis Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas
singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Valor nominal de la emision

CEDULAS HIPOTECARIAS {miles de euros)

Laboral Kutxa (*) 500.000
Ranca March, S.A. 250.000
Unicaja Banco, S.A (**%) 156.000
CaixaBank, S.A. (¥%%) 150.000
BBVA, S.A, (¥+%) 100.000
Bankia, S.A. (¥ 100.000

1.250.000

™)

(**)

(***)

Con fecha 31 de octubre de 2012 Caja Laboral Popular Cocoperativa de Crédito e Ipar Kutxa Rural, Sociedad Cooperativa de
Crédito, formalizaron su fusién, dando lugar en el afic 2013 a Laboral Kutxa. Tras Ia citada operacién Laboral Kutxa, se subrogd
a }a posicién de sujeto obligado por Jas citadas Cédulas Hipotecarias.

Debido 2 la fusién por absorcién de Banco CEISS por Unicaja Banco, S.A, éste se ha subrogado como sujeto pasivo de todas las
obligaciones.

Con fecha 21 de junio de 2011, se produce la segregacidn del negocio bancaric de fa Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra, Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Femando de Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla, Caja General de Ahorros de
Canarias y Caja de Ahorros Municipal de Burgos a favor de Banca Civica, S.A. Tras la citada operacién de segregacitn, Banca
Civica, 5.A. se subrogd en la posicién de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias, Posteriormente, con fecha 30 de
septiembre de 2011, CaixaBank, S.A., se convirtié en la sucesora en el negocio bancario de Caja de Ahowos v Pensiones de
Barcelona (“la Caixa”). Tras las citadas operaciones, CaixaBank S.A. se subrogd en la posicion de sujeto obligado por las citadas
Cédulas Hipotecarias. Con fecha 3 de agosto de 2012, se produjo la fusién por absorcion de Banca Civica, 8.A. por Caixabank,
8.A. Tras la citada operacién Caixabank, S.A, se subrogd en Ia posicidn de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias.
Finalmente, con fecha 19 de julio de 2013 se produjo la fusién por absoreion de Banco Valencia, S.A. por Caixabank, $.A., la cual
se subrogé en [a posicidn de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias.
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(FEEF) Con fecha 4 de octubre de 2011, Ja Asambles General Caixa D'Estalvis Unid de Caixes de Manllen, Sabadelf y Terrassa (la Caja)
y el accionista dnico de Unnim Banc, S.A. uniperscnal (el Banco), aprobaron la segregacion de Ia actividad financiera de la Cajaa
favor del Banco. Tras la citada operacion de segregacion, Unnim Banc, S.A. se subrogd en la posicidn de sujeto obligado por las
citadas Cédulas Hipotecarias. A contiuniacidn, con fecha 30 de septiembre de 2011, se produjo la segregacion del negocio
financiero de CatalunyaCaixa (Caixa d'Estalvis de Catalunya, Tarragena y Manresa) a favor de Catalunya Banc S.A, Tras la citada
operacion, Catalunya Banc 8.A. se subrogd en Ja posicion de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. Con fecha 23
de mayo de 2013, se produjo Ta fusién por absorcidn de Unnim Banc, 8. A, por BBV A, §.A. Tras la citada operacién, BBVA, S.A,
se subrogd la posicidn de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. Posteriormente, €l 24 de abril de 2015, BBVA,
S.A., completd la compra de Catalunya Banc, una vez formalizada [a adquisicion del 98,4% del capital social, Finalmente, e} 9 de
septiembre de 2016, BBVA, S.A. inscribid en el Registro Mercantil, Ia escritura correspondiente de fusién por absorcion de
Catalunya Banc, S.A., por lo que BBVA, S.A. se subrogd en la posicién de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias,

il Con fecha 30 de septiembre de 2011, se produjo la segregacidn de los negocios bancarios y parebancarios de Caja General de
Ahorro de Granada, Caja de Ahorros de Murcia, Caixa &’ Estavis del Penedés, y “Sa Nostra” Caixa de Balears a favor de Banco
Mare Nostrum S.A. (“BMN" o ¢t “Banco™) como sociedad beneficiaria. Tras la citada operacion de segregacion, Banco Mare
Nostrum S.A. se subrogé en la posicidn de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. Posteriormente, con fecha 8 de
enero de 2018 se produjo [a fusion por absorcién de Banco Mare Nostrum por Bankia, S.A. Tras la citada fusién per absorcién
Bankia, S.A. se ha subrogado en la posicidn de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias,

Las Cédulas Hipotecanias fueron emitidas por debajo de su valor nominal, al 98,360%, en la
Fecha de Constitucién del Fondo, y con vencimiento el 15 de junio de 2020, de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario.

El precio total de la cesion de las Cédulas Hipotecarias fue de 1.229.500.000 euros, que se
abono por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al cedente, en 1a fecha de
desembolso. La diferencia entre el precio de cesidén y el valor nominal de las Cédulas
Hipotecarias se va imputando a la cuenta de resultados a lo largo de la vida del Fondo. Durante
el gjercicio 2017 se han devengado intereses por este concepto por importe de 1.367 miles de
euros (2016: 1.366 miles de euros), estando registrados en el epigrafe “Otros activos
financieros — Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, siendo
el importe pendiente de imputacion 3.360 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 (2016:
4727 miles de euros), registrado en el epigrafe “Otras comisiones — Ajustes por
periodificaciones™ del pasivo del balance.

Las Cédulas Hipotecarias fienen un tipo de interés ordinario fijo del 3,51%, pagadero
anualmente, el segundo dia habil anterior a cada fecha de pago de los Bonos, y su vencimiento
es a quince aflos a contar desde 1a fecha de desembolso.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizan mediante un tnico pago que se realizard el 15 de junio
de 2020.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos,
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El movimiento de los Activos Titulizados durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2017
Amortizaciones /
Saldo inicial Adiciones Pagos Satdo final
Activos Titulizados
Cédulas Hipotecarias 1.250,000 - - 1.250.600
Intereses y gastos devengados no vencidos 23.766 43.875 (43.875) 23.766
1.273.766 43.875 (43.875) 1.273.766
Miles de euros
2016
Amortizaciones /
Saldo inicial Adiciones Pagos Saldo final
Activos Titulizados
Cédulas Hipotecarias 1.250.000 - - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 23.766 43.875 (43.875) 23.766
1.273.766 43.875 {43.875) 1.273.766
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El vencimiento de principal los Activos Titulizados y Jos intereses y gastos devengados no
vencidos en cada uno de los afios siguientes a 31 de diciembre de 2017 y 2016 el resto hasta su
vencimiento, es el siguiente:

Miles de euros

2017
2018 2019 2020 Resto Total
Activos Titulizados
Cédulas Hipotecarias - - 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 23.766 - - . 23.766
23.766 - 1.250.000 - 1.273.766

Miles de eures

2016
2017 2018 2019 2020 Resto Total
Activos Titulizados
Cédulas Hipotecarias - - - 1.250.000 - 1.250.000
Intereses v gastos devengados no vencidos 23.766 - N - * 23.766
23.766 - - £.250.000 - 1.273.766

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe
de 43.875 miles de euros (2016: 43.875 miles de euros), de los que 23.766 miles de euros
(2016: 23.766 miles de euros) quedan pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2017,
estando registrados en el epigrafe de “Activos Titulizados™ del activo del balance.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El Fondo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 mantiene una cuenta de tesoreria en abierta en el
agente financiero del Fondo.

En la cuenta de tesoreria se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguientes conceptos:

1) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias;

(11}  Ilas cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias;
(i1}  las disposiciones de la linea de liquidez;

(iv)  los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;
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(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo, derivadas de las Cédulas
Hipotecarias; y

(vi) el producto delaliquidacidn, en su caso y cuando corresponda, de los activos del Fondo.

El agente financiero a 31 de diciembre de 2011 era Banco de Sabadell, S.A, Con fecha 11 de
octubre de 2011, la Sociedad Gestora tuvo conocimiento de que Standard & Poor's habia
rebajado la calificacion crediticia de la entidad Banco Sabadell, S.A., de A-1 a A-2 en su escala
a corto plazo, y de A a A- en su escala a largo plazo.

En virtud de lo establecido en el apartado 111.8.1 del Folleto de Emisidn, como consecuencia
de estarebaja, la Sociedad Gestora firmé con Banco Bilbao Vizcaya Argentazia, S.A. (BBVA)
el 6 de marzo de 2012, un contrato de subrogacion por el cual BBVA asumi6 la posicion de
Banco Sabadell, S.A. en el Contrato de Agencia Financiera, asumiendo la integridad de
derechos y obligaciones recogidos en el mismo.

De acuerdo con el contrato de subrogacion, el agente financiero (BBVA), garantiza, sobre los
saldos de la cuenta de tesoreria, un tipo de interés que es la media simple de los EURIBOR 1
mes de cada dia del periodo mensual de que se trate. Los intereses se liquidan el primer dia
habil del mes siguiente a la finalizacién del periodo de interés mensual de que se trate.

A fecha 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas de tesoreria presentaban un saldo de 0,01
y 0,01 euros respectivamente.

9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
No corriente  Corriente Total No comiente  Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 1.250.000 - 1.250.000 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 23.608 23.603 - 23698 23.698
1.250.000 23.698 1.273.698 1.250.000 23.698 1273.698
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9.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la Fecha de Constitucién del Fondo a la emision en un Unico tramo y serie de Bonos de
Titulizacion que tiene las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de 1a emisidn 1.250.000.000 euros
Némero de Bonos 12.500 bonos

Importe nominal unitario 100.000 euros

Tipo de interés nominal 3,50%

Pertodicidad de pago de intereses Anual

Fechas de pago de intereses 15 de junio de cada afio
Fecha de inicio del devengo de intereses 15 de junio de 2005
Fecha de amortizacién 15 de junio de 2020

El precio de reembolso para los Bonos serda de 100.000 euros por bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final.

El precio de suscripcién de los Bonos emitidos fue del 98,630% de su valor nominal, por un
importe de 1.232.875 miles de euros. La diferencia entre el precio de suscripcion y el valor
nominal de los Bonos se va imputando a la cuenta de resultados a lo largo de la vida del fondo.
Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses por este concepto por importe de 1.141
miles de euros (2016: 1.141 miles de euros), estando registrados en el epigrafe “Otros pasivos
financieros — Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, siendo el
importe de imputacion 2.807 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 (2016: 3.948 miles de
euros), registrado en el epigrafe “Otros — Ajustes por periodificaciones” del activo del balance.

La fecha de vencimiento final y la fecha de amortizacion ordinaria de los Bonos es 1a fecha del
décimo quinto (15°) aniversario de la fecha de desembolso de los Bonos o, si no fuera dia habil,
el siguiente dia habil.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rating asignado por la Agencia de calificacion Standard
& Poor’s a la unica Serie de Bonos es la siguiente:
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2016

Serie A

BBB + (sf)

BBB + (sf)

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en ¢l mercado AIAF.

El movimiento de las Obligaciones y otros valores emitidos durante los ejercicios 2017 y 2016

ha sido el siguiente:

Obtligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Obligaciones v otros vaiores emitidos
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2017

Saldo imicial

Adiciones  Amortizaciones  Saldo final

1.250.000 - - 1.250.000
23.698 43.750 (43.750) 23.698
[.273.698 43.750 (43.750) 1.273.698

Miles de euros

2016

Saldo inicial

Adiciones  Amortizaciones  Saldo final

1.250.000 - - 1.250.000
23.608 43750 (43.750) 23.698
1.273.698 43.750 {43.750) }1.273.698

El vencimiento de principal de las Obligaciones y otros valores emitidos y de los intereses y
gastos devengados y no vencidos en los afios siguientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y

el resto hasta su vencimiento, es el siguiente:

Miles de euros

2017
2018 2019 2020 Reste Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas - 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 23.698 - - - 23.698
23.698 - 1.250.000 - 1.273.608
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Miles de euros

2016
2017 2018 2015 2020 Resto Total
Obligaciones y otros vaiores emitidos
Series no subordinadas - 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 23608 - - 23.698
23.698 - - 1.250.000 - 1.273.698

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe
de 43.750 miles de euros (2016: 43.750 miles de euros), de los que 23.698 miles de euros
(2016: 23.698 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de
2017, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos™ del balance
de situacion.

9.2  Contrato de Linea de Liquidez

En la fecha de constitucion, el 10 de junio de 2005, el Fondo firmé el contrato de Linea de
Liquidez con IXIS Corporate & Investment Bank por un importe méximo disponible de
39.496.275 euros.

Conforme a los acuerdos adoptados con fecha 28 de septiembre de 2007 que entraron en vigor
con fecha 1 de enero de 2008, la entidad IXIS CIB se fusioné con su compaifiia matriz Natixis,
S.A. Como consecuencia de dicha fusion IXIS CIB desaparece y Natixis pas6 a asumir todos
los derechos y obligaciones que correspondian a IXIS CIB en virtud de la documentacion
contractual de IM Cédulas 5, F.T.A.

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez y pendientes de reembolso devengaran
diariamente a favor del acreditante un interés igual al tipo de interés de demora de las Cédulas
Hipotecarias, salvo que la disposicion se haya depositado en la Cuenta de Tesoreria, en cuyo
caso la remuneracion de ésta tltima ser4 la de la Linea de Liquidez.

La Linea de Liquidez se destina a los pagos que deba hacer frente el Fondo, en una determinada
fecha de pago, cuando no existan suficientes recursos disponibles debido al impago por parte
de los emisores de los intereses de las Cédulas Hipotecarias en la fecha correspondiente, y
podra ser aplicada al pago de los gastos extraordinarios del Fondo hasta un maximo de 1.500
miles de euros.

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez se reembolsaran por ¢l Fondo a
Natixis, S.A. el mismo dia en que el Fondo reciba de los emisores el importe de intereses de
las Cédulas Hipotecarias que queds impagado en su momento,
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Ni a 31 de diciembre de 2017 ni a 31 de diciembre de 2016 se ha dispuesto de importe alguno
ni devengado coste financiero por dicha Linea de Liquidez.

10.  LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2017 y
2016 se presenta a continuacion:
Ejercicio 2017

Periodo Acumulado
Liguidacion de cobros y pages del pertodo Real Contractual (¥) Real Congractual (*}

Activos Titulizados clasificados en el Activo

Caobros por amortizaciones ordinarias - - - -
Cobros por amortizaciones anticipadas - -
Cobros por intereses ordinarios 43,875 43,875 526,508 526.500
Cobres por intereses previamente impagados - - B -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - . - N
Otros cobros en especie - - R R
Otros cobros en efectivo - - 56 56

Series emitidas clasificadas en el Pasive (informacidn serie a serie}

Pagos por amortizacién ordinaria - - -
Pagos por intereses ordinarios 43.750 43.750 325.000 525.000
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -

Pagos por amortizacién previamente impagada - - - -

Pagos por intereses previamente impagados - - - -

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -

Pagos por intereses de préstamos subordinados {125) (125) 1.556 1,556
Otros pagos del periodo

(*)  Por contractual se entienden los cobros o pagos que estaban previstos para el periodo (o acumulados hasta Ta fecha) en el folleto o
escritura de constifucion.
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Ejercicio 2016
Periodo Acumulado
Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real Contractual (*) Real Contractual (*}

Agtivos Titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias - - . -
Cobres por amortizaciones anticipadas - - R
Cobros por intereses erdinarios 43,875 43,875 482 625 482,625
Cobros por intereses previamente impagados - - - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - - - .
Otros cobros en especie - - - .
Otros cobros en efectivo - B 56 56

Series emitidas clasificadas en el Pasive (infonnacién serie a serie}

Pagos por amortizacidn ordinaria - - -
Pagos por intereses ordinarios 43.750 43.730 481.250 481.250
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacidn previamente impagada - - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -
Pagos por amortizacidn de préstamos swbordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - -
Otros pagos del periodo {125} (i25) (1.431) (1.431)

(*) Por contractual se entienden los cobros o pagos que estaban previstos para el periods (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o eseritura
de constitucién.

Ni a 31 de diciembre de 2017 ni a 31 de diciembre de 2016 el Fondo presentaba impagos en
ninguno de los diferentes Bonos en circulacion ni en los intereses asociados.

Ni a 31 de diciembre de 2017 ni a 31 de diciembre de 2016 el Fondo ha dispuesto de mejoras
crediticias para hacer frente al pago de los intereses de los Bonos.

Durante Jos ejercicios 2017 y 2016 el Fondo no ha abonado importe alguno a los cedentes en
concepto de margen de intermediacion del Fondo.

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial,

El Fondo tiene la obligacion de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada
momento determine la regulacién vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de dicha
retencidon podra ser devuelto al bonista en el caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.
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Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccidén los impuestos de los Gltimos cuatro ejercicios a los que esta
sujeta su actividad. En opinién de los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y del
gjercicio 2016 han sido 4 miles de euros.

Informacidén sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Lev 15/2010, de 5 de julio

En la Nota 10 se presenta un resumen de las liquidaciones de cobro y pagos habidos a lo largo
de los ejercicios 2017 y 2016. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores durante
los ejercicios 2017 y 2016 no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad de pago (90
dias).

Acciones realizadas por agencias de calificacion durante el ejercicio 2017

Durante el ejercicio 2017 no ha habido ninguna accidn por parte de alguna agencia en la
calificacion de los Bonos.
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13. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 17 de enero de 2018, 1a Sociedad Gestora ha sido informada que ha quedado inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid la escritura correspondiente a la fusioén por absorcién de
Banco Mare Nostrum, S. A. por Bankia, S.A. La informacion relativa a la citada fusién fue
objeto de comumnicacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores por Banco Mare
Nostrum, S.A.y Bankia, S.A., mediante hecho relevante de fecha 8 de Enero de 2018. Tras la
citada fusién por absorcién Bankia, S.A. se ha subrogado en la posicion de sujeto obligado por
las citadas Cédulas Hipotecarias inicialmente emitidas por Sa Nostra (integrada posteriormente
en Banco Mare Nostrum, S.A.).
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Edison, 4, 26006 Madnd, Espafia
H+54) 915 851 500, www.nivv.es

1M CEDULAS 5, FTA
S.05.1

Entidades cedesriny de los activos titulliados: CAJA LABORAE POPULAR, BANCA CAIX ESE) BANCO DE V) CAA N CADA GIRONA

RFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZABOS ]

Hasta § mes
D% 333 mewes

Do 33 bmeres
De 62 9mews
De 9 a Ydmesr
Ms d= 12 mheres
Yo

Hagta 1 mes.

De 12 3mese
De3aEmesas
De £ 38 meses
Ve Ba 12 meses
Mis de 12 meses
i Yotsl




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

IMCEDULAS 5, FTA
5.05.1

Denominadén Fondo: i CEDULAS 5, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GET.S.A.
|Estados agregados: NO

Fecha: 317122017

Entidades cedentes de los activos titulizados: CAJA LABORAL POPULAR, BANCA MARCH, CAJA ESPARA, BANCO DE VALENCIA, CAIXA
TERRASSA,SA NOSTRA, CAD(A GIRONA

hNFDRMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS !

P A

Inferiora ¥

ano
Entre 1y 2 afos

Entre 2y 3 afios

Entre 3 y 4 afios
Entre 4 y 5 afos
Entre 5y 10 afes

Superior a 10 afios
Total
Vida residual media ponderada (afios)

e

Antigliedad media ponderada (anos)
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
IM CEDULAS 5, FTA

5051

Denominacién Fondo: IM CEDULAS 5, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominadién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017
Entldades cedentes de los activos titulizadas: CAJA LABORAL POPULAR, BANCA MARCH, CAJA ESPANA, BANCO DE VALENCIA, CAIXA

TERRASSA,SA NOSTRA, CAIXA GI

Li_NFORMAC}ON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Tipo de interés medio panderado
Tipo de interés nominal raximo
Tipo de interés nominal minimo
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Direocién General de Meraados
Edison, 4, 28006 Madrid, Exgaa
L34} 9T 85T 500, www.cnimv.aes
IM CEDWJLAS 5, §TA

S45.1

Denominacidn Fonde: IM CEDULAS 5, FTA
Denominacién del compartimente:

Denorminaciin de ia gestors; INTERMOMNEY TITULIZACION, S.AFF S8,
Estacios sgregadog: NG
Fecha: 311270017

EnudadsudemsdemmmmdmwAummm%mmwawﬂmuvmgm;mmmem
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
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Directién General de Mercados
Edisun, 4, 28006 Madid, Espatia
(+34) 915 B51 500, www.cnimv.es
IMCEDULAS S, FTA
5052
Denominacién Fondo: IM CEDRILAS 5, FTA
[racién def compartimente: —
Denominadian de la ; INTERMONEY TITULIZACION, SGF1.SA
Estados : NQ

Pestodo de 1 declameitn: 3171272017
Mercados de cottzacidn de los valores embtidos: ALAF

!IWOMWWWAAWWEYWVMEMM
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Macid, Expafic
#34)915 851 500, www.nmv.es
MCEDULAS 5, FTA

5052

k2

 Ties de interds naecio porseracio te o obligacknts.y oros vk
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Direccién Genesal de Mercados
Edison, 4, 26006 Madric, Espafia
(+34) 915 853 500, www.nmv.es
IMCEDULAS 5, FTA

$.052

2 0 525,000 of . s
07547 ] of Forse] 9 s3so00} 75 ] AT
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Directitn General de Merasdos
Edison, 4, 26006 Madrid, Espafa
(#34) 915 851 500, www.cnmv.es
M CEDULAS 5, FTA
5052
Denominacién Fondo: M CEDULAS 5, FTA.

Perodo dela declaradtn: 31/12/2017
Mereadios de cotizaciin de los valores eritidos; AIAF

IINFORMAGOM RELATIVA A LAS OBEIGACIONES Y OTROS VALORES EMINDOS ]

ESG347849004 31/08/2015

BBB+ (5} BEB+ (50
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Direccitin Getierat de Mercados
Edison, 4, 26006 Madrid, Espafia
[+34}915 B5) 500, www.cnmv.es

1M CEDULAS 5, FTA

£052

Denosinacién Fonde: IM CEDULAS £, FTA.

Denominacén del compartimento:

Denominacién de ta gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGF.T SA

istados agregados: NO
Perlodo de la declaracion: 31/12/2017

Mercadas de cottzaciSn de los valoves emitidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LAS DBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

Inferiora i afn

Enze ¥y 2 shag

Enitte 3 y 3 3508

Entre 3 yd asias

EnuedySahos

Entre 5y 10ahey

Superiot 3 70 afos

Tokad

{Wicla reskdual mecila ponderada fafis}
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CMT377477

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espasa
(+34) 915 851 500, www.cmv.es

T3 CEDULAS 5, FTA

Denominackon Fondo: IM CETRILAS 5, FTA

5053

Dencminacin del compartimerits:

Denominacidn de la gestor: INTERMONEY TITULIZACION, SG FT.5A,

|Estado sgreqades NO

Fecha: 3171272017

ED‘I’RA INFORMACION SOBRE EL FONDO
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Direccion Genaral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
{+34} 915 857 500, www.cimv.es
M CEDULAS S, FTA

5055

Denominacion Fondo: 1M CEDULAS 5, FTA

Dehominacién del compartimento:

Denaminaciin de la gestora: INTERMONEY TTTULZACION, S.GET S A
Estados pgregados: NO
Feche: 3171272017

!INFDRMCIDN RECATIVA A COMISIONES

Saldo Nominal

interMoney
pendiente da las

Comisidn wwciedsd
Gestora

gertars Taulgacian,
SGFI.5A Ledulay Eume
Hipatecanas fos

gastes
pariodiic
osdef
Fondo

Comigién

edministader

Comisidn dai ageme

Ouss
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Direcrian General de Mercadoy
Edison, 4, 26006 Madrid, Espaha
(+34) 915 851 500, www.cnn s

1A CEDUILAS 5, FTA

505.5]
Denpminacidn Fonde: 1M CEDULAS 5, FTA
Denominacién del cornpartiments:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION SGFY.SA,
| Denomina L]
|Estados agragados; NO
Fecha: 317122017

INFORMACION \FIVA A COMISIONES

Cobror y popes del perioda decilouka. 7ag
Salda imept
Cotres dal pariods

s por gnitns y comiiones, distns de s

Fego: por derhodia:
Fatencion importe Fonda de Razervs

Pagaz po Lis obligecioner y tres valord: wemiidas
Fapgoc o Oeudaz con artidede: da credin

Raniz pogess/maiones
Salds disponible

Liguiiacige de comizién werinble




CLASE 87

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+34}915 851 500, www.cnmv.es

M CEDULAS 5, FTA

506

Denominacidn Fondo: IM CEDULAS 5, FTA

Denominacion del compartimento:

Denominacitn de la gestora; INTERMONEY TITULIZACION, S GFT.SA.

Estados agregados: NO

Fecha-31/12/2017

Notas explicativas del Estado S.06

Tablas 8.05_1 Entidades cedentes de los activos titulizados, Otros bancos: Caja Laboral

Popular, Banca March, EspafiaDuero, BBV A, Bankia, CaixaBank
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IM CEDULAS 5, FTA
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2017

1. El Fondo de Titulizacién. Antecedentes.

IM CEDULAS 5, Fondo de Titulizacidn de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyo
mediante escritura publica el 10 de junio de 2005, por InterMoney Titulizacidn, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez,
con el nimero de protocolo 1.713/2005, agrupando siete Cédulas Hipotecarias emitidas por
Caja Laboral Popular, Banca March, Caja Espafia, Banco de Valencia, CaixaTerrassa, Sa
Nostra y Caixa Girona.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara, 131 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 10. InterMoney Titulizacién tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.

La verificacion e inscripeidn en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos
y del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 3 de junio de 2005.

Con fecha 10 de junio de 2005, se procedi6 a la emision de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 1.250.000.000 €, constituida por 12.500 Bonos en una sola clase,
representados mediante anotaciones en cuenta de 100.000 € nominales cada uno. En la Fecha
de Desembolso del Fondo, los Bonos emitidos disponian de una calificacion definitiva de AAA
por parte de Standard & Poor’s Espaiia S.A.

La Fecha de Desembolso fue el 15 de junio 2005

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica. En el
momento de su constitucion, el Fondo estd integrado en cuanto a su activo por siete Cédulas
Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, por los Bonos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Los Bonos se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final (15 de junio de
2020).
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Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisidén, reembolso o amortizacion de los mismos tendrédn la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario v podrin estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

2. Situacién actual del Fondo
2.1.  Principales datos del activo

El activo del Fondo estd compuesto por un conjunto de Cédulas Hipotecarias emitidas por
diversas entidades financieras que fueron adquiridas por el Cedente en la Fecha de Constitucidn
y cedidas al Fondo de Titulizacién de forma simultanea.

La siguiente tabla muestra el detalle del importe a 31 de diciembre de 2016 de las Cédulas
Hipotecarias agrupadas en el activo del Fondo y sus correspondientes emisores:

" “ENTIDAD . " IMPORTE

Caja Laboral Popular 500.000.000 40,00%
Banca March 250.000.000 20,00%
Banco Ceiss 150.000.000 12,00%

CaixaBank 150.600.000 12,60%
BBVA 100.000.000 8,00%
Banco Mare Nostrum 100.000.000 8,00%
TOTAL 1.250.000.000 100,00%

Las Cédulas Hipotecarias fueron emitidas el 10 de junio de 2005 por un plazo de 15 afios bajo
un modelo de amortizacion a vencimiento.

Por lo tanto a 31 de diciembre de 2017 el saldo vivo de estas Cédulas Hipotecarias es
exactamente el mismo que a la Fecha de Constitucion del Fondo.

El vencimiento final de las Cédulas Hipotecarias es el 15 de junio de 2020.
2.2.  Principales datos del pasivo

Para financiar la adquisicion de las Cédulas Hipotecarias, ¢l Fondo emitio bonos de titulizacion
por importe de 1.250 millones de euros.
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Estos Bonos se emitieron bajo una tnica serie con un vencimiento idéntico al de las cédulas
agrupadas en el Fondo, es decir el 15 de junio de 2020.

Los Bonos devengan y pagan un tipo fijo anual del 3,50%. La Fecha de Pago de cada cupén
anual es el 15 de junio de cada ejercicio o dia habil posterior.

" Serie tinica T ISING ES0347849004
Saldo inicial (31/12/2016) 1.250.000.000
Saldo actual (31/12/2017} 1.250.000.000

Tipo de interés (F1JO) 3,50%

Frecuencia de pago Anual

Calificacién inicial (S&P) ABA
Calificacion actual (S&P) BBB+ (sf)

3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1.  Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad e impago

Durante 2017 no se ha producido ningin retraso de pago en el pago de intereses
correspondientes al ejercicio.

Riesgos de liquidez

Ante potenciales retrasos en el pago de los intereses de las Cédulas Hipotecarias y para hacer
frente al pago potenciales gastos extraordinarios, el Fondo contratd una Linea de Liquidez por
un importe de 39.496.275 euros que es equivalente al 3,16% del importe inicial de la emisién.

El funcionamiento de la Linea de Liquidez se detalla en el apartado V.3.1 del Folleto.

Dicha Linea de Liquidez fue contratada hasta el vencimiento final del Fondo y su proveedor es
Natixis.

Durante 2017, no ha sido necesario realizar ninguna disposicion de la Linea de Liquidez
contratada por el Fondo.

Riesgos relacionados con las garantias: cartera de respaldo de las Cédulas Hipotecarias.

Cada una de las Cédulas Hipotecarias esta respaldada por toda la cartera hipotecaria de cada
una de las entidades que la emite.

-3-
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Por otro lado, 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario en su redaccion actual
modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, marca el maximo importe de cédulas que
puede emitir una entidad financiera en funcién de las caracteristicas de su cartera. De este
modo, la legislacion actual fija como Hmite que no se puede emitir mas del 80% del total de la
cartera elegible.

Se entiende por cartera elegible aquellos préstamos hipotecarios que cumplen con los criterios
establecidos por la regulacién actual entre los que se destacan los siguientes:

- Estar garantizados por primera hipoteca.

- Tener un LTV igual o inferior al 80% en caso de tratarse de préstamos hipotecarios
para adquisicion de primera vivienda y del 60% para el resto de préstamos hipotecarios.

- Las propiedades hipotecarias en garantia de los préstamos deben contar con un seguro
de dafios que cubra los elementos asegurables por naturaleza.

Bajo este modelo, como minimo, cualquier emision de cédulas tiene una sobrecolateralizacion
del 125%, resultado de dividir el 100% de la cartera por el limite legal establecido del 80%.
Recordar en cualquier caso, que independientemente del limite de emisidn, las cédulas
hipotecarias estan respaldadas por toda la cartera del emisor y es independiente del volumen
de cartera elegible. El importe de cartera elegible solo se establece para verificar que el emisor
estd cumpliendo los limites de emision establecidos.

Los siguientes cuadros recogen datos relevantes a 31 de diciembre de 2017:

" Fechade = Cartera

e " UNivel de Emisién - Limite Legal
Datos Elegible . ot EmItido o

i Emisor.
BANCA MARCH 201712 2.475.344.875  850.000.000 291,22%

125,00%

BBVA 201712 46.306.034.207 20.153.335.133 229,77% 125,60%

BMN (%%} 201712 12.356.836.874 6.437.451.160 191,95% 125,00%
CAIXABANK 201712 68.118.241.766 51.690.003.424 131,78% 125,00%
ESPANADUERO 201712 7.390.081.288  1.845.853.87% 400,36% 125,00%
CAJA LABORAL POPULAR 201712 7.300.916.320  1.375.000.600 530,98% 125,00%

(*) El nivel de esnision es el resultado de dividir la cartera elegible por el total de cédulas hipotecarias emitido.
(**) El limite jegal de emisién supone como minimo una cobertura def 125%.

{***) Debido a una fusidn por absorcién de Banco Mare Nostrum por Bankia, S.A, este se ha subropado como sujeto pasivo de todas las
obligaciones.
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Fecha de
Patos

_ “Nivel de
- Proteccion® .:

" Total Cédulas
- Emitidas

L Otras
Emisiones

“Total Cartera
.. “Hipotecaria

Emisor .~

" Total emitido

BANCA MARCH 201712 3.072.565.998  250.000.000  600.000.000  850.000.000  36148%
BEVA 201712 72764773304 100.000.000 20.053.335.133 20.153335.133  361,06%
BMN 201712 15.871.795.627  100.000.000 6.337.451.160 6.437.451.160  246,55%

CAIXABANK 201712 93244561280  150.000.000 51.540.003.424 S1.690.003.424  18039%

ESPANADUERO 201712 9.251.768.867  150.000.000 1.695.853.879 1.845.853.879  S01.22%

CA‘;%I};SJSERRAL 201712 10311.777.490  500.000.000  875.000.000  1375.000.000  749,95%

(*) El nivel de proteccitn se calcula dividiendo el total de la cartera entre el importe total de cédulas emitido.

Destacar también que en base a lo establecido en la legislacidn hipotecaria vigente, el titular
de una cédula hipotecaria es considerado acreedor privilegiado. En este sentido, en el caso de
insolvencia del emisor de la cédula e impago de ésta, el tenedor de la cédula tendra derecho
preferente a los recursos generados por toda la cartera hipotecaria del emisor.

Todas las cédulas emitidas por un mismo emisor tienen el mismo grado de preferencia de pago.
3.2.  Riesgos vinculados a los tipos de interés

Los Bonos de Titulizacion emitidos por el Fondo devengan un cupdn anual fijo del 3,50%.

Por su parte, las Cédulas Hipotecarias han sido emitidas con un cup6n anual fijo del 3,51%.

En este sentido no existe ningin riesgo de tipos de interés puesto que tanto el activo como el
pasivo del Fondo se encuentran referenciados a un tipo fijo.

3.3. Riesgo de contrapartida

La principal contrapartida en operaciones financieras contratadas por el Fondo es el proveedor
de la Linea de Liquidez. A 31 de diciembre de 2017 se mantiene como proveedor de dicha linea
a Natixis, entidad con la que se contrato en la Fecha de Constitucion.

A cierre del presente ejercicio, Natixis cumplia con todos los requisitos de calificacién
establecidos por la agencia de calificacién para poder ser contrapartida de la Linea de Liquidez
contratada por el Fondo.

La Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo ha contratado también los servicios
de un agente financiero que se encarga de la gestion de la cuenta de tesoreria del Fondo y de 1a
ejecucion de las drdenes de pago. El Agente Financiero actual del Fondo es BBVA.

-5-
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Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.

4, Evolucidn del Fondo en el ejercicio 2017
4.1. Amortizacion anticipada

No se ha producido ninguna amortizacién anticipada ni total ni parcial de ninguno de los
activos que se agrupan en el Fondo.

4.2. Morosidad

Durante 2017 no se ha producido ningiin retraso en el pago de los intereses que devengan las
cédulas hipotecarias.

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicio 2017, las Cédulas Hipotecarias han devengado y pagado un tipo de interés
de 3,51%.

4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de
interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los pagos realizados durante el presente ejercicio en concepto de
principal e intereses de los Bonos.

Tabla: Situacidn actual de los Fondos

3 : S - _ " Intereses Cﬁpén
coent o Saldo - Saldo Amortizacion % Pagados en Vigente a

“Bonos . 31/12/2016 31/12/2017 durante 2017 Amortizacién 2017 31/12/2017
Total 1.250.000.000  1.250.000.000 - 0% 43.750.000,00 3,50%

4.5. Importes pendientes de pago del Fondo

A 31 de diciembre de 2017 no ha quedado ningun importe pendiente de pago.
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4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

A 31 de diciembre de 2017 las Agencias de Calificacion no han realizado revisiones en la
calificacion de los Bonos emitidos por el Fondo.

4.7.  Estimacion de flujos de la cartera

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaréan cédulas
agrupadas en el Fondo durante el resto de la vida del mismo, si no se produce ninguna
amortizacion anticipada ni se impaga ninguna Cédula Hipotecaria.

. '_'l_"o('al Pagos

Amortizaciéon Intereses

‘Ejercicie

2018 1.250.000.000 - 43.750.000,00 43.750.000,00
2019 1.250.000.000 - 43.750.000,00 43.750.000,00
2020 - 1.250.000.000 43.750.000,00 1.293.750.000,00 |

5. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion de mejoras de crédito y triggers
5.1.  Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior el principal riesgo del Fondo se centra en
el impago por parte de los emisores de las Cédulas Hipotecarias. Este riesgo se ve mitigado por
la garantia que respalda a cada Cédula Hipotecaria (la cartera hipotecaria total de cada emisor
para su correspondiente Cédula Hipotecaria) asi como la posicién como acreedor privilegiado
en caso de concurso del emisor.

5.2. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre
comparada con situacion inicial.

El Fondo no cuenta con mejoras de crédito en sentido estricto. Ello no obstante es necesario
destacar dos elementos esenciales y de garantia con que cuenta el Fondo:

1. Lalineade Liquidez que constituye un elemento de mejora que cubriria el pago puntual
de intereses de los Bonos en caso de impago de una Cédula Hipotecaria. Dicha Linea
de Liquidez no ha sido utilizada en el ejercicio 2017.

Su saldo disponible se sitia a 31 de diciembre de 2017 en 39.496.275 euros.

2. En segundo lugar, es necesario destacar también el nivel de sobrecolateralizacion que
goza cada una de las Cédulas Hipotecarias agrupadas en el Fondo.

-7
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La siguiente tabla muestra los niveles de sobrecolateralizacion a cierre del presente cjercicio
comparada con el gjercicio anterior.

. Nivel de
Proteccion a
31/12/2017

Nivel de Proteccién a

LEmisor . 31/12/2016

BANCA MARCH 278,84% 361,48%
BBVA 257,07% 361,06%

BMN 217,07% 246,55%
CAIXABANK 250,52% 180,39%
BANCO CEISS 333,18% 501,22%

CAJA LABORAL POPULAR 324,29% 749,95%

5.3. Triggers del Fondo.

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacién adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

6. Perspectivas del Fondo

6.1. Flujos de los bonos.
La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos de caja de los bonos hasta el vencimiento
final del Fondo, si no se produce ningan impago ni amortizacién anticipada de alguna Cédula

Hipotecaria

" 'Total Pagos |
Ejercicio

Amortizacion Intereses

2018 1.250.000.000 0 43.750.000,00 43.750.000,00
2019 1,250.000.000 0 43,750.000,00 43.750.000,00
2020 0 1.250.000.000 43.750.000,00 1.293.750.000,00

6.2. Liquidacion anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucidn similar del Fondo a
la del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en el apartado I11.10 Folleto de emision.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo el vencimiento final del mismo serd al 15 de junio
de 2020.
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No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de emisién durante el proximo ejercicio.

6.3. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 17 de enero de 2018, la Sociedad Gestora ha sido informada que ha quedado inscrita
en ¢l Registro Mercantil de Madrid la escritura correspondiente a la fusién por absorcién de
Banco Mare Nostrum, S. A.por Bankia, S.A. La informacién relativa a la citada fusién fue
objeto de comunicacidén a la Comisién Nacional del Mercado de Valores por Banco Mare
Nostrum, S.A.y Bankia, S.A., mediante hecho relevante de fecha 8 de Enero de 2018. Tras la
citada fusién por Absorciéon Bankia, S.A. se ha subrogado en la posicion de sujeto obligado por
las citadas cédulas hipotecarias.
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ESTADO §.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gestién)
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Informe cumpiimiento de las reglas de funcionamiento

La informacién mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de
funcionamiento del Fondo previstas en la Escritura de Constitucion del Fondo, ya se ha
reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los Estados 505.4 cuadros Ay B.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM CEDULAS 5, Fondo de Titulizacion de Activos,
en fecha 14 de marzo de 2018, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion, del articulo 37 del Codigo
de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestion de dicho Fondo correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017
extendidas en dos cjemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel
timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestién

Segundo ejemplar  Cuentas anuales
Informe de Gestion

Firmantes

Del 0M7377434 al 0M7377482
Del 0M7377483 al 0M7377495

Del 0M7377497 al 0M7377545
Del 0M7377546 al 0M7377558

D. José Antonio Trujillo del Valle

DA Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunzl Csonka

D. Manuel Gonzalez Escudero

D. Hiigo Trincado Boville



