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Al Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n 
de Actives, S.A. (la "Sociedad Gestora") 

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES 

Hemes auditado las cuentas anuales de Caja lngenieros AyT 2, Fondo de Titulizaci6n de Actives (el 
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas y ganancias, 
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asf como 
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normative de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n (que se 
identifica en la nota 2 de la memorial y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemes llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la secci6n Responsabilidades def auditor en relaci6n con la 
auditorla de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somes independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no 
hemes prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemes obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opini6n. 

KPMG Auditores S.L., socieded espai'lola de responsebilidad limitada y firma 
miembro de la red KPMG de firmas independientes efiliadas a KPMG International 
Cooperative ("KPMG International"), sociedad suiza. 
Paseo de la Castellana, 259C - Torre de Cristal - 28046 Madrid 

lnscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.SD702, yen el 
Registro de Sociedades del Institute de Censores Jurados de Cuentas con el n".10. 
Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M-188.007, lnscrip. 9 . 
N.LF. B-78510153 
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Cuestiones clave de la auditoria -------------------

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, 
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. 
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su 
conjunto, yen la formaci6n de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por 
separado sobre esas cuestiones. 

Deterioro de los activos titulizados 

Vease Nota 4 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditoria 

La cartera de Activos Titulizados representa, al 
31 de diciembre de 2017, la practica totalidad 
del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo 
instrumenta dichos activos como colateral de 
los bonos de titulizaci6n emitidos y, dada la 
naturaleza y objeto especfficos del Fondo, la 
amortizacion de los bonos en cada fecha de 
pago se determina en la disponibilidad de 
liquidez obtenida en funci6n de los cobros de 
principal e intereses de los activos titulizados, 
por lo que a efectos de la amortizaci6n de los 
bonos es necesario considerar cualquier 
correccion valorativa de los activos titulizados, 
basada en los criterios de estimacion que se 
describen en la Nota 3 de la memoria adjunta. 

La estimacion del deterioro de los Activos 
Titulizados conlleva un componente de juicio y 
dificultad tecnica necesarios para la 
determinacion de los parametros a aplicar en el 
calculo del deterioro. Por este motivo lo hemos 
considerado una cuestion clave de nuestra 
auditoria. 

C6mo se abord6 la cuesti6n en nuestra auditorla 

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto 
la revisi6n del proceso de estimaci6n del 
deterioro de los Activos Titulizados, como la 
realizaci6n de procedimientos sustantivos sobre 
dicha estimaci6n. 

Asimismo, nuestros procedimientos 
sustantivos en relacion con la estimaci6n del 
deterioro de los Activos Titulizados han 
consistido basicamente en: 

Solicitud de confirmaci6n a la entidad 
cedente sobre la existencia de los Activos 
Titulizados. 

Evaluacion de la integridad y exactitud de 
los Activos Dudosos. 

Recalculo del deterioro de acuerdo a la 
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 
de abril, de la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores). 
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Gesti6n de tesoreria 

Veanse Notas 5 y 6 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditoria 

De conformidad con la legislaci6n vigente y con 
lo descrito en su Folleto de emisi6n al 
momenta de su constituci6n, el Fonda estima 
las flujos de caja de acuerdo a las cobras de 
principal e intereses de sus Activos Titulizados, 
asf coma tambien se estiman la amortizaci6n y 
pagos de las pasivos de acuerdo al orden de 
prelaci6n de pagos establecida. 

Para cubrir las necesidades transitorias de 
liquidez derivadas de impagos o retrasos en los 
cobras previstos de las Activos Titulizados y 
siguiendo las condiciones y criterios de calculo 
que deben regir su mantenimiento, se ha 
constituido un Fonda de Reserva, el cual en 
cada fecha de pago debe mantener un nivel 
mfnimo requerido que depende de multiples 
factores establecidos en el Folleto de emisi6n. 
El cumplimiento de este nivel es un indicador 
clave de la liquidez del Fonda y del 
cumplimiento de las estimaciones iniciales de 
las flujos de caja. 

Debido a la complejidad asociada a las citadas 
estimaciones de las cobras de las Activos 
Titulizados y, de las estimaciones de las 
amortizaciones y pagos de las pasivos de 
acuerdo al orden de prelaci6n de pagos 
establecida, la gesti6n de la tesoreria se ha 
considerado una cuesti6n clave de auditoria. 

C6mo se abord6 la cuesti6n en nuestra auditoria 

Nuestra enfoque de auditorfa ha incluido tanto 
la revision del praceso vinculado a las cobras y 
pagos estimados en el Folleto de acuerdo con 
el orden de prelaci6n de pagos, asi coma la 
realizaci6n de procedimientos sustantivos sabre 
el orden de prelaci6n de pagos. 

Hemos obtenido un entendimiento de las 
pracedimientos y criterios empleados par la 
Sociedad Gestora del Fonda, para el 
cumplimiento normativo del folleto, al 
objeto de considerar que dichos criterios 
son adecuados y se aplican de manera 
consistente. 

Hemos revisado al 31 de diciembre de 
2017 que el Fonda cumple con las 
supuestos establecidos en su Folleto de 
emisi6n, contrastando dichas 
circunstancias con las registradas en 
contabilidad, considerando las cobras 
praducidos y las pagos de las Pasivos del 
Fonda de acuerdo con el orden de prelaci6n 
de pagos. 

En relaci6n con el Fonda de Reserva, 
hemos verificado el cumplimiento de las 
condiciones establecidas en el citado 
Folleto de emisi6n; asimismo, hemos 
evaluado otras factores que pueden afectar 
la liquidez del fondo, tales coma el nivel de 
morasidad y correcciones de valor par 
repercusiones de perdidas (impagos de 
pasivos). 
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Otra informaci6n: lnforme de gesti6n -----------------

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2017 cuya 
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gesti6n. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido per la normativa 
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizaci6n de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informaci6n distinta de la 
obtenida come evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e 
informar de si el contenido y presentaci6n del informe de gesti6n son conformes a la normativa que 
resulta de aplicaci6n. Si, basandonos en el trabajo que hemes realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaci6n que 
contiene el informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su 
contenido y presentaci6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. 

Responsabilidad de los Administradores en relaci6n con las cuentas anuales _ 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales 
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los 
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informaci6n financiera aplicable a 
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaci6n de 
cuentas anuales libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fondo para continuar come empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intenci6n de liquidar el Fondo ode cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditorfa de las cuentas 
anuales ---------------------------------
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
contiene nuestra opinion. 

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana 
siempre detecte una incorrecci6n material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que los usuarios toman basandose en 
las cuentas anuales. 
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Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa 
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien: 

ldentificamos y valoramos las riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a 
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusi6n, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
err6neas, o la elusi6n del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar 
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinion sabre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora. 

Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada par las Administradores de la 
Sociedad Gestora. 

Concluimos sabre si es adecuada la utilizaci6n, par las Administradores de la Sociedad Gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa 
obtenida, concluimos sabre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sabre la capacidad del Fonda para 
continuar coma empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditorfa sabre la 
correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, las 
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fonda deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con las Administradores de la Sociedad Gestora de Caja lngenieros AyT 2, Fonda 
de Titulizacion de Activos en relaci6n con, entre otras cuestiones, el alcance y el momenta de 
realizaci6n de la auditorfa planificados y las hallazgos significativos de la auditorfa, asf coma cualquier 
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa. 



6 

Tambien proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaraci6n de que 
hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos 
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan 
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes 
salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaci6n a los Administradores de la Sociedad 
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas 
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuesti6n. 

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

lnforme adicional de conformidad con el artfculo 36 de la Ley 22/2015, de 20 
de julio, de Auditoria de Cuentas ------------------

La opini6n expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de 
fecha 16 de abril de 2018. 

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 29 de diciembre de 
2015 nos nombr6 como auditores del Fondo por un periodo de tres anos, contados a partir del 
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015. 

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas para un 
periodo de tres anos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma 
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012. 

KPMG Auditores, S.L. 
lnscrito en el R.O.A.C. n° S0702 

Julio Alvaro Esteban 
lnscrito en el R.0.A.C. n° 1.661 

20 de abril de 2018 

IJ\upn:p~::s~ 
l. ""''"'.o.P.'''''°''.'.l"'"o ... '. OE CUENTAS DE·EspA'f:jA. ·. • . 
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1.1. ESTADOS FINANCIEROS 
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CLASE 8.' 

CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balances de Situaci6n al 31 de diciembre 2017 y 2016 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financieros a largo plazo 
I. Activos tillllizados 

Participaciones hipotecarias 
Cenificados de transmisi6n hipotccaria 
Actives dudosos -principal-
Corrcccioncs de valor par dcterioro de actives (-) 

2. Dcrivados 
3. Otros actives financieros 

II. Actives par impucsto difcrido 
Ill. Otros actives no corricntcs 

B) ACTIVO CORRIENTE 
JV, Acti\'os no corricntes mantenidos para Jn \'cntn 
\'. Aeth·os finnncieros a corto plaza 

I. Actives titulizados 
Pnnicipacioncs hipotccarias 
Ccrtificados de transmisi6n hipo1ccaria 
lntcrcscs y gustos dcvcngados no vcncidos 
Jntcrcscs vcncidos c impagados 
Actives dudosos -principal-
Activos dudosos -intcrcscs-
Currcccioncs de vnlor por dctcrioro de activos (-) 

2. Dcrivados 
Dcrivndos de cohcrtura 
Dcrivadns de ncgociaci6n 

3. Otros activos limmcicros 
VJ. Ajustes por periodificacioues 

Otrns 
\Ill. Efcctivo y oti·os 1tcth•os liquidos equi\•alentcs 

I. Tcsorcria 
2. Olros nctivos liquidos cquivalcntcs 

TOTAL AC~J'IVO 

("') Saldos rccxprcsados. (YCasc nota 2.d.) 

Miles de Euros 
Nota 20!7 2016 

4 

4 

274.263 
274.263 
274.263 
231.945 
41.517 

807 
(6) 

65.178 

26.004 
26.004 
22.001 

3.900 
78 

J 
21 

39.17-1 
39.!74 

339.4-11 

303.311 
303.311 
303.31! 
257.317 
45.614 

l.276 
(896) 

63.590 

24.285 
24.285 
20.350 

3.777 
111 

6 
132 

6 
(97) 

39.305 
39.305 

3Ci<i.901 
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CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balances de Situaci6n al 3 I de diciembre 2017y2016 

Miles de Euros 
Nata 2017 2016 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Pro\•isiones a largo p[azo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

I. Obligaciones y otros va!ores emitidos 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 

2. Deudas con entidades de credito 
PrCstamo subordinado 
Corrccciones de valor por repcrcusi6n de ptrdidas(-) 
lntercscs y gastos devcngados no vencidos 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financicros 

Ill. Pasi\'OS par impucsto diferido 
B) PASIVO CORIUENTE 

J\'. Pash·os l'inculados con activos no corricntcs rnantcnidos para la \'enta 
\'. Provisioncs n corto plnzo 
\'I. Pasivos financicros a corto plaza 

6 

7 

I. Obligacioncs y otros valores cmitidos 6 
Series no suhordinadas 
lntcrcscs y gastos dcvengados no vencidos 

2. Dcudas con entidadcs de crCdito 7 
PrCstamo suhordinado 
Correccioncs de valor por rcpcrcusi6n de pCrdidas(·) 
lnlcrcses y gastos dcvcngados no vcncidos 
lntercscs vcncidos c impagados 

3. Dcrivados 
4. Olros pasivos financicros 

l\crccdorcs y otrns cucntas a pagar 
\'11.Ajustes por periotlilicncioucs 

1. Comisioncs 
Comisicin socicdad gcscora 
Comisicin administrador 
Comisilin agcn!c linm1cicro I pagos 
Comisi6n variahlc 
Corrcccioncs de v:ilor par rcpcrcusi(}n de pCrdidas (·) 

2. Ocros 
C) A.JllSTES REPEllCllTIDOS Ei\ BALANCE DE INGRESOS \" GASTOS 

ltECONOCIDOS 
\'Ill. Activos financicros disponibles para la \•cnta 
JX. Coberturas de nujos de cfecth·o 
X. Otros ingrcsos/g;inancias y gastos/pCrdidas rcconocidos 

TOTAL PASIVO 

(~} Sa!dos rccxprcsados. (VCasc nota 2.d.} 

9 
8 

310.378 338.558 

310.378 338.558 
274.323 302.466 
206.823 234.966 
67.500 67.500 
36.000 36.000 
36.000 36.000 

55 92 

29.063 28.343 

28.899 28.117 
28.898 28.090 
28.870 28.059 

28 JO 
27 
27 

I 
I 

164 226 
109 196 

J J 
10 II 

96 182 

55 JO 

339.4-11 366.901 
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CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Cuentas de Perdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

I. Jntereses y rendimientos asimilados 
Activos titulizados 
Otros activos linancicros 

2. Jntereses y cargas asimilados 
Ob!igaciones y otros valores emitidos 
Deudas con entidades de crCdito 
Ocros pasivos linancicros 

3. Resultado de operaciones de cobenura de flujos de efcctivo (ncto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de opcraciones linancicras (ncto) 
5. Difcrcncias de canibio (ncto) 
6. Otros ingresos de cxplotoci6n 
7. Otros gastos'de explotaciOn 

Servicios exteriores 
Servicios de profcsionalcs indepcndicntes 
Servicios bancnrios y similarcs 
Otros scrvicios 

Tributes 
Otros gastos de gcsti6n corricntc 

Comisi6n de socicdad gcstorn 
('omisiOn adminislrador 
Comi~i6n dcl agcntc financicro I pagos 
Comisitin variable 
Otros gastos 

8. Dc1crioro de activos finnncicros (ncto) 
Dctcrioro nclo de aclivos 1i1ulizndos (-l 

9. Dotncioncs a provisiones (neto) 
10. Ganancias (pCrdidas} en la lmja de 11etivos no corricntcs en vcntn 

11. Rcpcrcusitin de otrns pCrdidns (ganancias) 

B) RESllLTAI>O ANTES DE IMPllESTOS 

12. lmpucsto subrc hencficios 

C) RESllLTADO DEL l'EIUODO 

(*) Saldos rccxprcsados. (VCasc nola 2.d.) 

Not a 

4 

6 
7 

4 

ON2401067 

Miles de euros 
2017 2016 

!.582 2.242 
l.582 2.242 

(289) (544) 
(289) (544) 

1.293 1.698 

(2.280) (2.062) 
(32) (60) 
(II JI) 

(31) (59) 
(I) (I) 

(2.247) (2.001) 
(31) (33) 

( 104) ( 107) 
(4) (JO) 

(2.!08) (l.851) 

987 364 
987 364 
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CAJA JNGENJEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACT!VOS 

Estados de Flujos deEfectivo al 31 dediciembrede2017 y2016 

A) FLllJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
EXPLOTACl6N 

I. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 
lntercses cobrados de Jos actives titulizados 
lntercses pagados por obligaciones y otros valorcs cmitidos 
Cohros por opcraciones de dcrivados de coberturn 
Pages por operaciones de derivados de cobcrturn 
lnterescs cobrados de otros actives financieros 
lntereses pagados por deudas con entidades de crCdito 
Otros intereses cobrados/pagados {nc10) 

2. Comisioncs y gastos par scrvicios financicros pagados 
Comisi6n socicdad gcstorn 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agcntc financicro/pagos 
Comisi6n variable 
Otras comisiones 

3. Olros nujos de cajll provenientes de aetividades de exp!otaci6n 
Otros pagos de explotoci6n 

O!ros cobras de cxplotoci6n 

HJ FLll,JOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 

4. flujos de caja netos por cmisi6n de valorcs de tilulii'llcilrn 
5. Flujos de enja par ndquisicicin de activos finnm:ieros 
6. Flujos de caja nctos por amonii'~1eiones y proccdcntes de otros 
activos 

Cobros por amortii'~1ci611 de activos 1ilulizndos 
Cobros por amortizaci6n antieipada de activos titulizados 
Co bros por amonizaci6n prcviamcnte impngada de nctivos 

titulizmlos 
Pagos por nmortizacitin de obligacioncs y u1ros vnlorcs 

emitidos 
7. Otros llujos provcnientcs de opcrncioncs dcl Fondo 

Cohros por conccsi6n de dcudns con cntidadcs de crCdito 
Pagos par amonizuci6n deudas con cntidades de crCdito 
Pagosa Administrncioncs ptihlieas 

Otros eohros y pagos 

CJ INCREMENTO (+) DISMINl1Cf6N (-)DE EFECTIVO 0 F.QlllVALENTES 

Efoctivo o cquivulcntcs al comicnzo dcl periodo. 

Efcciivo o cquivalcntes al filrnl de! periodo. 

(*) Saldos recxpresndos. (VCnse 1101a 2.d.J 
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Miles de euros 

2017 2016 

(J.049) {607) 

1.330 1.680 
1.622 2.306 
(292) (618) 

(9) 

(2.334) ( 1.962) 
(31) (33) 

( I05) (81) 
(4) (18) 

(2.194) { 1.830) 

(45) {324) 
{45) (36.775) 

36.450 

918 ill 

945 219 
14.198 14.213 
12.422 I0.023 

1.656 I .647 

(27.33 [) (25.664) 
(27) ( IOBl 

(27) ( 108) 

(131) (496) 

39.305 39.801 
39.174 39.305 
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CAJA ING ENI EROS AYT 2, FONDO DE TITULJZACION DE ACTJVOS 

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

l. Actives financieros disponiblcs para la venta 
I. 1. Ganancias (ptrdidas) por valoraci6n 

l.1.1. Jmporte brlllo de las ganancias (pCrdidas) por valoraci6n 
I.! .2. Efecto fiscal 

1.2. lmportes transfcridos a la cucnta de pCrdidas y ganancias 
I .3. Otras rcclasilicaciones 
1.4. lmportes rcpcrcutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos rcconocidos por actives finnncieros disponiblcs para In vcnta 

2. Cobcrlura de las nujos de efectivo 
2.1. Ganancias (pCrdidas) por valoraci6n 

2.1.1. lmportc brtUo de las gnnnncias {pi!rdidas) par valoraci6n 
2.1.2. Efccto fiscal 

2.2. lmportcs transfcridos n la cucntn'cte pCrdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasilicacioncs 
2.4. lrnroncs rcrcrcutidos a la cucntn de pasivo en cl pcriodo 

Total ingresos y gnstos rceonocidos por coberturas contnbles 

3. Olros ingrcsos/g.mrnncins y gastos/pCrdidas reconocidos 
3. l. Jmponc de otros ingrcsos/gaoancins y gnstos/pCrdidas rcconocidos dircctamcnle en el balance 

dcl pcriodo 
3.1.1. lmrorlc brulo de las gmrnncias (pCrdidas) por valorncitin 
3.1.2. Efccto liscal 

3.2. lmpor!es tnmsfcridos i1 la cuenta de pCrdidas y ganancias 
3.3. lmporlcs rcpcrcutidos :1 la cucnta de pasivo en el rcriodo 

Totnl ingrcsos y J.t;llStos rceorwcidos por olros ingrcsos/gan:rneins 

TOTAL DE INGltESOS ,. GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 
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Miles de euros 
2017 2016 
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I. Resefia del Fondo 

a) Co11stitucitJn y objeto social 

CAJA INGENIEROS AYT 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual te11T1inado 
el 31 de diciembre de 2017 

ON2401071 

CAJA INGENIEROS AYT 2. Fondo de Titulizaci6n de Activos (en adelante el Fondo) se constituy6 mediante escritura 
ptib\ica el 10 de febrero de 2012. agrupando 2.816 activos titulizados cedidos por Caja de Credito de las Ingenieros. Sociedad 
Cooperativa de Credito. derivados de contratos de prestamos hipotccarios concedidos a personas fisicas. por importe de 
450.000 miles de euros {vease nota 4). Con la misma fecha se procedi6 a la emisi6n de Banos de Titulizaci6n. por importe 
de 450.000 miles de curos. siendo la fecha de desembolso que marca el inicio dcl dcvcngo de los intereses de los Bonos cl 
13 de fcbrcro de 2012 (veasc nota 7). 

Con fccha 9 de febrcro de 2012. la Comisi6n Nacional dcl Mercado de Valorcs autoriz6 la constituci6n de! Fondo e inscribi6 
en sus registros oficialcs tanto los documcntos acreditativos como cl follcto informativo corrcspondicnte a la cmisi6n de los 
Bonas con cargo al Fonda. 

El Fonda constituyc un patrimonio scparado. carcntc de pcrsonalidad juridiea y de earUcter cerrado. quc csta intcgrado en 
cuanto a su activo por las participacioncs hipotccarias y los ccrtificados de transmisi6n hipotccaria quc agrupa y la Cucnta 
de Tesorcria que incluyc cl Fondo de Rcscrva. y en cuanto a su pasivo. por los Bonos de Titulizaci6n emitidos. cl PrCstamo 
Subordinado para Dotaci6n de) Fonda de Rcscrva y cl PrCstamo parn Gastos lnicialcs. en cuantia y condicioncs financicras 
talcs quc cl valor patrimonial ncto del Fonda sea nulo. 

Hava Titulizaci6n. Socicdad Gcstora de Fondos de Titu!izaci6n. S.A.U (en adclantc. la "Socicdad Gcslorn .. ) antes 
dc~ominada Ahorro y Titulizaci6n. Sociedad Gcstora de Fondos de Titulizaci6n. S.A. tienc a su cargo la administraci6n y 
represcntaci6n legal de! Fondo. El cambio de dcnominaci6n social sc ha producido cl 30 de abril de 2015 como consccucncia 
de la flrma de un contrato de vcnta de la totalidad de las accionesdc la Sociedad Gcstora a favor de Haya Real Estate. S.L.U. 
Asimismo. de conformidad con la normativa legal aplicable. le corrcspondc en calidad de gcstora de ncgocios ajcnos. la 
rcprcscnlacilln y defcnsa de los in1crcscs de !os ti\u!urcs de los Bonos cmitidos con cargo a! Fonda y de los restmlles 
acrecdores dcl mismo. 

La Socicdad Gcstora liguru inscritll en cl rcgistro especial de la Comisi6n Nacionul de! Mercado de Valorcs con cl nUmero 
2. 

La gcsti6n y adrninistraci6n de !os Activos Titulizados corrcspondc a la socicd<1d cedenle de los mismos. Caja de CrCdito de 
los lngcnicros. Sociedad Coopcrativa de Credito. La Entidad Cedcn1c no asumc ninguna rcsponsabilidad por cl impago de 
dichos prCstumos. obtcnicndo par dicha gesti6n una contraprcstaci6n trimes\ral. Asimismo. In Entidad Ccdcntc obtendr.i una 
cantidad variable y subordinada quc sc dcvcngani trimcstralmcntc igua[ a la diforcnciu entrc los ingrcsos y gastos dcl Fondo. 
En c! caso de quc dicha difcrcncia cntrc los ingrcsos y gastos fucsc ncgativa. sc rcpcrcutini de ucucrdo a lo indicado en la 
Nota 3~g. 

La cntidad depositaria de los contratos de formalizaci6n de los Activos Titulizados cs la Entidad Ccdcnlc. 

El Fonda tributa en e1 regimen general dcl lmpucsto sobrc Socicdadcs de acucrdo con Jo dispuesto por cl Real Dccrcto 
Lcgislativo de 4/2004. de 5 de marzo. por cl que se aprucba cl Tcxto Rcfundido de la Ley de! lmpucsto sobrc Socicdadcs. 
modificndo posteriormcntc por la Ley 35/2006. de 28 de noviembre. La normativa liscal vigentc excluyc cxpHcitmncntc a 
los Fondos de Titulizaci6n de la obligaci6n de quc lcs sell practicada alguna rctcnci6n legal sabre los intcrcscs dcvcngados 
por !os activos dcl Fondo. 
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CAJA INGENIEROS AYT 2, 
FON DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de diciembre de 2017 

ON2401072 

La actividad del Fonda se inici6 el dia del otorgamiento de la Escritura de Constituci6n y finalizan'I el 25 de mayo de 2054. 
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la Liquidaci6n Anticipada. 

{i) Liq11idaci611 Anticipada 

La Sociedad Gestora procedera a la Jiquidaci6n anticipada del Fonda. cuando tenga lugar alguna de las causas siguicntes: 

(i) cuando. a juicio de la Socicdad Gestora. concurran circunstancias cxcepcionalcs que hagan imposible. ode extrema 
dificultad. el mantenimiento del equilibria financiero del Fonda: 

(ii) cuando se produzca un impago indicativo de un descquilibrio grave y pem1ancntc en relaci6n con los valores emitidos 
o sc prevca que sc va a producir: 

(iii) cuando. como consccuencia de una modificaci6n ad versa de la normativa fiscal aplicablc al Fondo. resul1ara imposiblc 
el mantenimicnto del equilibria financiero dcl Fondo: 

(iv) cuando la Socicdad Gcslora fucrn dcclarada en Jiquidaci6n. concurso o su autorizaci6n fucra rcvocada y no dcsignani 
nucva socicdad gestorn. de acuerdo con los cstablecido en cl Follcto de) Fondo. 

(v) a opci6n de la Socicdad Gcstorn. en cl caso de quc cl Saldo Vivo de los Activos no Fallidos sea inforior al JOo/o dcl 
Saldo Vivo de Ins Activos en la Fccha de Constiluci6n. Esta facultad cstani condicionada a quc no sc pci:judiqucn los 
intcrcscs de los titularcs de los Bonas. a cuyo c!Ccto la suma correspondicntc a la vcnta de los J\ctivos. junto con los 
rcstantcs Fondos Disponiblcs en dicha Fccha de Pago. dcbcnin scr suficicntcs para pcrmitir pagar intcgramcntc los 
importcs quc. por cualquicr conccpto. scan adcudados por cl Fondo ll Ins titularcs de !os 13onos (asi como aquc!los 
conccptos quc prcccdcn a dicha obligaci6n en cl Ordcn de Prelaci6n de Pagos yen cl Ordcn de Prcl<Jci6n de Pagos de 
Liquidaci6n); y. 

(vi) Cuando sc cumpla dos ai\os y mcdio dcsde la Fcclm de Vcncimicnto Final. 

En caSQ de quc sc produzca cualquicra de las situucioncs dcscritas en los apm1ados (i) a (vi) antcriores. la Socicdad Gcstora 
informani a la CNMV c iniciar{1 los tnimitcs pcrtincntcs para la liquiducibn dcl Fondo. La rccha en quc tcngan lugar CS(OS 

supucstos. salvo en cl supucsto (v). no ticnc por quC coincidir con una Fccha de Pago. 

La liquidaci6n dcl Fonda dcbcni scr comunicadu prcviamcntc a lu CNMV. a lu Socicdad de Sistcmas. a AIAF y a !us 
Entidadcs de Calilicaci6n y ser asimismo objcto de publicaci6n en un diurio de amplia difusi6n en Espai\a. yu sea de caniclcr 
ccon6mico·linancicro o general. 

Con objcto de !iquidar cl Fondo. lu Socicdad Gcstora proccdcrli a cnajcnar Jos Activos y dcmUs uctivos de) Fonda. La 
Socicdad Gcstora dcbcni Jlevar a cabo la cnajcnaci6n en las condicioncs mils favorables posiblcs. La Socicdad Gcs\Qra dcbcrci 
proponcr la vcnta de Ins acth•os ul menos a cinco instituciones activas en la compravcnta de los activos. cuyos nombrcs 
comunicarci a las Entidadcs de CaliOcacilin. y no podrli vcndcr dichos activos a un precio inferior a la mcjor ofcrta recibida. 
salvo quc obtcngu una oferta quc le permita pagar intcgramcntc IQS importcs que. por cualquicr conccpto. scan adcudados 
por cl F()ndo a [Qs titularcs de los Bonos (asi como aqucllQs conccptos quc prcccden a dicha obligaci6n en el Ordcn de 
Prc!acilin de Pagos). en cuyo cas() no neccsitar{1 rccabar otras ofcrtas. 
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terrninado 
el 31 de diciembre de 2017 
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El Fonda se extinguirii por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992. y en particular: 

(i) cuando todos Jos prestamos y/o todos los Bonas. hayan sido integramcnte amortizados: 

(ii) una vez se haya liquidado el Fonda de confonnidad con lo establecido en cl Folleto del Fonda: 

(iii) en todo caso. en la Fecha de Vencimiento Legal del Fonda. cs decir. cuando se cumplan trcs aiios desde la Fecha de 
Vcncimiento Final. 

En caso de que se produzca cualquicra de las situacioncs descritas antcriormente. la Sociedad Gestora informara a la 
Comisi6n Nacional del Mercado de Yalores e iniciarfl los trti.mites pertinentes para la extinci6n del Fondo. 

La Sociedad Gestora no proccderii a la extinci6n dcl Fondo y a la cancclaci6n de su inscripci6n en los registros 
administrativos quc eorresponda hasta que no haya liquidado los activos remancmes dcl Fondo y distribuido los Fondos 
Disponibles del mismo. siguicndo cl Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. salvo la oportuna rcscrva calculada por la 
Sociedad Gestora para hacer frentc a los gastos finales de cxtinci6n y liquiduci6n. 

Transcurrido un plazo de seis meses dcsdc la liquidaci6n de los activos rcmancntcs de! Fondo y la distrihuci6n de los Fondos 
Disponiblcs. la Sociedad Gcstora otorgar{1 acta notarial. quc remitini a la ComisiOn Nucional del Mercado de Valorcs. 
dcclurando: {i) la cxtinci6n de! Fondo y !as causas que la motivaron: (ii) cl proccdimiento de comunicaci6n a los titulares de 
los Bonos ya la CNMV tlcvado a caho: y (iii) la distribuci6n de los Fondos Disponiblcs siguiendo cl Orden de Prclaci6n de 
Pagos de Liquidnci6n: lo que anunciar{1 en un diario de difusibn nacionul y darii cumplimicnto a los dcm:i.s tnimitcs 
adminlstr«1livos quc rcsultcn proccdcntes. 

c) Nor11wtivu Legul 

El Fondo estli rcgulado por la Ley 5/2015. de 27 de abril. de fomento de la 11nunciaci6n emprcsarial (]UC dcrogu cl Real 
Dccrcto 92611998. de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/\992. de 7 de Julio. que hucian rcfcrcnciu a fondos de 
titulizaci6n hipotccaria: cl Real Dccreto Legislutivo 4/2015. de 23 de octubrc. por cl (]UC sc aprucba cl tcxto refundido de la 
Lev de[ Mercado de Valorcs: hi Circular 2/2016 de 20 de abril de la Comisi6n Nacional de] Mercado de Valores. sohre 
no~mas contables. cucnlas anuales. cstudos linancicros pUblicosy estados rcscrvados de informuci6n estadistica de los fondos 
de titulizacibn. esta Circular. quc se public6 en cl Boletin Olicia! dcl Eslado cl 30 de ubril de 2016 y entr{1 en vigor cl dia 
siguicnte a su publicaci6n. dcn1g6 la Circular 2/2009. de 25 mar;:o. de la CNMV y sus succsivas modilicucioncs. quc 
regulaban los mismos aspcctos: por las demlis disposicioncs legal es y rcglamentarias en vigor en cada momenta que rcsultcn 
de aplicaci6n. asi como y por lo dispucsto en la propia cscritura de C(mstituci6n de! Fondo. 

d) Onle11 de Prelaci<)l1 tie Pagos 

I. Origen: los fondos disponiblcs para haccr frente a las obligaciones de pago ode rctenci6n ser<in los siguicntcs: 

(a} las cantidudcs percibidas por rcemholso (ya sea voluntario o forzoso) dcl principal de los PrCstamos durantc cl Periodo 
de Detcrminaci6n prcccdentc a la Fccha de Pago corrcspondicnte: 

(bl los intcre:-;es ordinarios y de demora. asi como cualquiera otros ingresos cobrados de los PrCstamos durantc cl Pcriodo 
de Detcrminaci6n precedente a la Fcchu de Pago eorrcspondicntc: 

(c) Jos rendimicntos obtcnidos por las cantidadcs dcpositadas en lu Cucnta de Tcsoreriu o las cantidadcs a que ascicndan 
los rendimicntos de activos de renta fija: 

(d) cl imporlc corrcspondicntc de[ Fondo de Rcscrva en la Fccha de Detcrminaci6n prccedentc a la Fccha de Pago 
corrcspondiente: 
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(e) en la primera Fecha de Pago. el remanente del Prestamo Subordinado para Gastos lniciales: y 
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(f) cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el Fonda quc esten depositadas en la Cuenta de Tesoreria. 

2. Aplicaciim: Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago con independencia de\ momenta de su dcvengo. se aplicanin 
al cumplimiento de las obligaciones de pago ode retenci6n en cada Fecha de Pago de\ siguiente modo: 

(I) Pago de las impucstos y/o retenciones que dcba satisfacer el Fonda de conformidad con la legislaci6n vigente en cada 
momenta y pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo. la Comisi6n Pcri6dica Anual de la Sociedad 
Gestora y el resto de gastos y comisiones por scrvicios. 

(2) Pago de Intereses de los Banos del Tramo A. 

(3) Pago de la Cantidfld Devcngadfl de Principal para Amortizflci6n de los Bonos del Tramo A. 

(4) Pago de intcrcses de los Bonos del Tramo B. 

(5) Pago de la Cantidad Dcvengnda de Principal pnra Amortizaci6n de los Bonos del Tramo B. 

(6) [)otaci6n del Fondo de Reserva. hasta la Cantidad Requerida dcl Fondo de Rcscrva. 

(7) J)ago de los intercses devcngados del PrCstmno Subordinado para Gnstos lnicialcs. 

(8) Pago de la amortizaci6n de principal del PrCstamo Suhordimido para Gastos lnicialcs. 

(9) Pago de la Rcmuncrnci<ln Fiju de[ PrCstamo Subordinado para Dotaci6n dcl rondo de Rcserva. 

( 10) Pago de la amortizacilin de! principal de! PrCstamo Subordinado paru Fondo de Reserva. 

(I J) Pago de la Comisi6n de Administraci6n de los Activos. 

( 12) Pago de la Rcmuncraci6n Variable dcl PrCstamo Subordinado para Dotaci6n de) Fondt) de Rcscrva. 

2. Bases de presentaci6n de Ins cuentas anuales 

a) /111age11jiel 

Las Cuentas Anualcs comprcndcn cl balance. !a cucnta de pCrdidas y ganancias. cl cstado de ingrcsos y gastos reconocidos. 
el estado de nujos de efectivo y la rncmoria. de la quc forman partc !os cstados linancieros pUblicos S.05.1. S.05.2. S.05.3. 
S.05.5 y cl apartado corrcspondientc a las notas cxp!icativas dcl cstado S.06. adjuntos en cl Anexo. Las cucntas anualcs sc 
han prcparado a partir de Jos rcgistros contablcs que dcl Fondo manticnc su Socicdad Gcstora y sc formulan de acucrdo con 
el marco normativo de informaciOn linanciera que resulta de aplicaci6n al Fondo. que cs cl establccido en la Circular 2/2016. 
de 20 de abril. de la Comisi6n Nacional de] Mercado de Valorcs. de forma quc mucstran la imagen licl de la situaci6n 
linancicra dcl rondo al 31 de dicicmbrc de 2017 y de los resultados de sus operacioncs y de los Oujos de efcctivo que sc han 
generado durantc cl cjcrcicio tcnninado en csa fccha. 

Las cuentas anualcs dcl Fonda han sido formuladas por los Administradurcs de su Socicdad Gcstora. en su rcuni6n cclcbrada 
cl 19dcmar7.odc2018. 
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Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonda han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideraci6n Jos 
principios contables y las nonnas contables de aplicaci6n obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No 
existe ningUn principio contable o criteria de valoracibn que. siendo obligatorio. haya dejado de aplicarse. Adicionalmente. 
nose han aplicado principios contables no obligatorios. 

c) Aspectos crfticos de la va/oraciOuy esti11mci011 de la incertil/1unbre 

Los rcsu!tados son sensibles a los principios y politicas contablcs. cri1erios de valoraci6n y estimaciones seguidos par las 
Administradores de la Sociedad Gcstora dcl Fonda para la elaboraci6n de las cucntas anualcs. Los prineipa\es principios y 
politicas contablcs y criterios de valoraci6n se indican en la Nota 3. 

En la elaboraci6n de las cucntas anuales del Fondo sc han utilizado. ocasionalmente. estimaciones realizadas por los 
Administradores de la Socicdad Gcstora para cuantificar algunos de los activos. pasivos. ingrcsos y gastos que figuran. 
reg.istrados en cllas. Bttsicamentc. eslas estimaciones sc reficren a !a cvaluaci6n de posibles pCrdidas par dctcrioro que. en 
su caso. pucdan tencr determinados activos (veansc Notas 3-c y 4). al valor razonablc de determinados instrumentos 
Jinancieros (vCanse Notas 3.b.iii) ya la cancclaci6n anticipada. en su caso. A pesar de que estas estimacioncs se han rcalizado 
sobre la base de la mcjor informaci6n disponib!e al cierre dcl ejercicio 2017. es posible que acontccimientos que pucdan 
tcner lugar en cl futuro obligucn a modificarlas (al air.a o a la baja) en los pr6ximos cjercicios. lo quc se rcalizaria. en su 
caso. de fonna prospeetiva. de acuerdo con la normativa comablc en vigor. 

ti) Co111paraci611 de la bifor111acirJ11 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonda prcscntan. a efcctos comparativos. con cada una de las cifras que sc 
dcsglosan en las prcscntes cucntas anualcs. adcmi1s de las cifras del qjercicio 2016. las corrcspondicntcs al qjcrcicio anterior. 
tal y como sc cstablecc en cl apartado 7 de la Norma 28" de la citada Circular. por Jo t]UC. la infornmci6n contcnida en estu 
Mcmoria rcfcrida al ejcrcicio 2016 sc prcscnta. cxclusivamentc. a cfcctos comparativos con la informaci(in rclativa a! 
cjcrcicio 2017 y. por consiguicntc. no constituyc las cucn1as imuales de] Fondo dcl cjcrcicio 2016. 

e) Agrupaci<J11 tie pr1rtidas 

Dctcrminadas partidas del balance. de la cucnta de pCnlidas y ganancias. de] cstado de tlujos de cfcctivo y del cslado de 
ingrcsos y gastos rcconocidos sc prcscntan de fornm agrupada para facilitar su comprcnsi6n. si bicn. en dcterminados casos. 
sc Im incluido la informucibn dcsagrcgada en las correspondicntcs notas de la mcmoria. 

fJ Correcciti11 de errores 

En la claboraci6n de estas cuentas anuales no sc ha puesto de manificsto ningUn error signilicativo que haya supucsto la 
rcexprcsi6n de !os importcs incluidos en las cuentas anualcs del ejercicio. 
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Dada Ja actividad a la que se dedica el Fondo. este no tiene responsabilidades. gastos. activos. ni provisiones o contingencias 
de carActer medioambiental que pudieran ser significativos en relaci6n con la situaci6n financiera y las resultados de\ mismo. 
Por este motivo. no se inc!uyen desgloses cspeclficos en la presente memoria respccto a informaci6n de cuestiones 
medioambientales. 

Ii) En1presa en fundonamie11to 

Los Administradores han considerado que la gesti6n dcl rondo continuara en un futuro previsible. por lo quc la aplicaci6n 
de los principios y critcrios contables no tiene cl prop6sito de dcterminar el valor dcl patrimonio ncto a efectos de su 
transmisi6n global o parcial. ni el iinporte resultante en caso de su liquidaci6n total. Asimismo. dada la naturalcza de los 
activos y pasivos de! Fondo. no sc espera quc sc produzcan difercncias significativas cuando se efectUc la liquidaci6n de Jos 
mismos. 

i) Hecltos posteriore.~ 

Con postcrioridad al cicrrc del qjcrcicio 2017. y hasta la formulaci6n de estas cucntas anuales. no sc ha producido ningUn 
hccho significativo no dcscrito en las restantcs notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cucntas 
anualcs. 

3. Normas de rcgistro y valoraci6n 

En la clabornci6n de las cucntas anualcs dcl Fondo. corrcsrondientcs al cjercicio 2017. sc Jmn uplieado Jos siguicntcs 
rrincipios. politicas contubles y eritcrios de valoraci6n. de aeucrdo con lo cstabk:cido en la Circular 2/2016. de 20 de abril: 

ll) Defi11icitJ11 y c/w;iflct1cili11 tie los i11stru111etllosfi1u111cieros a efectos tie su prese1ttacicJ11 y va/orttcitill 

JJe.flniciOn 

Un ··instrumento financicro·· cs un contrnto quc dn lugar a un activo financicro en una cntidad y. simultiincnmentc. a 
un pasivo fimmeicro o i11strumcnt<1 de capital en otra cntidad. 

Un .. derivado !inancicro·· cs un instrumcnl<J financicro cuyo valor cambia como rcspuesta a los cumbios en una 
variable observable de mercado (tal como un tipo de intcrCs. de cambio. cl precio de un instrumcnto financicro o un 
indicc de mercado. incluyendo las calilicacioncs crcditicias). cuya invcrsi6n inicial cs muy pcqucfm en rclaei6n a 
otros instrumcntos financieros con rcspucsta similar a los cumbios en las condiciones de mcrcado y quc sc liquida. 
gcncralmcntc. en una fccha futura. 

ii. ('/as!ficacibn de los activosfinancieros 

Los activos linancicros sc desglosan. a cfccws de su prcscntaci6n y valoraci6n. en Jos siguientcs cpigrnf'cs dcl 
balance: 

Efectivo y otros activos liquidos cquivalentes: Este epigrafe incluyc las cucntas eorrientes mantcnidas por el 
Fondo en instituciones financicras. para poder desarrollur su actividad. quc ine!uyen. en su caso. cl fondo de 
rcserva mantcnido por cl Fondo pura haeer frcntc a sus obligaciones de pago. 

Aetivos titulizados: lncluyc los aetivos cedidos al Fondo como consccuencia del proccso de titulizaci6n y sc 
clasilican. a efcetos de su valoraei6n. eomo ··PrCstamos y partidas a eobrar"·. 
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Derivados de cobertura: Incluye. en su caso. el valor razonable. a favor del Fonda. de los derivados designados 
coma instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Deudores y otras cuentas a cobrar; Rccoge. en su caso. la totalidad de los actives titulizados y cuentas deudoras 
que por cua\quier concepto. diferente de los antcriores. ostente el Fonda frente a terceros. La totalidad de los 
deudorcs se clasiflcan. a efcctos de su valoraci6n. coma "Prt!stamos y partidas a cobrar ... 

iii. C/asificaci6n de los pasivosfinancieros 

Los pasivos flnancieros se desglosan. a efectos de su presentaci6n y valoraci6n. en Jos siguientes epigrafes del 
balance: 

Obligaciones y otros valores emitidos: lncluyc. en su caso. las obligaciones. bonos y pagarCs emitidos por e! 
Fondo. con el Jin de linanciar la adquisici6n de sus activos linancieros. Se clasilican. a efec1os de su valoraci6n. 
como ··oi::bitos y partidas a pagar ... 

Dcudas con entidades de crCdito: Jncluyc. en su caso. las deudas conlraidas con entidadcs de crCdito. con cl Jin 
de financiar su actividad y sc clasincan. a efcctos de valoraci6n. como ··ocbitos y partidas a pagar ... 

Derivados de cobcrtura: lncluye. en su caso. cl valor razonahlc. en conlra del Fondo. de los dcrivados dcsignados 
como instrumcntos de cobcrtura en cobcrturas contablcs. 

Acrccdores y otras cucntas a pagur: Rccoge. en su c11so. la totulidad de las cucntas n pagar y dCbitos. quc no 
deban scr clasificados en otros cpigrafcs. Sc clasilican. a cf'ectos de su valoraci6n. como .. DChitos y partidas a 
pagar .. 

h) Reco11och11ie11to y valoracitJ11 de los activos J' pasivosji11lf11ciero.\' 

i. Reconocimiento y va/oracidn de lo.~ acrivos.financiero.1· 

Los activos nnancicros c!asilicados. a cfcctos de su valoraci6n. como "PrCstamos y partidas a cobrar" sc valoran. 
inicia!mcntc. por su .. valor razonablc" (quc salvo cvidcncia en contrario sen\ cl prccio de la transacci6n). incluycndo 
los costcs de transacci6n dircctamentc atribuiblcs a la opcraci6n. Postcrionncntc. dichos activos sc vnloran por su 
costc amortizado. contabilizUndosc los intcrcscs dcvcngados en cl cpigrafc "[ntcrcscs y rcndimicntos asimilados .. de 
la cucnta de pCrdidas y ganancias mcdiantc cl mCtodo de[ ti po de intcrCs cfcctivo. No obstantc. aqucllas partidas cuyo 
importc sc cspcra rccihir en un plazo no superior a Ires meses sc valoran a su valor nominal sicmprc y cuando cl 
efccto de no actualizar los nujos de crcctivo sea totalmcntc inmatcrial. 

ii. Reconocimie11ro y valoraci6n de los pasivos.financieros 

Los pasivos linancieros clasilicados. a cfectos de su valoracilin. como .. DCbitos y partidas a pagar". sc valoran. 
inicialmcntc. por su .. valor razonablc" (quc salvo cvidcncia en contrario scril cl prccio de la transacci6n) incluycndo 
los costcs de transacci6n dircctamentc atribuib!cs a la opcracilin. Postcriormcntc. dichos pash•os sc valoran por su 
costc amortizado. contabilizUndosc los intcrcscs dcvcngados en cl cpigrafc .. lntcrcscs y cargas asimilados" de la 
cucnta de perdidas y ganancias mcdiantc cl metodo del tipo de intcrCs cfectivo. No obstantc. aquellas partidas cuyo 
imporlc se espcra pagar en un plaza inferior a trcs meses sc valoran a su valor nominal sicmprc y cuando cl efccto 
de no actua!izar los flujos de cfectivo sea totalmentc inmatcrial. 

Sc considerar<'m. en su caso. costcs dircctamentc atribuiblcs a las cmisioncs los cost~s de direcci6n y ascguramicnto 
de la emisi6n. la comisi6n inicial de la Socicdad Gcslora si hubiere. las tasas dcl Organo Regulador. los castes de 
rcgistro de los follctos de cmisi6n y los costcs dcrivados de la admisi6n a negociaci6n de los valorcs cmitidos. cntrc 
otros. 
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El Fondo utiliza. en su caso. los derivados financieros para la gesti6n de \os riesgos de sus activos y pasivos 
("derivados de cobertura"). 

Para que un derivado financiero se considere de cobertura. necesariamente tiene que: 

I. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo: 

a. De variaciones en el valor razonablc de las actives y pasivos debidas a oscilacioncs. entre otras. en el tipo de 
interes y/o tipo de cambio al que sc encuentrc sujeto la posici6n o saldo a cubrir ( .. cobcrtura de valorcs 
razonablcs .. J: 

b. De alteracioncs en los flujos de efcctivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros. 
compromiSOS y transacciones altamcntc probables quc SC prcvea lievar a cabo ('"cobcrtura de nujos de 
efectivo··). 

2. Eliminar clicazmcntc algUn ricsgo inhercnte al clcmento o posici6n cubicrto durante todo cl plaza prcvisto de 
cobertura. lo quc implica quc: 

a. En el momenta de la contrataci6n de la cobcrtura se cspera que. en condicioncs normalcs. Csta actUc con un 
alto grado de eficacia ( .. cficacia prospcctiva'"). 

b. Existn una cvidcncia su!icicntc de quc la cobcrtura fuc realmentc clicaz durantc toda la vida dcl elemento o 
posiei6n cubierto ('"cficacia rctrospcctiva"). 

3. Habcrsc doeumcntado adccuadamcntc quc la contra!llci6n dcl dcrivado linancicro tuvo lugar cspcci!icamcntc 
para scrvir de cobcrturn de detcrminad(lS saldos o transaccioncs y la rorma en quc sc pcnsaba conscguir y mcdir 
csa cobcrtura sicmprc quc csta f'orma sea cohcrcntc con la gcsti6n de los riesgos propios que lleva a cabo cl 
rondo. 

Las opcracioncs de cobertura rcalizadas por cl Fondo corrcspondcn. en su caso. a cobcrturas de !lujos de cfcctivo. 
Por lo quc respccta a las diferencias de valoraci6n de las cobcrturas de los nujos de cfcctivo. la partc cticaz de la 
variaci6n dcl valor dcl instrumcnto de cobcrtura sc rcgistra transitoriamcnte en cl cpigrafc '"J\justcs rcpcrcutidos en 
cl balance de ingrcsos y gastos rcconocidos·· dcl pasivo dcl balance. hasta cl momenta en quc ocurrnn las 
transaccioncs prcvistas: rcgistrimdose cntonccs en la cucnta de pi!rdidas y ganancias. La variaci6n de valor de los 
dcrivados de cohcrtura por la partc incficaz de la misma sc rcgistrn dircctamcntc en la cucnta de pCrdidasy ganancias. 

Si un dcrivado asignado como de cobcrtura. bicn por su linalizaci6n, por su incfcctividad o por cualquicr otra causa. 
no cumplc los requisitos indicados antcriormentc. a cfcctos contablcs. dicho derivado pasa a scr considcrado como 
un "dcrivado de negociaci6n"'. 

Cuando sc interrumpc la ··cobcrturn de llujos de efectivo ... cl rcsultado acumulado dd instrumcnto de cobcrtura. 
rcconocido en cl cpigrafc ··Ajustes rcpcrcutidos en cl balance de ingresos y gastos reconocidos- Cobcrturas de Oujos 
de cf'cctivo·· del pasivo dcl balance (micntras la cobcrtura era cfectiva). sc continuaril reconocicndo en dicho cplgrafc 
hasta quc la transacci6n cubicrta ocurra. momcnto en cl quc sc rcgistrara en resultados: salvo que se prevca quc no 
sc va a rcali1.ar la transacci6n. en cuyo caso se registran inmcdiatamcnte en rcsultados. 
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Como norma general. las variaciones en el valor razonable de Jos actives y pasivos financieros se registran con 
contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias: diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de 
intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capltulos .. Jntereses y rendimientos asimilados·· o .. lntereses 
y cargas asimiladas•·. segUn proceda): y las que correspondan a otras causas. quc se registran. por su importe neto. 
en el capitulo ··Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de perdidas y ganancias. 

El reconocimiento en la cucnta de pt!rdidas y ganancias de! devengo de intereses sc interrumpe para todos los 
instrumcntos de deuda calificados individualmente como dudosos. 

v. /'a/or ra=onable de /os aclivos y pasivosfinancieros 

Dada la naturalc7..a y composici6n de los activos y pasivos linancieros dcl Fonda. cxcluidos los dcrivados linancicros 
cuya dcscripci6n se dcta!la en el apartado iii. de csta Nota. Jos vcncimicntos rcsidualcs de aqucllo)' activos y pasivos 
financieros remunerados. en su caso. a tipo lijo. asi como la desviaci6n porcentual existentc con rcspecto a los tipos 
de intcrCs actuales de rncrcado. et valor razonable de Jos activos y de Jos pasivos linancieros de) Fondo al 31 de 
dicicmbrc de 2017 y 2016 no dificrc significativamcntc de sus corrcspondientcs val ores en libros a dicha fccha. 

c) Delerioro de/ valor de /os activosji1u111cieros 

i. DefiniciOn 

Un activo linancicro sc considcrn dctcriorado (y. consccucntcmentc. sc corrigc su valor en libros para rcn~iar cl 
cfccto de su dctcrioro) cuando cxistc una cvidcncia objctiva de quc sc ha producido un cvcnto. o cl cfccto cornbinado 
de varios de cllos. quc dan !ugar a un impacto ncgativo en Jos llujos de cf'cctivo futuros quc sc cstimaron en cl 
momcnto de Jbrmalizarsc la transacciOn. 

En la cstimaci6n de los nujos de cfCctivo ruturos de instrumcntos quc cucntcn con garantins rcalcs. sicmprc quc Cstas 
sc hayan considcrado en la ccsi6n dcl instrumcnto o ligurcn en la informaci6n facilitada a los titularcs de [os pasivos 
cmitidos por cl fondo. sc tcndnin en cuenta los nqjos quc sc ohtcndrian de su rcalizaci6n mcnos cl importc de los 
costcs ncccsarios para su obtcncitin y posterior vcnta. con indcpcndcncia de la prohabilidad de la cjccuci(in de la 
garnntia. 

Como critcrio genera!. la corrccci6n dcl valor en Jibros de los instrumcntos financicros. por causa de su dcterioro. sc 
cfcctlm con cargo a la cuenta de pCrdidas y ganancias de! pcriodo en cl quc tal dctcrioro sc manificsta. uti!izando una 
contrapartida compcnsadora para corrcgir cl valor de los activos. Las rccupcracioncs de las pCrdidas por dctcrioro 
prcviamcnte rcgistradas. en caso de producirsc. sc rcconoccn en la cucnta de pCrdidas y ganancias de) periodo en cl 
quc cl dctcrioro deja de cxistir o sc reduce y tcndril.n como limite cl valor en libros del instrumento linancicro quc 
cstaria rcconocido en !a f'ccha de rcversi6n si nose hubicse rcgistrado cl deterioro dcl valor. 

Cuando sc considcra rcmota la recuperaci6n de cualquier importc rcgistrado. Cstc sc da de b~ia dcl balance. sin 
rc~juicio de las actuaciones que pueda llcvar a cabo el Fondo para intcntar conseguir su cohro hasta tanto nose hayan 
cxtinguido dclinitivamcnte sus dercchos: sea por prescripci6n. condonaci6n u otras causas. 

De acucrdo con Jo prcvisto en la Circular 2/2016. en cl cil.!culo de las pCrdidas por detcrioro de un grupo de activos 
linancieros sc prcvC la posibilidad de utili;a1r modelos basados en mt!todos estadisticos. En cstc scntido. la Socicdad 
Gcstora dcl Fondo considera quc !a mctodologia mas rerrcscntativa para la estimaci6n dcl dctcrioro de !os activos 
financicros del Fondo tcnicndo en cucnta las caractcristicas de dichos activos cs la basada en la cstimaci6n de Jos 
porcentajes de dctcrioro. de acucrdo con la antigikdad de la deuda vencida c impagada y con cl ca\cndario prcvisto 
en la Norma 13" de la Circular 2/2016 de la Comisi6n Nacional de! Mercado de Va lores. 
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El importe de las perdidas por deterioro cxperimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus 
respectivos valores en libros y Jos valores actuates de sus flujos de efectivo futuros previstos. y se presentan 
minorando las saldos de los activos que corrigen. 

El proceso de evaluaci6n de las posibles perdidas por deterioro de estos activos se Jleva a cabo individualmente para 
todos Jos instrumentos de deuda. 

iii. Activosjlnancieros disponibles para la vcnta 

El importe de las pCrdidas por dcterioro incurridas en valorcs incluidos. en su caso. en la cartcra de activos financicros 
disponiblcs para la venta sen\ igua! a la diferencia positiva cntrc su costc de adquisici6n. ncto de cualquicr 
amortizaci6n dcl principal. y su valor razonable mcnos cualquicr perdida por dcterioro previamente reconocida en la 
cuenta de pCrdidas y ganancias. 

Cuando exisian evidcncias objctivas de quc el desccnso en cl valor razonable de un activo financkro sc deba a su 
deterioro. las minusvalias latcntes que sc hubieran reconocido en cl estado de ingresos y gastos reconocidos y que se 
mantenian en e! balance de "Ajustcs repcrcutidos en balance de ingrcsos y gastos rcconocidos" se transfcrinin 
inmediatamcnte a la cuenta de pCrdidas y gammcias a travCs del cstado de ingrcsos y gastos rcconocidos. 

Si con postcrioridad sc rccupcran todas o partc de las perdidas por deterioro. su importc sc rcconoceni en la cucnta 
de pCrdidas y ganancias de! pcriodo de rccuperaci6n si sc tralll de valorcs rcprcscntntivos de deuda y. en el cstado de 
ingresos y gastos rcconocidos si sc tratu de instrumentos de patrimonio. 

ti) Periodijicacio11es (actfro y pasivo) 

En cl cnso del pasivo. eorresponden. en su cuso. u las comisioncs de gcsti6n dcl Fondo y de administracibn de !os activos 
titulizados ode los bonos emitidos. asi como [a rcmuncraeitin variable corrcspondiente a !a Entidad Cedcntc. dcvcngadas en 
el periodo al quc ~c rcficre cl lmlanec y quc ~c cncuentran pcndientes de pago a diclrn fcclm. 

Asimismo. cstos cpigrafcs dcl balance inctuirim. en su cuso. gastos e ingrcsos de di versa nuturulcY.a dcvcngados en cl pcriodo 
y pcndicntcs de pago o cobro. rcspcctivamentc. 
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Seguidamcnte se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fonda. para el reconocimiento de sus ingresos y 
gastos: 

i. /ngresos y gastos por intereses 

Con cariicter general. Jos ingresos y gastos por intcrcses sc reconocen contablcmente en los capitulos •·Jntereses y 
rendimicntos asimilados .. c .. lntereses y cargas asimilados·· de la cuenta de perdidas y ganancias. respectivamcnte. 
en funci6n de su periodo de devcngo. por aplicaci6n del metodo del tipo de interes cfectivo. a excepci6n de los 
intcreses correspondicntes a inversioncs dudosas. morosas o en litigio. que se registran en el momenta efcctivo del 
cobra. 

ii. !ngresos y g(ls/os 110 financieros 

Sc rcconoccn contablcmcnte de acucrdo con el criteria de devcngo. 

iii. C'omisiones. honorarios y conceptos asimilados 

Estos ingrcsos y gastos sc rcconoccn en la cucnta de pCrdidas y ganancias con critcrios distintos. scgim sea su 
naturaleza. Los mds signilicativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al scrvicio de intcrmcdiaci6n linancicra por partc de la Entidad Ccdentc sc 
dcscribcn en cl apartado r. de csta Nota. 

Los quc tiencn su origen en transaccioncs o scrvicios. talcs como los prcstados por la Sociedad Gcstora. quc sc 
prolongan en cl ticmpo. sc dilicren durantc la vida de talcs transaccioncs o scrvicios. 

Los que surgcn en la prcstaci6n de un scrvicio t]Ue se ~jecuta en un acto singular. sc rcconocen cuando sc rcaliza 
cl acto singular quc Jos origina. 

Los vinculados a activos y pasivos linancieros valorados a su valor razonublc con camhios en pCrdidas y 
ganancias. sc rcconoccn en cl momenta de su cobro. 

j) Re11u111eracitl11 vurinble 

En caso de cxistir comisioncs u otro tipo de retribuci6n variable. como consecucncia de la intcrmcdiaciOn linancicra. quc sc 
determine por la dircrencia positiva cntre los ingrcsos y los gastos devengados por cl rondo en cl pcriodo. cl importc de la 
misma se utilizani en primer lugar. para dctraer las pCrdidas de periodos antcriorcs que hubicran sida rcpcrcutidas a las 
pasivos del Fonda. Si. tras la dctracci6n. continUan cxisticndo pasivos carregidos par imputaci6n de pCrdidas. nose proccdcrd 
a registrar comisi6n variable alguna. En consccuencia. sOlo sc produciril cl devcngo y registro de la comisi6n variable cuando 
no cxistan pasivos carrcgidos par imputaciOn de pCrdidas. 

El imparte positivo que rcsultc una vez rcalizada la detracci6n. se registrarii como un gasto en la cucnta de pCrdidas y 
ganancias dcl Fon do en conccpto de camisi6n variable y Unicamcnte senl oqicto de 1iquidaci6n en !a parte quc no corresponda 
a !as plusvalias de la cartera de ncgociaci6n o de dcrivados de cabertura. ni de benelicias de convcrsi6n de las partidas 
monctarias en moneda cxtranjera a la moncda runcional. ni aquellos provcnicntcs de la adjudicaci(m. daci6n o adquisici6n 
de bienes. El importc corrcspandicntc a los bencficios rcconocidos par los conccptos indicadas sc diferirll. en !a partida de 
periadilicacioncs del pasivo de! balance "ComisiOn variable ... hasta !a baja efoctiva. por Jiquidaci6n o vcnta. de los activas 
o pash•os que las han ocasianado y s'1cmprc quc existan fondos prcvistos suficientcs para abanar los compromisos 
cantractualmcntc lijadas con los titulares de !as emisioncs dcl rondo. 
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Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutirfl. a los pasivos de\ Fonda conforme a 
Jo previsto en el apartado anterior. 

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluir0.. entre otros. las perdidas por deterioro y sus reversiones. las 
perdidas o ganancias de la cartera de negociaci6n y las diferencias que se originen en el proceso de conversi6n de las partidas 
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimicnto o retribuci6n devengado en el periodo. 
dist into de esta comisi6n variable. a percibir por el cedente. u otro bcneficiario. de acuerdo con la documentaci6n constitutiva 
del Fondo. Se exceptllan de dicha diferencia la propia comisi6n variable y el gasto por impuesto sobre beneficios. 

Cuando. de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucibn. el cillculo de la rctribuci6n variable no sc determine como 
la difcrencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en el periodo. la retribuci6n variable devengada de acucrdo 
con las condicioncs contractuales sc rcgistrara como gasto en la cuenta de perdidas y ganancias dcl Fonda. La diferencia 
entrc la totalidad de ingresos y gastos de\ pcriodo. incluyendo la propia comisi6n variable: 

Cuando sea positiva sc utilizara en primer lugar para detraer las pCrdidas de periodos anteriorcs quc hubicran sido 
rcpcrcutidas a kis pasivos' del Fondo. El importe positivo que resulte tras dicha dctracci6n sc rcgistrarit como un gasto 
en la cucnta de pCrdidas y ganancias dcl Fondo en la partida de .. Dotaci6n provisi6n por margen de intermediaei6n .. 
con cargo a Ja partida de .. Provisi6n por margcn de intcrmcdiaci6n ... 

- Cuando rcsultc negativa sc rcpcrcutiri1. en primer lugar. contm la ··Provisi6n por margen de intermediaci6n .. dotada 
en pcriodos antcriorcs. y cl importc restante seni repcrcutido a los pasivos cmitidos por cl Fondo. comcnzando por 
Ia cucnta de periodificaci6n de la comisit'in variable. y continmmdo por cl pasivo mli.s subordinado. 

g) Repercusiti11 rle pJrdidm; 

Cuando la dif'crcncia obtcnida entrc los ingresos y gaslos devcngados. conrormc al apartado I) anterior. sea ncgativa. sc 
rcpcrcutc a los pasivos cmitidos por cl Fondo. a trnvCs de la cucnta corrcctc>ra de pasivo .. Corrcccioncs de valor por 
rcpcrcusi6n de pCrdidas·· dcl pasivo de[ balance. rcgistr<\ndosc un ingrcso en cl cpigrnfc "Rcpcrcusi6n de pCrdidas 
(ganancias)"" de la cucnta de pCrdidas y ganancias (vCansc Notas I. 8 y 9). Dicha repercusi6n sc rcaliza comcnzando por !a 
cucnta de pcriodificaci6n de la comisi6n variable. dcvcngada y no liquidada en pcriodos antcrinrcs. y eontinuando por cl 
pasivo m{1s subordinado. tcnicndo en cucnta cl ordcn inverso de prclaciOn de pagos cstablccido contractualmcntc para cada 
fCcha de pago. 

It) /111p11esto sobre Be11ejicios 

El Fondo tributa en cl rCgimcn general del lmpuesto sobrc Socicdadcs de acucrdo con lo dispucsto por la Ley 27/2014 del 
27 de noviembrc. quc cstableec cl tipo de gravamen general de] lmpuesto sobre Sociedadcs en e! 25°/o para los cjercicios 
comenzados cl 1 de cncro de 2016. 

El gasto o ingreso por impucsto sobrc benclicios comprcndc la parte relativa al gasto (l ingrcso por cl impucsto corricntc y 
la parte corrcspondicntc al gasto o ingrcso por cl impucslo diferido. en su easo. 

Dado queen c! qjcrcicio 2017 y 2016 se cqui!ibraron los ingresos y los gastos dcl Fondo. no procediO liquidar cuota alguna 
por cl Jmpucsto sobrc Benelicios {vCasc Nola 12). 
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El gasto o ingreso por impuesto diferido. en caso de que exista se corresponde con el reconocimiento y la cancelaci6n de 
!os activos y pasivos por impuesto diferido. que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoraci6n. 
contable y fiscal. de !os actives y pasivos de\ Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan Jugar a pasivos por impuesto 
diferido. mientras que las diferencias temporarias deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fisca!es que queden 
pendientes de aplicar fiscalmente. dan lugar a actives por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos. 
originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo .. Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y 
gastos reconocidos'· de[ pasivo del balance. se contabilizan. en su caso. tambien con contrapartida en dicho capitulo. 

La cuantificaci6n y valoraci6n de dichos activos y pasivos se realizaril eonsiderando los tipos de gravamen esperados en el 
momenta de su rcversi6n. segUn la normativa quc cstC vigcnte o aprobada y pcndiente de publicaci6n en la fecha de cierrc 
del ~jercicio. y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea rccuperar o pagar el activo o el pasivo. 

Conforme a la normativa reguladora (articuto 5.1 de la Ley 19/1992) cl valor patrimonial de] Fondo ha de ser nulo. por lo 
que Jos Administradorcs de la Socicdad Gcstora estiman quc la liquidaci6n de cualquier difercncia de naturalcza temporaria. 
tanto activa como pasiva. es rcmota. con lo que. en funci6n de lo prcvisto en la normativa contab!c vigente. no sc registran 
activos ni pasivos difcridos. · 

i) Gtutns tie co11stitucitl11 en tra11sicid11 

De acucrdo con lo prcvisto en la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2016. cl Fondo rcconoceriu. en su caso. los 
importcs pendicntcs de amortizur. scgUn la normativa anterior (R.D. 1514/2007. de 16 de novicmbrc. por el que sc aprucba 
cl Plan General de Contabilidad). en cl cpigrafe .. Ajustcs por repcrcusi6n en balance de ingrcsos y gastos reconocidos -
Gastos de constituci6n en transici6n·· dcl pasivo del balance. proccdicndo a su amortizuci6n en cl pcriodo residual. 

j) Tra11.<iaccio11es en nwnetltt el.1rttnjera 

La moncda runcional dcl rondo cs c! Euro. Al 31 de dicicmbre de 2017 y 2016. cl Fondo no ten fa clemcntos de activo y de 
pasivo cxpresados en moneda extranjcra. 

k) Baj(( def hulance tie lo~· ttctivm; .V pttsivn)·ji1u111cforns 

Los activos linancicros solo sedan de baja de! balance cuando sc han cxtinguido los flujos de efi.::ctivo que gencran o cuando 
sc han transfcrido sustancialmcntc u tcrceros los riesgos y bcnclicios quc llcvan imp!icitos. Similarmentc. !os pasivos 
linuncicros solo se dun de baja de die ho balance cuando sc hun cxtinguido las obligacioncs quc gcneran u cuando se udquien::n 
{bicn con la intcnci6n de cancclarlos. bicn con la intcnciUn de rccoloearlos de nucvo). 

I) Activos 110 corri1:11tes 11w1tte11itlos para'" ve111a 

El saldo de cste epigrafc de) activo dcl balance incluye. en su caso. los activos rccibidos por cl Fondo para la satisfacci6n. 
total o parcial. de los activos linancicros quc reprcsentan dcrechos de cobro frcnte a tcrccros. con 'mdependencia de] modo 
de adquirir la propicdad (en adelante. activos adjudicados). 

Los activos no corricntcs mantenidos para la vcnta se rcgistran. en cl momcnto de su reconocimiento inicia! por su valor 
razonab!c mcnos los costes de venta. quc senin. al menos. del 25% de su valor razonablc. 

Postcriormcntc. los uctivos no corrientes mantcnidos para la vcnta sc valoran por cl menor importc cntre su valor en libros. 
calcu!ado en [a fccha de su asignaci611 a esta catcgorfa. y su valor razonable. ncto de kis costcs de vcnta cstirnados. 
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A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios Jocalizados en Espana. se tomaran en consideraci6n los 
criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM EC0/805/2003. de 27 de marzo. tomandose el valor de 
tasaci6n definido en la citada orden. 

Las pt!rdidas por deterioro de estos actives. debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor razonable (menos los 
castes de vcnta) se reconocen. en su caso. en el eplgrafe "Ganancias (perdidas) en la baja de actives no corrientes en venta'· 
de !a cuenta de perdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta. por incrementos posteriores del valor 
razonable (mcnos los castes de venta) aumentan su valor en libros. y se reconocen en !a cuentas de perdidas y ganancias 
hasta un importc igual al de las pCrdidas por detcrioro anteriormente reconocidas. 

1n) Co1npe11saci011 cle sallios 

Se compensan cntrc si -y. consccuentcmcnte. sc prcscntan en cl balance por su importc ncto- los saldos deudorcs y 
acrecdorcs con origen en transaeeiones que. eontractualmcntc o por imperativo de una norma legal. eontcmplan la posibilidad 
de eompcnsaci6n: teniendo la intenci6n de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proecder al pago del 
pasivo de forma simultilnca yen los que una de las partcs contratantcs sea una entidad linanciera. 

11) Eslalios de jlujos lie efectivo 

En Ins cstados de nujos de cfcctivo sc utilizan las siguicntcs exprcsioncs: 

Flujos de e!Cctivo: cntradas y salidas de dincro en efcetivo y de sus equivalentes: cntendiendo por Cstos las invcrsioncs 
a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de altcracioncs en su valor. 

Aetividadcs de cxplotaci6n: son aquellas quc constituyen la principal fucntc de los ingrcsos ordinarios dcl Fondo. asi 
como otras aetividadcs quc no pueden ser calilicadas como de invcrsi6n ode linanciuci6n. 

Actividadcs de inversi6n y linanciaci6n: las de adquisiciOn. cnajenacilln o disposici6n porotros medios de activos a largo 
plazo y otras inversioncs no incluidas en el cfcctivo y sus equivalcntcs. asi como aque!las actividades quc produecn 
cambios en el tmna~o y composici6n de los activos y pasivos quc no forman partc de !us actividadcs de explotaci6n. 

A e!'ectos de !a clabornci6n de Jos cstados de Jlujos de efectivo. sc ban eonsidcrndo como "cfcctivo o cquivalentcs de cfcetivo" 
uqucl!as inversiones a corto plazo de gran liquidcz y con bajo riesgo a cambios en su valor. De csta mancrn. cl Fnndo 
considcra c!Cctivo o cquivalentes de cfectivo al sa!do mantcnido en cuentas corricntes. quc sc cncucntra registradn en cl 
epigrafc .. Efcctivo y otros activos liquidos cquivalcntcs -Tcsorcria" dcl activo de los balances. 

o) E.~tados de ;ngresos y gastos reco11ocilios 

Estos cstados rccogcn los ingrcsos y gastos gcncrudos por cl Fondo quc. de acucrdo con lo dispuesto en lu normativa vigcnte. 
han sido rcgistrados dircctamentc en cl capitulo .. Ajustes repcrcutidos en balance de ingrcsos y gastos reconocidos" dcl 
pasi\•o del balance. 

Por tanto. en estc cstado sc prcscntan. en su caso: 

a) Los ingrcsos y gastos que. segUn Jo rcqucrido por las normas de valoraci6n. dcban imputarsc dircctamcntc al pasivo de! 
balance. 

b) Las transfcrcneias rcalizadas. en su caso. a la cucnta de pCrdidas y ganancias. segUn lo dispuesto en las nonnas de 
valoracibn adoptadas. 
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d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondiemes de pasivo. de forma que el total de ingresos y 
gastos reconocidos sea nulo. 

p) Cfasificaci011 tie activos y pasivos- Corrie11te y 110 corrie11te 

Son actives y pasivos corriemes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial. o realizaci6n se estima que se produzca 
en el p!azo maxima de un ano desde la fccha de cierre de balance. clasificandose en caso contrario coma no corrientc. 

4. Actives Titulizados 

Los Actives Titulizados que la Sociedad Gestora. en nombrc y representaci6n del Fondo. adquiri6 en virtud de la cscritura 
de fecha 10 de febrero de 2012 integran activos titulizados proeedcntes de PrCstamos a personas fisicas. los cuales se 
encuentran instrumentados en Participaclones Hipotecarias y Certificados de.Transmisi6n 1-lipotecaria. cedidos por Caja de 
Credito de Jos Jngenieros. Sociedad Cooperativa de CrCdito. La cesi6n es plena e incondicional y sc realiza por la totalidad 
del plazo remancnte hasta cl total vencimiento de los activos titulizudos. 

Lu fecha de desembolso de los activos titu!izados fue cl 13 de fobrcro de 2012. habiCndosc adquirido activos titulizados por 
importe de 450.000 n1iles de curos. 

El movimicnto del suldo de Activos Titulizados. incluycndo activos dudosos y no dudosos. durantc el e.icrcicio tcrminado a 
31 de dicicmbre de 2017 y 2016 sc nmcstrn u continuaci6n: 

Miles de Euros 
Activos Titulizados 

Activo No Corricntc Activo Corricntc Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 329.319 23.673 352.992 

Amrntizaciones - {25.883) (25.883) 
Corrccci(ll1CS de valor 371 (7) 364 
Trasnaso a activo corrientc (26.379) 26.379 -
Saldos al 31 de dicicmbre de2016 303.311 24.162 327.473 

Amortizaciones - {28.276) (28.276) 
Corrcccioncs de valor 890 98 988 
Trasnaso a activo corricntc (29.938) 29.938 -
Saldos al 31 de dicicmbre de 2017 274.263 25.922 300.185 

Al 31 de diciembrc de 2017 cxistcn Activos Titulizados clasilicados como ··Activos dudosos·· por importc de 829 miles de 
curos { 1.415 miles de euros en 2016). 

Durante cl ~jercicio 2017 la tasa de amortizaci6n anticipada de las Participaciones Hipotccarias ha sido dcl 4.0lo/o (2.93o/o 
en 2016) y de los Certificados de Transmisi6n de 1-lipoteca ha sido dcl 3.78% (3.1 lo/o en 2016). 

El tipo de in1crCs nominal anual mcdio pondcrado de la cartera de Activos Titulizados durantc cl cjcrcicio 2017 cs del 0.49% 
(0.50% en 2016). siendo el tipo nominal mt'tximo 2.85% y cl minimo 0.22% (2.85%y 0.33% en 2016). 
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El importe devengado en el ejercicio 2017 por este concepto ha ascendido a 1.582 miles de euros (2.242 miles de euros en 
2016). que figuran registrados en el epigrafe .. lntereses y rendimientos asimilados -Activos Titulizados" de la cuenta de 
pCrdidas y ganancias. de los cuales 78 miles de euros se encuentran devengados no vencidos a 31 de diciembre de 2017 ( 111 
miles de euros en 2016) y 3 miles de euros vencidos e impagados (6 miles de euros en 2016). registr<lndose en el epigrafe 
.. Actives titulizados·' de! active del balance de situaci6n. 

En el importe devengado de intereses en el ejercicio 2017 se incJuye 1 mil de euros correspondcn a intereses cobrados de 
activos titulizados que estaban clasificados como dudosos (I mil de euros en 2016). 

El desglose por vencimicntas de las Activos Titulizados. sin tcner en cuenta las activos dudosos c impagados. al 31 de 
diciembre de 2017. se muestra a continuaciOn (*): 

Miles de Euros 

Hasta I Entre I y Entre 2 y Entre 3 y Entre 5 y Mas de 10 

ano 2 ai'tos 3 aiios 5 anos 10 anas a nos 

/\ctivos titulizados 25.867 26.140 25.115 47.114 97.531 78.500 

(*) D1strihuc1on rcal11Jtda en hmc1611 dcl vcncumento final de las opcrac10ncs. 

El desglose par vcncimicntos de los /\ctivos Titulizados. sin tencr en cuenta los activos dudosos c impagados. al 31 de 
diciembrc de 2016. sc muestra a continuaci6n (*): 

Miles de Euros 

Hastu I Entrc I y Entre 2 y Entrc 3 y Entrc 5 y Mas de 10 

uiio 2 aiios 3 m1os 5 aiios 10 a11os aiios 

/\ctivos titulizados 25.008 24.639 23.936 45.749 99.771 108.374 

{') D1stnhucmn rcaltzadn en lunc1on c.Jcl vcncnmcnto fmul de las opcracroncs. 

De acuerdo con lo establccido en hi cscritura de constiluci6n dcl Fondo. In Sociedad Gestora podni liquidar de formu 
anticipada cl Fondo en el caso de quc cl imporlc del saldo de los Activos Titulizados pendientes de amm1izaciCin sea inferior 
a! I 0% dcl activo iniciul del Fonda. De acucrdo con la estimnci6n de amortizaciones prcvistas indicadas antcriormcntc. los 
/\dministradorcs de la Sociedad Gcstora cstiman t]UC no sc proceder{1 a la liquidaci6n anticipada dcl Fondo en cl cjercicio 
2017. 

lmpagados 

La composici6n de! saldo de los /\c1ivos Titulizados considerados como impagados. al cicrre de los cjcrcicios 20 I 7 y 2016. 
sc mucstra a continuaciOn: 

Miles de Euros 
2017 2016 

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de /\c1ivos Titulizados: 
Con antigUcdad de hast a tres meses ( *) 33 32 
Con antigUedad superior a \res meses(**) 21 132 

54 164 
lntcreses vcncidos y no cobrados: 

Con antigUedad de hasta Ires meses(***) J 6 
Corrcspondicntcs a activos titulizados dudosos (**) I 6 

4 12 
58 176 

(") Se inr:l11ye11 de1111·0 def epigrufe "Ar:1i1·0.t 1i111li=ados" def m·tfro corrieme de/ bula11r:''· 
f""J Se i11d11ye11 tle111ra def epign1fe "Actim.~fi11a11cien1s a cm·10 pfa=o - 1!cliro.~ lifl1fi=ados -Ar:1i1·as dudoso.1· ·def ac/il'O col'l'ieme de! bala11ce. 
( 0 ") Se i11ch~re11 de1111v de! epigrafe "Actimsfi11a11ci!'rtJS ti co/'fo pfa=o - :lctil'os 1i111li="dos - J111ere.1·e.f 1·e11r:idos e impogados'" de/ actil'o def 

ha lance. 
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De estos impagos. durante e! ejercicio 2017 se habian dejado de cobrar 53 miles de euros de principal (89 miles de euros 
durante el ejercicio 2016) y 5 miles de euros de intereses (13 miles de euros durante el ejercicio 2016). Con posterioridad al 
cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales. se han rccuperado impagos par importe de 221 
miles de euros. (96 miles de euros en 2016) no habit!ndose producido renegociaciones de las condiciones contractua!es de 
estos prestamos. 

A continuaci6n se muestra el movimiento quc se ha producido. durante el ~jercicio 2017 y 2016. en el saldo de Activos 
dudosos: 

Miles de curos 
2017 2016 

Saldo inicial ].415 2.314 

Entradas a activos dudososdurantc el ejcrcicio 600 21 
Reclasilicaci6n a fallidos (dados de baja de[ balance) - -
Recuperaci6n en efectivo ( 1.186) (920) 
Regularizaci6n de cuotas no vencidas por cfccto arrastre - -
Rccuocraci6n mediantc adjudicaci6n - -

Saldo al cierre del eiercicio 829 1.415 

Durante el ejercicio 2017 sc han rcgistrado 6 miles de curos como corrccciones de valor por dctcrioro de la cartcra de 
activos titulizados dudosos (993 miles de curos en cl cjcrcicio 2016). 

En los qicrcicios 2017y2016 no sc han producido Activos Titulizados fallidos. 

5. Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes -Tesoreria 

(a) C11e11ta de Tesoreritt y Depril·Uo en gar1111ff(I 

El saldo de tcsoreria quc !igura en cl balance a 31 de diciemhrc de 2017. corrcspondc al saldo de la Cucnlu de Tcsorcria. 
quc incluyc cl rondo de Rescrva. la cual sc cncucntra dcpositada en Banco Santimder. por un importe total de 39.120 miles 
de curos (39.213 miles de curos en 2016). Asimismo. cl cpigra!C rccogc cl saldo de un dep6sito en garantia por importc de 
54 miles de curos depositado en Banco Santander (92 miles de curos en 2016). 

En la fccha de constituci6n. la Socicdad Gcstora. en rcprescntaci6n y por cucnta di::l Fondo. lirmO con cl Instituto de CrCdito 
Oficial (en adclantc. ICO) un Contrato de Prcslaci6n de Servicios Financicros. con la apcrtura de una Cucnta de Tcsorcria 
denominada en curos. Postcriormcnte durante cl cjcrcicio 2012. con motivo dcl dcsccnso de cnli!icaci6n ercditicia dcl ICO. 
dicho Contrato de PrestaeiOn de Servicios Financieros sc ha visto afcctado. Por ello. con fecha 10 de dicicmbre de 2012. sc 
proccdi6 a sustituir al !CO en todas sus funciones por Barclays Bank PLC. 

J\simismo. durante el cjcrcicio 2012 sc produjo la bajada de calilicaci6n erediticia dcl J\dministrador de los dercchos. por lo 
que tal y como sc indicn en cl Contrato de J\dministraci6n. la Socicdad Gcstora. en nombrc y rcprcscntaci6n del Fondo. 
procedi6 a constituir un dep6sito en garanlia de las obligaciones dcrivadas de dicho Contrato. 

Con objeto de ohtcncr los rondos ncecsarios para poder aportarlos al contrato de dcp6sito de garantia abicrto como 
consccuencia de la baja de rating del Administrador de los derechos. ta! y como sc ha mencionado en cl pllrrafo anterior. cl 
r:ondo recibi6 de Barclays Bank PLC el importe ncecsario cl cual ascicnde a 54 milcs de curos a 31 de diciembrc de 2017. 
quc sc encuentra rcgistrada en ··otros pasivos nnancicros" (92 miles de curos en 2016). En cl cplgrafc .. Otros Oujos 
provenicntcs de opcracioncs dcl r:ondo" del cstado de Oujos de cfcctivo. se recogc principalmcntc. cl eobro o pago de cstos 
fondos. 
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Durante los ejercicios 2017 y 2016 nose ha devengado ningU.n importe por este concepto. que se inc!uye en el saldo del 
epigrafe '·Jntereses y rendimientos asimi!ados- Otros actives financieros .. de la cuenta de perdidas y ganancias. 

La rentabi!idad media de la cuenta de tesoreria. durante el ejercicio 2017. fue de! 0%1. 

(b) F01ulo de Reserva 

La Sociedad Gestora constituy6 en la Fecha de Desembolso un Fonda de Reserva lnicial con cargo a la disposici6n de la 
totalidad del principal del Prestamo Subordinado (vease Nata 8) y. posteriormcnte. en cada Fccha de Pago mantendra su 
dotaci6n en el importe del Fondo de Reserva Requcrido y de acuerdo con cl Orden de Prelaci6n de Pagos del Fondo. 

Las carac1eris1icas del Fondo de Rcscrva son las siguicntes: 

l{nporte: 

1. El Fondo de Reserva sc constituy6 en la Fecha de Dcsembolso por un importe de 36.000 miles de euros ("Pando de 
Rcscrva lnicial .. ). 

2. Postcriormentc a su cons1ituci6n. en eada Pecha de Pago. el Fondo de Rcscrva sc dotar!l lms1a alcanzar el importe 
de! Fon do de Rcserva Requerido quc sc cstablece a continuuci6n con cargo a los Fondos Disponiblcs de acucrdo con 
e! Ordcn de Prclaci6n de Pagos. 

El importc de! Fondo de Rescrva requcrido en cada Pecha de Pago (cl --Fondo de Rcserva Re(1ucrido") scni la mcnor 
de las siguientcs cantidades: 

i) El imporie inicial de! rondo de rcscrva 

ii) La cantidad nrnyor entre: 

a) El l6o/11 del Saldo vivo de los J\etivos dcducidos los J\ctivos Fallidos en la eorrcspondiente Fceha de 
Dc1erminaci6n. o 

h) l~l 50% dcl importc inicia] del Fondo de Rcserva 

3. No ohstantc lo anterior. cl Fondo de Rcscrva Rcqucrido no sc reducinl en la Fccha de Pago quc corresponda y 
pcrmanecen\ en cl importc del Fondo de Rescrva Requcrido en la Fecha de Pago prcccdcntc. cuando en la Pecha de 
Pago eoncurra eualquicra de las circunstancias siguicntes: 

i) Que cl importc a quc ascicnda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mils de novcntil dias de 
retraso en cl pago de importcs vencidos y que no tcnga !a eonsidcraci6n de J\c1ivos Fallidos. fuera superior al 
l .75o/n del Saldo Vivo de !os J\ctivos que no tengan la considcraci6n de J\ctivos fallidos en cualquicr momento: 

ii) Si. tras rcalizar Jos c!llculos en la Pecha de Dcterminaci6n corrcspondiente. cl fondo de Rcserva no sc va a dotar 
en !a Cantidad Requerida dcl Fondo de Rcscrva 

iii) Que no hubicra transcurrido Ires aflos desdc la fccha de ConstituciOn. 

Remabilidad 

El imporlc de dieho Fondo de Rcscrva pcrmanecera dcpositado en la Cucnta de Tcsorcria. rcmuncrada en los tt!rminos 
del Contrato de PrcstaciOn de Servicios Financicros (Cuenta de Tesoreria). 
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CAJA INGENJEROS AYT 2, 
FONDO DE TITULIZACJON DE ACTJVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de diciembre de 2017 

ON2401089 

El Fonda de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del Fonda de acuerdo 
con el Orden de Prelaci6n de Pagos y el Orden de Pre\aci6n de Pagos de Liquidaci6n. 

El movimiento del Fonda de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el cjercicio 2017. asi 
coma el saldo de la cuenta de tesoreria resultantc en cada una de esas fechas. se muestran a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Saldo depositado en 

Pando de Reserva Pando de Reserva Tesoreria en cada fccha de 
requcrido dotado pago 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 36.000 36.000 36.000 
Fonda de reserva y saldo de tesoreria al 27.02.17 36.000 36.000 36.000 
Fondo de rcscrva y saldo de tcsoreria al 25.05.17 36.000 36.000 36.000 
Fondo de rcscrva y saldo de tesorcria al 25.08.17 36.000 36.000 36.000 
Fondo de rcserva y saldo de tcsorcria al 27.11.17 36.000 36.000 36.000 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 36.000 36.000 36.000 

El movimicnto dcl Fondo de Rcscrva dotado y rcqucrido en cada mm de las fcchns de pago durantc cl ejcreicio 2016. asi 
como cl saldo de la cucnta de tcsorcrla resultuntc en cada una de csas !'cchas. sc mucstran a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Saldo dcpositado en 

Fondo de Rcscrva Fondo de Rcscrva Tesorcria en cada fccha de 
rcquerido dotado pa go 

Saldos al 31 de dicicmbrc de 2015 36.000 36.000 36.000 
Fondo de rcserva y saldo de tcsorcria al 25.02.16 36.000 36.000 36.000 
Fondo de reserva y saldo de tcsoreria al 25.05.16 36.000 36.000 36.000 
Fondo de rcserva y saldo de tcsoreria al 25.08.16 36.000 36.000 36.000 
Fondo de rescrva y saldo de tcsoreria al 25.11. 16 36.000 36.000 36.000 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 36.000 36.000 36.000 

El imporlc de] Fondo de Rescrva asciende. al 31 de diciemhre de 2017. a 36.000 miles de euros (36.000 miles de euros en 
2016). siendo d nivcl rcqucrido a 3 I de dicicmbre de 2017 de 36.000 miles de euros. de acucrdo a lo establecido en el fol!cto 
(36.000 miles de curos en 2016). 
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CAJA INGENIEROS AYT 2, 
FON DO DE TITULIZACl6N DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de diciembre de 2017 

A continuaci6n se detallan los cobras y pagos realizados por el Fonda durante el ejercicio 2017: 

liq11idaci611 de co bros y pagos def periodo 

Activos Tjtulizados clasificados en el Activo 
Cobros por amortizaciones ordinarias 
Cobras por amortizaciones anticipadas 
Cobras por intereses ordinarios 
Cobras por interescs previamcnte impagados 
Cobras por amortizaciones prcviamcnte impagadas 
Otros cobras en espccie 
Otros cobras en efcctivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivq !SERIE A> 
Pagos por amortizaci6n ord inaria (Serie A) 
Pngos por intcrcscs ordinnrios (serie A) 
Pngos por nmortizaciones anticipndns (Serie A) 
Pagos por nmortiznci6n prcviamentc impagada {scrie A) 
Pugos por inicrcscs prcvinmcmc impagados (scric A} 

Series cmitidas clasilicadas en cl Pasivo <SERIE B\ 
Pagos por amortizacicin ordinaria (scric 13) 
Pagos por intcrescs ordinarios (scric B) 
Pagos por umortizaciones nnticipadas (scric Bl 
Pngos por amortizaci6n prcvinmcnte impagadn (serie B) 
Pagos por intcrescs prcviamcntc impagados {Serie Bl 

PrCstamns Subordinados 
Pagos por amorlizaci6n de prCstamos subordinndos 
Pagos por intcreses de prCstanms suhordinados 
Otros pagos dcl pcriodo 

Ejercicio 2017 
Periodo 

Real Contractual 

14.198 
12.422 
1.378 

198 
1.656 

45 

27.331 

292 

27 

22.328 

7.851 

22.328 
3.516 

1.246 

A continunci6n sc dctallan los cobros y png.os rcalizados por cl Fondo dumntc cl cjcrcicio 2016: 

ON2401090 

Acumulado 
Real Contractual 

85.489 
62.667 
24.227 

2.562 
!.656 

146.805 
7.975 

3.313 

540 

143.221 

53.556 

143.221 
24.986 

7.221 

Uq11idaci011 de cobros y pagos de/ periodo Ejcrcicio 2016 

Aclivns Titulizados clasilicados en cl Activo 
Cobros por amonizaciones ordinarias 
Cohros por amonizaciones anticipadas 
Cobros por intcrcscs ordinarios 
Cohros por inlcrcscs prcviamcntc impagados 
Cobros por amonizaciones prcviamcnlc impagadas 
Olros cohros en cspceic 
Otros cobros en cfcctivo 

Series cmitidas clasificadns en cl Pasivo rSERIE Al 
Pagos por nmonizacicin ordinaria (seric Al 
Pa gos por intercscs ordinarios (scrie A) 
[)agos par nmonizaciones anticipadas (Serie A) 
Pagos por amortizaci6n prcviamcntc impngada (scrie Al 
Pagos por inlcrescs prcviamcntc impagados (Serie A) 

Series cmitidas clasiticadas en cl Pasivo rSERIE 131 
Pa gos por amonizaci6n ordinaria (serie 13 J 
Pa gos por intereses ordinarios (Serie 13) 
Pagos por amortizacioncs anticipndas (Serie 8) 
Pa gos por nmoni7.ncicin prcviameme impagadn (seric B) 
Pagos por in1ereses prcviamcntc impagados (seric 13) 

PrCstgmos Suhordinados 
Pagos por nmortizaci6n de prCstnmns subordinados 
Pagos por inlercses de prCsrnmo~ subordinados 
Otros pagos dcl periodo 

Periodo 
Real Contractual 

15.860 
10.023 
2.045 

261 

25.663 
250 

)68 

)08 
I 

23.132 

8.436 

23.132 
3.844 

1.249 

Acunmlado 
Real Contrnctoal 

71.291 
50.245 
22.849 

2.319 

119.474 
7.975 

3.021 

513 
400 

120.893 

45.705 

!20.893 
21.470 

5.976 
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CAJA JNGENJEROS AYT 2, 
FON DO DE TITULJZACJON DE ACTJVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anua\ tenninado 
el 31 de diciernbre de 2017 

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Banos durante los ejercicios 2017 y 2016. Asimismo. el 
Fonda no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la series. Durante el ejercicio 2017 el Fonda ha 
abonado un importe de 2.194 miles de euros en concepto de margen de intermediaci6n al Cedente (I .830 miles de euros en 
2016). 

6. Obligaciones y otros valores emitidos 

La Sociedad Gestora. en nombre y representaci6n del Fonda. y con cargo al mismo. procedi6 en la fccha de constituci6n del 
Fonda a la emisi6n de Bonas por un valor total de 450.000 miles de euros. intcgrados por 4.500 Bonas de I 00.000 curos de 
valor nominal cada uno. divididos en dos series. que tienen las siguien1es caracterlsticas: 

Concento Serie A Serie B 
lmpone nominal de la £misi6n 
(mi/es de e11ros) 382.500 67.500 
Jmpor/e nominal 11ni1ai·io 
(miles de euros) 100 100 
N1imero de Banos 3.825 675 

Euribor 3 meses Euribor 3 meses 
Tipo de inlerr!s nominal + 0.30%, + 0.75o/o 
Periodicidad de oae,o Trimcstral Trimestral 

25 de fcbrcro. mayo. 
Feclws de pogo de ugosto y noviembre 
in/ereses v amorli=acilm de cada aiio 
C'a/iflcaciones 
lniciale.1·: Aloody :1·.1Fitch Aaa.IAAA B 1 
Acll1ale.1·: Alood1' 's !Fitch Aa2/ AA+ Aa3 

El movimiento de los Bonos durantc los qjcrcicios 2017 y 2016 ha sido cl siguicntc: 

Miles de Euros 
Serie A Serie 13 Total 

Pnsivo no Pnsivo Pusivo no Pnsivo Pnsivo no Pasivo 
Corrieme Corricnce corriente Corricntc Corrientc Corrienle 

Saldos al 31 dl' dil'il'mbrl' ck 2015 260.660 28.028 67.500 328.160 28.028 
Amorliznci6n 25.02.2016 (7.120) (7.120) 
Amortizncicin 25.05.2016 (6.625) - (6.625) 
Amortizaci6n 25.08.2016 (5.521) (5.521) 
Amortizaci6n 25.11.2016 (6.397) (6.397) 
Trnsrmsos (25.694) 25.694 (25.694) 25.694 
S11hJos 1tl 31 dl' dil'il'mhrl' ck 2016 234.966 28.059 67.500 302.466 28.059 
Amortiznci6n 25.02.2017 - (7.602) (7.602) 
Amortizncicin 25.05.2017 - (6.102) - (6.102) 
Amortiznci6n 25.08.2017 - (6.588) - (6.588) 
Amortizaci6n 25. ! 1.2017 (7.040) - (7.040) 
Tras!lasos (28.143) 28.143 - (28.!43) 28.143 
Saldos al 31 dl' didl'mhrl' de 2017 206.823 28.870 67.500 (274.323) 28.870 

La fccha de amortizaci6n final de los bonos cs cl 25 de mayo de 2051 (Fccha de Vcncimicnto Final). no pudiendo scr 
posterior a la Fccha de Vcncimicnto Legal. sin pe~juicio de que sc pucdan amortizar prcviamentc de aeuerdo a las condicioncs 
estab!ecidas en cl follcto de constituciOn de! Fondo y de aeucrdo con !a prevision cstimada de cobro de los activos titulizados 
y las rcglas de amortizaci6n dcscritas a continuaci6n. 



CLASE 8.' 
I:> 1::.ii:_1:::ri!.:·_i· 

22 

CAJA INGENIEROS AYT 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACT!VOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de diciembre de 2017 

ON2401092 

Las reglas de amortizaci6n de los Banos de todas las series se encuentran descritos en el folleto de emisi6n de Fonda y se 
resumen a continuaci6n: 

I. La cantidad Devengada de Principal para Amortizaci6n. de las Bonas. sera igual. en cada Pecha de detenninaci6n previa 
a la Fecha de Pago. a la difcrencia positiva entre (i) el Saldo del Principal Pendiente de pago de los Banos en la Fecha de 
Detenninaci6n previa a !a Fecha de pago en curso y: (ii) el Saldo Vivo de los activos deducidos los activos fallidos en la 
fecha de determinaci6n prcvia a la fecha de pago en curso. 

2. No obstantc. la amortizaci6n del Tramo A y 8 serft secuencial en los siguientes casos (i) en caso de !iquidaci6n de! fondo. 
(ii) en caso de que se produzca un supuesto de deterioro de los Acth•os (iii) en caso de que cl porcentaje que supone el Saldo 
Vivo de los Activos Morosos sobre cl Saldo Vivo de los Activos sea superior al J .75% 

De acuerdo a Jo anterior. el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos. al 31 de dicicmbre de 2017. sc 
muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Entrc I y 2 Entrc 2 y 3 Entre 3 y 5 Entre 5 y Mfts de 10 

Hasta I afto aftos aftos aftos 10 aftos mi.OS 

Bonos de Titulizaei6n 28.870 26.140 25.115 41.456 103.189 78.424 

De acuerdo a lo anterior. cl dcsg.lose por vencimicntos previstos de las series de Bonos. al 31 de dicicmbrc de 2016. sc 
muestra a continuack~n: 

Miles de Eunis 
Entre I y 2 Entrc 2 y 3 Entrc 3 y 5 Entre 5 y Mi1s de JO 

Hasta I ailo mi.OS aftos aftos 10 aftos mi.os 

Bonos de Titulizaci6n 28.059 24.638 23.936 45.749 99.776 108.367 

Los Bonos cstUn rcprcscntados en anotacioncs en cucnta y cstUn rcgistrados en la Socicdad de Gesti6n de !os Sislcmas de 
Rcgistro. Compcnsaci6n y Liquidaci6n de Vulorcs. S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Rcnta Fija. 

El tipo de intcrCs nominal mcdio de Jos l3onos durantc cl cjcrcicio 2017 ha sido dcl 0.2\2o/o (0.09o/o en 2016). sicndo cl tipo 
de intcrCs mliximo cl 0.437% y cl minirno cl 0.00% (0.651 % y 0.02% rcspcctivamcntc en 2016). Durante cl ~jcrcicio 2017 
se han dcvengado intcrcscs de los Bonos de TitulizaciOn por importc de 289 miles de euros (544 miles de curos en 2016). de 
los quc 28 miles de curos sc encucntran pcndicntcs de pago al 31 de dicicmbre de 2017 (30 miles de curos a 31 de dicicmbre 
de 20 I 6). cstando rcgistrados en cl epigrafe .. Obligaciones y otros val ores cmitidos • lntcrcscs y gastos devcngados no 
vencidos .. del pasivo dcl balance. 
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CAJA INGENIEROS A YT 2, 
FON DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de diciembre de 2017 

7. Deudas con entidades de credito 

ON2401093 

Su saldo al 31 de diciembre de 2017 corresponde a dos prestamos subordinados concedidos por la Entidad Cedente: 

1. Prdslamo Subordinado Gastos lnicia/es 

En la fecha de constituci6n del Fondo. la Sociedad Gestora celebr6. en representaci6n y por cuenta del Fondo. un 
contrato de Prestamo Subordinado ( .. PrCstamo Subordinado para Gastos lniciales") con el Cedente. por un importe total 
de 538 miles de euros. 

El destine dcl prCstamo es linanciar los gastos de constituci6n del Fonda y de cmisi6n de Jos Bones ya financiar las 
intereses a favor de la cntidad Ccdcnte por aplazamiento de pago dcl precio de adquisici6n de las Activos hasta la Fecha 
de Desembolso. 

El prCstamo Subordinado para Gastos inicia!es se iril amortizando en cada una de las Fechas de Pago. en un importe 
equiva!ente al 5o/o del importe del PrCstamo subordinada para gastos inicia!es. siemprc que cl fondo disponga de fondos 
disponibles sulicientes de acuerdo con cl Orden de Prclaci6n de Pagos. 

El PrCstamo Subordinado Gastos lnicialcs pcrmanccera vigentc hasta la Fccha de Vcncimicnto Legal. o hasta la f'ccha 
anterior en que cl Fonda haya dcvuelto a la Entidad Prcstamista cualcsquicra cantidadcs debidas al amparo dcl Contrato 
de PrCstamo y sc hayan cxtinguido eompletamente las obligacioncs dcl Fonda bajo el mismo. 

El PrCstamo Subordinado Gastos lnicialcs devenga dcsdc la Fecha de Disposici6n un intcrCs a un ti po de intcres nominal 
anual variable lijado trimcstralmcnte. quc scr.i igual al resultado de sumar cl Ti po de lntcrCs de Refcrencia de los Bonas 
mlls un margen de 0.75°/o. Los intercses dcl prCstamo sc liquidarim y scrim exigiblcs al vendmicnto de cada Pcriodo de 
Dcvcngo de lntcrescs. en cada una de las Feehas de Pago y hasta la total amortizacil'm dcl mismo. 

2. Prdstamo S11bo1·dinado Fondo de Reserva 

En la fccha de constituci6n dcl Fonda. JO de febrera de 201/:. la Sociedad Gestorn celebr6. en representaei6n y par 
cuentu de! rondo. un contrato de PrCstmno Subordinada ( .. PrCstmno Subordinado para Fondo de Rescrva·") con cl 
Cedente. por un imporlc total de 36.000 miles de euras. 

El dcstina de dicho prCstamo subordinudo fue la dotaci6n dcl importc iniciul dcl Fonda de Rcscrva. La amorlizaci6n 
de] PrCstamo Subordinado rondo de Rcscrva se cfcctuan:i en la Fccha de Vcncimicnta Final o. en su caso. en cada una 
de las Fcchas de Pago. cn una euuntia igual a la diferencia cxistcntc cntrc la Cantidad Rcqucrida del Fonda de Rcserva 
en la Fceha de Pago anterior y la Cuntidad Requcrida dcl Fonda de Rcserva en la Fccha de Pago en curso. 

La rcmuncracilln dcl PrCstamo Subordinado para la Dotaci6n de] Fondo de Rcscrva tienc dos componcntcs. uno 
conocido y otro de car{1cter variable re!acionado con la evoluci6n de los ricsgos del Fondo: 

Re1111111eraci611 Fija: El prCstamo dcvenga dcsde la Fccha de Disposici6n. intercses a un tipo de interes nominal 
anual variable lijudo trimcstralmcntc igual al tipo de intcrCs de Referenda de !os Banos dctcrminada para eada 
Pcriodo de dcvengo de intercscs. 

El PrCstamo Subordinado para la Dotaci6n del Fonda de Reserva permanecera vigcntc hasta la Fecha de 
Vencimicnto Legal. o hasta la fecha anterior en quc cl Fonda haya dcvuelto a la Entidad Prcstamista cualcsquicra 
cantidades debidas al amparo del Contrato de PrCstamo y sc hayan cxtinguido comp!etameme las obligaciones del 
rondo bajo cl mismo. 
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CAJA INGENIEROS A YT 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de diciembre de 2017 

ON2401094 

El movimiento producido en los prestamos y deudas con entidades de credito durante Jos ejercicios 2017 y 2016 ha sido el 
siguiente: 

Miles de euros 
Prestamo Prc!stamo subordinado 

subordinado Dotaci6n 
gastos iniciales Fonda Reserva Total 

Saldo a 3 J .12.2016 27 36.000 36.027 

Adicioncs 
Amortiznci6n (27) __Jl2l. 

Saldo a 31.12.2017 36.000 36.000 
= 

Miles de curos 
PrCstamo PrCstamo suhordinado 

subordinado Dotaci6n 
gastos inicialcs Fondo Rcscrva Total 

Saldo a 31 12.2015 135 36.000 36.135 

Adicioncs 
Amortizaci6n I 108) ~ 

Saldo n 31.12.2016 27 36.000 36.027 

Durante los cjcrckios 20 l 7 y 2016 no sc han dcvcngado intcrcscs de diclws prCstamos, A 31 de diciembre de 2017 y 2016 
no existe importe pendicntcs de pago rcgistrndo en cl cpigrafc de ··Dcudas con Entidadcs de CrCdito - lntcrcscs y gastos 
devcngados no \•cncidos .. dcl pasivo dcl balance. 

Corrccciones de valor por rcpercusi6n de pCrdidas 

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existc ningUn saldo por corrcccioncs de valor por repercusi6n de pCrdidas de ··Dcudas 
con cntidadcs de crCdito". Asimismo. no sc ha producido ningUn movimicnto por cstc conccpto durantc los cjcrcicios 2017 
y 2016. 
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CAJA INGENIEROS AYT 2, 
FON DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de dicie1nbre de 2017 

8. Ajustes por oeriodificaciones de pasivo 

ON2401095 

La composici6n del saldo de este epigrafc de! pasivo de! balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente: 

Miles de Euros Miles de Euros 
2017 2016 

Comisioncs 
Sociedad Gestora 3 3 
Administrador JO ll 
Agcntc financiero I pagos -
Variable 96 182 
Correcci6n de valor por rcpercusi6n de perdidas (*) -
Otras comissioncs - -

Otros 55 30 

Saldo al cierre del eiercicio 164 226 

(•) Reperc11si611 de la pane correspondiellfe dd 111arge11 de imermediaci6n negalh'o ap/icada a las comisiones con el cedenle (co111isi611 
1•ariah/e) pendie/lfes de liquidar. 

Durante c! cjcrcicio 2017. cl movimicnto de cste eplgrafc. tanto por dcvcngo como por pagos realizados. ha sido el siguicnte: 

Miles de Euros 
Comisi6n Comisi6n 
Sociedad Comisi6n Agenle Comisi{ln Rcpcrcusi6n 
Gestora Administraci6n Financiero Variable de nCrdidas Otros 

Saldos al 3 I de dieicmbre de 2016 3 JJ - 182 - 30 

Importcs devcngados durnnte cl ejcrcicio 
2017 3 J 104 4 2.108 - 32 

Pagos rcalizados cl 25.02.2017 (8) (27) (l) (319) 

Pagos rcalizados cl 25.05.2017 (7) (25) (l) (308) (4) 

Pagos rcalizados el 25.08.2017 (8) (26) I Ji i l.329) (3) 

Pagos rcalizados cl 25.11.2017 (8) 127) il I (238) 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 3 JO - 96 - 55 
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CAJA INGENIEROS A YT 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anua\ terminado 
el 31 de diciembre de 2017 

Durante el ejercicio 2016. el movimiento de este epigrafe. tanto por devengo como por pagos realizados. ha sido el 
siguiente: 

Miles de Euros 
Comisi6n Comisi6n 
Sociedad Comisi6n Agente Comisi6n Repercusi6n 
Gestora Administraci6n Financiero Variable de oerdidas Otros 

Saldos al 31 de dicicmbre de 2015 3 II 2 161 - 4 

lmportes devengados durante cl ejercicio 
2016 33 107 10 1.851 - 61 

Pagos rcalizados cl 25.02.2016 (9) (27) (5) (281) - (8) 

Pagos realizados cl 25.05.2016 (8) (27) (5) (385) - (9) 

Pagos rcalizados cl 25.08.2016 (8) (27) (I) (642) (18) 

Pagos realizados el 25.11.2016 (8) (26) ill (522) -
Sal dos al 31 de diciem bre de 2016 3 II - 182 - 30 

Las condicioncs cspccificas por cmnisioncs en rclaci6n con los contratos establccidos sc detallan a continuaei6n: 

Comisi(in variable I Margcn de intermcdiaci6n financicra 

Sc calculu como la dilbrcncia positiva. si la hubiese. entrc los ingn::sos dcvengados por cl Fondo y los gastos dcvengados 
por c! mismo. previos al cicrrc de su comubilidad oficial. 

El Fondo ha n::gistrado en la cucnta de pCrdidas y ganancias un margen de intcrmediaci6n quc prcscnta cl siguicntc 
detnllc al 31 de dicicmbrc de 2017 y 2016: 

Miles de euros 
2017 2016 

Comisi611 variable (2.108) I 1.851 I 
Rcpcrcusilm de otras pCrdidas (lngrcsos) 

(2.108) I 1.851 I 

ComisiOn de la Socicdad Gcstora 

La Socicdad Gcstora pcrcibini Comisi6n peri6dica anua! que sc dcvcngarii sobrc los dins efcctivos trnnscurridos de 
cada Pcriodo de Dcvcngo de !nterescs. dcsdc la fcehu de constituci6n del Fondo hasta la extinci6n dcl mismo. y se 
pagani trimestralmcntc par periodos vencidos en cada una de las Fcchas de Pago. calcul<indosc sobrc cl Saldo Vivo de 
!os Activos en la Pecha de Determinacilin de la anterior Fecha de pago. 
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CAJA INGENIEROS AYT 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de dicie1nbre de 2017 

Comisi6n del agente financiero 

ON2401097 

En contraprestaci6n a los servicios a realizar por el Agente de Pagos. la Entidad Cedente. el Fonda le satisfara en cada 
Fecha de Pago durante la vigencia del contrato. una comisi6n de 4.800 euros. impuestos incluidos en su caso. La 
comisi6n de Servicios Financieros se devengara trimestralmente. entre !a fecha de Pago anterior y la Fecha de pago en 
Curso. 

Con fecha 3 de junio de 2016. la Sociedad Gestora. en nombre y representaci6n del Fonda. procedi6 a sustituir al 
Agentc Financiero par Banco Santander. S.A .. mediante !a suscripci6n de un nuevo Contrato de Prestaci6n de Servicios 
Financieros. En contraprestaci6n por los servicios a rcalizar por cl Agentc Financiero. el Fondo satisfarll durante la 
vigencia del Contrato una comisi6n de Servicios financieros de 1.000 euros pagadera por trimestrcs vencidos en cada 
Fecha de Pago (la "Comisi6n de Servicios Financieros .. ). 

Comisi6n del Administrador de los Activos Tjtulizados (Caja de lngcnicro. Sociedad Coopcrativa de crCdito) 

Como contrapr~staci6n por la custodia. administraci6n y gcstiOn de los PrCstamos. cl Administrador tcndni dcrccho a 
rccibir por pcriodos vcncidos en cada una de las Fcchas de Pago y durantc cl pcriodo de vigcncia del Contrato de 
Administraci6n. una comisi6n de administraci6n igual al 0.01% anual de] saldo vivo de los activos en lll fccha de 
dcterminaci6n de la anterior fcchll de pago. IVA incluido. en caso de no excnci6n. 

9. Acreedores y otras cuentas a pagar 

Al 31 de dicicmbrc de 2017 y 2016. cl Fondtl no tcnia ninglln importc signilicativo pcndicntc de pago a provecdorcs en 
opcracioncs comcrcialcs que a dichas fcchas acumularn un uplazamicnto superior al plazo legal de pago. Asimismo. los 
pagos signilicativos rcalizudos en ]os cjercicios 2017 y 2016 u dichos provecdorcs sc han rcalizado dentro de los limitcs 
legales de aplazamiento. 

10. Otros gastos de explotaciOn 

rn saldo de] epigrafc .. Olros gastos de cxplotaci6n - Servicios cxtcriorcs - Otros Servicios .. de las cuentas de pCrdidas y 
gunancius incluyc 5 miles de curos satisrcehos por cl Fonda en concepto de uuditoria de sus cuenlas anuulcs dcl cjercicio 
2017 (5 miles de euros en 2016). Unico servicio prcstado por dicho auditor. TamhiCn incluyc 51 miles de curos en conccplo 
de comisioncs pagadas a las agendas de calilieaci(m (54 miles de curos en 2016). 

11. Situaci6n fiscal 

El Fonda ticnc sujcws a inspccci(m liscal todos Jos impuestos que le son de aplicaci6n dcsdc su constituciOn. En opini6n de 
los Administradores de su Sociedad Gestora. la posibilidad de quc se materialicen pnsivos liscales corrcspondientes a los 
ejercicios sujctos a inspecci6n es rcmota y. en cualquicr caso. la deuda tributaria quc de cllos pudicra dcrivarsc no afcctarla 
significntivamente a las cuentas anualcs. 

Scglln se indica en la Nota 3-h. en Jos i.:iercicios 2017 y 2016 sc han cquilibrado los ingrcsos y los gas1os del Fondo. por lo 
que no ha procedido !iquidar cuota alguna por cl Jmpuesto sobre Bcncficios. 
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CAJA INGENIEROS A YT 2, 
FON DO DE TITULIZACION DE ACTIYOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de diciembre de 2017 

ON2401098 

E! riesgo es inherente a las actividades del Fonda pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a traves de un proceso 
de identificaci6n. medici6n y seguimiento continua. 

El Fonda esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y ti po de cambio) riesgo de cri!dito. 
ricsgo de concentraci6n y riesgo de Jiquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Estc riesgo comprendc principalmentc los riesgos resultantcs de posibles variaciones advcrsas de los tipos de interCs de los 
activos y pasivos. y de los tipos de cambio en los que est<ln denominadas las masas patrimoniales. 

• Ricseo de tipo de interCs 

El ricsgo de tipo de interCs deriva de la posibi!idad de que cambios en los tipos de interes afcctcn a los cash nows o a! valor 
razonable de los instrumentos financicros. 

En cl caso dcl Fondo. estc ricsgo radica en cl hecho de que partc de los activos titulizados adquiridos sc cncucntran sujetos 
a tipos de intcres y a pcriodos de revision y liquidaci6n difcrcntes al tipo de interCs aplicable a los bonos (vcr Nota 7). 

Ricsl!o de tipo de camhio 

El Fondo no prescnta exposici6n signilicativa a riesgo de tipo de cmnbio a !as feclms de rcf'ercnda de las cuentas anua!es. 

Riesgo de liquidez 

Estc ricsgo reOcja !a posihlc dilicultad dcl Fondo parn disponer de rondos liquidos. o para podcr acccdcr a cllos. en la cuantia 
suficicnlc y al costc adccuado. de forma que pucda hacer frcnte en todo mornento a sus obligaciones de pago Conforme al 
calendario de pago cstablecido en cl follcto dcl Fondo. 

El Fondo a fin de gcstionar cstc ricsgo disponc dcsdc la constituci6n de! Fondo de rnccanismos minimizadorcs del mismo 
como son cl Fonda de Rescrva y Jos prCstmnos parn gastos iniciulcs y para cubrir cl mcncionudo Fondo de Rcserva. con 
o~jcto de atendcr la posiblc dificullad dcl Fondo de disponcr las fondos liquidos como consccucncia dcl posible dcsfasc cntre 
los ingrcsos proccdcntcs de los aclivos titulizados y los importcs a satisfaccr por compromisos asumidos. 

Riesgo de credito 

El ricsgo de crCdito nace de la posiblc pCrdida causada por cl incumplimicnto de las obligacioncs contractualcs de las 
contrapartcs de) Fonda asi corno impago de] conjunto de activus titulizados de la cartera litulizada dcl Fonda. La politica de! 
Fondo cs quc las cmttrapartcs scan cntidades de rcconocida solvcncia: en relaciim con cl posib!c ricsgo de crCdito de la 
cartcra titulizada. cl Fondo a fin de gestionar cl mismo disponc de mccanismos minimizadores corno son los Fondos de 
rcscrva y dotaciones conformc a cxpcriencia de impago y calendarios. 

El Fondo no cspern incurrir en pCrdidas significativas derivadas dcl incump!imiento de sus ob!igacioncs por partc de la 
contraparte. 
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CAJA INGENIEROS AYT 2, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

ON2401099 

Memoria correspondiente al ejercicio anual tenninado 
el 31 de dicie1nbre de 2017 

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de credito al 31 de diciembre de 2017 y 2016: 

Activos titulizados 
Otros activos flnancicros 

Total Riesgo 

Riesgo de concentraci6n 

Miles de euros 
31.12.2017 31.12.2016 

300.267 327.596 

300.267 327.596 

La cxposici6n al ricsgo surge por la conccntraci6n gcogriifica rcspccto de los dcudorcs de los activos titulizados ccdidos al 
Fondo. a cuyo nivcl de conccntraci6n. una situaci6n de cualquicr indolc quc tcngu un efecto negativo sobrc las difcrcntes 
iircas gcognlticas. pudicra afcctar a los pagos de !os activos titu!izados quc rcspaldan la emisi6n de los Bonos de Titulizaci6n 
del Fondo. 

I.a distribuci6n geognilica segUn la regi6n o comunidad donde radican los activos titulizados a 31 de diciembre de 2017 y 
2016 sc prcsenta en cl Estado S.05. J (Cuadro F) de] Anexo de la memoria. 

La distribuci<in de los Activos Titu!izados (Partieipacioncs Hipotecarias y Cc1tilicados de Transmisi6n llipotccaria). sin 
considerar las corrcccioncs de valor y los intercses dcvengados al 31 de diciembrc de 2017 y 2016 por zonas geogritficas 
(dondc radica cl cmisor) prcscnta cl siguicntc dctalle: 

Andalucia 
Madrid 
Otrns comunidades au16nomas 
Otros paiscs extrnnjeros 

Total 

13. Honoraries de auditoria 

Miles de euros 
31.12.2017 31.12.2016 

37.411 40.358 
24.719 27.432 

238.060 260.676 

300.190 328.466 

Los honorarios eorrcspondientcs a la auditoria de las cuentas del ejereicio tcrminado al 31 de dieicmbre de 2017 han sido 4 
miles de curos (4 miles de euros en 2016). no habiendo prcstado el auditor sen1icios al Fondo distintos al de auditoria de 
cuentas. 
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• Denomlnacl6n Fondo:Cala JnnenlerosAuT.2 FTA 
Denomlnacl6n delcomnartlmento: 
Oenomlnaci6n de la nestora: HAYA TITULIZACION SGFT 5.A. 
Estados anr....,ados: NO 
Fecha:3111'212017 
Entldades cedentes de los actlvos tltulizados: 

i INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TTTULIZADOS 

CUADRO A 

511UKkln oe1 ... 131/1mo11 

llltlosltl) Tall do K1Mls • T111dofolldo T111do ,~ .. 
dlld .... rec11pncl6n •lll0rtl1lld6n 

lallklm 1nllc ollo 

Portt<ipoc,.noshipo1eca11H 11380 0,18 '"' ' ~,. ' ~" 4.01 

Cen1foc:odos de irannru116n d<' h1pottta 0381 0,78 '"' ' ~" ' ""' 3.78 
Prestamoshlpo!o<an<" 0302 '"' ~" "'" Ct<lula• hlpottc•rias 0383 ~" ~" '0443 
Prestamos • promoiom '03114 "'~ ~" "'" Pres1amo1 • PVMES 0385 ~" ~" ""' Prestamo•••mP"''•• 0386 '"' "'" '"' P1eitamo• corporatwo1 0387 0407 "'" ""' C<'dulut<mtl><I•~ 0388 0408 "'" ""'' eonosdotosorerla 0389 '"' "'" 0449 

Ooudosubordm•d• "" ~" "" 0450 

Cn!dltO<AAPP 0391 ~II 0431 ~" 
Pr•namoi coniumo 0392 '0412 ~" ~" 
Pre1tamO'lau1om.oe<lln 0393 0413' ~" ~" 
CuotH deaorond•m•onto f1nancioro "" "'" "'" ~ .. 
(IN>mnl 

(uont•••cobra< 0395 "'" ~" '1)455 
Dutthm do coOdoto fu1uro> 0396 "'" ~" "" Bon<,.d<lllulo:•<o¢n 0397 ~17 ~" 0457 

Cfdul., 1n101nK•onol,z>e•~n 0398 ~ .. 0438 MS. 
Otroi 0399 M19 0439 MS9 

Sh11A<h!n<lem•llllllo"1otlor5111Vl016 

Ta<>d•Kllvol Tuad1f•llldCI r ... d. ro .. d1 
dudo101 recupftacklri ~-~ lallldo1 ariucl ... dt 

1360 0,27 '1400 ' '"' ' "" 2.93 

1381 Lll 1401 ' 1•121 ' 1441, 3,11 

1382 1402 "" 1442 

1363 1403 1423 1443· 

1384 1404 1424· ,.., 
1385 1405 "" 1445 

1386 '"' 1426 '"' 1387 1407 1427 1<147 · 

1308 "" 1428 ,..., 
13119 '"' 1429 ,...,, 
"" 14111 1430 '"' 1391 1411 1431 1451 

1392 1412 1432 1452 

1393 1413 1433 1453 

!394 1414 143~ 1454 

1395 ; 1415 105 '1455 

1396 1416 1436 1456 

1397 1417 1437 "~ 
1398 1418 1438 '1458 

1399 '1419 1439 1459 

I T1 .. dtl>CINDJ 
dud .... 

'23!!0 ' 2381 ' '23°62' 

2383· 

"M 
2385 

""' "'' '2°3RA 

2109 

"" 2391 

2392 

2393 

"" 
2395 

2396 

"" 2398 

"" 

ON2401101 

Dlreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

Caja fngen!eros AyT.2, FTA 

s.os.1 

Hi-~toob lnklolH ro11o1<>1aattu .. 
r ... 11er1Uldo , T111d1 Ta11d1 

i.cllptrael61\ amon!Dd6n 
lallkl"' •nlk . 

"1111 ' "" ' "" ' 2401 0 2421 ' 2441 ' 2402 2422 2442 

2403 "" 2443 

"" 2424 '2444 

2405' 2425 2445 

"" 2426 2446 

2407 2427 2447 

'2408 2428 2448 

"" 2429 '2449 

2410 2430 2450 

2411 2431 2451 

2412 2432 2452 

2413 2433 . 2453 

2414 2434 2454 

2415 2435 2455 

2416 2436 2456 

2417 '207 2457 

2418 2438 2458 

2419 2439 2459 



CLASE 8.' 

• Denomlnad6n Fondo:Cala lnnenleros AvT.2 fTA 
Denomlnad6n de! comoartlmento: 
Denomlnacl6n de la oestora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estados aor""ados: NO 
Fedia: 3111212017 
Entld ~es c;ed entes de los actlvos tltuliudor. 

i INFORMAOON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITUUZADOS 

CUAOROB 

Totol lmpagoclos fmlltt do ""'ol) ijoductlvo• ''"""""''" •• 
, Mnclpol~dlont1 int~~:,~• lnlt!OI .. 

w .... ln1tm1111plilos1n 
..... ta~d 

Hanalmes '"' " 0467 I • "" 1 ' D-481 ; 048S 

Dola3mo• .. "" " .... " "" ' ""' "" Do3•6mo1., "" ' IM69 ' "" • '"" • "" Deh9m.,., "" ' G470· • "" • "" 0' Q.19\ 

Oo9o J2mo,.. "" "" "" "" "" MMdellmost< "" ' '"' s ' 0479 0' 0486 • "" Total "" " "" " ""' • "" ' "" 
lm;>1111do1cong111nl!o1MI tl•duc1Not 1m~.,,1 ... •• Prlncl111I ptndifnt• · Olfolhnpol1• 

· (mHadl~•I P~r.c:lpol P1nd~t1 lnttrllll lnhlm11 Total no.v.ncldo 
v.r.c:ldo • d ..... flll"ilDUn ln1""""'pld•1 ... 

<OlllablUdod tantobllidad 

Kllst•l mos OSIS " om • 0529 ' 0516 oso " 0550 2.2()!) 0557 

Dolalmosos OS1G " 0523 " '0530 ' 0537 .... " 0551 2.535 0558 

Dolo6m01e> 0517 ' 0524 1 '0531 0 0536 0 0545 7 'DSS2· m 0559 

De6a9me>OI 0518 1 . 0525 • 0532 0 0539 0 0546 • 0553 "' "" Oo9allm<!lo• 0519 0526 '0533 0540 0547 0554 0561 

M.hdol2mo1<> 0520 , 0527 ' 0534 0 0541 0 '05411 • 0555 "' 0562 

Toiat 0521 " 0528 " 0535 • 0542 ' ·~· " 0555 s.sso 0563 

T01al 

" 
" 
' • 
• 
" 
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.Prioclpol pendltnlo no 
-.ncldo 

0495 ,~. 

'"' l.535 

0497 m 
0498 "' .. ~ 
'"' "' 0501 s.ssc 

01reccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espa!'lll 

(+34) !HS 851 SOO, www.cnmv.es 

Caja lngenlerosAyT.2, FTA 

S.OS.1 

OlrDllmpon. 0.UdoTolal 

0502 ' '"' 2.219 

0503' ' 0510 2.S61 

"" 0511 "' 0505 0512 "' '"' . 0513 
0507 0514 , .. 
'"' ' 1515 5.610 

OtudoTolll Valor11"11n!l1 V•lorGorant!o<D!I .. Otlldl/~. 
Tuo<l6n>211\os Ta1ad6n 

' "" 2.219 0571 4.751 05711 4.751 0584 46.71 

' . 0565 2.561 0572 7.040 057.9 7.1)40 0585 36.38 

"" '" 051J '" 0580 .. , 05116' 48.16 

0567 '" 0574 "" 0561 "' D5B7 62.16 

056B 0575 0562 OSM 
056~ '" 0576 m 0583 m 0589 62.62 

' 0570 5.610 0577 13.(77 '0590 42,(5 

~.•(JI . 1· ~· 
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Denominaci6n Fonda: Caia lnoenieros AvT.2 FTA 

Denomlnad6n del comoartimento: 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION, SGFT S.A. 
Estados aoreoados: NO 
Fecha:31/12/2017 
Entidades cedentes de las actives titulizados: 

I rNFORMACION RELA TIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

£UADRS£ 

Vida resfdual de los actlvos tltullzados (mlles de euros): 

Inferior a 1 alio 

Entre 1 y 2 aflos 

Ent re 2 y 3 arias 

Entre 3 y 4 alias 

Entre 4 y 5 alias 

Ent re 5 y 10 aiios 

Superior a 10 aiios 

Total 

Vida residual media ponderada (aiios) 

AntlgOedad 

AntigOedad media ponderada (aiios) 

·.· 

ON2401103 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

{+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

Caja lngenleros AyT.2, FTA 

5.05.1 

Ptlnclru r~-"dlente· 

: Situad6Ji.ictual31/12/201'J 'SltuaclOil.cierreanuahinterlor- , Situacl6n lnlclal 09/02/2012 
3111212016 

:66011 ,.1; 

6601; 119: 

o60i 231 : 

00·03. SSS ' 

0664: 1.137 ·: 

·o6hs- -. 17.118 

0606 281.005 : 

060:7' 300.190 

I' 0608 21,39 : 

Sltuacl6n actual ·31112/2017 

0609 9,81 

1600.: 37 2600· 0 

.f601· 73 2601· 0 

1'602 287 ' 2602 0 

1603 318 : 2603 
16"4 632 : 2604' 0 

16os. 17.287 260:S 2.132 

;505 '• 2606 309.833 

1'607 328,466 

1608' 22,29 

Sltuacl6n clerre anual anterior 
31/1212016· 

1609· 8,83 

447.866 

2'607· 450.000 

2608 27 

Sltuacl6n lnlclal 09/02/2012 

2609 4,01 
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• Denom1naci6n Fondo: (ala ln .. enleros AuT.2 FTA 

Denomlnad6n del comoartlmento: 
Denomlnad6n de la nestora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estndos aoreaados: NO 
Feclla: 31/1212017 
Entldades cedentes de los actlvos tltulludos: 

l1NFORMAOON RfLA11VA A LOSACTIVOSTITULIZADOS 

CUADROD 

h11po"•~•n<UcntcodM101nuMudoslV•kl•g•ran11o (mllo< d•tlll'OI) I snuKl4noctualS1 "2l2017 
'; tl'due1Mls""'°1 Prind ... , .... .,d~!• 

O'lo·40'l0 """ I.HS M]O• 98.26l 

401HIO!O °'" ... 0631 12?.l06 

llOIO·llO!O 0622 "' M3' 74.6il 

OO'lO·lOCl'IO °'" M" 
100'!0·110'ii °'" 0634 

110'\'o·UO!o 06lS' 0635 

HO'l0·160!i '"' MM 

<up.,ior•l1611'1i '"' M'7 

Total °'" l.411 "''" lOO.Uo 

Modlopondero<lirl'Ol °'" 46.26 "'" 

Sltu1d6n <iernioNllll OllT<tfot J1112/l016 

Nodtl<IMKYl'I01 Prine"' I 1..,1. 

1620 um 1630 911.123, 

1621 ... 16!1 126019' 

11122 "' 1632 JOl.525 

1623 1633 

1624 1634 

"" 1635 

1626 1636 

1627 1637 

1628 2.491l 1638 l28A~ 

16311 4El.36 "" 

ON2401104 

Olreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 soo,www.mmv.es 

Caja lngenlerosAyT.2, FTA 

S.05.1 

Siluadl>n ln~I09J02J;I012 

Uod1ac:1lvi>IY1""1 Prlnc"'1l~Ollte 

26211 2.617 2630 450.000 

'"' • 2631 • 
2622 • 2632 • 
"" . ' 2633 • 
2624 • 2634 • 
2625 • l63S • 
2626 • 2636 • 
2627 • 2637 • 
2628 2.671' 2636 450000 

2639 l0,9B 

·~· 



II CLASE 8.' 

Denominaci6n Fondo: Ca fa Jnaenieros AvT.2 FTA 
Denominaci6n del comnartimento: 
Denomlnaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT. S.A. 

Estados acireciados: NO 
Fecha:31/12/2017 
Entidades cedentes de las actives titulizados: 

l1NFORMACION RELATIVAA LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROE 

Tipos de lnten~s de los actlvos tltulizados ('16) Sltuacl6n actual 
31/1212017 

Ti po de Jnteres medlo ponder ado 0650 0.49 

Tipo de interes nominal maxlmo 0651, 2,85 

Tlpo de interes nominal minimo 0652 0,22 

ON2401105 

Direccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

Caja lngenleros AyT.2, FTA 

5.05.1 

Sftuacl6n clerre anual anterior Sltuacl6n lntclal 09/02/2012 
3111212016 

1650 0,50 2650 2.46 

1651 2,85 2651' 3,60 

1652 0,33 ' 2652 l,92 



CLASE 8.' 
i:·:,· :·{I. '1 :r::·I.: 

• Oenomlnacl6n Fon do: C11l11 ln,.,enleros AvT.2 FTA 
Denomlnacl6n del com1111rtlmento: 
Denomlnacl6n de 111 nestora: HAYA TITUUZACION SGFT S.A. 
Esta dos aareaados: NO 
Fech11:31112/2017 
Entldades cedentes de los actlvos tltulliados: 

\JNFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADflOF 

Ohlrihudoln goov"11e.o 1o<t1Yo11nuliz.do1frnUa d• tu"'I) s~uad6rlac1u.i 11n2/2al7 
lf'd .. c1Mo~IYo1 .. I 1nd~11 

Andalud• "" "" "" 37.412 

A,.g,;n o661 " "" 3.942 

AsturJa> '"' ' "" "' B•lu1e1 "" " '"' 1.141 
,,,,..,;., 

"" ' "" '" Con1•brl• "'' ' "''' m 
Col\1ll•·lodn "" • "'' "' Conil~ La Mar.i:~a "'' ' '"' '" Colalufl.> "'' 1.646 "'' 2\11)41 

Cou10 "'' "'" E>c!r<m•duro "oli10 '"' Gali<,. '"' ' '"' " Madrld "" '" "" 10\9 

Mol<lla '"' "" Mur<'° "" ' "" "' tlov•rr• Oll)S •' 0698 "' 
to Roo)o "" '"' Comun1dod Valoncr•na "" ... "" 19.l~D 

PalsV•ICO "" 0701 

Tola1Espa6a "" l.411 0702 J00.1PO 

Otrcn pallfl Union Europ"' "'' 0703 

Reuo "" "" Totol;•n•r>I "" l.411 07CIS 300.190 

Sm.tl6nd«11•n,.l1nttr\111 !1/1Jn016 

H'd1.ruvo1v1vot Princ:'"al ffldienlt 

"" 346' 1683 40.JSO 

"" " "" .,. 
"" ; l68S "' 
"" " 1686 ,,. 
"" ' 1687 ,,, 
1665 • \6BB "' 1666 • 1689 m 
1667 •' "" "" 
"" ·~ 1691 ni.m 
1669 1692 
1670 1693 
16?1 ' 1694 " 16?2 .. 1695 11.432 

\67.3 "" 1674 ' 1697 m 
1675 ' 169B '26, 

1676 "" 1677 "' "" 20.807 

1678 1701 

1679 2.490 1702 ll806 

1680 1703 

1681 "" 1682 2.4\lCI 11os. llM66 

ON2401106 

Dlreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esp111'111 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

Caja lngenleros AyT 2 FTA 

S.05.1 

Sl1L10Cl6n ln~I D9/0ln011 

ll"dta<IM>ovlvo• Prlnc'"a!nondlon11 

2660 ,,. 2683 54.644 

2661 " "" $,341 

2M2 ; 2685 ,,. 
2G63 " 26B6 l,767 

""' • 2607 "' 266S ' , ... , •• 
'"' ' 2689 m 
2667 • "" 1.076 

2668 \.al6 2"691 l160?1 

2669 • '"' • 
2670 

,, 
'"' • 

2671°· ' '"' .. 
2672 m 2695 l9.S74 

26?3 • '"' • 
2674 • '"' ... 
2675 ' '"' 

,. 
2676 • "'' • 
2677 "' "" 27.102 

2678· ' 2701 '" 2679 l.677 2702 450,00(1 

2680 • 2703 • 
2681 • "" • 
2662 l.671 2705 450.000 

·• ~~"'" ·,' "' 



CLASE 8.' 
i:> ·,·I ~I I '·:'·I 

• Oenomlnacl6n Fondo: Cal11 ln,,enleros AvT.2 FTA 
Denomlnacl6n def comoartlmento: 
Denom!nac16n de f11nestora: HAYA lllULIZACION SGFT S.A. 
Esta dos am""ados: NO 
Fe<:ha:31112/2017 

Entldades cedentes de los actives tltulluidos: 

I 1NFORMAOON REl.AllVA A LOS ACTIVOSTITULIZADOS 

CUADROG 

I D1•z prom010• d•udor•slomi<O•Oi con IN• cooconlr•coOn 

ls.,.101 

snuac111na<1uo1 i11•212011 
P.,rcenllt '~' 

I 0110 I ual· 1· I 1110 I 1.701' J. 
I 0711. ·I I 0712 I 111111 111121 

ON2401107 

Dlreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esp11ii11 

{+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

Caja lngenleros AyT.2, FTA 

S.OS.1 

slruocldnlnld&IOll/0212012 

Porcon10• CIU.E 
I· 2110 I ,, ' 
I 2711 I al 2112 I 



CLASE 8.' 
·1.:.11· 1, _11: .• '.1 

• Denomlnacl6n Fondo: Olla lnaen!eros AvT,2 FTA 
Denomlnacl6n del comnartlmento: 
Denomlnacl6n de la oertora:HAVA TITUUZAOON SGFT SA. 
Estados aor...,ados: NO 
Perlodo de ta declaracl6n: 31/1212017 
Mercados de cotlzacl6n dP los valores emltldos: AIAF 

liNFORMACION RELAllVAA LAS OBUGACIONES YOTROSVALORES EMmoos 

oJADROA' 

'ml'-d• Sltutcl6n1C!Uol J1/1U.Z017 , ... Dftlcmlnod.S.,. "~' 'riod1 posMl11mltklos Nomh11I Prln(lpolJ>tndier11e 
Linlllllo'"' 

ono 07~1 om 
£50312092002 ' 3.B25 61.619 235.694 

ES03121J92010 " 
.,, 100.000 67.SOO 

lollll 0123 I 4.500 0124 I 303.194 

51!uocl6ndom•nllll on1ertorJ1/12121116 

: tto.S.pa,c1Youmltido1 lfoinlflll 
~nluuiOrfl 

Prlnclp11lp1nd1tnt1 

mo '"' "ll 
3.625 68.765 263.025 

'" 100.000 67.SOO 
1723 I 4.500 1724 I 330.525 

ON2401108 

D!reccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafla 

{+34)915 851 500,www.cnmv.es 

Caja lngenlerosAyT.2, FTA 

S.05.2 

Shuocl6nlnkl>1o~ " ttod•11&1"'°'""'hklo1 ~~L Pllnclp1lpendlefl11 

mo 21i11 '"' 3.825 100.000 362.500 

'" 1 00.000 67.SOO 
2723 I 4.SOO 2724 450.000 



CLASE 8.' 
[:'::·· ;:{1. :1 'r'·l11 .' 

• Denomlnacl6n Fondo: Ca!a ln"en!erosAuT.2 FTA 
Denom1nacl6n del comnaltlmento: 
Denomlnacl6n de la nestcra: HAYA TITUUZACION SGFT S.A. 
Estados aoreaados: NO 
Periodo de la declaracl6n: 31/1212017 
Mercados de cotlnu:l6n de los valores emltldos: AIAF 

hNFORMACION RELATIVAA LASOBUGACIONES YOTROSVALORES EMITIDOS 

CUADROB 

lmitsdU<JJOI) .. ,.,_ .... Dtl\Om"" c;,.dodo 
d6n mlt 111bon!l111 

"'" 
fndo:1d11efer1nclll "''"" ·~ 1pli<ado 

ln1oi ... .wimulado1 ... 07J1 01SI D7lJ •• 
£S0312092002 ' " EURIBOR 3 MESES 0,30 0 0 

ES0312092010 • s EURIBOR 3 MESES 0.75 "' " Total 0740 I " 
flpo de lnt<160 modoo ponde!ildo de lu obllgacioneoy otro• voloroo emltldos (!>I 

ON2401109 

Princl,..!otndlo1110 . 

lo\10.., .. 1m-do1 ' Serltd .. "'9" 
1n1e1 .. t1eno!pittk>do 

MnclJ>llnowncldo I, Mnclp&!imP19•do ... OHi "" '"' 0 " 235.694 0 

0 " 67.SOO 0 

0741 I D74l I 303.194 0744 I 

snu1ddn10<tuol!ltl:U:ZOl7 SllllOCl6nclmo onuol anttrlor Jl/12/llllO 

0747 0.0~ 0748 D.O~ 

Olreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

Caja lngenlerosAyT2 FTA 

S.05.2 

To1alPor.d1tn10 'Conecdon .. do\llllof 
pottopllfCll116nd• 

pitdillol 

01sa 07U 

235.694 

67.S2B 
0745 I 303.221 0746 I 

Sl111a<l6nlnk:lol0Sli0.2/2lll2 

0749 1.48 

··•·,)"l 



CLASE 8.' 

• Denom!Mcl6n Fon do: Cala lnnenletos AYT.2 FTA 
Oenomlnac!6n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n de la nestora: HAYA TllULIZACION SGFT S.A. 
Estadosaareaados: NO 
Perlodo de la declaracl6n: 31/1212017 
Mercados de cotizacl6n de las valores emit/dos: AIAF 

l1NFORMAOON RELAllVA A LAS OBUGACJONES VOJROSVALORES EMmoos 

CUADROC 

l1t1l1Mdet11r<11! Sltuoddn-.tuoll1 12n017 ,., 
Dtnom..,...ldn "'"' A1n<i~U...:U.nnrinclrul 

P•l>O•d•loor <lo Pa.aosocumulodos P•11<11dol oriodo 

0150 om mn 
ES0312092002 ' 7.G40 146.805 

ES0312092010 • 0 0 

To11! 0754 7.()40 0755 146.BC6 075G 

1ntom .. 
Paooua1mui..d0< 

075! 

0 7.974 

" 3.314 

" 0757 11.288 

ON2401110 

Dlreccl6n Gen eta! de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, EspaM 

{+34)915 851 500,www.cnmv.es 

Caja lngenleros AyT 2 FTA .. 
S.05.2 

S~n• .. lodocom11&1>1M>•nlo<lorl1/1Vl01~ 

Amonmd6n~1lnd••I 1n1 ...... 
P1001 dol ooriodo p.,,., ....... lllAd ... P•...,d.tnorlodo , ........ ,,,.1oc1.,. 

1750 1151 1751 17SS 

6.397 119.475 ' 7.974 
0 0 " 3.022 

1754 6.397 1755 119.475 1756 I " 1757 10.9% 



CLASE 8.' 

• Denomlnacl6n Fon do: (ala lnoenleros AvT.2 FTA 
Denomlnacl6n del com"•ltlmento: 
Denomlnaci6n de la oestora: HAYA TI1UUZAC10N SGFT S.A. 
Estados a ados: NO 
Perlodo de la declarac16n: 31/1212017 
MerCildos de cotiucl6n de los valotes emltldos: AIAF 

I INFORMACION RELATIVA A lAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMmDOS 

CUADROD 

·~· 
D0110mlnod6!\~!le Fo<ho on1r,,. cam~lo dtcolinc.cl6~ 

atilltklo 
~g1r><lo d1 r:aUIDcl6ncredilld• l2) 

o>M 11161 

£50312092()02 ' 2210712014 "" ES0312092002 ' 23101/2015 "" ES0312M2010 • 2410212017 "" 

Sll11oddnK1Ua1S1/1:tn017 

0762 , .. 
"' ,., 

ON2401111 

c.trricacldn 

Dlrecc16n Gener.ii de Mercados 
Ed!~n, 4, 28006 Madrid, Espal'la 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

Caja lngen!eros AyT.2, fTA 

S.05.2 

snuocl6nc1onean111l1ntllflot S!ti*.,.. lnkla!O!l/112/.1012 
Sl/12n016 

076) '™ , .. OAA 

"' "' "' "' 



CLASE 8.' 
::,:' ·1, .. {t'::\1,r .... 1··: 

• Denomlnacl6n Fondo: (ala lnnenleros A"T.2 FTA 

Denomlnad6n de! eomoartlmento: 
Oenom!nacUm de la nestora: HAYA TITUUZACION SGFT S.A. 
Esudosaoreoados: NO 
Perlodo de la dedarad6n: 3111212017 
Mercados de cotlzad6n de las va1ores emltldos: AIAF 

I 1NFORMACION REtA TIVA A LAS OBLIGACIONES y omos VALORES EMmDOS 

CUADROE 

\lkll lnldllll d1 lll1 ob~•-~at11:1ovalorei e111Wd01pot11 Fon® (hlios do o!lrOd 
Sltuod6n ocruol!l/I :!a017 

lnf0<•0<•1 •ho 0?65 
fotrolyl1o\o1 0766 
Enue2ylafi0< 0761 

En1rely4a~°' 076B 
En11e•ySonos 076P 
EntroSylOohos ono ll56~4 

Superioro IO•lios an1 67.:;00 

Toiol an2 lOl.1~4 

\lid• ~idu•I m..Olo pondor>da (lf;o>) 0773 10.0 

ON2401112 

P~<ltl~lnen.dltnlf 

S~UKl6n clo1111..U.l 1ntllflor!l/l2F.!Ol6 

1765 

"" 1767 

'"' 17~9 

mo 

"" JJOS2S 

1172 Jl0..125 

1773 11.02 

Dlrei:c16n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espa"a 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

Caja lngenleros AyT.2, FTA 

S.05.2 

s.......ii... 1n1:111 OMll/20 2 

2765· 

"" 2767 
2768 

"" 2770 ' 2771 '"= 
2772 450.000 

2773 11,96 

c.'.'J( 



CLASE 8.' 

• Oenomln11cl6n Fon do: C11l11 ln"enleros A'ir.2. FTA 
Oenomlnacl6n del comnartlmento: 
Denomlnacl6n de 111 aestora: HAYA 11T1JLIZACION SGFT S.A. 

Est:ados amenados: NO 
Fech11:31/12/2017 

loTRA INFORMACION SOB RE EL FON DO 

CUADRO A 

lnlor.,...ldn1ob,.la1 w clft!l!kla1 ilolfond.> ~luadllnoc1 ... IJl/12/l017 

I lmpo•!O del Fondo de Reiorva rnnn11u1do lm1lo• duuroi) ons 
1.1 Im pone minima dol Fondodo RoioN• lmd., do ou101) 

1.2 PorconU.jeqU• '"P'"'""'" el Fondo do R ...... con•Utrndo ••b•• el lolal de poslvo• omot<IO> (!~) 0777 \\,81 

1.l Denomin.,i6n de la <ontrap•rtod• 0718 Not11E>ploeo1i." 

1.4 Roting de lo <Ont11pon1do ·on9 NotuE>pl><oll•" 

1.S Rating requ0<ido de lo <ontropanid• 01ao NotuExpl"111>H 

0781' • 
2.1 PotconlOjo que ropr<><en10 .. Import• d"ponible do la lino• do l•quido• so bro ol totol do P""'°' om•tidos l,Ol 0782 . ' 
2.2 Oenomi,..<i6n do lo <ontrop1n1do 0783' Not11Upl ... 1"'" 

2.3 llo1ing do lo <ontrapan1d• "" Not11E•pl><al1>U 

2Allo1•ngroquorododol><onu•por1<o'o 0785 
l lmpono de lo• P""'"' om11od0> 9or•n1'1ado1 por o-.le• (m~os d• ouro•I 0786 • 

3.1 Por<ent>Joquo '0?"''"""" lo> •volo1 1obro ol lo1'1 do los P'"""' onutidos ('Ii) 07il7 
3J Oonommo<06n do lo onUd>d ovol11t> 0788 Not.,bpl ... 11v" 

J.JRot1ngdclavol11" 0789 Not.,E•pl,..llv" 

0790 Noto•E>pl ... li"' 
0791 
0792 71,74 

S lmporle mhomo do "e190 <ub•er\o por 9aranll" lman<iora• adqumd., (md0< de eurosl 0793 
S. \ O<nom•no<o¢n do lo <<>nU•P•rll<lo 0794' 

0795 
S.l Ro Ung requerodode la eontr•P•"'d' "" 

ON2401113 

S~uod6n<l1n1anual 1nlfflor 31/l:tnot6 

1775 "= 
1776 "= 
1777 " 1178 

'"' 1780 
1701 
1782 
·1783 ,,., 
1785 
1786 
1181 
1788 
1709 
1790 

1791. 
1792 19.SO 

1793 
1794 

1795 

1796 

Olreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaf'ia 

(+34)!115 851 SOO,www.cnmv.es 

Cllja lngenleros AyT2 FTA 

S.OS.3 

s11 ... 16n lnl<lol011/0lna1J 

277.!i 

2776 35.000 

'"' 
2719 

"" 2781. 

2782 

"" 27115 

2787 
2788 
2789 

"" 2791 
2792 

2793 

2795 

"" 



• 

CLASE 8.' 
!: > . r·1•1. 1._ :1 1 ·r:~··i~ .. I 

Denomlnacl6n Fondo:Cala ln"enleros AuT.2 FTA 
Denomlnacl6n del comnartlmento: 
Denom!nac16n de la "estoni:HAYA 1TTULIZAClON SGFT S.A. 
Est:ados oorMados: NO 
Fecha: 3111212017 

iOTRA JNFORMACl6N SOBRE El FON DO 

CUADROS 

PERMUTAS FlNANCIUIM l~orte• 

con1r11>1nido Poriodldd.d 
lk!Ukl..;16n 

~d1l111eli1 
•n1111I 

""" ~· """ Tnfal 

or~r.llondo 

NoclO(lll 

~· 

lm•Ano ''""" or luontf> ~ 

TlpodolnterHan,..I Nodo111I 

~· -

ON2401114 

Dlrecc;l6nGenel'lll de Meread05 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espa~ 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

Caja lngenleros AyT.2 FTA 

5.053 

Valor l:UOMblo 'ml"""-""•rwl Ou.1a...:terkda1 
, Sltuocj6.n1e11111I s...._.16nclom SllllKl6nl<lldll 

Sl/121.1017 ·w1~~r:· OMW:IOIJ - ·~ '~ -OBOB "'"' '"' 

·.•'I·'•-.. 1• 



CLASE 8.' 

• Denomlnacl6n Fondo: Cala ln"enleros A'IT.2 FTA 
Denomlnacl6n del comnartlmento: 
Oenomlnacl6n de la "estora: HAYA 11TUUZACION SGFT S.A. 
Est:ados ooreoados: NO 
Fecha:31/12/2017 

I OTRA INFORMACION SOSRE EL FON DO 

CUADROB 

GAl'WfW.s Flt-I.I.NOE RAS £MmDAS lrn""n• nW:lm<i d1l r1et~o rublona (mllos do,....,. • 
U.M•IU. ~esgocublono S~6nKIUol s11uocl6ncltrt11W1U.I s11""1&nlnldil01110112D1Z 

!1/1Zf1017 1nletlo1Sl/1V2016 

Prft .. mo1hlpotocorio1 1181.1 :1011 21111 
Cldul.o•h1pol0<1uo> 0812 1812 2812 
Pr0.1am.c1opromotoro1 0813. 1813 2il13 
Pr ... ,. mo'" PYMES 0814 1014 2814' 

Pr~1tamo•o,,...p1oso> 0815 1615 2815 
Pr<h,.mo>corpor.1ivo• '061~ 181°6 2816 
C<dulutouaoriolo1 0817 1817 :i817· 
Bono>do1<>01orta 0818 1818 2810 
0<11d•oui>crd1nodo 0819 1819 2819 
Cr<d1!.,.AAPP "" 1820 2820 
Prt.tamo1 conoumc 0821 1821 2821 
Prt.tamo• outom0<16n "" 1622 2822 
Cuol" de or<endom1en10 (.,•n<1erc lleosmgl "" 1823 2823 
Cuen10,.coi>w 0824 1824 2824 
Dore<~.,. decrfdllo fulU<O> 0825 1825 '"' Dono•d•MulllOC•Oh 0826 1826 2826 
Tot>I 0827 1027 2827 

V1lortn llbtos •-u.. do..,rall 

.Sl!UACl6nKNol!1/121'l017 . s!~'=~:tfiTn-i:\:' 
0829 1a·29 

oi130 1830 

0831 183\ 

0832 1832 

0833 1833 

0834 18!4 

0835 1835 

0836 1836 

0837 1837 

0838 1838 

0839· 1839 

0840 1840 

0841· 1841 

0842 1842 

0043 "" '"' 1844 

0845 1845 

ON2401115 

Dlreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 26006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

Caja lngenleros AyT 2 FTA 

5.05.3 

Oin.it11K11rthlb.1 

S~UO<l6nlnldolommo12 

"'' 3h9 
21130 3830 
2831 3831 
2832 iU2 
2833 3833 

'"' .3834 

2835 38)5 ' 

'"' 3U6 
2831 3837 

2838 3838 
2839 3839 
21140 3840 

2841 3841 

m> 3842 

2843 384l 

'"' "" 3845 



CLASE 8.' 

• Oenomlnacl6n Fcndo:Qila ln"enlerosAuT.2 FTA 
Denom!nacl6n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n de la "estol'll: HAYA TTTULIZACION SGFT S.A. 

Esudosii ados: NO 
Fecha: 31/1212017 

i 1NFORMAOON RELA11VA A COMISIONES 

CUADRO A' 

COb1bl6n Cont11ponldt lmpon•l\to(mlloodo 
·~JOI) 

Com11l6n OO<IOd•d 0862 HAYA 1862 ' "" 9~noro TITULIZACION, 
SGFT,S.A. 

Coml•IO" 0863 CAIXA DE CREDIT 1663 0 ; 2863 
odmio~trador DELS ENGINVERS· 

CAJA DE CREDITO 
DELOS 

INGENll:R05, 5. 
COO?. DE CAEDITO 

Camm6n d•l •9•n1< '"' BANCO "" ' 2864 
f1non"oraJpo901 SANTANDER, S.A. 

Ot<U 086S BANCO 186S " "" COOPERATIVO 
ESPA~OLS.A 

Crk•lloJ<lotormlnad6n de lo<..,.K16n Mixlmo fmllts do Mlolrno (mllesdo 

Ba11dtdkulo %anu.I ~•I ~·' 
Dl•sdelmc•/Dia. 3862 0,010 4862 0 '"" 0 

••• 
0/01 del mcs /Oiao 3863 0,010 4863 0 5863 0 

ano 

3864 0 "" 0 "" 0 

Olo~ del me• /DI~• "" 0 4865 0 S06S 0 

'"" 

ON2401116 

P•~C><ildod pr.go •t110n 
follolo/.,.rl1U11 

"" Trimemal 

''" Ttlmemol 

"" Trlmestral 

"" Trimuuol 

Olreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 26006 Madrid, EspaM 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

Cllja lngeolerosAyT.2 FTA 

S.055 

Co!>d~na lnklola 
follrlof-mu.. 

ouu«i111ldttaelon>1 

.. i.111n 

7862 s "" 
7863 s 8863 

"" " 8864 

7865 s "'" Back Up 
Se111lte1 

•• ,1• 



CLASE 8.' 

• Oenomlnacl6n Fondo:Cala ln"enleros AtlT.2 FTA 

Denomlnacl6n de!comoartlmento: 
Denomlnac16n de la "estora: HAYA llTULIZACION SGFT S.A. 
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4 HECHOS RELEVANTES 

-
FON DO 

FECHA OE 
rnN<:;TJTIWJON 

RATING DESCRIPCION 
HECHO RELEVANTE • 

INMV 

4140036 

CaJa de Ingenleros AyT 2, FTA 10/02/2012 Frja<:i6n ti po de los bonos 

23·nov·l7 

4096084 

CaJa de Ingenleros AyT 2, FTA 10/02/2012 Fijael6n ttoo de los bones 

25-may-17 

Modllicaci6n al alla de la sene B de A3 (sl) a 
4065561 

Caja de !ngenleros AyT 2, FTA 10102/2012 
Aa3(sl), por pa rte de Moodys 

28·feb·l7 

4064010 

Caja de lngenleros AyT 2, FTA 10/02/2012 fiJaciOn tiPO de los bones 

24·feb·l7 

4041149 

Caja de lngenleros AyT 2, FTA 10/02/2012 FiJaci6n t•oo de los bonos 

24·nov·16 

4001003 

CaJa de !ngenleros AyT 2., FTA 10/0Z/2012 
Modlf1caci6n de escrltura y sustllucl6n del Agente 

F1nane1ero 

09•Jun·16 

3660944 

Caja de lngenieros AyT 2, FTA 10/0212012 
Mod1ficacl6n al alza del tramo B <le Baal (sf) a A3 

(SI), por parte de Moodys 

H·JUl•lS 

NO 3434665 
Modif1Glci6n al alza de la ca11r1cac16n del Trame A de 

Caia de lngenleros AyT 2, FTA 1010212012 Al(sl) a Aa2(sf) y del Trame B de Bal(Sf) a 
Baa1(sl), por pa rte de Moody's Investors Service 

27·ene·15 

NO 3434865 
Mod1f.caci6n al alza de la Glhficaci6n del Tramo A de 

Caja de Ingerneros AyT 2, FTA 10/0212012 A1(sf) a Aa2(sf) y del Tramo B de Bal(sf) a 
Baal(Sf), par parte de Moody's Investors Service 

27-ene•lS 

NO 3273363 
Mod1f1cac16n al alza de la cal1f1caci6n del Tramo A de 

Caia de lngenleros AyT 2, FTA 1010212012 A3(sf) a Al(sf) y del tramo B de Bl(sf) a Bal(sf) 
por parte de Moody's Investors Service 

16·ocH4 

NO 3140451 
MOd1ricaci6n al alza de la Glllncaci6n de los bonos 

Caja de lngenieros AyT 2, FTA 1010212012 del Trame A de AA·(sf) a AA(sl) por parte de filch 
Ratmgs 

23 de iul10 de 2014 

• RebaJa de la cahfJCac16n de los bones del Tramo N° 16S97S5 
Tramo A - Aa2(slJ/AAAsf 

Caja de !ngenleros AyT 2, FTA 1010212012 Tramo B • Bl(sf) 
A [Aaa(sf)], come consecuencia de la rebaJa de 
calilu:aci6n m;h1ma otorgable a Aa2(sf) por parte 
de Moody's a la lilul,,~tl6n espaf\ola. 28 de fe~rero de 2012 
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MODIFICACIONES ESCRITURA 

Fecha Modificaci6n Estipulaciones modificadas 

ADECUAC!ON DOWNGRADE LANGUAGE. EST!PULAC!ON 
Ca1a Ingen1eros AyT 2, FTA D3/D6/2016 15.1. MOD!F!CAC!ON CONTRATO DE PRESTAC!ON DE 

SERVICIOS FINANCIEROS 



ON2401123 

CLASE 8.' 

INFORME DE GESTION 

- I -



ON2401124 

CLASE 8.' 
:·;:"j.:{'1. '.11r:::j1' 

CAJA INGENIEROS A YT 2, FTA 

Informe de gesti6n correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 
Fonda constituido el I 0 de febrero de 2013. 

1. Descripci6n de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el 
fondo 

RIESGOS ESPEcIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD 

a) Naturaleza juridica de! Fonda 

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fonda constituye un 
patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado 
por la Sociedad Gestora. El Fonda s6lo respondera frente a sus acreedores con su patrimonio. 

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la 
representaci6n y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinaries 
de! Fonda en los terminos establecidos en la legislaci6n vigente. Por consiguiente, la defensa de 
los intereses de los titulares de los Banos depende de los medias de la Sociedad Gestora. 

b) Sustituci6n forzosa de la Sociedad Gestora 

Conforme al articulo 19 de! Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido 
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de 
acuerdo con lo previsto en el articulo 18 de! Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso 
hubieran transcurrido cuatro n1eses desde que tuvo lugar el evento detenninante de la 
sustituci6n y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la 
gesti6n, se procedeni a la Liquidaci6n Anticipada del Fonda y a la amortizaci6n de los val ores 
e1nitidos con cargo al 1nisn10 y de las Actives, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de 
Constituci6n yen el presente Folleto. 

c) Acciones de los bonistas 

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores de! Fonda no dispondran de acci6n alguna 
contra los Deudores de los Actives que hayan incumplido sus obligaciones de pago de las 
mismos. siendo la Sociedad Gestora, coma representante de! Fondo titular de los Actives, quien 
ostentara dicha acci6n. 

Los titulares de los Bonos y las restantes acreedores de! Fondo no dispondran de acci6n alguna 
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por 
el Fonda que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad ode la amortizaci6n anticipada 
de las Actives, (ii) de! incumplimiento de las contrapartes de las operaciones contratadas en 
nombre y por cuenta del Fondo o (iii) por insuficiencia de las operaciones financieras de 
protecci6n para atender el servicio financiero de las Bonas. 
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Los titulares de los Banos y los restantes acreedores de! Fondo no dispondran de mas acciones 
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de 
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la 
existencia de morosidad o de amortizaci6n anticipada de los Actives. Dichas acciones deberan 
resolverse en el juicio declarative ordinario que corresponda segun la cuantia de la reclamaci6n. 

d) Situaci6n concursal 

Tanto la Entidad Cedente como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes participantes 
en la operaci6n, pueden ser dec!arados en concurso. El concurso de cualquiera de los sujetos 
intervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fonda, de conformidad con lo 
dispuesto en la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal. 

De conformidad con lo previsto en la Disposici6n Adicional Quinta de la Ley 3/1 994 y el 
articulo 15 de la Ley 2/1981, ta! y como han sido modificados por la Ley 41/2007, de 7 de 
diciembre, que modifica la Ley 2/1 981, en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio · 
de emisi6n y cesi6n de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisi6n de 
Hipoteca solo sera impugnable al amparo de lo previsto en el articulo 71 de la Ley 22/2003, de 
9 de julio Concursal, por la administraci6n concursal, que tendra que demostrar la existencia de 
fraude, en los terminos previstos en el articulo I 0 de la Ley 2/1981, ta! y como ha sido 
modificado por la Ley 41/2007. 

En caso de concurso de la Entidad Cedente, los bienes pertenecientes al Fonda, excepci6n hecha 
del dinero, por su caracter de bien fungible, que existieran en el patriinonio concursal del 1nisn10 
serian de dominio de! Fonda, y deberian pasar a su disposici6n, en los terminos de los articulos 
80 y 81 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. 

Los bonistas correran con el riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso y se vea 
menoscabada su capacidad de devolver puntualmente los impo11es adeudados en virtud de! 
Activo, y sin que ello in1plique necesarian1ente la resoluci6n anticipada de! 1nis1110. 

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, esta debera ser sustituida por otra sociedad gestora 
conforme a lo descrito en el apartado l.b) anterior yen los a11iculos 18 y 19 de! Real Decreto 
92611998. 

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES 

a) Riesgo de !iguidez 

Dado que la Entidad Cedente suscribira totalmente la emisi6n de los Bones en el caso de que 
posteriormente los enajenase no existe garantia de que para los Bones llegue a producirse en el 
n1ercado una negociaci6n con una frecuencia o volun1en 1ninimo. 
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Actualmente el mercado secundario de titulizaci6n de derechos de credito esta experimentando 
graves alteraciones ocasionadas por la reducci6n de la demanda para invertir en riesgos 
derivados de operaciones de financiaci6n y titulizaciones de derechos de credito y por la 
exigencia de los inversores de un mayor rendimiento respecto de dichas operaciones de 
financiaci6n y titulizaciones. Esta crisis en los valores ha afectado a operaciones de titulizaci6n 
y al mercado secundario de valores titulizados, en general, que sufre una reducci6n en su 
liquidez, situaci6n que puede empeorar en el future. 

Ademas, en ningun case el Fondo podra recomprar Jos Bones a los titulares de estos, aunque sf 
podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liquidaci6n Anticipada 
del Fondo, en Jos terminos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro. No 
existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contrataci6n secundaria 
dando Jiquidez a Jos Bones mediante ofrecimiento de contrapartida. 

b) Rentabilidad 

La rentabilidad de los Bones a su vencimiento dependera entre otros factores de! importe y 
fecha de pago del principal de Jos Actives y del precio satisfecho por los tenedores de Bones. 

El cumplimiento por el Deudor de los terminos pactados en los Actives (por ejemplo la 
amortizaci6n del principal, pages de intereses) esta influido por una variedad de factores 
geograficos, econ6micos y sociales tales come la estacionalidad, tipos de interes del mercado, 
la disponibilidad de alternativas de financiaci6n, la situaci6n laboral y econ6mica de los 
Deudores y el nivel general de la actividad econ6mica. que impiden su previsibilidad. 

El calculo de la tasa interna de rentabilidad. de la vida media y de la duraci6n de los Bones 
recogidas en el Folleto esta sujeto, entre otras, a hip6tesis que se recogen en el apartado 4.10 
de la Nola de Valores de tasas de amortizaci6n anticipada y de morosidad de los Actives que 
pueden no cumplirse, asi come a los tipos de interes futuros del mercado, dado el caracter 
variable del Tipo de lnteres Nominal. 

c) Intereses de demora 

En ningun case la existencia de retrasos en el page de intereses o en el reembolso del principal 
a los titulares de los Bones dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor. 
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d) Responsabilidad limitada 

Las expectativas de cobra de los Actives estan sujetas a los riesgos de credito, liquidez, tipo de 
interes y otros que afectan a los Prestamos subyacentes a los mismos y, con caracter general, 
oscilaran en funci6n de, entre otras circunstancias, los tipos de interes del mercado, las 
condiciones econ6micas generales, la situaci6n financiera de los Deudores y otros factores 
similares. Aunque existen mecanismos de mejora del credito en relaci6n con los Bones 
(recogidos en el apartado 3.4.2 del Modulo Adicional), la mejora de credito es limitada. Los 
Bones emitidos por el Fonda no representan una obligaci6n de la Sociedad Gestora ni de la 
Entidad Cedente. Si, por alcanzar los impagos de los Actives un nivel elevado, la mejora de 
credito en relaci6n con un Bono se redujera a cero (0), ni la Entidad Cedente ni la Sociedad 
Gestora estaran obligadas a cubrir dicha reducci6n y los titulares de los Bones afectados 
soportaran directamente el riesgo de cr6dito y otros riesgos asociados con su inversi6n en el 
Fonda. 

e) No confirmaci6n de las calificaciones 

La no confirmaci6n antes de la Fecha de Desembolso de alguna de las calificaciones 
provisionales otorgadas a los Bones por alguna de las Entidades de Calificaci6n constituira un 
supuesto de resoluci6n de la constituci6n de! Fonda y de la Emisi6n de los Bones. 

f) Riesgo de precio 

La En ti dad Cedente se ha comprometido a suscribir fntegramente la totalidad de los Bo nos y, 
en consecuencia, su precio no estara sujeto a contraste 1nediante transacci6n en mercado, nose 
puede afirn1ar que las condiciones econ6111icas de los Banos correspondan a las que pudieran 
estar vigentes en el mercado secundario en la Fecha de Constituci6n de! Fonda. Dicha 
consideraci6n sabre la valoraci6n de las Banos se realiza a las efectos de infor1nar a terceros, 
en particular a inversores o to1nadores de las Bonas en concepto de garantfa, con10 es el caso 
del Banco Central Europeo. 

g) Subordinaci6n de los Bones 

Pago de Intereses. Los Bones del Trame B se encuentran postergados en el page de intereses 
respecto a los Bones de! Trame A, todo ello de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pages 
y con el Orden de Prelaci6n de Pages de Liquidaci6n. 

Reembolso de principal. Los Bones del Trame B se encuentran postergados en el reembolso 
del principal respecto a los bones de! Trame A, de conformidad con el Orden de Prelaci6n de 
Pages y con el Orden de Prelaci6n de Pages de Liquidaci6n y sin pe1juicio de las reglas de 
amo11izaci6n de los Tramos A y B establecidas en el punto 4.9.2 de la Neta de Valores. 
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El grado de subordinacion en el pago de intereses y de reembolso de principal entre los Bonas 
de las diferentes Tramos que se deriva de! Orden de Prelacion de Pagos y de! Orden de Prelacion 
de Pagos de Liquidacion de! Fonda descritos en el apartado 3.4.6 de! Modulo Adicional, 
constituye un mecanismo de proteccion diferenciada entre las distintos Tramos. No obstante, 
no existe ninguna seguridad de que estas reglas de subordinacion protejan totalmente y en 
diferente medida a las titulares de las Bonas de! Tramo A ya las de las Bonas del Tramo B del 
riesgo de perdida. 

h) Caracter estimatorio de determinadas infonnaciones 

Todas las informaciones contenidas en el presente Folleto, relativas a pagos de interes, 
amortizaciones de principal, vidas medias y rendimientos tienen un car8.cter n1era1nente 
indicative, con una finalidad ilustrativa de la estructura financiera de la en1isi6n, sin m8.s valor 
que el orientativo. 

RIESGOS DERIV ADOS DE LOS ACTIVOS SUBY ACENTES 

a) Riesgo de impago de los Activos 

Los titulares de los Banos con cargo al Fonda correrim con el riesgo de impago de las Actives 
agrupados en el mismo. 

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de las 
Deudores, ya sea del principal, de las intereses o de cualquier otra cantidad que las mismos 
pudieran adeudar en virtud de las Actives. Tampoco asumir:\ responsabilidad alguna de 
garantizar directa o indirectan1ente el buen fin de Ia operaci6n, ni otorgara garantias o avales, 
ni incurririt en pactos de reco1npra de las Actives, salvo respecto a las que no se ajusten en la 
Fecha de Cesion a las condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.8 del Modulo 
Adicional y en la Escritura de Constitucion, en cuyo caso se estara a lo previsto en el apartado 
2.2.9 del Modulo Adicional. 

No existen garantias especiales sabre las Actives que se agruparim en el Fonda ni sabre los 
Banos que se e1niten con cargo a su active, excepto los co1npro1nisos que se recogen en el 
apartado 2.2.9 del Modulo Adicional relatives a la sustitucion de los Prestamos que no se 
ajusten, en la Fecha de Cesion, a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 del Modulo 
Adicional. 

Ninguna de las anteriores garantias de la Entidad Cedente debera entenderse coma una garantia 
de pago en defecto de las Deudores. 

b) Riesgo de amortizaci6n anticipada de las Actives 

Los Actives agrupados en el Fonda seran amortizados anticipadamente cuando las Deudores 
reembolsen anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de las Activos o en 
viI1ud de cualquier otra causa que produzca el mismo efecto. 
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El riesgo de que se produzca una amortizaci6n anticipada de las Actives en las terminos 
indicados en el parrafo anterior se traspasara a las titulares de las Banos peri6dicamente, en 
cada Fecha de Pago, mediante la amortizaci6n parcial de las mismos, de acuerdo con lo previsto 
en el apartado 4.9.2 b) de la Nata de Valores yen la Escritura de Constituci6n. 

c) Riesgo de concentraci6n geografica 

De las prestamos integrantes de la Cartera de Actives Titulizables seleccionada con fecha 11 
de enero de 2012, 1.684 prestamos estan garantizados con hipoteca sabre bienes inmuebles 
ubicados en la provincia de Barcelona y suponen un saldo de principal pendiente de pago de 
303.491.178,43 euros (el 63,08% de! saldo vivo). Asimismo, 310 prestamos estan garantizados 
con hipoteca sabre bienes inmuebles ubicados en la provincia de Sevilla y suponen un saldo de 
principal pendiente de pago de 46.604.314,77 euros (el 9,69% de! saldo vivo). Asimismo, 227 
prestamos estan garantizados con hipoteca sabre bienes inmuebles ubicados en la provincia de 
Madrid y suponen un saldo de principal pendiente de pago de 43.396.550.45 euros (el 9,02% 
de! saldo vivo). Dado este nivel de concentraci6n, una situaci6n de cualquier indole que tenga 
un efecto negative sustancial sabre la provincia de Barcelona, Sevilla o Madrid, podria afectar 
a los Actives que respaldan la operaci6n. 

d) Riesgo de morosidad 

A continuaci6n se recogen las datos de morosidad de la Entidad Cedente ( que se recogen 
asimismo en el apa11ado 3.5 de! Modulo Adicional), que muestran la evoluci6n de las datos de 
morosidad y dudosos. Los datos a 31 de diciembre de 2011 son sin auditar. 

iMPORTES EN. MILES DE€ ! 31/12J2011 ! 3J/l2JiOIO ' 31/1212009 
o/o DE TOTAL DUDOSOS (considerando 

l.50% 1.19% 1.17% 
el ricsgo total dudoso) 

% DE MOROSIDAD (considcrando el 
1.19%1 0. 79°/o 0.84% ricsgo dudoso en mora) 

% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 1.27'% 0.96o/o 0.99%1 

o/o COBERTURA TOT AL I DUDOSOS 
113.63% 1 l 7.90o/o 126.79%1 (considerando el riesgo total dudoso) 

e) Riesgo de antigiledad 

La Ca11era de Actives Titulizables tiene una antigiledad media de 4 7 ,29 meses. Dentro de la 
Cartera de Activos Titulizables, un total de 1.161 Prestamos tienen una antigiledad inferior a 
tres (3) afios. Dichos Prestamos tienen un saldo nominal no vencido de 213.074.949,96 euros, 
lo que representa un 44,28% de! saldo vivo de la Cartera de Activos Titulizables. Dada la escasa 
antigiledad de los prestamos hipotecarios formalizados en estos afios, yen base a la experiencia. 
es de suponer que su tasa de morosidad no haya alcanzado todavia su maxima valor. por lo que 
es posible que en los pr6ximos meses la tasa de morosidad de la cartera vaya incrementandose. 
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2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de 
ocurrencia de cualguiera de los supuestos de liguidaci6n anticipada del Fondo 

Con posterioridad al cierre de! ejercicio y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales 
no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique significativamente la informaci6n 
contenida en las cuentas anua!es. 

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de 
riesgo significativo para el gue se utilice la cobertura 

Fondo de Reserva 

Como mecanismo de garantia ante posibles perdidas debidas a Prestamos impagados y con la 
finalidad de pennitir las pagos a realizar par el Fonda de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de 
Pagos, se constituira un dep6sito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva (en 
adelante. el "Fonda de Reserva").· 

El valor de! Fonda de Reserva sera igual al 8% de! saldo inicial de las Bonas. es decir sera de 
36.000.000 euros. La dotaci6n inicial de! Fonda de Reserva se realizara con cargo al Prestamo 
Subordinado para Dotaci6n de! Fonda de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago 
debera ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida de! Fonda de Reserva. ta! y coma este 
termino se define a continuaci6n, con cargo a las Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden 
de Prelaci6n de Pagos. 

La "Cantidad Requerida de! Fonda de Reserva" sera la menor de las cantidades siguientes: 

a) El importe inicial de! Fonda de Reserva. 

b) La can ti dad mayor entre: 

(i) El 16% de! Saldo Vivo de las Actives deducidos las Actives Fallidos en la 
correspondiente Fecha de Detern1inaci6n; o 

(ii) El 50% <lei impm1e inicial <lei Fonda de Reserva. 

La minoraci6n de! Fonda de Reserva debera coincidir con una Fecha de Pago. No podran 
realizarse n1inoraciones del Fondo de Reserva hasta que, tras la a1nortizaci611 correspondiente, 
y de acuerdo a las Fondos Disponibles, su imp011e alcance al menos el 16% de! Saldo de 
Principal Pendiente de Pago de las Bonas tras la Pecha de Pago y siempre que, en todo caso, 
despues de esa minoraci6n su importe siga siendo coma minima la Cantidad Requerida de! 
Fonda de Reserva. 
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No obstante lo anterior, el importe de! Fondo de Reserva no se reducira y permanecera en la 
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una 
determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes: 

(a) Que el importe a que ascienda la suma de! Saldo Vivo de los Actives en morosidad con 
mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos y que no tengan la 
consideraci6n de Actives Fallidos (los "Actives Morosos"), fuera superior al 1,75% de! 
Saldo Vivo de los Actives que no tengan la consideraci6n de Actives Fallidos en 
cualquier momenta; 

(b) Si, tras realizar los calculos en la Fecha de Dete1111inaci6n correspondiente, el Fondo de 
Reserva no se va a dotar en la Cantidad Requerida de! Fondo de Reserva; 

(c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constituci6n. 

El importe de! F ondo de Reserva permanecera depositado en la Cuen ta de Tesoreria, de acuerdo 
con el apartado 3.4.4 de! Modulo Adicional, remunerada en los tenninos de! Contrato de 
Prestaci6n de Servicios Financieros, que se resu1nen en el n1encionado apartado. 

Contrato de Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales 

La Sociedad Gestora celebrara, en representaci6n y por cuenta del Fondo, con la Entidad 
Cedente (en tal concepto, la "Entidad Prestamista"), un contrato de prestamo subordinado (el 
"Contrato de Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales") por importe maximo de 548.232,69 
euros que sera destinado a financiar los gastos de constituci6n de! Fondo y de la emisi6n de los 
Bonos y a financiar los intereses a favor de la Entidad Cedente por aplazamiento de pago de! 
precio de adquisici6n de los Actives hasta la Fecha de Desembolso (el "Prestamo Subordinado 
para Gastos lniciales"). 

La entrega por la Entidad Prestamista de! importe total de! Prestamo Subordinado para Gastos 
Iniciales se realizani en una (mica disposici6n antes de las 10:00 horas de! Dia Habil siguiente 
a la Fecha de Emisi6n de los Bonos (la "Fecha de Disposici6n de! Prestamo Subordinado para 
Gastos Iniciales"), valor 1nisn10 dia, 1nediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria. 

El Prestamo Subordinado para Gastos lniciales devengara, desde la Fecha de Disposici6n de! 
Presta1no Subordinado para Gastos Iniciales. intereses a un tipo de interes norninal anual 
variable fijado trimestralmente, que sera igual al Tipo de Interes de Referencia de los Bonos 
incrementado en setenta y cinco (75) puntos bilsicos (0,75%). 

Los intereses derivados de! Prestamo Subordinado para Gastos lniciales resultaran pagaderos 
en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 25 de febrero, mayo, 
agosto y noviembre de cada afio ), con arreglo al Ord en de Prelaci6n de Pagos. 

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista imicamente si el Fondo dispusiese de 
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. Los intereses 
devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando 
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de lntereses y (ii) un 
afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias. 
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En ningun caso podra reputarse incumplimiento de! Contrato de Prestamo Subordinado para 
Gastos Iniciales (ni de la obligaci6n de pago de intereses en el mismo prevista) la falta de pago 
de las intereses de! prestarno cuando la falta de pago de las mismos en cada Fecha de Pago se 
deba a Ia insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no devengaran intereses de 
demora. 

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reembolso de principal, no 
hubieran sido entregadas a la Entidad Prestamista par insuficiencia de las Fondos Disponibles, 
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que las Fondos Disponibles permitan 
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos y el Orden de Prelaci6n de Pagos 
de Liquidaci6n y se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en 
relaci6n con el Prestamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago. 

El Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales se ira amortizando en cada una de las Fechas de 
Pago, en un importe equivalente al 5% de! importe de! Prestamo Subordinado para Gastos 
lniciales, siempre que el Fonda disponga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos. 

EI Prestamo Subordinado para Gastos lniciales, par su caracter subordinado, estara postergado 
en rango a las pagos que el Fonda deba realizar a Jos titulares de las Banos y a las restantes 
acreedores comunes de! Fonda, salvo par Io que se refiere a Ia Entidad Prestamista de! Prestamo 
Subordinado para Dotaci6n de! Fonda de Reserva, de confonnidad con el Orden de Prelaci6n 
de Pagos. 

EI Prestamo Subordinado para Gastos lniciales permanecera vigente hasta la Fecha de 
Vencimiento Legal. o hasta Ia fecha anterior en que el Fonda haya devuelto a Ia Entidad 
Prestamista cualesquiera cantidades debidas al amparo de! Contrato de Prestamo Subordinado 
para Gastos lniciales y se hayan extinguido completamente las obligaciones de! Fonda bajo el 
1nisn10. 

EI Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales quedara resuelto de pleno derecho en el caso de 
que alguna de las Entidades de Calificaci6n no confirmara antes de Ia Fecha de Desembolso, 
coma final, Ia calificaci6n asignada con caracter provisional a las Banos. 

Contrato de Prestamo Subordinado para Dotacion de! Fondo de Reserva 

La Sociedad Gestora celebrara, en representaci6n y par cuenta <lei Fonda, con Ia Entidad 
Cedente (en ta! concepto, la Entidad Prestamista), un contrato de prestamo subordinado (el 
"Contrato de Prestamo Subordinado para Ia Dotaci6n de! Fonda de Reserva") destinado par Ia 
Sociedad Gestora a la dotaci6n inicial de! Fonda de Reserva (el "Prestamo Subordinado para Ia 
Dotaci6n de! Fonda de Reserva"). 
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El importe total del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva de 36.000.000 
euros. La entrega del importe del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva 
se realizara en una unica disposici6n antes de las 10:00 horas del Dia Habil siguiente a la Fecha 
de Emisi6n de los Bonos (en adelante, la "Fecha de Disposici6n del Prestamo Subordinado para 
Dotaci6n del Fondo de Reserva") valor ese mismo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de 
Tesoreria. 

Debido al caracter subordinado del Prestamo Subordinado para Dotaci6n de! Fondo de Reserva 
en relaci6n con el resto de las obligaciones del Fondo y a que su devoluci6n depende de] 
comportamiento de los Prestamos, asi como de la evoluci6n de los tipos de interes pagados a 
los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneraci6n del Prestamo Subordinado para Dotaci6n de] 
Fonda de Reserva tendra dos componentes, uno de caracter conocido, y otro de caracter variable 
relacionado con la evoluci6n de los riesgos del Fondo: 

(i) "Remuneraci6n Fija del Prestamo Subordinado para Dotaci6n de! Fondo de Reserva": 
el principal de! Prestamo Subordinado para Fondo de Reserva devengara un tipo de 
interes anual variable trimestralmente igual al Tipo de Interes de Referenda de Jos 
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de lntereses. La remuneraci6n fija 
se liquidara en cada una de las Fechas de pago. y se calculara tomando como base: (i) 
los dias efectivos existentes en cada periodo de Devengo de lntereses y (ii) un afio 
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. 

(ii) "Remuneraci6n Variable del Prestamo Subordinado para Dotaci6n de] Fondo de 
Reserva": sera igual a la diferencia positiva en cada Fecha de pago entre los Fondos 
Disponibles y Jos pagos incluidos en los puntos I al 11 del Orden de Prelaci6n de Pagos 
y del Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. 

La remuneraci6n de! Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva resultara 
pagadera en cada Fecha de Pago de los Bo nos (es decir. con caracter trimestral el 25 de febrero. 
mayo, agosto y noviembre de cada afio). con arreglo al Orden de Prelaci6n de Pagos. 

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista unicamente si el Fondo dispusiese de 
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. Los intereses 
devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando 
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de lntereses y (ii) un 
ai\o compuesto de trescientos sesenta (360) dias. 

En ningun caso podra reputarse incumplimiento del Contrato de Prestamo Subordinado para 
Dotaci6n del Fondo de Reserva (ni de la obligaci6n de pago de intereses en el mismo prevista) 
la falta de pago de la remuneraci6n del prestamo cuando la falta de pago de la misma en cada 
Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de 
Prelaci6n de Pagos. Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no 
devengaran intereses de den1ora. 
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La amortizaci6n del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva se efectuara 
en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una 
cuantia igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fonda de Reserva en la 
Fecha de Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en 
curso, siempre que haya Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelaci6n de 
Pagos. 

El Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva, por SU caracter subordinado, 
estara postergado en rango a los pagos que el Fondo deba realizar a Ios titulares de los Bonos y 
a los restantes acreedores comunes del Fondo. 

El Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fonda de Reserva permanecera vigente hasta la 
Fecha de Vencimiento Legal, o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la 
Entidad Prestamista cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Prestamo 
Subordinado para Dataci6n del Fando de Reserva y se hayan extinguida campletamente las 
abligaciones del Fondo bajo el mismo. 

El Prestamo Subardinado para Dotaci6n del Fonda de Reserva quedara resuelta de pleno 
derecho en el caso de que alguna de las Entidades de Calificaci6n no canfirmara antes de la 
Fecha de Desembolsa, coma final, la calificaci6n asignada con caracter provisional a Ios Banos. 

Pan\metros para la inversion de excedentes temporales de liquidez y partes responsables 
de tal inversi6n 

El Fonda dispandra en el Agente Financiero, de acuerdo con lo prevista en el Contrato de 
Prestaci6n de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria deno111inada en euros a non1bre de! 
Fondo (la "Cuenta de Tesoreria") cuyas obligaciones seran las establecidas en el Cantrata de 
Prestaci6n de Servicios Financieros. 

La Sociedad Gestora abrira. en nombre y par cuenta de! Fondo. una Cuenta de Tesoreria en el 
Agente Financiero con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fonda en los tenninos 
que se describen a continuaci6n. 

La Cuenta de Tesoreria se regulara segim lo dispuesto en el Contrato de Prestaci6n de Servicios 
Financieros. 

SegU.n lo previsto en el Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros, se ingresar8.n en la 
Cuenta de Tesoreria: 

el principal e intereses de los Prestamos; 

cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de demora de los 
Prestan1os, tanto por el precio de remate o imp011e determinado par resoluci6n judicial o 
procedimiento notarial en la ejecuci6n de las garantias o por enajenaci6n o explataci6n de las bienes 
adjudicados en ejecuci6n de las garantias o con10 consecuencia de las citadas ejecuciones, asi coma 
todos las posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente 
incluyendo no solo las derivadas de las contratos de seguro de daiios cedidos par la Entidad Cedente 
al Fondo. sino tambien los derivados de cualquier derecho accesorio al prestamo; 

- 12 -



ON2401135 

CLASE 8.' 
,:;:·_):·{ 1, d.''::11' .i 

las cantidades queen cada momenta compongan el Fonda de Reserva; 

las cantidades a que asciendan las rendimientos obtenidos par las saldos habidos en la propia Cuenta 
de Tesoreria o las cantidades a que asciendan las rendimientos de actives de renta fija, de acuerdo con 
lo recogido en el presente apartado; 

las cantidades procedentes de la disposici6n de! Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales; 

las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de las rendhnientos de capital mobiliario que, 
en su caso, de acuerdo con la legislaci6n vigente en cada momenta durante la vida de! Fonda, 
corresponda efectuar en cada Fecha de Pago par las intereses de las Bonas satisfechos par el Fonda, 
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administraci6n Tributaria o se solicite su 
devoluci6n par parte de las titulares de las Banos. 

De acuerdo con el Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros, el Agente Financiero 
garantiza al saldo queen cada momenta tenga la Cuenta de.Tesoreria, un rendimiento minima 
igual al Euribor a tres (3) meses publicado el segundo Dia Habil anterior al inicio del periodo 
de devengo de intereses mas treinta y cinco (35) puntos basicos (0,35%). 

Los intereses devengados se liquidaran trimestralmente el primer Dia Habil de! mes 
correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando coma base (i) las dias efectivos 
existentes en cada periodo de devengo de intereses ( que coincidir8.n con los tri1nestres natural es 
que finalizan el ultimo dia de! mes anterior al correspondiente a cada Fecha de Pago (incluido), 
a excepci6n del primer periodo, que comprendera las dias transcurridos desde la Fecha de 
Constituci6n de! Fonda y el 30 de abril de 2012, ambos incluidos) y (ii) un afio compuesto par 
360 dias. 

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Sociedad Gestora, con objeto de cubrir las 
posibles desfases temporales entre el calendario de las flujos de principal e intereses de las 
Actives y el de las Banos emitidos, podra invertir temporalmente el saldo de la Cuenta de 
Tesoreria (hasta la siguiente Fecha de Determinaci6n), siempre que haya preavisado al Agente 
Financiero con una antelaci6n n1iniI11a de tres (3) ineses, 1nediante la adquisici6n de actives de 
renta fija en deuda soberana con rentabilidad superior a la de la Cuenta de Tesoreria 
denominados en euros a un plaza inferior al que restase hasta la Fecha de Determinaci6n 
in1nediata1nente siguiente a la fecha en que se efectlle la inversi6n te1nporal, denon1inados en 
euros, que deberan contar con la calificaci6n minima de AA- o Fl+ (sin Rating Watch Negative) 
(FITCH) y Al y P-1 (MOODY'S). En el caso de que las actives en las que se materialice la 
referida inversion temporal sean repos, la contrapartida de la operaci6n de repo debera contar 
con una calificaci6n crediticia de Ao Fl (sin Rating Watch Negative) (FITCH) y Al y P-1 
(MOODY'S). 

Con caracter previo a la realizaci6n de cualquier opci6n al respecto, la Sociedad Gestora debera 
tener en cuenta las criterios oficiales actualizados publicados par las Entidades de Calificaci6n 
en las que se definan las pautas para la adopci6n de cualquiera de las alternativas, o aquellos 
que las sustituyeran, sien1pre que dichos ca1nbios de criteria no supusieran el incumplirniento 
de ninguna disposici6n norn1ativa vigente. 
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En caso de queen cualquier momenta, la calificaci6n de la deuda no subordinada no garantizada 
a corto plaza del Agente Financiero descendiera par debajo de P-1 (MOODY'S) o A y Fl (o se 
situara en Ao Fl con Rating Watch negative) (FITCH) o fuese retirada, la Sociedad Gestora, 
en el plaza de treinta (30) dias naturales desde que ocurriera dicha circunstancia actuara de 
conformidad con lo previsto en el apartado 5.2 de la Nata de Valores. 

4. Evoluci6n de! Fondo 

Las cifras conlenidas en este apartado pueden verse afectadas par el redondeo al indicarse en miles de 
euros, se zln re uerimiento de la Circular 212016, de 20 de abri/ de CNMV. 

a) Tasas de an1ortizaci6n anticipada de los prestan1os titulizados 

La tasa de amortizaci6n anticipada de! activo durante el ejercicio 2017 ha sido de! 4,51% 
(3,52% en el_ejercicio 2016). 

Adicionalmente la tasa de amortizaci6n hist6rica de! fondo es de! 12,63%. 

h) lnfor111aci6n relevante en relaci6n con garantias 

La distribuci6n segun el valor de la raz6n entre el principal pendiente de amortizar de las 
Prestamos Hipotecarios participados y el valor de tasaci6n de las inmuebles hipotecados 
expresados en tanto por cien. es la siguiente: 

C(fi·as e11111iles de euros 

Datos al 31/12/2017 D11tos al 31112/2016 

lntervalo Nlim. % 
Principal 

% Nlim. % 
Principal 

% 
pcndientc pcndicnte 

0.00- 40.00 1.148 47.62o/o 98.263 32. 73o/o 1.092 43.86o/o 98.123 29.87% 
40.00- 60.00 848 35. r 7o/o 127.306 42.41°/o 836 33.57% 126.819 38.61% 
60.00- 80.00 415 17.21% 74.621 24.86%1 562 22.57% 103.525 31.52% 

Tof(f/ 2.41 I 100°/o 300.190 100°/o 2.490 IOOo/o 328.466 100°/o 
Medi(f Pouderada 46,26% 48,36°/o 

c) Inf0rn1aci6n sabre concentraci6n de riesgos 

Par deudor 

La concentraci6n de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro: 

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016 
1.70% 
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Por distribuci6n geogritfica 

Asimismo la distribuci6n geogritfica segun la comunidad aut6noma donde se ubica el inmueble 
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el cuadro de la pitgina siguiente: 

Cifras en miles de euros 

Datos al 31112/2017 Datos al 31/12/2016 

Principal Principal 
Comunidad Aut6noma NUm. % pendiente % NUm. % pendiente % 

Andalucia 338 14.02% 37.412 12.46% 346 l 3.90o/o 40.358 12.29% 
Arag6n 32 l.33o/o 3.942 1.31% 34 1.37% 4.306 1.31% 
Asturias 2 0.08o/o Ill 0.04°/o 3 0.12% 245 0.07% 
Baleares II 0.46% 1.142 0.38o/o 13 0.52o/o 1.288 0.39% 
Canarias 2 0.08% 190 0.06o/o 2 0.08%1 202 0.06% 
Cantabria 5 0.21% 415 0.14% 6 0.24%1 545 0. !7o/o 

Casti!la~Le6n 6 0.25% 423 O.l4o/o 6 0.24o/u 453 0.14o/o 
Castilla La Mancha 7 0.29°/o 639 0.21% 8 0.32o/o 847 0.26o/o 

Cataluna 1.646 68.27o/o 211.041 70.30°/o 1.698 68.19% 231.131 70.37% 
Galicia I 0.04o/o 71 0.02% I 0,04o/o 74 0.02o/o 
Madrid 186 7.71o/o 24.719 8.23% 194 7.79o/o 27.432 8.35o/o 
Murcia 5 0,2 lo/o 522 0.17% 5 0.20% 553 0.17% 
Navarra I 0.04o/o 216 0.07% I 0.04% 226 0.07% 

Comunidad Valenciana 169 7.01% I 9.348 6.45°A> 173 6.95% 20.807 6.33% 
Total 2.411 100°/o 300.190 100°/o 2.490 100°/o 328.466 100°/o 

Por morosidad 

La distribuci6n por la antigtiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las 
participaciones hipotecarias en situaci6n de in1pago, con inforn1aci6n del principal pendiente 
de veneer al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente: 

Auligilcdad Niimero 
lmportc impagado 

Dcuda Otros Dem.la 

Dcuda l'rCstamos pcotlieutc impurtcs 

Principal I lntcrcscs dc\•cngados j lntcrcscs intcrrumpidos [ T 
1 \'COCCr Total en contabilidad en contabilidad ota 

1-lasta I mes 14 9 I JO 2.209 2.219 
De I a 3 

22 23 3 
meses 

26 2.534 I 2.561 

De 3 a 6 3 7 7 324 331 
meses 

De 6 a 9 
I 9 9 350 359 

meses 
De 9 a 12 -meses 
M:is de !2 I 5 I 6 134 140 

meses 

Totnlcs 41 53 I 4 I I I 58 5.551 I 5.610 
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Por rentabilidad 

El rendimiento de los Prestamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2017 es el 
siguiente: 

indice de referencia 31/12/2017 31/12/2016 
N° Actives vivos (Uds.) 2.411 2.490 
Importe pendiente (cures) 300.190 328.466 
Tipo de interes medio ponderado (%) 0.49 0.50 
Tipo de interes nominal mRximo (o/o) 2.85 2.85 
Tipo de interes nominal minimo (%) 0.22 0.33 

d) Canlidades abanadas a las bonis1as en cada una de las (echas de paga v lipas de interes 
de las banas al cierre de! ejercicia 

Los Bonas de titulizaci6n se emitieron par un importe nominal de 450 millones de euros, 
integrados en dos tramos: 

• Tramo A compuesto par 3.825 Banos de 100.000 euros de valor nominal y efectivo 
unitario, representados por anotaciones en cuenta, por itnporte no1ninal y efectivo por 
un total de 382.500.000 euros. 

• Tramo B compuesto par 675 Banos de 100.000 euros de valor nominal y efectivo 
unitario, representados n1ediante anotaciones en cuenta, par in1porte no1ninal y efectivo 
total de 67.500.000 euros. 
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El detalle de los intereses abonados y de la amortizaci6n de! principal por cada uno de los 
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro: 

Cifras en miles de euros 

SERIE A SERIE B 
ES0312092002 ES03120920JO 

I CAPITAL I SALDO PRINCIPAL 
INTERESES I I SALDO PRINCIPAL 

INTERESES PENDIENTE DE CAPITAL PENDIENTE DE 
PAGO PAGO 

2711 J/2017 
25/0812017 
25/0512017 
27/02/2017 
25111/2016 
25/08/2016 
25/05/2016 
25/0212016 
25/1112015 
25/08/2015 
25/05/2015 
25/02/2015 
25/1 !/2014 
25/08/2014 
26/05/2014 
25/02/2014 
25/11/2013 
26/08/2013 
27/05/2013 
25/02/20!3 
26/11/2012 
27/08/2012 
25/05/2012 

0 
0 
0 
0 
I 

30 
70 
148 
203 
222 
262 
307 
398 
511 
489 
453 
462 
446 
472 
452 
563 
960 

1.527 

7.040 
6.588 
6.101 
7.602 
6.397 
5.521 
6.625 
7.120 
6.569 
5.902 
6.092 
7.660 
5.190 
6.739 
6.061 
10.234 
5.394 
4.997 
5.425 
5.588 
4.846 
5.656 
7.459 

235.694 74 0 67.500 
242.734 72 0 67.500 
249.322 69 0 67.500 
255.423 77 0 67.500 
263.025 78 0 67.500 
269.422 85 0 67.500 
274.943 9J 0 67.500 
281.568 112 0 67.500 
288.688 124 0 67.500 
295.257 127 0 67.500 
301.159 133 0 67.500 
307.251 143 0 67.500 
314.911 161 0 67.500 
320.101 182 0 67.500 
326.840 !75 0 67.500 
332.901 167 0 67.500 
343.135 166 0 67.500 
348.529 162 0 67.500 
353.527 166 0 67.500 
358.952 160 0 67.500 
364.540 180 0 67.500 
369.385 252 0 67.500 
375.041 356 0 67.500 

Al 3 1 de diciembre de 201 7 no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los 
titulares de los pasivos. 

e) C~alificaci6n crediticia de las Bonas en1ilidos por el fbndo 

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de 
las series se n1uestra a continuaci6n: 

Denominaci6n A A B 
Serie ES03 l 2092002 ES03 12092002 ES03 120920 I 0 
Fecha Ultimo cambio de calificaci6n crediticia 22/07/2014 2310112015 24/02/2017 
Ae:encia de calificaci6n crediticia Fitch Moody·s Moody·s 
Calificaci6n - Situaci6n actual AA+ Aa2 Aa3 
Calificaci6n - Situaci6n cierre anual anterior AA+ Aa2 Bl 
Calificaci6n - Situaci6n inicial AAA Aaa Bl 
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CLASE 8.' 

./) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificaci6n crediticia 
respecto de las bonos emifidos par el fondo. respecto del cedenfe. de las 
adn1inistradores. agentes de pagos o contrapartidas de las pern1utas financieras 
existentes o cualquier otra contrapartida de contra/as suscritos por la sociedad gestora 
en nombre de/ fondo 

Durante el ejercicia 2017 el fondo se ha vista afectado por variaciones en las calificaciones de 
la serie B, coma se puede observar en el cuadro anterior. 

g) Sa/dos de cartera de pres/amos lirulizados 

Se refleja a continuaci6n el cuadro estadistico de la cartera de actives cedidos al fondo: 

Saide Nominal Titulizado 450.000 

Saldo Nominal Pendiente de Vcncimiento 247.006 

Porcentaje de Saide Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 54.89% 
Saide Nominal Pendiente de Cobro 300.190 

Porcentaje de Saide Nominal Pendiente de Cobro/ Saide Nominal Titulizado 66.71°/o 
Amortizaciones Acumuladas desde oriQen del Fondo 149.810 

5. Factores gue ban influido en los fluios de tesoreria generados y aplicados en el 
ejercicio 

Tai y coma se indica en el folleto informative del Fondo, los tmicos flujos generados y aplicados 
durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente por el 
Fonda de los actives titulizados y de los pages trimestrales efectuados a los Bonistas por el 
pago de intereses y, en su caso, por el reembolso de! principal de los Banos conforme a las 
condiciones establecidas para cada una de las Series emitidas. 
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6. Escenario hipotetico de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el 
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacion. a la fecha de las cuentas 
anuales, de los panimetros utilizados en el momento de constituci6n del Fondo, en 
relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizaci6n anticipada respecto a 
los activos titulizados 

El detalle de los flujos futures de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta diferentes 
tasas de amortizaci6n anticipada, se muestra en las paginas a continuaci6n: 

Cifras en euros 

Tasa de an1ortizaci6n anticipada 0% 

I Vida Media (aiios) 7.884667362 I I Vida Media (afios) 19.38941622 I 

Bonos Serie A Bones Serie B 

Fecha Paeo Saide Vivo Principal Amortizado Fecha Pa20 Saide Vivo Principal Amortizado 
31/12/2017 235.693.707.75 E 0.00 E 31/12/2017 67.500.000.00 E 0.00f 
25/02/2018 230.083.87 I .65 E 5.609.836. I 0 E 25/02/2018 67.500.000.00 E O.OOf 
25/05/2018 226.11J.s12.1 s e 3.910.299.SOf 25/05/2018 67.500.000.00 ,. 0.00f 
25/08/2018 222.263.sos.Js e 3.909.763.80 E 25/081201 8 67.500.000.00 E O.OOE 
25/I 1/2018 218.353.421.3 I E 3.910.387.04 f 25111/2018 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2019 214.439.650.08 E' 3.913.771.23 E 25/02/2019 67.500.000.00 f 0.00 E 
25/05/2019 210.524.936.43 € 3.914.713.65 E 25/05/2019 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/08/2019 206.610.105.90 E' 3.914.830.53 f 25/08/2019 67.500.000.00 (:' 0.00 f 
25/11/2019 202.698.040.65 f 3 .912.065.25 E 25/11/2019 67.500.000.00€ 0.00€ 
25/0212020 198.785.907.88 f 3.912.J32.77f 25/02/2020 67.500.000.00 E O.OOE 
25/05/2020 194.871.511.70(:-' 3.914.396.18 f 25/05/2020 67.500.000.00 e 0.00€ 
25/08/2020 190.956.212.98 E 3.915.298.72 f 25/08/2020 67.500.000.00 E 0.00 <: 
2511 1/2020 187.046.642.66 f 3.909.570.32 <: 25/11/2020 67.500.000.00 f O.OOE 
25/02/2021 183.138.460.00 f 3.908.182.66 f 25/02/2021 67.500.000.00 E O.OOf 
25/05/2021 179.239.000.13 f 3.899.459.87 f 25/05/2021 67.500.000.00 (:' O.OOE 
25/08/2021 175.342.304.63 E 3.896.695.50 f 25/08/2021 67.500.000.00 f 0.00E 
25111/2021 171.445.777.15€ 3.896.527.48 f 2511 1/2021 6 7.500.000.00 f 0.00E 
25/02/2022 167.557.647.67 (:' 3.888.129.48 E 25/02/2022 67.500.000.00 f 0.00£ 
25/05/2022 I 63.685.23 1.89<' 3.872.415. 78 f 25/05/2022 6 7 .500.000.00 f O.OOE 
25/08/2022 159.816.477.07 f 3.868.754.82 f 25/08/2022 67.500.000.00 f O.OOf 
25/11/2022 I 55.958.42 I. I 2 E 3.858.055.95 (:. 25/11/2022 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2023 [ 52.116.070.93 (:' 3.842.350.19 f 25/02/2023 67.500.000.00 f 0.00 f 
25/05/2023 148.291.632.34 f 3.824.438.59 f 25/05/2023 67.500.000.00 f 0.00€ 
25/08/2023 144.494.175.17€ 3.797.457.17 f 25/08/2023 67.500.000.00 f 0.00£ 
2511 1/2023 I 40.703.888.JH 3.790.286.83 f 25/11/2023 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2024 136.935.448.83€ 3.768.439.51 f 25/02/2024 67.500.000.00 f O.OOf 
25/05/2024 133. I 84.000.00 f 3.751.448.83€ 25/0512024 67.500.000.00 f O.OOf 
25/08/2024 129.462.567.26 f 3.721.432.74 f 25/08/2024 67.500.000.00 E O.OOE 
25/11/2024 125.751.436.70 E 3.711.130.56€ 25/11/2024 67.500.000.00 f O.OOf 
25/02/2025 122.078.357.90 E 3.673.078.80 E 25/02/2025 67.500.000.00 E O.OOE 
25/05/2025 I 18.437.433.29<' 3.640.924.61 E 25/05/2025 67.500.000.00 E O.OOE 
25/08/2025 114.825.082.57 E 3.612.350.72 f 25/08/2025 67.500.000.00 E O.OOE 
25/11/2025 I I 1.233.513.75 E 3 .59 1.568.82 f 25/11/2025 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/02/2026 107.689.762.74 E 3.543.751.01 f 25/02/2026 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/05/2026 I 04. I 70.329.39 f 3.519.433.35 f 25/05/2026 67.500.000.00 f O.OOE 
25/08/2026 I 00.690.306.50 E 3.480.022.s9 e 25/08/2026 67.500.000.00 f O.OOf 
25/11/2026 97.228.576.22 f 3.461.730.28 f 25/11/2026 67.500.000.00 E 0.00f 
25102/2027 93.799.648.41 (:' 3.428.927.81 f 25/02/2027 67.500.000.00 E O.OOE 
25/05/2027 90.388. 744.90 E 3.410.903.51 E 25/05/2027 67.500.000.00 E O.OOE 
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Bonos Serie A Bonos Serie B 
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortlzado Fecha Pa~o Saldo Vivo Principal Amortizado 
25/08/2027 87.002.043.26 € 3.386.701.64 € 25/08/2027 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/J J/2027 83.628.846.54 € 3.373.196.72 € 25/11/2027 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/0212028 80.278.441.83€ 3.350.404.71 € 25/02/2028 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2028 76.946.176.30 € 3.332.265.53 € 25/05/2028 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/08/2028 73.637.112.02€ 3.309.064.28 € 25/08/2028 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/11/2028 70.335.249. 76 E 3.301.862.26 E 25/11/2028 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2029 67.062.395.86 E 3.272.853.90 E 25/02/2029 67.500.000.00 E O.OOE 
25/05/2029 63.831.969.60 E 3.230.426.26 E 25/05/2029 67.500.000.00 E O.OOE 
25/08/2029 60.647.481.74€ 3.184.487.86€ 25/08/2029 67.500.000.00 E O.OOE 
25/11/2029 57.480.295.16 E 3.167.186.58 E 25/11/2029 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2030 54.352.173.88 E 3.128.121.28 € 25/02/2030 67.500.000.00 E 0.00 E 
2510512030 51.271.920.67€ 3.080.253.21 E 25/05/2030 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/08/2030 48.223.445.65 E 3.048.475.02 E 25/08/2030 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/11/2030 45.196.290.23 E 3.027.155.42€ 25/11/2030 67.500.000.00 E 0.00 E 
25102/2031 42.210.937.38€ 2.985..352.85 € 25/02/2031 67.500.000.00 E 0.00£ 
2510512031 39.251.062.43 € 2.959.874.95 E 25/05/2031 67.500.000.00 € O.OOE 
25/08/2031 36.325.941.5 I € 2.925.120.92 € 25/08/203 I 67.500.000.00 E O.OOE 
25/11/2031 33.4 I 9.895.94f 2.906.045.57 E 25/11/2031 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/02/2032 30.530.612.54€ 2.889.283.40 € 25/02/2032 67.500.000.00 E O.OOE 
25105/2032 27.673.541.89€ 2.857.070.65 € 25/05/2032 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/08/2032 24.862.084.45 € 2.811.457.44 E 25/08/2032 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/11/2032 22.066.436.54 € 2.795.647.91 € 25/11/2032 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2033 19.299.042.23 E 2.767.394.31 € 25/02/2033 67.500.000.00 E O.OOE 
2510512033 16.568.301.24 E 2.730.740.99 E 25/05/2033 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/08/2033 13.882.425. 70 E 2.685.875.54 E 25/08/2033 67.500.000.00 f O.OOE 
2511 1/2033 11.219.049.71 E 2.663.375.99 E 2511 112033 67.500.000.00 (:' O.OOE 
25/02/2034 8,601.800.61 E 2.617.249.lOE 25/02/2034 67.500.000.00 € O.OOE 
25/05/2034 6.024.683.38 f 2.577.117.23E 2510512034 67.500.000.00€ O.OOE 
25/08/2034 3.492.256. 79 (:' 2.532.426.59 E 25/08/2034 67.500.000.00 E O.OOE 
25/11/2034 1.002.518.81 E 2.489.737.98 E 25/11/2034 67.500.000.00E O.OOE 
25/02/2035 O.OOf 1.002.518.81 F 25/02/2035 66.067.859.36 f l.432.140.64€ 
25/05/2035 0.00E 0.00€ 25/05/2035 63.670.619. 73 f 2.397.239.63 E 
25/08/2035 0.00€ 0.00E 25/08/2035 61.320.226.91 (:' 2.350.392.82 (:_' 
25/J 1/2035 0.00€ O.OOE 25/11/2035 58.996.654.02 E 2.323.572.89 (:_' 
25/02/2036 0.00f O.OOE 25/02/2036 56.712.068.85 E 2.284.585. l 7 f 
25/05/2036 0.00E 0.00€ 25/05/2036 54.456.747.31 E 2.255.321.54 E 
25/08/2036 0.00E 0.00 € 25/08/2036 52.247.773.46 E 2.208.973.85 f 
25/11/2036 0.00€ 0.00 E 25/11/2036 50.057.550.92 E 2.190.222.54 E 
25/02/2037 O.OOE 0.00E 25/02/2037 47.894.029.29 E 2.163.521.63 E 
25/05/2037 0.00 E O.OOE 25/05/2037 45.754.563.99 E 2.139.465.30 E 
25/08/2037 0.00 E O.OOE 25/08/2037 43.632.252.77 E 2.122.311.22 f 
25/11/2037 O.OOE O.OOE 25/11/2037 O.OOE 43.632.252.77 E 

Tota[es 235.693.707,75 E I \~T_o_ta_l_es __________ 67_.s_o_o._o_oo~,o_o~€ I 
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Cifras en euros 

Tasa de amortizaci6n anticipada 3, 97% 

Bonos Serie A Bonos Serie B 
Fecha Pago Saldo Vh·o Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado 
31/12/2017 235.693. 707, 75 E 0.00 € 31112/2017 67.500.000.00 E o.oo € 
25/0212018 227.111.643.73€ 8.582.064.02 € 25/02/2018 67.500.000.00 € 0.00 E 
25/05/2018 220.281.272.51 € 6.830.371.22 E 25/05/2018 67.500.000.00 € 0.00 € 
25/08/2018 213.519.116.06€ 6. 762.156.45 € 25/0812018 67.500.000.00 € 0.00 € 
25/11/2018 206.823.359.75 € 6.695.756.31 € 2511 \/2018 67.500.000.00 € 0.00 € 
25/0212019 200.190.584.58 € 6.632.775.17€ 2510212019 67.500.000,00 E 0.00 € 
2510512019 l 93.622.608.08 E 6.567.976.50 € 25/0512019 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/08/2019 J 87.119.613.52 E 6.502. 994.56 € 25/0812019 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/11/2019 180.683.839.01 € 6.435.774.51 € 25111/2019 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/02/2020 174.311.785.53€ 6.372.053.48 € 25/02/2020 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2020 168.000.625.57 € 6.311.159.96€ 25/05/2020 67 .500.000.00 € 0.00€ 
25/08/2020 161.751.116.46€ 6.249.509.11 € 25/08/2020 67 .500.000.00 € 0.00€ 
2511112020 155.569.278.06 € 6.181.838.40 € 25111/2020 67 .500.000.00 E 0.00€ 
25/02/2021 149.450.099.00 E 6.119.179.06€ 25/02/2021 67 .500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2021 143.400.293.29 € 6.049.805.71 € 25/05/202 ! 67 .500.000.00 € 0.00€ 
25/08/202! 137.413.215.01 € 5.987.078.28 f 25/08/202 [ 67.500.000.00 € 0.00 (:" 
25111/2021 131.485.646.00€ 5.927.569.01 E 2511 [/2021 67.500.000.00 € 0.00 € 
25/02/2022 125.625.226.41 E 5.860.419.59€ 25/0212022 67.500.000.00 € 0.00 E 
25/05/2022 r 19.838.606.45 f 5.786.619.96 € 25/05/2022 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/08/2022 114.113.001.96<:' 5.725.604.49 E 25f0R/2022 67.500.000.00 € 0.00 f 
25/1112022 108.454.846.01 E 5.658.155.95 E 25/11/2022 61.soo.000.00 e 0.00 € 
25/02/2023 I 02.868.477 .02 f 5.586.368.99 <:: 25/02/2023 67.500.000.00 E 0.00 € 
25/05/2023 97.355.389.36 E 5.513.087 .66 € 25105/2023 67.500.000.00 f 0.00 E 
25/08/2023 91.923.926.52€ 5.431.462.84 € 25108/2023 67.500.000.00 € 0.00 (:" 
2511112023 86.553.468.48 € 5.370.458.04 E 25111/2023 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/0212024 81.258.087.41 E 5.295.381.07 € 25/02/2024 67.500.000.00 € 0.00 € 
25/0512024 76.032.182.64 € 5.225.904.77(£ 25/05/2024 67.500.000.00 E (l.00€ 
25/08/2024 70.888.090. 95 E 5.144.091.69E 25/08/2024 67.500.000.00 € 0.00(:" 
25111/2024 65.805.287 .62 E 5.082.803.33 E 25111/2024 67 .500.000.00 E 0.00€ 
25/02/2025 60.810.914.62€ 4.994.373.00 E 25/02/2025 6 7 .500.000.0G € 0.00€ 
25/05/2025 55.898.198.12 € 4.912.716.50 {:" 25/0512025 67 .500.000.00 € 0.00€ 
25/08/2025 51.062.748.44 € 4.835.449.68 € 25/0812025 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/11/2025 46.296.007. 71 € 4.766.740.73 E 25/11/2025 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/02/2026 41.624.330.78 E 4.671.676.93 f 25/02/2026 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/05/2026 37.023.275.48 E 4.601.055.30 € 25/05/2026 67.500.000.00 E 0.00 € 
25/08/2026 32.507.234.45 € 4.516.041.03 E 25/0812026 67.500.000.00 f 0.00 € 
25111/2026 28.054.247.36 E 4.452. 987 .09 E 25/J 1/2026 67.500.000.00 € 0.00 E 
25/02/2027 23.678.198.89 f 4.376.048.47 € 25/02/2027 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/05/2027 19.363.548.46 € 4.314.650.43 E 25/05/2027 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/08/2027 15.115.864.92€ 4.247.683.54 € 25/08/2027 67.500.000.00 € 0.00€ 
2511112027 10.923.787.65 E 4.192.077.27 f 25/l 1/2027 67 .500.000.00 € 0.00€ 
25/02/2028 6.796.052.50 E 4.127.735.15 € 25/02/2028 67.500.000.00 E O.OOE 
25/0512028 2.727.368.99 € 4.068.683.51 € 25/05/2028 67 .500.000.00 E 0.00€ 
25/08/2028 0.00€ 2.727.368.99 f 25/08/2028 66.222.213.86 E' 1.277.786.14 € 
25/! 1/2028 0.00£ 0.00 E 25111/2028 62.263.958.25 € 3.958.255.61 E 
25/02/2029 0.00€ 0.00 E 25/0212029 58.373.943.52 € 3.890.014.73 E 
25/05/2029 0.00 € 0.00 E 25/05/2029 54.564.912.76 € 3.809 .030. 76 € 
25/08/2029 0.00 € 0.00 € 25/08/2029 50.839.574. I 8 E 3.725.338.58 f 
25/11/2029 0.00€ 0.00 E' 25/11/2029 47.168.461.17€ 3.671.113.0l E 
25/02/2030 0.00€ 0.00 E' 25/0212030 43.572.800.01 f 3.595.661.16€ 
2510512030 0.00€ 0.00 € 25/05/2030 0.00 € 43.572.800.01 E 

Totttlcs 
235.693.707,75 f I LI -'T""""''"''"'----------'""""'°"""'""'"""'""''-'-'f I 
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ON2401144 

CLASE 8.' 

Cifras en euros 

Tasa de amortizaci6n anticipada 5, 00% 

c1V~id~•~M~e~d~i•~(•~'~•s~)~~~~4~.4~2~47~8~9~69~1~1 clv~id~a~M~e~d~i•~(~•~fi~•s~)~~~--'l~l.~10~9~7~56~8"'-'61 

Bones Serie A Bones Serie B 
Fecha Pago Saide Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saide Vivo Principal Amortizado 
31/12/2017 235.693. 707.75€ 0.00€ 31/12/2017 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/02/2018 226.342.826.91 € 9.350.880.84 € 25/02/2018 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2018 218.766.426.13 € 7.576.400. 78f 25/05/2018 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/08/2018 211.285.054.64€ 7.481.371.49 E 25/08/2018 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/11/2018 203.896.400.04 E 7.388.654.60 E 25/1112018 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/02/2019 196.596.544.83 € 7.299.855.21 E 25/02/2019 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2019 189.386.822.85 € 7.209. 721.98 E 2510512019 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/08/2019 182.266.935.13 € 7.119.887.72 E 25/08/2019 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/11/2019 175.238.643.02 E 7.028.292.11 € 25/11/2019 67.500.000.00 E 0.00 € 
25/0212020 168.297.971.01 E 6.940.672.01 E 25/02/2020 67.500.000.00 E 0.00 € 
25/05/2020 161.441.629.96 E 6.856.341.05 E 25/05/2020 67.500.000.00 E O.OOE 
25/08/2020 154.669.928.59 € 6.771.701.37E 25/08/2020 67.500.000.00 E 0.00 € 
25/11/2020 147.988.441.86 € 6.681.486. 73 € 25/11/2020 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/02/2021 14 l .391.703.5H 6.596.738.32 E 25/02/2021 67.500,000.00 •. 0.00€ 
25/05/2021 134.885.991.36f 6.505.712.18€ 25/0512021 67.500.000.00 € 0.00f 
25/08/2021 128.464.211.32 f 6.421.780.04€ 25/08/202 I 67.500.000.00 f O.OOf 
25/11/2021 122.122.719.82 (::' 6.341.491.50€ 25/11/2021 67.500.000.00 f 0.00f 
25/02/2022 115.868.745.12€ 6.253.974.70 E 25/02/2022 67.500.000.00 f O.OOf 
25/05/2022 109.708.511.IOE 6.160.234.02 f 25/05/2022 67.500.000.00 f 0.00€ 
25/08/2022 103.628.795.55 E 6.079.715.55 E 25/08/2022 67.500.000.00 E 0.00E 
25/1 1/2022 97.635.631.71 E 5.993.163.84E 25/J 1/2022 67.500.000.00 f O.OOf 
25/02/2023 91.732.946.65 E 5.902.685.06 IE 25/02/2023 67.500.000.00 € II.OU f 
25/05/2023 85. 921.817.44 ~· 5.811.129.21 E 25/05/2023 67.500.000.00 E O.OOf 
25/08/2023 80.210.171.65€ 5.711.645.79f 25/08/2023 67.500.000.00 E 11.00 E 
25111/2023 74.576.957.07 E 5.633.214.58 € 25/11/2023 67.500.000.00 E O.OOf 
25/02/2024 69.035.871.97 f 5.541.085.10€ 25/02/2024 67.500.000.00 ~· (J.()()f 
25/05/2024 63.580.910.39€ 5.454.961.58€ 25/05/2024 67.500.000.00 E O.OOf 
25/08/2024 58.224.023.22 E' 5.356.887.17 E 25/08/2024 67.500.000.00 f O.OOf 
25/J J/2024 52.944.273.04 f 5.279.750.IH 25/11/2024 67.500.000.00 f 0.00 € 
25/02/2025 47.768.446.85 E 5.175.826.19f 25/02/2025 67.500.000.00 € 0.00 E 
25/05/2025 42.689.350. 77 f 5.079.096.08 f 2510511025 67.500.000.00 E 0.00 f 
2510812025 37.702.197.62 E' 4.987.153.15 E 25/08/2025 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/\ 112025 32.798.048.23 E 4.904.149.39 E 25/\ \/2025 67.500.000.00 f O.OOf 
25/02/2026 28.002. 902.86 (:' 4. 795.145.37 f 25/02/2026 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2026 23.291.901.67€ 4.711.00l.l9f 25/05/2026 67.500.000.00 f O.OOE 
25/08/2026 18.679.087.39f 4.612.814.28 f 25/08/2026 67.500.000.00 f O.OOf 
25/I 1/2026 14.142.117.32€ 4.536.970.07 E 25/1 1/2026 67.500.000.00 f 0.00E 
25/02/2027 9.694.554.82 E 4.447.562.50 f 25/02/2027 67.500.000.00 € O.OOE 
25/05/2027 5.320.506.43 f 4.374.048.39 E 25/05/2027 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/08/2027 1.025.232.32 E 4.295.274.11 E 25/08/2027 67.500.000.00 f O.OOf 
25/11/2027 O.OOf 1.025.232.32 E 25/11/2027 64.297.052.83 E 3.202.947.17 f 
25/02/2028 0.00€ O.OOE 25/02/2028 60.144.417.83 f 4.152.635.00 f 
25/05/2028 0.00<' 0.00€ 25/05/2028 56.061.732.06 f 4.082.685.77 f 
25/08/2028 0.00 f O.OOE 25/08/2028 52.053.184.83 E 4.008.547.23 E 
25/11/2028 0.00 E 0.00€ 25/11/2028 48.101.851.98 E 3.951.332.85€ 
25/02/2029 (1.00 f O.OOf 25/02/2029 44.228.825.86 E 3.873.026.12 E 
25/05/2029 0.00 E 0.00€ 25/05/2029 O.OOE 44.228.825.86 E 

Totales 235.693.707,75 E I l'-T'-o"t~al'-es~----------'-67~.5"'0"'0"'.0'-00",0"'0'-'..JE I 
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ON2401145 

CLASE 8.' 
J:{ 1: .I I ''::i 1

• I 

Cifras en euros 

Tasa de amortizaci6n anticipada 10.00% 

~IV_i~d~a~M~e~d_ia_(~•-fi~••~l~~~~3~.1~3~13~9_24_4_7~1 l~v~i~d~a~M~e~d~i•~(~•~fi•~s~)~~~~8.~16~5_9~07~5~1~91 

Bonos Serie A Bonos Serie B 
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado 
31112/2017 235.693.707.75€ 0.00€ 31112/2017 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/02/2018 222.606.104.86 € 13.087.602.89 E 25/02/2018 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2018 21 l.456.91 l.57E 11.149.193.29 € 25/05/2018 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/08/2018 200.586.250.36 € 10.870.661.21 € 25/08/2018 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/11/2018 189.986.217.36 € 10.600.033.00 € 25/11/2018 6 7.500.000.00 € 0.00 € 
25/02/2019 179.647.302.84€ 10.338.914.52 € 25/02/2019 67.500.000.00 € 0.00 € 
25/05/2019 169.565.432.92 € 10.081.869.92€ 25/05/2019 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/08/2019 159.735.019.14 E 9.830.413.78€ 25/08/2019 67.500.000.00 E 0.00 € 
25/11/2019 150.152.669. l 0 € 9.582.350.04 € 25/1112019 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/02/2020 140.809.360.14 E 9.343.308.96 E 25/02/2020 67.500.000.00 E- 0.00€ 
25/05/2020 131.696.931.49 E 9.112.428.65 €' 25/05/2020 67.500.000.00 € O.OOE 
25/08/2020 122.810.982.83 f 8.885.948.66 € 2510812020 67.500.000.00 € O.OOE 
25111/2020 114.152.493.75 E 8.658.489.08 € 25111/2020 67.500.000.00 € 0.00E 
25/02/2021 105.711.447.87€ 8.441.045.88€ 25/02/2021 67.500.000.00 E 0.00E 
25/05/2021 97.489. 754.35€ 8.221.693.52 f 25/05/2021 67.500.000.00 "' 0.00E 
25/08/2021 89.475.981.45 E 8.013.772.90€' 25/08/2021 67.500.000.00 E O.OOE 
25/11/2021 81.662.344.41 (:' 7.813.637.04 E 25/11/2021 67.500.000.00 E 0.00E 
25/02/2022 74.052.079.19 E 7.610.265.22€ 25/02/2022 67.500.000.00 € O.OOf 
25/05/2022 66.647.426.91 E 7.404.652.28 E 25/05/2022 67.500.000.00 E 0.00f 
2510812022 59.431.204.33 E 7 .216.222.58 E 25/08/2022 67.500.000.00 (:' 0.00€ 
25/l 1/2022 52.405.747.23 E 7.025.457.IOE 25111/2022 67.500.000.00 € O.OOf 
25/02/2023 45.571.302.45 E 6.834.444. 78 f 25/02/2023 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2023 38.925.309.62 (:" 6.645.992.83 E 25/0512023 67.500.000.00 E O.OOf 
25/08/2023 32.472.136.17<:" 6.453.173.45 f:' 25/08/2023 67.500.000.00 E O.OOE 
25111/2023 26.187.159.77£:' 6.284. 976.40 f:' 25/1112023 67.500.000.00 E o.ooe 
25/02/2024 20.080.859.98 E 6.106.299. 79 e 25/02/2024 6 7 .500.000.00 E 0.00 E 
25/05/2024 14.143.921.92 E 5.936.938.06 f 25/05/2024 67.500.000.00 t• O.OOf 
25/08/2024 8.385.144.84€ 5.758. 777.0SE 25/08/2024 67.500.000.00 (:' O.OOE 
25/11/2024 2.780.369.45 E 5.604. 775.39 f 25/11/2024 67.500.000.00 € O.OOf 
25/02/2025 O.OOE 2.780.369.45 E 25/02/2025 64.853.502.09 E 2.646.497.91 E 
25/05/2025 o.ooe 0.00€ 2510512025 59.594.206.45 E 5.259.295.64 E 
25/08/2025 0.00 f (l.00 E 25/08/2025 54.494.720.70 E 5.099.485.75 E 
25/11/2025 (1.00 E 0.00€ 2511 1/2025 49.543.265.02 (:" 4.951.455.68 E 
25/02/2026 0.00 E 0.00f 25/02/2026 44.763 .181.36 E 4.780.083.66 E 
25/05/2026 O.OOE 0.00 E 25/05/2026 O.OOE 44.763.181.36€ 

Totales 235.693.707,75 € I l~T_o_<_al_es __________ 67_.5_o_o_.o_oo~,O_O~€ I 
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ON2401146 

CLASE 8.' 
i;;·, 1.:,11' 1: _·11•:·11 

Cifras en euros 

Tasa de amortizaci6n anticipada 15. 00% 

~lv_,_·d_a_M_e_d_in_(~•_fi_os~)~~~~2_.4_30~4_2_2_75_3~I ~IV_i~d~a_M_e_d_ia_(~•~"'~'~>~~~~6.~63~4_6~8_75~2~5! 

Bonos Serie A Bones Serie B 
Fecha Pago Saide Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado 
31/1212017 235.693.707.75 E O.OOE 31/12/2017 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2018 218.877.213.65 E I 6.816.494. I 0 € 25/02/2018 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2018 204.248.539. 77 € 14.628.673.88 E 25/05/2018 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/08/2018 I 90. I 67. 140.07€ 14.081.399.70 E 25/08/2018 67.500.000.00 € O.OOE 
25/11/2018 176.612.155.68 f 13.554.984.39 € 25/11/2018 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/02/2019 I 63.561.148.47 € 13.051.007.21 € 25/02/2019 67.500.000.00 € 0.00€ 
25/05/2019 I 50.997.697.23€ 12.563.451.24 f 25/05/2019 67.500.000.00 € O.OOE 
25/08/2019 I 38.904.378.42 € 12.093.318.81 E 25/08/2019 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/J 1/2019 127 .266.4 77 .20 f I 1.637.901.22€ 25/11/2019 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2020 I 16.064.I 14.61 E 11.202.362.59 E 25/0212020 67.500.000.00 E O.OOE 
25/05/2020 105.278.792.46 E 10.785.322.15 f 25/05/2020 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/08/2020 94.896.261.77 E 10.382.530.69 f 25/08/2020 67.500.000.00 f O.OOE 
25/J 1/2020 84.908.077.04 € 9.988. 184.73 € 25/J l/2020 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/02/2021 1s.29s.1J1.42 e· 9.612.939.62 f 25/02/2021 67.500.000.00 E 0.00 ,. 
25/05/2021 66.050.732.47 E 9.244.404.95 E 25/05/2021 (17.500.000.00 E 0.00 E 
25/08/2021 57. I 55. 109.80 E 8.895.622.67 E 25/08/2021 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/11/2021 48.592.617.94(:' 8.562.491.86"' 25/11/2021 67.500.000,00 € 0.00 E 
25/02/2022 40.359.017.72 E 8.233.600.22 E 25/02/2022 67.500.000.00 E O.OOE 
25/05/2022 32.449.314.73E 7.909.702.99 E 25/05/2022 67.500.000.00 E o.oo•· 
25/08/2022 24.839.332.99 t 7.609.981.74€ 25/0812022 67.500.000.00 E O.OOE 
25111/2022 17.524.891.49€ 7.3 I 4.441.50 E 2511 1/2022 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2023 10.499.935.27 f 1.024.956.22 e 25/02/2023 67.500.000.00 E O.OOE 
25/05/2023 J.755.834.94 f 6. 744. I 00.33€ 25/05/2023 67.500.000.00 E O.OOE 
25/08/2023 O.OOE 3.755.834.94 e 25/08/2023 64.791.147.96€ 2.708.852.04 € 
25/11/2023 O.OOE O.OOE 25/11/2023 58.575.605. I I E 6.215.542.85 f 
25/02/2024 O.OOE o.ooe 25/02/2024 52.614.557.29 E 5.961.047.82 f 
25/05/2024 O.OOf O.OOE 25/05/2024 46.893.622.59 E 5.720.934.70 (:" 
25/08/2024 O.OOf (J.OOE 25/08/2024 41.416.838.85 E 5.476.783.74€ 
25/11/2024 O.OOE O.OOE 25/11/2024 O.OOE 41.4 I 6.838.85 E 

Total es 235.693.707,75 € I l._T'-o"t"'al"es'------------'-67"'.5"0"-0."0"00"',0"0-"-'€ I 



ON2401147 

CLASE 8.' 
i;}1 :·1{1 :111::.11_,_,'. 

Cifras en euros 

Tasa de amortizaci6n anticipada 20. 00% 

Bones Serie A Bones Serie B 
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado 
31/12/2017 235.693.707.75 E 0.00€ 31/12/2017 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/02/2018 215.159.661.46 E 20.534.046.29 E 25/02/2018 67.500.000.00 E 0.00€ 
2510512018 197.144. 799.26€ 18.014.862.20 E 25/05/2018 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/08/2018 180.027.291.92 E 17.117.507.34 E 25/08/2018 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/11/2018 163.763.344.08 E 16.263.947.84 E 25/11/2018 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2019 148.307.694.92 E 15.455.649.16 E 25/02/2019 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/05/2019 133.622.450.87€ 14.685.244.05 E 25105/2019 67.500.000.00 E O.OOE 
25/08/2019 119.669.989.05 E 13 .952.461.82€ 25/08/2019 67.500.000.00 E O.OOE 
25111/2019 106.416.620.56 f 13.253.368.49€ 25/11/2019 67.500.000.00 E O.OOE 
25/02/2020 93.824.622.97 E 12.591.997.59€ 25/0212020 67.500.000.00 E 0.00€ 
25/05/2020 81.858.793.09 € 11.965.829.88 E 25/05/2020 .67.500.000.00 E 0.00€ 
25/08/2020 70.489.241.44 E 11.369.551.65 e 25/08/2020 67.500.000.00 f O.OOf 
25/11/2020 59.692.840.43 E 10.796.401.01 E 25/11/2020 67.500.000.00 € O.OOf 
25/02/2021 49.436.645.31 E 10.256.195.12€ 25/02/2021 67.500.000.00 f 0.00 E 
25/05/2021 39.701.030.84€ 9.735.614.47<: 25/0512021 67.500.000.00 E 0.00 E 
25/08/2021 30.454.058.24 € 9.246.972.60 f 25/08/2021 67.500.000.00 E 0.00 E 
2511 1/2021 21.668.744.13 E 8.785.314.11 € 25111/2021 67.500.000.00 f 0.00 E 
25/02/2022 13.330.278.31 •. 8.338.465.82 E' 2510212022 67.500.000.00 E O.OOt' 
25/05/2022 5.423.675.91 E' 7.906.602.40 E 25/05/2022 67.500.000.00 f 0.00 E 
25/08/2022 11.00E 5.423.675.91 E' 25/08/2022 65.415.331.42 € 2.084,668.58 E' 
25/11/2022 O.OOE 0.00f 25/11/2022 58.292.406.30 f 7.122.925.12€ 
25/02/2023 O.OOE 0.00(:' 25/0212023 51.540.6 72.54 € 6.751.733.76€ 
25/05/2023 O.OOf O.OOE 25/05/2023 45.143.811.11 E 6.396.861.43 f 
25/08/2023 0.011 E 0.00€ 25/08/2023 39.093.181.23 E 6.050.629.88 E 
25/1112023 0.110 E 0.00 E 25/11/2023 0.011€ 39.093.181.23 E' 

Totales 235.693.707,75 € I ~I _T~ot_a_lc_s ---------~6~7.~50~0~.o~oo~,~oo~co~· I 

7. Liguidaci6n anticipada 

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del fondo a 
la del presente ejercicio, durante el pr6xin10 ejercicio nose producir8. un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los tern1inos recogidos en la docun1entaci6n de constituci6n. Baja el supuesto de 
continuidad del Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de amortizaci6n anticipada de 4,51 %, el vencimiento final aproximado del mismo se estima 
para la Fecha de pago de 25/05/2029. No obstante lo anterior, no existe garantia de que nose 
pueda producir alguno de los supuestos de liquidaci6n anticipada que se recogen en el Folleto 
de En1isi6n durante el pr6xi1no ejercicio. 

8, Otra informaci6n de los activos y pasivos 

Tanto las participaciones hipotecarias con10 los Bonas en1itidos se encuentran denon1inados en 
euros. 
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ON2401148 

CLASE 8.' 
1::,11: 1:. ''1 -1 ·:~11 

9. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo 

ACTIVOS SUBY ACENTES 

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS 

lmporte impnllndo acumulado Ratio Ref. Follcto 

i\lcses Dins 
Situnci6n Situnci6n dcrre Situaddn Situnci6n cicrrc Ultimn 

Conccpto impago impngo actual nnual anterior nctunJ anunl anterior Fcchn 
3111212017 31/1212016 3111212017 31/1212016 ra"o 

I Activos Morosos 
por impngos con 0 90 23 170 0,28 0,43 0.61 ml!ig\ledad il,!un! o 
suocrior a 
2. Ac1ivos Morosos 
nor otras razoncs 

FOLLETO 

INFORMATJVO 

Totul Morosos l3 170 0,28 0,43 0,61 
GLOSARJO 

DE 
DEFINICIO 

NES 
3. Activos Fnllidos con 
nn1igllc<fad ii,itml o " 0 0 '" 0 0,3(> II 
suncrior n 
4. Activos fol lidos por 
n1rns rnzonc~ 

0 0 II II 0 

FOi.LETO 
JNFORMATIVO. 

Tot:1I F:111idos 0 1~8 II O,J(, II 
GI.OSARIO 

DE 
DEflNICIO 

NES 

RENEGOCJACIONES DE LOS ACTIVOS 

Li MITE A LA RENEGOCIACION 
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL 

Autorizadas si cl nucvo margcn mcdio pondcrndo de los 
NOVACIONES DE 'l'IPO DE INTERl~S prCstamos no cs inferior en m{1s dcl 15% al margcn mcdio 0.54%»0.459% 

I nondcrado de los nrCstamos en la fccha de constituci<ln. 
FECHA FINALIZACION 25/05/2051 25/05/205 I 

CARACTERiSTJCAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frccuencia de pago de cup6n TRIM ESTRAL 

Fcchas de pago de cup6n (o siguicnte Dia HUhil) 

Anterior Fccha de Pago de Cup6n 

Anterior Fccha de Dctcrminaci6n 

PrOxima Fccha de Pago 
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25 

27/11/2017 

20111/2017 

26/02/20 l 8 

FEBRE RO 
MAYO 

AGOSTO 
NOVJEMBRE 

5 dins hUbi!es antes 
de la Fecha de Pago 



ON2401149 

CLASE 8.' 
. . ; · i ' .. r: •. ~ I : 1

1 
: • I I ~·::1 1 

FIJACION DE TIPO DE INTERES: T!PO DE !NTERES DEL PROXIMO PEJUODO 

iNDICE DE FECHA VALOR iNDICE TIPO DE 

REFERENCJA'" MARG EN 
FIJAC16N REFERENCIA INTERES 

APLICABLE 
TRAMOA EUR3M 0.30% 2311112017 -0.329 % 0.000% 
TRAMOB EUR 3M 0.75% 2311112017 -0.329 % 0.421% 

PREST AMO SUBORDINADO EUR JM 0.00% 23111/2017 -0.329 % 0.000% 
FONDO DE RESER VA 

PREST AMO SUBORDINADO 
AMORTJZADO AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO 

GASTOS CONSTITUC!6N 

* Euribor 3A1mds1111 margen, fl)ado 2 Dias f-IQbiles anres de la Anterior Fec//a de Pago 

!NFORMACION ADICIONAL 

CODIGOLEI 
Original Legal Entity Identifier 

I 
CONTRAPART!DAS 

CONTRA PARTIDA 

Admi11i.1·1radnr 

TRAMOA 
TRAMOB 

ENTIDAD 

CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS
CAJA DE CREDITO DE LOS 

ING ENI EROS, S. COOP. DE CREDITO 

9 5 9800580 5 JQTFPZS5 39 

BLOOMBERG TICKER 
CAJNG 2012-1 A 
CAING 20I2-I B 

DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD 

---------c"A"iXADE-CR-i•:iiiT"O-Ei:s·------
ENGINYERS- CAJA DE CREDITO DE 

LOS INGENIEROS, S. COOP. DE 
CREDITO 

-~~~::~~::.~~~~;;~~~;ft~;:.~=~~~-~: ::::~::~::::~~~~:~~~~~~~:~~~:~~~:~:~:~~::~~:::~::::~: :~:::~~~~~~-~:~~~~~~~~~:~~~~:~~:~~~~~::~:: 
/Jack up Sen•icer BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. BANCO COOPE~.~~IVO ESPANOL, 

---------·--·-·------------------·-···· ·-----.. ---·-·······-----··-····-··--.... ·---······------.. ---·······-···-·'---·----·········-··---------····------------······----····-·-·-
A credi la/l/e Linea Liquide= NO APL/CA NO AP/jC.-1 

·-:~:~~;:;;;;;~~~i~~~-~~;;:'~~;::~~: :~~-·::·::·:·::·~~~:·:~·::·~~:~~~~!~:~~:-~:~:-~::·:~--:-·::~:~:::~=::::::::~:::=:~:::::::::~~:·~~~!.~~:::::::~~~~~:::~~:::~::: 
Avalista l\10 APl.IC·I NO APL/CA 
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ACCIONES CORRECT/VAS 

CONCLUIDAS 

A CCI ON FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA 

Traslado Agente Financiero desde !CO a Barclays Bank PLC SE 10112/2012 BARCLAYS BANK PLC. 
SUCURSAL EN ESPANA 

Traspaso dep6sito en garantia de las obligaciones del Administrador desde 1011212012 BARCLAYS BANK PLC. 
JCO a Barclavs Bank PLC SE SUCURSAL EN ESPANA 
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 0810512015 BARCLAYS BANK PLC 
Tras!ado Cuenta Dep6sito Administrador a Barclays Bank (UK) 0810512015 BARCLAYS BANK PLC 
I" Modiflcaci6n de la Escritura de Constituci6n a los efcctos de modificar 
las actuacioncs a rcalizar por el Ageme Financiero en caso de descenso de 

0310612016 su calificaci6n por Moodys y Pitch. asi coma pcrmitir que se apliquen 
criterios mas actualizados aue se publinuen en el futuro. 
Incorporaci6n de Banco Santander como Agente Financiero en sustilUci6n 

0310612016 BANCO SANTANDER. S.A. de Barclavs Bank PLC. Sucursal en Esoaiia 
Tmslado Cuenta Dcp6sito Administrador desdc Barclays Bank PLC a 

0310612016 BANCO SANTANDER. S.A. Banco Santander. S.A. 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS I DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERiA 

CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE CALIFICACION 
RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO HA BILES I 

Largo plazo Corlo p]azo ACTUACIONES NATURALES 

FITCH ;\- F2 30 Natural cs 
MOODY'S A3 Nii\ 30 Natural cs 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE 
RATING MiNIMO 

TRIGGER PLAZO ENTIDAD CONTRAPARTIDA 
CALIFICACION 

EXIGIBLE 
ACTIVADO SUBSANACION Largo p]azo Corlo pluzo 

FITCH i\- F2 NO NIP 
BANCO SANTANDER, S.A. 

MOODY'S i\3 P-2 NO NIP 

ADMINISTRADOR 
CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE CALIFICACION 
RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO HABILESI 

Largo nlazo Corto pla7.0 ACTUACIONES NATURALES 

FITCH ;\ Fl 14 Naturalcs 
MOODY'S Nii\ Nii\ NIA NIA 

- 28 -
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RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE 
RA TING MINIMO 

TRIGGER PLAZO 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

CALIFICACION 
EXIGIBLE 

ACTIVADO SUBSANACION Largo plaza Corto plazo 
CAIXA DE CREDIT DELS FITCH NIA NIA NO' NIP 

ENGINYERS- CAJA DE 
CREDITO DE LOS 

MOODY'S NIA NIA NO NIP INGENIEROS, S. COOP. DE 
CREDITO 

*NOTAS 
oesd~·1;~-;;~~i-iitiCi6~1-J~1F;;;1do-se-e;;;;;TeCi6-a·;rcK:upsER 1·1cEn.:as-i~-o~;;o··eideP6~iiO-·e;1ga;;~;,;;-de-;as-obTiga·c101;e~-
1a Entidad Administradora 

DEPOSITO COMMINGLING 

CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE CALIFICACION 
RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO HABILESI 

Largo Ptazo Corto plaza ACTUACIONES NATURA LES 

FITCH A Fl NIA NIA 
MOODY'S NIA NIA NIA NIA 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE 
RATING MINIMO 

TRIGGER PLAZO 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

CALIFICACION 
EXIGIBLE 

ACTIVADO SUBSANACION 
Larn.o plaza Corto illnzo 

FITCH A- F2 SI' NIP 
BANCO SANTANDER, S.A. 

MOODY'S J\3 P-2 NO NIP 

*NOTAS 
FTi"CH~-ETde;;?i.~1;·;;-;iehe·e.~~1TJie~e;·.see;1-e1~:i-;;e·;1;~-;:7;;~;~-;~:;:e;:~;~·-···--·-·····-··-···-···-········-········--····-····-·-·- ·----------------····-··-----·--··· 
La ptirlicipacirJ11 de !Janco Santander, S.tl .. como Enridad Deposilaria 110 tiene impac/o sohre la calijicaci<in olorgada c1 los 
bonos. 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 

- 29 -
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• Denomlnacl6n Fondo: Ca la lnnenleros AvT.2 FTA 
Denomlnacf6n del comnartlmento: 
Oenomlnacl6n de la t1estora: HAYA lll\JLIZACION SGFT S.A. 
Estados anr....,ados: NO 
Fec:ha:31/12/2017 

I INFORME DE CUMPUMIENTO DE LAS REG LAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONOO 

CUADRO A-

lmnonelm...., odoM:"muloclo 

Concep10 M-lm~o DIM lmpato SllllKl6nKIUol : s~~~\~~~lt' ll/1:112017 

1. llcl..voo Morose• por ""P•oos <on •nt19Uodod '0""1 o <uponor • '""' ' 7002 I " "" " "'" "' 2. Actovo• Morosos por otr•• ra>on., 
' "'' "" TotolMoroo0> 

I 
I 

' 1005 " ""' "' 

3 .A<1 i.01f lllhdos pot I mpOgO> con onnguod•d lguol o supoi>or a 7019 " 7020 ' 7021 ' 7024 "" 4. Ac"""' foll1d"' poi""" mon., '"' ' 7025 ' Totolfalhdos ' 7023· ' 7026 "" 

... 
01,..roilot,.lwa~1 .. s11 ... <16n-1m1mo11 s1u .... 1i1nt1..,..., ... 1 •• 1 .. 1or J111mo16 

'"" 1050 2850 
0851 1851 2851' 

"" 1852 2852 

0853 1853 2853 

Situod6n0<1111I 
J\nl/2017 

""" 0.28 

7010 
7011 0,26 

7027 ' 7028 ' 7029 ' 

llhinloFtchaPo•o 

ON2401152 

••• 
sn-16n d•n• 1nu.! 
antorlor31112/l016 

7012 0.43. 

7013 
7014 D.43' 

703D ' o.36 

7031 ' 7032 0,36 

Olreccl6n General de Mere.ados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espal\3 

(+34)915 851 SOO,www.cnmv.es 

Caja lngenleros AyT.2, FTA 

S.05.4 

A<i'.Folltto 
Ot!lrnaftchaP1go 

7015 0,61 

7016 

7017 0,61 7018 FOL LETO 
INFORMA 

TNO, 
GLOSARIO 

" OEFINICIO 

"" 7033 ' "~ ' 7035 ' ' 7036 FOLLETO 

I 

INFORMA 
TIVO. 

GLOSARIO 

" OfflNICIO 

"" 
RO!l'.foll110 

3850 

3851 

3852 

lB53 

;,., .. :,.-:, 
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• Denomlnac16n Fondo: Cilia ln"enleros AUT'.2 FTA 

Denomlnacl6n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n de la 11estora: HAYA TTTULIZACION SGFT S.A. 
Estados aoreoados: NO 
Fecha: 31112/2017 

llNFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FON DO 

CU DROB 

TRIGGERS 

Amoni>Acl6n secuerw:kolo••O« 

Se emender~ por lSupueno de Delerioro do lo• Active.? cu•ndo concuHa alguna 
de las slgulcmes d1cun•t•nclas: 

~~~: J~ ~!~;.~~o.~~0~0~~~,:~~~~~!~ 1:t~~~~od~~a~ctlvos Fa I lido•) en la 

llii)en Caso do que cl porcentaje quo •uporui el Saldo Vivo de lo• Active• MOIOIO• 
scbre el Saide Vivo do los A<livo• (dcducldos los A<l1vo• Follidos) sea super le• al 
1.75%. 
(c) que en la F..:ha de Oemmlnaci6n previo a lo F..:ha de Pago en Cur5o, el 
porcen1aje de Actives Fall•dos supe1e el 1 s•.o del SilldoVI vodelo• Actives en I& 
Fee ha de Constituci6n. 

No Reduccl6n dtl Fondo de R .. erv• 

[a)Que el Im pone a quc 01denda la suma del Saide Vivo de lo• Active• en 
morosldad con mil• de ncvcnta (901 di as de rctr~so en cl µago de lmportc• vencidos 
y que no tengan la considernci6n de Actlvo• Falhdos (los ?Ac1ivo1 Morosos1), luera 
1w•ctloral 1. 

OTI\OS TRIGGERS 

Cuadro dot .. ro l1bro 

CUAOROC 

Jnforme cump!imlento reg las de funclonamlento 

Umlt• 

'" 

1,75 

" 
0855 

0856 

1.75 

OBS7 

·- Ol1lrn0Ftcha ... 
0858 1658 

67,3B 66,71 

0,61 0,28 

0859 1059 

'"' 1060 

0,61 0,28 

0061 1861 

- ' 

ON2401153 

Rel'eronciofollolo 

2858 

Dlre«l6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

{+34) 915 851 500, www.mmv.es 

Caja lngenleros AyT 2 FTA 

S,05.4 

FOLLETO INFORMA TIVO. NOTA OE VAlO~ES. APART ADO 4.9.2. 

FOlltTO INFORMATIVO. NOTA DE VA LORES. APARTAOO 4.9.2 

FOLLETO INFOAMATIVO. NOTA OE VALOR ES. APART ADO 4,9.2 

'"' MODUlOADICIONAl 



ON2401154 

CLASE 8.' 
·.1·, C·{ 1. l11·r::i 1 

CAJA INGENIEROS AYT2, F.T.A. 

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO 

ACT/VOS SUBYACENTES 

NlVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS 

Ver estado 505.4 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTlVOS 

"l''\'t.<l<H.i'L'i "''l'l•l•rJT!Fll' 

l'Hl.IHJ.".H//.(l<Jrl 

LiMITl A lA RE;NEGOCIACl<'lN 

Autorliadas si el nuevo margen medic ponderado de los prl!stamos no es 
inferior en m:!s del 15% al margen medic ponderado de tos prhtamos en la 

feeha de eonstituel6n. 

25/05/2051 

CARACTERiSTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

[lt.•111:.,,,,.\i 

0,54%>0,459% 

25/05/2051 

TRIMESTRAL 

25 

27/11/2017 

Arll('r1or rt>thco [J(• 0f'1f·rrn1rla(10n 20/11/2017 

26/02/2018 

FIJACI6N DE TJPO DE INTERES: L!PO_Q_E !NTF,B£5 DEl"-eB_QXIMO PE_BJODQ 

1r-·D1tf II! Hffl R•_ r,( If,' t, ~ t,11(, I N 

TRAMO t. EUR3M 0,30% 

fRfll¥) B EUR 3M 0,75 % 

~~[) Tf,t/,Q SUtlO~llo'.-\lJ(l fQ\:DU [)I "i[)f ~I'" EUR 3M 0,00 % 

rRESTl\MO SUllOROINADO GAST OS 
AMORTIZADO AMORTIZADO 

CONSTITUCIQN 

JNFORMACI6N ADICIONAL 

Ll'.~_ ... '.'_:~_.:.~_.: .. _ .... _ .. ,._,,._ .... ___ ~•++Hh+iiiHH• 

I 
CAING 2012·1 A 

CAING 2012-1 B 

fEBRERO 

MAYO 

AGOS10 

NOVIEMBRE 

S di as h~biles antes de la 
F«ha de Paco 

I' ( f•f, 'IJ,\( ION 

23/11/2017 

23/11/2017 

23/11/2017 

AMORTJZADO 

\'t.l04 INrJlC[ nr>o Dr 1r<1rnrs 

'[f[R[i<(_•f, ,.,DLI(;,~.( 

-0,329% 0,000% 

-0,329% 0,421% 

·0,329 % 0,000% 

AMORTIZADO AMORTIZAOO 
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CONTRA PART/DAS 

CONTRAPARTIDA ENTIDAO DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD 

BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 

0<'po111ww l<!<'fl/0 '""""'ru BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 
------------------------------------------ ----····----····-·············---------·······-··--------------------········· -----------------------------------------······ 

{Otlf'Opamrio <-wop :10111-','!'/, ,\P/ !( /, 

----------------·········-·····----------·· -----------------------------------------------------············--------- ---------------------------------------------

A.omu11sr1udo1 

'd)M'J1(1, 

CAIXA DE CREDIT DELS ENGINVERS· CAJA DE CREDITO OE LOS 
INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO 

"CAiXA-DECREDiT-DELSE"NG"iNYERS:-CA;A--
DE CREDITO DE LOS JNGENJEROS, S. COOP. 

DE CREDITO --------------------------------------------------· 
!lt';m.11111110 Re11'1v(J ( umm,11(1i1na BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 

----------------------------------------- ----------------------------------------------------·------------------------ -------············--------------------------------
f;(lr!. uµ ~t'rvict'r BANCO COOPERATJVO ESPAi\lOL, S.A. BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. 

Arrl!a'1ta111c tmeo / •[11111Jc1 r:c1 iu"r !Cit .\'!' 11.i'/ I(/< 

Dt·no11/w tr; Gmon110 i mrn / 1(/1Mle1 ·-,10 r./'11r r. 

·'!(! Al'i I( t. ,\'(:id'! IC i\ 

ACC/ONES CORRECT/VAS 

CONCLUIDAS 

.\(_(ION fElllf, t-NllDflD Dff'(l~llflklfl 

Traslado Agente Financiero desde ICO a Barclays Bank PLC SE 10/12/2012 
BARCLAYS BANK PLC, 

SVCVRSAL EN ESPANA 

Trapaso dep6sito en garantla de las obligaciones del Administrador desde !CO a Barclays Bank PLC SE 10/12/2012 
BARCLAYS BANK PLC, 

SVCVRSAL EN ESPANA 

Traslado Cuenta Tesorerfa a Barclays Bank (UK} 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC 

Traslado Cuenta Dep6slto Administrador a Barclays Bank (UK} 08/05/201S BARCLAYS BANK PlC 

11 Modlficaci6n de la Escritura de Constituci6n a los efectos de modificar las actuaclones a reallzar por el 

Agente Financiero en caso de descenso de su callficaci6n por Moodys y Fitch, as! como permitir que se 03/06/2016 
apllquen criterios m~s actualizados que se publiquen en el future. 

lncorporaci6n de Banco Santander co mo Agente Financiero en sustituci6n de Barclays Bank PLC, Sucursal 
03/06/2016 BANCO SANTANDER, S.A. 

en Espaiia 

Traslado Cuenta Dep6sito Administrador desde Barclays Bank PLC a Banco Santander, S.A. 03/06/2016 BANCO SANTANDER, S.A. 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS I DEPOSIT ARIO CUE NT A DE ·rESORERIA 

CONDICIONES DOCUMENTACION 

RATING MINIMO EXIGl8lE PlA20 
AGENC!A DE CAllFICACl6N 

ACTVACIONES 
HABILES / NA TURALES 

I dll'.O pl~!O \ orto pl~IO 

'llf I' A- F2 30 Naturales 

r·,iH.lOnY ~ A3 N/A 30 Naturales 
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ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

I 
I ' 

I 
I BANCO SANTANDER, S.A. 1 

I I 

' 

ADMINISTRAOOR 

AGENCIA DE CAllFJCACION 

!11CH 

M()()f)Y 5 

ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

CAIXA DE C:REDIT DElS ENGINYERS
CA.IA DE CREDITO DE LOS 

)NGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO 

RATING CONTRAPARTIDA 

RATING MINtMO EXIGIBLE 
AGENCIA DE 

CAUFICAC10N 

OJl(H A· 

A3 

tnnc pl~10 

F2 

CONDICJONES DOCUMENTACION 

RATING MINIMO EXIGIBLE 
PLAZO 

lar[\O olaw (_(lTTO plMO 
ACTUACIONES 

A Fl 14 

N/A N/A N/A 

RATING CONTRAPARTIDA 

RATING MINIMO EXIGIBLE 
AGENCIA DE 

CALIFJCACION 

fll(ll 

MOOlW ~ 

* NOTAS 

( orW pl~rn 

N/A N/A 

N/A N/A 

TRIGGER PLAZO 

ACTIVADO SUBSANAC10N 

NO N/P 

NO N/P 

HABILES /NATURAL ES 

Naturales 

N/A 

TRIGGER PLAZO 

ACTIVADO SUBSANACION 

NO' N/P 

NO N/P 

Des de lo constituc/6n de/ Fondo se estableci6 BACK·UP SERVICER, asi coma el dep6sito en gorontio de las obligaciones la 
Entidad Administradoro 

DEPOSITO COMMINGLING 

AGENCfA DE CAUFICAC!DN 

flHH 

MOODY S 

ENT I DAD CONTRAPARTIDA 

I ' 

' ' 1 BANCO SANTANDER, S,A. I 

I I 

--- - -- - -

CONDlCIONES DOCUMENTAC16N 

RATING MINIMO EXIGJBLE PLAZO 

ACTUACIONES 
1 an;o pl,iw (.Orto plazo 

A Fl N/A 

N/A N/A N/A 

RATING CONTRAPARTIDA 

RATING MIN!MO EXIGIBLE 
AGENCIA DE 

CAUFICACtQN 

111( H A· 

( orlo IJl.•10 

F2 

"' 

HABILES / NATURAtES 

N/A 

N/A 

TRIGGER ?LAZO 

ACTIVADO SU85ANACl6N 

SI' N/P 

NO N/P 

ON2401156 
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""NOTAS 

FITCH: El dep6slto debe estob/ecerse en el Agente Financiero. 

La participoci6n de Banco Santander, S.A., coma Entidad Deposltario no tiene impacto sobre la ca/ijicacidn otorgodo a las 
bonos. 

PROCESOS A EFECTUAR 

SIN ACTU.~"croNES PfNDJi:NTES 

ON2401157 
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4. FORMULACION 



Los Consejeros abajo firmantes de HA YA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la 
formulaci6n de las cuentas anuales y el informe de gesti6n de Caja Ingenieros Ayt 2, 
F.T.A. correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017, proceden 
a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria. balance, cuenta de 
perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos 
reconocidos, Anexo I e informe de gesti6n, en hojas de papel timbrado cuya numeraci6n 
se detalla en la Diligencia expedida a continuaci6n por la Secretaria del Consejo, Da Ma 
Rosario Arias Allende, segllil ha sido formulado en el Consejo de Administraci6n del 
dia 19 de marzo de 2018. 

D. Carlos Abad Rico 
Presidente 

D. Miguel Sotomayor Aparicio 
Consejero 

Madrid, 19 de marzo de 2018 

D. Juan Lostao Boya 
Consejero 

D. Cesar de la Vega Junquera 
Consejero 



ANEXO 

Diligencia que levanta la Secretaria de! Consejo de Administraci6n de HA YA TITULIZACION, S.G.F.T., 
S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gesti6n 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 97 hojas en papel timbrado 
referenciados con la numeraci6n ON2401062 al ON2401158 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas 
los miembros de! Consejo de Administraci6n en la diligencia de formulaci6n de cuentas anuales anterior visada 
por mi en sefial de identificaci6n. 

D" Maria Rosario Arias Allende 
Secretaria de! Consejo de Administraci6n 

Madrid, 19 de marzo de 2018 




