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Al Consejo de Haya Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n de Actives, S.A. (la 
"Sociedad Gestora") 

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES 

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Cedulas Cajas Global, Fondo de Titulizaci6n de Actives 
(el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fie I del patrimonio y de la situaci6n financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asf como 
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normative de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n (que se 
identifica en la nota 2 de la memorial y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion ---------------------

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la secci6n Responsabilidades de/ auditor en relaci6n con la 
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana seguQ lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opini6n. 

KPMG Auditores S.L .. socieded espai'lola de responsabilided limitede y firma 
miembro de la red KPMG de firrnas independientas afiliadas a KPMG International 
Cooperative ("KPMG International"), socieded suiw. 
Paseo de la Castellana, 269C-Torre de Cristal- 28046 Madrid 

lnscrita en el Registro Olicial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, yen el 
Registro de Sociededes del Institute de Can sores Jurados de Cuentas con el n•.10. 
Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M ·188.007, lnscrip. 9 
N.1.F. B-78510163 
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Cuestiones clave de la auditoria -------------------

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtln nuestro juicio profesional, 
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. 
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su 
conjunto, yen la formacion de nuestra opinion sabre estas, y no expresamos una opinion por 
separado sabre esas cuestiones. 

Deterioro de los activos titulizados 

Vease Nota 6 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditoria 

La cartera de Actives Titulizados representa, al 
31 de diciembre de 2017, la practica totalidad 
del activo del Fonda a dicha fecha. El Fonda 
instrumenta dichos actives coma colateral de 
los bonos de titulizacion emitidos y, dada la 
naturaleza y objeto especfficos del Fonda, la 
amortizaci6n de los bonos en cada fecha de 
pago se determina en la disponibilidad de 
liquidez obtenida en funci6n de los cobras de 
principal e intereses de las actives titulizados, 
por lo que a efectos de la amortizaci6n de los 
bonos es necesario considerar cualquier 
correccion valorativa de los actives titulizados, 
basada en los criterios de estimaci6n que se 
describen en la Nata 2 de la memoria adjunta. 

La estimaci6n del deterioro de los Actives 
Titulizados conlleva un componente de juicio y 
dificultad tecnica necesarios para la 
determinaci6n de los parametros a aplicar en el 
calculo del deterioro. Por este motivo lo hemos 
considerado una cuesti6n clave de nuestra 
auditoria. 

Como se abord6 la cuesti6n en nuestra auditorla 

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto 
la revisi6n del proceso de estimaci6n del 
deterioro de las Actives Titulizados, coma la 
realizaci6n de procedimientos sustantivos sabre 
dicha estimaci6n. 

Asimismo, nuestros procedimientos 
sustantivos en relacion con la estimacion del 
deterioro de los Actives Titulizados han 
consistido basicamente en: 

Solicitud de confirmaci6n a la entidad 
cedente sabre la existencia de los Actives 
Titulizados. 

Evaluacion de la integridad y exactitud de 
los Actives Dudosos. 

Recalculo del deterioro de acuerdo a la 
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 
de abril, de la Comision Nacional del 
Mercado de Valores). 
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Gestion de tesoreria 

Veanse Notas 7 y 8 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorfa 

De conformidad con la legislaci6n vigente y con 
lo descrito en su Folleto de emisi6n al 
momenta de su constituci6n, el Fonda estima 
las flujos de caja de acuerdo a las cobras de 
principal e intereses de sus Actives Titulizados, 
asf coma tambien se estiman la amortizaci6n y 
pagos de las pasivos de acuerdo al orden de 
prelaci6n de pagos establecida. 

Debido a la complejidad asociada a las citadas 
estimaciones de las cobras de las Actives 
Titulizados y, de las estimaciones de las 
amortizaciones y pagos de las pasivos de 
acuerdo al orden de prelaci6n de pagos 
establecida, la gesti6n de la tesorerfa se ha 
considerado una cuesti6n clave de auditorfa. 

C6mo se abord6 la cuesti6n en nuestra auditoria 

Nuestra enfoque de auditorfa ha incluido tanto 
la revisi6n del proceso vinculado a las cobras y 
pagos estimados en el Folleto de acuerdo con 
el orden de prelaci6n de pagos, asf coma la 
realizaci6n de pracedimientos sustantivos sabre 
el orden de prelaci6n de pagos. 

Hemos obtenido un entendimiento de las 
procedimientos y criterios empleados por la 
Sociedad Gestora del Fonda, para el 
cumplimiento normative del folleto, al 
objeto de considerar que dichos criterios 
son adecuados y se aplican de manera 
consistente. 

Hemos revisado al 31 de diciembre de 
2017 que el Fonda cumple con las 
supuestos establecidos en su Folleto de 
emisi6n, contrastando dichas 
circunstancias con las registradas en 
contabilidad, considerando los cobras 
producidos y los pagos de los Pasivos del 
Fonda de acuerdo con el orden de prelaci6n 
de oagos. 
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Otra informacion: lnforme de gestion -----------------

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2017 cuya 
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la 
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e 
informar de si el contenido y presentacion del informe de gesti6n son conformes a la normativa que 
resulta de aplicaci6n. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que 
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su 
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _ 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales 
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los 
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a 
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaci6n de 
cuentas anuales libres de incorrecci6n material. debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de las cuentas 
anuales ______________________________ _ 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
contiene nuestra opinion. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana 
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en 
las cuentas anuales. 
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Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa 
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien: 

ldentificamos y valoramos las riesgos de incorrecci6n material en las cuentas anuales, debida a 
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorrecci6n material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorrecci6n material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusi6n, falsificaci6n, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
err6neas, o la elusi6n del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar 
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opini6n sabre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora. 

Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada par las Administradores de la 
Sociedad Gestora. 

Concluimos sabre si es adecuada la utilizaci6n, par las Administradores de la Sociedad Gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa 
obtenida, concluimos sabre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sabre la capacidad del Fonda para 
continuar coma empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditorfa sabre la 
correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opini6n modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, las 
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fonda deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con las Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Cedulas Cajas Global, 
Fonda de Titulizaci6n de Activos, Fonda de Titulizaci6n de Activos en relaci6n con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momenta de realizaci6n de la auditorfa planificados y las hallazgos 
significativos de la auditorfa, asf coma cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditorfa. 
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Tambien proporcionamos a las Administradores de la Sociedad Gestora una declaraci6n de que 
hemos cumplido las requeri(llientos de etica aplicables, incluidos las de independencia, y nos hemos 
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan 
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su case, de las correspondientes 
salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaci6n a las Administradores de la Sociedad 
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas 
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuesti6n. 

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

lnforme adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 
de julio, de Auditoria de Cuentas ------------------

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
de conformidad con el artfculo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de 
fecha 9 de abril de 2018. 

Periodo de contratacion _____________________ _ 

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 14 de diciembre de 
2017 nos nombr6 coma auditores del Fonda par un perfodo de tres afios, contados a partir del 
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017. 

KPMG Auditores, S.L. 
lnscrito en el R.0.A.C n° S0702 

Julio Alvaro Esteban 
lnscrito en el R.O.A.C. n° 1.661 

20 de abril de 2018 

KPMG AUDITORES, S.L. 

Aiio 2018 NII 01/18/03173 

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 

lnforme de auditoria de cuentas sujeto 
a la normatlva de auditoria de cuentas 

espaiio!a o internadonal 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Ejercicio 2017 

INDICE 

I. CUENTAS ANUALES 
1.1. Balance de situaci6n, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de 

efectivo y estado de ingresos y gastos reconocidos 
1.2. Memoria 

Anexo I 

2. INFORME DE GESTION 

3. FORMULACION 
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!. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017 DE 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 
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I.I BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS 

RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2017 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balance de situaci6n al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financicros a largo plazo 
I. Activos tituli7.ados 

CCdulas hipotecarias 
2. Derivados 
3. Otros activos financicros 

II. Activos por impuesto difcrido 
III. Otros activos no corrientes 

BJ ACTIVO CORRIENTE 
JV. Activos no corrientcs mantenidos para la vcnta 
V. Activos financieros a corto plaza 

I. Activos titulizados 
CCdulas hipotccarias 
lntcreses y gastos dcvcngados no·vcncidos 
!ntcrescs vcncidos c imp<igados 

2. Dcrivados 
3, Otros nctivos !inancicros 

VI. Ajustes por periodificaciones 
I. Comisioncs 
2. Otros 

VII. Efectivo y otros activos Jiquidos cquivalentes 
1 . Tcsorcriu 
2. OLros activos liquidos cquivalcntcs 

TOTAL ACTIVO 

Miles de euros 
Nota 2017 2016 

6 

6 

7 

6.970.000 
6.970.000 
6.970.000 
6.970.000 

3.774.944 

3.587.498 
3587.498 
3.425.000 

162.498 

187.446 
187.446 

10.744.944 

I0.395.000 
I0.395.000 
10.395.000 
10.395.000 

6.497.789 

6.035.834 
6.035.834 
5.810.000 

225.834 

461.955 
461.955 

16.892.788 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balance de situaci6n al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

Miles de euros 
Nota 2017 2016 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

I. Obligaciones y otros valores emitidos 
Series no subordinadas 

2. Deudas con entidades de credito 
Credito linea de liquidcz 
Correcciones de valor por rcpcrcusi6n de pCrdidas (-) 

3. Dcrivados 
4. Otros pasivos financicros 

Otros 
Ill. Pasivos por impuesto diferido 

B) PASIVO CORRIENTE 
IV. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta 
V. Provision es a corto plazo 

8 

VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 
I. Oblignciones y otros valorcs cmitidos 

Series no subordinadas 
lntcrcscs y gastos dcvcngados no vcncidos 

2. Dcudas con cntidadcs de crl!dito 
CrCdi10 linea de !iquidez 
Corrccciones de valor por rcpercusibn de perdidtL~ 
lntercscs y gas\os dcvcngados no vcncidos 
lntercscs vcncidos c impagados 

3. Dcrivados 
4. Otros pasivos finuncicros 

Acrccdorcs y otras cucntas a pagur 
Otros 

VII. Ajustes por pcriodificaciones 
I. Comishmes 

Comisilin variable 
Correcci6n de valor por rcpereusi6n de perdidas (-) 

2. OLros 
C) AJllSTES REPERCUTIOOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS 

RECONOCIOOS 
VIII. Activos financieros disponibles para la venta 
IX. Coberturas de flujos de efcctivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas rcconocidos 

TOTAL PASIVO 

10 

7.085.941 

7.085.941 
6.970.000 
6.970.000 

115.941 
115.966 

(25) 

3.659.003 

3.658.976 
3.585.253 
3.425.000 

160.253 
71.620 
71.441 

(6) 
182 

3 

2.103 
69 

2.034 
27 
27 
32 
(51 

10.582.377 

10.582.377 
I 0.395.000 
I 0.395.000 

187.377 
187.407 

(30) 

6.310.41 I 

6.310.256 
6.032.938 
5.810.000 

222.938 
274.692 
274.430 

(7) 
266 

3 

2.625 
153 

2.472 
156 
156 
162 
(6) 

10.744.944 16.892.788 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Cuenta de perdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 

I. lntereses y rendimientos asimilados 
Actives titulizados 
Otros activos financieros 

2. lntereses y cargas asimilados 
Obligaciones y otros va!ores cmitidos 
Deudas con entidades de crCdito 
Otros pasivos financicros 

3. Rcsultado de operacioncs de cobcrtura de llujos de efcctivo (neto) 

A) MARG EN DE !NTERESES 

4. Rcsu!tado de operaciones linancicras (m:to) 
5. Diferencias de cambio (m:to) 
6. Otros ingrcsos de cxplotaci6n 
7. Otros gastos de explotaci6n 

Servicios cxtcriores 
Servicios de profcsionales indcpcndicntcs 
Servicios bancarios y siinilarcs 
Publicidad y propaganda 
Otros scrvicios 

Tributos 
Otros gastos de gcsti6n corricntc 

Comisi6n de !a sociedad gestorn 
Comisibn administrndor 
Comisi6n variable 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos Jimmcicros (neto) 
9. Dotacim1es u provisiones (neto) 
10. Ganancias (pCrdidas) de nctivos no corricntes en vcnta 
11. Rcpereusi(in de pCnlidas (ganancias) 

RESUL TADD ANTES DE IMPUESTOS 

12. lmpucsto sobrc bcnclicios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

Not a 

6 

8 

8.3 

10 

10 

Miles de euros 
2017 2016 

390.477 627.453 
389.339 626.162 

1.138 1.291 
(389.177) (625.620) 
(388.039) (624.330) 

( 1.138) ( 1.290) 

1.300 1.833 

14 14 
( 1.309) ( 1.846) 

(564) (859) 
(2) ill 

(542) (838) 
(2) 12) 

I 18) I 18) 
(2) (2) 

(743) (985) 

(743) (983) 
(2) 

(5) ii) 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTJVOS 

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
de 2017 y 2016 

A) FLllJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXP LOT ACl6N 

L Flujo de caja neto por intercses de las opernciones 
1.1 lntcrcses cobrados de los activos ticulizados 
1.2 !ntcreses pagados por las obligacioncs y otros valores emitidos 
I J Cobras por opcraciones de derivados de cobertura 
I .6 Pages par opcraciones de derivados de ncgociaci6n 
! .7 lntereses cobrados de otros actives linancicros 
l .8 lncercses pagados par deudas con cmidadcs de crCdito 
1.9 Otros inlcrcscs cobrados/pagados (ncco) 

2. Comisiones y gastos par scrvicios linancieros pagados 
2.1 Comisicin socicdad gcstora 
2.2 Comisi6n adminislrador 
2.3 Comisi6n ag.ente fomnciera/pagos 
2.4 Comisi6n variable 
2.5 Otrns comisioncs 

3 Otros Oujos de caja provenientes de actividades de explotuci6n 
3.1 Pngos por garnntias linanciems 
3.2 Cobras por gnmntias Jinancicms 
3.3 Pagos por opernciones de dcrivados de cohcr!Urn 
3.4 Cobros por operncioncs de derivados de ncgociaci6n 
3.5 Otras pngos de cxplolnci6n 

3.6 Otros cobras de cxplo!nci6n 

BJ FLll.JOS OE EFJ·:CTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES IN\'ERSJ6N/ 
FINANCIACl6N 

4. FILlios de cnjn netos por cmisilin de vu lores de titulizncilin 
5. rlujos de cnja por ndquisici6n de activos financieros 
(1. Flujos de cajn netos por n111or1izncio11cs y proeedcntcs de otros :ic!ivos 

6. ! Cohros por amortizaci\'HI de netivos titulizados 
6.2 Cohros pur amortizaci6n amieipndu de m:tivos titulii'11dos 
6.3 Cohros por mnnr1izaci611 prcviamentc impagnda de uclivos lilulizndos 
6.4 C'ohros por mnortii'l1ci6n de activos prcviamcme clasilicados como follidos 
6.5 Cohros nelos proccdc111cs de nctivos rccihidos por ejeeuei6n de garan1ins 
6.6 Pi1gos por umortizaci6n de nhligncioncs y otros vu lores emiiidus 

7. Olros flujos proveniences de opcrncioncs de! Fondo 
7.1 Cobros pur conccsicin de dcudus con entidadcs de crCdito 
7.2 Pagos por amorlizaciOn de deudas con en!idadcs de crCditu 
7.3 Pagosa Administracioncs Pl1blicas 

7.4 Otros cobros y pagos 

C) 17'CREMF.NTO (+) DISMINttCl6:'\ (·)DE F.FECTIVO 0 EQlll\'ALENTES 

Efeciivo o equivalentcs al comicni'.O dcl cjcrcicio 

Efcctivo o cquivrilcntcs al final del ejercicio 

No ta 

Miles de euros 
2017 

(79) 

1.434 
452.675 

(451.241) 

( 1.505) 

(871) 
(634) 

'" 

(30) 
22 

(27-1.430) 

S.RJ0.000 

(5.RI0.000) 
(274.430) 

(274.430) 

(274.509) 

461.955 
187.446 

2016 

29 

2.105 
791.970 

(789.865} 

(2.018) 

(1.002) 
( 1.016) 

(58) 

(58) 

(212.107) 

8.470.000 

(8.470.000) 
(212.107) 

(212.107) 

(212.078) 

674.033 
461.955 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 3 I 
de diciembre de 20 I 7 y 2016 

I. Activos tinancieros disponibles para la vema 
1.1. Ganancias {pCrdidas) por valoraci6n 

1.1.1. lmporte bruto de las ganancias (pCrdidas) por valoraci6n 
1.1.2. Efecto fiscal 

1.2. Jmportes transferidos a la cuenta de pCrdidas y ganancias 
1.3. Otras reclasificaciones 

1.4. lmportcs rcpcrcutidos a la cucnta de pasivo en cl pcriodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financicros disponibles para la venta 

2. Cobcrtura de los flujos de efectivo 
2.1. Ganancias (pCrdidas) por valoraci6n 

2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pCrdidas) por vuloraci6n 
2.1.2. r~fecto fiscal 

2.2. lmportcs transfcridos a In cuenta de pCrdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasifieaeiones 

2.4. lmporles repercutidos a In cuenta de pasivo enc! periodo 

Total ingresos y gastos rcconocidos por cobcrturas contables 

3. Otros ingres(ls/ganrmeias y gustos/pCrdida:-; reconocidos 
3.1. lmporlc de otros ingresos/gmiancius y gastos/pCrdidns reconocidos directamcnte 

en cl balance dcl periodo 
3.1.1. lmporlc bruto de !as ganancius (p6rdidas) por valornci(in 
3.1.2. Efecto fiscal 

3.2. lmportes trnns/Cridos u la cucnta de pCnlidas y ganancins 

3.3. lmportes rcpcrcu1idos a In cucnlt1 de pasivo en cl periodo 

Total ingrcsos y gastos reconocidos por otros ingrcsos/ganrrncias 

TOTAL OE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIOOS (1+2+3) 

Miles de euros 
2017 2016 
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1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2017 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado 
el 31 de diciembre de 2017 

I. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

OM9158756 

AyT Cedulas Cajas Global, Fondo de Titulizaci6n de Activos (en adelante el Fonda), se 
constituy6 mediante escritura pi1blica el 12 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un 
total de 69 Cedulas hipotecarias por un valor nominal total de 5.400.000 miles de euros 
distribuidas en tres series (Serie!, Serie II y Serie lll). 

Desde la fecha de constituci6n han side en1itidas nuevas series agrupando, a su vez, nuevas 
Cedulas hipotecarias (ver detalle en Nata 6). 

Con fecha 5 de diciembre de 2005 la Comisi6n Nacional de! Mercado de Valores verific6 y 
registr6 el folleto informativo de constituci6n de! Fondo y de emisi6n de los Bonos. 

Con fecha 9 de enero de 2013 la Sociedad Gestora procedi6 a modificar la Escritura de 
Constituci6n de! Fondo a los efectos de: 

(i) introducir la posibilidad de que el Fonda plantee opciones de amortizaci6n anticipada 
de los Bonas que puedan ser ejercitadas de forma voluntaria por los bonistas en las 
condiciones que se detern1inen en cada caso, teniendo en cuenta que en todo caso la 
an1ortizaci611 anticipada sera voluntaria, 111anteniendose todos los derechos de las 
bonistas que no acudan a la misma (ver Nata 8). 

En el supuesto de queen la fecha de amortizaci6n parcial (o en su caso total) de las 
Cedulas hipotecarias de las series correspondientes, cualquiera de los Emisores 
incumpliera por cualquier causa, total o parcialmente, sus obligaciones de pago y 
siempre que dicha situaci6n no fuese subsanada en el siguiente dia hlibil, o por 
cualquier circunstancia los fondos disponibles en la fecha de amortizaci6n anticipada 
no fueran suficientes, se cancelar.3. la opci6n de an1ortizaci6n anticipada 
correspondiente, devolviendose los ilnpo11es satisfechos a las e1nisores y 
manteniendose las condiciones iniciales de las Cedulas hipotecarias y los Bonas de la 
serie correspondiente. 

(ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposici6n automatica de las Lineas de 
Liquidez en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de una Entidad Acreditante 
por una garantia suficiente de un tercero (ver Nota 8.3). 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de cuentas anuales 

OM9158757 

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto carente de personalidad juridica, que 
esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cedulas hipotecarias de todas las 
series que agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmente, par los Bonas de las distintas series 
emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto de! Fondo 
sea nulo. 

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992 
y en particular: 

En todo caso, en la fecha de vencimiento legal de!. Fondo, es decir, cuando se cumplan 
tres aiios desde la fecha de vencimiento final de la serie cuya fecha de vencimiento final 
sea la mas tardia de las series emitidas por el Fondo; 

Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendra lugar: 

cuando todos los Activos y/o todos los Bonos de todas las series hayan sido 
integra111ente an1ortizados; 

cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales 
que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento de! equilibrio 
financiero del Fondo; 

cuando se produzca un iinpago indicative de un desequilibrio grave y pennanente 
en relaci6n con alguno de Jos valores en1itidos o. en su caso, con algl1n credito no 
subordinado o se prevea que se va a producir; 

cuando co1no consecuencia de una 1nodificaci6n adversa de la norn1ativa fiscal 
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero 
de! Fondo; 

en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece 
la obligaci6n de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran 
transcurrido cuatro n1eses desde que tuviera lugar un evento detern1inante de la 
sustituci6n forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta dec!arada en suspension de 
pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora 
dispuesta a encargarse de! Fondo; 

cuando se cumplan dos aiios y medio desde la fecha de vencimiento final de la serie 
con la fecha de vencimiento final mas tardia que se emita al amparo de! Fondo; 
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FONDO DE TITULJZACION DE ACTIVOS 

Men1oria de cuentas anuales 
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en caso de que alguna de las Entidades de calificacion no confinnase como 
definitivas, antes del inicio de! periodo de suscripcion de la(s) primera(s) serie(s) 
que se emita(n) al amparo del programa, las calificaciones asignadas con caracter 
provisional por ella a dicha(s) serie(s). 

En caso de insolvencia de! Fonda se aplicani el regimen general de prelacion de pages 
establecidos en su escritura de constituci6n. 

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fonda esta encomendada de forma exclusiva a 
sociedades gestoras de fondos de titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este con1etido su 
objeto social exclusive. 

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. es la gestora de! 
Fonda,' actividad par Ia que ha recibido una co1nisi6n de ad1ninistraci6n por un irnporte 
conjunto de 3.026 1niles de euros, para las veintiseis series en vigor al cierre del ejercicio 
2010, fecha en la que se emitio la ultima serie. Esta comision ha sido pagada en la fecha de 
desembolso de cada serie. de una sola vez para toda la vida de la operacion. 

El Fondo esta regulado por: 

(i) El folleto de emision. 

(ii) La escritura de constitucion de! Fonda. 

(iii) Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 1911992. de 7 de julio, 
sabre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de 
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 
y en tanto resulte de aplicacion. 

(iv) Ley 5/2015. de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial. En el Titulo III 
de esta ley se regula el regimenjuridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga 
el Real Decreto 92611998 y los articulos de la Ley 1911 992 que hacian referenda a 
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras. 

(v) Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001. 

(vi) Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto 
refundido de la Ley de! Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, 
inspecci6n y sanci6n. 
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Memoria de cuentas anuales 
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(vii) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sabre normas contables, cuentas 
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informaci6n estadistica 
de los Fondos de Titulizaci6n. Esta circular, que se public6 en el Boletin Oficial del 
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicaci6n, derog6 
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que 
regulaban los mismos aspectos. 

(viii) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten 
de aplicaci6n. 

El Fonda se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. encontrandose 
exento de! concepto de operacioues societarias de! lmpuesto de Transmisiones y Actos 
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra s1tieta, pero exenta, del 
Impuesto sobre el Valor Afiadido. 

2. BASES DE PRESENTACION 

a) Imagen fie! 

Las cuentas anuales con1prenden el balance de situaci6n, la cuenta de perdidas y ganancias, 
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria. 

En el Anexo I de la 111en1oria se incluyen las siguientes estados financieros pl1blicos que 
establece la Circular 2/2016 de la C.N.M.V.: S.05.1 (informaci6n relativa a los activos 
cedidos al Fondo). S.05.2 (informaci6n relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), S.05.3 
(informaci6n sobre mejora crediticias) y S.05.5 (informaci6n relativa a comisiones). 

Asimismo. dado que, por la propia actividad de! Fondo, su duraci6n esta Sl\jeta al 
con1portan1iento de cada cedula hipotecaria en cuanto a su an1011izaci611, constituyendo par 
ello tanto los Actives titulizados como los Bonos de Titulizaci6n de Activos instrumentos con 
calendarios inciertos de a1nortizaci611. la clasificaci6n entre active y pasivo corriente y no 
corriente y los cuadros de vencimiento se ha ejecutado bajo la hip6tesis de inexistencia de 
arnortizaciones anticipadas. 

Como consecuencia de la liquidaci6n de la Serie Vil, XII y XVI, no ha sido confeccionado el 
estado SOS de la mencionada serie. 
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Memoria de cuentas anuales 
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Adicionalmente en el Anexo I se incluyen las balances de situaci6n al 31 de diciembre de 
201 7 y 2016 y las cuentas de perdidas y ganancias de dichos ejercicios de cada una de las 
series emitidas. 

Las cuentas anuales ban sido obtenidas de las registros contables de! Fonda presentandose de 
acuerdo con principios con tables y normas de valoraci6n contenidas en la Circular 2/2016, de 
20 de abril de la C.N .M.V., de forma que muestren la imagen fie! de! patrimonio. de la 
situaci6n financiera y de las resultados de! Fonda. 

Las cuentas anuales de! ejercicio 2017 ban sido formuladas par el Consejo de Administraci6n 
de. la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas de 
la n1is1na, estir118.ndose que seran aprobadas sin ca111bios significativos. 

Los registros contables del Fonda se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido fonnuladas en n1iles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

b) Utilizaci6n de juicios y estimaciones en Ia elaboraci6n de las estados financieros 

En la preparaci6n de las cuentas anuales de! Fonda, las Administradores de la Sociedad 
Gestora ban tenido que realizar juicios, estiinaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n 
de las politicas contables ya las saldos de las actives, pasivos, ingresos, gastos y co1npro1nisos 
existentes en la fecha de en1isi6n de las presentes cuentas anuales. 

Las estin1aciones y asunciones realizadas estcin basadas en la experiencia hist6rica y en otros 
factores diversos que son entendidos co1no razonables de acuerdo con. las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen Ia base para establecer Ios juicios sabre el valor contable de las 
activos y pasivos que no son f8.ciln1ente disponibles n1ediante otras fuentes. Las estin1aciones 
y las asunciones son revisadas de forn1a continuada. Sin en1bargo, la incertidurnbre inherente 
a las estilnaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de 
valores de los actives y pasivos afectados. Si con10 consecuencia, de estas revisiones o de 
hechos futures se produjese un can1bio en dichas estin1aciones, su efecto se registraria en la 
cuenta de perdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos. 

Las esti1naciones 1118.s significativas utilizadas en la preparaci6n de estas cuentas anuales se 
refieren a las perdidas par deterioro de actives financieros. 

Para estas estimaciones se sigue y aplica Jo establecido par Ia Circular 2/20 I 6, de 20 de abril 
de la C.N.M.V. 



CLASE 8.' 
lff,C';ilUltU~i'.iiil 

6 

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Men1oria de cuentas anuales 
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Los Administradores de la Sociedad Gestora de! Fonda presentan, a efectos comparatives, 
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las 
cifras de! ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. La informaci6n contenida 
en esta Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos 
con1parativos con la infonnaci6n relativa al ejercicio 2017 y, par consiguiente, no constituye 
las cuentas anuales de! Fonda del ejercicio 2016. 

d) Agrupaci6n de partidas 

En Ia confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a Ia agrupaci6n de partidas 
relativas al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de 
ingresos y gastos. 

e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se han registrado ele1nentos patrin1oniales en 
dos 0 mas partidas del balance. 

3. PRINClPlOS CONT ABLES Y NORMAS DE VALORACION APL!CADAS 

En Ia e!aboraci6n de las cuentas anuales del Fonda, correspondientes al ejercicio 2017, se ban 
aplicado las siguientes principios, polfticas contables y criterios de valoraci6n, de acuerdo 
con Io establecido en Ia Circular 2/2016. de 20 de abril. 

a) E1npresa en funcionan1iento 

El Consejo de Administraci6n de Haya Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la 
gesti6n del Fonda continuara en un future previsible. par lo que Ia aplicaci6n de las principios 
y criterios contable no tiene coma el prop6sito de determinar el valor del patrimonio neto a 
efectos de su transmisi6n global o parcial, ni el impm1e resultante en caso de su Iiquidaci6n 
total. 
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b) Definici6n y clasificaci6n de las instrumentos financieros a efectos de su presentaci6n 
y valoraci6n 

1. Definici6n 

Un ''instrun1ento financiero" es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad 
y, simult8.neamente, a un pasivo financiero o instrutnento de capital en otra entidad. 

ii. Clasificaci6n de las actives financieros 

Los actives financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en las 
siguientes epigrafes del balance: 

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas 
corrientes n1antenidas par el F ondo en instituciones financieras. para pod er desarrollar 
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido par el Fonda 
para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

Actives titulizados: lncluye las actives cedidos al Fonda coma consecuencia del 
proceso de titulizaci6n y se clasifican. a efectos de su valoraci6n. con10 "'Presta111os y 
partidas a cobrar". 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge. en su caso. la totalidad de las activos 
titulizados y cuentas deudoras que par cualquier concepto. diferente de las anteriores. 
ostente el Fonda frente a terceros. La totalidad de las deudores se clasifican. a efectos 
de su valoraci6n. con10 "Presta1nos y partidas a cobrar". 

111. Clasificaci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los 
siguientes epigrafes del balance: 

Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y 
pagares emitidos par el Fonda, con el fin de financiar la adquisici6n de sus activos 
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoraci6n. con10 "Debitos y partidas a pagar". 

Deudas con entidades de credito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades 
de credito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican. a efectos de valoraci6n. 
coma "Debitos y pai1idas a pagar". 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso. la totalidad de las cuentas a pagar 
y debitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes, Se clasifican. a efectos de su 
valoraci6n, coma "Debitos y partidas a pagar". 
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Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, coma "Prestamos y partidas 
a cobrar" se valoran, iniciahnente, par su "valorrazonable" (que salvo evidencia en contrario 
sen\ el precio de la transacci6n), incluyendo las castes de transacci6n directamente atribuibles 
a la operaci6n. Posteriormente, dichos actives se valoran par su caste an1ortizado, 
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "lntereses y rendimientos 
asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metodo del tipo de interes 
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaza no superior 
a tres 111eses se valoran a su valor nominal sien1pre y cuando el efecto de no actualizar las 
flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. 

11. Reconoci1niento y valoraci6n de las pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n. coma "Debitos y pa11idas a 
pagar'', se valoran, inicialn1ente, par su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario 
sera el precio de la transacci6n) incluyendo los castes de transacci6n directamente atribuibles 
a la aperaci6n. Pasteriarrnente, dichas pasivas se valaran par su caste a1nortizado, 
contabilizandose las intereses devengados en el epigrafe "Intereses y cargas asimilados" de 
la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metodo del ti po de interes efectivo. No obstante, 
aquellas pa1iidas cuyo irnpo11e se espera pagar en un plazo inferior a tres n1eses se valoran a 
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea 
totahnente in1naterial. 

Se considerarii.n, en su caso, castes directa1nente atribuibles a las e1nisianes Jos castes de 
direcci6n y aseguramiento de la emisi6n, la comisi6n inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, 
las tasas del 6rgano Regulador, los castes de registro de las folletos de emisi6n y las castes 
derivados de la ad1nisi6n a negociaci6n de los val ores e1nitidos, entre otros. 

111. Registro de resultados 

Con10 norrna general, las variaciones en el valor razonable de Ios activos y pasivos financieros 
se registran con cantrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las 
que ti en en su orig en en el devengo de intereses y conceptos asimilados ( que se registran en 
los capitulos "Intereses y rendin1ientos asi1nilados" a "'Intereses y cargas asin1iladas", segUn 
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran. por su importe neto, en el 
capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de perdidas y ganancias. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe 
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos. 
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Dada la naturaleza y composici6n de las actives y pasivos financieros del Fonda, los 
vencitnientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a 
tipo fijo, asi coma Ia desviaci6n porcentual existente con respecto a los tipos de interes 
actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros de] Fondo 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere significativamente de sus correspondientes 
valores en libros a dichas fechas. 

d) Periodificaciones (active y pasivo) 

En el caso de! pasivo. corresponden, en su caso. a las comisiones de gesti6n de! Fondo y de 
ad111inistraci6n de las actives titulizados o de las bonos ernitidos. asi con10 la ren1uneraci6n 
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el 
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha. 

Asin1is1no. estos epigrafes de! balance incluir8.n, en su caso. gastos e ingresos de diversa 
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobra. respectivamente. 

e) Reconocin1iento de ingresos y gastos 

Seguida111ente se resu111en las criterios 1118.s significativos utilizados par el Fonda, para el 
reconoci111iento de sus ingresos y gastos: 

I. Ingresos y gastos par intereses 

Con carcicter general, las ingresos y gastos par intereses se reconocen contable111ente en las 
capitulos '"Intereses y rendin1ientos asi111ilados" e '~Intereses y cargas asiinilados" de la cuenta 
de perdidas y ganancias, respectivamente, en funci6n de su periodo de devengo, por 
aplicaci6n del metodo de! tipo de interes efectivo. a excepci6n de los intereses 
correspondientes a inversiones dudosas, inorosas o en litigio. que se registran en el i1101nento 
efectivo del cobro. 

ii. Ingresos y gastos no financieros 

Se reconocen contable111ente de acuerdo con el criteria de devengo. 
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Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con criterios 
distintos, seglln sea su naturaleza. Los mas significativos son: 

Las con1isiones variables vinculadas al servicio de intermediaci6n financiera par parte 
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nola. 

Los que tienen su origen en transacciones o Servicios, tales coma las prestados par la 
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales 
transacciones o servicios. 

Los que surgen en la prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se 
reconocen cuando se realiza el acto singular que las origina. 

Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a su valor razonable con 
can1bios en p6rdidas y ganancias, se reconocen en el n1on1ento de su cobra. 

f) Re1nuneraci6n variable 

La re1nuneraci6n variable con10 consecuencia de la intern1ediaci6n financiera se detennina 
como la diferencia positiva, si la hubiese. entre los ingresos y los gastos, incluidas las perdidas 
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su 
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluira, entre otros, las perdidas 
por deterioro y sus reversiones, las perdidas o ganancias de la cartera de negociaci6n y las 
diferencias que se originen en el proceso de conversi6n de las pa1iidas n1onetarias en 1noneda 
extranjera a la 1noneda funcional y cualquier otro rendin1iento o retribuci6n devengado en el 
periodo. distinto de esta comisi6n variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de 
acuerdo con la documentaci6n constitutiva de! Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la 
propia comisi6n variable y el gasto por impuesto sobre beneficios. 

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se 
utilizara en prin1er lugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriores que 
hubieran sido repercutidas a los pasivos de! Fondo. Si tras la detracci6n, continuan existiendo 
pasivos corregidos por iinputaci6n de perdidas. no se procedera a registrar re1nuneraci6n 
variable alguna. En consecuencia, s6lo se producir8. el devengo y registro de la ren1uneraci611 
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas. 
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constituci6n, el calculo de la retribuci6n 
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el 
Fonda en el periodo, la retribuci6n variable devengada de acuerdo con las condiciones 
contractuales se registrara como gasto en la cuenta de perdidas y ganancias de! Fonda. La 
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos de! periodo, incluyendo la propia comisi6n 
variable: 

Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las perdidas de periodos 
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos de[ Fonda. El importe positive 
que resulte tras dicha detracci6n se registrara como un gasto en la cuenta de perdidas 
y ganancias de! Fonda en la pai1ida de "Dotaci6n provision por margen de 
intern1ediaci6n" con cargo a la pa1tida de "Provisi6n par 111argen de intennediaci6n". 

Cuando resulte negativa se repercutircl., en prirner lugar, contra la "Provisi6n por 
rnargen de intennediaci6n" dotada en periodos anteriores, y el irnporte restante sera 
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de 
periodificaci6n de la comisi6n variable, y continuando por el pasivo mas subordinado. 

g) Repercusi6n de perdidas 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, confonne al apartado 
i) anterior, sea negativa, se repercute a las pasivos e111itidos par el Fonda, a traves de la cuenta 
correctora de pasivo "Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas" de! pasivo de! 
balance, registr3.ndose un ingreso en el epigrafe ''Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de la 
cuenta de perdidas y ganancias (Nota l 0). Dicha repercusi6n se realiza comenzando por la 
cuenta de periodificaci6n de la comisi6n variable, devengada y no liquidada en periodos 
anteriores, y continuando por el pasivo inas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso 
de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago. 

h) Impuesto sobre Beneficios 

El Fondo tributa en el regimen general de! Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo 
dispuesto por el Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el 
Texto Refundido de la Ley sobre el lmpuesto de Sociedades, modificado posterionnente por 
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, de! lmpuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de 
modificaci6n parcial de las Leyes de los lmpuestos sobre Sociedades. sobre la Renta de no 
Residentes y sabre el Patrimonio. que establece el tipo de gravamen general de! lmpuesto 
sabre Sociedades en el 30%. 
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El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso 
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso par el impuesto 
diferido, en su caso. 

Dado queen las ejercicios 2017 y 2016 se ban equilibrado las ingresos y las gastos de! Fonda, 
no procede liquidar cuota alguna par el Impuesto sabre Beneficios (Nata 11 ). 

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el 
reconocimiento y la cancelaci6n de las actives y pasivos por impuesto diferido, que surgen 
de las diferencias temporarias originadas par la diferente valoraci6n, contable y fiscal, de los 
actives y pasivos de! .Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos par 
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los creditos por 
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a 
actives por impuesto diferido. Los actives y pasivos par impuestos diferidos, originados por 
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance 
de ingresos y gastos reconocidos" de! pasivo de! balance, se contabilizan, en su caso, tambien 
con contrapartida en dicho capitulo. 

La cuantificaci6n y valoraci6n de dichos actives y pasivos se realizara considerando las tipos 
de gravan1en esperados en el inon1ento de su reversi6n, segUn la nonnativa que este vigente 
o aprobada y pendiente de publicaci6n en la fecha de cierre de! ejercicio, y de acuerdo con la 
forn1a en que racionahnente se prevea recuperar o pagar el active o el pasivo. 

Conforme a la normativa reguladora (artfculo 5.1 de la Ley 1911992) el valor patrimonial <lei 
Fonda ha de ser nulo, par lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la 
liquidaci6n de cualquier diferencia de naturaleza te111poraria. tanto activa con10 pasiva, es 
re1nota, con lo que, en funci6n de lo previsto en la norn1ativa contable vigente, nose registran 
activos ni pasivos diferidos. 

i) Compensaci6n de saldos 

Se con1pensan entre si y. consecuenten1ente, se presentan en el balance par su in1po11e neta 
las saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que. contractualn1ente o par 
imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaci6n; teniendo la 
intenci6n de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago de! 
pasivo de forma simultanea y en las que una de las partes contratantes sea una entidad 
financiera. 
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Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo par estos las inversiones a corto plaza de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen la principal fuente de las 
ingresos ordinaries del Fonda, asi con10 otras actividades que no pueden ser 
calificadas coma de inversi6n o de financiaci6n. 

Actividades de inversi6n y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n o disposici6n 
par otros medias de activos a largo plaza y otras inversiones no incluidas en el efectivo 
y sus equivalentes, asf con10 aquellas actividades que producen ca1nbios en el tan1ai10 
y composici6n de las activos y pasivos que no fonnan parte de las actividades de 
explotaci6n. 

A efectos de la elaboraci6n de las estados de flujos de efectivo. se han considerado coma 
"efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plaza de gran liquidez y con 
bajo riesgo a can1bios en su valor. De esta 111anera, el Fonda considera efectivo o equivalentes 
de efectivo al saldo n1antenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epfgrafe 
"Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria" del activo del balance. 

k) Estados de ingresos y gastos reconocidos 

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados par el Fondo que, de acuerdo con lo 
dispuesto en la nonnativa vigente. han sido registrados directan1ente en el capitulo "Ajustes 
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo de! balance. 

Par tanto, en este estado se presentan. en su caso: 

Los ingresos y gastos que, seglln Io requerido par las nonnas de valoraci6n, deban 
in1putarse directa111ente al balance. 

Las transferencias realizadas, en su caso. a la cuenta de perdidas y ganancias. segim 
lo dispuesto en las normas de valoraci6n adoptadas. 

El efecto impositivo correspondiente. en su caso. a las apartados a) y b) anteriores. 

El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de 
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 
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Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o 
rea!izaci6n se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre 
de balance, clasificcindose en caso contrario coma no corriente. 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
producido ninglln error, ni can1bio en esti1naciones contables, que par su in1portancia relativa 
fuera necesario incluir en las cuentas anuales de! Fondo formuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANC!EROS 

El riesgo es inherente a las actividades de! Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad 
Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, 1nedici611 y seguiiniento continua. 

El Fonda esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio). riesgo de credito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos 
financieros que n1antiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo con1prende principaln1ente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos. y de los tipos de cambio en los que estim 
deno1ninadas las 111asas patrimoniales. 

• Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows o al valor razonable de !os instrumentos financieros. Los gestores de! 
Fonda tienen establecidos mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo. 

El Fonda no presenta exposici6n a riesgo de tipo de interes a la fecha de referencia de las 
cuentas anuales al estar la mayoria de las series a tipo fijo, y para el resto de las mismas el 
riesgo queda minimizado porque el tipo de referencia (Euribor 3 meses) de sus activos y 
pasivos es el n1isn10. 
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El Fonda no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad de! Fonda para disponer de fondos liquidos, o para 
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al caste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momenta a sus obligaciones de page confonne al calendario de page 
establecido en el folleto de! Fonda. 

El Fonda a fin de gestionar este riesgo dispane desde la constituci6n de! Fonda de mecanismos 
111inin1izadores del n1isn10 como son las presta1nos para gastos iniciales. presta1nos 
subordinadas, creditos de linea de liquidez. etc. con objeto de atender la posible dificultad del 
Fonda de disponer las fondos liquidos coma consecuencia de! posible desfase entre las 
ingresos procedentes de las actives titulizados y las importes a satisfacer par compromises 
asun1idos. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la pasible perdida causada par el incumplimienta de las 
abligacianes cantractuales de las contrapartes del Fonda asi coma impago del conjunto de 
actives titulizados de la cartera titulizada del Fonda. La palitica del Fonda es que las 
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relaci6n con posible riesgo de cr6dito 
de la ca11era titulizada. el Fonda a fin de gestionar el n1is1110 dispone de n1ecanisn1os 
111inilnizadores con10 son las Fondos de reserva y dotaciones confonne a experiencia de 
impago y calendarios. 

El Fonda no espera incurrir en perdidas significativas derivadas de] incumplimiento de sus 
obligaciones par parte de la contrapaiie. 
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de credito al cierre de los 
ejercicios 2017 y 2016: 

Activos titulizados 
Tesoreria y otros 

Total riesgo 

Miles de euros 
2017 2016 

I 0.557.498 
I 87.446 

I 0. 744.944 

16.430.833 
461.955 

I 6.892.788 

6. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO 

A 31 de diciembre de 2017 la cartera de activos esta compuesta por Cedulas hipotecarias 
nominativas correspondientes a once en1isiones en1itidas singulannente por distintos 
en1isores. 
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Tanto el cobra de! principal coma de los intereses de las Cedulas hipotecarias estan, de acuerdo 
con el articulo 12 de la Ley 211981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripci6n 
registral, por hipoteca sabre todas las que en cualquier 1nomento consten inscritas a favor de 
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. 

Por SU parte, cada uno de los emisores garantiz6: 

(i) que es una entidad de credito debidamente constituida de acuerdo con la legislaci6n 
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil; 

(ii) que en ningU.n inon1ento desde su constituci6n, se ha encontrado en situaci6n de 
insoivencia, suspensi6n de pages. quiebra o concurso; 

(iii) que cumple con los requisites establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio. sabre 
recurses propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la 
Circular 511993 de! Banco de Espana, de 26 de marzo, sabre determinaci6n y control 
de las recurses propios 1nfni111os de las entidades de credito y denui.s norn1ativa 
aplicable; 

(iv) que sus 6rganos sociales ban adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para 
la emisi6n de las Cedulas hipotecarias de cada una de las Series con caracter singular 
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislaci6n vigente al 
efecto; 

(v) que las Cedulas hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno de ellos de 
acuerdo con la Ley 2/198 l, de 25 de marzo, de Regulaci6n de! Mercado Hipotecario y 
el Real Decreto 685/J 982, de 17 de marzo, que la desarrolla; 

(vi) que ninguna de las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta a 
carga o grava111en de ningltn tipo, sin que exista i1npedilnento alguno para que se puedan 
ceder al Fonda; 

(vii) que los datos relativos a cada una de las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de 
ellos que se incluyen en el Folleto de Emisi6n reflejan exactamente su situaci6n, son 
correctos y completos; 

(viii) que la Cedula hipotecaria de cada una de las Series esta representada cada una de ellas 
par un Unico titulo non1inativo; 

(ix) que los plazas de amortizaci6n de las cedulas son los indicados en el cuadro anterior; 
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(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legftimo titular de los Activos 
titulizados incorporados a las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al 
co bro de las cantidades derivadas de las mismas; 

(xi) que las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituiran una obligaci6n 
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios 
terminos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de insolvencia); 

(xii) que las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos seran libremente 
transmisibles de conformidad con la legislaci6n aplicable; 

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cedulas 
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estan sujetos a retenci6n o deducci6n 
alguna de naturaleza fiscal; 

(xiv) que no tenian conoci1niento de Ia existencia de Iitigios de ningi'.111 ti po ode ninguna otra 
circunstancia en relaci6n con las C6dulas hipotecarias que puedan perjudicar su validez 
o exigibilidad ni existe excepci6n alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las 
Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos; 

(xv) que no tenian conOcin1iento de que exista circunstancia alguna que in1pida la ejecuci6n 
de las Cedulas hipotecarias de conformidad con la legislaci6n aplicable. 

Las Cedulas hipotecarias seran trans111isibles sin necesidad de intervenci6n de fedatario 
publico, de conformidad con la legislaci6n vigente. 

El movimfento de los activos titulizados durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente: 

Global: 

Miles de curos 
2017 

Sa!do inicial Adicioncs Disminucioncs Saldo linal 

Aclivos titulizados 
CCdulas hipotecarias 16.205.000 15.810.000) 10.395.000 
lntcrcscs y gas1os dcvcngados no vcncidos 225.834 3 I 1.580 1374.916) 162.498 

16.430.834 3 I 1.580 (6.184.916) 10.557.498 
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Miles de euros 
2016 

Saldo inicial Adiciones Disminuciones 

24.671.014 (8.466.014) 

lntereses y gastos de~engados no vcncidos 395.627 479.781 (649.574) 

25.066.641 479.781 (9.115.588) 

Saldo final 

16.205.000 
225.834 

16.430.834 

El desglose par vencimientos de las Actives titulizados, al 31 de diciembre de 2017 y 20 J 6, en 
funci6n del vencimiento final de las operaciones. se n1uestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Hastn I Entrc I y 2 Entrc 2 y 3 Entrc 3 y 5 Entrc 5 y Miis de JO 

2017: aiio aiios aiios m1os 10 ailos m1os 

/\ctivos titulizados 3.425.000 925.000 2.900.000 3.145.000 
lntcrcscs y gastos devcngados no vcncidos 162.498 

Miles de Euros 
Hastri 1 Entn: ! y 2 Entrc 2 y 3 Entrc 3 y 5 Entrc 5 y Mits de 10 

2016: mio mios mios mios 10 aiios afios 

Activos titulizados 5.810.000 3.425.000 925.000 1.500.000 3.000.000 1.545.000 
lntcrcscs y gastos dcvcngmlos no vcncidos 225.834 

Durante el ejercicio 2017 se ban devengado intereses de las Cedulas bipotecarias par importe 
de 389.339 miles de euros (2016: 626.162 miles de euros) de las que, al cierre de! ejercicio 
2017, 162.498 miles de euros (2016: 225.834 miles de euros) se encuentran pendientes de 
vencin1iento. estando registrados en la cuenta de '"Activos titulizados- Intereses y gastos 
devengados no vencidos" de! activo corriente de[ balance de situaci6n a dicba fecba. 

Durante las ejercicios 201 7 y 2016 no se ban producido movimientos en las cuentas correctoras 
par perdidas par deterioro de la cartera de actives titulizados. 
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 

Con fecha 21 de diciembre de 2015, con motivo de! descenso de la calificaci6n crediticia de! 
anterior Agente Financiero, se procedi6 a la modificaci6n de la Escritura de Constituci6n del 
Fonda, a las efectos de (i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada una de las Series se abra 
en una entidad ( que se denominara la Entidad Depositaria) distinta del Agente Financiero de la 
Serie correspondiente; (ii) actualizar las criterios aplicables en caso de descenso de la 
calificaci6n crediticia de la Entidad Acreditante, del Agente Financiero y de la Entidad 
Depositaria de cada Serie. 

En virtud de dicha m6dificaci6n, la Sociedad Gestora procedi6 a la suscripci6n de un nuevo 
contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros con Banco Santander, S.A. y un contrato de 
Apertura de Cuenta de Tesoreria con N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 
BANK). Dado Jo anterior, la Sociedad Gestora transfiri6 el saldo de la cuenta de tesoreria y de 
la cuenta de cobras abiertas en Barclays Bank PLC, a una nueva cuenta de Tesoreria y a una 
nueva cuenta de Cobras abiertas en N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 
BANK) y Banco Santander, S.A., respectivamente. 

El saldo que figura en el balance de situaci6n coma cuenta de Tesoreria a 31 de diciembre de 
2017 y 2016 se corresponde con el efectivo depositado en BNG Banky Banco Santander, S.A., 
respectivan1ente. con10 1naterializaci6n de una cuenta de tesorerfa, que sera 1novilizada s6lo en 
cada fecha de pago. Esta cuenta devenga un tipo de interes referenciado al Euribor (l mes) y 
se liquida el penU.ltin10 do1ningo anterior a la finalizaci6n de cada tri1nestre natural durante toda 
la vigencia de! Fonda. 

El detal!e de este epigrafe del activo de! balance de situaci6n al 31 de diciembre es coma sigue: 

Miles de curos 
2017 2016 

Tcsorcriu 187.446 461.955 

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, las cuenta de tesoreria y la cuenta de co bros, segun 
el siguiente detalle: 

Cucnta de tesorcria 
Cucnta de cobros 

Miles de curos 
2017 

187.407 
39 

187.446 

2016 

461.837 
118 

461.955 
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En la cuenta de tesoreria de cada una de las series se ingresan las cantidades que recibe la 
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos: 

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesorerfa de cada una de las 
series; 

(ii) los saldos reinanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que sean 
transferidos a la cuenta de tesorerfa de sus respectivas series tras proceder al abono de 
las cantidades correspondientes en cada fecha de pago de los Bonos de cada serie; 

(iii) El remanente de la dotaci6n de constituci6n, gesti6n y administraci6n de cada una de 
las Series no afecto a gastos co1npron1etidos; 

(iv) La provision para gastos extraordinarios, en todo caso a partir de la fecha de 
venci111iento final de cada una de las Series. 

De acuerdo con el contrato de servicios financieros de cada una de las series suscritas. se 
garantiza. para la cuenta de tesorerfa, desde el 26 de ahril de 2014, un tipo de interes igual al 
Euribor a un ( 1) mes. La cuenta de co bros de cada una de las series esta remunerada a un ti po 
garantizado de Euribor a 1 semana menos el 0,15%. 

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situaci6n de los mercados financieros y con la finalidad 
de mejorar el rendimiento de! Fondo, podra inve11ir temporalmente el saldo de la cuenta de 
tesoreria y de co bros de cada una de las series en actives de renta fija par un in1porte n11ixilno 
igual al 20% del principal pendiente de amortizaci6n de los Bonos de cada una de las series, a 
un plaza inferior al que restase hasta la fecha de pago inn1ediata1nente siguiente a la fecha en 
que se efectlle la inversi6n. 

Durante 2017 y 2016 nose ban devengado intereses de la Cuenta de Tesorerfa. 
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8. PASIVOS FINANCIEROS 

8.1 Obligaciones y otros valores emitidos 
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La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, y con cargo al mismo, procedi6 
en la fecha de constituci6n de! Fonda a la creaci6n de un programa de emisi6n de bonos de 
titulizaci6n que se emitinin con cargo al activo del Fonda. Al amparo de dicho programa se 
realizaran sucesivas en1isiones de Bonas, constitutivas cada una de ellas de una Serie. Los 
flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series serim totalmente independientes, no 
existiendo en ninglln caso ninglln ti po de subordinaci6n entre las distintas Series. Las distintas 
Series podran s·er objeto de a1npliaci6n n1ediante la e1nisi6n de nuevos Banos con las n1ismas 
caracterfsticas que los de la Serie COJTespondiente y fungibles con estos. 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n de! Fonda, podra realizar emisiones de 
Banos al amparo de! Fonda hasta la fecha en que se cumplan 20 afios desde la fecha de 
constituci6n de! Fonda o hasta la acordada entre la Entidad cedente y la Sociedad Gestora 
("vida efectiva") con un vencimiento maxima de 50 afios desde la fecha de constituci6n de! 
Fonda. Podran realizarse hasta 10 en1isiones las tres pritneros afios y hasta cinco en1isiones 
durante cada uno de las restantes afios de vida efectiva con un n18xin10 de 50 Series vivas en 
cada 1no1nento. 

El saldo vivo maxima de las Banos de las distintas Series emitidas al amparo de! Programa 
sera de hasta 200.000.000 miles de euros. 

Como se detalla en la Nata I, la Sociedad Gestora procedi6 a modificar la Escritura de 
Constituci6n de! Fonda a las efectos de introducir la posibilidad de que el Fonda plantee 
opciones de amortizaci6n anticipada de las Bonas que puedan ser ejercitadas de forma 
voluntaria par las banistas en las candicianes que se detern1inen en cada casa, teniendo en 
cuenta que en tado caso la a111011izaci6n anticipada sera voluntaria, n1anteniendose todos los 
derechos de las bonistas que no acudan a la misma. 
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Los Bonos de las distintas series se amortizaran en un solo pago a la fecha de vencimiento de los 
mismos indicada en el cuadro anterior. 

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad de 
Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores, S.A., (lberclear) 
antiguo Servicio de Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores (S.C.L.V.). 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rating asignado por las agencias de calificaci6n Moody's 
Investor Service, Standard & Poor's y Fitch a las distintas series, es el siguiente: 

2017 2016 
MOODY"S S&P FITCH MOODY"S S&P FITCH 

Serie 11 (*) 
Serie Ill Aa3 BBB+ BBB+ Aa3 BBB+ BBB+ 
Serie IV Al BBB+ A Al BBB+ A 
Serie VI Aa3 BBB+ AAA An) BBB+ 
Serie V!l(**) Al BBl3+ A- Al B!3B+ A-
Serie VIII Al BBB+ BBB- Al BBB+ BBB-
Serie X /\a2 BBB+ A- An2 BBB+ A-
Serie Xl (*) Al BBB+ 13BB+ 
Serie XII(**) A2 13BB+ BBB- A2 BBB+ BBB-
Serie XIII An3 BBB+ BBB+ Aa3 BBB+ 8BB+ 
Serie XIV Aa3 BBB+ BBB+ Aa3 BBB+ 13BB+ 
Serie XXIll (*) BBB+ 
Serie XVI(**) A2 Bl3B+ BBB+ A2 BBB+ BBB+ 
Serie XXV A2 BBB+ A2 BBB+ 

1•1 Amortizadas el 14 de marzo de 2016 (Serie IJ y XIJ y c! 15 de junio de 2016 (Serie XXlll ). 

{**) AmorLizadas cl 26 de mayo de 2017 Serie VII. c! 21 de marzo de 2017Scric XIJ y cl 23 de octubre de 2017 Serie XVI. 

Los Bonas se encuentran ad111itidos a cotizaci6n en el 111ercado de la AIAF. 

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interes medios anuales aplicados durante el 
ejercicio 2017 y 2016 a cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios: 

Global scric II! 
Global serie JV 
Global scric VI 
Global scrie VII("') 
Global serie VIII 
Global seric X 
Global scrii: XII(*) 
Global scrie XIII 
Global scrk XIV 
Global scrie XV!(*) 
Global scrie XXV 

Tipos medilis ap!icados 
2017 2016 

3.75o/o 3.75%1 
0.02% 0.12°/o 
4.05o/o 4.00o/o 
0.01% 0.09% 
4.25% 4.25%1 
4.25% 4.25% 
3.43%> 4.00% 
4.76°/o 4.75% 
0.02°/o 0.10% 
0.02°/o O. I 8o/o 
4.51% 4.50% 

(*) Amortizadas cl 26 de mnyo de 2017 Serie VII. cl 2 I de m11rzo de 2017 Serie XII y cl 23 de octubrc de 20 l 7 Serie XVI. 
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Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizaci6n de Activos por 
impo11e de 388.039 miles de euros (2016: 624.330 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio 
2017, 160.253 miles de euros (2016: 222.938 miles de euros) se encuentran pendientes de 
vencimiento, estando registrados en la cuenta "Obligaciones y otros valores emitidos - lntereses y 
gastos devengados no vencidos", del pasivo corriente del balance de situaci6n a dicha fecha. 

El movimiento habido en los Bonos durante los ejercicios 2017 y 2016 es simetrico al habido en 
las Cedulas adquiridas, ya que estos son emitidos para financiar la adquisici6n de dichas Cedulas. 

8.2 Otros pasivos financieros 

En este epigrafe se registra la provision de intereses a corto plazo de los bonos por el desfase que 
existe entre el cobra y el pago de las 1nis1nos. El 111ovimiento de estos pasivos financieros durante 
los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente: 

Saldoa3J.12.!5 

J\ltas 
Baj as 

SaldoaJl.12.16 

J\Jtas 

Bajns 

Saldoa31.12.17 

8.3 Contrato de !inea de liquidez 

Miles de curos 

4.329 

i l.857) 

2.472 

(438) 

2.034 

En la fecha de constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta y representaci6n de! Fondo, suscribi6 
dos lineas de liquidez con el Instituto de Credito Oficial. siendo sus caracteristicas las siguientes: 

Linea de Liguidez de Tipo Variable 

El importe maximo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo variable seni igual 
a 149. 918 miles de euros segun el siguiente detalle: 

Serie IV 
Serie XIV 

105.997 
43.921 
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Las disposiciones de la Linea de Liquidez de Tipo Variable se utilizarim para el pago de 
las intereses de las Bonas de las Series a tipo de interes nominal variable sin perjuicio de 
lo dispuesto en el Folleto en relaci6n con el Dep6sito de cobertura. 

Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a las gastos de 
ejecuci6n de las Cedulas hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso para 
hacer frente a la dotaci6n de la provision para gastos extraordinaries, asi coma al pago de 
la cuota de comisi6n de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero unicamente en 
el caso de que se haya producido el impago de una Cedula hipotecaria de las Series 
correspondientes, todo ello hasta el limite maxima de Ia cantidad mayor de (i) 600 miles 
de euros o (ii) el 0,6% de! valor nominal de las Cedulas hipotecarias impagadas. 

Para cada fecha de pago trimestral de cada Serie a tipo de interes nominal variable se 
calculara el "lmporte efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo variable" 
aplicable en Ia siguiente fecha de pago trimestral que equivaldril a dos afios de intereses de 
Ios Banos de dicha Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de calificaci6n. 

La Sociedad Gestora. en nombre y representaci6n de! Fonda, pagara a Ia entidad 
acreditante en cada fecha de pago trin1estral correspondiente a cada Serie y con cargo a las 
Fondos disponibles de dicha Serie una comisi6n (la "cuota de comisi6n de disponibilidad 
tipo variable") equivalente al 0, 15%. en caso de que el vencimiento de la Serie sea inferior 
a 1 0 afios o 0, 18% en caso de que el vencimiento de Ia Serie correspondiente sea igual o 
superior a 10 afios, sabre el importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez 
ti po variable correspondiente a dicha Serie en Ia fecha de pago trimestral inmediatamente 
anterior, mas un 0,03% sabre la diferencia entre el importe maxima disponible individual 
de la Linea de Liquidez tipo variable correspondiente a dicha Serie y el impo11e efectivo 
disponible individual de la Linea de Liquidez tipo variable conespondiente a dicha Serie 
en la fecha de pago trirnestral inn1ediata111ente anterior. 

Como se detalla en la Nata I, la Sociedad Gestora procedi6 a modificar la Escritura de 
Constituci6n del Fonda a las efectos de establecer Ia posibilidad de sustituir la disposici6n 
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de una 
Entidad Acreditante par uiia garantia suficiente de un tercero. 

En caso de que el garante correspondiente dejara de contar con la calificaci6n crediticia necesaria 
para mantener la calificaci6n de las Banos, la Entidad Acreditante correspondiente deben\ realizar 
la disposici6n automatica en un plaza no superior a catorce (14) dias natural es, en todo caso la 
garantia debera pennanecer plena111ente vigente hasta que se realice dicha disposici6n autorncltica. 
Para proceder a la sustituci6n de la disposici6n automiltica por la garantia, Ia Sociedad Gestora 
debera obtener la confirmaci6n previa de las Entidades de Calificaci6n de que dicha garantia, tanto 
por lo que respecta a las condiciones de la misma coma a la calificaci6n crediticia del Garante. no 
afecta a la calificaci6n crediticia de los Bonas. 
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El importe maximo disponible individual de las lineas de liquidez tipo fijo sera igual a 
236.631 miles de euros segun el siguiente deta!le: 

Serie III 28.700 
Serie VI 38.250 
Serie VIII 56.145 
Serie X 39.356 
Serie XIII 44.660 
Serie XXV 29.520 

Las disposiciones de la Linea de Liquidez de tipo fijo se utilizaran para el pago de los 
intereses de los Bonos de las Series a tipo de interes nominal fijo sin pe,juicio de lo 
dispuesto en el Folleto en relaci6n con el dep6sito de cobertura. 

Asimismo. dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de 
ejecuci6n de las Cedulas hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso para 
hacer frente a la dotaci6n de la provision para gastos extraordinaries, asi como al pago de 
la cuota de co1nisi6n de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero Unican1ente en 
el caso de que se haya producido el impago de una Cedula hipotecaria de las Series 
correspondientes, todo ello hasta el limite maximo de la cantidad mayor de (i) 600 miles 
de euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de las Cedulas hipotecarias impagadas. 

Para cada fecha de pago anual de cada Serie a tipo de interes nominal fijo se calculara el 
"Impo1te efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo fijo" aplicable en la 
siguiente fecha de pago anual que equivaldra a dos afios de intereses de las Bonas de dicha 
Serie par un porcentaje que determinaran las Entidades de calificaci6n. 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, pagan! a la Entidad 
acreditante en cada fecha de pago anual correspondiente a cada Serie a tipo de interes 
nominal fijo y con cargo a las fondos disponibles de dicha Serie una comisi6n (la "cuota 
de comisi6n de disponibilidad tipo fijo") equivalente al 0, 15%, en caso de que el 
vencin1iento de la Serie sea inferior a I 0 afios o 0, 18% en caso de que el venciiniento de la 
Serie correspondiente sea igual o superior a I 0 afios, sobre el importe efectivo disponible 
individual de la Linea de Liquidez tipo fijo coffespondiente a dicha Serie en la fecha de 
pago anual in1nediata111ente anterior, 1118.s un 0,03% sabre la diferencia entre el in1porte 
maxima disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a dicha Serie y 
el importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a 
dicha Serie en la fecha de pago inmediatamente anterior. 
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Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se han devengado gastos por intereses de la Linea de Liquidez. 
Asimismo, durante el ejercicio 2017 se han devengado gastos en concepto de comisi6n de 
disponibilidad de esta linea de liquidez por importe de 542 miles de euros (2016: 838 miles de 
euros) de los que, al cierre del ejercicio 2017, 182 miles de euros (2016: 266 miles de euros) se 
encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en la cuenta "Deudas con entidades de 
credito" de! pasivo con·iente del balance de situaci6n de dicha fecha. 

Durante el ejercicio 2017, debido a la liquidaci6n de la serie VII, XII y XVI se ha producido la 
amortizaci6n de 274.430 miles de euros registrados en el epigrafe "Pagos por amortizaci6n de 
prestamos o creditos" del Estado de Flujos de Efectivo (2016: debido a la liquidaci6n de las series 
II, XI y XXIII se produjo la amortizaci6n de 212.107 miles de euros). 

En vi11ud de la modificaci6n de la escritura de constituci6n que se produjo el 9 de enero de 2013, 
durante el ejercicio 2014 se procedi6 a sustituir la disposici6n automatica de! Fondo Europeo de 
Inversiones, de forma parcial en relaci6n con la serie IV, por un importe de 35. 700 miles de euros; 
la serie VI, por un importe de 20.000 miles de euros; la serie Vlll por importe de 10.000 miles de 
euros; la serie X, por importe de 15.000 miles de euros. La Sociedad Gestora ha obtenido la 
confirmaci6n de las Entidades de calificaci6n de que dichas garantias no afectan a la calificaci6n 
crediticia de los Bonos de las Series correspondientes. A 31 de diciembre de 2017 no ha habido 
n1odificaciones. 

Las garantias otorgadas por el Fondo Europeo de lnversiones durante los ejercicios 2017 y 2016 
se desglosan a continuaci6n: 

Miles de euros 
2017 2016 

Serie IV 35. 700 35. 700 
Serie VI 20.000 20.000 
Serie VII 6.619 
Serie VIII 55.000 55.000 
Serie X 15.000 15.000 
Serie XII 40.000 
Serie XIV 43.921 43.921 
Serie XVI 45.000 
Serie XXV 29.520 29.520 

199.141 290.760 
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En Ia fecha de constituci6n, cada uno de los emisores se oblig6 a depositar a favor del Fondo en 
una cuenta abierta a favor del mismo una cantidad equivalente a dos afios de intereses de las 
Cedulas hipotecarias emitidas par dicho Emisor e integradas en el cada una de las Series, si se 
producia cualquiera de las siguientes circunstancias: 

(1) Que en cualquier memento, el ratio de cobertura de dicho emisor fuera inferior al ratio 
n1fnin10 de cobertura; a estos efectos, se entiende par ratio de cobertura el cociente entre 
(a) el saldo vivo de los prestamos y creditos hipotecarios de! emisor y (b) el saldo vivo de 
todas las cedulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el ratio minimo de cobe11ura, 150%. 

(2) Que, no mas tarde de! dia 15 de! mes natural, dicho emisor no haya proporcionado a la 
entidad cedente su ratio de cobertura y ratio minimo de cobertura relatives al ultimo dia 
de! 111es natural anterior, asi con10 la inforn1aci611 necesaria para su c8.lculo. 

Las caracterfsticas del Dep6sito de cobertura son las siguientes: 

Se utilizara exclusivan1ente en caso de que el Ernisor afectado incu1npla sus obligaciones 
de pago derivadas de las Cedulas hipotecarias por el emitidas. 

Se destinani al pago de los gastos de ejecuci6n de las Cedulas hipotecarias por el emitidas 
o a la dotaci6n de la provision para gastos extraordinaries. al pago de! porcentaje de los 
intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las Cedulas Hipotecarias 
emitidas por dicho emisor e integradas en el activo de! Fondo. asi como al pago de la parte 
de a111ortizaci611 de principal de las Banos correspondientes al i111po11e no111inal de las 
Cedulas hipotecarias emitidas por dicho emisor e integradas en el activo de! Fondo, pero 
Unican1ente en la fecha de vencirniento final de la Serie correspondiente. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existe la obligaci6n de dep6sito de ningun emisor en ninguna 
de las Series en vi11ud de! contrato de Dep6sito de cobertura. 
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EI detalle de las liquidaciones de cobras y pagos habidas a Jo largo de las ejercicios 2017 y 2016 
se presenta a continuaci6n (miles de euros): 

Global 

ACTJVOS TITllLIZADOS CL,\SIFICADOS F:N EL ACTl\'O 

COB ROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 
COB ROS POR AMORTJZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS POR !NTERESES ORDINARIOS 
COBRO POR JNTERESES PREVIAMENTE JMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACJONES l'REVIAMENTE !Ml'AGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN l:l'ECTIVO 

SERIES El\IJTIDAS CLASIFJC'ADAS EN El, PASl\'O 

PAGOS l'OR AMORTl7..AClON ORDINARIA SERIE lJNlCA 
PAGOS l'OR INTEIUiSES ORDINARIOS SEIUE tiNICA 
PAGOS !'OR AMORTIZACIONES ANT!CIPADAS SERIE liNICA 
PAGOS !'OR AMORTIZACl(JN l'REVIAMENTE IMPAGADA SERIE (JNICA 
PAGOS POR !NTERESES l'REVIAMENTE IMl'AGADOS SEJUE LiNICA 
l'AGOS POR AMORTIZACION DE PREST AMOS SIJBORD!NADOS 
PAC.OS l'OR INTERESES DE PIU~STAMOS SUBORD!NADOS 
OTROS l'AGOS DEL l'ERiODO 

Serie III 

ACl"f\'05 TITllLl7..ADOS CLASIFICADOS El\ £~1. ,\Cl"l\'O 

COBROS l'OR AMORT!ZACJONES ORDJNARIAS 
C'Ol.IROS POR AMORTIZAC!ONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 
COBRO POR !NTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE !MPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFEC'TIVO .. 

'• 
.. .. .. SI· RIES Ei\IJ I ID \SC LASJHCADAS l·i\ El I' \SI\ 0 

PAGOS POR AMORT!ZACJON ORDINARIA SERIE UNICA 
PAGOS !'OR JNTERESES Of~DINARIOS SERIE iJNICA 
PAGOS !'OR AMORTIZACJONES ANTICH' ADAS SERIE (JNlCA 
PAGOS POR AMORT1ZACJ6N PREVIAMENTE JMPAGADA SERIE l)NJCA 
PAGOS POR !NTERESES PREV!AMENTE IMPAGADOS SERIE DNICA 
rAGOS l'OR AMORTIZACION DE l'RESTAMOS SUBORDINADOS 
PAGOS l'OR INTERESES DE PREST AMOS SUBORD!NADOS 
OTROS PAGOS DEL l'ERiODO 

PERIODO ACllMllLADO 
REAL CONTRACTUAL REA!. CONTRACTUAL 

S.810.000 5.810.000 5.810.000 S.810.000 

452.675 640.914 5.475.403 (i.971.609 

PERI ODO AC:ll1\lllLADO 
RTiAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

5,810.000 5.810.000 5.810.000 5.810.000 
451.1(>3 639.401 5.450.386 

PERIODO A<:tli\JllLADO 
REAL CONTRACrUAI. REAL CONTRACTUA!. 

52.552 52.552 630.622 630.62 J 

l'EIUODO ,\Clli\Jlil.ADO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

52.500 52.500 (>30.170 630.000 
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ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFJCADOS EN EL ACTl\'O PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZACJONES ORD!NAR!AS 
COBROS POR AMORTJZACJONES ANT!CIPADAS 
COBROS POR INTERESES OROINARIOS '" 59332 
COBRO POR INTERESES PREV!AMENTE !MPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZAC!ONES PREVIAMENTE IMPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES El\llTIDAS CL\SJFICADAS EN EL PASIVO 
PERI ODO 

REAL CONTRACTUAL 
PAGOS l'OR AMORTl7..AClON ORDINARlA SERIE UNICA 
PAGOS l'OR INTERESES OROINAR!OS SEl{IE (JN!CA 59.138 
PAGOS !'OR AMORT!ZAC!ONES ANTICll'ADAS SEJ~IE t)NICA 
PAGOS POR AMORTllAC16N l'REVIAMENTE IMPAGADA SEJ~IE LiNJCA 
l'AGOS POR JNTERESES PREVlAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACJON DE PREST AMOS SUBOR[)]NADOS 
l'AGOS POR !NTERESES DE l'Rf:STAMOS SUBORDJNADOS 
OTROS l'AGOS DEL l'ERiODO 

OM9158791 

AClli\'lllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

202.759 644.257 

ACllJ\.lllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

183.! 79 642.054 

Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie IV durante el ejercicio 2017 han 
sido: 

l'AGOS POR AMOl~T!ZACION ORDINAR[A SERIE \JNICA 
PAGOS POR INTliJ~ESES OIU)!NARIOS SERIE l)NICA 
l'AGOS POR AMORTIZACIONES ANTIC!PADAS SERIE l'.JNICA 
l'AGOS l'OI~ AMORTIZACl(lN l'REV!AMENTE !MPAGADA SER!IC [JNICA 
l'AGOS l'OR !NTEl~ESES PREVIAMENTE IMPA(iADOS SERIE UNICA 
l'AGOS l'OR AMORTJZACION DE l'RESTAMOS SUBORDINADOS 
PAGOS l'OR INTERESES DE l'RESTAMOS SUBORDINADOS 
OTROS l'AGOS DEi. l'ERiODO 

Serie VI 

ACTl\'OS TJTl!l.IZADOS CL,\SIFICAOOS EN EL ACTn·o 

COBROS l'OR AMORT!ZAC!ONES O!~DINAR!AS 
COl3ROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COl3ROS l'OR lNTERESES ORDINAR!OS 
COBRO POR JNTERESES PREVIAMENTE IM!'AGADOS 
COBROS POR AMORTl7.ACIONES l'REVIAMENTE IMPACiAS 
OTROS COl3ROS EN ESPEC!E 
OTROS COl3ROS EN ErECTJVO .. .. ,. . . .. , . SJ· IUES I· 1\11 I ID \S (I ASIFI( ADAS I- L'I El P \SI\ 0 

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
!'AGOS POR JNTERESES ORDINARIOS SERIE (INJCA 
PAGOS POR AMORTIZACJONES ANTICIPADAS SERIE ONIC:A 
PAGOS l'OR AMOlfflZACl(lN PREVIAMENTE IMPAGADA SRRH: LiNICA 
l'AGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS SERlr. l)NICA 
l'AGOS POR AMORT!ZACION DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
l'AGOS POR JNTERESES DE PRJ'.OSTAMOS SUBORDINADOS 
Ol'ROS PAGOS DEL PERiODO 

22/02/2017 22/0512017 22/0H/2017 22/11/2017 

TOTAL 
PEIUOl>O 
llU~AL) 

l'EIUODO AClli\lllL.AllO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

(•0 069 60.069 660.757 (,(>0.758 

PEIUODO ACU,\lliL\00 
REAL CONTRACTUAi. REAL CONTRACTUAL 

60.000 60.000 (>(10.000 660.000 
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Serie VII 

ACTIVOS TITLILIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACLTMllLADO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORD!NAR!AS 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 
COBROS POR AMORTIZACJONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARJOS ,; 18.04J 16J.932 395.571 
COBRO POR !NTERESES PREVIAMENTE !MPAGADOS 
COB ROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE !MPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTJVO 

SFRIES El\llTID \S Cl ASIFJCADAS EN EL P \SIVO 
PERIODO ACllMllLADO 

REAL CONTRACrUAL REAL CONTRACTUAL 
PAGOS l'OR AMORTIZACION ORD!NARIA SERIE UNICA 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 
PAGOS l'OR !NTERESES ORDINARlOS SERIE UNICA 17.964 167.779 393.8~5 

PAGOS POR AMORTIZ.ACIONES ANTICJPADAS SERIE liNICA 
PAGOS l'OR AMORTIZACl()N l'REV!AMENTE IMPAGADA SERIE lJNICA 
PAGOS !'OR INTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS SERIE lJNJCA 
PAGOS POR AMO!tTIZACION DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR INTERESES DE PRl~STAMOS SUBORD!NADOS 
OTROS PAGOS DEL l'ERiODO 

Las liquidaciones practicadas a las pasivos financieros de la Serie VII durante el ejercicio 2017 
ban sido: 

l'AGOS POR AMORTIZAC!ON ORD!NAlt!A SERIE lJNICA 
l'AGOS POR JNTERESES ORDINARIOS SERIE liNICA 
J>AGOS l'OR AMORTIZACIONES ANTI Cl I' ADAS SEIUE t)NJCA 
PAGOS POlt AMORT!ZAC!l'>N l'REV!AMENTE IMPAGADA SEltU: l)NICA 
!'AGOS !'OR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE lJNICA 
PAGOS !'OR AMORTIZACJON DE PIU!STAMOS SUIJORD!NADOS 
l'AGOS !'OR INTERESES DE PJU~STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiooo 

Serie VIII 

,\CTI\'OS TITllLIZADOS CL\SIHCAOOS EN EL ACTl\'O 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 
COl3ROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTEIU~SES ORDINARlOS 
COBRO POR INTERESES l'REVIAMENTE !MPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACJONES PREVIAMENTE !Ml'AGAS 
OTROS COBROS EN ESPEC'!E 
OTROS COBROS EN EFECTJVO 

SERIES E~IJTIDAS CJ ASIFIC·\DAS E:"> l'I P \Sl\"O " .. 

l'AGOS POR AMORTIZACION ORDINAR!A SERIE UNICA 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE lJNICA 
PAGOS l'OR AMORT!ZAC!ONES ANTICIPADAS SERIE l)NICA 
l'AGOS POR AMORTJZAC!C)N PREVIAMENTE IMl'AGADA SERIE liNICA 
PAGOS POR JNTERESES l'REVIAMENTE IM!'AGADOS SERIE lJN!CA 
PAGOS POR AMORTIZACJON DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR !NTERESES DE PRi:STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

2710212017 2(110512()17 
1.UO(l.()()0 

TOTAi. 
l'ERIODO 

(REAL) 
1.000.noo 

Pl-:JUODO AClli\llll.ADO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAi. 

94.876 94.876 1.o~~.6~r, 1.043.63(, 

PERI ODO ACliJ\Jl:J.ADO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

9.1.775 94.77.5 l.037.12.5 ! .0.12.525 
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Serie X 

ACTIVOS T!TULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTI\'O PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 68.071 68.07! 
COBRO POR !NTERESES PREV!AMENTE !MPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE JMPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECJE 
OTROS COBROS EN El'ECTIVO 

SERIES EJ\!ITID\S CLASIFICAD \SEN EL PASl\10 , , 
PEIUODO 

REAL CONTRACTUAL 
l'AGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
l'AGOS PCJR !NTERESES ORD!Ni\RIOS SERIE (JNJCA 611.000 611.000 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE LiNICA 
l'AGOS POR AMORTJZACJ6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE (JNICA 
l'AGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS SERIE (JN!CA 
PAGOS POR AMORTIZACION DE l'RESTAMOS SUBORDINADOS 
l'AGOS l'OR JNTERESES DE PRE.STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL l'ERiODO 

Serie XII 

1\CTIVOS TITULIZADOS CL1\SIFICADOS Ei\" F:L ACl'l\'O l'ERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

COB ROS POR AMORT!ZACIONES ORDJNAR!AS 2.00().0[10 2.000.000 
COBROS l'OR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS l'OR INTERESES ORDINARIOS R0.086 80.0/!(i 
COBRO !'OR INTERESES PREVIAMENTE !MPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZAC!ONES PREVIAMENTE IMl'AGAS 
OTROS COBl~OS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTJVO 

SFIUFS t'i\llTIDAS Cl ASIFICADAS Fi\" Fl PASl\'O . , ,. ,, 

PERI ODO 
REAL CONTRACTUAL 

PAGOS l'OR AMORT!ZACION ORDINAl~IA SERIE UNJCA 2.000.000 2.000.000 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE (JNICA 80.000 R0.000 
l'AGOS l'OR AMORTIZACIONE.S ANT!CIPADAS SERIE LiNICA 
l'AGOS POR AMORTIZACl6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE l)NJCA 
l'AGOS POR !NTERESES l'REVIAMENTE IMl'A(iADOS SERIE LJNICA 
PAGOS !'OR AMORTIZAC!ON DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
PAGOS !'OR INTERESES DE PRE.STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DE!. l'ERiODO 

OM9158793 

ACUl\IULADO 
REAL CONTRACTUAL 

748.780 748.780 

ACllMULADO 
REAL CONTRACTUAL 

748.000 7411.000 

AClli\lllL,\llO 
REAL CONTRACTUAi. 

2.000,000 2.000.0()0 

770.922 1mo.8M 

,\Clll\lllLADO 
REAL CONTRACllJA!. 

2.000.000 2.000.000 
R00.000 800.000 
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Serie XIII 

ACTIVOS TJTlTLIZADOS CLASIFJCADOS EN ELACTl\'O 

COBROS POR AMORTIZACJONES ORDINAR!AS 
COBROS POR AMORT!ZACIONES ANTJCIPADAS 
COBROS POR !NTERESES ORDINARIOS 
COBRO POR JNTERESES PREVIAMENTE JMPAGADOS 
COBROS POR AMORTJZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECJE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES El\llTID \S CLASIFIC\DAS EN El PASl\'O ,, 

PAGOS POR AMORTJZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
PAGOS POR JNTERESES ORD!NARIOS SERIE (JNICA 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTJCIPADAS SERIE UNJCA 
PAGOS POR AMORT!ZACl6N PREVJAMENTE IMPAGADA SERIE (JNlCA 
l'AGOS POR !NTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE liNICA 
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUIJORD!NADOS 
PAGOS l'OR INTERESES DE PREST AMOS SUIJORD!NADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

Serie XIV 

,\envos TITllLIZADOS Cl.ASIFJC:ADOS EN EL ACl'l\10 

COBROS l'OR AMORT!%.ACIONES ORDINAl~IAS 
COBROS l'OR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTERESES OR!)lNARIOS 
COBRO !'OR JNTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS 
COBROS !'OR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

srRJFS l'i\IJTID \S ('I \SlrlC\D \S Fi\' l'I [> \SIVO .. " '· ·' ·' " .. ,. 

PAGOS l'OR AMORTJZACION ORDINAl~IA SERIE UN!CA 
PAGOS POR JNTf:RESES ORDJNAR!OS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORT!ZACION!:S ANTIC!PADAS SERIE LiNlCA 
PAGOS POR AMORTIZACJ6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA 
l'AGOS POR lNTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS SERIE l)NICA 
PAGOS l'OR AMORTIZACION DE l'RESTAMOS SU130RDINADOS 
l'AGOS l'OR INTERESES OE l'Rl~STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS l'AGOS DEL PERiODO 

PERI ODO 
REAL CONTRACTUAL 

7J.468 73.41'.18 

J>ERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

73.388 73J88 

PERI ODO 
REAL CONTRACTUAL 

80 17.911 

l'ERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

17.lOI 

OM9158794 

ACU~IULADO 
REAL CONTRACTUAL 

734.(179 734.679 

ACLIJ\·lllLAOO 
REAL CONTRACTUAL 

733.876 73J.87<> 

ACllJ\.lllLAl)O 
REAL CONTRACTUAL 

56595 188.285 

A(:tlMllLADO 
REAi. CONTRACTUAL 

55.8~5 187..1~4 

Las liquidaciones practicadas a las pasivos financieros de la Serie XIV durante el ejercicio 2017 
ban sido: 

TOTAL 
PERIOOO 

2~10212017 2.1105/2017 24/0812017 24/11/2017 CREAL! 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE (JNJCA 
PAGOS !'OR AMORTIZAC!ONES ANTJCIPADAS SERIE tiNICA 
PAGOS !'OR AMORTIZAC!l':>N l'REVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNJCA 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA 
l'AGOS POR AMORTJZACION DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
PAGOS l'OR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 
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Serie XVI 

ACTl\'05 TITLILIZADOS CLASlrlCADOS EN EL ACTl\'0 PERJOOO 
REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZAC!QNES ORDINARJAS 2.810.000 2.810.000 
COBROS POR AMORTIZAC!QNES ANTICJrADAS 
COBROS POR INTERESES ORDlNARIOS 647 93.95'.l 
COBRO POR !NTERESES PREVIAMENTE JMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACJONES PREVIAMENTE IMPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES EMITID,\S Cl ASIFICADAS EN EL PASIVO 
PERI ODO 

REAL CONTRACTUAL 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDJNARIA SERIE UN IC A 2.810.000 2.810.000 
PAGOS POR !NTEREs"ES ORDINARJOS SERIE (JNICA 93J06 
PAGOS !'OR AMORTIZACIONES ANTIC!PADAS SERIE UNICA 
PAGOS !'OR AMORTIZAC16N PREVJAMENTE IMl'AGADA SERIE (JNICA 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE (JN!CA 
PAGOS POR AMORT!ZACION DE l'RESTAMOS SUBORDJNADOS 
PAGOS POR JNTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

OM9158795 

AClli\JLILADO 
REAL CONTRACTUAL 

2.810.000 2.810.000 

304.910 943.734 

ACllJ\HILADO 
REAL CONTRACTUAL 

2.810.000 2.810.000 
337.001 937.574 

Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie XVI durante el ejercicio 20 l 7 
han sido: 

l'AGOS POI~ AMORTIZAC!ON ORDJNARIA SERIE UNICA 
l'AGOS !'OR INTERESES ORDINARIOS SERIE (JNICA 
PAGOS l'OR AMORT!ZACIONES ANTICIPADAS SERIE l)NJCA 
l'AGOS !'OR AMORTJZACl(>N l'REVIAMENTE IMl'AGADA SERIIC LiNICA 
l'AGOS !'OR !NTERESES Pl~EVIAMENTE IMPAGADOS SERIE \JNICA 
PAGOS l'OR AMORTl7..ACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR INTERESES DE l'J~l~STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS l'AGOS DEJ. l'ERiODO 

Serie XXV 

ACTl\'OS TITllLIZADOS (:LASIFICAIJOS Ei\" EL A(~rl\'0 

COBROS J>OR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 
COBROS !'OR AMORT IZAC!ONES ANTJC!l'ADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 
COBRO !'OR !NTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COl3ROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS 
OTROS COB ROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN El'ECTIVO 

SEUIESr\llTID\SC'J \Slrl("\D\Sl":"\FI P\SJ\'O ' .. " ,. '· .. ,. 

l'AGOS !'OR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
PAGOS l'OR !NTERESES ORDINARlOS SER!E (JNICA 
l'AGOS !'OR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA 
l'AGOS POR AMORTJ7..AC!6N l'REVIAMENTE IMPAGADA SERH: LiN!CA 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACION DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
PAGOS l'OR JNTERESES DE l'Rl~STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

2:.10112011 24104/20!7 2410712017 23110/2017 

TOTAL 
PF.IUODO 
flU~ALl 

:'.!.1110.00(1 2.H 1 o.noo 

PERiODO ACllMllL\DO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

22.553 22.55) 157.811 180.425 

PERIODO ACLTi\lliLADO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

22.500 22.50fl 157.421 180.000 
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Global 

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICAOOS EN EL ACTIVO 

COBROS POR AMORT!ZACJONES ORD!NARIAS 
COBROS !'OR AMORTlZACJONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZAC!ONES PREVIAMENTE IMl'AGAS 
OTROS COBROS EN ESPECJE 
OTROS COBROS EN EFECT!VO 

SERJI:'S El\llTID \S CLASJFIC \DAS F.N EL PASIVO .. , 

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
PAGOS !'OR INTERESES ORDINARIOS SERIE (JNICA 
PAGOS POR AMORTJZAC!ONES ANTIC!PADAS SERIE l)NICA 
l'AGOS POR AMORTJZACl<)N PREV!AMENTE JMPAGADA SERIE liNICA 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE JMl'AGADOS 5ERIE (JNlCA 
l'AGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
PAGOS l'OR INTERESES DE l'Rl~STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL l'ERiODO 

Serie II 

AC'TIVOS 'JTlllLIZADOS (:1.1\.Sll'ICADOS EN EL ACTl\'O 

C'OBROS POR AMORTIZACIONES ORD!NAR!AS 
com~os POR AMORTIZACJONES ANT!CIPADAS 
COBROS POR INTERF.Sl'.S OR DINA RIOS 
COBRO POR !NTERESES l•REVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES l'REV!AMENTE IMl'AGAS 
OTIUJS COB ROS EN ESl'ECIE 
OTROS COBROS EN EFECTI VO 
SFRIFS 1· 1\111 JllAS Ci ASIFICAllAS l'i\' I· I J>ASI\ 0 ,, ,. 

l'AGOS POR AMORTIZACION ORDINAR!A SERIE UNICA 
l'AGOS !'OR !NTERESES ORDJNARIOS SERIE (JNICA 
PAGOS POR AMORTJZACIONES ANTICJPADAS SERIE t'JNICA 
PAGOS POR AMORTIZACIC)N l'REVIAMENTE IMPAGADA SERIE LlNICA 
PAGOS l'OR INTERESES PREVlAMENTE IMPAGADOS SER!E liNICA 
l'AGOS l'OR AMORT!ZACJON DE !'RF.STAMOS SUBORDINADOS 
l'AGOS POR INTERESES DE PRl~STAMOS SUBORDJNADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

8.4 70.000 8.470.000 

791.948 998.271 

PERJODO 
REAL CONTRACTUAL 

8.470.00() 8.470.000 
789.216 667.668 

PEl{IODO 
REAi. CONTRACTUAL 
.l.600.000 }.600.0(10 

!2(>.115 12b.l 15 

l'EHIODO 
REAL CONTRACTUAL 
.l.(100.000 .l.600.000 

126.000 

OM9158796 

ACllMllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

8.470.000 S.470.000 

8.0%.195 9.457.652 

AClll\lll!.ADO 
REAL CONTRACTUAL 

8.470.000 8.470.000 
7.6}1.225 S.485.71J 

AClll\llll.ADO 
REAL CONTRACTUAL 
.l.600.0C)[) .l.600.000 

\.278.427 1.:n1J11 

ACllMllLADO 
REAL CONTRACTUAL 
.l,600,000 }J,00.000 
1.277.260 1 .. no.000 
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Serie III 

ACTIVOS TJTllLIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTl\'O 

COBROS POR AMORTIZACJONES ORDJNAR!AS 
COBROS POR AMORT!ZACJONES ANTJC!PADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZAClONES PREVIAMENTE IMPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECT!VO 

'' 
, SERIES Ei\llTID \S CLASIFICAD \SEN EL I ASI\ 0 

PAGOS POR AMORTJZACJON ORDJNARIA SERIE UNJCA 
PAGOS POR INTERESES ORD!NARIOS SERIE UN!CA 
PAGOS POR AMORTIZACJONES ANT!Cll'ADAS SERIE LiNICA 
PAGOS POR AMORTIZAC16N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA 
PAGOS l'OR INTERESES PREVIAMENTE !MPAGADOS SERIE (JNICA 
l'AGOS l'OR AMORT!ZAC!ON DE l'RESTAMOS SUBORDINADOS 
PAGOS l'OR JNTERESES DE PRESTAMOS SU!lORDJNADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

Serie IV 

ACTl\'OS TITllLIZ.ADOS C!.1\SIFICADOS EN EL ACl'IVO 

COBROS POR AMORTIZAC!ONES ORDINARIAS 
comtos ]'()[{ AMORTIZAC!ONES ANTICll'ADAS 
C'OBROS POR JNTERESES ORDINAR!OS 
COJlRO l'OR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTJZACIONES l'REVIAMENTE IMl'AGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS comios EN EFECTJVO 

SFRffS FMITIDAS Cl ASIFIC1\ll,\S l'N Fl PASl\'O " .. 

l'AGOS POR AMORT!7..ACION or~DINARIA SERIE \JNICA 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICH' ADAS SERIE l!NJCA 
PAGOS POR AMORTIZAC!()N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE LJNlCA 
PAGOS POR JNTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE LJN!CA 
i>AGOS !'OR AMORTIZACJON DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
l'AGOS POR !NTERESES DE PRf:STAMOS SlJl30RDINADOS 
OT!~OS l'AGOS DEL l'ERiODO 

PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

52.552 52.552 

l'ERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

52.SOO 52.500 

l'EIUODO 
REAL CONTRACTUAL 

2J4 59.494 

J>ERIOllO 
REAL CONTRACTUAL 

40 59.JOO 

OM9158797 

ACtTMLILADO 
REAL CONTRACTUAL 

578.070 578,069 

ACllJ\lllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

577.670 577.500 

ACllMllLAJ)O 
REAL CONTRACTUAi. 

584 .925 

AClli\JllLADO 
REAL CONTl~ACTUAL 

ISJ.179 582.91(> 
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Las liquidaciones practicadas a las pasivos financieros de la Serie IV durante el ejercicio 2016 han 
sido: 

PAGOS POR AMORTIZAC!ON ORDINARIA SERIE UN!CA 
PAGOS POR JNTERESES ORDINARIOS SERIE tJNlCA 
PAGOS POR AMORTIZAC!ONES ANTICIPADAS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACl6N PREV!AMENTE JMPAGADA SERIE lJNICA 
PAGOS POR !NTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE LJNJCA 
PAGOS POR AMORTJZAC!uN D.E PREST AMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

Serie VI 

ACTl\'OS TITllLIZ.ADOS CLAS I FICA DOS EN EL ACnvo 

COBROS POR AMOHTJZACIONES ORDlNAR!AS 
COBROS POR AMORT!ZAC!ONES ANTJC!PADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARJOS 
COBRO l'OR !NTERESES l'REVIAMENTE IMPAGADOS 
C013ROS POR AMORTIZACIONES l'REVIAMENTE IMPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBJ~OS EN EH!CTI VO 
SERIES EJ\llTIDAS Cl,ASIFI( ADAS F.N El, l'ASl\'O 

l'AGOS POR AMORTIZACION OR DINAR IA SERIE IJNICA 
l'AGOS POR !NTERESES ORD!NARIOS SERIE 0NlCA 
PAGOS l'OR AMORTIZACIONES ANTJCIPADAS SERIE UN!CA 
l'AGOS l'OR AMORTIZACl(JN !'REVIAMENTE IMl'AGADA SERIE lJNIC"A 
PAGOS l'OR INTERESES PREVIAMENTE !MPAGADOS SERIE \JNICA 
PAGOS l'OR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDJNADOS 
l'AGOS !'OR INTERESES DE PRtSTAMOS SUBDRDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

Serie VII 

ACTJ\'OS TlllTLIZAllOS CLASIFICADOS El\" EL ACTJ\'O 

COBROS POR l\MORTIZACIONES ORDlNARJAS 
COBROS J>OR l\MORTIZACIONES ANTICil'ADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINAR10S 
COBRO l'OR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS l'OJ{ AMORTIZl\CIONES l'l{EVIAMENTE lMl'AGAS 
OTROS COBROS EN ESPEC!E 
OTROS COllROS EN EFECTIVO 

SERIFS E:\llTID \S ('L \SIFJC \D \SEN FL P\Sl\"O .. .. ' .. ,, 

PAGOS 1'01~ AMORTIZACJON ORDJNARIA SERIE IJNICA 
l'AGOS l'OR INTERESES ORDJNARJOS SERIE l)N!CA 
PAGOS l'OR AMORTIZAC!ONES ANTICIPADAS SERIE LiNICA 
Pl\GOS POR AMORT!ZACJC)N PREVJAMENTE JM PAGA DA SERIE l)NJCA 
PAGOS !'OR JNTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE iJNICA 
PAGOS !'OR AMORTIZACJON DE PREST AMOS SUBORDINl\DOS 
PAGOS POR !NTERESES DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

TOTAL 
PERI ODO 

2210212016 22/0512016 2210812016 22111120!6 CREAL) 

40 40 

PERI ODO ACllMllLADO 
REAL CONTRACTUAi. REAL CONTRACTUAL 

60.0t18 60.069 600.688 600.689 

l'ERlODO ACllMllLAl)O 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

60.000 60.000 5,I0,00(1 600.000 

l'ERIODO t\CllMllLADO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

159 36.485 lb~.85.1 377.528 

PF.RIODO ,\Clli\lliLADO 
REAL CONTRACTUAL l~EAL CONTRACTUAL 

36J2~ 167.779 375.871 
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Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie VII durante el ejercicio 2016 
han sido: 

PAGOS POR AMORT!ZACJON ORDINARIA SERIE UNICA 
PAGOS POR JNTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACJONES ANTICIPADAS SERIE UN!CA 
PAGOS POR AMORTIZACJ6N PREVJAMENTE JMPAGADA SERIE LiNICA 
PAGOS POR !NTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE LiNICA 
PAGOS POR AMORTIZACION DE PREST AMOS SUBORDINAOOS 
PAGOS POR !NTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

Serie Vlll 

ACTl\'OS TJTllLIZ.ADOS CLASIFICADOS EN EL ACl'l\'O 

COBROS POR AMORT!ZAC!ONES ORDINAR!AS 
COB ROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COB ROS l'OR INTERESES ORDINARlOS 
COBRO l'OR !NTERESES PREVIAMENTE !MPAGADOS 
COBROS !'OR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMl'AGAS 
OTROS COBROS EN ESPEC!E 
OTROS COl3ROS EN EFECTIVO .. " Sl'.RJl<.S l;i\·ll I lllAS C.LASIHCAllAS l·,N l~L l'ASI\ () 

l'AGOS POI~ AMORTIZACJON ORDINA!~IA SERIE UN IC A 
l'AGOS !'OR !NTERESES ORDINARIOS SERIE (JNJCA 
J>AGOS POR AMORTIZACIONES ANT!Cll'ADAS SERIE UN!CA 
PAGOS l'OR AMORTIZACl()N l'REVIAMENTE IMl'AGADA SERlfO \)NICA 
l'AGOS l>OR INTERESES l'REVIAMENTE IMPACJADOS SEIUE (JNICA 
PAGOS l'OR AMORTJZACION DE l'RESTAMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINA!JOS 
OTROS PAGOS DE!. l'ERiODO 

Serie X 

ACTIVOS TITllL!Z,\l>OS CLASIFICADOS EN El, ,\CTl\'O 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARJAS 
COBROS l'OR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS POR IN'fERESES ORIJ!NARIOS 
COBRO l'OR INTERESES l'REVIAMENTE IMPACiADOS 
COBROS POR AMORTIZAC!ONES PREV!AMENTE IMl'AGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO .. .. . " .. , . Sl·RIES Ei\llllDAS( L\SIFl(ADAS EN El P\Sl\O 

PAGOS POR AMORTlZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
l'AGOS rem INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 
l'AGOS POR AMORTIZACIONES ANTICJPADAS SERIE tJNICA 
PAGOS l'OR AMORT!ZACION l'REVJAMENTE IMPAGADA SERIE (JNJCA 
PAGOS POR JNTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE lJNICA 
PAGOS POR AMORTIZACIC)N DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR !NTERESES DE PH EST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL l'ERiODO 

TOTAL 
PERIODO 

25102/2016 25/0512016 26/0812016 251! 112016 CREAL) 

PERIODO ACl1i\ll1LAJ>O 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

94.876 94.876 948.760 948.761 

J>EIUODO AClll\lliLADO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACJ"UAL 

94.77~ 94.775 942.~50 9·17.750 

J>ERIODO AC:lli\il1LADO 
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

68 071 68.071 680.709 680.70') 

PERI ODO ACllll!lll.ADO 
REAL CONTRACf"UAL REAL CONTRACTUAL 

68.000 68.000 680.000 680.000 

- -
-

-
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Serie XI 

ACTIVOS TJTllLIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTl\'O PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORD!NARIAS 2.575.000 2.575.000 
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICJPADAS 
COB ROS POR INTERESES OROINAR!OS IOJ.139 IOJ.139 
COBRO POR JNTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COl3ROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECJE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES Ei\llTIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO " PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARlA SERIE UNICA 2.575.000 2.575.000 
PAGOS POR !NTERESES OROINARIOS SERIE (JN!CA lOJ.000 103.000 
PAGOS POR AMORT!ZACJONES ANTIC!rADAS SERIE liNICA 
PAGOS POR AMORT!ZACION PREVIAMENTE !Ml'AGADA SERIE ONICA 
l'AGOS POR INTERESES PREVIAMENTE JMPAGADOS SERIE t)N!CA 
l'AGOS POR AMORTIZACION DE PREST AMOS SU!lORDINADOS 
l'AGOS POR INTEREsr.s DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiooo 

Serie XII 
. 

ACrlVOS TITllLIZADOS CLASlf'ICAIJOS EN EL ACT!VO PEIUODO 
REAi. CONTRACTUAL 

com~os l'OR AMORTIZACIONES ORD!NARIAS 
COB!~OS POR AMORTIZAC!ONES ANTICll'AllAS 
CO!lROS l'OR INTERESES ORDINARIOS 80.086 80.086 
CO!lRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMP AG ADOS 
COIJROS !'OR AMORT!ZACIONES PREVlAMENTE IMPAGAS 
OTROS COl3ROS EN ESPECJE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO .. 

' '· ·'· ' '. ·' .. , . . . SHUI SI l\llTID \SC I \Sii i( \D \S Ei'\ I I I \SI\ 0 
PERIODO 

REAL CONTRACTUAi. 
l'AGOS POR AMORTIZACJON ORDINAIUA SERIE UN!CA 
PAGOS !'OR !NTERESES ORDINARIOS SEIUE (JNJCA 80.000 80.000 
l'AGOS POR AMORT!ZACJONES ANTICJl>ADAS SERIE lJNJCA 
PAGOS POR AMORT!ZACION PREVlAMENTE !MPAGADA SEIUE ONICA 
l'AGOS POR INTERESES l'REVIAMENTE IMf>A(iADOS SERIE l)NlCA 
l'AGOS POR AMORTIZACION DE PRESTA MOS SUIJORDINADOS 
PAGOS l'OR INTERESES DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS l'AGOS DEL PERiODO 

OM9158801 

ACUl\IULADO 
REAL CONTRACTUAL 

2.575.000 2.575.000 

I .OJ 1.388 1.031.386 

ACllMllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

2.575.000 2.575.000 
928.641 1.030.000 

AC\li\·lllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

690.836 720.718 

AClll\lliLAllO 
REAi. CONTRACTUAi. 

720.000 720.000 
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Serie XIII 

ACTIVOS TJTULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERI ODO 
REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 
COBROS POR AMORT!ZACIONES ANTIC!PADAS 
COBROS POR JNTERESES ORDINARJOS 73.468 73.468 
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE JMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMl'AGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO .. SERIES El\llTJDAS CLASJFICADAS EN EL PASl\'O 

PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
PAGOS POR INTERESES ORDINARJOS SERIE LiNICA 7}J88 73.388 
PAGOS POR AMDRTlZAClONES ANTICJPADAS SERIE LJNICA 
rAGOS l'OR AMORTIZACl6N rREVIAMENTE IMl'AGADA SERIE DNICA 
PAGOS l'OR JNTERESES f>REVIAMENTE !MPAGADOS SERIE lJNICA 
l'AGOS POR AMOl~TIZACJON DE PREST AMOS SUBORDJNADOS 
PA GOS POR !NTERESES DF. PREST AMOS SUllORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL l'ERIODO 

Serie XIV 

ACTl\'OS T!Tlll,IZADOS Cl.ASIFICADOS EN EL ACTJ\'0 PEJUODO 
REAL CONTRACTUAi. 

COBROS POR AMORTIZAC!ONES OR[)]NARIAS 
COBROS POR AMORTIZAC!ONES AN"rlC!PADAS 
COBROS POR !NTERESES ORDINARIOS 60 17.<J(>O 
COBRO l'OR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS l'OR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMl'AOAS 
OTROS COBROS EN ESl'ECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

srRll'S FJ\llTll> \S Cl \SIFIC \D \S rN rJ r \S[\'O 
' .. '" . ,,. _, , . "" ,, 

PEIUODO 
REAL CONTl{ACTUAI. 

PAGOS l'OR AMORT!ZAC'ION ORDINAIHA SERIE UNICA 
l'AGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE l)NICA 17.88(1 
l'AGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE (JNICA 
PAGOS POR AMORTIZAC!6N PREVIAMENTE IMl'AGADA SERIE UNICA 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS SERIE l)NICA 
PAGOS l'OR AMORTIZACION DE PREST AMOS SUBORDJNADOS 
PAGOS l'OR INTERESES DE PRi':STAMOS SlJBORDINADOS 
OTROS rAGOS DEL l'ERiODO 

OM9158802 

ACUMllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

661,212 661.211 

ACUMllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

660.491 660.488 

ACllJ\lllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

.56.5!.5 170J74 

ACll/\lllLADO 
RF.AL CONTRAC"fUAL 

.5.5.10.5 i6<J.(1!3 
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Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie XIV durante el ejercicio 2016 
ban sido: 

PAGOS POR AMORTIZACION OROINARIA SERIE UNICA 
PAGOS POR !NTERESES ORDINARIOS SER!E t.JNICA 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICJPADAS SERIE LJNJCA 
PAGOS POR AMORTJZAC16N PREVIAMENTE JMPAGADA SERIE DNICA 
PAGOS POR JNTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZAClON DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR JNTERESES DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

Serie XVI 

ACTJVOS TITllLIZAOOS CL,\SIFICADOS EN EL ACTIVO 

COl3ROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICJPADAS 
COB ROS l'OR INTERESES ORDlNARJOS 
COB RO POR !NTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE !Ml'AGAS 
OTROS COBROS EN ESPEClE 
OT ROS COBROS EN EFECTI VO .. SEIUES EMrl IDAS C.LASll 1(.ADAS [·.N l'.L l'ASIVO 

PAGOS POR AMORTl7.ACION ORDlNAl~IA SERIE UNICA 
PAGOS POR INTERESES ORD!NARJOS SERIE (JN!CA 
PAGOS !'OR AMORTIZACIONES ANTICJl>ADAS SERIE 0NICA 
l'AGOS !'OR AMORTIZACl(JN PREVJAMENTE IMl'AGADA SERIE l)NJCA 
l'AGOS POR !NTERESES l'REVlAMENTE IMPAGADOS SERIE (JNICA 
l'AGOS POR AMORTIZACJON DE l'RESTAMOS SUBORDINADOS 
l'AGOS l'OR INTERESES DE l'Rl°CSTAMOS SUBORDJNADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

TOTAL 
PERIOOO 

25/02/2016 2510512016 2610812016 25111/2016 CREAL) 

PERIODO ACllMllLADO 
REAL CONTRACTUAL REAi. CONTRACTUAL 

IJ74 94.210 J04.'.!.6J 849.78) 

l'ERIODO AClll\-lllLADCl 
REA!. CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

'" 844,268 

Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie XVI durante el ejercicio 2016 
han sido: 

TOTAL 
PERI ODO 

2310112016 2310412016 2310712016 23110/'.!.0!6 {Rf.AL\ 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINAR!A SERIE UN!CA 
PAGOS l'OR JNTERESES ORD!NARIOS SER!E (JNJCA 697 28 72~ 
PAGOS l'OR AMORT!7..AClONES ANTICJPADAS SERIE ONICA 
PAGOS POI~ AMORTIZACl<)N PREVIAMENTE !MPAGAOA SEl~ll-' 0NICA 
PAGOS POR JNTERESES l'REVIAMENTE lMPAGADOS SERIE ONICA 
PAGOS POR i\MORTIZi\CJON DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR !NTERESES DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiooo 
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Serie XXIII 

ACTl\'OS TJTULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTJVO 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 
COBROS POR AMORTIZACIQNES ANT!ClPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 
COBRO POR JNTERESES PREVIAMENTE !MPAGADOS 
COBROS POR AMORT!ZACJONES PREV!AMENTE IMPAGAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES EMJTIDAS Cl ASJFICADAS EN El PASl\'O .. 

PAGOS l'OR AMORTIZACION ORD!NARIA SERIE UNICA 
PAGOS POR JNTERESES OR[)]NARIOS SERIE LJNICA 
PAGOS PO!t AMORTIZACJONES ANTIC!J>ADAS SERIE LJNJCA 
PAGOS POR AMORTIZACl()N PREVIAMENTE !Ml'AGADA SERIE liNICA 
l'AGOS !'OR !NTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS SERIE tiNICA 
l'AGOS POR AMORTJZACJON DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
OTROS l'AGOS DE!. PERiODO 

Serie XXV 

AC'Tl\'OS T/Tlll.IZADOS CL1\SIFJCADOS EN EL 1\CT"'O 

COB ROS POR AMORTIZACIONES ORD!NARlAS 
COB ROS l'OR AMORTIZACIONES ANT!CIPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARJOS 
COBRO POlt INTERESES PREV!AMENTE !Ml'AGADOS 
COBROS POR AMORT!ZACJONES f'ltEV!AMENTE IMl'AGAS 
OTltOS COBROS EN ESPELIE 
OTROS COBROS EN l~FECTJVO ... . ., 
s1.,1u1 .. s b\111 IDAS (.l.ASll J(.,\])AS U'\ 1 .. 1, I ASI\ 0 

PAUOS l'OR AMORT1i.'.ACION ORDINARIA SERIE lJNICA 
PAGOS PO!t INTERESES ORDINARIOS SERIE l)NICA 
f>AGOS l'OR AMORTIZACIONr:s ANTICJl>ADAS SERIE tiNICA 
PAGOS l'OR AMORTIZACl<)N J>REVIAMENTE JMPAGADA SERIE liNICA 
PAGOS l'OR !NTEltESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE LJNICA 
l'AGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUJ301tDINADOS 
l'AGOS POR INTERESES DE PRl~STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS l'AGOS DEL l'ERiODO 

PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 
2.295.000 2.295.000 

109.193 !09.193 

PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

1.195.000 1.295.000 
\O'l.OD 

PERIODO 
REAL CONTRACTUAi. 

22.553 12.553 

PERI ODO 
REAi. CONTltAC:TlJAL 

21.5(10 22500 

OM9158804 

ACllMULADO 
REAL CONTRACTUAL 

2.295.000 2.295.000 

763.651 764J52 

ACLIMULADO 
REAL CONTRACTUAL 

2.295.000 2.295,000 
7<>3.091 654.075 

ACllMlll.ADO 
REAL COl'ffRACTUAI. 

I .~5.258 157.!!72 

AClli\HILADO 
REAi. CONTRACTUAL 

134.919 157.500 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fonda no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer 
frente al pago de las series. 



CLASE 8.' 
~;;;:"fiLII'~!Lfii'iul 

50 

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Me1noria de cuentas anuales 

10. AJUSTES POR PERJODIFICACIONES DE PASIVO 

OM9158805 

La composici6n de este epigrafe del balance de situaci6n a 31 de diciembre es la siguiente: 

Con1isiones 
variable- realizada 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Otros 

Miles de euros 
2017 2016 

32 
(5) 

162 
(6) 

27 156 
~~~~ 

Las condiciones especificas en relaci6n con las contratos establecidos por con1isiones se detallan 
a continuaci6n: 

Comisi6n variable a las entidades cedentes. 

Se calcula coma la diferencia positiva, si la hubiese, entre las ingresos devengados par el 
Fonda y las gastos devengados par el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial. 

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa. dicha diferencia 
se repercute a los pasivos de! Fonda a traves de la cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance de situaci6n. 
registr8.ndose un ingreso en la cuenta '"Con1isi6n variable" de la cuenta de perdidas y 
ganancias. Di cha repercusi6n se realiza con1enzando par la cuenta de periodificaci6n de la 
comisi6n variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando par el 
pasivo 1118-s subofdinado, teniendo en cuenta el orden inverse de prelaci6n de pagos 
establecido contractualmente par cada fecha de pago. 

EI Fonda ha registrado en la cuenta de perdidas y ganancias una "Con1isi6n variable" que 
presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016: 

Co111isi611 variable 
Repercusi6n de otras perdidas 

Miles de euros 
2017 

(743) 
(5) 

2016 

(983) 
(1) 
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Durante las ejercicias 2017 y 2016 el mavimienta de las partidas par el margen de 
intermediaci6n de! Fonda entre la cuenta de perdidas y ganancias, el balance de situaci6n 
y el estada de flujas de efectiva es el siguiente: 

Cmnisi6n variable registrada en balance al inicio del ejercicio 

Repercusi6n de perdidas en cuenta de p<!rdidas y ganancias 
Variaci6n de correcciones de valor par repercusi6n de perdidas (-) 
Con1isi6n variable devengada 
Co1nisi6n variable pagada en el ejercicio 
Ajustes par redondeo 

Comisi6n variable reg,istrada en balance al final del ejercicio 

Miles de euros 
2017 2016 

162 184 

5 I 
(7) (5) 

743 983 
(871) ( 1.002) 

32 162 

Durante el ejercicia 2017 el Fonda ha pagado 871 miles de euros en cancepta de camisi6n 
variable. coma se detalla en la siguiente tabla: 

Serie Fee ha ltnporte 

Serie JV 22/02/2017 40 
Serie JV 22/05/2017 39 
Serie IV 24/08/2017 41 
Serie IV 22/11/2017 41 
Serie Vil 27/02/2017 35 
Serie VII 2610512017 26 
Serie XIV 2410212017 17 
Serie XIV 2410512017 16 
Serie XIV 24/08/2017 17 
Serie XIV 24/11/2017 17 
Serie XVI 23/01/2017 144 
Serie XVI 24/04/2017 141 
Serie XVI 24/07/2017 143 
Serie XVI 23/10/2017 137 
Serie XXV 02/12/2017 17 

871 
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Durante el ejercicio 2016 el Fonda ha pagado 1.005 miles de euros en concepto de 
comisi6n variable, coma se detalla en la siguiente tabla: 

Serie Fecha ln1porte 

Serie IV 23/0212016 40 
Serie IV 22/05/2016 40 
Serie IV 24/08/2016 41 
Serie IV 23/1 J/2016 41 
Serie VII 26/02/2016 35 
Serie VII 26/05/2016 35 
Serie VII 26/08/2016 34 
Serie VII 26/11/2016 35 
Serie XI 21112/2016 17 
Serie XIV 24/02/2016 17 
Serie XIV 2510512016 17 
Serie XIV 24/0812016 17 
Serie XIV 24/11/2016 18 
Serie XVI 23/01/2016 139 
Sirie XVI 23/04/2016 142 
Serie XVI 23/07/2016 143 
Serie XVI 23/10/2016 144 
Serie XXIII 15/06/2016 31 
Serie XXV 02/12/2016 18 

1.005 

Comisi6n de! agente financiero (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaila) 

Esta co1nisi611, que ascendi6 a un in1porte conj unto para todas las Series en vigor de 1.803 
miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso. en una sola vez para toda la vida 
de la operaci6n, con cargo a Jos gastos de constituci6n. 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Me1noria de cuentas anuales 

I 0.1 Movimiento de comisiones 

El movimiento de este epigrafe del balance de situaci6n a 31 de diciembre de 20 l 7 y 20 I 6 es la 
siguiente: 

Saldo al I di! cncro de 2017 
lmportes dcvengados durantc cl cjcrcicio 2017 
Variaci6n de co·rrcccioncs de valor por rcpcrcusi6n de pCrdidas 
Pagos rcalizados por el rondo 

Saldo nl 31 de dicicmbre de 2017 

Sul do al I de cncro de 2016 
Jmportcs dcvcngndos durantc cl cjcrcicio 2016 
Pagos rculizados por cl rondo 

Saldo al 31 de dicicmbrc de 2016 

11. SITUACION FISCAL 

Miles de Euros 
Comisi6n Comisi6n 
Socicdad Comisi6n Agente Comisi6n 
Gcstora J\dministraci6n Financiero Variable 

Miles de Euros 
Comisi6n Comisi6n 

162 
743 

(871) 

32 

Socicdud Comisi6n /\genie Comisi6n 
Gcstoni Administmci6n Fimmcicro Variable 

184 
983 

I 1.005) 

162 

Repcrcusi6n 
de pt!rdidas 

(43) 

7 

(36) 

Rcpcrcusi6n 
de pCrdidas 

El .Fondo tiene sujetos a inspecc1on fiscal todos los impuestos que le son de aplicaci6n 
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad 
Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios 
sujetos a inspecci6n es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera 
derivarse no afectaria significativan1ente a las cuentas anuales. 

Segim se indica en la Nola 3.h, en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y los 
gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el lmpuesto sobre 
Beneficios. 
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AyT C!':DULAS CAJAS GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de cuentas anuales 

12. OTRA INFORMACION 

OM9158809 

El Fonda no tiene actives ni ha incul1'ido en gastos destinados a la minimizaci6n de! impacto 
medioambiental ya la protecci6n y mejora de! media ambiente. Asimismo, no existen provisiones 
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la protecci6n y mejora de! media ambiente. 
Asimismo, durante las ejercicios 20 I 7 y 20 I 6 el fondo no ha tenido derechos de emisi6n de gases 
de efecto invernadero. 

Los honoraries correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de! ejercicio 20 I 7 han sido 
de 6 miles de euros (2016: 7 miles de euros), no habie.ndose prestado par parte de! auditor al Fonda 
servicios distintos a la auditoria de cuentas anuales. 

En Ia Nata 9 se incluyen las fechas de pago de las liguidaciones intermedias de las ejercicios 2017 
y 2016, asi coma un resumen de las Iiguidaciones de co bros y pagos habidos a Io largo de Ios 
ejercicios 2017 y 2016. Adicionalmente, el periodo media de pago a proveedores, durante las 
ejercicios 2017 y 2016, no acumula un aplazamiento superior a Ia periodicidad del pago (60 dias). 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016. en base a las 
criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, las cuales no difieren de fonna 
significativa de] valor razonable de dichos instrumentos. 

13. HECHOS POSTERIORES 

Con posterioridad al cierre de! ejercicio 20 I 7 y hasta Ia fecha de formulaci6n de estas cuentas 
anuales no ha ocurrido ninglln otro hecho que afecte o n1odifique significativan1ente la infonnaci6n 
contenida en las cuentas anuales. 
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Denomlnad6n Fondo: AvTC~ulasCalasGlobal. FTA 

Oenomlnacl6n del comnartlmento: 
Denomlnacl6n de la aestora: HAYA TITIJUZACJON SGFT S.A. 
Estados a ados: SI 
Fecha:31/12/2017 

Entldadescedentesde los actlvos t1n1lluidos: Ahorro Corooracl6n F!nanclera S.V.0 ".A. 

I !NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TlTUUZADOS 

CUADRO A 

s1n. .. cklnam1a1ll/l:m017 
RotKI•!") T111d•l(livo1 'TU1deldido Tua do T111d• 

d.i.loios IKUptrtddn amorJ!Dc;k\n 
r.illdc>< an!ld·•d& 

P•'"''P><•OnC$hlpO!o<on•• "" "'"" """ D440. 

CoMo<•do• do U•n•m~•Oo do hipotoc• 0381 0401 ""' "'" PrOu.omo• h1potocario1 0302 0402 0422: ""' C<duluh1po1oca,i•> 0383 " "'"' " 0423 " 0443· 

P1«ramo• • p1omo!Orfl 0384 "'"' ""' "'" Pi«tamo1•PYMES OlSS "'"' "'" "'" P1o!stamo1oompr., .. 0386 "'"' 'Q.126 .... 
P10>t1mo1corpo••1'•0< OlB7 0407 0427 0447' 
CMulo1!<tt11<»1ole. °'M "'"' 0428' "'" Bono>dOtflororlo 0389 04011 . 0429 '040 
Deud••ubotd'1""d• OJ90 "''" "''" "''" Cro!dolosMPP 0391 "'" "'" "'" Pro!stamos con•umo 0392 D412' "'" "'" PrO>tamo• outomo<uln "" 0413 0431 "'" Cuota< do ""end•moonto f1""n"°'" "'"' "'" "'" 04S4; 
(l .. 11nnl 

Cu..,r•" cobru 0395 "'" "'" 0455 
Oero.:hos d• cro'doto futuro< 0395 "'" "'" "'" eono<di'totuh•rn6n 0397 0417 "'" "'" Cl'dul•••ntorno"on•lrzoc16n 0399 0418 "'" "'" Otroi om 0419 0439 "'" 

SltU•di>n cleno •n ... IMt•""' Jl/1212016 

'Tuad .. ctlvo1 Ta,.dolallido T111d1 Ta11do T111dut1M>1 
dl>d•••• ltC'UJ>ttM;k\n omonWddn dUdoso1 

r.11.i .. lllli<I • 
1380 " """ " '1420' " . 1440 " ""' '1381 " 1401 " 1421 " 1441 " 2381 

1382 " 1402 " 1422 " 1442 " 23n2 

0' 1383 " 1403 " 1423 " 1443 " 23D3 

13S4 " 1404 " 1424 " 1444 " 2384' 

'1385 " 1405 " "" " '1445 " 2395 

1386 " '1406 " 1426' " . 1446 " 2386 

'1397 " 1407 " 1427 " 1447 " 2387 

1388 " 1408 " 1428 " '1448 " 238B 

1389 " 1409 " 1429 " 1449 " 2309 

1390 " 1410 " 1430 " 1450 " "'" 1391 " 1411 " 1431 " 1451 " 2391 

1392 " 1412 " \432 " 1452 0. l392 

1393 " 1413 " 1433 " 1453 " 2393 

13P4 " 1414 " '1434 " '1454 " 2394 

1395 " 1415 " 143S " 1455 " 2395 

1396 " 1416 " 1436 " 1456 " 2396 
1397 " 1411 " 1437 " 1457 " 2397 

1399, " 1418 " 1438 " 1458 " "'' 1399 " 1419 " 1439 " 1459 " 2399 

OM9:L58812 

Dlreccl6n General de Mercados 
fdlson, 4, 28006 Madrid, Espa1'21 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTC~ulas CaJasGlobal, FTA 

s.os.1 

Ill 61olb:lnld•l .. rot101olesrnt•,. 
TU1d1lal~do To11d1 r .. •d• 

IKUplta<k\n •monliKkln 
folhdO< ... 

" """ " 2420 " 2440 " " 2401 " 2421 " '2441 " " 2402 " 2422 " '"' " " 2403 " 2423 " '"' " 0 '2404 " 2424 " '"' " 0 '2405 " 2425 " 2445' " " ""' " 2426 " 2446 " " 2407 0 '2427 " 2447 " 0 '2409 " 2428 " 2448 " " ""' " 2429 " 2449 " " 2410 " 2430 " 2450 " " 2411 " 201 " 2451 " " 2412 " 2432 " 2452 " " 2413 " 2433 " 2453 " " 2414 " 2414 " 2454 " 
" 2415 " 2435 " 2455 " " 2416 0. 2436 " 2456 " " 2417 " 2437 " 2457 " " 2418 " 24J8 " 2458 " " 2419 " 2439 " 2459 " 
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Oenomlnac!6n Fondo:AvTCtdu!asCelasGlobal FTA 
Oenomlnacl6n del comnartlmento: 
Denomlnacl¢n de la oestora: HAYA TITIJUZACION SGFT 5.A. 

Enadosa r ados: SI 
Fed1a:31/12/2017 
Entldadescedentes de los actlvos lltulludos:Ahorro Corooracl6n Flnanclera S.V.B S.A:. 

I !NFORMACION RElATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROS 

Totol lmP"11odo1 fmlles duuro>) N"ducl....,, 

Prlnclp1I pondltnl• 
"tlddo 

11"1•1m .. .... 0 "'" Oelolmt1os "'" 0 .... 
Dela6mosn "'" 0 .... 
Oo6o9mose> '"' 0 "'" Do9• 12mo«> "'" 0 "'" M.lsdo12mo10> ' 0465 0 "'" Tolill "'" 0 """ 
tmp1g•do1<Oii1J>1>nllo r .. 1 l."dUCl~OI lmK•rtolm •• !mU0111tou101) M!ICl~ol ptndlentt lntoit1to lntot•I" 

V<l!ICldo , deveng•do1 on ' ln1111UMpl<lo1 en 
tpni.bUldod (ont•bl~dad 

H••to lm"' 0515 " 0522 " 0529 " 0536 " Oola3mosos 0516 " 0523 " 05]0 " 0537 " Oo3•6m .. os 0517 " 0524 " 0531 " 0538 " Oo6a9m••"' 0518' " 0525 " 0532 " 0539 " Oo9al:lmem 0519 " 0526 " 0533 " 0540 " 

1~"olm •• 
lnl~~':,t'ti"~dos ln1""'"' 

l~l•INmpldooon 
tont.obltodod 

0 "'" 0 04111 0 .... 

0 "'" 0 04112 0 .... 
0 "'" 0 0483 0 "'" 0 "'" 0 "'" 0 "'" 0 """ 0 "'" 0 """ O_!!?L 0 04BG 0 '"' 0 "'"" 0 0487 0 .... 

P1h1dpolptnditn1t O!rOlllnJMlllOI 

Tollll , novmdclo 

0543 " OSSO " 0557 

0544 " 0551 " 0558 

0545 " 0552 " 0559 

0540 " 0553 " 0560 

0547 " 0554 " 0%1 

M.hd•l2m .. o• "'" " 0527 " Cl5l4 " 0541 0 ' 0548 " 0555 " 0562 

Total 0521 0 0528 " '"' " 0542 " 0549 " 0556 " 0563· 

OM9158813 

Pr!odp•I pondlo•l!•no 
Tolal v1ncldo 

0 0495 0 

0 04~6 0 

0 0497 0 

0 0498 0 

0 0499 0 

0 0500 0 

0 0501 0 

Otlld1To1tl Volor1101>ntlo 

" "'" " 0571 

0 0565 " 057:1 

" 0566· " o5n 

0 0567 " 0574 

0 '"' " 0575 

" 0569 " 0576 

" 0570 " o5n 

Olreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaf\a 

(+34)915 BSl soo,www.cnmv.es 

AyT Ctdulas Ca/as Global, FTA 

S.OS.1 

OUotlmponn 0.Yd.Tol>I 

0502 0 '"' 0 

OSOl 0 0510 0 

DS04 0 0511 0 

osos 0 0512 0 

'"' 0 0513 0 

0507 0 0514 0 

osoe 0 1515 0 

YolorG11>ntlocon ,.Oflldo/y, 
THl(idn>211\os THl(l6n 

" 0578 " om 

" 0579 " "'" 0 0580 " 0586 

" 0581 " 0587 

0 0582 " 0588 

" 0583 " 0589 

" osgo 

' ... ' 



II CLASE 8.' 
JGi"JfU.li!IJ~~lil 

Denominacl6n Fonda: AvTCedulas Calas Global. FTA 
Denominacl6n de! comoartimento: 
Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACJON SGFT S.A. 
Estados aareoados: SI 
Fecha:31/12/2017 

OM9158814 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA 

S.05.1 

Entidades cedentes de los actives titulizados: Ahorro Cornoraci6n Financiera S.V.B. S.A. 

iiNFORMACION RELATIVAA LOS ACTIVOS llTULIZADOS 

CUADROC 

Vida residua I de ros actlvos tltulJzados{mlles de euros)' 

Inferior a l ai'io 

Ent re 1 y 2 aiios 

Entre 2 y 3 ai'los 

Entre 3 y 4 a nos 

Entre 4 y 5 ai\os 

Entre 5 y 10allos 

Superior a 10 ai\os 

Total 

Vida resldual media ponderada (afios) 

AntlgOl!dad 

Ant!gOedad media ponderada (aflos) 

Prlncloa1 ,....ndlente 
Sftuad6n actual 3.1/12/201·7 Sltuacl6n clerre anual anterior srtuacl6n lnlclal os11212oos 

31/12/2016 

0600 3.425.000 1600 5.810.000 2600 0 

0601' 925.000 16-01. 3.425.000 2601 7.740.000 

0602 0 1602 925.000 2602 750.000 

0603 1.500.000 1603 0 2603 0 

0604 1.400.000 1604 1.500.000 2604 14.568.000 

0605 3.145.000 1605 3.000.000 2605 17.825.000 

0606 0 1606 1.545.000 2606 14.895.000 

0607 10395.000 1607 16.205.000 2607 55.778.000 

0608 2,36 1608 3,66 2608 14,60 

Sltuacl6n actual 31/12/2017 Sltuad6n clerreanuat anterior Sltuacl6n inlcla1 OS/12/2005 
31/12/2016 

0609 10,80 1609 9,80 2609 0 
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Denom1nad6n Fondo:AvTC&h1las (alas Global ITA 
Denomlnacl6n def comnartlmento: 
Denomlnacl6ndela "estora:HA YA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estados aoreaados:SI 

Fecha: 31112/2017 
Entldades cedentes de los actlvos tltuHzados: Ahorro Corooracl6n Flnancl~ra S.V .B..5.A. 

J INFORMACION RELATIVA A LOS Acnvos TITIJLIZADOS 

CUADROD 

Im'""'" ptnd~nl•JCCl0011nuMudos/V•lotg•tontlo (mllet duurul) Sk~nottU.11111212017 

••• IYOIYMll Prind l~ndl ... 10 

O'lo·40% '"' • 0630 
40'0-00'IO 0821 • "" 60%-00% 0622 • "" ~O'!O· !OO'li '"' • "" 100lo·l20'o "" o~ 
\20'lo·140'li "" • "" 140'lo·l60'lo 0626 • "" <upenorol160lo 062~ • "" Toi.I 0628 • "" ModloponO.,•d•('Y.I "" • "" 

• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 

SltllA<ldn clelto on<111onltrlot11112n016 

ll> do..:1ivo1 vM:.1 PrV\l:"'ol ~din!• 

1620 • '"' • 
11121 • 16l1' • 
1622 • 1632 • 
1613 • 1633 • 
1624 • 1634 • 
1625 or---!.filL • 
1626 • 1636 • 
1627 • 1Gl7 • 
1628, • \63S • 
1639 • '~' 

OM9158815 

Olreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espatla 

(+34)915 851 soo,www.c11mv.es 

AyT C~urascaJMGlobal, FTA 

S.05.1 

Sllllkldn lnl<lol05112r.IOOS 

H<docllwl1YM>1 P1lnc'"'1I encllonto 

2620 • 2630 • 
2621' • 2631 • 
2622 • 2632 • 
2623 • 2633 • 
2624 • 2634 • 
262S • 2635 • 
2626 • '"' • 
2627 • 2637 • 
26iB • 2638 • 
26lP • 2649' 

. ,,,,, .. 
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Denominaci6n Fonda: AvT cedulas Cai as Global, Ff A 

Denominaci6n de! comnartlmento: 
Denomlnaci6n de la oestora: HAYA TITULIZACION. SGFT S.A. 
Estados aareoados: SI 
Fecha: 31/1212017 
Entidades cedentes de las actives titulizados: Ahorro Coraoracl6n Financiera S.V.B. S.A. 

I INFORMACION RELA TIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROE 

Tipos de lnt1Hes de los acttvostltullzados (%) Sltuad6n actual 
31/12/2017 

Ti po de lnteres medio ponderado 0650 
Tipo de interes nominal miiK!mo 0651 

Tipo de interes nominal mfnlmo 0652 

2,75 

4,76 

0,01 

OM9158816 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA 

S.05.1 

·s1tuacl6n cierre anual anterior Sltuacl6n lnlclal OS/1'212005 
31/12/2016 

1650 2,75 2650 4,06 

1651 4,76 2651 4,76 

1652 0,01 2652 0,01 
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Denomlnacl6n Fon do: AvTCoklu!ast"alasGlobat FTA 
Denom!nacl6n del com•'"rt!mento: 
Denomlnac16n de la aestora: HAYA 1TTULIZACION SGFT S.A. 
Estados anrenados:SJ 
Fecha: 3111212017 
Entldades cedentesde los actives tltu!lzados:Ahorro Coroorcicl6n Flnanclera S.V.8 S.A. 

I 1NFOftMACION RELA llVA A LOS ACTIVOS llTULIZAOOS 

CUADROF 

Dlllribkleldn geogr,11<1 a.<1M>1 t~ul1t.odo1 (mllet do•urol) snu..16nai:1ut1 s111212011 
lrdu<1Mls.....,, Ptlnd .. 1 tl>ditflt• 

Andol"clo "'"' '" 0683 \.663.lll 

Ara96n 1!661· ' O<M 350000 

AJ1urla1 0662 ' "'"' Sl2.407 

8.!l••••• ''" ' "" 67S.9M 

''""''"' - ' "" lll.009 

C.nt•bro• "" ' "" ISi.778 

Costollo·Le<ln "" " 0689 1.700 105 

Castilla Lo Mone!>. "" ' "" 465.tOS 

Cot•tul>o "" " 0691 U59.S56 

Couto "" • 0692 • 
e.uom•du" "" ' "" 210000 

G•l~e 0<71 • ""' 1.129630 

Madrid "" ' "" >OO~ 

Mohlia "" • 0696 • 
Mur<IO "" • "" • 
Novaua 0675 • 0696 • 
l•RoO)O "" ' '"' 50000 

Comumd•dVolon"""' "" • "" • 
P•l1VO<tO "" ' 0,01 1.171.111 

TotalE>pol>o "" " 0702 tOJ95000 

Otroi poliesUn,On Eu•op•• "" • 0703 • 
Roito "" • .,. .. • 
Tolll9•n•,.I "" " 0705 lOJ~S.000 

Slt11Kldn<l..-r11•uol antetlo1 S1/1U.Z016 

rl<du<ll..,•l'lvoo Pilr.c:ioal 01ndlento 

1660 " 1663 I l 010.lll 

1661 ' '6M I 620.000 

"" ' 16BS ·I 832.407 

1663 .. 161!6 ,I 1.355.926 

"" ' 168' 2ll.Oll9 

"" ' "" ISl.710 

'"' '" 1689 H06.IOS 

"" ' 1690 765.\85 

1668 '" "" !.959.SS6 

1669 • 1692 • 
1670 ' 1693 510000 

1671 .. 1694 I l79.6l0 

1672 ' 1695 •oo~ 

1673 • 1696 • 
1614 0 1697 . ' 
1675 ' 1698 250.000 

1676 ' "" 50.000 

1677 • "" • 
1678 " 1101. 2.071.111 

1679 "' 1702 16.20.5.000 

1680 • 1703 • 
1681 • 1704 • 
1682 "' 1705 16.205.000 

OM9158817 

Dlreccl6n General de Meraidos 
Edison, 4, 28005 Madrid. Espalia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTC~ulasCajas Global, FTA 

s.os.1 

SlllM<:l6n inlc!.ol D51121200S 
tl'd11>CttvD<yM>1 Ptlndool 1<1dl1n10 

1600' ,. 26Bl 7.8l5.000 

2661 " 2'M t.615.000 

'"' " 2685 2.115.000 

2663° " "" l.975.000 

2664 " "" 1.415000 

2665 " "" 1.110.000 

2666 " 2689 6.471.000 

2667 " 2690 2.0l0.000 

2668 " 2691 06(10000 

2669 • 2692 • 
2670 • 2693 050.000 

2671 " ""' 4.150.000 

2672 " 2M5 2.450000 

2613 •• "" • 
2674 • "" • 
2675 " :M98 2l15.000 

2676 ' "" ln7.000 

2677 • "" • 
2678 .. 2701 9.700000 

2679 '" 2702 SS.778.000 

2680 • 2703 0 

2601 • """ • 
2682 "' 2705 ss.na.ooo 
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Oenom!nacl(m Fondo: AllfC~dulas CalasGlobal FTA 
Denomlnacl6n del com"art!mento: 
Denomlnacl6n de ta oestora: HAYA 1111.JLIZACION SGFT S.A. 

Estados a"t""ados: SI 
Fecha: 31/\2/2017 

Ent!dadescedentesde los actlvos tltulliados:AhorroCorooracl6n Flnanc!era S.V.B 5.A. 

I rNFORMACION RElAllVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUAOROG 

I I P0<ttnu.Jo I CUAE 
S~u.d6noctlllll1/l:ir.1017 

I 0110 I 53,361 

I Socio• I 0711 I 1001 0112 

\ ~1111ciiln<lt1to•11U11antr00<31/llll016 

I Potrtnlalo I CllAE 

I 1110 I 52 I 

641 1711 I 100 1112 I 

OM9158818 

O!reccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global. FTA 

S.05.1 

Slh1><16n ln"=io!OS/12!.IOOS 

Pon:tt1to• I Cw.! 

2110 I 431 I 

' 
I 
I 

64 2111 I 1001 2112 I "' 
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Oenomlnacl6n Fondo: AvT C«!ulas Cl!las GlobaL FTA 
Denomlnacl6n del comnartlmento: 
Denomlnacl6n de la aestora: HAYA TTTULIZACION SGFT S.A. 
Estados anrenados: St 
Petlodo de la declarac!6n: 31112/201 7 
Mercados de cotfzacl6n de tos va!ores emltldos: · 

l1NFORMACION REtATIVA A lASOBLIGACIONES YOTROS VALORES EMITTDOS 

CUADRO A 

ml~dHIMotl Sltli.cl6nac:t""I Jl/1112017 .... D•nomlnA<kl~ .. n. ttooltp&1IYo••mlDdo1 Nominal 
u:>lla!loffl 

ono 0711 

[$0312298039 Unlca 11.950 100.000 

ESOl12298054 Uni co 15.000 100.000 

ES0312298021 Un lea 14.000 100.000 

ES0312296062 ll11ic.1 0 0 

£50312298070 tlnka 22.300 100.000 

E5031 2298096 tlnlca 16.000 100.000 

£50312298112 llnlca ' 0 

ES0312298120 U111ca 15.450 100.000 

ES03122981l8 Uni ca 4.250 100.000 

ES0312298153 Unica 0 0 

£50312298245 Unica 5.000 100.000 

Totol 0723 
I 

103.950 

PrlnclpilJ>Olldl..,1• 

om 
\.195.000 

1.SOO.OOO 

1.400.000 

0 

2.230.000 

1.600.000 

' 1.545.000 

425.000 

0 

500.000 
0724 j 10.195.o~ 

Sl1llO(k\n ckrtt •nU&lantor.., ll/12f.10!6 

flod1pail"<111mltKl01 .... ~::.'~~. rnndpol pondltn1• 

mo 17l1' 1711 

11.950 100.000 1.195.000 

15.000 100.000 1.500.000 

14.000 100.000 1.400.000 

10.000 100.000 1.000.000 

22JOO 100.000 2.230.000 

16.000 100.000 1.600.000 

20.000 100.000 2.000.000 

15.450 100.000 1.545.000 

4.250 100.000 425.000 

28.100 100.000 2.810.000 

5.000 100.000 soo.ooo 
1723 

I 
162.0SO 1724 I 16.2os.o~ 

OM9158819 

Olrecc16n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafoa 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT C~ulasCajasGloba!, FTA 

S.05.2 

Skutddn iroldol 05112/1005 

tl•d1po1~01emll0lot ..:::.:.~ Prlnclpolpondlfnl• 

mo 1711 '"' 11.950 100.000 1.195.000 
15.000 100.000 1.500.000 
14.000 100.000 1.400.000 
10.000 100.000 1.000.000 
22.lOO 100.000 2.230.000 
16.000 100.000 l.600.000 
20.000 100.000 2.000.000 
15.450 100.000 1.545.000 

4.250 100.000 425.000 

26.100 100.000 2.610.000 

5.000 100.000 500.000 

2123 I 162.050 2724 116.205.og 



• 

CLASE 8.' 
o";:Jlin8i1@im 

Denomlnacl6n Fon do: AuTCt!dulasCalas Global FTA 
Oenom!nacl6n del comaartlmento: 
Oenom!nacl6n de la nestora: HAYA TTTULIZACION SGFT S.A. 
Estadosan....,.ados: SI 
Perlodo de la declaracl6n: 3111212017 
Mercados de cotlzac16n de los valores emltldos: 

i INFORMACION RELA11VA A LAS OBUGACIONES V OTROS VALORES EMmDOS 

CUADROB 

•-llttcluurosl 

St1l1 ""*'" ,G111dod1 
cldn1ttlt •ubord•no 

<16n 

Jndlud1tt(t11nclo ..... ,.. 
1plado 

0710 07J1 D7J2 07J! 

ES0312298039 On;ca "' EURIBOR 3 MESES 0,11 ' ES0312298054 Onie! "' FIJO • ' £$0312298021 Onie~ "' FIJO • 3.15 

ES031229806'1 Onica "' EUAIBOR 3 MESES 0.07 • 
ES0312'98070 Onica " FIJO • 4.25 

ES0312296096 ()nfc~ " FIJO • 4.25 

ES031'296112 Onica "' FIJO • ' ES0312298120 Onie• "' FIJO • 4.75 

ES0312298138 Onlco "' EURIBOR3MESES 0,08 • 
E50312298153 Clnic• "' EURIBOR 3 MESES 0,15 • 
E5031229824S Onie• "' '"' • 4.So 

Totol 

Tipo do lntore1 mo.dio pond•rodo do i.s obllg•cionos y 0110> volor« <mlMos f"ol 

lnt••nu 
lnlt1llt1 Atumulld .. 

07'4 

• 
46.521 

2.509 

• 
52.191 

12.668 

• 
44.435 

• • 
1.849 

0140 I 160.2s1 

OM9158820 

P~od••I endltn1• 

lrltrrtsoslfll,..Vado1 s ... M1drvong1 
lnl•!ltltlonelpor\ollo 

Prkl<:lp•I no Ytnddo Prin<lpo1 impagado 

07'5 0142 01)6 D7J1 

• " 1.195.000 • 
• " 1.500.000 • 
• " 1A00.000 • • " • • 
• " 2.230.000 • • " 1.600.000 • • " • • 
• " 1.545.000 • • " 425.000 • • " • • • " 500.000 • 

0741 I • 0743 j 10.39~g 0744 I • 
snuo<16n M:tuol l1112n017 snuocl6'1 <I•~• •nllOl onl•tlor l1/12nOl6 

0747 3.57 0748 2)8 

Dlreccl6n General de Meraidos 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34) 915 851 500, www.c;nmv.es 

AyTC~ulas Cajas Global, FTA 

S.05.:2 

To1>IP•lld~t1 Co1too:lon .. do..,,la1 
pouoporcull6ndo 

pfrdld>• 

01JO• '"' \.195.000 

1.546.521 

1A02589 

• 
2.W2.191 

1.612.668 

• 
1.569.435 

425.000 

• 
501.649 

0745 110.5s~~ 0746 I 

0749 316 



• 

CLASE 8.' 
ff; ,, Jii1[Jijj)Ji§i'.iiil 

Oenomlnacl6n Fondo: AvT C~dulas Qlas Globat FTA 
Denomlnac10n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n de~ nestora: HAYA TTTULIZACION SGFT S.A. 

Esta dos acuenados: SI 
Perlodode I declaracl6n: 31/12/2017 
Mercados de cotlzad6n de Jos valores emltldos: 

I 1NFORMACION RElATIVA A LAS OBLIGACIONES y OTROS VA LORES EMmoos 

CUADROC 

•~11 .. duutl>i Sllllodo!n 0<11111J111Vl017 

••• DonomlnllC16n setlt Arnon!IMl6nnrin<l""I lnt•resu 
Po"oo dol •otlodo Pros..,.mu\ldoo Pa•os dol Modo P-·oucumui..doi 

0150 0751 0752 015• 

ES031229824S Onko 0 0 22.489 179.989 

ES0312298096 Lin lea 0 0 68.000 748.000 

ES0312298021 Lrnka 0 0 52.473 629.973 

ES0312298039 Uni(a 0 0 0 182.985 

E50312298054 Unka 0 660.000 

ES031229B062 !lnica 1.000.000 167.778 

ES031229B070 Lrnlca 0 1.042.525 

ES0312298104 !lnica 2.575.0DO 1.030.000 

E50312298112 Lrnrca 2.000.000 800.000 

ES0312298120 Lrnrca 0 733.675 

ES03122981JB Lrnica 0 0 0 55.637 

ES0312298153 Lrnica 2.810.000 2.810.000 0 337.004 

£50312296229 Lrnica 2.295.000 763.MS 

ES0312298013 Lrnica 3.600.000 1.277.260 

l"o1al 0754 I 2.a10.ooo 0755 I 14.280.000 0756 I 142.962 (1757 I a.606.314 

OM9158821 

D!re«l6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Es pat.a 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global FTA 

S.OS.2 

Sltll0<16n•etlodotorn 1n1M>antorlot!1/12J20l6 

Amo.nlzKl~nrincl"•I Litorosa 

Pa"DJdol"oriodo P'·outumot.dm Pa 01dd•orlodo p,-.. ..,.mui.il0< 
1750 1751 175Z 1751 

0 0 22.500 157.500 

0 0 68.000 680.000 

0 0 52.500 577.500 

0 0 0 182.985 

0 600.000 

0 0 0 167.n8 

0 947.750 

2.575.DOO 2.575.000 103.000 

0 no.coo 
0 660.488 

0 0 0 55.837 

0 0 0 337.004 

2.295.000 

3.600.000 

1754 I 2.s1s.ooo 1755 I B.470.000 1756 I 246.000 1757 I s.oe6.842 

. '" ,,, .. ' 



• 

CLASE 8.' 
Lii,cliiiLEi'ti'li:iiil 

Denomlnacl6n Fon do: A"TCi!dulas CalasGloba• FTA 
Oenomlnad6n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n de la neslora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 
Ena dos aorl!Qados:SI 
Perlodo de la dedaracl6n: 3111212017 
Mercados de cotizad6n de los valores emltldos: 

I 1NFORMAC!ON RELA TlVA A lA5 QBLIGACIONES v OTROS VALORES EMmoos 

CUADROD 

'"' Penomlna<l6nSorie 'Fo<ho Oki""' <0mblo d1calill<od6n 
"tdlt~lo 

·~ 
ES031229B021 Onica 28105/2015 

(50312298021 Onlca 02106/2016 

ESOl1229B021 Onico 19105/2016 

ES031229B039 Onie• 14/08/2014 

ES0312298039 Onie• 0211112015 

ES031229B039 tin I<• 19/0512016 

ES0312<9B054 \lnlca 22/0312006 

ES031229BOS4 Onie• lS/0112016 

ES0312298054 Onie• 1910512016 

ESOJ 12298()62 On1ca 1410812014 

ES0312298()62 Oni<• 1910612015 

ES0312298062 On1ca \910512016 

ES0312298070 Onie• 28/05/2015 

ES0312298070 Unrca 02/1112015 

ES0312298070 Onie• 19/0512016 

ES0312298096 llnlc• 2810512015 

ES0312298096 Unlca 25/01!2016 

ES0312298096 Onie• 1910512016 

ES031229B112 Onica 1010212014 

[50312298112 Oni<• 02111/2015 

£50312298112 Onie a 19/0512016 

[$0312298120 Uni<• 2810512015 

£50312298120 Onie• 02/06/2016 

£S0312298120 Uni<• 19/0S/2016 

ES0312298138 Uni<• 14/08!.l014 

CS03122981l8 Uni<• 19/06/201$ 

:Ag1nd1 do callllcaddn<ttdlllcll ll:) 

076! 

"" MO< 

"' "" MO> 

'" "" MO> 

'" "" MO> 

'" "" MO> 

'" "" MO< 

'" "" MO< 

'" "" MO< 

'" "" MO< 

S~Uad60Klllll31/12na17 

0161 

BBB+ 

'" BBB+ 

' " BBB+ 

'" ,., 
BBB+ ,_ 

" BBB+ 
BBB· 

" BBB+ ,. 
"' BBB+ 

BBB· 

" BBB+ 

BBB+ ,,, 
BBB+ 

BBB+ 

"' 

OM9158822 

C.Olllk.o<l6n 

Olreo:l6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espal'la 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTCtldu!as Cajas Global, FTA 

S.OS.2 

Sttu.cl6nclen1anuolan1•~0f SllUodo!n lni<lol DS/12n00S 
31112!.1016 

016) "" BBB+ "" '" , .. 
BBB+ 'AA 

' '" " "' BOB+ '" 
"' "' BBB+ '" ,. 

'" " "' BBB+ '" BBB· '" " "' BBB+ "' ,_ 
'" "' "' BBB+ "' BBB· '" " '" BBB+ '" BBB+ '" "' , .. 

BBB+ '" BBB+ "" "' "' 



• ES0312298138 

ES0312298153 

ES031:i29815l 

ES03122981S3 

ES0312298245 

ES0ll229824S 

CLASE 8.' 
li:i;!~JfiC:U:~~·lf~;:ti'.iiil 

On lea 
On1ca 
On IC• 
Un1ca 
Onica 
Onica 

19/051:1016 "' 101021'1014 "" 0211112015 "" 19105/2016 '" 0211112015 "" 1910512016 "' 

BBB+ 

BBB+ 

" BBB+ 

" BBB+ 

OM9158823 

BBB+ 

BBB+ 

" BBB+ 

" BBB+ 

Dlrecc!6n General de Men;ados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espnlla 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTCedulasCajas Glo~I, FTA 

•AA 
•AA 

'" '" 
'" 
'" 

,.,,, .. ,, .· 



• 

CLASE 8.' 
IT}'.:'illtCILUill'.i11 

Oenomlnacl6n Fondo:AvTC~dulasCalasGlobal FTA 
Denomlnacl6n del comnartlmento: 
Denomlnacl6n de la oestora:HAYA lllUUZACION SGFT S.A. 

Estados a"'renados: SI 
Perlodo de la dedaracl6n: 31/1212017 

Mercados de cotlz.ac16n delos valores emltldos: 

I 1NFORMACION RELA TIVA A LAS OBLIGACIONES y ornos VALORES EMmoos 

CUADROE 

Vklo mldu~ dt lu obl'll"llOt>t< yotJOJv.lom 1mltldo1 por ol fGtdo (milesdo <IJJO>) 

lnforo0<•l•lio 

Enuo \ y 2 •~•• 

Enuolyl•i\os 

Enuolv••~•• 

EnUo~ yS oo\01 

E""•5y10a~o• 

5"ponoro IOo~<» 

Totol 

Vldo rosldu•l tnodi• pondorado (1~osl 

s~u1d6noct .. IJl/1Vl017 

0765 HlS.000 

'"' 9lS.OOO 

0767 

0768 uooooo 
076Q '~~ 
0770 1-545000 

0771 
on; I0-195000 

0773 '" 

OM9158824 

Pdl>Cl••l ,..ndltn!o 

S~u..c:l6ndt!TO onUll antori<>r ~1112/W16 

1765 >-1110000 

1766 l.HHOO 

1767 9lS.OOO 

1768 0 

1?69 1.500000 

1770 '~~ 
1711 1.545.000 

1772 16.lOS.000 

1773 l,75 

Dlteccl6n General de Mercados 
Edlson,4, 28006 Madrid, Espafla 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Udulas Cajas Global, FTA 

S.05.2 

Sl1'1•<16nlnkU.10:511212~ 

2765 0 

"" 0 

2167 0 

"'' 0 

2769 0 

2770 5.310000 

2771 \0895000 

2772 \&.105.000 

2773 14,59 



• 

CLASE 8.' 
[i;'cJiiiliH'li~:iil 

Denom!nad6n Fondo:AvTCf!,dulasCalas Global FTA 
Denomlnad6n del comoartlmento: 
Denomlnaci6n de la oestora: HAYA llTULIZAC!ON, SGFT S.A. 
Estados acirenados:S! 
Fecha: 31/1212017 

I OTRA. INFORMAC16N SOBRE EL FON DO 

CUADRO A 

1"°""""16n sobtfl 1,., rnt o'"' m·d•!ida1 dtl Fondo 
1 lmporto dol F<>ndo de Ro,.,va conll"u'do (mil<> do ourool 

1.1 lmporte mlnomo dol fondo do Reierv• !m•o• do ouro•I 

1.2 Por<onlaJO q"" toprosto" ol Fon do do R"'orva conu1tu1do 1ob!HI ootal do pa<t~I om1110os !1il 

1.4 R•lln9 do luonuopanlda 

1.S Roling roquorodo do lo contrapor1ida 

l lmporto d"ponlble de Jo lln .. I< do hqu1d0< (m1l0< M owool 

2.1 Por<ontaJ•quo rop1 .. ont• el u11p<1110 d"pcn1blo do lo lln"" do l1quodo: sobre el 1oul do P'"""' omiudo> ('~ 

2.2 Con.om1n•<00n do lo conlrapartoda 

l.4Ratm9roquor•dodolaco•\l1•port1do 

l lmporlo do lo> po''"°' em•t•doi 9oranU,.do1 por avolo> (mWos d• C1Jr01) 

~ SuborO•,..cl<in do"''"' (SINI 

4.1 Poocentoi• d .. imp Ort• pond1on10 <10 IA>'"""' no >UbOldm>dM >oboo ol impono pond••"" dol 101>1 bonos !'Iii 

S Import• mi.,mo do r10>go cub10t10 por g.,.nllos fmoncoor0> odquirod .. (molOI do ourc11 

S 1 Donomm•co6n de lo conH•poW<I• 

S.lR011nod•locon1rop•nodo 

Slluad6,..<11.11I lllll!.1017 

0775 

0176 

0777 

ona Notosbrploc111v>< 

ong Not'1bpl°"'i'"" 

0780 NotosE•pl•m1v01 

0781 199.1•1 

0782 1,91 

0763 Nota•E•pl<"1"» 

'"" No1.,£xpl1<011Y" 

0785 

0786 

0787 

""' No101Expl1c•t•••< 

D7n!Ol rlola>Explicatovos 

'"' Nota0Expl1c,itova> 

0791 

0792 •OO 
0793 
079~ 

0795 

0706 

OM9158825 

S"u.r:l6ncltno.,,Ullan1oflorJ1/12/2D16 

1775 

1776 
1777 
1778 

1779 

'"' 1781 

178l 

1783 

"'' 17115. 

"" 1787 

"" 17119 

n;o· 

"" 17!12 •oo 
1793 

1794 

1795 

'"' 

Dlreccl6n General de Mercados 
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espana 

{+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT C.;dulas Cajas Globa~ FTA 

S.OS.3 

Shuad6n lnld1\D5/1l/l00S 

2715 
2776 

2771 

2778 
2119 
2780 

2781. 152.591 

2782 "" "" "" 27115 

"" 2787 

"" 2789 

"'' 2791 
2192 •oo 
2793 

'"' 2795 

2796 



• 

CLASE 8.' 
o~cJii1C:Hl[i;u'.1w 

Denomlnacl6n Fondo:AuTC~du!asCalasGloblll FTA 
Denomlnacl6n del comoartlmento: 

Denomlnacl6n de la "'estom: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 

Esta dos aore<'.lados:SI 
Fecha:31/1'12017 

loTRA INFORMACION SOB RE EL FON DO 

CUAOROB 

PERMLIJAS flW.NCICMS '"'"""U"•"•r orolrondo• 
Con11apa11<i• ·\1.Parlodkldad 

Uquldo(~n 
Tlpod•lntorill 

: onllll 
NodO!>OI 

~ ~· 
_, -· To11I I 

inl""MOO 

Tlp1ul11lnttd1on .. 1 

-
r 1>1loco"lr•""ttkla 

Nodo111I 

-

OM9158826 

D!reccl6n General de Men;ados 
Edlson,4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas GlobaL FTA 

S.OS.3 

Valot,.m11ble<milo<doouro1• OttH <orl<tetbtla• 

Sluioddn tct1MI s11 ... ~ncler11 Sl~ldnl.OClll 
)1/1211017' onuol1n1<rlot 05/121l005 

~1112nD16 - ·~ '~ -OBOD I OBOO I 0810 

.. .,., 



• 

CLASE 8.' 
lii''CJiilI'ucliill'.iw 

Denomlnacl6n Fondo: A'IT(~dulas Ca las Global FTA 
Denomlnacl6n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n de ta "'estora: HAYA lllVLIZACION SGFT SA 
Estados aoreaados: SI 
Fecha: 31/1212017 

j OTRA INFORMACl6N SOBRE EL FONDO 

CUADROS 

GARAUTl.O.S FINANCIEAAS tMITIOM hn""llembhno dol r'-'ocublotto•mlla do .w<>I) 

llohmleD tliugo ~bl<'llo 511!11danoauol s~~~~~fj7,'9,Al:\':I S"'-ckln .. kl.iOS/1212005 
ll/1212017 

PrOnamo• h•pote<ar101 0811 181\ 2811 
Ctdulashlpolec•"" 01112 1012 2812 
PrCn•mo• a prom01otos 0813 1813 21113 
Pr.,.,.moul'YMES 0614 1614 2614 

Pr.,.,.mos• ""'P'"'"' "" 1615 2815 

Pr.,!•mos corpor•t•""' "" 11116 2816 

C~d"l.>•le.1;1,,.,ale> 0817 1617 2n1? 

aonosdotosororl• MlB 1616 2918 

Do"d• '"bo<droad• 0819 16111 2819i 

Crtd•losMPP "" 1020 2820 

PrO.tomosconsumo 0821' 1821 2821 

PtO.tamos •utomoc16n 0822 1622 "" Cuotos d• •riondomoonto IJn.inc10to (l..,""gl 0823 '"" 2823 

Cuontaucobror 0824 1824 2ll24 

Dorochosdocr;d11o!uturns 0825 1625 2825 

8onosdotu"l"o<'6" 0826 1B26 2826 

Totol 0827 1D27 2827 

Volo< .. Nbtoo •mlln do ouro1 

SllUKldhM:IUolJl/12!.1017 Sl!uacklndtrr-ll\llOI 
an1ttlorJl/ll/1\ll6 

0829 1829 

0830 1630· 

0031 1631 

'"' 1632 

"" 1633 

"" 1634 

"" 1635 

"" 1636 

0837 11B7 
0838 1810 

Da39 1839 

0840 1840 

0841 1D41 

0842 1942 

0843 1943 , .... 1B44 

OMS 1845 

OM9158827 

Dlreccl6n General de Mercados 
Ed!son, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 SOO, www.cnmv.es 

AyTCedulasCajasGlobal FTA 

S.OS.3 

OU01<a>a<l<lil!i<&J 
Sltuackln lnkk&lOSllMIJOS 

2829 lll29. 
2830· 3830· 

2631 38]1 

2632 3812. 

2833 3D33' 

2834 3834' 

2035 3835 

2836 3636 

2837 3837 

2838 3838 

2839 3839 

2840 3840 

2841 3M1 

2842 3842 

2843 3643 

2044 

2845 3MS 



CLASE 8.' 
!,;::.:!:1=~~;:JLIT:·'.U!llr1i'.ilil 

• Oenomlnacl6n Fondo:AuTCedulas Ca las Global. FTA 
Denomlnac16n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n de ta "estora: HAYA llTULIZACION SGFT S.A. 
Estados aoreoados: SI 
Fecha: 3111212017 

hNFORMAOON RElATIVA A COMISIONES 

CUADROB 

Oorlrrmlnl<la por dlt1tnd1 tnl!e l"!fl<iOI y !lllfld (1nlloi do 
t\110" 

lngreJOJ Y9••los dol pOllodo do c~kulo 0872 

Oot•<•OllO! a proo.uones lnolol OB7!i 

Total in gr•••• y 9rno• oxc•pl• co•noi10n •or10bl•. 067a 
ompuOltO oob10 bonol"•OI y !Op<'r<u,.on do p01d1d" 
lnononci•iHAI 

lmpuono oob<e bonoloCOo• M (B) OB79 

Rop.,<u..Ondogonon<i.,M!CI OB80 

Ccm~•Oo ••1iablo douongodo on cu<nl• do p•rdod•• y 0881 
•na!>Cr.,M!DI 

Ropor<u<ibn do p01d1du (+) f.l[IAl•IBl•IC)•IDIJ 0882 

I D~•<Oncio m9reo1 y g•>los IS/NI 

l Odoren"• cobroo y pogo< ()/NI 

JOtrosCSINI 

C•pl<"lo folloto om..,On lo61o fondo• con 
follotodo<nlluOn) 

formuledkulo 

0B66 

0867 

"" 0869 

0910 

'"' 
hchodkulo 

OM9158828 

Dlrei::cl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espa"a 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTCedulas Ca}as Global FTA 

S.055 

Total 

_,,,,.,,_'- ,, 
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CLASE 8.' 
liJ;'c]iilD"!ilri\I'~ 

Denomlnac!6n Fondo:AoTC1!dulasCalas Global FTA 
Oenomln11cl6n del comriartlmento: 
Denomln11c16n de la nestora: HAYA 1TTULIZAC!ON SGFT S.A. 
Ertados aareciados: SI 
Fei:ha:31/1'12017 

i INFORMACION RELATIVA A COMISIONES 

CUAOROB 

• mllttdttu"'"-
Cobros y p•go> dol poroodo dodlc"lo, oogim follelo ll8ll5 

Soldo mi<iol 0886 

Cobros del poroodo 0987 

P•voi por g•""' y com111ones. dlumt:J• do lo DB6B 
com~o6nvorlabl• 

R.ienMn imporlo Fondo do Rem•• 0890 

Pavo• por l.u oblo~oc•ono> y ouoi .,lor<> omolldoi 0091 

Pago> por do<>d•> con ontodados do <rl<lllo On92 

R0<top•901Mtonc1ono1 0893 

Soldod11pon1blo 0894 

0895 

FKNod!ado 

I 

OM9158829 

DJrecc16n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTCedulasCaj11s Globat FTA 

s.os.s 

Tobi 

•·1·1-,' 



II CLASE 8.' 
uE:lilliiJi'l@lll 

Denominaci6n Fonda: A TCedulas ca·as Global FTA 

Denominacl6n del com artimento: 

Denominaci6n de la estora: HAYA TITULIZACION, SGFT S.A. 

Estados a re ados: SI 

Fecha:31/12/2017 

NOTAS EXPLICATIVAS 

[ 1NFORMEDE AUDITOR 

ConUene J 

' 
lnformaclon adlclon.:il 

en f1cheroi1djunto , 

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLfTICAS DE GESTI6N DE ACTIVOS Y DE RIESGOS 

OM9158830 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA 

5.06 



CLASE 8.' 
li~;··Jii1D3i!li§i'.iiu 

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, F.T.A. 

ESTADO S.06- NOTAS EXPLICATIVAS -

ESTADO 5.05.3 

OM9158831 

El EsTADO 5.05.3 no esta cumplimentado al no existir MEJORAS CRED1T1CIA5 ni Cor~TRAPARTIDAS a 

nivel de Programa. Este Programa es un Fonda Compartimentado, compuesto par Series que 

son compartimentos estancos. Las Mejoras Crediticias y Contrapartidas existen a nivel de cada 

una de las Series (Compartimentos), ya que no son solidarias, al responder Unicamente, para 

cada Serie (Compartimento) concreta. 

Para conocer las distintas MUORAS (REDITl(IAS y CONTRAPARTIDAS que aplican a las Series 

(Compartimentos) que COt"'.!POnen el Programa, VER. EsrADO S.05.4 DE CADA UNA DE LAS SERIES 

((OMPAHTIMENTOS) 

ESTADO 5.05.4 

El Apartado de "TRIGGERS" del EsTADO S.05.4 no esta cumplimentado al no existir Triggers a 

nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto per Series que 

son compartimentos estancos. Los Triggers existen a nivel de cada una de las Series 

(Compartimentos), ya que no son solidarias, y Unicamente son aplicables a cada Serie 

(Compartimento) concreta. 

Para conocer los distintos TRICiGERS que afectan a las Series (Compartimentos) que componen 

el Programa, VER EST ADO S.05.4 DE CADA UNA DE LAS SERIES (COMPARTIMEl~TOS) 

ESTADO 5.05.5 

El EsTADO S.05.5 nd esta cumplimentado al no existir (OMISIONES ni FECHAS DE PAGO a nivel de 

Programa. Este Programa es un Fonda Compartimentado, compuesto por Series que son 

compartimentos estancos. Las Mejoras Crediticias y Contrapartidas existen a nivel de cada una 

de las Series (Compartimentos), ya que no son solidarias, al responder Unicamente, para cada 

Serie (Compartimento) concreta. 

Para conocer las distintas Co1v11s10NES y la informaci6n de la Co1v11s16N VAR11\BLE que aplican a las 

Series (Compartimentos) que componen el Programa, VER EsTADO S.05.5 DE CADA UNA DE LAS 

SERIFS ((OMPARTIMENlOS) 



CLASE 8.' 
U~E,~l@DEfillif!W 

AyT Co!dulas Cajas Global FTA 

AyT Co!dulas Cajas Globol FTA 

AyT Co!dulas Caias Global FTA 

AyT C<!dul .. C•Jas Global FTA 

AyT Cedulos Cajas Global FTA 

AyT Co!dulas Cajas Global FTA 

AyT C<!dulas Cajas Global FTA 

AyT Cedula> Coias Global FTA 

AyT cedulas Cajas Globol FTA 

AyT C<!dulas CojaS Global FTA 

AyT Co!dulas C<Jias Global FTA 

AyT C<idulas Cajas Global FT/I 

AyT CCdulU COJOS Global FTA 

AyT Co!dulas Caja• Global FTA 

AyT Co!dulu Cajas Global FTA 

AyT CCdulas Ca; .. Global FTA 

AyT Cedulas Cai•• Global FTA 

AyT Co!dula. Cajas Global FTA 

Ayl Cedul•• C•J•S Global FTA 

AyT Co!dulas Cai as Global FTA 

Ayl CCdulas Cajas Global FTA 

fECIM DE 
CONST!TUC!ON 

23/05/2007 

20/02/2006 

20/02/2006 

19/J0/2007 

23/05/2007 

20/02/2006 

26/0512006 

26/0512006 

23/05/2007 

19/10/2007 

19/10/2007 

26/0511006 

23/05/2007 

1211212005 

19/1012007 

2610512006 

23/0512007 

1211212005 

12112/2005 

1211212005 

12112/2005 

HECHOS RELEVANTES 

Ser<• XIV 

Serie IV 

Serie IV 

s .... x1v 

Serie IV 

Serie XVI 

Serie VII 

Serie XIV 

Sc"c IV 

Serie XVI 

Serie XIV 

Se"c IV 

Serie XVI 

Se"o XIV 

S..roe XVJ 

Seroes Ill, Xl!l 

Seroe Vil 

OE5(RIPC!ON 

flJoeiOn tloo ao 10s bono• 

Fljocl6n tlPo de los bonol 

Fljacliln tiPodO kls bono• 

FIJa<IOn tipo de lo• bonos 

Foj1C16nt1podolos booo• 

F1Joc16ntlpo delosbonos 

FIJacoOn tlpo do lo< bonos 

FIJ•<IOn tlpo do los bOnOs 

FIJ•<lim topodo I•• bono• 

Fljocl6n l•PO do los bon•• 

F•J•cloln tlpo do lo• bono> 

fojoclolntlpo dolosboM• 

Fljoc.On tlpo do lo< boo<> 

FiJO<IOn tlPode lo! bonos 

FojoCl6n tipo de lo• bonos 

f1JICl6nt1podolo> bonos 

F1Joci6n tlpo de los bonos 

Fojacliln topodo losbono. 

MOd•fi<OCooln ol olrn de las'"""' !II V Xlll. por parte do 
Moody• 

f•J•culntlpo dol•• bonos 

OM9158832 

HECHO RELEVANH 
CNMV 

4139658 

22 a0 novlomb<0 ae 2017 

4139605 

41l8321 

18 de•go"o de 2017 

4110221 

20 do jult<I do 2017 

40954B6 

22 d•m•v• do 2017 

!8d•mAyod•2017 

4076760 

20 de abrll do WU 

23 do leb<ero d• 2017 

4063163 

23 d• fobrero do 2017 

4061891 

10 d• !ebroro de 201 7 

4051471 

19 d•onoro ae 2017 

4041146 

24 lie novlombre de 2016 

4040444 

22 de nov••mbr• de 2016 

•0397H 

4031517 

20 do Otlubre de 2016 

4020105 

4019801 

<2dO IQOSIO dO 2016 

4019)88 

18 de •QO>to do 20!6 

4011216 

21 de )oho de 2016 

3756527 

ldOJomodo2016 

3753493 

24 aom•voae 2016 



CLASE 8.' 

AyTCo!dulu C•Jas Global FTA 

AyT C<idulas Cajas Global FTA 

AyT Cl!dulas Cajas Global FTA 

AyT C<!dulas Caja• Global FTA 

AyTCedulas Cajas Global FTA 

AyT C<!dulas Gajas Global FTA 

AvT Co!dulas Cajas Global FTA 

AyT C<idulas Cajas Global FTA 

AyT Cedulas Cajas Global FTA 

AyT C<idulas Ca JM Global FTA 

AyT CCdulas Ca1a• Global FTA 

AvT CCdulas Cajas Global FTA 

AyT CCdulas Cajas Global FTA 

AyT Ct!dula• Ca1a• Global FTA 

AyT C<!dulas Cajas Global FTA 

AVT Clidulas Cajas Global FTA 

AyT Clidulas Cajas Global FTA 

AyT cedulas CaJas Global FTA 

AyT Ct!dulas Cajas Global FTA 

AyT C<!dulas Cai a• Global FTA 

AyT Ct!dulas CaJa• Global FTA 

AyT C&!ulas C•J•S Global FTA 

F~CHA Df 
'ON~TITUOOI'< 

U/l2/200S 

1211212005 

12/12/2005 

12112/2005 

12/12/2005 

12/12/2005 

12/l1/2005 

12111/2005 

12112/2005 

11/12/2005 

121!212005 

12/12/2005 

12/12/2005 

12112/2005 

12111/2005 

11/1212005 

12111/2005 

l21121200S 

1211212005 

11/12/2005 

OM9158833 

"'ATING D~~CRIPCJON 

Series Ill, JV, VI, Vil, VIII, X, XI, XII, Modif•c1d6n al alto do 111 oorles l!l, IV, VI, VII, VU!, X, XI, 
xm, XlV, XV! XII, XUI, XIV y XVI, PO' pa11< de Stand Ord and Poor> 

Sule XIV 

Serie XIV 

Seclo IV 

Serie XVI 

Selie Vil 

Soroe XIV 

Serie IV 

Sen.i VI I Serie x 

F1Joci6n tipo de 101 bono• 

F1Joc16n tipo de lo• bono• 

FIJoolOn tlpo de lo• bona• 

FIJa<~n llPo de lo• bono• 

FIJaciOn tlpo Tramo A febrero 2016 

Flj1CIOn tlpodelO<bonos 

Fl}ocl6n \lpo do •o• bono• 

Modilococi6n ol al.a do lo ••roe Vl do Al {<f) I A•l {sf) y do 
la SOfi! X do Ao3 (sf) o lla2 (sf), par pone do Stondord ond 

"°" 

HECHO RELEV/\NH" · 
C"IMV 

3752799 

20 d• mayo do 2016 

l7S272B 

20 a• mayo de 2016 

3752129 

20 d• moyo de 2016 

3752327 

19 d• mayo de 2016 

3736663 

21 de obril de 2016 

3721231 

2S d• februo de 2016 

3719993 

22 d• lebrero de 2016 

3719191 

18d< febrero de 2016 

3710309 

26 de onoro do 2016 

Troslodo de las cuontas de To•ororia o 8NG Ban~, suot1tuC16n )11)4301 
Ag onto F•nanclero por 8.$11nt1ndor y AC!Uahzacilm de kl• 
crltoroos apli<abl"' paro lo Entldod Acre<f1tanto, el A~ento 
F1nancloro v lo <ntldad Ocpo~t1rla. 28 de diolombro do 20!5 

Serie Vil Fijo"On t•po do los bones 

Serie XIV Fil•""" "PO de los bono• 

Serie5 111, IV, V!ll, Xl, XI!, Xlll, XVI, Mod1hc1"6n ol •110 de lo• •«le• Ill, IV, Vil!, XI, XII, X!ll, 
XX y XXV XVI, XX y XXV, por parte do Moody• 

5 ll ll1 !V VI Vil VllJ XI XII Modil>t0"6nol1l1odolossene•1I,IU,!V,Vl,Vl!,Vlll,Xl, ""::u, 'xiv: xVi, Xx, xXrn ; xx'v ' =~~~!~~,xiv, xvi. xx. xxm y xxv, por pa rte do Standard 

Modlll(<lci6n o lo 11•• do la• sonos H de AJl•f) • A2(sl), Serio 
!II deA3(•1) a A2(sl), 5enc IV do A3[sf) o A:l(Sf), Sono VI 
do A3(sl) o Al(sl), Serie VU do A3(sf) a Al(sl), Sone VIII de 
A2(•1) • BaU(sf), Serie x de Alf sf) a Aal(sl), Sorlc XU do 
Al(s!) a E!Oal(d), Serie X!!I do A2(sf) I Al(•f), Serie XIV do 
A2(•1) a Aol{sf), Serio XVI de Baa2{Sf) a Bool(•f) y Serio 
XXV do 8112 (sf) 1 BUI {sf) por parto de Moodys 

Modlfo<ICl6n a la ol•o dOI \ .. mo Ill de BBB( sf) a GBB+(•I), 
del tramo VIII de BB+(<!)• aee·(•I), dol tromo x d" 
aee+(sf). A·(•I), d<'I tromo Xl d" BBB( sf). BBB+(SI), dol 
vomo xiii a" BBB(•I) o eea+(•I) y dol tramo xx de SBBl•f) 
• BBB+(•f), l'O' PllITO de Ftct• RallnQ• 

""""" romunerac.On cuont•• del Fon do 

Susbtuci6n pa rel al de lo dl•Po•lclltn automil"ca de Lin"• de 
Liquid•• por •••le• pa•• ••• ,.,; .. IV, VI, Vil, vm. x. XL 
XV! y XXVJ 

Mod1l.cac.6n a I• b•J• do lo coi.r.cat10n ae 1a Serio• Xl do A· 1 
BBB+, d• I• Serio XX do AA• a A+, de lo Serio XXlll de AA• 
A+ y do lo Serie xxvl ao AA• A+ por para do Sranaora & 

Poors 

Mod1f1cacion al alza de las cahficaclones de las Serie• 
ll, IV, VII, X y XIV per pane de Fitch Ratin~s 

Modif•cac16n al alza de las cal1f1cac1one• d• las Series 
JU, VI, XII, XIII, XIV, XVI y XXVI per pane de 
Mood~• lnve•tcr service 

MOO.f~acHl<I al a~a d< lo• cah!~acionc• dt IOS Soric1 II, VJ, XXlll, 
XXtv, xxv y XKYI "°' p.in• do 51ondard & J>oo<. 

3697580 

26 do noulombre de 2015 

3697579 

2&dc noulc•~bto do 2015 

3691611 

3 do noulombro do 2015 

l61323B 

19 do 100.io de 2015 

N° 3655909 

22dcJunlodt20lS 

NO )651004 

28 d• mayo de 2015 

N• 3591183 

;sdo•brllde 2015 

NO 3375062 

18d•dlclombrcao 2014 

~l aooctubreae 201• 

N°3!96560 

26 dOIQOStode 2014 

N°31651B5 

• do AQOOIO de Wl4 

rio 3109015 

3 d< Julio do 20H 
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CLASE 8.' 
l.~:~~~'!JILlL1'i:·!IJ:.lJ:tnl fECHll DE 

RATING OtSCRIPCION 
KECHO RHfVAfl/H 

cor•S't!TUCJON CNMV 

t/03053778 
_,, rem.,,.roci<lll de la• cuonto• dol F0<1do <le las Serles II, III, 

AyT C~dulas Caiu Global FTA 12/12/2005 IV, VI, VII, Vilt, X, XI, XII, XIII, XIV, XVI, XX, )OCIU, )()[IV, 
XXVy XXVI 

26 d• moyo de 2014 

MOdoflu<l6'ldelac1n!C6Ci6nporp•~•dcS10n<!atd&.Poo" P«••I N' 2981648 
AyT cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 TromoAde ... Serles Ill, rv, VlI, VIII, XII, XU!, Xtv, ICY!, 

XXIVyl(l(Y 23 ae o~rll de 2014 

• Reb1jo de la <0llflt11CJ6n de lo Serie VIII, de BBB(ol) o 
NO 250322) 

AyT Cl\dulas Cajas Global FTA 12/12/2005 BB•••fl por po rte de Fitch Ratings. 
27 de Jun lo de <Oll 

· Reb1j1 ae 10 <al1fi~1<iOn de los Series n, de A•(of) • NO 2334613 
BBB{,!), Ill, de BBB( sf). BBB I•!), IV, de A(•f). A-Uf), 
VIII, de BBB·(sl). BH•l•1), x, de BBB(sf). BBB·(•!), XI, 

AyT cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 do A(•!). A-(•f), XIII, do BBB·(sf). Bll+(,I), XVI, do A· 
(•f). BBBl•fl, XXIV, do M·(•!). A+(•f) v xxv. d• AA·(s!) 2& d• mario ao 2013 
• ~(•f) v moam(o(l;n ol •IH dt I• Sulo IX do A(sr) • 
A+{•fl por parto do Standard&. Poor'" 

So(oo• 11, m, IV, Vl, Vil, Vl!l, lX, X, XI, 
· ModlncaclOn do linu< do II quid"' lncorporondo nu•••• N°220&373 

AyT C<!dulos Cajas Global FTA 12/12/2005 Xll, XIII, XJV, XVI, XIX, xx, xxm, XXIV, 
mododas romod••I•• o lncorporaclOn do poslblllt•r lo 
1mortl<1cliln antlclpod• puclal dl«rlmlnada prevlo ocuordo 9 do onoro do 2013 XXV y XXVI 
do lo• lnvorsoros. 

• Rob!J! do la callficacl6n por parto do Stond.rd &. Poor's do NO 2074788 

AyT cedulas Cajas Global FTA 12/1212005 
las "'rlos XIX, xx, XXIII, xio:v. xxv y XXVI, dO M(••). 
AA 1•11 como consocuonclo do lo rebaja do ca11n"cl6n dol 18 de ottubro do 2012 
Reino do E•p•~•. 

• Robojo de la Callfococl6n por parto do Standard&. Poo•'s do 
NO 1995952 

AyT C<!dulu Cajas Global FTA 12112/2005 lo• Serlos IV, VI, Vil, VIII, IX, X, XI, XII, XIV, XIX, XX 
29 de Ogooto do 2012 vxxv. 

Sorlo l - flBB,llB,,•ll•f)/A+(sf) 

Sode !I - BBB•f/A3(•1)/A·(sf) 

Serio Ill - sm1>l1l\.l•ll"'' 1168(•1) 

Serie IV - llBll>t/AJ(>l)/M(•I) 

· so .. ovl - 111111-im •• 11(,f)M·(•!) 

Sen• vu - eBll•I illl("llA-(d) 

Serie vm - 1m11,11Al('!~/llllB+(of) 

Sorle IK - ll1!11"/B .. 1(•!J/A+(•!) 
NO 1895187 

SorleX - llllll>I //lli•l'/A·(sl) Roboja on II <Ollflcacl6n de vo'I"' Sor le• po' parto do 
AyT Cedulas C•jas Global FTA 12/l:!/200~ Sorio XI - 81111•! IA-11")/A+(sf) Fitch y Moody's <on motlvo do lo b•J•d• do colifoco<o6n de la 

29 do J"nlo do 2012 
So"o XH - G!lll>l l/ll(<!)/6661sf) de<.<l• o lar~o flo:odo Es poi\ a. 

Serie xm - 1mR•f/l!Mli>•l/668·(sf) 

Serio XIV - Bill!•• IA3(•1J/M·(•f) 

Serio XVI - 1\UIM/U••lL"llA•(Sf) 

Serie XIX - llBll•f/B.tol(<ll/M·(<I} 

Serio XX - llRB•li£lo•H•l)/~+(sf) 

Serie UIV - fl.i·•H•"/M(sl) 

Sorlo XXV - 6••11•!1/AA(<fJ 

Serio XXVJ - B••)(•!JIM+s! 

Serie r - A "IA3{sf)IA+sr 

Serio II. A·"/Al(•!)/A·sf 

Serio m. /\ >l/A2(•1)/BBB•f 

Serio IV· A·"f/\2(11)/Msf 

Sorlo vr. A •!fAl(•fllA·•' 

S•n• VJI - A·>l//\2(sf)/A·•r 

Serio vm - fl-•</ A2(s!J/aBa+sr 
N• 1634351 

Seroe rx - A-••IAJ(sf)IA+sr Rob•J• de la tollf,cocl6n do IO• Son•• I lM•I], JI (Msf], 
Serie X - A >1/Al(•!)/A•Sf Ill [AA•fJ, IV IAA•IJ, VI [M•fJ, VII [Msf), Vlll (MSr), 

22 do mo yo de 2012 
AyT Cedulas Cajas Glolial FTA 12/l2/200S Serio Xl - /\ >l/Ao3(sf)/A+sf lX (MS!), X [Md), XI [Msf), XII [M<I), XIII (Msr), XIV 

[M•fJ, XVI IAA•!], XIX [A"'I) y XX [M•f) p<>' Port< do 
Son• XII - A ''/Al(sf)/6BB•f F•tCh. 

So"o Xlll - A-,!{A2(Sf)l668·sf 

Sorlo XIV - • "IAl(sl)/M•Sf 

Serio XVI - A >l/Al(sl)/A·sf 

s .... XIX - • ''IAl{lfl/AA·sr 

Serl• xx - A •llA)(sl)/AHf 

AyT C<!<!ulas Ca1a• Glob•I FTA 12112/2005 
• Accoono• romedo•lo• ofoctuad•• con motwo do II bojodo NO 1180959 
do <•lof«;l(o0n de lCO. 2Sd••brll do 20\2 

AyT C<!dulas Caias Global FTA 12112/2005 
• Acclono• romodl•le< ofoctu•d•• con motived< II b•J•d• r;o 174S59S 
doc11mcac1cindo ICO. 3 de •br;1ae 2012 

Sori< H • AA<l/Al(,IJ/A·sf 

S•n• m - AA•f/A}(•!)/6BB(lf) 

Sorlo V! - M•l/All>fl/A·sl 

Serie vm - Msl/~)(>fl/688+sr 

Sono JX - AA•!/f.J1.r1/A+sr 
NO \670401 

Serio XU - M<ll•li>ll/668•1 Robaja de la tohf;cocliln de i.s Sorl., ll (A2(sf)), III 
[Al{sf)). VI (A!3{sf)), VIII {Al(•f)), IX (A2(•r)), XII 

Ayl Ce.iulas Caias Global FTA 12/1212005 Serio XII! - AAsl/A)1,r:1eaa·sf [A!3(sf)), XIII (Al(s!JJ, XVI (A•l(sf)), xx [A2(•1)J, XXIV 
!Ao3(sf)), xxv [Aol(•!)J y XXVI !A2(>f)J por P•rto do 17 delobrorodo 2012 

Seru! XVI - AA•l/AH>"IA•SI 
Moody'• 

Serio XX - AA•l/Al('l~/AHI 

Serio XX!V - Alr>l)/AAsl 

Serie XXV • All>!l/M+•! 

Sorie XXVI - /lJi•l){AAJISf 

N° 1666712 
AyT Co!dula• Cajas Global FTA 12/1212005 · L•Qu•d•c"•On de lo sone xxu 

IS de lobroro do 20!1 

Serio x - AA<f/Al(>!l/A·•f 
110 !66-<0SG 

AyT Coidulas Cajas Global FTA li/12/2005 
Serio Xlll - Msl/A11,l:/69B·sr Rob•)• do I• cohr,caclDn do I .. Sorl<S X [A>l(sf)), XIII 

Serio XX - AA•l/A}i-i)IA+Sf [Aol(•f)J, XX (Al(•Ol y XXV [M2(>f) por porte do floody's 

Serie XXV - Ms!/A,•)(•l)/A+•f 
14 do febroro do 2012 
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CLASE a.• 
n:;:,:::JEiDiJiJll~'.~ 

OM9158836 

MODIFICACIONES ESCRITURA 

Fecha Modificaci6n Estipulaciones modificadas 

AYT cEDULAS CAJAS GLOBAl_ fTA 20/04/2010 ESTIPULACI6N 21 

CLALJSULA DE AMORTIZACJ6N 

AYT CEDULAS CAJAS CLOBAL FlA 09/01/2013 
ANTICIPADA, GARANTiA SOBRE LA 
ENTIDAD ACREDITANTE. ESTIPULACIONES 
10.2 y 21 

SEPARACI6N ROLES AGENTE FINANCIERO: 
AGENTE DE PAGOS + DEPOSIT ARIO 
CU ENT A I ADECUACI6N DOWNGRADE 

AYl' CF.DULAS CAJAS GI OBAL, l;TA 21/12/2015 LANGUAGE. ESTIPULACIONES 20.1, 20.1.1, 
20.1.2 Y 20.2. MODIFICACI6N CONTRATO 
DE PRESTACI6N DE SERVICIOS 
FINAN CI EROS. 



II CLASE 8.' 
li~~:liii[U]i:~'.wl 

Denominaci6n Fonda: AvTCedulas Caias Global FTA-Serie Ill 

Denominaci6n del comnartimento: 200900036 

Denominacl6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 

Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (miles de euros) 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 

l.Actlvosfinanderos a largo plaza 

1. Actives Utulizados 

1.1 Participaclones hlpotecarias 

1.2 Certificados de transmisi6n h!potecaria 

1.3 Prestamos h!potecarlos 

1.4 Cedulashlpotecarias 

1.s Presta mos a promotores 

1.6 Prestamos a PYMES 

1.7 Prestamos a empresas 

1.8 Presta mos corporativos 

1.9 cedulas territorJales 

1.10 Banos de tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Creditos AAPP 

1.13 Presta mos consume 

1.14 Presta mos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento flnanciero (leasing) 

1.16 Cuemas a cobrar 

1.17 De rec hos de credito futures 

1.1 B Bonas de titulizaci6n 

1. 19 cedulas lntemacionalizaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 Actives dudosos -prlnclpal-

1.23 Actives dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de actives(-) 

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 

2.0erivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negociaci6n 

3. Otros actives financieros 

3.1 Valores representatives de deuda 

3.2 !nstrumentos de patrimonio 

3.3 Garantias financieras 

3.4 Dtros 

3.5 Correcciones de valor por deterioro de actives(-) 

Pro-memoria-.cedidos, pignorados o gravados en garantia 

II. Actives por lmpuesto d!ferldo . 

111. Otros actives no corrientes 

000} 

0002 

0003 

0004 

0005 

0006 

0007 

0008 

0009 
0·010 

0011" 

00.12 

0013 

b014' 

0015 

0016' 
0017· 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027' 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

0035, 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

OM9158837 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA- Serie Ill 

S.01 

Perrodo actUal Perlodoanterior 
31/12/2017 31/12/2016 

1.400.000 ·1001 1.400.000 
1.400.000 1002 1.400.000 

1.400.000 1003' 1.400.000 

1004 

1005 

1006 

1.400.000 1007 1.400.000 

1008 

1009 
1o'1b1 

101'1 

1012· 

10.13 

1014' 

1'015, 

1'0.16 

1017 

1018' 

1019' 

1020. 

1021 

'1022 

1023' 

1024 

1025 
1026, 

1027 

1028 

1029 

103Ci 

1031 

1032 

1033 

1034' 

1035 

1036 

1037 

1038 

1039 

1040 



II CLASE 8.' 
~~1;;JiiCrn!li~IJil 

Denomlnaci6n Fonda: AvTCedulas Caias Global FTA- Serie Ill 

Denominacl6n del comcartimento: 200900036 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT.S.A. 
Estados anreciados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BAlANCE (miles de·euros) 

B) ACTIVO CORRIENTE 

IV. Ac.Uvos no corrlentes mantenldos para la venta 

V, Actlvos financ!eros a corto p!azo 

1. Actives tltuUzados 

1.1 PartJclpac!ones hlpotecarias 

1.2 Certificados de transm!sl6n hlpotecaria 

1.3 PrE!stamos hlpotecarios 

1.4 cedulas hlpotecarias 

1.5 Presta mos a promotores 

1.6 Prestamos a PY MES 

1.7 Presta mos a empresas 

1.8 Prestamos corporatlvos 

1.9 cedulas terrltoriales 

1.10 Bonosde tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 CreditosAAPP 

1.13 Prestamos consumo 

1.14 Presta mos automocl6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de credito futuros 

1.18 Bo nos de tltulizacl6n 

1.19 cedulas internacionalizaci6n 

l.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencidos e lmpagados 

1.23 Activos dudosos ·principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 CorreccJones de valor por deterioro de actives(·) 

1.26 A ju st es por operaciones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negoclac16n 

3. Otros actives financieres 

3.1 Vale res representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimenie 

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias financieras 

3.5 Otros 

3.6 Correcc!ones de valor por deterioro de actives(-) 

Pro-memoria: ced!dos, plgnorados o gravados en garantia 

Vl. Ajustes per periodlflcaclenes 

1.Comisiones 

2.0tros 

VII. Efect!ve yotros actives Uquldos equlvalentes 

1. Tesoreria 

2. Otros activos liquidos equivalentes 

TOTALACTIVO 

0041 

00.42 
0043 

0044 

0045 

0046 

0047 

0048 

0049" 

0050. 

0051 

0052 

0053 

0054 

oci55 

0056 

0057 

0058 

0059 

0060' 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

00?2 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

0084· 

0085 

0086 

0087 

0088 

OM9158838 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA- Serie Ill 

5.01 

Perlodo actual Perlocfo anterior 
31/12/2017 31/12/2016 

31.607' 1041 31.593 

1042 

2.880 1043 2.880 

2.880 1044 2.880 

1045 

1046 

1047 

1048 

1049 

1050 

1051· 

1052 

1053 

1054 

1055 

1056 

1057 

1058 

1059 

1060 

1061 

1062 

1063 

1064 

2.880 1065 2.880 

1066 

1067 

1068 

1069 

1070 

0 1071 

0 1072 

1073 

1074 

1075 

1076 

1077 

1078 

1079 

1080 

1081 

0 1082 0 

1083 

0 1084 0 

28.727 1085 28.714 

28.727 . 1086 28.714 

1087 

1.431.607 1088 1.431.593 



Ill CLASE 8.' 
fi.-~~~'b1[IT~JJ 

Oenomlnaci6n Fonda: AvT Cedulas Caias Global, FTA -Serie Ill 

Oenomlnaci6n del comoartimento: 200900036 

Denominaci6n de la aestora: HAYA llTULIZACION, SGFT SA. 

Estados anreciados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (miles de euros) 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provision es a largo plazo 

1. Provlsi6n garantlas finanderas 

2. Provlsl6n por mar gen de lntermedlacl6n 

3. Otras provisiones .. 

II. Paslvosfinancreros a largo plazo 

1. Obllgaciones y otros valores emltidos 

1. l Series no subordinadas 

1.2 Series subordinadas 

1.3 Correcdones de valor por repercus16n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.S Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Presta mo subordinado 

2.2 Credito linea de l!quidezdispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcdones de valor por repercusl6n de perdidas {-) 

2.S lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcclones de valor per repercusi6n de perdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Garantlas flnancleras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Ill. Paslvos por !mpuesto diferido 

0089 

0090 
0091 

0092 

0093 
0094 

0095 

0096 

0097 

0098' 

0099 

0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106' 

0107 

0108 

0109 

0110 

011.1 

01l2 

0113 

0114 

01.15 

0116 

OM9158839 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafla 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyTCedulasCajas Global, FTA- Serie Ill 

S.01 

Perlodo actual Periodo anterior. 
31/1212017 31/1212016 

1.428.695 1089 1.428.695 

1090· 

1091 

1092 
1093 

1.428.695 1094 l.428.695 

1.400.000 1095 1.400.000 

1.400.000 ' 1096 l.400.000 

1097. 

1098 

1099 

1100 

28.695 1101· 28.695 

1102. 

28.700 1103 28.700 

1'104 
-5 nos ·5 

1106 

l107 

l108 

1109 

1l10 

11-11 

1'1.12 

11.13 

1114 

11.15 

1116 



II CLASE 8.' 
Dl"Jii1lJi'lillj;ii'.~I 

Denominacl6n Fonda: AvT Cedulas Cai as Global. FTA -Serie Ill 

Denominacl6n del comnartimento: 200900036 

Oenominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION, SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mUes.de euros) 

B) PASIVO CORRIENTE 

IV. Paslvos vlnculados con actlvos no corrJentes mantenfdos para la venta 

V.Provfslones a corto plazo 

1. Provisi6n garantfas financieras 

2. Provis!6n por margen de intermediad6n 

3. Otras provision es 

VI. Pas!vos flnanderosa corto plazo 

1. Obllgaclones y otros valor es emitidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Series subordlnadas 

1.3 Correcclones de valor por repercusi6n de pt?rdidas (-) 

1 A lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.S lntereses vencJdos e lmpagados 

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entidades de crt?dito 

2.1 Prt?stamosubordlnado 

2.2 Credito linea de liquidez dispuesta 

2.3 Dtras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

2.S lntereses y gastos devengados no vencldos 

2.6 lntereses vencidos e impagados 

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de po:!rdidas (-) 

4. Otros paslvos financleros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 

4.2 Garantias financ!eras 

4.3 Otros 

4.4 Correcciones de valor por repercusi6n de po:!rdidas (-) 

VII. Ajustes por perlodlflcaclones 

1.Comislones 

1.1 Comisi6n socledad gestora 

1.2 Comisi6n administrador 

1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisi6n variable 

1.S Otras comisiones del cedente 

1.6 Correcciones de valor por repercusi6n de pE!rdidas (-) 

1.7 Otras comislones 

2.0tros 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE !NG RESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

VIII, Actives flnancleros dlsponlbles para la venta 

IX. Coberturas de flujos de efectlvo 

X. Otros lngresos/gananclas y gastos/p!!rdldas reconoddos 

TOTAL PAS1VO 

01'17 
01,18 

01.19: 

Ol20 

0121 

0122 
0123 

0124 

Ol25 

<ff26 

0127 
0'128· 

0129 

0130. 

0131: 

0132 

0133' 

0134 
·0135 

0.136 

0137· 

0138 

0139. 
01.40: 

0141· 

0142 

0143· 

0144 

0145 

0146 

0147 

0148· 

0149 

0150 

015-1-

0152 

0153 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

0159 

. 0160 

0161' 

0162 

OM9158840 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cl!dulas Cajas Global, FTA- Serie Ill 

5.01 

Perlodo a·crual Perlodo ariterior 
3111212017 3"1/12/2016 

2.912 1.117 2.898 

1.118" 

l119 

1120 

.1121'. 

·1122 

2.912 1123 2.898 

2.589 1124 2.589 

.H25 

1126 

1127· 

. 2.589 11'28 2.589 

1129· 

1130· 

3' 1:13·1 3 
1.132 

1133 

1134 

ll35 

3 1136 3 
1137· 

1.138 

1139 

1:140· 

1141 

1142 

320 1.143 306 
32 l144 19 

1145 

288 1'146 288 
1147 

0 l148 0 
0 1149 0 

USO 

1151 
ns2. 

2 1153 2 
1154 

·2 1155 ·2 
1156 

1157 

l158 

1159 

1160 
1161 

1.431.607 1162 1.431.593 



II CLASE 8.' 
li:l;!~::Jf1E:I:~·]~~ViLl 

Oenominacl6n Fonda: AvTCedulas Caias Global, FTA-Serie Ill 

Denom!naci6n del comoartlmento: 200900036 
Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT S.A. 
Estados anrenados: NO 

Fecha:31/12/2017 

CUENTA DE P£RDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) 

1. lntereses y rendlmlentos aslmllados 0201 
1.1 Actives titul!zados 0202 

1.2 Otros act!vos financieros 0203 
2. lntereseS y cargas aslmrlados 0204 

2.1 Obllgaciones y otros 11alores emitidos 0205 

2.2 Deudas con entidades de credlto 0206 

23 Otros pasi11os finanderos 0207 

3. Resultado de operaclones de cobertura de fluJos de efectl110 (neto) 0208 

A) MARGEN DE INTERESES 0209 

4. Resultado de opera clones flnancleras (neto) 0210 
4.1 Resultados de deri11ados de negociaci6n 0211. 

4.2 Otros ajustes de valoraci6n en carteras a VR con cambios en PyG 0212 

4.3 Acti11os financieros disponibles para la 11enta 0213 

4.40tros 0214 

s. Diferencras de camblo {neto) 0215 

6. Otros In gresos de explotad6n 0216 

7. Otros gastos de explotacl6n 0217 

7.1 Servicios exterlores 0218 

7.1.1 Servicios de profesionales independlentes 0219 

7.1.2 Servicios bancarlos y s!m!lares 0220 

7.1.3 Publicidad y propaganda 0221 

7.1.4 Otros servicios 0222 

7.2Tributos 0223 

7.3 Otros gastos de gesti6n corriente 0224 

7.3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 

7.3.2 Comisi6n adminlstrador 0226 

7.3.3 Comis!6n agente financiero/pagos 0227 

7.3.4 Comisi6n variable 0228 

7.3.5 Otras comlsiones de! cedente 0229 

7.3.6 Otros gastos 0230 

8. Deterloro de activos finanderos (neto) 0231 

8.1 oeterioro neto de acti11os titulizados 0232 

8.2 Oeterioro neto de otros acti11os financieros 0233 

9. Dotadonesa provls!ones {neto) 0234 

9.1 Dotad6n provlsi6n par garantias financieras 0235 

9.2 Dotaci6n pro11!sl6n par margen de intermediacl6n 0236 

9.3 Dotaci6n otras provisiones 0237 

10. Ganandas (~rdldas) de act!11os no corrientesen 11enta 0238 

11. Repercusl6n de perdldas (gananclas) 0239 

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 

12. fmpuesto sobre benefic!os 0241 

Q RESULT ADO DEL PERIODO 0242 

P.corrlente 
actual 

(4. trlmestre) 

13.246 1'201 

13.246 1202 

0 1203 

·13.233 1204 

-13.233 l205 

0 l206 

0 1207 

0 1208 

13 1209 

0 1210 

0 12'11 

0 1212 

0 1213 

0 1214 

0 1215 

0 l216 

-13 1217 

-13 1218 

0 1219 

-13 1220 

0 1221 

0 1222 

0 1223 

0 1224 

0 1225 

0 1226 

0 1227 

0 1228 

0 1229 

0 1230 

0 1231· 

0 1232 

0 1233 

0 1234 

0 1235 

0 1236 

0 1237 

0 1238 

0 1239 

0 1240 

0 1241 

0 1242 

P.corriente 
anterior 

(4, trlmestrel 

13.218 

13.218 

0 
-13.205 

-13.205 

0 

0 

0 

13 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 
-13 

-13 

0 
-13 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

OM9158841 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, Ff A-Serie Ill 

S.02 

Acumulado Acumulado 
actual anterior 

31/12/2017 31/1212016 

2101. 52.552 3201 52.560 

2202 52.552 3202 52560 

2203 0' 3203 0 

2204 -52.500 3204 -52.508 

2205 ·52.500 3205 -52.508 

2206 0 3206 0 

2207 3207 

2208 3208 0 

2209 52 3209 52 

2210 32-10 

22l1' 3211 

2212 3212 

2213 321-3 

2214 32.14 

2215 3215 

2216 3216 

2217 -52 3217 -52 

2218 -52 3218 -52 

2219 3219 

2220 -52 3220 -52 

2221 3221 

2222 3222 

2223 0 3223 0 
2224 3224 

2225 3225 

2226 3226 

2227 3227 

2228· 3228 

2229 3229 

2230 3230 

2231 3231· 

2232 3232 

2233 3233 

2234 3234 

2235 3235 

2236 3236 

2237 3237 

2238 3238 

2239 0 3239 0 
2240 0 3240 0 
2241 3241 

2242 0 3242 0 



II CLASE 8.' 
!l~'Cc'.~Ucl'IllJ;JJ 

Denomlnaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global, FTA-Serie IV 
Denomlnaci6n del comoartimento: 8438 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT. SA. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mllesdeeuros) 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financleros a largo p!azo 

1. Actives tltullzados 

1.1 Part1clpac1ones hipotecarias 

1.2 Certificados de transmis16n hlpotecaria 

1.3 Prestamos h!potecarlos 

1.4 cedulas hlpotecarias 

1.S PrE!stamos a promotores 

1.6 Prestamosa PYMES 

1.7 PrE!stamos a empresas 

1.S PrE!stamos corporativos 

1.9 Cedulas territoriales 

1.10 Sonos de tesorerfa 

1.11 Deuda subordlnada 

1.12 Credit cs AAPP 

1.13 PrE!stamos consumo 

1.14 Presta mos automoci6n 

1.1 S Cuotas de arrendam!ento financiero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de credito futuros 

1.18 Bones de titulizacl6n 

1.19 cedulas internaclonali2aci6n 

l.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 Actives dudosos -principal-

1.23 Actlvos du do sos -intereses y otros-

1.24 Corre<eiOnes de valor por deterioro de activos (-) 

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 De riv ados de cobertura 

2.2 Derivados de negociaci6n 

3. Otros actives financieros 

3.1 Va lores representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Garantlas flnancleras 

3.40tros 

3.S Correcclones de valor por deterioro de activos (-) 

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia 

JI. Actlvos por fmpuesto d!ferldo 

!11. Otros actlvos no corrientes 

0001 

0002 

0003 

0004 

0005 

0006 

0007 

0008 

0009, 

0010 

001.1 

0012 

0013 

00,14' 

oors 
0016 

0017 

oor8 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030' 

0031 

0032 

0033 

0034• 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040' 

OM9158842 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

{+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA-Serie IV 

5.01 

Perlodoactual Periodoanterlor 
31/12/2017 31/12/2016 

0 1001 1.195.000 

0 1002 1.195.000 

0 .1003 1.195.000 

1'004 

1005 

1006 

0 1007 1.195.000 

1008 

1009 

1010 

1011 

101'2 

1013 

1014 

1015 

1016 

1017 

1018 

1019, 

1020 

1021 

1022 

1023· 

1024' 

1025 

1026 

1027 

1028 

1029 

1030 

1031 

1032 

1033 

1034 

1035 

1036 

1037 

1038 

1039 

1040 



II CLASE 8.' 
!i}.!:Jf~!'.]J[J[i@Ji 

Denominaci6n Fonda: AvTCedulas Caias Global FTA- Serie IV 
Denomlnaci6n del comoartimento: 8438 
Denomlnaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mllesde euros) 

B) ACTIVO CORRIENTE 

IV. Activos no corrlentes manten!dos para la venta 

V.Actlvosflnanderosa corto plazo 

1. Act(vos titulizados 

1.1 Participaciones hlpotecarias 

1 .2 Certlficados de transmisi6n hlpotecaria 

1.3 Prestamos hfpotecarios 

1.4 cedulas h!potecarlas 

1.5 Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PYMES 

1.7 Prestamos a empresas 

1 B Presta mos corporativos 

1.9 cedulas territoriales 

1.10 Bo nos de tesorerfa 

1.11 Deuda subordinada 

i.12 creditos AAPP 

1.13 Presta mos consume 

1.14 PrE!stamosautomoct6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financie10 (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 De rec hos de crE!dito futures 

1.18 Sones de titulizaci6n 

1.19 CE!dulas internacionalizac16n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencidos e lmpagados 

1.23 Actives dudosos -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses· 

1.25 Correcciones de valor por deterioro de actives(-} 

1.26 Ajustes par operaciones de cobertura 

2. Derlvados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negociaci6n 

3. Otros actives financleros 

3.1 Va lores representatives de deuda 

3.2 !nstrumentes de patrimonio 

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garamias financieras 

3.5 Otros 

3.6 Cerreccienes de valor par deteriere de activos (-) 

Pre-memeria: cedides, pignorados e gravades en garantia 

VI. Ajustes por perlodrflcaclones 

1. Comis!ones 

2.0tres 

VII. Efective yetros actives liquid es equlvalentes 

1. Tesorerla 

2. Otros actives llquldos equivalentes 

TOTALACTIVO 

004'11 

0042. 

0043' 

ob!14 
0045 

0046 

00'!7 

oo4s 
0049 

0650, 
0051 

oiis2 
0053 

005:4 
0055 

0056 
00·57 

oOSa 
·ods9 
006°0 

0061! 
Oo62 
'0063 

0064 

0065 

Orn56, 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073' 

0074 

0075 

0076 

007-7 

0078 

007:9 

0080 

0031: 

0082 

0083• 

0084 

0085 

0086 

0087 

0088 

OM9158843 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA -Serie IV 

S.01 

'· · P~~n'Mcm~1 Perlodoanterlor 
31/12'2016 

1.265.319 1041 70.319 

1042 

1.195.022 1043 22 

1.195.022 1044 22 

lci.45 
io46 
1047 

1.195.000 1048· 0 

1049' 

105"0" 
1051 

1'052 
1°053' 

'I 1054 

1055 ' 
;I 1056 

ros1 
1058 
1059 1 

1060 

1061' 
1062 ' 

1063' 

1064 

22 '1ci65 22 
1066 

1067. 

1068 

1069 

1070 

0 1071 I 

0 1072 

1073 

1074 

1075 
1076, 

1077 

1078 

1079 

1080 

1081 

0 1082 0 

1083 

0 1084' 0 

70.296 1085 70.297 

70.296 1086 70.297 

1087 

1.265.319 1088 1.265.319 



II CLASE 8.' 
!Ci~·~:"JfilC:ii]~i.Llr~i'.iW 

Denominaci6n Fonda: AvTCedulas Caias Global, Ff A-Serie IV 

Denominaci6n del comoartimento: 8438 

Denomlnaci6n de la aestora: HAYA TITUUZACION, SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BAL:ANCE (miles de euros) 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 

J. Provlslones a largo plaza 

1. Provis16n garantias financleras 

2. Provisl6n por margen de lntermediaci6n 

3. Otras provislones 

II. Paslvos flnancleros a largo plaza 

1. Obligaclones y otros valor es emltidos 

1 .1 Series no subordinadas 

1 .2 Serles subordinadas 

1.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.5 AJustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con ent!dades de credito 

2.1 Prestamo subordinado 

2.2 Credito Hnea de liquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entldades de credito 

2.4 Correcc!ones de valor por repercus!6n de pi!rdidas (-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

3.Derivados 

3.1 Derlvados de cobertura 

3.2 Derivados de negoclac!6n 

3.3 Correcclones de valor por repercus!6n de perdidas (-} 

4. Otros paslvos financieros 

4.1 Garantias financieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor por repercusi6n de pi!rdidas (-) 

Ill. Paslvos por Jmpuesto diferldo 

0089 

0090 

0091 

0092 

0093 

0094 
0095 

0096 

0097 

0098 

0099 

0100 

0101, 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0110 

0111 

0112 

01.13 

0114 

0115 

0116 

OM9158844 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 SOO,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA - Serie IV 

S.01 

Perlodo actual Periodo anterior 
31/1212017 31/1212016 

0 1089 1.265.297 

1090 

1091 

1092 

1093 

0 1094 1.265.297 

0 1095 1.195.000 

0 1096 1.195.000 

1097 

1098 

1099 

llOO 

0 1:101 70.297 

1.102· 

0 1103 70.297 

1104 

,,,05 

1106 

1·107 

1108 

1109 

1110 

1111 

11·12 

1 l13 

1114 

1115 

1116 



II CLASE 8.' 
r;:t·~~:JBi[]C!~Im~Ti'.llil 

Denomfnaci6n Fonda: AvT cedulas Cai as Global. FTA - Serie IV 
Oenomlnaci6n del coriloartlmento: 8438 
Denominaci6n de la aestora: HAYA ITTULIZACION SGFT, S.A. 
Esta dos aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mlles de euros) 

B) PASIVO CORRIENTE 

IV. Pas!vosvfnculados con actlvos no corrJentes mantenldos para la venta 

V, Pro\of slones a corto plazo 

1. Pro.vis16n garantlas financleras 

2. Provlsi6n par margen de lntermedlaci6n 

3. Qtras provisiones . 

VI. Paslvos flnancleros a corto plazo 

1. Obllgaciones y otros valores em!tldos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Serles subordinadas 

1.3 Correcciones de valor por repercusi6n de pfrd!das (-) 

1.4 lntereses y gastosdevengados no vencidos 

1.5 lntereses vencidos e impagados 

1.6 Ajustes per operaciones de cobertura 

2. Deudas con entldades de credito 

2.1 Presta mo subordinado 

2.2 Credito linea de liquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entldades de credito 

2.4 Correccfones de valor por repercusi6n de pfrdidas (-) 

2.5 !ntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 lntereses vencidos e impagados 

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. Derlvados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Der iv ados de negociaci6n 

3.3 Correcc!ones de valor por repercusi6n de pfrdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pa gar 

4.2 Garantias financieras 

4.30tros 

4.4 Correcclones de valor por repercusi6n de pfrdidas (-} 

VII. Ajustes por perlodlficacrones 

1. Comisiones 

1.1 Comlsi6n sociedad gestora 

1.2 Comisi6n administrador 

1.3 Comlsl6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisi6n variable 

1.5 Otras comisiones del cedente 

1.6 Correcciones de valor por repercusi6n de p!!rdidas(-l 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE !NG RESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

VUI. Activos financ!erosdlsponlbles para la venta 

IX. Coberturas deflujos de efect!vo 

X. Otros !ngresos/ganandas y gastostperdJdas reconocldos 

TOTAL PASIVO 

01'17 

0118 

0119 

0120 

0121 

0122 

0123 

0124 

0125 

0.126. 

01:27 

0128, 

0129 

6130 

Ol31' 

01'32 

0133 

0134 

0135 

0136 

0137 

0138 
013'9 

01.40 

0141 

0142· 

0143 

0144 

0145 

0146 
0147 
0148 

0149 

0150 

0151' 

0152 

0153 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

0159 

0160 

0161 

0162 

OM9158845 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA-Serie IV 

S.01 

Perlodo actual Perlodoanterlor. 
31/.12/2017 3111212016 

1.265.319 111'7 22 

111"8 

l119 

M20 

11'21: 

1122 

1.265.300 ' 11'23 4 

1.195.000 1·124 0 

1.195.000 l125, 

1.126· 

11127 

0 ll2"8 0 

1129 

1130 

70.300 : 1:131 4 

].132 

70.297 ' 1.133 

1'134' 

1135 

4' 1136 4 

1137 

l138 

1139 

1140 

1.141 

1142 

0 1143 0 

0 1144 0 

1145 

o. l146 0 
l147 

19 1148 19 

19 1149 19 
1150 

1151 

1152 

19 1;153 19 
M54 

1155 

1156 

1157 

1158 

1159 

1160 
1161 

1.265.319 1162 1.265.319 



II CLASE 8.' 
!ii:i::1~i~LJiJIIU@:'.iiil 

Denominaci6n Fondo:AvTCedulas Caias Global. FTA-Serie IV 

Denominaci6n del comoartimento: 8438 

Denomlnaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT, S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

CUENTA DE PaiOIDAs .Y, GANANCIA.5 (mlles.de.euros) 

1, Jntereses y rend!mlentos as!mllados 0201 
1.1 Actlvostitulizados 0202 
1.2 Otros actlvos flnancieros 0203 

2. lnterese:S y cargas aslmllados 0204 
2.1 Obligadones y otros valores emltidos 0205 

2.2 Deudas con entldades de credito 0206 

2.3 Otros paslvos financreros 0207 

3. Resuttado de operaclones de cobertura de flujos de efectlvo (neto) 0208 

Al MARGEN OE INTERESES 0209 

4. Resultado de operaclones financferas (netol 0210. 

4.1 Resultados de derivados de negoc!aci6n 0211. 
4.2 Qtros ajustes de valoracl6n en carter as a VR con cambios en PyG 0212 
4.3 Activos financleros disponibles para !a venta 0213 

4.4 Otros 0214 
S. Dlferenclas de camblo (neto) 0215 

6. Otros lngresos de exp!otacl6n 0216 

7. Otros gastos de explotad6n 0·217 

7.1 Serviciosexteriores 02l8 
7.1.1 Servicios de profesionales independientes ·, 0219 

7.1.2 Servicios bancarios y simllares 0220 

7.1.3 Publicidad y propaganda 0221' 

7.1.4 Otros servlcios 0222 

7.2Trlbutos 0223 

7.3 Otros gastos de gest16n corriente 0224 

7.3.1 Comis!On soc!edad gestora 0225 

7.3.2 Comisi6n administrador 0226 

7.3.3 Comisi6n agente financlero/pagos 0227 

7.3.4 Comlsi6n variable 0228 

7.3.5 Otras comisiones del cedente 0229 

7.3.6 Otros gastos 0230 

8. Deterloro de actlvos flnancleros (neto) 0231 

8.1 Deterioro neto de activos tltulizados 0232 
8.2 Deterioro neto de otros activos financieros 0233 

9.Dotadones a provlsiones (neto) 0234 

9.1 Dotad6n provisl6n por garantias financieras 0235 

9.2 Ootac!6n provisi6n por margen de 1ntermediaci6n 0236 

9.3 ootaci6n otras provisiones 0237 

10. Gananclas (pl?rdidas) de actlvos no corrlentes en venta 0238 

11. RepercusJ6n de p~rdidas {gananclas) 0239 

Bl RES UL TADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 

12. lmpuesto sobre beneflclos 0241 

C) RESULTADO DEL PERIODO 0242 

P.corriente 
actual 

(4. trimestre) 

85 1201 

49 1202 

36 1203 

·36 1,204 

0 1205 

0 1206 

·36 l207 

0 1208' 

49 1209 

0 1'210 

0 1211 

0 1i12 

0 12l3 

0 1214 

0 1215· 

0 1216 

-49 1217 

·B 1218 

0 -1219 

·8 1220 

0 1221 

0' 1222 

0 1223 

-41: 1224 

0 1225 

0 1226 

0 1227 

-41 1228 

0 1:229 

0 1:230 

0 1231 

0 1232 

0 1233' 

0 1234 

0 1235 

0 1236 

0 1237 

o, 1238 

0 1-239 

0 1240 

0 1241 

0 1-242 

P;cOrrlente 
anterior 

(4, trhflestre) 

85 

49 

36 

·36 

0 

o. 
·36 

0 

49 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

-49 

·9 

0 

·B 

0 

0 

0 

·40 

0 

0 

0 

·40 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

OM9158846 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA -Serie IV 

5.02 

r Acumu1ado A'cumutado 
, actual anterior 

31/12/2017_ 31/1212016 

2201 337' 3201 359 

2202 193 3202 216 

2203 143 3203 143 

2204 -143 3204 -165 

2205 0 3205 ·22 

2206 0 3206 0 

2207 -143 3207 -143 

2208 3208 0 

2209 193 3209_ 194 

2210 3210 

2211' 32l1' 

2212 3212 

2213' 3213 

2214 3214 

2215 321'5 

2216 3216 

2217 -193 3217 ·194 

2218 ·32 3218' -33 

2219 0 3219 0 

2220 ·32' 3220 ·32 

2221 3221 

2222 3222 

2223 0 3223~ 0 

2224 ·161 3224 -161 

2225 3225 

2226 3226 

2227 3227 

2228 ·161 3228 ·161 

2229 3229 

2230 3230 

2231 3231 

2232 3232 

2233 3233 

2234 3234 

2235 3235 

2236 3236 

2237 3237 

2238 3238 

2239 323'9 

2240 0 3240 0 

2241 3241 

2242 0 3242 0 



II CLASE 8.' 
[;'':Jiii[[li!Ji;l[iill 

Denominaci6n Fondo: AvT cedulas Caias Global, Ff A-Serie VI 

Denominaci6n del comoartimento: 8441 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A. 
Estados aorenados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mites.de euros) 

ACTIVO 

A) ACTNO NO CORRIENTE 

l.ActfVOS flnancferos a largo plazo 

1. Actlvos titulizados 

1.1 Participaciones hlpotecarias 

1.2 Certifkados de transmisi6n hlpotecarla 

1.3 Pr~stamos hlpotecar!os 

1.4 cedufas hipotecarias 

1.5 Prestamos a promotores 

1.6 Presta mos a PYME5 

1.7 Prestamos a empresas 

1.s Prestamos corporativos 

1.9 cedulas territoriales 

1.1 O Bo nos de tesoreria 

1. 11 Deuda subordinada 

1.12 Crf!ditosAAPP 

1.13 Prestamos consume 

1.14 Prestamos a u1omoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamlento flnanclero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de crf!dltofuturos 

1.18 Bones de tituli.i:aci6n 

1.19 cedulas intemacional1zaci6n 

1.20 Otros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencldos 

1.22 Actives dudosos ·principal-

1.23 ActivoS dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcclones de valor por deterioro de actives(-) 

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. oerivados 

2.1 Derlvados de cobertura 

2.2 Derivados de negoc!acl6n 

3. Otros actives financieros 

3.1 Valor es representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Garantias financieras 

3.4 Otros 

3.5 Correcciones de valor pordeterioro de actives(-) 

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia 

l!.Actlvos porlmpuesto diferido 

Ill. Otros actives no corr!entes 

0001 

0002 

0003 

0004 

0005 

0006 

0007 

0008 

0009 

00.10 

001'1 

0012 

00.13 

0014 

0015 

00.16 

0017 

0018· 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

OM9158847 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA-Serle VI 

S.01 

I. Perlodo actual Perlodoariterlor 
I 31/12/2017 31/12/2016 

1.500.000 1001 1.500.000 

1.500.000 1002 1.500.000 

1.500.000 10·03· 1.500.000 

1004 

100·5. 

1006 

1.500.000 1007 1.500.000 

1008 

1009· 

1010 

·.1011· 

10l2 

1013 

1014' 

1015 

1016· 

101"7 

1018 

1019 

1020' 

1021 

1022 

1023 

1024 

1025 

1026 

1027 

1028 

1029 

1030 

1031. 

1032 

1033 

1034' 

1035 

1036 

1037 

1038 

1039 

1040 



II CLASE 8.' 
l1},'.:JJ;i[[8iiliJI 

Denominaci6n Fon do: AvT Cedulas Cai as Global FTA - Serie VI 
Denominaci6n del comcartlmento: 8441 

Oenomlnad6n de la aestora: HAYA TITULIZAClON. SGFT. S.A. 

Estados acireciados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mllesde euros) 

BJ ACTIVO CORRIENTE 

IV, Actlvos no corrrentes mantenldos para la venta 

V. Act!vos financleros a corto plazo 

1. Actives titul!zados 

1.1 Participadones hipotecarias 

1.2 Certificados de transmlsi6n hipotecaria 

1.3 Prestamos hipotecarios 

1.4 cedulas hfpotecarias 

1.5 Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PYME5 

1 .7 Presta mos a empresas 

1.8 Prestamos corporativos 

1.9 cedulas territorlales 

1.1 O 8onosde tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Creditos AAPP 

1.13 Prestamosconsumo 

1.14 Presta mos automod6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de credlto futuros 

1 .18 6onos de titulizacl6n 

1.19 cedulas internacionalizacf6n 

1.20 Otros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencldos e impagados 

1.23 Activos dudosos ·principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 Correcdones de valor por deterioro de activos (-) 

1.26 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 De riv ados de negociaci6n 

3. Otros activos financieros 

3.1 Va lores representativos de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias financieras 

3.5 Otros 

3.6 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

Pro-memorla: cedldos, pignorados o gravados en garantia 

VI. Ajustes por periodificadones 

1.Comlsiones 

2.0tros 

VII. Efectivoy otros actives lfquldos equlvalentes 

1.Tesoreria 

2. Otros actives liquidos equiva!entes 

TOTAL ACTIVO 

-

0041 

00'42· 

0043 

0044 

0045 

0046 

0047, 

0048 

0049 

0·050 

0051 

0052 

0053 

0054 

0055 

0056 

0057 

0058 

0059 

0060· 

0061' 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

007·2 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 

0081 

0082· 

0083 

0084 

0085 

0086 

0087 

0088 

OM9158848 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA - Serie VI 

5.01 

Perlodo actual Perlodo anterior 
31/12/2017 31/1212016 

65.153 104l 65.153 

1042 

46,903 1043 46.903 

46.903 1044 46.903 
104'5 

1046 

1047 

1048 

1049 

1050 

1051' 

1052. 

1053 

1054 

1055 

1056 

1057 

1058 

1059' 

f060. 

10£1 

10£2 

ib63 
1064 

46.903 1665 46.903 

10£6 

1067-

10£8 

1069 

1070 

0 1071 

0 1072 

1073· 

1074 

1075 

1076 

1077· 

1078 

1079 

1080 

1081, 

0 1082 0 
1083 

0 1084 0 
18.250 1085 18.250 

18.250 1086 18.250 

·1087 

1.565.153 1088 1.565.153 



II CLASE 8.' 
[;''.:::liiCIDillHfil 

Denominacl6n Fondo: AvTCedulas Caias Global FTA- Serie VI 

Denominaci6n del comoartimento: 8441 

Denominacl6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (ll'llles de·euros) 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provision es a largo p!azo 

1. Pro_vlsi6n garantlas flnancieras 

2. Provis16n par margen de interrnediacl6n 

3. Qtras provisiones . 

II. Paslvos financreros a largo plaza 

1. Obllgaclones y otros valores emitidos 

1.1 Series no subordim1das 

1.2 Serles subordinadas 

1.3 Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.5 Ajustes por operaclones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Pr!?stamo subordinado 

2.2 Credito llnea de liquldez dlspuesta 

2.3 Otras deudas con en ti dad es de credlto 

2.4 Correcciones de valor por repercusl6n de perdidas (-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

3.Derlvados 

3.1 Oerivados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-} 

4. Otros paslvos financieros 

4.1 Garantias financleras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor por repercusi6n de p!?rdidas (-) 

U!. Pasivos por Jmpuesto dlferido 

' 

. 

0089 

0090 

0091 

0092' 

0093 
0094 

0095 

0096 

0097 

0098 1 

0099' 

0100 

0101 

0102 

0103· 

0104 

OJOS 

0106 

0107. 

0108· 
010·9, 

ono 
Olll 

0112 

0113 

01'14 
01.15 

0116 

OM9158849 

Dlrecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparla 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT Cl!dulas Cajas Global, FTA - Serie VI 

5.01 

Perlodo actual Perlodo anti!rlor 
31/12/20-17 31/12/2016 

1.518.240 1089 1.518.240 

1090 

1091 

1092 

1093' 
1.518.240 1094 1518.240 

1.500.000 1095 1.500.000 

1.500.000 1096 1.500.000 

·1097 

1098 
1099·. 

1100 

18.240 1101 18.240 
1'1'02· 

18.250 1103 18.250 

1:104 
-10 1105 -10 

1.106 

1107 

1.108 

1109 

1110 

1111 

1112 

1113 

1114 

1115 

1116 



II CLASE 8.' 
IC:C:JiiU~JJl~1iil 

Denominaci6n Fondo: AvT cedulas Caias Global, FTA- Serie VI 

Denominaci6n del comnartimento: 8441 
Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BA~CE (mllesde-euros) 

BJ PASIVO CORRIENTE 

IV. Paslvos vlnculados con actives no corrlentes mantenldos para la venta 

V. Provision es a corto plato 

1. Pro.visi6n garantlas financ!eras 

2. Provis16n por mar gen de lntermediaci6n 

3. Otras provls!ones 

VI. Paslvos financleros a corto p!azo 

1. Obligaciones y otros valores emltidos 

1.1 Serles no subordinadas 

1.2 Series subordinadas 

1.3 Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas H 

1 .4 !ntereses y gastos devengados no vencldos 

1.5 lntereses vencidos e impagados 

1.5 Ajustes par operaciones de cobertura 

2. Deudas con entldades de credito 

2.1 Prestamo subordinado 

2.2 Credito linea de llquldez dlspuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcciones de valor par repercus!6n de perdidas (-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 lntereses vencldos e impagados 

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negoclaci6n 

3.3 Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 

4.2 Garantfas financieras 

430tros 

4.4 Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas (-} 

VII. Ajustes porperJodificac!ones 

I Comislones 

1.1 Comisi6n sociedad gestora 

1.2 Com!si6nadm!nlstrador 

1.3 Comisi6n agente financlero/pagos 

1.4 Comisi6n variable 

1.5 Otras comisiones del cedente 

1.5 Correcdones de valor par repercusi6n de pero'1das (-) 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

C) AJUSTES REPERCUTIOOS EN BALANCE OE ING RESOS Y GAST OS RECONOCIDOS 

VIII. Actives financ!eros d!sponlbles para la venta 

IX. Coberturas de flujos de efectlvo 

X. Otros lngresos/ganancias y gastos/perd!das reconocldos 

TOTAL PASIVO 

0117 

.01.18 

01'19 

01'20 

0121' 

Ol22 

0123 

01'24 

0125· 

01-26 

Ol27 

0128 

0'1-29 
0130'· 

Ol3.1' 

0132 

0133: 

0134 

0135 

0136 

0137 

0138 
0·139 

01.40 

0141 

0142 

0143 

0144' 

0145 

0146 

0147 

0148 

0149 
0150 1 

0151 
0152 

Ol53 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

0159 

0160 

0161 

0162 

OM9158850 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA-Serie VI 

5.01 

PerloCloactual 'Perlodo iinterior 
3111212017' 3111212016 

46.913 llHt: 46.913 

l'l18 ,,,.,9 
l120 

1'12l 

ll22 

46.913 l123 46.913 

46.521 l124 46.521 

1125 

11:26 

11'27 

46.521 1128 46.521 
1129' 

1130 

56 1131 56 
1l32 

ll33 

l134 

1135 

53 1136 53 
3 1137 3 

l138 

1'139 

l14o 

1141 

1142 

336' ·1:143' 336 
7 1,144· 7 

l145 

329 1146 329 
1147 

0 ll48' 0 

0 l149 0 
nso 
ll51• 

1l52· 

0 .1-153 0 
l154 

0 1155 0 
1156 

1157 

1158 

1159 

1160 
1'161 

1.565.153 ' 1162 1.565.153 



II CLASE 8.' 
[jj;'.Jfi[[iliJ~11 

Denominaci6n Fonda: AvTCedulas Calas Global, Ff A-Serie VI 

Denominacl6n del comnartimento: 8441 

Denominaci6n de la "'estora: HAYA TITULIZACION SGFT, S.A. 
Estados anrenados: NO 
Fecha:31/12/2017 

CUENTA DE P~RDIDAS YGANANCIAS (miles.de euros) 

1. lntereses y rendfmlentos aslmllados 0201 
1.1 Act!vos t!tulizados 0202 
1.2 Otros activos financieros 0203 

2. lntereses y cargas as!mllados 0204 
2.1 Obligaciones y otros valor es emit/dos 0205 
2.2 Oeudas con entldades de creo'ito 0206 
2.3 Otros paslvos flnancieros 0207 

3. Resultado de opera don es de cobertura de flujos de efectlvo (neto) 0208 
A) MARG EN DE INTERESES 0209 
4. Resultado de operaciones financleras (netol 02·10 

4.1 Resultados de derlvados de negoclac16n 0211,. 
4.2 btros ajustes de valoracl6n en carter as a VR con cambios en PyG 021'2 
4.3 Actives financleros disponlbles para la verita 0213 
4.4 Otros 0214 

5. Dlferenclas de camblo (neto) 0215 
6. Otros Jngresos de explotacl6n 0216 
7. Otros gastos de explotaci6n 0217 

7.1 Serviciosexteriores 0218 
7.1.1 Servicios de profesionales irideperidientes 0219 
7.1.2 Servicios bancarios y simllares 0220 
7.1.3 Publicidad y propagarida 0221' 
7.1.4 Otros serv/c!os . 0222' 

7.2 Trlbutos 0223 
7.3 Otros gastos de gestl6ri corriente 0224' 

7.3.1 ComisiOn socledad gestora 0225 
7.3.2 Comisi6ri admiriistrador 0225, 
7.3.3 Comisi6n agente finariciero/pagos 0227 
7.3.4 Comisf6n variable 0228' 
7.3.S Otras comisiones del cedente 0229 
7.3.6 Otros gastos 0230 

8. Deterloro de actives financieros (neto) 0231: 
8.1 Deterioro neto de activos tltulizados 0232 
8.2 Oeterforo neto de otros actives finaricieros 0233 

9. Dotaclones a provislones (neto) 0234 
9.1 Dotaci6n provisi6n por garantias financieras 0235 
9.2 Dotac16ri provisi6n por margen de intermediaci6n 0236 
9.3 Dotacl6n otras provlsiories 0237 

10. Ganandas (perdldas) de activos no corrlentesen venta 0238 
11. Repercus16n de p~rdldas (ganaricias) 0239 
Bl RESULT ADO ANTES DE JMPUESTOS 0240 
12. lmpuesto sabre beneficlos 0241 
C) RESULTADO DEL PER!ODO 0242 

P.corrlente 
actual 

{4,trlmestrel· 

15.141 l201 

15.141 1202 

0 1'203 
-15.123 1204 
-15.123 1:205 

0 1·206 

0 1207 

0 1208 

17 1:209 

0 1210 

0 1211 

0 1212' 

0 1213 

0 1214· 

0 1215 

0 1216 
-17 121'7 
-17 1218 

0 1219 
-17 1220 

0 1221 

0 1222 

0 1223' 

0 1224 

0 1225 

0 1226 

0 l227 

0 1228' 

0 l229 

0 1'230 

0 1231 

0 1232 

0 1233· 

0 1234 

0 1235 

0 1236 

0 1237 

0 1238 

0 1239 

0 1240 

0 1241 

0 1242 

P.corrlente 
anterior 

(4, trlmestre) 

15.140 

15.140 

0 
-15.123 

·15.123' 

0 

OM9158851 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34) 915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA-Serie VI 

5.02 

Acumulado Acumulado 
acttJal interior 

31112/2017· 31/12/2016 . 

2201 60.069 3201' 60.197 

2202 60,069 3202 60.197 

2203 0 3203 0 

2204 -60.000 3204 -60.128 

2205 ·60.000 3205 -60.128 

2206 0 3206 0 
al' 2201 3207 
ol 220S 3208 0 

17
1
· 2209 69 3209 69 

0. 2210 3210 

0 2211 32l1 

0 2212 3212 
0 2213 3213' 

0 2214 3214 

0 2215 3215 
0 2216 3216 

-17 221'7 ·69 3217 -69 
-17 2218 -69 3218 -69 

0 2219 3219 
-17 2220 -69 3220 -69 

0 2221 3221 

0 2222 3222 
0 2223 0 3223 0 
0 2224 3224' 

0 2225 3225 

0 2226 3226 

0 2227 3227 

0 2228 3228 

0 2229 3229 

0 2230 3230 

0 2231 3231 
0. 2232 3232 

0 2233 3233 

0 2234 3234 

0 2235 3235 

0 2236 3236 

0 2237 3237 

0 2238 3238 

0 2239 0 3239 0 
0 2240 0 3240 0 
0 2241 3241 

0 2242 0 3242 0 



II CLASE 8.' 
r;:~;~3;~JCf'.~!li~t;'.!ll 

Denomlnaci6n Fonda: AvT Cedulas Caias Global FTA-Serie VIII 

Denomlnaci6n del comoartimento: 8450 

Denomlnad6n de la nestora: HAYA TITUUZACION, SGFT S.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (nillesde euros) 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRJENTE 

I. Act!vos financleros a largo pluo 

1. Actlvos tltulizados 

1.1 Participaciones hipotecarias 

1.2 Certificados de transffi!si6n hipotecaria 

1.3 Prestamos hipotecarios 

1.4 cedulas hfpotecarias 

1.5 Presta mos a pro motor es 

1 .6 Presta mos a PY MES 

1.7 Presta mos a empresas 

1.8 Presta mos corporatlvos 

1.9 cedulas territorlales 

1.10 Bo nos de tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Creditos AAPP 

1.13 Presta mos consumo 

1.14 Prestamos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de credito futuros 

1.18 Bo nos de titu!!zacl6n 

1.19 cedulas internacionalizaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 Activos dudosos -principal-

1.23 Activos dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

1.25 Ajustes par operaciones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negociaci6n 

3. Otres actives financleres 

3.1 Va lores representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonie 

3.3 Garant/as financieras 

3.4 Otros 

3.5 Correcciones de valor por deteriero de activos (-) 

Pro·memoria: cedidos, p!gnorados o gravados en garantia 

II. Actives por Jmpuesto dlferJdo 

111. Otros activos no corrlentes 

0001 

0002' 

0003 

0004 

0{)()5 

0006 

0007 

0008· 

0009 

0010 
00'1:1, 

001'2 

0013 

0014' 

0015 

0016 

0017. 

0018 

0019 

0020, 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026· 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034. 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

OM9158852 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA- Serie VIII 

S.01 

Periodo actual Periodoanterlor 
31/12/.2017 31/12/2016 

0 1'001' 2.230.000 

0 1002 2.230.000 

0 1003' 2.230.000 

1004 

1005 

1006 

0 1007- 2.230.000 

1008 

100·9 

1010 

10:1·1 

1012 

1013 

1014 

1015 

1016 

1017-

1018 

1019 

1020 

1021· 

1022 

1023 

1024 

1025 

1026 

1027 

1028 

1029· 

1030 

1031 

1032 

1033 

1034 

1035 

1036 

1037 

1038 

1039 

1040 



II CLASE 8.' 
~E-JioEI'.lJ~'iJilil 

Denominaci6n Fondo: AvT Cedu/as Caias Global, FTA-Serie VIII 

Denominacl6n del comnartimento: 8450 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT. 5.A. 
Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BAlANCE (miles.de euros) 

B) ACTIVO CORRIENlE 

IV. Actlvos no corrlentes mantenldos para Ja venta 

V. Act111osflnanclerosa corto plazo 

1. Actives titulizados 

1.1 Partlcipaclones h!potecarias 

1.2 Cert!ficados de transrilisf6n hlpotecaria 

1.3 Prestamos hlpotecarlos 

1.4 cedulas hipotecarias 

1.5 Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PY MES 

1.7 Presta mos a empresas 

1.B P1estamos corporativos 

1.9 cedulas territoriales 

1.10 Bo nos de tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Credit OS AAPP 

1.13 PrE!stamos consume 

1.14 PrE!stamos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendam!ento finandero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de crE!dito futuros 

1.18 Bones de titu!lzaci6n 

1.19 CE!dulas internaclonalizaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencidos e impagados 

1.23 Actives dudosos ·principal· 

1.24 Actives dudosos ·intereses· 

1 .25 Correcc!ones de valor por deterioro de activos (-) 

1.26 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Oerivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 De riv ados de negodacl6n 

3. Otros act!vos financier as 

3.1 Valor es representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimon!o 

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garant/as flnancieras 

3.50tros 

3.6 Correcclones de valor par deterioro de actives(-) 

Pro·memoria: cedidos, plgnorados o gravados en garantia 

VI. Ajustes por per!odlflcadones 

1.(omisiones 

2. Otros 

VJ!. Efectlvoy otros activos !lquJdos equlvalentes 

1. Tesoreria 

2. Otros actives liquidos equivalentes 

TOTAL ACT!VO 

0041' 
0042 

0043 
0044 

0045 

0046 
0047 

0048 

0049 

0050: 

0051 

0052 

0053 

0054 

0055 

0056 

0057 

0058 

0059. 
00'60· 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 
00'69 

0070 

0071 

0072 
0073 
0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

0084 
0085 

0086 

0087 

0088 

OM9158853 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia . 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie VIII 

5.01 

Perlodo actual Perlodoanterfor 
31/1212017 31/1212016 

2.283.911 1041 53.911 

1042 

2.282.767 1043 52.767 

2.282.767 i044' 52.767 

1045 

1046 

1047 

2.230.000 1048 

1049 

1050 
1051 

1052 

1053 

1054 

1055 

1056 

1057 

1058 

1059 

1060 

1061 

1062 

1063 

1064 

52.767 1065 52.767 
1066 

1067 

1068 

1069 

1070 

0 1071 

0 1072 

1073 

1074 

1075 

1076 

1077 

1078 

1079 

1080 

1081 

0 1082 0 

1083 

0 1084 0 

1.145 1085 1.145 
1.145 1086 1.145 

1087 

2.283.911 1088 2.283.911 



II CLASE 8.' 
E1·::~==1f1[iJ::1tI\flt\Iil 

Denomtnad6n Fonda: AvT Cedulas Cal as Global, Ff A - Serie VIII 

Oenomlnad6n del comoartimento: 8450 

Denominacl6n de la nestora: HAYA TITULIZACION, SGFT S.A. 
Estados aareoados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (m11es de euros) 

PASIVO 

A) PASIYO NO CORRIENTE 

I. Provlslones a largo plaza 

1. Provlsf6n garantlas financieras 

2. Provis!6n por margen de intermediaci6n 

3. Otras provisiones 

II. Paslvos flnancleros a largo plaza 

1. Obligac!ones y otros valores emitidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Serles subordlnadas 

1.3 Correcdones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.5 Ajustes por opera clones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Prestamosubordinado 

2.2 Credito linea de llquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusl6n de perdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Garantias financieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

HI. Paslvos por lmpuesto dlferJdo 

0089 

009{) 

0091 

0092 

0093' 

0094' 

0095 

0096 

0097 

0098· 

009·9 

0100 

0101 

0102 

0103 
0,1()4, 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0.110 

Oll1. 

0112 

0113· 

0114 

OJ.15 

01.16 

OM9158854 

Dlrecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia 

(+34)915 851 SOO,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA - Serie VIII 

S.01 

Perlodo actual Perlodo anterior 
3111212017 31/1212016 

0 1089 2.231.139 

1090, 

1091 

f092 

1093 

0 1094 2.231.139 

0 1095 2.230.000 

o. 1096 2.230.000 

1097 

1098 

1099 

HOO I 

0 1101' 1.139 

1102 

0. l103 1.145 

1'104 

0 1105 -6 

1106 

l107 

1108 

1109 

1110 

1111 

1112 

1113 

1114 

1115 

1116 



II CLASE 8.' 
fD:;cJi'.!LliJilliilCtl 

Denominaci6n Fonda: AvT cedulas Cai as Global FTA -Serie VIII 

Denominaci6n del comnartimento: 8450 

Denominacl6n de la cestora: HAYA TJTULIZACION SGFT S.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

- BALANCE (mUescie euros) 

BJ PASlVO CORRIENTE 

IV, Paslvos vlnculados con actlvos no corrientes manten!dos para la venta 

V. Provlslones a corto plaza 

1. Pravisl6n garantras financieras 

2. Provis16n par mar gen de lntermediaci6n 

3. Otras provision es 

VI. Paslvos flnancieros a corto plaza 

1. Obligaciones y otros val ores emltldos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Series subordinadas 

1.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas {-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencldos 

1.S lntereses vencidos e impagados 

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entldades de credito 

2.1 Prfstamosubordinado 

2.2 Credito linea de !iquidezdlspuesta 

2.3 Otras deudas con ent!dades de credito 

2.4 Correcciones de valor por repercusi6n de pfrdidas H 

2.S lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.G lntereses vencidos e lmpagados 

2.7 A)ustes por operaciones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negoclaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de pfrdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pa gar 

4.2 Garantias financieras 

4.30tros 

4.4 Correcc!ones de valor por repercusi6n de perdidas H 

Vil. Ajustes por periodificadones 

1.Comisiones 

1.1 Comisi6n sociedad gestora 

1.2 Com!si6n adminlstrador 

1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisi6n variable 

1.5 Otras comisiones del cedente 

1.6 Correcc!ones de valor por repercusi6n de pfrd!das H 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BAlANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Viii. Actlvos financleros dlsponlbles para la venta 

IX. Coberturas de flujos de efectlvo 

X. Otros !ngresos/ganancias y gastostperdidas reconoc!dos 

TOTAL PASIVO 

0117 

0118 

0119 

0120 

Ol21 

0122· 

0123 

0124 

0125 

0126 

0]27 

0128' 

0129 

0130· 

0131 

0132 

0133' 

0134 

0.135 

0136 

0137 

0138 

0139' 

0140 

0.14l 

0142 

0143 

0144 

0145 

0146 

0147 

0.148 

0]49' 

0150 

0151 

0152 

0.153' 

0154 

0155 
0156 

0157 

0158 

Ol59 

0160 

0161 

0162 

OM9158855 

Olreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA-Serle VIII 

S.01 

Perlodo actual Perrodo anterior 
31/12/2017: 31Z12/2016 

2.283.911 l.ll7· 52.773 

1118 

l-119 

1120 

l121 

l122 
2.283.911 1123 52.773 

2.282.191 11,24 52.191 

2.230.000 1125 

1126 

1l27 

52.191 1128 52.191 

1l29 

1130 

1.194 1131 56 

1132 

1.14S 1133 

1134 

·6 1135 

56 1136 56 

1l37 

1'138 

1139 

1140 

1141 

1·142· 

526 1143 526 

7 1144 6 

1145 

519 1146 519 

1147 

0 1148 0 

0 11'49 0 

1150 

1151 

1152 

1 1153 1 

1154 

-1 1155 -1 

1156 

1157 

1158 

1159 

1160 

1161 

2.283.911 1162 2.283.911 



CLASE 8.' 
r:~'C:RiClj:lilillrn 

Denominaci6n Fonda: AvT Cedulas Caias Global Ff A-Serie VIII 

Denominaci6n del comoartimento: 8450 
Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT. S.A. 
Estados aareciados: NO 
Fecha: 31/12/2017 

CUENtA DE P~ROIDAS .Y GANANCIAS (miles de euros) 

1. lntereses y rendJmlentos as!mllados 0201 
1.1 Actlvos tJtulizados 0202 
1.2 Otros actives financleros 0203 

2. lntereses y cargas aslmllados '0204 
2.1 Obligadones y otros valor.es emltidos 0205 
2.2 Deudas con entldades de credito 0206 
2.3 Otros pasivos financieros 0207 

3, Resu!tado de operaclonesde cobertura de flujos de efectlvo (neto) 0208 
A) MARGEN DE lNTERESES 0209 
4. Resultado de opera clones financleras (neto) 0210 

4.1 Resultados de derivados de negoc!aci6n 02ll· 
4.2 Otros ajustes de va1oracl6n en carteras a vR con camblos en PyG 021'2 
4.3 Actives flnancleros dlsponlbles para la venta 0213 
4.40tros 0214 

5, Dlferenclas de camblo (neto) 0215 
6. Otros Jngresos deexpJotacf6n 0216 
7. Otros gastos de explotacl6n 021'7 

7.1 Servicios exteriores 0218 
7.1.1 Servicios de profesionales independientes 0219 
7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 
7.1.3 Publicidad y propaganda 0221 
7. 1 .4 Otros serviclos 0222 

7.2Trlbutos 0223 
7.3 Otros gastos de gesU6n corriente 0224 

7.3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 
7.3.2 Comisi6n administrador 0226 
7.3.3 Comisi6n agente financiero/pagos 0227 
7.3.4 Comlsf6n variable 0228 
7.3.S Otras comisiones del cedente 0229 
7.3.6 Otros gastos 0230 

8. Oeterloro de actJvos financleros (neto) 0231 
8.1 Deterioro neto de actives titulizados 0232 
8.2 Oeterioro neto de otros activos financieros 0233 

9. Dotaclonesa provJslones (neto) 0234 
9.1 Dotaci6n provisi6n por garantias financleras 0235 
9.2 Dotaci6n provlsi6n por margen de intermediaci6n 0236 
9.3 Dotac!6n otras provlsiones 0237 

10. Ganancias (perdidas) de actives no corr!entes en venta 0238 
11. RepercusJ6n de perdldas (gananclas) 0239 
Bl RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 
12. lmpuesto sobre benefklos 0241 
C) RESULTAOO DEL PERI ODO 0242 

P.corrlente 

"""' (4. trlmestre) 

23.914 l201 

23.914 1202 

0 1203 

-23.888 1'204 

-23.888 1205 

0 1206 
0 1207 

0 1208 

26 ,.209 

0 i:210 

0 lit·l 

0 121·2 

0 1213 

0 1214 

0 1215, 

0 1216 
-25 12-17 

·25 1218' 

0 1'2-19 
-25 1220 

0 1221 

0 1222 

0 1223 

0 1224 

0 l225 

0 1226 

0 1227 

0 1228 

0 1229 

0 1230 

0 l231· 

0 l232 

0 l233 

0 1234 

0 1'235 

0 l236 

0 1237 

0 1238 

0 1239 

0 l240 

0 1241 

0 1242 

OM9158856 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT cedulas Cajas Global, FTA - Serie VUI 

S.02 

P.corrlente Acumulado Acumulado 
anterlOr actual anterior 

(4; trlmestre) ' 31/1212017 31/12/2016 

23.913 2201 94.876 3201 95.020 
23.913 '_ 2202 94.876 3202 95.020 

0 2203. 0 3203 0 
-23.888 2204 -94.775 3204 ·94.919 

·23.888 ' 2205, ·94.775 3205 -94.919 

0 2206 0 3206 0 
0 2207 3207 

0 2208 3208 

25 1209 101 3209' 101 
O' 2210 3210 

0 22l1 3211 
O' 2212 3212 
0 2213 3213 

0 2214 3214 

0 2215 3215 

0 2216 3216 
·25 2217 -101 3217 -101 

·25 2218 ·101 3218 -101 

0 2219 3219 
·25' 2220 -101 3220 -101 

0 2221 3221' 

0 2222 3222 

0 2223· 0 3223 0 

0 2224 3224 

0 2225 3225 

0 2226 3226 

0 2227 3227 

0 2228 3228· 

0 2229 3229 

0 2230 3230. 

0 2231 3231 

0 2232 3232 
o· 2233 3233 

0 2234 3234 

0 2235 3235 

0 2236 3236 

0 2237 3237 

0 2238 3238 

0 2239 0 3239 0 

0 2240 0 3240 0 
0 2241 3241 

0 2242 0 3242 0 



II CLASE a.• 
IDl"~JiiLll'iiJElli'.w 

Denominaci6n Fonda: AvT Cedulas Cai as Global. FT A - Serie X 
Denomlnaci6n del coml'.lartimento: 8541 
Denominacl6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mlli!s de euros) 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I, Actives financleros a largo plazo 

1. Actives titu!izados 

1 .1 Participaclones hlpotecarlas 

1.2 Certificados de transmisi6n hipotecarla 

1.3 Prestamos hlpotecarios 

1.4 cedulas hipotecarias 

1.5 Presta mos a promotores 

1.6 Prestamos a PYM ES 

1.7 Prestamos a empresas 

1.8 Prestamos corporat!vos 

1.9 cedulas territoriales 

1.10 8onos de tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Creditos AAPP 

1.13 Prestamosconsumo 

1.14 Prestamos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 De rec hos de credito futuros 

1.18 Sonos de tltulizaci6n 

1.19 cedulas internacionalizaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 Actlvos dudosos ·principal· 

1.23 Activos dudosos ·intereses y otros· 

1.24 Correcciones de valor por deterioro de actlvos H 

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 

2.Derivados 

2.1 De1ivados de cobertura 

2.2 Derivados de negociaci6n 

3. Otros activos finanderos 

3.1 Va lores representativos de deuda 

3.2 !nstrumentos de patrimonio 

3.3 Garantias financieras 

3.4 Otros 

3.5 Correcciones de valor por deterloro de activos H 

Pro·memorla: ced'rdos, pignorados o gravados en garantia 

II. Activos por !mpuesto diferldo 

Ill, Otros actives no corrlentes 

0001 

0002 

0003 

0004 

0005 

0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

0015 

0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

0021, 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

OM9158857 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA-Serie X 

5.01 

P~~1Ji'M~a1 Perlcido anterior 
31/12/2016 

1.600.000 1001 1.600.000 

1.600.000 1002 1.600.000 
1.600.000 1003 1.600.000 

10011 

1005 

1006 

1.600.000 1007 1.600.000 

1008 

1009 

1010 

1011 

1012 

1013 

1014 

1015 

1016 

10l7 

1018 

1019 

1020 

1021 

1022 

1023 

1024 

1025 

1026 

1027 

1028 

1029 

1030 

1031 

1032 

1033 

1034 

1035 

1036 

1037 

1038 

1039 

1040 



CLASE 8.8 
[Ji':fui[i]Jlilli@'.il 

Denominacl6n Fondo: AvT Cedulas Cai as Global. FTA -Serie X 

Denominaci6n del comnartimento: 8541 
Denominaci6n de la aestora: HAYA llTULIZACION. SGFT S.A. 

Estados aareoados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mlles de·euros) 

B) ACTIVO CORRIENTE 

IV.Actlvos no corrlentes mantenrdos para la venta 

V.Actlvosf1nanclerosa corto plazo 

1. ACt!vos tltullzados 

1.1 Pattlclpadones hipotecarias 

1.2 Certificados de transmls16n hipotecaria 

1.3 Pr~stamos hlpotecarios 

1.4 Cedulas hipotecarias 

l.S Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PVMES 

1 .7 Prestamos a empresas 

l .B Prestamos corporatlvos 

1.9 Cedu!as 1erritor!ales 

1.10 Bonos de tesorerla 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Creditos AAPP 

1.13 Presta mos con sumo 

1.14 Prestamos automocl6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 De rec hos de credito futuros 

1.18 Bonos de tltullzacl6n 

1.19 cedulas internacionalizaci6n 

l.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses venddos e impagados 

1.23 Act!vos dudosos ·principal· 

1.24 Activos du do sos -lntereses· 

1.2s Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

126 Ajustes por operaclones de cobertura 

2. Oerivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negociaciOn 

3. Otros activos financieros 

3.1 Va lores representativos de deuda 

3.2 lnstrumentos de pa!rimonio 

3.3 Oeudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias financieras 

3.50tros 

3.6 Correcciones de valor por deterJoro de actives(-) 

Pro·memoria: ced!dos, pignorados o gravados en garantfa 

VI. Ajustes por periodlficaciones 

1. Comisiones 

2.0tros 

vn. Efectfvo y otros act!vos Jlquldos equfvalentes 

1. Tesorerla 

2. Otros activos liquidos equivalences 

TOTALACTIVO 

0041 
·0042 

0043' 

0044 
0045 
0046 

_0047" 

0048 

0049' 

0050: 

0051, 

0052 

0053· 

0054 

ooss 
0056· 

0057,', 

0059, 

·0059 

0060, 

0Ci61 

0062 
0063' 

0064 

0065 

0066 

0067 

0'068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077-

0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

0084 

0085 

0086 

0087 

.OOBS 

OM9158858 

Dlrecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie X 

S.01 

Perrodo actual. i; · Pei'lodo anterior. 
31/12/2017 31/1212016 

37.410 1041 37.410 

1042 

13.055 ' 1043 13.055 

13.055 -1044 13.055 

1045 

1046 

1047 

1048, 

1049 

.1050 

.1051 

1052 

1053. 

1054 

1055 

1o'56 

1057 

.1058• 

1059 

1060 

.1061 

1062 

1063' 

1064' 

13.055 1065 13.055 

1066 

1067 

1068· 

1069 

1070 

0 1071 

0 1072 

1073 

1074 

1075 

1076 

1077 

1078 

1079 

1080 

1081 

0 1082 0 

1083 

0 1084 0 

24.356 1085 24.356 

24.356 1086 24.356 

1087. 

1.637.410 1088 1.637.410 



II CLASE 8.' 
[ic]i'iU"JdlillJI 

Denominaci6n Fonda: AvTCedulas Caias Global, Ff A-Serie X 
Denominac:i6n del comnartlmento: 8541 
Denomlnaci6n de la aestora: HAYA TITUUZACION. SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE {mllesde euro's) 

PASIVO 

A} PASIVO NO CORRIENTE 

t.Provlsiones a largo plazo 

1. Pro)Jisi6n garantfas financieras 

2. Provisi6n por margen de lntermediad6n 

3. Otras provislones 

II. Paslvos flnancleros a largo plaza 

1. Obllgadones y otros val ores emltidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Serles subordinadas 

1.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdldas (·) 

1 A lntereses y gastos devengados no vend dos 

1 .S Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entldades de credito 

2.1 Prestamosubord!nado 

2.2 Credito linea de liquide;z dispuesta 

2.3 Otras deudas con en ti dad es de credito 

2.4 Correcciones de valor por repercusl6n de pl!:rdidas H 

2.S lntereses y gastos devengados no vencldos 

2.6 Ajustes por operaclones de cobertura 

3.Derivados 

3.1 Der!vados de cobertura 

3,2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de pi?rdidas H 

4. Otros paslvos flnancleros 

4.1 Garantias financieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor per repercusi6n de perdidas (-) 

Ill. Paslvos por lmpuesto diferido 

0089 

0090 

0091' 

0092 

0093 

0094 

0095 

0096 

0097 

0098 

0099 

0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0110 

0111 

Ol12 

0113 

0114 

0115 

0116 

OM9158859 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA - Serie X 

S.01 

Perrcido actual Perlodoanterlor 
31/12/2017 31/12/2016 

1.624.350 1089 1.624.350 

1090 

1091 

1092 

1093 

1.624.350 io94 1.624350 

1.600.000 1095 1.600.000 

1.600.000 1096 1.600.000 

1097 

1098' 

1099 

1100 

24.350 1·101 24.350 

1102 

24.356 1.103 24.356 

1104 

-6 nos -· l106 

J.107 

MOS 

ll09 

1110 

11"11' 

1112 

J.113 

1114 

1.ll5 

1116 



II CLASE 8.' 
~I~18UL:f~~lli;:\JJLll 

Denominaci6n Fondo: AvTCedulas Caias Global Ff A-Serie X 
Denominaci6n del comoartimento: 8541 
Denominad6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT, S.A. 
Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (rillles de·eurcis) 

B) PAS!VO CORRIENTE 

IV. Pas!vosvlnculados con actJvos no corrlentes manten!dos para la venta 

v. Prov!slones a cono p!azo 
1. Pro.visi6n garantias financ!eras 

2. Provisi6n por margen de Jntermediaci6n 

3. Otras provlslones 

VI. Pas!vos flnanc!eros a corto p!azo 

1. Obligaciones y otros valores emitidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Serles subordinadas 

1.3 Correcciones de valor per repercusl6n de perd!das (-) 

1.4 lntereses y gastesdevengados no vencldes 

1.S lntereses vencidos e impagados 

1.6 Ajustes per operaciones de cobertura 

2. oeudas con entidades de credito 

2.1 Prestamosubordinado 

2.2 Credito !fnea de Uquldez dlspuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credfto 

2.4 Correcclones de valor por repercusl6n de perdidas (-) 

2.S lntereses y gastos devengados no vencidos 

2b lntereses vencidos e 1mpagados 

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivades de cobertura 

3.2 Derivados de negocfaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusl6n de perdidas {-) 

4. Otros paslvos financieros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 

4.2 Garantias financieras 

430tros 

4.4 Correcclones de valor por repercusl6n de perdidas (-) 

VU. Ajustes por period!ficaciones 

1. Comlsiones 

1.1 Comisi6n sociedad gestora 

1.2 Comisi6n administrador 

1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisi6n variable 

1.S Otras comisiones del cedente 

1.6 Correcc!ones de valor por repercusi6n de pE!rdidas (-) 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

() AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE ING RESOS YGASTOS RECONOCIDOS 

VIII. Actlvos financ!eros dlsponlb!es para la venta 

IX. Coberturas de flujos de efectivo 

X. Otros fngresos/ganandas ygastostperdldas reconoc!dos 

TOTAL PASIVO 

01-17 

0118 

01.19 
0120 

0121 

0122 
oi·2s 

0124 

0125 
0126· 

Ol27 

0128 

0129 

01'30 

0131 

Ol32 

Ol33 
0'134· 

0.135 
0135, 

0137 

0138 
0139 

0140 

014.1 

0142 

0143 

0144 

0145 

0146 

0147 

0148 

0149 

0150' 

01511 

0152 

0153· 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

0159 

0160 

0161 

0162 

OM9158860 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTCedu1as Cajas Global, FTA-Serie X 

5.01 

Perrodoacrual "Perlodoanterlor 
31/1212017 31/12/20'16 

13.061 1117 13.060 

11-18 

1'119 

1'120 

1l21 

1122 

13.061 1123 13.050 

12.668 1124 12.668 

1125 

l126 

1.127 

12.668 1l28 12.668 

1129 

l130 

13 1131 13 

1·132 

l133 

1134' 

l135 

13 1136 13 

0 1137 0 
1138 

1139 

l140 
1141, 

1142 

379 1143 379 

6 1:144 6 

1145 

373 1146 373 
1147 

0 1148 0 

0 1149 0 

J.150 

1151 

1152 

1 1153 1 

1154 

·1 1155 ·1 

1156 

1157 

1158 

1159 

1160 

1161 

1.637.410 1162 1.637.410 



II CLASE 8.' 
n;"JiiiCDi!Jj~'i!il 

Denominaci6n Fondo: AvT Cedulas Calas Global FTA-Serie X 

Denominacl6n del comoartimento: 8541 

Denominad6n de la nestora: HAYA TITULIZACION, SGFT S.A. 
Estados aoreaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

CU ENT A' DE P£FIDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) 

l, lntereses y rend'1mJentos aslmflados 0201 

1.1 Activos titulizados 0202 
1.2 Otros actives flnancieros 0203 

2. lntereseS y cargas aslmllados 0204 
2.1 Obligaclones y otros valor es emitidos 0205 

2.2 Deudas con en ti dad es de cr€dito 0206 

2.3 Otros pasivos financieros 0207 

3. Resultado de opera clones de cobertura de flujosde efectlvo (neto) 0208 
A} MARG EN DE INTERESES 0209 

4. Resultado de opera clones financ!eras (netol 0210 

4.1 Resultados de derlvados de negodaci6n 021·1'· 
4.2 Otros ajustes de valorad6n en carteras a VR con cambtos en PyG 0212' 
4.3 Actives financieros disponibles para la venta 0213 

4.40tros 0214 

5. Diferenclas de camblo (neto) 02-15 

6. Otros lngresos de explotad6n 0216 

7. Otros gastos de explotacl6n 021·7 

7.1 Servicios exterlores 0218· 
7 .1.1 Servic'1osde profesionales independ!entes 0219 

7.1.2 Servicios bancarios y slmf!ares 0220, 

7.1.3 Publ!cldad y propaganda 0221 

7.1.4 Otros servidos 0222 

7.2Tributos 0223 

7.3 Otros gastos de gestl6n corriente 0224 

7 3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 

7.3.2 Comisi6n administrador 0226 

7.3.3 Comisi6n agente financierolpagos 0227 

7.3.4 Comisi6n variable 0228 

7.3.5 Otras comls!ones del cedente 0229 

7.3.6 Otros gastos 0230 

8. Deterloro de actives fi nanderos (neto) 0231 

8.1 Deterloro neto de actives titullzados 0232 

8.2 Deterloro neto de otros actives financieros 0233 

9. Ootaclones a provision es (netol 0234 

9.1 Dotaci6n provisi6n por garantias financieras 0235 

9.2 Dotaci6n prov!si6n por margen de intermediaci6n 0236 

93 Dotaci6n otras provisiones 0237 

10. Ganancras (pE!rdldas) deactlvos no corrlentes en venta 0238 

11. Repercus16n de pE!rdidas (gananc!as) 0239 

8) RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 

12. lmpuesto sob re beneficlos 0241 

C) RESULTADO DEL PERI ODO 0242 

P.corrlente 
actual 

(4. trlmestre) 

17.158 1201 
17.158 1202 

0 l203 
-17.140 1204 

-17.140 1205 

0 l206 

0 1207 

0 l208 

18 1209 

0 1210 

0 1211 

0 1212 

0 l213 

0 1214 

0 l215 

0 1216 

·18 1217 

-18 1218 

0 1219 

·18 l220 

0 l221 

0 1222 

0 1223 

0 1224 

0 1225 

0 1226 

0 1227 

0 1228 

0 1229 

0 1230 

0 1231 

0 1232 

0 1233 

0 1234 

0 1235 

0 1236 

0 1237 

0 1238 

0 1239 

0 1240 

0 1241 

0 1242 

P.corrlente 
anterior 

(4. trllriestre) 

17.147 

17.147 

0 

-17.129 

-17.129 

0 

0 

0 

18 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

-18 

-18 

0 

·18 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

OM9158861 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, Ff A-Serie X 

5.02 

Acumulado Acumulado 
actual ·anterior 

31/1212017_ 31/1212016 

2201 68.071 3201 68.107 

2202 68.071 3202 68.107 

2203 0 3203 0 

2204 -68.000 3204 -68.036 

2205 -68.000 3205 -68.036 

2206 0 3206 0 

2207 3207 

2208 3208 

2209 71 3209 71 

2210' 32·10 

221'1 3211 

22l2' 3212 

2213 3213 

2214 32,14 

2215 3215 

2216 32.16 

2217· -71 32l7 ·71 
2218 -71 3218 -71 
2219 3219 

2220 -71 3220 -71 

2221 3221 

2222 3222 

2223 0 3223 0 

2224 3224' 

2225 3225 

2226 3226 

2227· 3227 

2228 3228 

2229 3229 

2230 3230 

2231 3231 

2232 3232 

2233 3233 

2234 3234 

2235 3235 

2236 3236 

2237 3237 

2238 3238 

2239 0 3239 0 

2240 0 3240 0 

2241 3241 

2242 0 3242 0 



CLASE 8.3 
IL:!i:Tu!Ef'.Ufilr1[~~ 

Denomlnacl6n Fonda: AvTCedulas Caias Global FTA-Serie XIII 

Denominacl6n del comoartimento: 8739 

Denominacl6n de la oestora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estados aoreoados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (miles de. euros) 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Actlvos flnancJeros a largo plazo 

1. Activos tltul!zados 

1.1 Particlpaclones hlpotecarias 

1.2 Certlficados de transm!si6n hipotecaria 

1.3 Prestamos hipotecarlos 

1.4 Cedulas hlpotecarias 

1.5 Prestamos a promotores 

1 .6 Presta mos a PYMES 

1.7 Prestamos a em pres as 

1.8 PA?stamos corporativos 

1.9 cedulas territoriales 

1.10 Bo nos de tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

i.12 creditosAAPP 

1.13 Presta mos consumo 

1.14 PrE!stamos automoci6n 

1.1 s Cuotas de arrendam!ento flnanciero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de crE!ditofuturos 

1 .18 Bonos de titulizaci6n 

1.19 CE!dulas internaclonalizaci6n 

1.20 Otros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 Activos dudosos ·principal· 

1.23 Activos dudosos ·lntereses y otros· 

1.24 Correcciones de valor por deterJoro de activos (·) 

1.25 Ajustes por operaclones de cobertura 

2.0erivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negociaci6n 

3. Otros activos financieros 

3.1 Va lores representativos de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Garantias financieras 

3.4 01/0S 

3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

Pro·memoria: cedidos, pignoradoso gravados en garantia 

II. Actlvos por lmpuesto diferldo 

Ill. Otros actlvos no corrrentes 

000.1 

0002 

0003' 

0004 

0005 
0006 

0007· 

0008 

0009 

0010 

0011· 

001·2 
00·.13 

00.14 

0015 

0016 

001'7 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022· 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034' 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

OM9158862 

Direccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie XIII 

5.01 

Pe-rlodo actual Perlodoanterlor 
31/1212017 3111212016 

1.545.000 1001 1.545.000 

1.545.000 1002 1.545.000 

1.545.000 1003 1.545.000 

1004 

1005 

1006 
1.545.000 1007 1.545.000 

1008 

1009 

1010 

1011 

101'2 

1013· 

1014 

1015 

1016· 

1017 

1018 

1019' 

1020 

1021 

1022 

1023' 

1024' 

1025 

1026 

1027 

1028 

1029 

1030 

1031 

1032 

1033 

1034 

1035 

1036 

1037 

1038 

1039 

1040 



II CLASE B.' 
Li~C'TuiCICiD~1J:iill 

Denominaci6n Fonda: AvT Cedulas Caias Global FTA - Serie XIII 
Oenomlnaci6n del comnartimento: 8739 
Denomlnaci6n de la oestora: HAYA TlTULIZACION, SGFT S.A. 
Estados aoreaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mllesde euros) 

Bl ACTIVO CORRIENTE 

IV. Actlvos no corrlentes mantenldos para la venta 

V.Actlvosflnanderosa corto plazo 

1. Actjvos titullzados 

1.1 Part!cipaciones hipotecarias 

1.2 Certificados de transmlsl6n hipotecaria 

1 .3 Prestamos hlpotecarios 

1.4 Cedulas hipotecarias 

1.S Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PY MES 

1.7 Presta mos a empresas 

1.a Prestamos corporativos 

1.9 Cedulas terrltoriales 

1.10 Bo nos de tesorerla 

1.11 Deuda subordinada 

1.12creditosAAPP 

1.13 Prestamosconsumo 

1.14 Presta mos automoci6n 

1.1 S Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de cri!dito futures 

1.18 Bonos de titulizacl6n 

1.19 cedulas internacionalizacl6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos deven9ados no vencides 

1 .22 Jntereses vencides e impagados 

1.23 Actives dudoses ·principal-

1.24 Actives dudoses -intereses-

1.25 Cerreccienes de valor per deteriere de actives H 

1.26 A ju st es per operaciones de cebertura 

2. oerivados 

2.1 De riv a des de cebertura 

2.2 Derivades de negoclac16n 

3. Dtres actives financieros 

3.1 Valor es representatives de deuda 

3.2 lnstrumentes de patrimonie 

3.3 Oeuderes y etras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias financieras 

35 Otros 

3.6 Correcciones de valor por deteriero de actives H 

Pro-memoria: cedides, pignorados e gravados en garantia 

VI. Ajustes por perlediflcaclones 

1. Comisienes 

2.0tres 

VII. Efectfve y otros activos lfquldos equ!valentes 

1. Tesorerfa 

2. Otros actives liquidos equlvalentes 

TOTALACTIVO 

0041 

0042 

0043 

0044 

0045 

0046 

0047 

0048 

0049· 

0050 

005·1 

0052' 

0053 

0054 

0055 

0056 

0057 

0058 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071. 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

0084 

0085 

0086 

0087 

0088 

OM9158863 

Direccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie XIII 

S.01 

I, Perlodoactuiil Peirodoanterlor 
31/1212017 31/12/2016 

89.546 10.41 89.546 

1042 

44.886 1043 44.885 

44.886 f044 44.886 

1045 

f046 

1047 

1048 

1049 

1050 

1051 

io52 

1053 

1054 

1055 

1056 

1057 

1os8 

1059 
·1060 

1061 

1062 

1063' 

1064 

44.886 1065 44.886 

1066 

1067 

1068 

1069 

1070 

0 1071 

0 1072 

107-3 

0 1074' -1 

1075 

1076 

0 1077 -1 

1078 

1079 

1080 

1081 

0 1082 0 

1083 

0 1084 0 

44.660 1085 44.661 

44.660 1086 44.661 

1087 

1.634.546 1088 1.634.546 



II CLASE 8.' 
lii:EJiiLii'B!lii~m 

Denominaci6n Fonda: AvT cedulas Caias Global, FTA-Serie XIII 

Denominaci6n del comnartimento: 8739 
Denominacl6n de la aestora: HAYA ITTULIZACION. SGFT S.A. 

Estados aoreaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mlles de euros) 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provlslones a largo plazo 

1. Provisi6n garant!as financieras 

2. Provisi6n por margen de lntermedfaci6n 

3. Otras provis!ones 

II. Paslvos flnanclerosa largo plaza 

1. Obligaciones y otros valor es emitidos 

1.1 Serles no subordlnadas 

1.2 Series subordinadas 

1.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.S Ajustes por operaclones de cobertura 

2. Deudas con ent!dades de credito 

2.1 Prestamo subordinado 

2.2 Credito Iinea de liquidezdfspuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcclones de valor por repercusl6n de perdidas {-) 

2.s lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operac!ones de cobertura 

3.Derivados 

3.1 Derivados de cobenura 

3.2 Derivados de negociacl6n 

3.3 Correcclones de valor por repercusl6n de perdidas (-) 

4. Otros paslvos financleros 

4.1 Garantias financieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcclones de valor per repercusi6n de perdidas (-) 

Ill. Paslvos per Jmpuesto dlferldo 

. 

0089 
0090 

0091 

0092 

0093 

0094 

0095 

0096 

0097 

0098 

0099 

0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0110 

0111 

0112 

0113· 

0114 

0115 

0116 

OM9158864 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT cedulas Cajas Global, FTA - Serie XIII 

S.01 

Perlodo actual Perlodo anterior 
31/1212017 31/12/2016 

l.589.656 ' 1089 1.589.656 

1090 

1091 

1092 

1093 

1.589.656 1094 1.589.656 

1.545.000 1095 1.545.000 

1.545.000 1096 1.545.000 

1097 

1098 

1'099 

1100 

44.656 1101 44.656 

1102 

44.660 1103 44.660 

l104 

-4 1105 -4 

1106 

1107 

1108 

1109 

1110 

1111 

1112 

1113 

ll14 

1'115 

1116 



II CLASE 8.' 
liii"=:if"ill':ii '!1illli'.iil 

Denominaci6n Fonda: AvTCedulas Caias Global FTA-Serie XIII 

Denominaci6n del comoartimento: 8739 

Denom/naci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (inlles de euros) 

B) PASIVO CORRIENTE 

IV. Pasivos vlnculados con actives no corrlentes mantenldos para la venta 

V. Provision es a corto plaza 

1. Pro_visi6n garancfas financleras 

2. Provisi6n por margen de lntermediaci6n 

3. Otras provlslones 

VI. Paslvos flnanclerosa corto p!azo 

1. Obligaclones y otros va!ores emltidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Serles subordinadas 

1.3 Correcclones de valor por repercusi6n de perdldas H 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

l .S lntereses vencidos e lmpagados 

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Presta mo subordinado 

2.2 Credito Un ea de liquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcciones de valor por repercusl6n de perdidas (-) 

2.S lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 lntereses vencldos e impagados 

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negoclaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusl6n de perdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 

4.2 Garantias financieras 

4.30tros 

4.4 Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

VII. Ajustes por period!flcaclones 

1.Comlslones 

1.1 Comisi6n sociedad gestora 

1.2 Com!sl6n admln1strador 

1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisl6n variable 

l.S Otras comisiones de! cedente 

1.6 Correcc!ones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE JNGRESOS Y GASTOS RECONOCJDOS 

Vlll. Actives financleros d1spon1bles para la venta 

IX. Coberturas de flujos de efect!vo 

X. Otros ingresos/gananclas y gastostperdldas reconocldos 

TOTAL PASIVO 

0117 

0118 

0H9· 
0·120 

0121· 

0122 

0123 

0124 

0125 

0126 

01,27 

01'28' 

0129 

0130 

0131 

0132· 

Ol33 

0134 

0135 

0136" 

0137 

'0.1'38 

0139 

0140 

0141' 

0142 

0143 

0144• 

0145 

0146 

0147 

0148 

0149 

0150 

01s1; 

0152' 

0153; 

0154 

0155· 

0156 

0157 

0158 

0159 

0160 

0161 

0162-

OM9158865 

Olrecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, Ff A-Serie XIII 

5.01 

PerlodoaCt1.1al. Perlodo anterior 
_31/1212017- 31lt2/2016 

44.890 11l7 44.890 

1118' 

1l19 

11·20 

l1'21 

ll22 

44,890 ' 1123 44.890 

44.435 ll24 44.435 

1'125 

11·26' 

1-127-

44.435 ll28 44.435 

1'129, 

1:130 

49 1131 49 
.1ra2: 

1'133 

1134 

11-35 

49 1136. 49 
l137 

1138· 

1139 

1·140 

1'141. 

1142 

407 1143 407 
4 1144 4 

1145 

402 1146 402 
1'147 

0 1148 0 

0 l149 0 

llSO 

1'151 

11-52· 

1 1153 1 

1154 

·1 1155 ·1 

1156 

1157 

1158 

1>159 

1160 

1161 

1.634.546 1162 1.634.546 



II CLASE 8.' 
ii >c:lli1c11.:flii!Ei~ 

Denominaci6n Fondo: AvTCedulas Cafas Global FTA-Serie XIII 
Denominad6n del comnartimento: 8739 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT S.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

CUENTA OE P~DIDAS Y GANANCIAS (mlles df! euros) 

1. lntereses y rendlmlentos aslmllados 0201 
1.1 Activos titulizados 0202 
1.2 Otros actives financieros 0203 

2. tntereseS y cargas asrm!lados 0204 
2.1 Ob!igaclones y otros valores emitidos 0205 
2.2 Deudas con entidades de credito 0206 
2.3 Otros pasivos financleros 0207 

3. Resultado de operaclonesde cobertura de flujosde efectlvo (netol 0208 
A) MARGEN DE INTERESES 0209 
4, Resu!tado de operaclones financleras (netol 0210 

4.1 Resultados de der!vados de negociaci6n 021:1. 
4.2 Otros ajustes de valorac16n en carteras a VR con cambios en PyG 0212 
4.3 Actives financieros disponlbles para la vent a 0213 
4.40trOS 0214 

5. D!ferencfas de cambfo (neto) 0215 
6.0tros lngresos de explotacl6n 0216 
7, Otros gastos de explotad6n 0217 

7.1 Servicios exter!ores 0218 
7.1.1 SeNicios de profesionales lndependlentes 0219 
7.1.2 SeNicios bancarlos y simllares 0220 
7.1.3 Publlc!dad y propaganda 0221 
7.1.4 Otros servicios 0222 

7.2Tributos 0223 
7.3 Otros gastos de gestf6n corriente 0224 

7.3.1 Comlsi6n sociedad gestora 0225 
7.3.2 Com!si6n adminlstrador 0226 
7.3.3 Comfsl6n agente financiero/pagos 0227 
7.3.4 Comisi6n var/able 0228 
7.3.5 Otras comlsiones del cedente 0229 
7.3.6 Otros gastos 0230 

8. DeterJorode activos financleros (neto) 0231' 
8.1 Deterioro neto de activos titulizados 0232 
8.2 Deterioro neto de otros actives flna'ncieros 0233 

9.Dotaciones a provlsfones (neto) 0234 
9.1 Dotaci6n provisi6n por garant!as financieras 0235 
9.2 Ootaci6n provisl6n por margen de intermediacl6n 0236· 
9.3 Dotaci6n otras provisiones 0237 

1 o. Gananclas (perd!das) de actlvos no corrientes en venta 0238 
11. Repercusf6n de perd!das (gananc!as) 0239 
8) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 
12. lmpuestosobre beneficlos 0241 
C) RESULT ADO DEL PERI ODO 0242 

P;cotrlente 
actual 

(4. trlmestre) 

18.518 1201. 

18.518 1202 

0 1203 

·18.498 l204 

-18.498 1'205 

0. 1206 

0 1207 

0 1208 

20 1209 

0 1210 

0. 1211 

0 1212 

0 1213 

0 1214 

0 l2l5 

0 12·16 

-20 1217 

-20 1218 

0 1219 1 

-20 1220 

0 1221 

0 1222 

0 1223 

0 l224 

0 1'225 

0 1226 

0 1227 

0 1228 

0 1229 

0 1230 

0 1231 

0 1232 

0 1233 

0 1234 

0 1235 

0 1236 

0 1237 

0 1238 

0 1239 

0 1240 

0 1241 

0 1242 

OM9158866 

Direcci611 General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA-Serie XIII 

S.02 

P.corrlente Acumulado Acumulado 
anterior acwal anterior 

(4, trlmestrel 31/1212017 31/12/20'16 

18.518 2201 73.468 3201 73.591 

18.518 2202 73.468 ' 3202 73.591 

0 2203 0 3203 0 

· 18.498 2204 ·73.388 3204 -73.510 

·18.498 2205· ·73.388 ' 3205 -73.510 

0 2206 0 3206 0 

0 2207 3207 

0 2208' 3208 

20 2209 so 3209 81 

0 2210 3210 

0 2211 3211 

0 2212 3212 

0 2213 32l3 

0 2214' 3214 

0 2215 3215 

0 2216 3216 0 

-20 2217 -so 3217 -81 

-21 2218 -so 32·18 -81 

0 2219 3219 
-21 2220 -so 3220 -81 

0 2221 3221 

0 2222 3222 

0 2223 0 3223 0 

1 2224 3224 

0 2225 3225 

0 2226 3226 

0 2227 3227 

0 2228 3228 

0 2229 3229 

1 2230· 3230 

0 2231 3231 

0 2232 3232 

0 2233 3233 

0 2234 3234 

0 2235 3235 

0 2236 3236 

0 2237 3237 

0 2238 3238 

0 2239 0 3239 0 

0 2240 0 3240 0 

0 2241 3241 

0 2242 0 3242 0 



II CLASE 8.' 
~J~,~~~~l[~'.]jj~@']] 

Denominaci6n Fonda: AvT Cedulas Cai as Global FTA - Serie XIV 

Denominaci6n del camoartimento: 8740 
Denominaci6n de la nestora: HAYA mULIZACION SGFT 5.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mlles de euros) 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Actlvos flnancleros a largo p!azo 

1. Activos tltu!lzados 

1.1 Partlclpaclones hipotecarias 

1.2 Certificados de transinisl6n hJpotecaria 

1.3 PrE!stamos hlpotecarlos 

1.4 Cedulas hipotecarias 

1.5 Prestamos a promotores 

1.6 Presta mos a PYM ES 

1.7 Prestamos a empresas 

1.a Prtlstamos corporativos 

1.9 cedulas territoriales 

1.10 8onos de tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Credit OS AAPP 

1.13 Prfstamos con sumo 

1.14 Presta mos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing} 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechosde creditofuturos 

1.18 sonos de tltullzaci6n 

1.19 Cedulas internac!onallzaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 Activos dudosos -prlnc!pat-

1.23 Actives du do sos -lntereses y otros· 

1.24 Correcciones de valor por deteriore de actives(-) 

1.25 Ajustes por operaciones de cebertura 

2.Derivados 

2.1 Derivades de cobertura 

2.2 Derivades de negeciad6n 

3. Qtros actives financieros 

3,1 Va lores representatives de deuda 

3.2 !nstrumentes de patrimon!o 

3.3 Garantias financieras 

3.40tres 

3.5 Correccienes de yaler por deterioro de actives(-) 

Pro-memoria:cedidos, pignerados e gravados en garantia 

II. Activos por fmpueste dlferido 

Ill. Otros actives no corrientes 

. 

oooi: 
0002 

0003 

0004 

ooos. 
0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

0015 

0016 

0017 

0018 

001.9 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025. 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

OM9158867 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT cedulas Cajas Global, FTA- Serie XIV 

5.01 

Perlodo actual 'Perlodo anterior 
31/1212017 31/1212016 

425.000 1001 425.000 

425.000 1002 425.000 

425.000 1003 425.000 

1004 
1005 

1006 
425.000 1007 425.000 

1008 

1009, 

1010 

1011' 

1012 

1013' 

1014 

1015 

1016 

1017 

1018 

1019 

1020 

1021 

1022 

1023· 

1024 

1025 

1026 

1027 

1028 

1029 

1030 

1031 

1032 

1033. 

1034 

1035 

1036 

1037 

1038· 

1039 

1040 



II CLASE 8.' 
fiIC:liifJ:l!iDft!Iil 

Denomlnaci6n Fonda: AvTCedulas Caias Global FTA-Serie XIV 

Oenominaci6n del comoartimento: 8740 

Denomlnaci6n de la Qestora: HAYA TITULIZACION. SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mlles de euros) 

BJ ACTIVO CORRIENTE 

IV, Actives no corrlentes manten!dos para la venta 

V. Act!vos flnanc!eros a corto plaza 

1. Actfvos titulizados 

1.1 Partidpaciones hlpotecarias 

1.2 Certlflcados de transmisi6n hipotecaria 

1.3 Prestamos hipotecarios 

1.4 cedulas hipotecarlas 

1.5 Presta mos a promotores 

1.6 Presta mos a PYM ES 

1.7 Presta mos a empresas 

1.8 Prestamos corporativos 

1.9 cedulas territoriales 

1. 10 Bonos de tesorerla 

1. 11 Deuda subordinada 

1.12 CreditosAAPP 

1.13 Prestamos consumo 

1.14 Prestamos automod6n 

1.1 S Cuotas de arrendamiento flnanclero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos decredito futuros 

1.18 8onos de titulizaci6n 

1.19 cedutas intemacionallzaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencidos e lmpagados 

1.23 Activos dudosos -principal· 

1.24 Activos dudosos ·intereses-

1.25 Correcciones de valor pordeterioro de activos (-) 

1.26 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negoclaci6n 

3. Otros activos financleros 

3.1 Val ores representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias flnanc!eras 

3.SOtros 

3.6 Correcclones de valor por deterioro de activos (-) 

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia 

vt. Ajustes por periodlficaclones 

1.Com!siones 

2.0tros 

VII. Efectivo yotrosactlvos lfquldos equJva!entes 

1. Tesoreria 

2. Otros activos liquidos equiva!entes 

TOTAL ACTIVO 

0041 

0042 

0043' 

0044 

0045 

00!16 

0047 

0048 

0049· 

0050 

005.1. 

0052 

0053 

0054 

0055 

00·55 

0057 
0058. 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0·071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

008' 

0085 

0086 

0087 

0088 

OM9158868 

Oirecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FfA -Serie XIV 

S.01 

PeriOdo actual Perlodo ariterfor 
31/.1212017 31/1212016 

9 1041 9 
1()112 

9 1043 9 

9 1044 9 

1045. 
1046 

1047 

1048: 

1049 

1050 

1051 

1052 

1053 

1054 

1055 

1056 

1057 

1058. 

1059 

1060 

·1061 

1062 

1063 

1064 

9 1065 9 

1066 

·1067 

1068 

1069 

1070 

0 1071. 

0 1072 

1073 

1074 

1075 

1076 

1077 

1078 

1079 

1080 

1081 

1082 

1083 

1084 

0 1085 0 
0 1086 0 

1087 

425.009 1088 425.009 



II CLASE 8.' 
li11"TI1itEliJ'IIT!lbl 

Denominaci6n Fonda: AvT Cedulas Caias Global FTA-Serie XIV 

Denominaci6n del comoartimento: 8740 

Oenominad6ndelaaestora:HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mllesde euros) 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORfUENTE 

I. Provls!ones a largo plazo 

1. Pr~visi6n garant!as financleras 

2. Provisi6n por margen de lntermediac!6n 

3. Otras provlsiones 

Jl, Pas!vos flnancleros a largo plazo 

1 Obligaciones y otros valor es emltidos 

1.1 Serles no subordinadas 

1.2 Serles subordinadas 

1.3 Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas H 

1.4 lntereses y gastos devengados no vend dos 

1.S Ajustes por operac!ones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Prestamo subordinado 

2.2 Credito !lnea de llquidez d!spuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

2.S lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operaclones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

4. Otros paslvos financieros 

4.1 Garantias financieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor por repercusl6n de perdidas (-} 

II!. Pasivos por !mpuesto d!fer!do 

0089 

0090 

0091 

0092 

0093 

0094" 

0095 

0096 

0097 

0098 

0099 

0100 

OlOl 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107· 

0108 

0109 

0110 

0111 

0112 

0113 

0114 

0115 

0116 

OM9158869 

Oirecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTCedulas Cajas Global, FTA-Serle XIV 

5.01 

Perlodo actual Periodo anterior 
31/1212017 31/1212016 

425.000 1089 425.000 

1090 

1091 

1092 

1093 
425.000 1094 425.000 

425.000 1095 425.000 

425.000 1096 425.000 

1097 

1098 

1099 

1100 

1101 

1102 

1103 

H04 

1105 

l106 

1107 

1108 

1109 

1110· 

llll 

l112 

1113 

1114 

1115 

11.16 



II CLASE 8.' 
Ki:;~fiU~'[]ll'.i11 

Oenominaci6n Fonda: AvT Cedulas Caias Global Ff A -Serie XIV 

Oenominaci6n del comnart!mento: 8740 
Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT S.A. 

Estados aareaados: NO 
Fecha: 31/12/2017 

~ALANCE (miles de euros) 

B) PASIVO CORRIENTE 

IV, Paslvos vlnculados con actives no corrientes mantenldos para la venta 

V. Provlslonesa corto plaza 

1. Pro.vlsl6n garantlas financleras 

2. Provlsi6n par margen de intermedlacl6n 

3. Otras provislones 

VI. Paslvosflnanc!eros a corto plazo 

1. Obllgaciones y otros val ores emitidos 

1.1 Series no subord!nadas 

1.2 Serles subordinadas 

1.3 Correcciones de valor por repercus!6n de perdidas (-) 

1 A lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.S lntereses vencldos e impagados 

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Prestamo subord!nado 

2.2 Credito !Inea de liquidei: dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2A Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas H 

2.S lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 lntereses vencidos e impagados 

2.7 Ajustes por operaclones de cobertura 

3. Derlvados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negoclaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas H 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 

4.2 Garantfas financieras 

4.3 Otros 

4.4 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

VU. Ajustes por perlodificaclones 

1.Comisiones 

1.1 Comls!6n sociedad gestora 

1.2 Comisi6n administrador 

1.3 Com!sl6n agente financiero/pagos 

1.4 Com!si6nvariable 

1.5 Otras comislones del cedente 

l fJ Correcciones de valor por repercusi6n de pE!rdidas C-l 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

C}AJUSTES REPERCUTJDOS EN BALANCE DE ING RESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Vlll.Activos financleros disponlbles para la venta 

IX.Coberturas de flujos de efectivo 

X. Otros lngresos/gananclas y gastos/perd!das reconoc!dos 

TOTAL PASIVO 

0117 

0118 

01·19 

01'20 
0121 

0122 

Ol23 

0124 

0125 

0126 

0127 

0128 

0129 

0'130 

013'1' 

Ol32 

Ol33· 

0134 

0135 

0136 

0137 

0138 

0139 

0140· 

0141 

0142' 

0143 

0144 

0145 

0146 

0147 

0148 

0149 

0150 

0151 

0152 

0153· 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

0159 

0160 

0161 

0162 

OM9158870 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, EspaJia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA-Serle XIV 

5.01 

Periodoactual· Perlodo anterior 
31/1212017 31/1212016> 

9 1.11l7 9 
1~trs 

11'19 

1.120 

n·2:1: 

r~22 

1 f1'·23 1 

0 1:.124. 0 

1l25 

1t1'26; 

1,1:27 

0 l12"8. 0 

ll29 

1130 

1 1·1·3l. 1 

1·132 

1.133 

1'134 

1.135 ' 

1 1136, 1 

1137 

1138 

1139 

l140 

1141 

1142 

0 11'43 0 
0 ll44 0 

1145 

l146 

l147 

7 1148 7 

7 1149 7 
1150 

J.151 

1.152 
. 

7 1153 7 
1154 

1.155 

1156 

1,157 

l158 

1159 

1160 

1.161 

425.009 1162 425.009 



II CLASE 8.' 
!U2::lli[jj][:Ili@Jl 

Denominaci6n Fonda: AvT Cedulas Caias Global FfA-SerieXIV 

Oenominaci6n del comnartimento: 8740 

Denominaci6n de la nestora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 

Estados anre ... ados: NO 
Fecha:31/12/2017 

CUENTA DE P£RDIDAS Y GANANCIAS (mllesde euros) 

1. lntereses y rend!mlentos asrmllados 020.1 
1.1 Actives titulizados 0202 

1.2 Otros actives financieros 0203· 
2. lntereseS y cargas aslmllados 0204' 

2.1 OblJgaclones y otros valores emitldos o:i05 
2.2 Oeudas con entldades de credlto 0206 
2.3 Otros pasivos financ!eros 0207 

3. Resultado de operac!ones de cobertura de flujos de efectlvo (netol 0208 

Al MARGEN OE INTERESES 0209 
4. Resultado de operaclones flnancferas (neto) 0210 

4.1 Resultados de derlvados de negotiacl6n 021.1 

4.2 Otros ajustes de valeraci6n en carteras a VR con camb!es en PyG 0212 

43 Activesfinancierosdispon!bles para la venta 0213 
4.40tros 0214 

S. D!ferenclas de camblo (neto) 0215 

6. Otros lngresos deexplotacl6n 0216 
7. Otros gastes de explotac16n 0217 

7.1 Servicios exterior es 0218 

7.1.l Servicios de profesionales lndependientes 0219 
7.1.2 Servicios bancarlos y simllares 0220 
7.1.3 Publlcldad y propaganda 0221 

7.1.4 Otros servicios 0222 

7.2 Tributos 0223 

7.3 Otros gastos de gesti6n cerriente 0224 

7.3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 

7.3.2 Comisi6n admlnistrador 0226 

7.3.3 Com1si6n agente financiero/pagos 0227 

7.3.4 Comisi6n variable 0228 

7.3.S Otras comislones del cedente 0229 

7.3.G Otros gastes 0230 

8. Deterioro de actives financleros (n etol 0231' 

8.1 Deterlero nete de actives titulizados 0232 

B.2 Deteriero neto de otros actlvos financieros 0233 
9. Dotaclones a provision es (neto) 0234 

9. l Detaci6n provisi6n por garantlas financieras 0235 

9.2 Dotaci6n provlsi6n por margen de intermediaci6n 0236 

93 Dotaci6n otras provisienes 0237 

10. Gananclas (perdldas) de actlvos no corrientes en venta 0238 

11. Repercusi6n de p~rdidas (gananclas) 0239 

B) RESULTAOO ANTES DE IMPUESTOS 0240 

12. lmpuesto sobre beneficlos 0241 
q RESULT ADO DEL PERIODO 0242 

P.corrlente 
actual' 

(4. trlmestre). 

20 

20 

0 

0 

0, 

0. 

0· 

0 

20' 

0 

0 

0 
0 '; 

0 

0 
o: 

·20 

·3 

0 

·3 

0 

0 

0 

·17 

0 

0 

0 

-17' 

0 

o. 
o· 
0 

0 

0 

0 

0 
O' 

0 

o. 
0 

0 

0 

1201 

1202 

1'203 

1204 

1205 

l206 

1,207· 

1208 

1209 

1·210 

1211' 

1212· 

1213· 

1214 

l215 

l216 

121,7 

1218 

1219 

1:220 

1·22'1. 

1222 

1'223' 

1224 

1225 

1226 

1227 

1228 

1229 

1230 

l231 

1'232 

l233 

l234 

1235 

1236 

1237 

1238 

1239 

l240 

1241 

1242 

OM9158871 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA - Serie XIV 

S.02 

P.corrlente Atumulado Acumulado 
anterior actual anterior 

(4, trlmestre) 31/.12/2017 31/12/2016 

20 2201 80 3201 BO 

20 2202 so 3202 BO 

0 2203 3203 

0 2204 0 3204 0 

0 2205 0 32'05 0 

0 2206 3206 

0 2207 3207 

0 2208 3208 

20 2209 80 3209' BO 

0 2210 3210 

0 2211 3211 

0 2212 3212 

0 2213 3213 

0 2214 3214 

0 2215 3215 

0 2216 3216 

·20 2·2;7 ·BO 32-17- ·80 

·3 2218 ·13 3218 ·13 
0 2219 3219 

.3 2220 ·13 3220 ·13 
0 2221 3221; 

0 2222 3222 

0' 2223 0 3223 0 
·17 2224 ·67 3224 ·67 

0 2225 3225 

0 2226 3226 

0 2227 3227 

·17 2228· ·67 3228 -67 
0 2229 3229 

0 2230 3230 

0 2231 3231 

0 2232 3232 

0 2233 3233 

0 2234 3234 

0 2235 3235 

0 2236 3236 

0 2237 3237 

0 2238 3238 

0' 2239 3239 

0 2240 0 3240 0 

0 2241 3241 

0 2242 0 3242 0 



II CLASE 8.' 
li:i';;Jfi1Ul!!fj~i'.iw 

Oenomlnaci6n Fon do: AvT Cedulas Cai as Global FTA -Serie XX.V 
Oenominaci6n del comoartimento: 9575 
Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION, SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mlles de euros) 

AC!lVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 

l.Actlvosflnancleros a largo plazo 

1. ActJvos tltulizados 

J. l Participaciones hlpotecarias 

1.2 Certlficados de transmisi6n hlpotecarla 

1 .3 Pr~stamos hipotecarios 

1.4 Cedulas hipotecarlas 

1.5 Prfstamos a promotores 

1.6 Prfstamos a PY MES 

1.7 Prfstamos a empresas 

1.8 Prestamos corporativos 

1.9 Cfdulas territoriales 

1.10 Bonos de tesorerla 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Creditos AAPP 

1.13 Presta mos con sumo 

1.14 Presta mos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 De rec hos de crfditofuturos 

1.18 Banos de titulizaci6n 

1.19 cedu!as intemacionalizacl6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 Actlvos dudosos ·principal· 

1.23 Activos dudosos ·intereses y otros· 

1.24 Correcciones de valor por deterioro de actives H 

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Oerivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negoclacl6n 

3. Otros activos financieros 

3.1 Val ores representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Garantias financieras 

3.40tros 

3.S Correcdones de valor por deterioro de activos (-) 

Pro·memorla: cedidos, pignorados o gravados en garantia 

II. Act!vos por !mpuesto dlferldo 

Ill. Otros act!vos no corrrentes 

0001 

0002 

0003 

0004 

0005 

0006 

0007 

0006 

0009 

0010 

00.11 

001'2 

0013' 

0014' 

0015 

0016 

0017 

00.18 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

OM9158872 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA-Serie X'tN 

S.01 

Perlodoactual Perlodo ariterior 
3·111212011· 31'/1212016 

500.000 1001 500.000 

500.000 1002 500.000 

500.000 1'003 500.000 

1004 

10·05 

1006 

500.000 1007 500.000 

1008• 

10b9 

1010 

1011 

1.012 

1013 

1014 

1015 

101'6 

10l7 

1018 

1019 

1020 

1021 

1022 

1023-

1024 

1025 

1026 

1027' 

1028 

1029 

1030 

1031 

1032 

1033 

1034 

1035 

1036 

1037 

1038 

1039 

1040 



II CLASE 8.' 
u1:niiitmrill'.;w 

Denominaci6n Fonda: AvT Cedulas Cai as Global FTA - Serie XXY 
Denominaci6n del comnartimento: 9575 
Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT. S.A. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BAl:ANCE (mlles de· eurqs) 

B) ACTIVO CORRJENTE 

IV. Actives no corrlentes mantenldos para la venta 

V. Actives flnanderos a corto plaro 

I Actjvos titu!i;:ados 

1.1 Partidpaciones hlpotecarlas 

1.2 Certificados de transmisi6n h!potecarla 

1.3 Prestamos hlpotecarios 

1.4 cedulas hipotecarlas 

1.5 Presta mos a promotores 

1.6 Prestamos a PY MES 

1.7 Presta mos a empresas 

1.8 Presta mos corporativos 

1.9 Cedulas territoriales 

1.1 O Sanos de tesorerla 

1.11 Deuda subordinada 

1.12CredltosAAPP 

1.13 Prestamos consumo 

1.14 Prestamos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamlento financlero {leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 De rec hos de credito futures 

1.18 Sonos de titulizaci6n 

1.19 cedulas internacionalizacl6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencidos e impagados 

1.23 Activos dudosos -principal-

1.24 ActJvos dudosos -intereses-

1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

1.26 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 De riv ados de cobertura 

2.2 Derlvados de negociaci6n 

3. Otros actives financieros 

3.1 Va lores representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrlmonlo 

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias financieras 

3.S Dtros 

3.6 Correcciones de valor por deterioro de actlvos (·) 

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia 

VI. Ajustes por periodrficaciones 

1.Comisfones 

2.0tros 

VII. Efectlvo yotros actlvos lfquldos equlvalentes 

1. Tesoreria 

2. Otros activos liquldos equivalentes 

TOT AL ACTIVO 

0041 

0042 

0043 
0044 

0045 

0046 

0047 

0048 

0049.' 

0050 

0051 

0052 

0053· 

0054' 

0055 

0056 

0057 
0058· 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072' 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 

0081. 

0082· 

0083 

0084 

0085 

0086 

0087 

0088 

OM9158873 

Oirecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA-Serie XYJ/ 

5.01 

' pi1nili~~~l Petlodo anterior 
31/1212016 

t.988 1041: 1.980 

1042· 

1.976 1043· 1.977 
1.977 1044· 1.977 

1045 
1046 

1047 

1048 

1049 

1050: 

1051 

-1052 
1053· 

1054' 

1055 

1056 

1057-
toss· 
1059 

1060 

1061 
10'62 

1063 

1064 

1.977 1065 1.977 
1066. 

1057, 

1068. 

1069· 

1070 
0 1071· 

0 107-2 

1073 
-1 1'074 

107-5 

1076 
. 

-1 1077 

1078 

107-9 

1080 

1081 

1082 

1083 
1084'' 

12 1085 3 

12 1086 3 

1087 

501.988 1088 501.980 



II CLASE 8.' 
i}ElfillDiJVIUiiJil 

Denominaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global, FTA-Serie XXV 

Denominaci6n del comnartimento: 9575 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITUUZACION SGFT, S.A. 
Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mites de euros) 

PASIVO 

A) PASJVO NO CORRIENTE 

I. Provls!ones a largo plaza 

1. Proyisi6n garantlas flnancleras 

2. Provisi6n por mar gen de lntermediaci6n 

3. Otras provislones 

II, Paslvos flnanderos a largo p!azo 

1. Obligaciones y otros valores emit!dos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Series subordlnadas 

1.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

l.S Ajustes par operaclones de cobertura 

2. Deudas con entldades de credito 

2.1 Prestamosubordinado 

2.2 Credito I in ea de !iquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con en ti dad es de credito 

2.4 Correcdones de valor por repercusl6n de perdidas (-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operaclones de cobertura 

3. Derlvados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Garantias financieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor por repercusi6n de pi!rdidas (-) 

I!!. Paslvos porlmpuesto dlferJdo 

0089 

0090 
0091 

0092 

0093 

0094 

0095 

0096 

0097 

0098· 

OCi99 

0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0100 

0107 

0108 

0109 

0110 

0111 

0112 

0113 

0114 

0115 

0116 

OM9158874 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT cedulas Cajas Global, FTA-Serte XXV 

S.01 

Perlodoacrunl Periodoanterlor 
31/1212017 31/1212016 

. 

500.000 1089 500.000 

1090 

1"091 

1092 
1093 

500.000 1d9:4' 500.000 

500.000 1095 500.000 

S00.000 1096 500.000 

1097 

.1098 

1099 

1100 

1101 

l102 

1103 

l104 

1105 

l106 

l107 

1108 

1109 

1110 

1111' 

1l12 

1.1l3 

1114 

1 l15 

1116 
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Denominaci6n Fonda: AvT cedulas Cai as Global FTA -Serie XXl/ 

Denominaci6n del comnartimento: 9575 

Denominaci6n de la "'"'stora:HAYA TITUUZACION SGFT.SA. 
Estados aareaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BAlANCE (miles de euros) 

BJ PASJVO CORRIENTE 

IV. Paslvos vlnculados con aalvos no corrientes mantenldos para la venta 

V, Provision es a corto plazo 

1. Pro.visi6n garantlas financleras 

2. Provisi6n por margen de lntermedlaci6n 

3. Otras provlsiones 

VI. Paslvos financJeros a corto plazo 

1. Obligaciones y otros valores emitidos 

1.1 Serles no subordfnadas 

1.2 Series subord!nadas 

1.3 Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas H 

1.4 !ntereses y gastos deven9ados no vencldos 

1.S lntereses vencidos e lmpagados 

1.6 Ajustes por operaclones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Presta mo subordinado 

2.2 Credito Unea de liquldez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de cr&lito 

2.4 Correcciones de valor por repercus16n de perdidas (-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 lntereses venc!dos e Jmpagados 

2.7 A)ustes por operaciones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derlvados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Acreedores yotras cuentas a pa gar 

4.2 Garantias financieras 

4.3 Otros 

4.4 Correcciones de valor por repercus16n de perdidas (-) 

Vll. A)ustes por periodlficaclones 

1.Comislones 

1.1 Comisi6n sociedad gestora 

1.2 Com!si6n administrador 

1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisl6n variable 

1.5 Otras comisiones del cedente 

1.6 Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas H 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

CJ AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE ING RESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Vlll.Actlvos financleros dlsponlbles para la venta 

IX. Coberturas de flujos de efectlvo 

X. Otros fngresos/gananclas ygastos/p«!rd!das reconoc!dos 

TOTAL PASIVO 

0117 
01.18 

0119 
0120 

0121'; 

0122 

0123 

0124 

0125 

0126 

0127 

0128· 

0129 

Ol30 

013'1' 

0132 

0133 

0134 

0135 

0136 

0137 

0138 

0139 

0140 

014'1 

0142 

01.43 

01.44 

0145 

0146 

0147 

0148 

0149 

0150 

0151 

0152 

0153' 

0154' 

0155 

0156 

0157 

0158· 

0159 

0160 

0161 

0162 

OM91.58875 

Dlrecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA-Serie XXV 

S.01 

Perlodo actual Perlodo anter!Or 
31/12/2017 3111112016 

1.988 1117 1.980 

11.18' 

1l19 
l120 
1121· 

1122 

1.987 1123 1.978 

1.849 1124 1.849 

1125 

1126 

1127 

1.849 1128 l.849 

1.129 

1130 

3 1.131' 3 

1132 

1133 

1134 

1l35 

3 l136 3 
1137 

l138 

1139 

1140 

1141 

1'142 

134 l143' 126 ,, 1'144 3 
1145 

123 l146 123 
1147 

1 1148 2 
1 1149' 2 

J.150 

1151· 

1152 

1 l153 2 
1154 

1155 

1156· 

1157 

1158 

1159 

1160 

1161 

501.988 1162 501.980 



CLASE 8.' 
u:;;:,~:;~~ilLiL:ff!Lli~1J'.ijl 

Denomlnacl6n Fonda: AvT Cedulas Cai as Global FTA - Serie XXV 
Denominaci6n del com ... artimento: 9575 

Denominaci6n de la nestora:HAYA TITULlZACION SGFT-S.A. 
Estados anrenados: NO 
Fecha:31/12/2017 

CU ENT A DE P£flDIDAS Y GANANCIAS (miles de eurOs) 

1, lntereses y rendlml entos aslmll ados 0201 
1.1 Actives titu!izados 0202 

1.2 Otros actives financieros 0203 

2, lntereseS ycargas asfmllados 0204 
2.1 Obligaclones y otros valores emitidos 0205 
2.2 Deudas con entldades de credito 0206 
23 Otros pasivos flnancieros 0207 

3. Resultadode operaclones de cobertura de flujos de efectlvo (neto) 0208 
A) MARGEN DE INTERESES 0209 
4, Resultado de operaclones flnancleras (neto) 0210 

4.1 Resultados de derlvados de negociaci6n 02H 
4.2 Otros a)ustes de valorad6n en cart eras a VR con cambios en PyG 0212 
43 Activosfinancierosdisponibles para la venta 02l3 
4.40tros 0214 

5. D!ferenclas decamblo (neto) 0215 
6. Otros fngresos de explotacJ6n 0216 
7. Otros gastos de explotacl6n 0217 

7.1 Servic!os exteriores 0218 
7 .1.1 Servicios de profesionales lndependientes 02'19 
7.1.2 Servicios bancarlos y slmilares 0220 
7.1.3 Pubtlcldad y propaganda 0221 
7.1.4 Otros servicios 0222 

7.2 Tributos 0223 
7.3 Otros gastos de gesti6n corriente 0224 

7 3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 
7.3.2 Comisi6n adminlstrador 0226 
7.3.3 Comlsl6n agente financiero/pagos 0227 
7.3.4 Comisi6n variable 0228 
7.3.5 Otras comlsiones del cedente 0229 
7.3.6 Oiros gastos 0230 

8. Deterloro de activos financleros (netol 0231 
8.1 Deterioro neto de activos titulizados 0232 
8.2 Deterioro neto de otros activos flnanc!eros 0233 

9. Dotacronesa provJslones (neto) 0234 
9.1 Dotac!6n provisi6n por garantias finanderas 0235 
9.2 Dotaci6n provis16n por margen de intermediaci6n 0236 
93 Dotaci6n otras provisiones 0237 

10. Gananclas (perdldas) de activos no corrientes en venta 0238 
11. Repercusl6n de pE!rdidas {gananclas) 0239 
BJ RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 
12. lmpuesto sobre beneficlos 0241 
C) RESULT ADO DEL PERIODO 0242 

P.corrrente 
actual 

(4. trlmestre); 

5.914 1201 

5.685 1202 

230 1203' 

-5.901 1204 
-5.671 1205 

0 1206 
·230 1207 

0 1208 
13 1209· 

0 1210 

0 1211 

0 1212· 

0 1213 

0 l214 

0 1215 

0 1216 
-13 1217 

-9 1218 

0 1219 

·9 1220 

0 1221 

0 1222 
-1 1223 

-3 1224 

0 1225 

0 1-226 

0 1227 

-3 l228 

0 1229 

0 1230 

0 1231 

0 1232 

0 1233 

0 1234 

0 1235 

0 1236 

0 l237 

0 1238 

0 1239· 

0 1240 

0 1241 

0 1242 

OM9158876 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cl!dulas Cajas Global, FTA-Serie XXI/ 

S.02 

P,corrlente Acumulado Acumulado 
anterlor clctua1 anterior 

14. trlmestre): 31/12/2017 31/1212016 

5.904 2201 23.464 3201 23.470 

5.675: 2202 22.553 . 3202 22.559 
230' 2203· 911 3203 912 

-5.891 2204 ·23.411 3204 ·23.417 
-5.661 2205 -22.500 ' 3205 -22.505 

o' 2206 3206 

-230 2207 -911 3207 -912 
0, 2208 3208 

1311 2209 53 ' 3209 53 
ol, 22.10. 3210 0 

0 221'1 32'11 

0 2212 32l2 0 
o' 2213· ' 3213 
0 2214' 3214 
0 2215 3215 

0' 2216. 3216 
-13 2217 -53 3'217' -53 

-9 221'8 -36 3218 -36 

0 2219 0 3219 
-9 2220 -36 3220 -36 

0 2221 3221' 

0 2222 3222 

0 2223 -1 3223 0 

-4 2224 -17 3224 -17 

0 2225. 3225 

0 2226 3226 
0 2227 3227 

·4 2228 -17 3'228 -17 

0 2229 3229 

0 2230 3230 

0 2231 3231 

0 2232 3232 

0 2233 32331 

0 2234 3234 

0 2235 3235 

0 2236 3236 

0 2237 3237 

0 2238 3238 

0 2239 3239 

0 2240 0 3240 0 

0 2241 3241 

0 2242 0 3242 0 



CLASE 8.' 
tiI::!~~JEiCli]ftihl1iJ'W 

2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017 DE 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO 
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OM9158878 

A YT CEDULAS CAJAS FONDO GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informe de gesti6n correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017. 

1. Descripci6n de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el 
fondo 

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD 

a) Naturaleza jurfdica del Fondo 

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado, 
carente de personalidad jurfdica, administrado y representado por una sociedad gestora. 

El Fondo se establece como. uri vehfculo abierto por el activo y por el pasivo de manera que 
puede incorporar sucesivos conjuntos de activos, en todo caso Cedulas Hipotecarias, y realizar 
sucesivas Emisiones de Series de Bonos al amparo del Programa, vinculadas a cada conjunto 
de Cedulas Hipotecarias. Las distintas Series son independientes, de forma que cada Serie esta 
respaldada, exclusivamente, por el conjunto de Cedulas Hipotecarias incorporadas al Fondo 
con n1otivo de dicha E1nisi6n. Los itnportes recibidos correspondientes a una detern1inada 
Cedula Hipotecaria. el retraso en el pago o impago definitivo de importes debidos en virtud de 
dicha Cedula Hipotecaria, los importes correspondientes a su amortizaci6n regular o anticipada 
o cualquier otra circunstancia correspondiente a di cha Cedula Hipotecaria solo afectan a la Serie 
de Bonos vinculada a dicha Cedula Hipotecaria. 

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la 
representaci6n y defensa de Jos intereses de los bonistas y de los restantes acreedores del Fondo 
en Jos terminos establecidos en la legislaci6n vigente. Por consiguiente, la defensa de los 
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medias de la Sociedad Gestora. 

b) Limitaci6n de acciones frente a la Sociedad Gestora y los Emisores 

Los bonistas no dispondran de acci6n directa contra el Emisor que haya incumplido sus 
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular del 
Active, quien ostentarci dicha acci6n. 

Los bonistas no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del 
incun1plin1iento de las obligaciones de esta y, par tanto, nunca co1no consecuencia de la 
existencia de morosidad o de impago de los Activos. 

- I -
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c) Situaci6n concursal 

OM9158879 

De conformidad con la Disposici6n Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la 
que se adapta la legislaci6n espafiola en materia de entidades de credito a la Segunda Directiva 
de Coordinaci6n Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, 
en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesi6n de los Activos en favor de! 
Fondo s6lo podra ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho 
absoluto de separaci6n. 

La Disposici6n Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril sigue siendo aplicable tras la 
entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la 
Disposici6n Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposici6n Adicional Tercera 
de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econ6mica, y por el Real 
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y 
para la mejora de la contrataci6n publica. 

Por otro !ado, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, la 
Sociedad Gestora debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo 
previsto en el articulo 19 de! Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4) meses 
desde que tuviere lugar el evento detenninante de la sustituci6n, transcurridos los cuales sin 
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo 
de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constituci6n yen el Folleto lnformativo, en 
el apai1ado 4.4.3.2 de! Documento de Registro. 

De acuerdo con el at1iculo 80. l de la Ley Concursal, en caso de concurso de alguno de los 
Emisores, el Fondo, como titular de las Cedulas Hipotecarias, gozara de! privilegio especial 
establecido en su a11iculo 90. l. l 0 , de manera que las cantidades debidas por principal e intereses 
de las Cedulas Hipotecarias deberan pagarse con cargo a la masa, durante la tramitaci6n del 
concurso, y contra las cantidades ingresadas por cada uno de Jos E111isores, par raz6n de las 
hipotecas vinculadas. 

RIESGOS DERIV ADOS DE LOS V ALO RES 

a) Protecci6n limitada 

Aunque existen mecanismos de mejora de! credito en relaci6n con los Bonos de cada Serie, la 
mejora de credito es limitada y los bonistas son los que soportarim en ultima instancia el riesgo 
de credito y otros riesgos asociados con su inversion en cada una de las Series de! Fondo. 

b) Significado de las calificaciones de los Bones 

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series emitidas al amparo de! Programa por las 
Entidades de Calificaci6n reflejan la valoraci6n de las mismas sobre la capacidad de los Bones 
de dicha Serie para cumplir los pages peri6dicos de intereses y de! principal en la Fecha de 
Vencimiento Final de dicha Serie y de la mejora crediticia de dicha Serie de Bones. 

- 2 -
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La calificaci6n no supone una recomendaci6n de compra, mantenimiento o venta de ninguna 
Serie de Bonas ni una indicaci6n de su liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para 
un inversor particular. No hay certeza alguna de que ninguna calificaci6n permanezca inalterada 
durante un periodo de tiempo o de que la misma no sera retirada o revisada a la baja por las 
Entidades de Calificaci6n si, a juicio de estas, las circunstancias asi lo exigieran. 

c) Interes de demora 

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del 
principal a los titulares de los Bonas dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor. 

d) Rentabilidad y duraci6n de los Banos 

El calculo del rendimiento (tasa intema de rentabilidad) de los Bonas de cada Serie que se 
emiten a un Tipo de Interes Nominal Variable que se recoge en sus respectivas Condiciones 
Finales esta sujeto a los tipos de interes futuros de! mercado. Por otro !ado, el calculo de la vida 
media y de la duraci6n de los Bonas de cada Serie esta sujeto al cumplimiento de la 
an1ortizaci6n de los Activos en las fechas previstas. 

e) Riesgo de liquidez 

No existe mas garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociaci6n de los Bonas 
de cada Serie con una frecuencia o volurnen minin10 que el con1pron1iso de liquidez asu111ido 
en virtud del Contrato de Aseguramiento correspondiente a cada Serie por las Entidades de 
Contrapartida de dicha Serie que se describe en el apartado 5.1.b) de la Nola de Valores del 
Folleto Informativo. 

Ademas, en ningun caso el Fonda podra recomprar los Banos a Ios titulares de estos, aunque si 
podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la liquidaci6n anticipada 
del Fonda o de la Serie correspondiente, en los terminos establecidos en el apartado 4.4.3 de! 
Documento de Registro. 

RIESGOS DERIV ADOS DE LOS ACTIVOS SUBY ACENTES 

a) Pagos y vencimiento de las Cedulas Hipotecarias 

Las Cedulas Hipotecarias pueden ser amortizadas anticipadamente. En consecuencia, no hay 
una certeza absoluta acerca de la ultima Fecha de Pago de los Bonas de ninguna de las Series. 

b) Riesgo de impago de las Cedulas Hiootecarias 

Los titulares de los Bonas de cada Serie emitida al amparo del Programa corren con el riesgo 
de impago de las Cedulas Hipotecarias que respaldan dicha Serie. El caracter abierto por el !ado 
del activo de! Fonda preve la incorporaci6n de diversas Cedulas Hipotecarias que respaldaran 
la Emisi6n de nuevas Series al amparo del Programa, de forma que los titulares de los Bonas 
de cada Serie seran los que corran con el riesgo de impago de las Cedulas Hipotecarias 
correspondientes, no produciendose par tanto cruce de riesgos entre las distintas Series. 

- 3 -
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La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 de! C6digo de Comercio, responde ante el 
Fonda de la existencia y legitimidad de !os Activos y de las condiciones y cualidades de Ios 
mismos que son asumidas por la Entidad Cedente, pero no responde de la solvencia de los 
Emisores ni de las manifestaciones realizadas por los mismos, quedando liberada en todo caso 
de responsabilidad por impago de los Emisores, sea de! principal, de los intereses o de cualquier 
otra cantidad derivada de las Cedulas Hipotecarias. 

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre de! ejercicio y probabilidad de 
ocurrencia de cualguiera de los supuestos de liguidaci6n anticipada de! Fondo 

Con posterioridad al cierre de! ejercicio y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales 
no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique significativamente la inforrnaci6n 
contenida en las cuentas anuales. 

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de 
riesgo significativo para el gue se utilice la cobertura 

a) Lineas de Iiguidez 

Se establecieron dos lineas de liquidez con el objeto de pennitir al Fonda hacer frente a sus 
obligaciones de pago en relaci6n con los Banos de las Series a tipo de interes fijo (la "Linea de 
Liquidez Tipo Fijo") y en re!aci6n con los Bonas de las Series a tipo de interes variable (la 
"Linea de Liquidez Tipo Variable"). Se hace referencia a la Linea de Liquidez Tipo Fijo ya la 
Linea de Liquidez Tipo Variable conjuntamente como las "Lineas de Liquidez". 

Las caracterfsticas principales de las Lineas de Liquidez son las que a continuaci6n se indican: 

(i) Destina 

Las disposiciones de la Lineas de Liquidez se utilizan para el pago de intereses de los Bonas de 
las Series correspondientes (es decir Series a Tipo de lnteres Nominal Fijo en el caso de la 
Linea de Liquidez Tipo Fijo y Series a Tipo de Interes Nominal Variable en el caso de Ia Linea 
de Liquidez Ti po Variable), sin perjuicio de lo dispuesto en el Folleto Informativo en relaci6n 
con el Dep6sito de Cobertura. 

Las disposiciones de las Lineas de Liquidez pueden utilizarse asimismo para hacer frente a los 
Gastos de Ejecuci6n de las Series COITespondientes o en su caso para hacer frente a Ia dotaci6n 
de la Provision para· Gastos Extraordinarios, asi como al pago de la Cuota de Comisi6n de 
Disponibilidad correspondiente a cada Serie. pero unicamente en el caso de que se haya 
producido el impago de una Cedula Hipotecaria de las Series correspondientes, todo ello hasta 
el limite maxima de Ia cantidad mayor de (i) 600.000 euros o (ii) el 0,6% de! valor nominal de 
las Cedulas Hipotecarias impagadas. 
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Con motivo de la Emisi6n o Ampliaci6n de cada una de las Series a Tipo de Interes Nominal 
Fijo se calcula un "Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo" 
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos aiios de intereses de los Bonos de dicha 
Serie por un porcentaje de la operaci6n que se determina por las Entidades de Calificaci6n en 

· el momento de la Emisi6n de dicha Serie. El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea 
de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a cada Serie se indicara en las Condiciones Finales de 
cada Serie. La suma del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo 
Fijo correspondiente a todas las Series a Tipo de Interes Nominal Fijo vivas emitidas al amparo 
del Programa sera equivalente al "Importe Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez 
Tipo Fijo". 

En caso de Amo1tizaci6n Anticipada.parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de 
lnteres Nominal Fijo, el lmporte Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Ti po 
Fijo correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe en que 
se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el lmporte Maximo 
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en relaci6n con dicha Serie no podra 
volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial. 

Para cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de lnteres Nominal Fijo, se calcula el 
"lmpo1te Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo" aplicable en la 
siguiente Fecha de Pago, que equivale a dos aiios de intereses de los Bonos de dicha Serie por 
un porcentaje que determinan las Entidades de Calificaci6n con ocasi6n de cada una de las 
sucesivas Emisiones, Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interes Nominal Fijo y 
que se comunica de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 de! Modulo Adicional de! 
Folleto Infonnativo para las con1unicaciones extraordinarias. 

El "lmporte Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo" en cada Fecha de 
Pago Anual es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de 
Liquidez Tipo Fijo de todas las Series vivas a Tipo de Interes Nominal Fijo en dicha Fecha de 
Pago Anual. 

En cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interes Nominal Fijo, el Fondo puede 
disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior, de 
los importes aun no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez 
Tipo Fijo con el limite de! Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo 
Fijo correspondiente .a dicha Serie. 
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Con motivo de la Emisi6n o Ampliaci6n de cada una de las Series a Tipo de Interes Nominal 
Variable se calcula un "Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable" 
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interes de las Banos de dicha 
Serie (suponiendo que el Tipo de Interes Nominal Variable de dicha Serie fuese constante e 
igual a un tipo de interes maxima a determinar por las Entidades de Calificaci6n) por un 
porcentaje de la operaci6n que es determinado por las Entidades de Calificaci6n. El Importe 
Maximo Individual de la Linea de Liquidez Ti po Variable correspondiente a cada Serie se 
indica en las Condiciones Finales de cada Serie. La suma de! Importe Maximo Individual de la 
Linea de Liquidez Ti po Variable correspondiente a todas las Series a Ti po de Interes Nominal 
Variable vivas emitidas al amparo de! Programa es equivalente al "Importe Maximo Global de 
la Linea de Liquidez Tipo Variable". El Importe Maximo Global de la Linea de Liquidez Tipo 
Variable refleja la mejora crediticia necesaria en el escenario de mayor crecimiento de las tipos 
de interes de referencia que se puede esperar segun las Entidades de Calificaci6n. 

En caso de Amortizaci6n Ariticipada parcial de !os Banos de una determinada Serie a Tipo de 
Interes Nominal Variable, el Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable 
correspondiente a dicha Serie se reducir8. asin1ismo proporcionaln1ente al importe en que se 
amorticen anticipadamente los Bonas de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Maximo 
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relaci6n con dicha Serie no podra vo!ver a 
ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial. 

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada una de las Series a Tipo de Interes Nominal 
Variable se calcula un "Impotte Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo 
Variable" correspondiente a dicha Serie. que es equivalente a dos afios de interes de los Bonas 
de dicha Serie par un porcentaje de la operaci6n que se determina par las Entidades de 
Calificaci6n en el momenta de Emisi6n de cada Serie e incluido en las Condiciones Finales de 
la misma, con el Limite de! Impo1te Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable 
de dicha Serie. La suma de! Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez Variable 
correspondiente a todas las Series a Tipo de Interes Nominal Variable vivas emitidas al amparo 
de! Programa es equivalente al "Impo1te Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez 
Ti po Variable". 

En caso de Amortizaci6n Anticipada parcial de los Banos de una determinada Serie a Tipo de 
Interes Nominal Variable, el Impo1te Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez 
Ti po Variable correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe 
en que se amorticen anticipadamente las Banos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe 
Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relaci6n con dicha 
Serie no podra volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial. 

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Ti po de Interes Nominal Variable, se calcula 
el "Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable" aplicable 
en la siguiente Fecha de Pago Trimestral, que equivaldra a dos aiios de intereses de los Bonas 
de dicha Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de Calificaci6n con ocasi6n de 
cada una de las sucesivas Emisiones Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interes 
Nominal Variable y que se comunicara de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 de! 
Modulo Adicional para las comunicaciones extraordinarias. 
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El "lmporte Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Variable" en cada Fecha 
de Pago Trimestral es equivalente a la suma de! lmporte Efectivo Disponible Individual de la 
Linea de Liquidez Tipo Variable de todas las Series vivas a Tipo de Interes Nominal Variable 
en la Fecha de Pago Trimestral. 

En cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interes Nominal Variable, el Fonda 
podni disponer para hacer frente a las pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior 
de las importes aun no dispuestos de! Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de 
Liquidez Tipo Variable con el limite de! lmporte Maximo Disponible Individual de la Linea de 
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie. 

(iii) Entidades Acreditantes 

Cada una de las Lineas de Liquidez se concede par una o varias entidades de credito de forma 
111ancon1unada. Con 1notivo de cada En1isi6n, Ampliaci6n o liquidaci6n de una Serie se 
actualizan los importes de la~ Lineas de Liquidez y la participaci6n de cada una de las Entidades 
Acreditantes en dichas Lineas de Liquidez, pudiendo introducirse nuevas Entidades 
Acreditantes sien1pre que se cun1plan con los requisites que se sefialan a continuaci6n, 
procediendose a tales efectos a una novaci6n modificativa no extintiva de las Contratos de 
Linea de Liquidez a las solos efectos de incorporar a las nuevas Entidades Acreditantes. Las 
Entidades Acreditantes anteriores no podran reducir el iinporte no111inal de su participaci6n en 
la correspondiente de la Linea de Liquidez. 

Las Entidades Acreditantes tendran una calificaci6n crediticia minima a corto plaza de F-1 
(FITCH), P-1 (MOODY'S) y A-1+ (S&P). En caso de que la calificaci6n crediticia de alguna 
Entidad Acreditante par alguna de las Entidades de Calificaci6n descendiera par debajo de! 
nivel indicado, la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y dicha Entidad Acreditante haran sus 
mayores esfuerzos para encontrar un sustituto para la Entidad Acreditante que disponga de la 
ca1ificaci6n n1ini111a establecida en las 1nejores condiciones financieras posibles, durante un 
plaza maxima de treinta (30) dias a contar desde el momenta en que tuviera lugar la 
correspondiente rebaja de calificaci6n. La sustituci6n de las Entidades Acreditantes no sera en 
ningim caso a costa de la propia Entidad Acreditante sustituida, sino que constituira un Gasto 
Extraordinario que se distribuira en proporci6n de! importe nominal de todas las Series 
cubiertas par dicha Linea de Liquidez. En ningun caso la sustituci6n podra tener un impacto 
negative en la calificaci6n de las Banos. 

- 7 -



CLASE 8.' 
~>~::J(iilIJFllJ~I'~I 

OM9158885 

Si en el plaza maxima de treinta (30) dias desde que se produjera el descenso de la calificaci6n 
crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad Acreditante afectada, 
se producira (en la fecha en que expire dicho plaza, si no fuera un Dia Habil, en el Dia Habil 
siguiente) una disposici6n automatica de la to tali dad de] porcentaje de participaci6n 
correspondiente a dicha Entidad Acreditante en el lmporte Maximo Disponible Individual de 
la Linea de Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segim corresponda, de 
cada Serie que quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente, para 
su utilizaci6n por la Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n de! Fondo, para las 
finalidades previstas en el apartado (i) y que sera remunerada de conformidad con lo dispuesto 
en el apartado (vi). Dicho dep6sito se mantendra en la Cuenta de Tesorerfa correspondiente 
durante todo el plazo de vigencia de la Linea de Liquidez correspondiente conforme al apartado 
(iv) siguiente, excepto en caso de que la Entidad Acreditante recuperase la calificaci6n 
crediticia requerida, en cuyo caso se restaurara la situaci6n inicial. 

(iv) Plaza 

El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Fijo coincidira con la Fecha de Vencimiento Final 
de la Serie a Tipo de Interes Nominal Fijo cuya Fecha de Vencimiento Final se produzca en el 
ultimo lugar. El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Variable coincidira con la Fecha de 
Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interes Nominal Variable cuya Fecha de Vencimiento 
Final se produzca en el Ultin10 lugar. No se conte1npla ningU.n supuesto de venci111iento 
anticipado de las Lineas de Liquidez. 

(v) Disposiciones 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, puede disponer de cada Linea de 
Liguidez, mediante comunicaci6n escrita a las Entidades Acreditantes antes de las 14:00 horas 
de Madrid con un ( 1) Dia Habil de antelaci6n a la fecha en gue deban desembolsarse los fondos, 
hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento Final de la Serie a Tipo de lnteres Nominal 
Variable o la Serie a Tipo de lnteres Nominal Fijo, segun corresponda, cuya Fecha de 
Vencimiento Final se produzca en el ultimo 1 ugar. La solicitud de disposici6n debe indicar el 
importe a disponer, la fecha de disposici6n y su finalidad ( que debe ser una de las indicadas en 
el apartado (i) anterior). La disposici6n se realiza por las Entidades Acreditantes por el 
porcentaje de patticipaci6n gue ostenten en la correspondiente Linea de Liquidez. 

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se ingresan por la Entidades Acreditantes en la 
Cuenta de Cobras de la Serie c01Tespondiente. 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, puede volver a disponer de los 
importes de una Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a las Entidades Acreditantes, 
reintegrando asi dichos reembolsos el lmp011e Efectivo Disponible Global de la Linea de 
Liquidez Tipo Fijo o el lmpmte Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo 
Variable. 
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La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n de! Fondo, paga a las Entidades Acreditantes 
de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en cada Fecha de Pago Anual correspondiente a cada Serie y 
con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comisi6n (la "Cuota de Comisi6n de 
Disponibilidad Tipo Fijo") equivalente a quince puntos basicos (0,15%), en caso de que el 
vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez aiios o dieciocho puntos basicos 
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez 
afios, sobre el lmporte Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo 
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Anual inmediatamente anterior mas tres 
puntos b:isicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Disponible Individual de 
la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible 
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago 
Anual in1nediata1nente anterior. 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, pagara las Entidades Acreditantes 
de la Linea de Liquidez Ti po Variable en cada Fecha de Pago Trimestral con·espondiente a cada 
Serie y con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comisi6n (la "Cuota de Comisi6n 
de Disponibilidad Tipo Variable") equivalente a quince puntos basicos (OJ 5%), en caso de que 
el vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez anos o dieciocho puntos basicos 
(0, 18% ), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez 
aiios, sobre el lmporte Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable 
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Trimestral inmediatamente anterior mas Ires 
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Individual de la Linea de 
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible 
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la Fecha de 
Pago Trin1estral inn1ediata1nente anterior. 

Las cantidades dispuestas de cada Linea de Liquidez devengan intereses a favor de las 
Entidades Acreditantes, desde la fecha de disposici6n hasta la fecha de su reembolso, a un ti po 
de interes igual a Euribor a un mes mas 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la 
disposici6n forzosa de! Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo 
Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, seg1m corresponda, de cada Serie como 
consecuencia de un descenso en la calificaci6n crediticia de alguna Entidad Acreditante, segun 
lo previsto en el apartado (iii), los intereses sobre dicha disposici6n se devengaran al mismo 
tipo al que el Agente Financiero correspondiente remunere en cada memento la Cuenta de 
Tesoreria de dicha Serie mas un margen equivalente a la Cuota de Comisi6n de Disponibilidad 
correspondiente, salvo que dicha disposici6n sea aplicada a las finalidades previstas como 
consecuencia de! impago de una Cectula Hipotecaria de la conespondiente Serie, en cuyo caso 
las cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un ti po equivalente a Euribor a un (I) mes 
mas 1,5%. Los intereses devengados sobre los importes dispuestos de cada Linea de Liquidez 
se capitalizaran mensualmente de confonnidad con lo dispuesto en el articulo 317 de! C6digo 
de Comercio. 
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Los intereses de cada Linea de Liquidez se liquidan y pagan en la Fecha de Pago 
correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea de Liquidez 
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez, siempre que hubiera Fondos 
Disponibles de dicha Serie para ello de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos. Las 
cantidades no pagadas a las Entidades Acreditantes en vhtud de lo previsto en este apartado no 
devengarim intereses de demora a su favor. 

(vii) Reembolso de cantidades dispuestas 

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez se reembolsan a las Entidades 
Acreditantes en la Fecha de Pago conespondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se 
dispuso de la Linea de Liqnidez siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez 
o en aquella otra fecha en la que se recuperen importes coma consecuencia de la ejecuci6n de 
la Cedula Hipotecaria de dicha Serie cuyo impago provoc6 la disposici6n de la Linea de 
Liquidez correspondiente, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello de conformidad 
con el Orden de Prelaci6n de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal correspondiente. En 
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea 
de Liquidez se podran reembolsar a las Entidades Acreditantes las cantidades dispuestas con 
cargo a las cantidades de principal recibidas por la amortizaci6n de las Cedulas Hipotecarias 
correspondientes a dicha Serie, de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

(viii) Informaci6n 

La Entidad Cedente suministra a las Entidades Acreditantes con una periodicidad trimestral la 
informaci6n sabre la situaci6n del Fonda y de las Cedulas Hipotecarias que debe suministrar a 
las Entidades de Calificaci6n de conformidad con lo establecido en el apartado 7.5 de la Nata 
de Valores del Folleto Informativo. 

b) Cuen ta de Tesorerfa 

La Sociedad Gestora abri6, en nombre y par cuenta del Fonda. una cuenta de tesorerfa (la 
"Cuenta de Tesorerfa") para cada Serie en el Agente Financiero de dicha Serie. 

La Cuenta de Tesorerfa de cada Serie se regula segun lo dispuesto en el Contrato de Servicios 
Financieros correspondiente. 

En la Cuenta de Tesorerfa de cada Serie se ingresan las cantidades que reciba la Sociedad 
Gestora par cuenta del Fondo por las siguientes conceptos: 

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria; 

(ii) los saldos remanentes de la Cuenta de Cobras de dicha Serie que sean transferidos a Ia 
Cuenta de Tesorerfa tras proceder al abono de las cantidades debidas en relaci6n con las 
Bonas de di cha Serie en cada Fecha de Pago. 

(iii) la disposici6n forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de 
Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segun corresponda, de 
conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.a).(iii) del Modulo Adicional del 
Folleto Informativo; 
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(iv) el remanente de la Dotaci6n de Constituci6n, Gesti6n y Administraci6n no afecto a 
gastos comprometidos; 

(v) la Provision para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de 
Vencimiento Final de la Serie correspondiente. 

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el importe correspondiente a los 
rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria se traspasa a la Cuenta de 
Cobros de la Serie correspondiente en cada Fecha de Pago (con valor dicha fecha) con objeto 
de atender a los pagos a los que debe hacer frente el Fondo de conformidad con el Folleto en 
relaci6n con dicha Serie. 

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero de cada Serie 
garantiza, sabre las saldos de la Cuenta de Tesoreria correspondiente, un tipo de interes 1ninimo, 
que es el que se indica en las Condiciones Finales correspondientes. 

La liquidaci6n de intereses se produce, en todo caso, coincidiendo con las Fechas de Pago de 
los Bonos de cada Serie o, en caso de que ta! dia no fuera habil, el Dia Habil inmediatamente 
posterior (en cu yo caso se devengaran intereses hasta el mencionado siguiente Dia Habil) y se 
calculan tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de 
Intereses anual y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias (Actual/360). 

c) Cuenta de Co bros 

La Sociedad Gestora abri6 en el Agente Financiero, en nombre y por cuenta de! Fondo, una 
segunda cuenta de co bros para cada Serie (la "Cuenta de Co bros") que se regula en el Contrato 
de Servicios Financieros correspondiente. 

En la Cuenta de Cobros de cada Serie se abonan: 

(i) los pagos de intereses de las Cedulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, que se reciben 
al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de los Bonos de dicha Serie, de 
acuerdo con los terminos de la emisi6n de las Cedulas Hipotecarias y los compromisos 
asumidos por los Emisores en virtud de! Contrato de Gesti6n Interna correspondiente; 

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las Cedulas Hipotecarias afectas a dicha 
Serie, que se recibiran al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Vencimiento 
Final de los Bonos de dicha Serie, de acuerdo con los terminos de la emisi6n de las 
Cectulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al respecto por los Emisores en el 
Contrato de Gesti6n Interna correspondiente; 

(iii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria de di cha Serie que se transfieren a la Cuenta 
de Cobros de conformidad con lo previsto en el apartado anterior; 

(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos afectos a 
dicha Serie; 

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente; 
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(vi) la Dotaci6n de Constituci6n, Gesti6n y Administraci6n correspondiente a dicha Serie; y 

(vii) Ios rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Cobras. 

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una Serie, y tras realizar los pagos correspondientes en 
esa fecha de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de dicha Serie, se transfiere el saldo 
remanente de la Cuenta de Co bros a la Cuenta de Tesoreria de la Serie en cuesti6n. 

Excepcionalmente, quedan depositados en la Cuenta de Co bros (y por tanto no se transfiere a 
la Cuenta de Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones fiscales que han sido 
practicadas sabre los pagos realizados. Estas cantidades permanecen en la Cuenta de Cobras 
hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica o, en su caso, de restituci6n a sus titulares. 

La base de calculo de los intereses devengados sobre el saldo de la Cuenta de Cobros sera 
Actual /3 60. 

La remuneraci6n de las Cuentas de Cobros de cada una de las Series de Bonos sera la que se 
indique en las Condiciones Finales correspondientes a las 111isn1as. 

d) Dep6sito de Cobertura 

En el Contrato de Gesti6n Interna correspondiente a cada Serie, cada uno de los Emisores se 
oblig6 a depositar en una cuenta abierta a favor de! Fondo (excepto en el prapio Emisor) una 
cantidad equivalente a dos aftos de intereses de las Cedulas Hipotecarias de dicha Serie emitidas 
por dicho Emisor e integradas en el active de! Fondo (el "Dep6sito de Cobertura"), si se produce 
cualquiera de las siguientes circunstancias: 

(I) queen cualquier memento el Ratio de Cobertura de dicho Emisor fuera inferior al Ratio 
Mini1110 de Cobertura; a estos efectos. se entiende par "Ratio de Cobertura", el cociente 
entre (a) el saldo vivo de todos los prestamos y creditos hipotecarios del Emisor y (b) el 
saldo vivo de todas las cedulas hipotecarias emitidas por el Emisor, y 

"Ratio Minimo de Cobe11ura", cienlo cincuenta por ciento (150%). 

(2) que, no mas tarde del dia 15 de cada mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado 
a la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura relative al ultimo dia del mes natural 
anterior. asi con10 la infonnaci6n necesaria para su c8.lculo. 

Si un Emisor participa en distintas Series, en virtud de los correspondientes Contrato de Gesti6n 
Interna esta obligado a la constituci6n de un Dep6sito de Cobe11ura para cada una de dichas 
series. 

- 12 -



CLASE 8.' 
rn~'.:::JEiEJ]l]]Ei:rD 

OM9158890 

A efectos del calculo de los dos afios de intereses de las Cedulas Hipotecarias a tipo variable, 
se presume un tipo de interes equivalente a la media aritmetica entre el precio de oferta y el 
precio de demanda del IRS (Interest Rate Swap) del Euribor que aparezca en la pantalla 
JCAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar disponible, la pantalla GEHAIRS de 
REUTERS) al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie 
correspondiente que aparezca en la pantalla ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar 
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS), en caso de perfodos residuales superiores a 
un afio, o al Euribor al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie 
correspondiente que aparezca en la pantalla EURJBOR = de Reuters, en caso de periodos 
residual es inferiores a un afio, en tomo a las 11 :00 horns de la fecha en que se conozca el Ratio 
de Cobertura del Emisor correspondiente, o en caso de no ser Dia Hilbil, del Dia Hilbil siguiente. 

El saldo de! Dep6sito de Cobertura de cada Serie de cualquier Emisor se utilizaril, con 
anterioridad a las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente, exclusivamente en 
caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones de pago derivadas de las Cectulas 
Hipotecarias por el emitidas, y se destinad al pago de los Gastos de Ejecuci6n de dichas 
Cedulas Hipotecarias o a la dotaci6n de la Provision para Gastos Extraordinarios, en su caso, al 
pago del porcentaje de los intereses de Jos Bonos correspondiente al importe nominal de las 
Cedulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en la Serie correspondiente. asi 
como al pago de la pai1e de amo11izaci6n de principal de Jos Bonos correspondiente que 
corresponda al importe nominal de las Cedulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e 
integradas en el Activo de! Fondo, pero (micamente en la Fecha de Vencimiento Final de la 
Serie correspondiente. 

El Dep6sito de Cobe11ura puede cancelarse y reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la 
previa autorizaci6n de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho Emisor. siempre que este 
acredite que su Ratio de Cobertura es superior al Ratio Minimo de Cobe11ura. 

4. Evoluci6n de! fondo 

Las c[fi·as contenidas en este aparlado pueden verse afectadas por el redondeo al indicar.\'& en 111iles de 
euros, se zin rec ueri111ie1110 de la Circular 212016, de 20 de abri! de CNM/I. 

a) Tasas de an1ortizaci6n anticipada de los prdstan1os tUulizados. 

Considerando las caracterfsticas de los activos titulizados, estos no presentan tasa de 
an1ortizaci611 anticipada, siendo su fecha de venci1niento cuando se cutnplan tres afios desde Ia 
Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la mils tardfa de 
las Series emitidas por el Fondo. 

b) JnfOrn1aci6n relevante en relaci6n con garantfas 

Considerando las caracteristicas de las actives titulizados, estos no cuentan con garantias 
adicionales salvo la personal de las Entidades que las ban emitido. 
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c) Jnf0rn1aci6n sobre concentraci6n de riesgos 

Pordeudor 

OM9158891 

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro: 

• SERIE III 

Daros al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016 

71.34% 7L34% 

• SERIE IV 

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016 

!00.00o/n 100.00% 

• SERIE VI 

Datos al 3111212017 Datos al 31112/2016 

98.33% 98.33% 

• SERIE VII 

Dntos al 31112/2017 Dntos al 31112/2016 

IOOo/n 100°/o 

• SERIE VIII 

Datos al 31112/2017 Datos ;1131/12/2016 

80.49% R0.49% 

• SERIEX 

Datos alJJ/12/2017 Datos al 31/1212016 

89.06% 89.06% 

• SERIE XII 

Datos al 31/12/2017 Datos :1131/12/2016 

97.50% 97.50% 

• SERIE XIII 

Datos ttl 31/12f2017 Datos al 31/1212016 

82.85% 82.85% 

• SERIE XIV 

Datos al 31/12/2017 Datos al 31112/2016 

100% 100% 
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• SERIE XVI 

• SERJEXXV 

Por distribuci6n geografica 

OM9158892 

Dntos al 31112/2017 Datos al 3111212016 

92.17% 92.17% 

Datos al 3l/12/2017 Dntos al 31112/2016 

100% 100% 

Asimismo la distribuci6n geografica segun la comunidad aut6noma donde se ubican las 
Entidades Financieras que emitieron las Cedulas Hipotecarias se presenta en el siguiente 
cuadro: 

Cifras en miles de euros 

Dntos al 3J/1212017 Datos al 31112/2016 

Principal Principal 

Comunid11d Anttinoma Niim. % pcndicntc % Niim. % pcndicntc % 

Andalucin 16 [6.16% l .668.333 !6.05°/o 23 16.79o/p 2.818.333 17.39"/o 

Aragon 4 4.04% 350.000 3.37% 7 5.11% 620.000 J.83% 

Asturias J 3.03% 532.407 5.12% 4 2.92% 832.407 5.14% 

Balcnrcs 5 5.05o/o 675.92(1 6.50% 10 7.30% 1.355.926 8.37% 

Canarias J 3.03'% 233.889 2.25°/o J 2.19% 233.889 1.44% 

Ca111nbrin 2 2.02% 152.778 1.47% 2 1.46% 152.778 0.94% 

Cus1il!a-LcOn 24 24.24% 1.796.185 17.28% 27 19.71o/o 2.356.185 14.54% 

Castilla La Mancha 4 4.04% 465.185 4.48%. 6 4.38'% 715.185 4.41% 

Ca1aluiia 17 17.17% 1.759.556 16.93% 19 13.87% 1.909.556 11.78% 

Ccuta 0 0.00% 0 0.00% 2 1.46% 150.000 0.93% 

E:-;trcmadura 2 2.02% 210.000 2.02% 4 2.92% 510.000 3.15% 

Galicia 8 8.08% 1.129.630 I0.87o/o 10 7.30% !.379.630 8.51% 

Madrid 1 1.01% 200.000 J.92% 4 2.92% 800.000 4.94% 

N:1varra 0 0.00% 0 0.00% 2 1.46% 250.000 1.54% 

La Rioja 1 1.01% 50.000 0.48% 1 0.73% 50.000 0.31% 

Pais Vasco 9 9.09% 1. !71.11 I 11.27% 13 9.49% 2.071.! 11 12.78% 

Total 99 100.00% 10.395.000 100.00% 137 100.00% 16.205.000 100.00% 

Por morosidad 

Dadas las caracteristicas de los actives de! fondo este apartado no es de aplicaci6n. 
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Par rentabilidad 

OM9158893 

El rendimiento de las Cedulas Hipotecarias durante el ejercicio 20 I 7 se muestra en el cuadro 
siguiente: 

Cifras en 111iles de euros 

indiec de referenda 31112/2017 31112/2016 

N° Acti\'OS vi\'os (Uds.} 0 0 

lmporte pcndiente (curos) 0 0 

Tipo de interCs mcdio pondcrado (%) 2.75 2.75 

Tipo de intcres nominal m:iximo (o/n) 4.76 4.76 

Tipo de interCs nominal minimo (%) 0.01 0.01 

d) Cantidades abonadas a /os bonistas en cada una de las (echas de pago y tipos de interes 
de las bonos al cie1:re def ejercicio 

El detalle de las intereses abonados y de la amortizaci6n del principal par cada una de las series 
de bones existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en las cuadros siguientes: 

C'{fras en miles de euros 

• SERIE III 

14/1212017 

14/12/2016 

14/1212015 

1411212014 

1411212013 

14/12/2012 

14/12/2011 

1411212010 

1411212009 

1511212008 

14/12/2007 

14/12/2006 

INTERESES 

52.500 

52.500 

52.500 

52.500 

52.500 

52.500 

52.500 

52.500 

52.500 

52.500 

52.500 

52.500 

SERIE (lnica 

ES0312298021 

CAPITAL 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 
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SA LOO 
PRINCIPAL 
PENl>IENTE 

DE PAGO 

1.400.000 

1.400.000 

1.400.000 

!.400.000 

l.400.000 

1.400.000 

1.400.000 

1.400.000 

1.400.000 

1.400.000 

1.400.000 

1.400.000 
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• SERIE IV 

22111/2017 

22/08/2017 

22/05/2017 

22/02/2017 

22/11/2016 

22/08/2016 

22/05/2016 

22/02/2016 

2211 !/2015 

22/08/2015 

22105/2015 

22/02/2015 

22/! 1/2014 

22/08/2014 

22/05/2014 

22/021201 

2211 l/201 

22/08/201 

22/05/201 

22/02/201 

22/11/201 

22/08/201 

22/05/201 

22/021201 

22/l l/201 

22/08/201 

22/05/201 

22/02/201 

22111/201 

22/08/201 

22/05/201 

22/02/201 

23/11/200 

24/08/200 

22/05/200 

23/02/200 

24/11/200 

22/08/200 

221051200 

221021200 

22111/200 

22/08/200 

22/05/200 

22102/200 

4 

3 

3 

3 

3 

2 

2 

2 

2 

I 

I 

I 

I 

0 

0 

0 

0 

9 

9 

9 

9 

8 

8 

s 
8 

7 

7 

7 

7 

' 

OM9158894 

SERIE (!nica 

ES0312298039 

SALDO 

INTERESES CAPITAL 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

0 0 l.195.000 

0 0 1.195.000 

0 0 1.195.000 

0 0 1.195.000 

0 0 1.195.000 

0 0 1.195.000 

0 0 1.195.000 

40 0 l. l 95.000 

229 0 1.195.000 

284 0 1.195.00(} 

452 0 1.195.000 

568 0 I .195.000 
892 0 1.195.000 

!.292 0 1.195.000 

l. 155 0 l .195.000 

989 0 1.195.000 

1.008 0 l.195.000 

"' 0 l.195.000 

963 0 1.195.000 

901 0 1.195.000 

1.313 0 1.195.000 

2.409 0 1.195.000 

3.394 0 1.195.000 

4.795 0 1. l 95.000 

5.008 II 1.195.000 

4.700 0 1.195.000 

3.495 0 1.195.000 

3.500 0 1.195.000 

3.042 0 1.195.000 

2.434 0 1.195.000 

2.260 0 l.195.000 

2.504 0 l.195.000 

2.920 0 1.195.000 

4.120 0 1.195.000 

5.888 0 1.195.000 

12.768 0 1.195.000 

15.480 0 1. l 95.000 

15.150 0 I. l 95.000 

13.357 0 1.195.000 

14.479 0 1.195.000 

14.540 0 I .195.000 
12.77! 0 ! '195.000 

11.634 0 !.195.000 

11.324 0 1.195.000 
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• SERIE VI 

• SERIE VII 

24/03/2017 

24/0312016 

24/03/2015 

24/03/2014 

24/03/20!3 

26/03/20!2 

24/03/2012 

2419312011 

24/03/2010 

24/03/2009 

25/03/2008 

26/03/2007 

2(1/05/2017 

26/02/2017 

26/11/2016 

26/08/2016 

26/05/2016 

26/0212016 

26111/2015 

26/08/2015 

26/05/2015 

26/02/2015 

26/1112014 

26/08/20!4 

26/0512014 

26102/2014 

26111/2013 

26/08/2013 

26/05/2013 

26/02/2013 

INTERESES 

60.000 

60.000 

60.000 

60.000 

60.000 

60.000 

60.000 

60.000 

60.000 

60.000 

60.000 

60.000 

INTERESl·:S 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

97 

148 

282 

386 

647 

992 

885 

749 

751 

687 

712 

664 

OM9158895 

SERIE (lnica 

ESOJ 12298054 

SALDO 

CAPITAL PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

0 1.500.000 

0 l.500.000 

0 1.500.000 

0 l.500.000 

0 1.500.000 

0 l.500.000 

0 1.500.000 

0 l.500.000 

0 1.500.000 

0 1.500.000 

0 1.500.000 

0 1.500.000 

SERIE (inica 

ESOJ 12298062 

SALDO 

CAI' ITAL 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

1.000.000 0 

0 l.000.000 

0 l.000.000 

0 1.000.000 

0 1.000.000 

0 1.000.000 

0 1.000.000 

0 1.000.000 

0 I .000.000 

0 1.000.000 

0 1.000.000 

0 1.000.000 

0 !.000.000 

0 l.000.000 

0 1.000.000 

0 1.000.000 

0 1.000.000 

0 1.000.000 

- 18 -



CLASE 8.' 
/l};!~Z:E\OJ::l~Ei!J 

26/\ 1/2012 

26/0812012 

28/05/2012 

26/05/2012 

27/02/2012 

26/11/2011 

26/08/2011 

26/05/2011 

26/021201 I 

26/·l !12010 

26/08/2010 

26/05/2010 

26/02/2010 

26/11/2009 

26/08/2009 

26/05/2009 

26/0212009 

2611112008 

26/08/2008 

26105/2008 

26/02/2008 

26/11/2007 

27/07/2007 

27/0612007 

28/05/2007 

26102/2007 

26/08/200(: ' 

SERIE (Jnica 

ESOJ 12298062 

INTERESES CAPITAL 

953 0 

l.909 0 

2.710 0 

0 0 

3.946 0 

4.112 0 

3.844 0 

2.863 0 

2.811 0 

2.45! 0 

!.960 0 

1.802 0 

2.009 0 

2.333 0 

3.396 0 

4.766 0 

10.324 0 

12.865 0 

12.5R6 0 

l l.110 0 

12.13 ! 0 

12.218 0 

10.644 0 

10.644 0 

9.674 0 

9.425 0 

7.292 0 
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SALDO 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

l.000.000 

1.000.000 

l.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 

1.000.000 



CLASE 8.' 
!'i::·:!~-;;EiC:li:'..IT'J~~\'.'.iUl 

• SERIE VIII 

• SERIE X 

SERIE (lnica 

ESOJ 12298070 

INTER ES ES CAPITAL 

14/06/2017 

14/06/2016 

!5/06/2015 

14/06/2015 

14/06/2014 

14/06/2013 

14/06/2012 

1;4/06/2011 

14/06/2010 

14/06/2009 

16/06/2008 

14/06/2007 

94.775 

94.775 

94.775 

94.775 

94.775 

94.775 

94.775 

94.775 

94.775 

94.775 

94.775 

94.775 

JNTERESES 

, 
25/!012017 

251101201(: 

2511012015 

25110/2014 

2511012013 

2511012012 

2511012011 

25110/2010 

25/10/2009 

27110/2008 

25110/2007 

68.000 

68.000 

68.000 

68.000 

68.000 

68.000 

68.000 

68.000 

68.000 

68.000 

68.000 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

St-:JllE (lnica 

ESOJ 12298096 

CAPITAL 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 
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SAL DO 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

2.230.000 

SAi.DO 
PRINCIPAL 
PENDIF.NTF. 

DE PAGO 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

l.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

l.600.000 
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• SERIE XII 

• SERIE XIII 

21103/2017 

21/03/2016 

21/03/2015 

21/0312014 

21103/2013 

21/03/2012 

21/03/2011 

2119312010 

23/03/2009 

25/03/2008 

25/05/2017 

25/05/2016 

25105/2015 

2510512014 

2510512013 

2510512012 

2510512011 

2510512010 

2510512009 

26/0512008 

INTERESES 

80.000 

80.000 

80.000 

80.000 

80.000 

80.000 

80.000 

. 80.000 

80.000 

80.000 

JNTERESES 

73.388 

73.388 

73.388 

73.388 

73.388 

73.388 

73.388 

73.388 

73.388 

73.388 

SERIE (lnica 

ES0312298112 

CAPITAL 

2.000.000 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

SEIUI·: (lnic1t 

ES0312298120 

CAPITAi, 

0 

" 
" 
CJ 

0 

0 

0 

0 

0 

0 
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SALDO 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

0 

2.000.000 

2.000.000 

2.000.000 

2.000.000 

2.000.000 

2.000.000 

2.000.000 

2.000.000 

2.000.000 

SALl>O 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

1.545.000 

1.545.000 

l.545.000 

!.545.000 

1.545.000 

1.545.000 

1.545.000 

1.545.000 

1.545.000 

I .545.000 
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• SERJEXIV 

24/11/2017 

24/08/2017 

24/0512017 

24/02/2017 

24/l 112016 

24/08/2016 

2410512016 

24/0212016 

24111/2015 

24/08/2015 

25/05/2015 

24/02/2015 

24/11/2014 

24/0812014 

24/05/2014 

24/02/2014 

24/11/2013 

24/08/2013 

24/05/2013 

24/02/20!3 

2411 !12012 

24108/2012 

24/05/2012 

24/02/2012 

24/11/201 

24/08/201 

24/05/201 

24/02/201 

241! 1/2010 

24/08/2010 

24/05/2010 

24/02/2010 

24111/2009 

24/08/2009 

1510512009 

2410212009 

2411112008 

2510812008 

26/05/200 

25/02/200 

22/11/200 

221081200 

I 

I 

I 

I 

8 

8 

7 

7 

INTERESES 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

49 

68 

129 

169 

283 

427 

379 

J 17 

325 

298 

310 

288 

4" 

821 

1.1(15 

1.675 

1.748 

1.640 

1.2!6 

1.210 

!.048 

833 

773 

857 

1.006 

1.441 

2.049 

4.508 

5.472 

5.355 

4.726 

5.161 

5.1(10 

4.513 

OM9158899 

SERIE (Jnica 

ES0312298138 

SALDO 

CAPITAL PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

" 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.(JOO 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 

0 425.000 
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• SERIE XVI 

23/07/2017 

23/04/2017 

23/01/2017 

23/I0/2016 

23/0712016 

23/04/2016 

23/0112016 

23110/2015 

2)/07/2015 

23/04/2015 

23/0112015 

23/10/2014 

23107/2014 

23/04/2014 

23/01/2014 

23/I0/2013 

2310712013 

23/04/2013 

23/01/2013 

23/10/2012 

23/07/20[_ 

23/04/2012 

23/0!/2012 

23110/201 

23/07/201 

23/04/20! 

23/01/201 

23/1012010 

23107/2010 

23/04/2010 

23/01/20!0 

23/I0/200 

231071200 

23/041200 

23/01/200 

23/10/200 

23/07/200 

231041200 

23/0l/200 

' 

I 

I 

I 

I 

' 
9 

9 

9 

8 

8 

8 

8 

INTERESES 

0 

0 

0 

0 

0 

28 

697 

941 

1.058 

1.440 

1.666 

2.542 

3.388 

3.175 

2.678 

2.657 

2.543 

2.522 

2.542 

4.366 

6.300 

9.554 

12.452 

12.624 

I0.605 

8.191 

8.438 

7.404 

5.626 

5.775 

6.355 

7.806 

1 l.045 

17.296 

36.753 

36.696 

35.196 

32.269 

34.376 

OM9158900 

SERIE ilnica 

ES0312298153 

SALDO 

CAPITAL PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.8 JO.ODO 

0 2.8 I0.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.8JO.OOO 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.8 HJ.DOG 

0 2.810.000 

0 . 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.810.000 

0 2.8JQ.000 

0 2.810.000 

0 2.8!0.000 
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• SERIEXXV 

02/1212017 

02/1212016 

02112/2015 

02112/2014 

.02/12/2013 

02/12/2012 

02112/2011 

02/)212010 

INTERESES 

22.500 

22.500 

22.500 

22.500 

22.500 

22.500 

22.500 

. 22.500 

SERIE (111ica 

ES0312298245 

CAPITAL 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

OM9158901 

SALDO 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

500.000 

500.000 

500.000 

500.000 

500.000 

500.000 

500.000 

500.000 

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas par intereses o principal a las 
titulares de las pasivos. 

e) Calificaci6n crediticia de las Banos en1itidos par el fOndo 

El detalle de las calificaciones obtenidas par las Banos emitidos por el fondo por cada una de 
las series se n1uestra en las cuadros a continuaci6n: 

• Serie Ill: 

DenominaciOn Unica Unica Unic;i 

Sl'rie ESOJ 12298021 ES0312298021 ESOJ 12298021 

Fccha 1iltimo cambio dr calilicnciOn crcditicil!. 28/05/2015 02/06/2016 !9/05/2016 

Aj!cndll de calificad(in crcdilicia Fitch Moody's Standard & Poor"s 

Calificaci6n - Situaci6n actual BBB+ Aa3 BBB+ 

Calificaci6n • Situaci6n cicrrc nnual anterior 13Bl3+ Aa3 13BB+ 

Calificaci6n · Situaci6n iniciat AAA Ana AAA 

• Serie IV: 

Dcnominaci6n Unica Uni ca (Jnica 

Serie ES03 I 2298039 ES03 I 2298039 ESOJ 12298039 

Fccba Ultimo cambio de calilicaciOn crcditicia 14/0812014 02111/2015 [9/05/2016 

Aj!:cncia de calificaciOn crcditicia Ficch Moody's Standard & Poor"s 

Calificaci6n · SituaciOn actual A Al BBB+ 

CalificaciOn - Situaci6n cicrrc anual anterior A Al 13138+ 

CalificaciOn • Situaci6n inicial AAA Ana AAA 
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• Serie VI: 

Dcnominaci6n 

Serie 

Fccha Ultimo cambio de calificaci6n crcditicia 

de calificaci6n crcditicia 

Calificaci6n - Siluaci6n actual 

Calificaci6n - Situaci6n cicrrc anual anterior 

Calificaci6n - Situaci6n inicial 

• Serie VII: 

Dcnominaci6n 

Serie 

Fccha Ultimo cambio de c1tlificaci6it crcdilici:i 

Agenda de calificaci6n crcditicia 

Calificaci6n - Situaci6n actual 

Calificaci6n - Situaci6n cicrrc nnual anterior 

Calificaci6n - Situacicin inicinl 

• Serie VIII: 

DenominaeiOn 

Scrir 

Fcclrn 1iltimo cambio dr cnlific11ci6n crcditici11 

Awmcia tie c111ifiraci6n rrcditici11 

Calific11ci6n - Situnci6n 11ctual 

Calificaci6n - Situaci6n cicrrr anm1l 1rntcrior 

Calificnci6n - Situaci6n inicial 

• Serie X: 

Dcnominaci6n 

Scl'ie 

Fccha Ultimo cambio tic c11lificaci6n crctliticin 

Agenda de calificaciOn crcditicia 

Cnlificnci6n - Situnci6n artuaJ 

Calificaci<in - Situaci6n cicrrc 111rnnl anterior 

Califiraci6n - Situnci6n inicia[ 

Unica 

ES03 l 2298054 

25/06/2012 

Fitch 

BBB 

BBB 

AAA 

Unica 

ESOJ l 2298062 

14/08/2014 

Fitch 

A-

A-

AAA 

Onica 

ES03 I 2298070 

28/05/2015 

Fitch 

llRB-

BBB-

AAA 

(Jnica 

ESOJ l 2298096 

28105120 [5 

Filch 

A-

A-

AAA 
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Unica Uni ca 

ESOJ 12298054 ES03 l2298054 

25/0112016 ]9/05/2016 

Moody's Standard & Poor's 

A,J BBB+ 

A,J BBB+ 

A" AAA 

Uni ca Dnica 

ESOJ 12298062 ES0312298062 

19/06/2015 19/05/2016 

Moody's Standard & Poor" s 

Al BBB+ 

Al BBB+ 

A°" AAA 

Onica Uni ca 

ES03 l 2298070 ES0312298070 

0211112015 
19/0512016 

Moody's Standard & Poor"s 

Al 13BB+ 

Al BBB+ 

Ana AAA 

Unica Unica 

ESOJ 12298096 ESOJ 12298096 

25/01/2016 19/05/2016 

Moody's Standard & Poor's 

Ao2 BBB+ 

AoJ BBB+ 

/\an AAA 
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• Serie XII: 

Denominaci6n 

Serie 

Fecha Ultimo cambio de calificacilm crcditicia 

Agenda de calificaci6n crediticia 

Calilicaci6n - Situaci6n actual 

Calificaci6n - Situaci6n cierrc 1tnual anterior 

Calificaci6n - Situaci6n inicial 

• Serie XIII: 

Dcnominaci6n 

Serie . 

Fccha Ultimo cambio de calificaci6n crcditicia 

Agenda de calilicaci6n crcditicia 

C11.lificacilm - Situaci6n aclual 

Calilicnci6n - Situaci6n cicrrc an uni :interior 

Calificaci6n - Situaci6n inicial 

• Serie XIV: 

Denominaci6n 

Serie 

Fccha Ultimo cambio de calificaciUn credilicia 

Agcncia de ca[ilicaci6n ercdilicia 

Calificaci6n - Sit11aci6n actual 

Calificaci6n - Situaci6n cicrrc anual antcl"ior 

Calificaci6n - Situaci6n inicial 

• Serie XVI: 

Dcnominaci6n 

Serie 

Fccha Ultimo cambio de calificaci6n crcditicia 

Agcncia de calificaci6n crcditicia 

Cnlificaci6n - Situnci6n actual 

Calificaci6n - Situaci6n cicrrc anual anterior 

Calificaci6n - Situaci6n inicial 

Unica 

ES0312298112 

10/02/2014 

Fitch 

BBB-

BBB· 

AAA 

Unicn 

ES0312298120 

28/05/2015 

Fitch 

BBB+ 

BBB+ 

AAA 

Linica 

ES0312298138 

14/08/2014 

Fitch 

BBB+ 

BBB+ 

AAA 

Linicr1 

ESOJ l 2298153 

10/02/2014 

Fitch 

BBB+ 

BBB+ 

AAA 
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Uni ca Uni ca 

ES03122981 J2 ES03!22981 \2 

02/\ 1/2015 19/0512016 

Moody's Standard & Poor"s 

A2 BBB+ 

A2 BBB-

A" AAA 

Unica Unicn 

ES03 l2298l20 ES0312298120 

02/0612016 19/0512016 

Moody's Standard & Poor"s 

Aa3 BBB+ 

Aa3 BBB+ 

A" AAA 

Unica (Jnica 

ESOJ 12298138 ESOJ12298138 

19/06/2015 19/05/2016 

MDody's S1andr1rd & Poor's 

A,J 13BB+ 

AaJ BBB+ 

Aaa AAA 

tJnica Unica 

ESOJ 12298153 ES0312298153 

02/11/2015 19/05/2016 

Moody's S1andard & Poor's 

A2 BBB+ 

A2 BBB+ 

A" AAA 
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• Serie XXV: 

Dcnominaci6n 

Serie 

Fccha Ultimo cambio de calificnei6n crediticia 

Agcncia de calificacicln crediticia 

Calificaci6n - Situaei6n nctual 

Calificaci6n - Situaei6n cicrre anual anterior 

Calificaci6n - Situaci6n inicial 

Uni ca 

ESOJ 12298245 

0211112015 

Moody's 

A2 

A2 

A" 

OM9158904 

t'Jnica 

ESOJ 12298245 

19/05/2016 

Standard & Poor·s 

BBB+ 

BBB+ 

AAA 

j) Variaciones o acciones realizadas par las diferenles agencias de calificaci6n crediticia 
respec/o de los bonos emilidos por el (ondo. respecto de/ cedente. de /os 
adn1inistradores. Ggentes de pagos o contraparlidas de las pern1utas financieras 
existentes o cualquier olra contrapartida de contratos suscritos par la sociedad geslora 
en nombre de/ (ondo 

Durante el ejercicio 2017 el fondo no se ha vista afectado por ninguna variaci6n de las 
calificaciones de los bonos. 

g) Sa/dos de cartera de prtista111os tilulizados 

Se refleja a continuaci6n el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo: 

• SERIE Ill 

Saldo Nominal Tituli:t,11do J.400.000 

Saldo Nomim1I Pendiente de Vencimiento ! .400.000 

Porcentnjc de Saldo Nominal Pendientc de Vencimientof Saldo Nominal Titulizado 100.00% 

Saldo Nominal l'cndicnte de Cobro 1.400.000 

Porcentnje de Saldo Nominal l'endicule de Cobrof Saldo Nominal Titulizado 100,00% 

Amorti:r.acioncs Acumuladas dcsde orig:en de! Fon do 0 

• SERIE IV 

Saldo Nominal Tituli:tJ1do J.195.000 

Saldo Nominal Pendicntc de Vcneimicnlo 1.195.000 

Porccntaje de Saldo Nominal Pcndicnte de Vencimicnto/ Saldo Nominal Titulizado 100.00% 

Sah.lo Nominal Pcndicnlc de Cobro 1.195.000 

Poreentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 100.00% 

Amortizacioncs Acumuladas dcsde origcn dcl Fondo 0 
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• SERIE VI 

Saldo Nominal Titulizado 

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 

Saldo Nominal Pendicnte de Cobra 

Porccntnje de Saldo Nominal Pendiente de Co bro/ Saldo Nominal Titulizado 

Amortizaciones Acumulndns desde origcn del Fon do 

• SERIE VII 

Saldo Nominal Titulizndo 

Sal do Nominal Pendiente de \'encimiento 

Porcentaje de Sal do Nominal Pendicntc de Vencimiento/ Sal do Nominal Tituli7.ado 

S;1ldo Nominal Pcn<Jientc de Cobra 

Porccntajc de Sal do Nominal Pendiente de Co bro/ Saldo Nominal Titulizado 

Amortizacioncs Acumuladas dcsdc origcn dl'l Fondo 

• SERIE VIIJ 

Saltlo Nominal Titulizatlo 

Saldo Nominal Pcndicntc de Vcndmicnto 

Porccntajc tlc Saldo Nominal Pcndicntc tlc Vcncimicnto/ Saldo Nominal Titulizad1J 

Saldo Nominal Pc11dicntr tlc Cobro 

Porcrntajr dr Saltlo Nominal Pcndicntr de Cobro/ Saldo l\ominal Titulizatlo 

Amortizacionrs Acumuladas drsdc origcn del Fontlo 

• SERIE X 

Saldo Nominal Tituli,...ado 

Saldo Nominal Pcndicntr dr Vcncimiento 

Porccntajc tlc Saldci Nominal Pcndicntc dc Vcncimicnto/ Saltlo Nominal Titulizatlo 

Saltlo Nominal Pcndicnte de Cobro 

Porcentajc dc Saldo Nominal Pentlicntc de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 

Amortizacioncs Acumuladas dcsdc origcn dcl Fondo 

• SERIE XII 

S11ldo Nominal Titulizado 

Saldo l\ominal Pcndicntc de Vcncimiento 

Porccntajc de Saldo Nominal Pcndicnfc tlc Vl'ncimicnto/ Saltlo ~ominal Titulizado 

Satdo ;\ominal Pcndientc de Cobro 

Porccntajc tle Saldo Nominal Pcndicntc de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 

Amortizacioncs Acumuladas dcsdc origcn de[ Fonda 
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1.500.000 

1.500.000 

!00.00% 

1.500.000 

100,00% 

0 

550.000 

550.000 

100,00% 

550.000 

100.00% 

0 

2.230.000 

2.230.000 

100.00% 

2.230.000 

100.00% 

0 

1.600.000 

1.600.000 

100.00o/o 

1.600.000 

100.00% 

0 

2.000.000 

2.000.000 

100.00% 

2.000.000 

!00.00% 

0 
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• SERIE XIII 

Saldo Nominal Titulizado 

Saldo Nominal Pendiente de Vcncimiento 

Porccntajc deSaldo Nominal Pen di en le de Vencimiento/ Sal do Nominal Titulizado 

Saldo Nominal Pcndiente de Cobro 

Porcentaje de Saldo Nominal Pcndicntc de Co bro/ Saldo Nominal Titulizado 

Amortizacioncs Acumuladas dcsdc origen del Fondo 

• SERIE XIV 

Saldo Nominal Titulizado 

Saldo Nominal Pcndicnte de Vcncimicnto 

Porccntaje de Satdo Nominal Pcndicnte de Vcncimicnlo/ Saldo Nominal Titulizado 

Saldo Nominal Pendicntc de Co~ro 

Porccntajc de Snldo Nominal Pcndicntc de Cobra/ Saldo Nominal Titulizado 

Amortizacioncs Acomuladas dcsdc origcn dcl rondo 

• SERIE XVI 

Snldo Nominal Titulizndo 

Snldo Nominal Pcndicntc de Vcocimienlo 

Porccntnjc de Saldo Nomin:1I Pcntliente de Veucimicnlo/ Suldo Nominal Tituli:t.\1tlo 

Snldo Nominnl Pendientc de Cobra 

Porcentnje de Satdo Nominal Pendientc de Cobro/ Saldo Nominal Tituliz:ido 

A mortizacioncs Acumulndas dc~de origen dcl Pondo 

• SERIEXXV 

Saldo Nominal Titulizatlo 

Snltlo Nominal Pcndknte de Vcncimicnto 

Porecolaje de Snldo Nominal Pcndicntc de Vcncimiento/ Saldo Nominal Titulizado 

Saldo Nominnl Pendie11tc de Cohro 

Porc:"cntajc de Saldo Nominal Pcndientc de Co bro/ Snldo Nominal Titulizado 

Amorti7.ac:"iones Acumul nd11s dcsdc origen dcl 1: on do 

OM9158906 

1.545.000 

1.545.000 

100.00% 

l.545.000 

100,00% 

0 

425.000 

425.000 

!00.00"/o 

425.000 

100.00% 

0 

1.570.000 

0 

0.00°/u 

0 

0.00% 

1.570.000 

500.000 

500.000 

100.00o/o 

500.000 

100.00% 

0 

S. Factores gue han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el 
ejercicio 

Tai y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los unicos flujos generados y aplicados 
durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente por el 
Fondo de los activos titulizados y de los pagos anuales efectuados a los Bonistas por el pago de 
intereses y. en su caso, por el reembolso del principal de los Bonos conforme a las condiciones 
establecidas para cada una de las Series emitidas. 
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6. Escenario hipotetico de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el 
Fonda hasta su vencimiento, en base a la actualizaci6n, a la fecha de las cuentas 
anuales, de los parametros utilizados en el momenta de constituci6n de! Fonda, en 
relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizaci6n anticipada respecto a 
los activos titulizados 

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra en los cuadros 
de las paginas siguientes: 

Ciji·as en euros 

I Vida Mcdi11. (afios) 5.96 

SERIE Ill 

Fcclrn Pago Saldo \'i\'O Principal Amortizado 

1.400.000.000.00 E 0.00€ 

14/12/2018 1.400.000.000.00 E O.OOE 

14/1212019 1.400.000.000.00 E 0.00 f 

1411212020 1.400.000.000.00 E 0.00 E 

14/12/2021 1.400.000.000.00 E 0.00 E' 

14/12/2022 0.00 (:' 1.400.000.000.00 E 

Totalcs I .400.000.()00,00 f 

I Vidn Media (ai'ios) 1.14s21 I 

SERIE IV 

Fcclrn Pago Saldo Vivo Principal Amorti:t~ido 

1.195.000.000.00 E 0.00 E 

22/02/2018 0.00(:' 1.195.000.000.00 f 

"fotalcs 0 1. J 9S.OOO.OOO,OO f 

I Vida Media (aiios) 4.230141 

SERIE VI 

Fccha Pago Saldo Vivo Principal A.mortizado 

1.500.000.000.00 E 0.00 E 

24/03/2018 1.500.000.000.00 E 0.00 E 

24/0312019 1.500.000.000.00 E 0.00€ 

24/0312020 ! .500.000.000.00 E 0.00€ 

24/03/2021 0.00 E 1.500.000.000.00 E 

To talcs 0 1.500.000.000,00 f 
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Fecha Pago 

26/05/2017 

Totales 

Fecha Pago 

14/0612018 

Totnlcs 

Fecha Pap;o 

25/1012018 

25110/2019 

25/10/2020 

25/10/202! 

25/10/2022 

25/10/2023 

Totalcs 

Feeha Pago 

20/12/2017 

To!ales 

j Vida Media (ll.iios) 

SERIE VII 

Saldo Vh·o 

1.000.000.000.00 € 

O.OOf 

0 

) Vida Media (aiios) 

SERIE VIII 

Satdo Vh·o 

2.230.000.000.00 f 

O.OOE 

0 

I Vida Media (aiios) 

SERIE X 

Snldo \li\'O 

l .600.000.000.00 E 

1.600.000.000.00 (:' 

1.600.000.000.00 f 

1.600.000.000.00 f 

1.600.000.000.00 € 

1.600.000.000.00 E 

0.00€ 

0 

j Vida Media (aiios) 

SERIE XJI 

Saldo Vivo 

2.000.000.000.00 f 

0.00 f 

0 

- 31 -

OM9158908 

0.40000 I 

Principal Amortizado 

0.00 € 

1.000.000.000.00 f 

1.000.000.000,00 f 

1.452051 

Principal Amortizndo 

0.00 € 

2.230.000.000.00 f 

2.230.000.000,00 f 

6.819181 

Principal Amortizado 

O.OOE 

0.00 € 

{J.00 f 

0.00 E 

0.00 f 

0.00 f 

1.600.000.000.00 E 

1.600.000.000,00 f 

0.969861 

Principal Amortizado 

0.00€ 

2.000.000.000.00 £ 

2.000.000.000,00 f 
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Fcchn Pago 

25/05/2018 

25/0512019 

25/0512020 

25/05/202! 

2510512022 

25/05/2023 

25/05/2024 

2510512025 

2510512026 

25/05/2027 

Totnles 

Fecha Pago 

22/02/2018 

Totales 

Fech11 Pago 

23/10/2017 

Tornles 

Fceh11 Pago 

02112/2018 

02112/2019 

To tales 

I Vida l\1edia (aiios) 

SERIE XIII 

Snldo Vivo 

! .545.000.000.00 f 

1.545.000.000.00 € 

1.545.000.000.00 € 

I .545.000.000.00 € 

1.545.000.000.00 € 

1.545.000.000.00 € 

! .545 .000.000.00 € 

r .54s.ooo.ooo.oo E 
1.545.000.000.00 € 

1.545.000.000,00 € 

0.00€ 

II 

I Vida Media (aiios) 

SERIE XIV 

Snldo \'i\'O 

l .195.000.000.00 E 

0.00(£ 

II 

j Vida Media (aiios) 

SERIE XVI 

Sall.lo Vivo 

2.810.000.000.00 f 

0.00€ 

0 

I Villa Media {afios) 

SERIE XXV 

Sall.lo Vivo 

500.000.000.00 E 

500.000.000.00 f 

0.00 € 

II 
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10,40274 [ 

Principal Amortizado 

0.00€ 

0.00€ 

0,00€ 

0.00€ 

0.00 € 

0.00 € 

0.00 E 

0.00 € 

0.00€ 

0.00£ 

1.545.000.000.00 E 

1.545.000.000,00 f 

L\4521 I 

Principal Amortizndo 

0.00 (! 

l. I 95.000.000.00 f 

1.195.000.000,011 f 

0.81096 [ 

Principal AmorlizaUo 

0.00€ 

2.810.000.000.00 € 

2.8J0.0DO.OOO,OO f 

2.92055 [ 

Prineip11I Amortizado 

0.00 f 

0.00 E" 

500.000.000.00 E" 

500.000.000,00 f 
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7. Liguidaci6n anticipada 

Serie III 

OM9158910 

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del fondo a 
la de! presente ejercicio, durante el pr6ximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los terminos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Bajo el supuesto de 
continuidad del Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de amortizaci6n fija e inamovible desde su constituci6n hasta su vencimiento, el cual se estima 
para la Fecha de pago de 14112/2022. 

Serie IV 

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del fondo a 
la del presente ejercicio, durante el pr6ximo ejercicio nose producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los terminos recogidos .en la documentaci6n de constituci6n. Bajo el supuesto de 
continuidad del Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de a1nortizaci6n fija e ina1novible desde su constituci6n hasta su vencimiento, el cual se estiina 
para la Fecha de pago de 22/02/2018. 

Serie VI 

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del fondo a 
la de! presente ejercicio, durante el pr6ximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los terminos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Baja el supuesto de 
continuidad de! Fonda y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de a111ortizaci611 fija e inan1ovible desde su constituci6n hasta su vencin1iento, el cual se esti111a 
para la Fecha de pago de 24/03/2021. 

Serie VII 

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del fondo a 
la del presente ejercicio, durante el pr6ximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los terminos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Baja el supuesto de 
continuidad de! Fonda y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de a1nortizaci611 fija e inan1ovible desde su constituci6n hasta su venci111iento, el cual se esti1na 
para la Fecha de pago de 26/05/2017. 

Serie VIII 

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del fondo a 
la de! presente ejercicio, durante el pr6ximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los terminos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Baja el supuesto de 
continuidad de! Fonda y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de a1nortizaci6n fija e ina1novible desde su constituci6n hasta su vencilniento, el cual se estima 
para la Fecha de pago de 14/06/2018. 
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Serie X 

OM9158911 

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar de! fondo a 
la de! presente ejercicio, durante el pr6ximo ejercicio nose producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los terminos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Bajo el supuesto de 
continuidad de! Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de amortizaci6n fija e inamovible desde su constituci6n hasta su vencimiento, el cual se estima 
para la Fecha de pago de 25/10/2023. 

Serie XII 

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar de! fondo a 
la de! presente ejercicio, d.urante el pr6ximo ejercicio nose producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los terminos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Bajo el supuesto de 
continuidad de! Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de amortizaci6n fija e inamovible desde su constituci6n hasta su venci1niento, el cual se esti1na 
para la Fecha de pago de 20/12/2017. 

Serie Unica 

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar de! fondo a 
la del presente ejercicio, durante el pr6xin10 ejercicio nose producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en Ios terminos recogidos en Ia documentaci6n de constituci6n. Bajo el supuesto de 
continuidad de! Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de arnortizaci6n fija e inan1ovible desde su constituci6n hasta su venciiniento, el cual se estin1a 
para Ia Fecha de pago de 25/05/2027. 

Serie XIV 

En base a Ios modelos de Ia sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar de! fondo a 
la de! presente ejercicio, durante el pr6xin10 ejercicio no se producir§. un suceso de liquidaci6n 
anticipada en las t6rn1inos recogidos en la docurnentaci6n de constituci6n. Baja el supuesto de 
continuidad de! Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de arnortizaci6n fija e inarnovible desde su constituci6n hasta su venciiniento, el cual se estiina 
para Ia Fecha de pago de 22/02/2018. 

Serie XVI 

En base a Ios modelos de Ia sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar de! fondo a 
la de! presente ejercicio, durante el pr6xin10 ejercicio no se producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en Ios terminos recogidos en Ia documentaci6n de constituci6n. Bajo el supuesto de 
continuidad de! Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6). con una tasa 
de an1011izaci6n fija e inan1ovible desde su constituci6n hasta su vencin1iento, el cual se estin1a 
para Ia Fecha de pago de 23/10/2017. 
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Serie XXV 

En base a las modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar de! fondo a 
la de! presente ejercicio, durante el pr6ximo ejercicio nose producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en las terminos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Baja el supuesto de 
continuidad de! Fonda y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de amortizaci6n fija e inamovible desde su constituci6n hasta su vencimiento, el cual se estima 
para la Fecha de pago de 0211212019. 

8. Otra informaci6n de los activos y pasivos 

Tanto las Actives titulizados coma las Bonas emitidos se encuentran denominados en euros. 

9. Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento de! fondo 

ACTIVOS SUBYACENTES 

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALL!DOS 

Jmporte impagndo :1cumulatlo Ratio 

Meses Dias Situnciim situnciOo cicrrc situnci6n 
situaciOn (lltima Conl·cpto 

impa~o impago cicrrc ;rnunl Ref. Folkto 
:ictual annal :interior net uni Fcchn 

31/12/2017 Jl/12/2016 31/1212017 
anterior 

Pago 
31/12/201(1 

I. Aclivos Morosos par 
impagos con antig.Ucdad 0 0 0 0 0 0 u 
igunl o superior u 
2. Activos MQrnsos par 
utras rmmm:s 

TOTAL MOROSOS 0 (I 0 0 0 

3. Activos Fnllidos por 
impagos con omtigUcclad 0 0 0 0 0 0 0 
igua! o superior a 
4. Activos Fa!lidos par 
otrns razoncs 

0 0 0 0 0 

TOTAL FALLIDOS 0 0 0 0 0 

• SERIE III 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

Lil\tJT~: A I.A RENEGOCIACI6i'\ 

DEFINIC!6N DOCUMENTAC16N LIMITE ACTUAL 

I NOVACIONES DE TIPO [)[ lNTERES NIA NIA 

[ fECHA FJNALl1:ACl6N NIA NIA 
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FECHA DE VENCIMIENTO 

I FECHA VENCIMIENTO FINAL 

I FECHA VENCIMIENTO LEGAL 

CARACTERISTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de pago de cup6n 

Fcchas de pago de cup6n (o siguieme Dia Htlbi!) 

OM9158913 

DEFINICl6N DOCUMENTACl6N 

14/12/2022 

2510512030 

ANllAL 

14 DICIEMBRE 

14112/2017 Anterior Fecha de Pago de Cup6n 

Anterior Fcchn de Dctcrminaci6n 

Pr6xima Fcchn de Pago 

1211212017 2 dins h:ibilcs anlcs de la Fcchn de Pago 

14112/2018 

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXJMO PERiODO 

!NOICE DE 
REFERENCJA • 

MARG EN FECl-IA FIJACl6N VALOR INDICE 
REFER ENCi A 

TIPO DE INTERES 
APLICABl.E 

I TRAMO A FJ.10 NIA NIA NIA 3.750% 

INFORMACION ADICIONAL 

C6DIGO LEI 
959800 XDZ EM9FG N2 r 384 

Original Legal Entity J<lclllificr 

CONTRAPARTIDAS 

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DEl\:OMINAC16N ACTllAL ENTIDAD 

Agcme de Pagos DANCO SANTANDER, S.A. DANCO SANTANDER, S.A. 
---------··--·--·-···-····-·-····-· ·············----···········-·----···-··-·---········------·· ---···-······---·--·········--·---··-············-----······--······· 
D . . (' T. . N.V. BANK NEOERLANDSE GEJ\'IEENTEN N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 

.... =~~~~~~~:'.~-_'.~~~~ ... ~=~'.:~~-~~.. .. .......... __ ._., ........ .i!~~g __ n_,_~~L{] ......................... -..... ~ .............. ----.. ·--·(!E':l.g_!}~1!'i.~L-..... _ .. _ ............ -.... . 
C'omrapartida Swap NO APLJC'A NO AP!.!C':I 

!Jepo.fitario Garamia Swap NO AP!.!C A NO APL/CA _ ....... - ........................................................ __ ..................... _ .................................... _ ................... ___ ... _ ............. -.... - ..................................... . 
Administrador HA YA 'flTllLIZACl6i'\, S.G.F.T., S.A.ll. llA YA TITllLIZACl6N. S.G.F.T •• S.A.t:, 

... , ... ______ .................................. .. .................................. ______ ............................... --·--· _........................ . ....................................... __ _. ........ _ .... .. 
Depositar'.o R~sc11>a NO APL/CA A'O APL/CA 

____ ., ___ ('!,~'!..~~~'!.!8.!!!!JJ. .......... -- .................................. _______ ,_ ... _______ ... _ .. _________ ................ -----· .............................................................. .. 
Back up Servicer NO APLJCA NO APL/CA 

.................. --·--------.................. --.. ·----................................ _ ...................................... -----............. ___ ............................................................. .. 
Acreditanre Linea Liquide= INSTITlTTO DE CREDITO OFICIAL INSTITtrro DE CREDITO OFICIAL 

"D'ijJ"OSiia~:i;;·c~;:;;;;r/c;r1;;ea--· "N:\i:'ii:~-K~~EDifil'L:\NDSE"G'i~T\i'~:·E~T-EN'" ..... ~:,;:··B;\NK'N'j.:iiE'R"C,\NDSE"G"E~·i'EEN;i;EN""• 
................... b.~'1.!1.&.~................... . ........................... .l~~.G ... B..:..~:~-~.L ................ _ ....... __ ................................. .l!}.~Q.~~)..~L ........................... .. 

:h'alista NO APL/CA NO APl,/CA 
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A CCI ONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCl6N 

I" Escritura de Modificaci6n a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneraci6n de 
las Lineas de Liquidez. de fomia que Cstas puedan ajustarse a las condiciones de mercado en 
cada momenta. 

Fonnalizaci6n Suplemento a !os Contratos de Linea de Liquidez 

Jncorporaci6n de Barclays Bank PLC como Agence Financiero en sustituci6n dcl lns!ituto 
de Credito Olicial 
2" Escritura de Modificaci6n a tos efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fonda 
plantec opciones de amonizaci6n anticipada de los Banos quc puedan ser cjercitadas 
voluntariamente por los Bonistas y ii) cstablecer la posibilidad de sustituir la disposici6n 
automiitica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calilicaci6n crcditicfo de una 
Entidad Acreditantc nor mm 1mrantia sulicicnte de un tercero. 

Formalizaci6n Suplemento Linea de Liquidcz 

Fomializaci6n Suplemento al Contrnto de Prestaci6n de Servicios Financieros 

3" Es'critura de Modilkaci6n a los efectos de i) pcrmitir que la Cuenea de Tcsorcria de cada 
una de las Series sc abra en una Entidad distinta dcl Agente Financiero. ii) actunlizar los 
critcrios aplicablcs en caso de dcscenso de la calilicaci6n crediticia de la Entidad Acrcditnnte, 
el Agentc Financiero y de la Entidad Dcpositaria de cada Serie y iii) aclarar In rcmuneraci6n 
de las disoosicioncs for.msas de las Linens de Licrnidcz. 
lncorporacicin de Banco Santander. S .A. colllO A genie Financiero en sustit uci6n de Burclays 
Bank PLC. Sucursal en Esoaiia 

lncorporaci6n de N.V. BANK NEDERl.ANDSE GEMEENTEN (BNG BANK l con Entidad 
Dcpositaria de Cucntas 

OM9158914 

FECHA ENTIDAD DEPOSIT ARIA 

20/04/2010 

20/04/2010 

25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC. 
SUCURSAL EN ESPANA 

09/01/20!3 

09/01/2013 

09/01/2013 

21/1212015 

21112/2015 BANCO SANTANDER. S.A. 

N.V. BANK 
21/12/2015 NEDERLANDSE 

GEMEENTEN (BNG BANK) 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONF.S DOCllM£NTAC16N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIHLE !'LAZO 
CALIFICACIC)N ACTllACIONES 

Hr\.UILJ~S I NATllRALES 
Largo plazn Corto plazo 

ST ANDA RD & POORS BB+ NIA JO Nnturalcs 

FITCH BBB- F3 60 Naturolcs 

MOODY'S Al NIA JO Hiibilcs 

RATING CONTRA PARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING i\fiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACJC)N Largo plazo Corto plaZo ACT!\' ADO Sl:nsANACl()I': 

STANDARD& A- A-2 NO N/P POORS 
BAi\CO SANTA]';DER, 

S.A. FITCH A- F2 NO NIP 

MOODY'S Al P-2 NO NIP 
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DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERfA 

CONDICIONES DOCllMENTACI6N 

RATING MINIMO 

AGENCIA DE CALIFICACI6N EXIGIBLE PLAZO 

Largo plazo Cono plazo 
ACTlJACIONES 

STANDARD & POORS A A-I JO 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPAH.TIDA 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

CALIFJCACI6N Largo p!azo Cano plaza 

STANDARD& 
AAA A-I+ 

POORS 
N.V. BANK NEDERLANDSE 
GEJ\1EENTEN (BNG BANK) FITCH· AA+ Fl+ 

MOODY'S Aaa P-1 

ACREDITANTE LINtA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCLIMENTAC16N 

AGENCIA DE ltATING MiNIMO EXIGIBLE PLA7.,0 
CALIFICACl6N Largo plnzo Corw plazo AC'fllACIONES 

STANDARD & l'OOR.S A A·l JO 

rrrc11 A Fl JO 

MOODY'S A2 l'·l JO 

RATING CONTl~APAlrflDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIHLE 

CONTRAPARTIDA CALIFICAC16N Largo plazo Cono plazo 

STANDARD& 
OBB+ A-2 l'OORS 

INSTITllTO DE 
CRtDITO OFICIAL FITCH 13BB+ F2 

MOODY'S Baa2 P-2 

"NOTAS 

OM9158915 

HABILES f NATliRALES 

Naturales 

Naturales 

Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SllBSANACI6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

llAHILES I NATllRALES 

Nnturnlcs 

Na!urulcs 

N~turnlc~ 

TRIGGER PLAZO 
ACTl\'AOO SllBSANACION 

NO"' NIP 

NO"' NIP 

1".0"' NIP 

·s&P:·de··ac;;e;d~··a·-,c,:~·ohii;;a~;;;.~··;:ecog;-J;s··e;i·-;a··do~i;;;;e;i;od6~;-1c·o~-e;;-cattd;d·de·-E;;;rJa·;r~i·~~:ed1ta,1;;·i;;-;;~:acedid~-7:0;;·-y;,· 
di.11;osiciim Iota/ def impone correspondieme a la Linea de 1.iq11ide: en la Enlidad Depositaria de la C11en1a de Tesoreria. 
FITCH: de acuerdo a las ohligaciones recogidas en la doc11111enwci6n. !CO. en calidad de Emidad Acredi1m11e ha procedido con la 
disposici6n total de/ importe correspondie/1/e a la Linea de Liquide: en la Entidad Depositaria de la Cuen/a de Tesoreria. 
ft100D)''S: de ac11erdo a fas ohligacirmes recogidas e11 la doc11111en1aci611. /('0. en calidad de Entidad Acreditante ha procedido co11 la 
di.mosici611 to1a/ de! i11mor1e corres ;011dien1e a la Linea de Uauide: en la Entidad De1;ositaria de la Cue/I/a de Te.mreria. 
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DEPOSIT ARIO GARANTfA LiNEA DE LIOUIDEZ C*l 

CONDICIONES DOCllMENTACJ6N 

RATING MINIMO 

AGENCJA DE CALIFICACI6N EXIGIBLE PLAZO 

Largo plazo Corto plaza 
ACTllACIONES 

STANDARD & POORS A A·l JO 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

CALIFICACION Largo plaza Corio plaza 

STANDARD& 
AAA A·I+ 

l'OORS 
N.V, BANK NEDERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH· AA+ Fl+ 

MOODY'S A" P-1 

*NOT AS 

OM9158916 

HA BILES I NATllRALES 

Naturales 

Nacurales 

Natura!es 

TIUGGER PLAZO 
ACTl\'ADO SllBSANACl6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

·;,-;,~·;(;i;e~~~7iacc·;~fe~:;,;;1;;·ae.~1a-iii~~agiade-ca;;;;:ai;a;:iiJ;;,7a·diSJ;OsTcT&;1-de·r;;z;~ea-d;Li~ii~de-;-;;·~-~:ea;i~a··;/n7a·-E";;ii~T;-;J7jcj;;;i;a;k; 
de la C11e111a de Tesoreria. l' vor lo fa/1/o ambas coinciden. 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 

• SERIE IV 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

LiMITI-: A LA RENEGOCIACIC)N 

DEF!NJC!6N DOCUMENTACl6N LIM!TE ACTUAL 

I NOVACIONES DE TIPO DE INTERES NIA NIA 

I FECHA FINALIZAC!6N NIA NIA 

FECHA DE VENCIMIENTO 

DEFIN!Cl6N DOCUMENTACJ6N 

I r-ECHA VENCIMIENTO FINAL 20102120 IS 

I FECI IA VENCIMIENTO LEGAL 2510512030 
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de pago de cup6n 

Fechas de pago de cup6n (o siguiente Dia H<lbil) 

Anterior Fecllll de Pago de Cup6n 

Anterior Fcchn de Dcterminaci6n 

Prcixima Fechn de Pago 

OM9158917 

TRIMESTRAL 

FEBRE RO 

MAYO 
22 

AGOSTO 

NOVIEMBRE 

22/11/2017 

20111/2017 2 dias hiibi!cs an1cs de la Fecha de Pago 

2210212018 

FIJACION DE TIPO DE INTERES:-TIPO DE INTERES DEL PROXJMO PERfODO 

!NOICE DE 
REFERENCJA * MARG EN FECl-IA F!JACJ6N 

VALOR !NOICE TIPO DE INTERES 
REFERENCIA APLJCABLE 

TRAMOA EUR3M 0.105% 20111/2017 -0.329 % 0.000% 

+ E11rihor 3M mds 1111111arge11.fl}ado 2 Dias Hithiles antes de la An1erior Fecha de Pago 

INFORMACION ADICIONAL 

Cc'>DIGO LEI 
9 59800 XDZ EM 9FGN2F3 84 

Original Legal Enti1y Identifier 

CONTRAPARTIDAS 

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOi\·llNACi6N ACTUAL ENTIDAD 

Agente de Pago.r BANCO SANTANDEll., S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 
)-----·------------·--·---···----···· ··-------····--·-··-·--------·--·······----··-------·-·-··l--·······-···-···--·--·-----····---------··-----·-······-·-········ 

D . . C r, . N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEI\'. N.V. BANK NEOEltLANDSE GEMEENTEN 

·---~~~~-'.~~'.:'.~----~:~~'.~---~~~~~'.~'.C:... ········--····---······.J.lli~.g--~~_1_!~---·--·-------·-······· --·-···----····-··----.l~-~g-~~!~) ___________________________ _ 
Comraportida Swap NO APL/CA NO APL/CA 

·····-·---······--·-···-····--------·- ----·-·····-----··--···------·--·-··········-··-·················--1--·······-···--·····-·········------·-······--·--·--····--·----···-····· 
Depositario Garamia Swap NO Al'l.ICA NO APL/CA 

·······-····---··-·-················-··-- ······-··----···········--·----------···-··-·-····--···---··· ··-··----·-·--····---------·------··----··········--·-···--·---
Ad111i11istrador llA \'A TITllLIZAC16N, S.G.F.T., S.A.ll. llA YA TITllLJZACJ6]';, S.G.F.T., S.A.ll, 

-··-··D;;;;~iH#:io-iiCS~;~:;;·····--· 
NOAl'LICA NOAPl.!CA 

····-·····--['!..!~~~~'.{!!g!!!!$___________ ---·-·····-··-····-··-·--·--·----·--·········--·-·····-···-·· ·---··············-··--·-········-··--·············----·-····-··-·······-
Back up Se1Ticer .l\'OAPL!CA XOAl'/,/CA 

·--·--·······-·········--·----------·-- ·····-·---·······------········---·-····--------------·--·-·· ·····-·····--------··········------······-··-----·-··-·-······-·-
Acreditante Linea Liquide= INSTITl 1TO DE c1u::o1To OFICIAL llSSTITllTQ DE CRtDITO OFICJAL 

···De;;os1tm1oc-;,;:;;jjfQ-i"j,-;;;-· -~:\1:B,\N"K"NEDifiii~-\;.;;;DsE-Gff~J-EE,~--rE·~·-· --·~:,;:·sx~K~E-n~:RCA"~DSEGi~MEI-:NTEN __ _ 
........... ___ J:.~9.!!{~~=-------···-·-·· --------·--··-········--i~:-i.~.-~.::~~-Kt ________________________ ····--··········-···--···---<!!~G._l!1-1~~J. ...... -............. ______ _ 

Avalista FONDO El'ROPEO DE. INVERSJONES FONDO EliROPF.O DE INVERSIONES 

- 40 -



CLASE 8.' 
Ll~"Jirrnrniliil 

A CCI ONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCl6N 

in Escritura de Modificaci6n a los cfectos de flexibilizar las condiciones de remuncraci6n de 
las Llneas de Liquidez. de forma que estas puedan ajustarse a las condiciones de mercado en 
cada momenta. 

Fonnalizaci6n Suplemento a Jos Contraios de Linea de Liquidcz 

lncorporaci6n de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustituci6n de] lnstituto 
de CrCdito Oficial 
2" Escritura de Modificaci6n a las cfectos de i) incorporar la posibilidnd de que cl Fonda 
plantce opciones de amortizaci6n anticipada de las Banos quc pucdan ser cjercitadas 
voluntaria111cnte por los Bonistas y ii) estab!ecer la posibilidad de sustituir la disposici6n 
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de desccnso de la calificaci6n crediticia de una 
Entidad Acreditante nor una garancia suficiente de un terccro. 

Fom1alizaci6n Suplemento Linea de Liquidez 

Fonnalizaci6n Suplemento al Contrato de Pres!acicin de Servicios Financieros 

lncorporaci6n de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante de la 
Linea de Licmidcz ' 
3" Escritura de Modilicaci6n a los efcctas de i) permitir quc la Cuenta de Tcsareria de cada 
unn de las Series sc abra en una Entidad distinln del Agente Financiero. ii) actunlizar los 
eriterios ap!icables en caso de dcscenso de la calificaci6n crcditicia de la Entidad Acrcditan!e. 
cl Agente Financiero y de la Entidad Dcpasitari:i de cad:i Serie y iii) aclarar la rcmuncraci6n 
de las disoasieiancs forzosas de las Lineas de Linuidcz. 
lncorporaci6n de Banco Sm1tander. S.A. como Agentc Financiero en sustituci6n de Barclays 
Bank PLC. Sueur.ml en Esnafla 

lncorporncicin de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEr::NTEN (BNG BANK) canm 
Entidad Depasitaria de Cucntas 

OM9158918 

FECHA ENTIDAD DEPOSIT ARIA 

20/04/2010 

20/04/2010 

25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC. 
SUCURSAL EN ESPANA 

09/01/2013 

09/01/2013 

09/0!/2013 

17112/2014 EUPEAN INVESTMENT 
FUND 

21112/20!5 

21/!2/2015 BANCO SANTANDER. S.A. 

N.V BANK 
21112/2015 NEDERLANDSE 

GEMEENTEN (BNG BANK) 

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PA GOS <AGENTE FINANCIERO) 

CONDICJONES DOCllMENTACl()N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE !'LAZO 
CALIFICACION A(.TllACIONES llABILF.S I NATllRALES 

Largo plazo Cono plaza 

STANDARD & POORS BB+ NIA JO Naturalcs 

FITCH BBB F2 60 Naturales 

MOODY'S Al NIA JO Htlbiles 

l~ATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIRLE TRIGG El~ PLAZO 
CO:'liTRAPARTIDA CALIFICAC16N Largo plaza Cono plazo A CTI\' ADO Sl1BSAi'\AC16N 

STANDARD& 
A- A-2 NO NIP POORS 

llANCO SA:\'.T,~NDER, 
F!TCH A- F2 NO NIP S.A. 

MOODY'S Al P-2 NO NIP 
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CLASE a.• 
!,l:~!L]GJ[ij]il!ii~\Ciil 

DEPOSIT ARIO CUENTA DE TESORERiA 

CONDICIONES DOCllMENTACl6N 

RA TING MiNIJ\10 

AGENCIA DE CALIFICACI6N EXIGIBLE PLAZO 

Largo p!azo Corto plaza 
ACTllACIONES 

STANDARD & PO ORS A A-1 JO 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE RATING J\1iNIMO EXIGIBLE 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

CALIFICACl6N Largo plnzo Corto plaza 

STANDARD& 
AAA A-I+ 

PO ORS 
N.\', BANK NEDERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH. AA+ fl+ 

MOODY'S Aaa P-1 

ACREDITANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONOICIONES DOCllMENTACI6N 

AGENCIA DE UATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACJC)N Largo plazo Corio plnzo AC:l'llACIONES 

STANDARD & POORS A A-1 JO 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIHLE 

CONTRAl'ARTIDA CALIFICAC16N Largo plazo Corto pl;izo 

STANDARD& 
BBB+ A-2 

POORS 
INSTITl:ro DE 

CRi~DITO OFICIAL PlTCM BBB+ F2 

MOODY'S Baa2 P-2 

~NOT AS 

OM9158919 

HABILES I NATllRALES 

Naturales 

Naturalcs 

Naturalcs 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SllBSANAC16N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

llABILES I NATllRALES 

Natural cs 

Natural cs 

Natural cs 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVAOO SllHSANACION 

NO* NIP 

NO* NIP 

NO* NIP 

s&-P?.de-~-::;;;;.;i;·a7as7ihii;;cio;·1es··;:;cogwa~··ei;··1;;·docii;;;e;1;aci6~;-'lco:·-en-c~11d~CTde-·is1fida-;r:.;·c~:cdiiliiii;7;a··;;~:;cedidO··~;;;··;; 
di.~posici011 parcial def impone correspondieme a la Linea de Liquide: e11 la £nfidad Depositaria de la Cue ma de Tesoreria y µor el imporre 
no depositado. c11e11/a con aval de/ FE/ t/111! garanli:o el c11111pli111iema de .ms ohligaciones. 
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recog1dos en la doc11111emaci011, !('0. en cafidad de Entidad Acreditame ha procedido con la 
disposiciOn parcial de/ impol'fe conespo11diellle a la Linea de Liquide: en la l:.'ntidad Deposilaria de la Cue/I/a de Tesoreria .1· pore/ imporle 
no deposirado. c11en1a con a1·af de/ FE/ q11e garami:a el c11111pli111ie1110 de sus obligaciones. 
11'100Dl"S: de acuerdo a /as obligaciones recogidas en fa doc11111entaci011. /CO. en calidad de £111idad ..Jcredilanle ha procedido con la 
disposicib11 parcial def impol'le correspo11die111r a la Linea de Liquide: e11 la Emidad Deposi1aria de la C11ema de Tesoreria y por el impol'/e 
no devositado. cuema con al'al def FE/ aue 1:ara11ti:a el c11111JJ/imielffo de sus ohli2acio11es. 
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CLASE 8.' 
u~:!~J11LjjJi:!!J~l'.iiil 

DEPOSIT ARIO GARANTiA LINEA DE LIOUIDEZ (*) 

CONDICIONES DOCUMENTACI6N 

RATING MiNIMO 

AGENCIA DE CALIFICACI6N EXIGIBLE PLAZO 

Largo p!azo Corio plazo 
ACTllACIONES 

STANDARD & POORS A A·I JO 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 p.1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

CALIFICACl6N Largo plazo Corto plazo 

STANDARD& 
AAA A-1+ 

PO ORS 
N.V. BANK NEDERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG RANK) FITCH· AA+ f'l+ 

MOODY'S Aaa P-l 

"'NOTAS 

OM9158920 

HA.BILES I NATllRALES 

Naturales 

Naturales 

Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVAOO SllBSANACl6N 

NO N/P 

NO N/P 

NO NIP 

1--·--··------·--···------------------------··········--------······----------:-·-:-·------···-·-·-·-------------·-·····---·--···-----·-···----·--···-···-·-·-·--··· 
Atmque .~e hace referencia a es/a lipologia de Crmtrapanido. la dispos1c1611 de la /,lnea de Uquide= se reali:a en la Entidod Deposiwria 
de la C11e/lfa de Tesoreria. v 1or lo tall/o ambas c·oinciden. 

AV ALISTA ACREDIT ANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCllMENTACl6N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO l~XIGIBLE PLAZO 
CALIFICAC16N AC'fllACIONES 

!IA.IHI.ES I NATllRALES 
Largo plazo Corio plazo 

STANDARD & POORS A A-1 JO Naluralcs 

FITC'l-I A Fl JO Naturnlcs 

MOODY"S A2 P-1 JO Na!uralcs 

HATING CONTRAl'ARTIDA 

ENT I DAD AGENCIA DE RATING MiNli\10 EXIGIRLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACl6N Largo plazo Corio plaza ACT!\' ADO SllRSANACJ6N 

STANDARD& 
AAA A-1+ NO NIP 

PO ORS 
FONDO EllROPEO DE 

JNVERSIONES FITC!! AAA Fl+. NO NIP 

MOODY'S A'" P-1 NO N/P 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACJONES PENDIENTES 
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CLASE 8.' 
rr;,,:JJiiCJ:Jiifiiti!ul 

• SERIE VI 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

OM9158921. 

LiMlTE A LA RENEGOCIACl6N 

DEFINICJ6N DOCUMENTAC16N LIMJTE ACTUAL 

I NOVACIONES DE TIPO DE INTERES 

\ FECHA FINALIZAC16N 

FECHA DE VENCIMIENTO 

I FECHA vENCIMIENTO FINAL 

I FECHA VENCJMIENTO LEGAL 

CARACTERISTICAS DE'LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecucncia de pago de cup6n 

Fcclrns de pago de cup6n (o siguii!nll! Din J-liibil) 

Anterior Fcclrn de !'ago de Cup6n 

Anterior Fccha <k Dcccrminacicin 

Pr6xima Fecha de Pago 

NIA NIA 

NIA NIA 

DEFINJCl6N DOCUMENTACl6N 

24/03/202! 

2510512030 

ANllAL 

24 MARZO 

24/03/2017 

22/03/2017 2 dins hlibilcs rmccs de la Fcclrn de Pago 

24/0312018 

FIJACJON DE TJPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROX!MO PER/ODO 

I TRAMOA 

I 

JNDJCF. DE 
REFERENCIA ' 

FJJO 

MARG EN 

NIA 

INFORMACION.ADICIONAL 

c6oroo1.E1 
Original Legal Entily Jdcncilicr 

FECl-IA FIJACJ6N 
VALOR INDICE TIPO DE INTERES 
REfERENCIA APLICA8LE 

NIA NIA 4.000% 

959800XDZ EM 9FG N2 F 384 
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CLASE 8.' 
IJ~"Jili[[Di!lilli11 

CONTRAPARTIDAS 

OM9158922 

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINAC16N ACTUAL ENTIDAD 

Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 
--------------------·-·····-- ---·--·-·N:v:-BA-NK NEDERLAND~-- N.\'.-BANK-·NE"ii"ERLANDSE'GE~iEE.NT-iN (8NG 

Depositario Cuenta Tesoreria 
----------------------··------·-···· ______ _g_~~-~-T_J'.:_~_@_~G B.:.~~!<J ________ ------------·-··-···-----.!!1.~L .. ___________________ _ 

ContraparlidaSwap NO APL/CA NO APL/CA ---------------------------- -----------···----·-·-----------------------------·--·-·------------··--·····--·-----------------------
Deposilario GarantiaSwap NO APL/CA NOAPLICA 

-==~-~~~~!!~~~:~~~~~~~-~~~:: -~~~~~~~i~~~~~~~~~~~;~~~i;:~:~~:~~~r~=::~~~:~~~i~~~i~~E~~~~~~~!~~~~~~~;~~~~~:J 
Deposilar~o Rese111

0 NO APL/CA NO APL/CA 
___________ [f?!!!.'!!!!.IF!!.!!.8.________ ----·-·--------------------·-·-·-·------------·-·-·---·----------·----·--------·-·-·-·-·--------·-·----------------

Back up Sc1Ticer NO APL/CA NO APL/CA 

Acreditantc Linea Liquide: INSTITllTO DE CREDITO OFICIAL INSTITllTO DE CREDITO OFICIAL 
--D;;;~Sita;.7;;a;;,-:a;iiillifi;~~--- f.-------~:\~-BANKNEDERLANDSE ________ -·N:\':BAN"iZ"NED"ERi.ANDSE-GEMEEf'ifEN(BNG"~ 

-·-----·------_?.!_q.'!!.c!..~::.-.. ---·------- -·-·-·-·---Q-~l':~-~~-~I!::.l'.\'_(_l!_~C 1:lA~!S.)_________ ----··-·-·-----------------11~-~!_(j ___________________________ _ 
Al'alista FONDO EllROPEO DE INVJ•:RSIONES FONDO EllROPEO DE IN\'ERSIONES 

ACCIONES CORRECTJVAS 

CONCLUIDAS 

/\CCl6N FECH/\ ENTIDAD DEPOSlTARlA 

l" Eserilura de Modil1cnei6n n los efcetos de llexihilizar las eondiciones de remuncraci6n 
de las Linens de Liquide;:. de fomm que Cstas puedan ajustarsc a las condicioncs de 20/04/2010 
mercndo en eada momento. 

Formalizaci6n Suplemcntu a los Contratos de Linea de Liquide;: 20/04/20!0 

lncorporaci6n de llarclays Bank PLC como Agente Financiero en susti1llei6n del 25/04/2012 
BARCLAYS BANK PLC. 

lnstituto de CrCdito Olicial SUCURS/\L EN ESPANA 
2" Escrilura de Madilicm:i6n a los cfoc!os de i} ineorpornr la pasihilidad de que cl Fonda 
plantec opcioncs de amonizaeiOn nnticipadn de [us Bonas quc pucdan scr ejercitndns 
valunlnriamcntc par las Banistas y ii) cstahlccer la pasihilidad de sus!ituir la dispasicilin 09/01/2013 
nutnm<iticn de Ins I.Incas de Liquide;: en casa de dcscensa de lu cnlilicnci6n ercditicin de 
t11m Entidad Acrcdirnntc nor mm <>arantia sulicientc de un tercero. 

rarnrnlizuci6n Suplcmcnto 1.inea de Liquidez 09/01/2013 

ronnalizaei6n Suplcmcnto al Contrata de Prcstaci6n de Scrl'icias rimrncieros 09/01/2013 

Jncarporaci6n de FEI camo avnlista parcial del ICO en calidad de Entidad Acrcditantc de 17/12/2014 EUROPEAN INVESTMENT 
!a Linea de Liciuidez FUND 
3" Escritura de Madifieaei6n n las efcc1os de i) permitir quc In Cucnui de Tesorcria de cada 
una de las Series sc ahra en unn Entidad di~tinta de! Agenlc Financiero. ii) actualizar los 
criterias aplicablcs en casa do dcscensa do ,, calilicnci6n crcditicin do ,, Entidad 21/1212015 
/\crcditante. cl /\genie Financiero y de Jn Entidad Dcpasitaria de eada Serie y iii) aclarar 
la rcmuncraciOn de las disnasieioncs foraasas de las Linens de Linuidez. 
lncarporaci6n de Banco Santander. S.A. eomo Agentc Financiero en sustituci6n do 

21112/2015 BANCO SANT /\NDER. S.A. 
Barclavs Bank PLC. Sucursal en Esnai\a 
lncurporaci6n de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (llNG BANK) .con 21/1212015 N.V. BANK NEDERLANDSE 
Entidad Dcnasiiaria de Cucntas GEMEENTEN <BNG BANK) 
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CLASE 8.' 
[[['']iif~-jj!J!iiiillil 

OM9158923 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS CAGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCUMENTAC16N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CALIFICACJ6N PLAZO ACTllACIONES HA.BILES I NATURALES 
Largo plazo Corto plazo 

STANDARD & POORS BB+ NIA 30 Naturalcs 

FITCH BBB- F3 60 Naturalcs 

MOODY'S A3 NIA 30 I-hi biles 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAO AGENCIA DE RATING J\1iNJMO EXIGIRLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACJ6N Largo p!nzo Corio plazo ACTl\1AD0 Sl1BSANACl6N 

STANDA~D& 
A- A-2 NO NIP 

POORS 
BANCO SANTANDER, 

S.A. FITCH A- F2 NO N/P 

.MOODY'S A3 P-2 NO NIP 

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA 

CONDICJONES l>OCUMENTACJ(>N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIHLE 

CALIFICAC16N !'LAZO ACTllACIONES llAHILES/ NATllRALES 
Largo plnzo Corio plnzo 

STANDARD & POORS A A-I 30 Natumlcs 

FJTCll A Fl 30 Nalumlcs 

MOODY'S A2 l'-1 30 Naturalcs 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGl~NCIA DE RATING MiNIMO EXIGlllLE TlllGGI~R PL.AZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACJ6N Largo plazo Corto plazo ACTl\'ADO SllBSANACI6N 

STANDARD & 
AAA A·I+ NO NIP N.V. IJANK POORS 

NEDERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG FITCH AA+ Fl+ NO NIP 

BANK) 
MOODY'S A" P-1 NO N/P 
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CLASE 8.' 
o;;;'.:Ji;inJHllil~I 

ACREDITANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCUMENTACI6N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CALIFICAC16N 
PLAZO ACTllACIONES 

Largo plazo Corto plaza 

STANDARD& 
A A-I JO POORS 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CONTRAPARTIDA CALIFICACJ6N Largo p!azo Corto plaza 

STANDARD& POORS BBB+ A-2 
INSTITllTQ DE 

CREDITO FITCM BBB+ " OFICIAL 
MOODY'S Haa2 P-2 

"NOTAS 

OM9158924 

HA BILES I NATllRALES 

Naturales 

Naturales 

Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SllBSANACJ6N 

NO* NIP 

NO" NIP 

NO" NIP 

·s:s:p:·d~--~~;;;;:d~·-o-ia.~OhtigUCi~;;-;;.;·;~cr;git1;.~·e;;-ya·dac~;;;e;tiocTJ;i:-1ccx·e;;··co1;dadde··E;;iida;TACt·edii;;i11~··1;a··;~;-;;ceJrd~-·con·;-a· 
disposiciim parcial de/ importe correspondienle a la Linea de Liquide= en la Et11idad Deposital'ia de la C'uema dt• Tesoreria y par el importe 
110 depositado, c11el/fa con aval de/ Ft::! q11e garami=a el c11111plimie1110 de su.1· ohligaciones. 
FITCH: de acuerdo a las ohligaciones recogidas en la doc11111e111aci611. !CO. en calidad de £1/fidad Acredilanle ha procedido con la 
disposiciOn parciaf de/ impol'le correspondienle a la Linea de Liquide= en fa Entidad Deposilaria de la Cue/I/a de Tesoreria y pore/ importe 
no depositado. c11e11/a con aval def FE! que gara111i:a el c11111pli111ien10 de .1·11s ohligacione.v. 
MOOD11 ·S: de ac11erdo a las obligaciones recogidas en la doc11memaci611. /CO. en calidad de Emidad Acredilan/e lw procedido con la 
disposiciOn parcial de/ impol'le correspondiellle a la Linea de Uquide= en la Elllidad /Jeposilaria de la Cue/I/a de Tesoreria y por el impor/e 
110 de1)osi1ado. cuen/a con oval de/ FEl l 11e f!aranli:a el c1111wlimie11/o de s11s obliPaciones. 

DEPOSITARJO GARANTiA LINEA DE LIOUIDEZ (*) 

CONDICIONES DOCllMENTACi6N 

AGENCIA DE 
llATING MiNIMO EXIGIBLE 

!'LAZO AC~rtlACIONF.S !IA.BILES I NATllRAl.ES 
CALIFICAC16N Largo plazo Corto 

o!nzo 

STANDARD & l'OORS A A-I JO Naturalcs 

FITCH A Fl JO Naturolcs 

MOODY'S A2 P-1 JO Naturnles 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA OE 
RATING MiNIMO EXIGIBLE 

TRIGGER PLA7..0 
CONTRAPAll.TIDA CALIFICAC16N Largo 

Corio plazo A CTI\' ADO SliBSANAC16N 
nlazo 

STANDARD & 
AAA A-l+ NO NIP :"\.\'. BA:"\K POORS 

NEDERLANDSE 
GE~·IEENTEN (Bl\'G PITCH AM Fl+ NO NIP 

BANK) MOODY'S Aoo P-1 NO NIP 

"NOTAS 
-·--·--··-·-·--·--·-·--·-·-----·-·------·--··-·-··-·--·····--·-·--·--·-·-----···--·-·---·--··-------·-·---·-·-·······-·····-··--·--···-·--··------·--·-··-·--·----·-----·-·'.·-·--········---·-·-·-----
..l1mq11e se //ace referencia a e.wa lipologia de Contrapanida. lo disposici611 de la l.inea de Liquide= se reali:a en la £1111dad !Jeposilaria 
de la C11e11/a de Tesoreria, 1· Jar lo tall/a ambas coinciden. 
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CLASE 8.' 
O~;CC]jj[Di]J~1iil 

A VALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCllMENTAC16N 

AGENCIADE RA TING MiNIMO EXIGJBLE 

CALIFICACl6N 
PLAZO ACTllACIONES 

Largo p!azo Corto plaza 

STANDARD & PO ORS A A-1 JO 
FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CONTRAPARTIDA CALIFICACI6N Largo plazo Cono plazo 

STANDARD& 
AAA A-I+ 

PO ORS 
FONDO EllROPEO DE 

INVERSIONES FITCJI AAA fl+ 

MOODY'S AO' P-1 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 

• SERIE VIII 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

OM9158925 

H..\.BJLES I NATlJRALES 

Naturnles 

Natura!es 

Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTl\'ADO Sl1BSANAC16N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

LiMITE A LA RENl~GOCIAC16N 

DEFINIC!6N DOCUMENT ACl6N LIMITE ACTUAL 

I NOVACIONES DE TIPO DE INTERES NIA NIA 

I l'ECl-IA FINALIZACJ6N NIA NIA 

FECHA DE VENCIMIENTO 

DEFINICl6~ DOCUMENTAC16N 

I FECJ-IA VENCIMJENTO FINAL 14/06/2018 

I FECHA VENC!MIENTO LEGAL 25/05/2030 
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CLASE 8.' 
IDJ'C:lliiCfJi!II§Tiil 

CARACTERISTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de pago de cup6n 

Fcchas de pago de cup6n (o siguiente Dia t-litbil) 

OM9158926 

ANllAL 

14 JUNIO 

14/06/2017 Anterior Fechn de Pago de Cup6n 

Anterior Fccha de De1ermi1111ciU11 

Pr6xima Fecha de Pago 

12/06/2017 2 dias hlibilcs antes de la Fee ha de Pago 

14/06/2018 

FIJACION DE TIPO DE INTERE,S: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERjQDO 

I TRAMOA 

I 

INDICE DE 
REr'ERENClA"' 

,FIJO 

INFORMAC!ON AD!CIONAL 

C6DIGO LEI 

MARG EN 

NIA 

Original Legal Entity ldcntil1cr 

CONTRAPARTIDAS 

FECHA FJJACJ()N 

NIA 

VALOR lND!CE 
REFERENCIA 

NIA 

959800X DZ EM9 FGN2 F384 

Tl PO DE INTERES 
APL!CABLE 

4.250% 

CONTRAl'AllTIDA ENTIDAD DENOMll'iACI6N ACTllAL ENTIDAD 

Ageme de Pagos llANCO SANTANDEn, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 
--·-···-·:--·:·--········--···--···~-· -·-·····-~·{\7:°ii:.\N-~·NEiiEili":.\N.i>SiT-···--··· .. N".\~.-:BANK .. N.Eff~:itl~;\NDSE-G·~:-~1F.EN"·"fEN"(i~NG 
--~=~~~~~'.:~_:.!.~~-~~~-~e~~!.~~~~~- ····-········g_~~M.~!~~:!:!~-~-Ll!~C1Ji~~Sl. .. _ ........ ············--·---···--····-·····!3.:~!tfS) ___ ............. ________________ _ 

Comrapanida S1rap NO .-IPLJCA NO APL/CA 

Depositario Garan/ia Swap NO APL/CA NO APL/CA 
··············-···-···--·--·-········--··-· -----····-·············-·--·--·····-·-··-···-·-·········--·- ·-·····--·-·····---·-··-----········---------·-····-·-··-··-······ 

Admini.ftrador llA \"A TITliLIZACl()N, S.G.F.T., S.A.li. llA YA TITllLIZACl6i'\, S.G.F.T., S.A.(1. 
·-·--·-·---·--·····-········-····-·-- -··········----··--·-···-···-·····-···-····--·····-··---·-·-· 1-·······-·-----···-----···-··----------·····-·····-···············--··-

/Jeposital'~O R~.1·e11·0 NO AP!JCA NO A!'l.ICA 
·····--··-·(!!!!!!!!.'!.IJJ.!!!!8. ............. - ····-········· .. --·--·········------·-·-··-·····---···--···-· ··-·-·····---···-··········-···-··--------······-···-·--········-----

Back up Sen•icer NO AP!,f('A NO APl.!CA 

,./crediw111e l.ineo Liquide= l~STITFl'O DE CR[DITO OFICIAL INSTITlTTO DE CREDITO OFICIAL 
········-·-·-·---·--·--···-·····-··--· -···············-···-·-·-·-·······-···-----·--·····--·····--·- ·-············--·-·······-············-··-··-··-······-·······---·············-

Depositar io Garan/io Linea N.V. BANK l"EOERLANOSE :'\,\',BANK NEDERLANDSE GE~1EENTEI' (BNG 

··············-··..td£11!l!l.<t.::._ •. _____________ ----··-·-g·~-~·!1~~r:n:~~--<!~-~Q.!!~~~L ............ ·······-·-·····-·-··---···-··--!!'~~!;1 ................. ---···--·-······-·· 
Aw.1/ista FONDO ErnOPEO DE l:'\\'ERSIONES FONDO ElTROPEO DE INVERSIO:\ES 
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CLASE 8.' 
II~E1Ji:!Jt~[]J}[j:~i'.i;~ 

A CCI ONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACC!6N 

1" Escritura de Modificaci6n a los efectos de llexibilizar las condiciones de remuneraci6n 
de las Lineas de Liquidez. de fonna que escas puedan 11,justarse a las condiciones de 
mercado en cada momenta. 

Formalizaci6n Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez 

Jncorporaci6n de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en suslituci6n del 
lnstituto de Credito Oficial 
2' Escritura de Modificaci6n a !os cfectos de i) incorporar la posibi!idad de que el Fonda 
plantee opciones de amortizaci6n anticipada de las Bonas que pucdan ser cjcrcicadas 
voluntariamentc par Jos Bonistas y ii) estableecr la posibilidad de sustituir la disposicicin 
autom<itiea de las Linens de Liquidez en easo de dcseenso de la califieacicin erediticia de 
una Entidad Acrcdicante nor una earanlia sulicicnte de un tercero. 

Fommli1..aci6n Suplemento Linea de Liquidez 

Fommlizaci6n Suplemento al Contralo de Prcstacicin de Servicios Financieros 

hrcorporacicin de FEI como nvnlista parci?I del ICO en calidad de Entidad Acreditante de 
la Linea de Linuidez 
I ncorporacicin de FEl co mo nvalistn parcial de] ICO en calidad de Entidad Acrcdicante de 
la Linea de Linuidez 
3' Escriturn de Modilicacicin a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tcsorcria de eada 
uim de las Series sc abra en una Entidad distinta del Agente Financiero. ii) aetualizar los 
cricerios aplieables en easo de deseenso de la ealilicaci6n crcdi1icia de la Enlidad 
Acreditantc. el Agentc Financiero y de la Entidad Dcpositaria de cada Serie y iii) aclarar 
la remuneraeicin de las disnosiciones for/.osas de las Lineas de l.iouidez. 
lncorporaci6n de Banco Santander. S.A. eomo Agente Financiero en suslilucicin de 
Barclavs Bank PLC. Sucursal en Esnn11a 
Jneorporacicin de N.V BANK NEDERLANDSE GEMEEN'fEN (BNG HANK) con 
Entidad Dcnositaria de Cuentas 

OM9158927 

FECHA ENTIDAD DEPOSIT ARIA 

20/0412010 

20104/2010 

25/0412012 
BARCLAYS BANK PLC. 
SUCURSAL EN ESPANA 

09/0!/2013 

09/0l/20!3 

09/0 l/2013 

09/01/2013 
EUROPEAN lNVESTMl~NT 

FUND 

17/12/2014 
EUROPEAN INVESTMENT 

FUND 

21/1212015 

21/12/2015 BANCO SANTANDER. S.A. 

2111212015 
N.V. BANK NEDERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG ClANK) 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCllMENTACJ6N 

AGl~NCIA DE RATING MiNIMO EXIGIHLE PLAZO 
CALIFICACl6N ACTllACIONES 

llAllll,ES I NATlTRALES 
Largo plaza Corio plazo 

STANDARD& POORS BB+ NIA 30 Naturales 

FITCH BBB· F3 60 Naturales 

MOODY'S Al NIA 30 Hi\biles 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRA PARTIDA CALIFICACl61" Largo plaza Corto plaza ACTl\'ADO SliDSAl"i'ACl6i\ 

STANDARD& 
A- A-2 NO NIP 

POORS 
BA:'\CO SANTANDER, 

S.A. FITCH A· F2 NO NIP 

MOODY'S A3 p.2 NO NIP 
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CLASE 8.' 
[~C:JlitUCilfiMfol 

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERiA 

CONDICIONES DOCUMENTACl6N 

RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
AGENCIA DE CALIFICACJ6N 

Largo plazo Corto plazo ACTllACIONES 

STANDARD & POORS A A-1 JO 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

·CALIFICAC16N Largo plazo Corto plaza 
STANDARD& 

AAA A-1+ 
POORS 

N.\'. BANK NEOERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AA+ Fl+ 

MOODY'S A" P-1 

ACREDITANTE LiNEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCl1MENTAC16N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIHLE PLAZO 
CALlf.ICACl6N Largo plnzo Corea plnzo ACTllACIONES 

STANDARD & POORS A A-1 JO 

r:ITCl-1 A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JU 

RATING CONTllAPAllTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNli\10 EXIGIBLE 

CONTRAPARTIDA CALIFICAC16N Largo plazo Corio plazo 

STANDARD& 
BBB+ A-2 

POORS 
INSTITllTQ DE 

CREDITO OFICIAL FITCll BBB+ F2 

MOODY'S ""' P-2 

*NOTAS 

OM9158928 

HABILES/ NATlJRALES 

Naturales 

Naturales 

Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SllBSANACJ6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

II A BILES I NATllRALES 

Naturnlcs 

Naturalcs 

Naturalcs 

TRIGGER !'LAZO 
AC:Tl\'ADO SllBSANACl6N 

NO* NIP 

NO* NIP 

NO* NIP 

·s&P:-d;-a7:;;~;:do·a·"tas-o7)iiiOa;;;;e~~.--;:eco;ida;·;;;·-;-a·-doc;;~;~;;;-;;;J;1~7co-:-~;;·-ca/ida;rd;-£;,1TdGtT::,c~-:~diia~i1e··1;;ip;0c-~·;;1do·co-:i-i~-
disposici611 parcial de/ i111po1·1e correspondiellle a la Li11ea de Liquide= en la E11tidod Depos11ario de la C11ema de Tesorerio J' par el importe 
no deposiwdo. Ciiento con oval de/ FE/ que goromi:o el c11111p/i111iemo de sus obligaciones. 
FITCH: de ac11erdo a las ohligaciones recogidas en la doc11111e/lfaci611. /CO. e11 calidod de Emidad Acrediwme ho procedido con fa 
disposici611 porcial def imporle correspo11die11/e a la Linea de Liquide= en la £11/idad Deposi101·ia de la C11e/1/o de Tesoreria y pol' el impone 
110 deposilado. cuenta con 01·al def FE/ que garonli=a el c11111plimie1110 de s11s obligaciones. 
llJOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en lo doc11111e111aci611. /CO. en calidad de Emidad Acreditame ha procedido con la 
disposici611 parcial de/ impol'/e correspondiente a la Linea de l.Jq11ide= en la Ent id ad Depositariade la C11e111a de Tesoreria y par el imporle 
no devositado. c11e111a con a1•al def FE/ Que Rarami=a el c11111vli111ie1110 de sus oblif!aciones. 
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CLASE 8.' 
11~;,~;]iH'.UifJ;ll'.i~ 

DEPOSIT ARJO GARANTIA LINEA DE LIOUIDEZ (*) 

CONDICIONES DOCL1!\1ENTACI6N 

RATING MiNI!\10 EXIGIBLE PLAZO 
AGENCIA DE CALIFICACI6N 

Largo plazo Cano plaza ACTllACIONES 

STANDARD & POORS A A·l 30 

FITCH A Fl 30 

MOODY'S A2 P-1 30 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE RATING MiNJMO EXIGlllLE 
ENTIDAD CONTRA.PARTIDA 

·CALIFICAC16N Largo plaza Corto plaza 

STANDARD& 
AAA A-I+ 

POORS 
N.V. BANK NEDERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AA+ Fl+ 

MOODY'S Aoo P-1 

"'NOTAS 

OM9158929 

HA.BILES I NATURA LES 

Naturales 

Naturales 

Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SllBSANAC16N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

·-;,;,~·;q,~e~;e-1ia~e·;:~re;.~1ic1a-a-c.~1a·i1,~oT;g1a·~;e7:~;;1i:;i~0;:1;da.""ia·;;i.~POSiri6;;·de·T;,TiiiCade··i"i~i-,/idC:~.;·;:~;;i~~-c;i1a7;,1/ida~1DeJ;;;.~1a·;.i;i-
de la Cuen/a de Tesorerfa. l' 1Jor lo la111o amhas coinciden. 

AV ALI STA A CREDIT ANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCtlMENTACl6N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO F.XIGIRLE PLAZO 
CALIFICACl6N ACTllACIONES 

llAIUl.ES I NATllRALES 
Largo p!azo Corto plnzo 

STANDARD & POORS A A-I 30 Naturnlcs 

FITCH A Fl 30 Naturnlcs 

MOODY'S A2 P-1 30 Naturnlcs 

RATING CONTRAPARTIDA 

£NTIDAD AGENCIA DE RATING MiNli\10 EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACl6N Largo plazo Corto plazo ACTl\'ADO SllBSANACJC)N 

STANDARD & 
AAA A-1+ NO NIP POORS 

FONDO EllROPEO DE 
INVERSIONES FITCH AAA Fl+ NO NIP 

MOODY'S Ana P-1 NO NIP 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDJENTES 
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CLASE 8.' 
ILl":liiiCf'.li'Dli'.iiil 

• SERIEX 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

OM9158930 

LiMITE A LA RENEGOCIACl6N 

DEFINICl6N DOCUMENTAC!6N LJMITE ACTUAL 

I NOVAC!ONES DE T!PO DE INTERES 

[ FECHA FINALIZACl6N 

FECHA DE VENCIMIENTO 

I FECHA vENCIMJENTo FINAL 

I FECHA VENCIMIENTO LEGAL 

CARACTERiSTICAS DE"LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frccucncin de pngo de cup6n 

Fcchas de pago de! cup6n (o siguicntc Dia I IU\lil) 

Anccrior Fccha de Pago de Cup6n 

Anterior Fccha de Dc1crmim1ci6n 

Pniximn Fcchn de l'ago 

NIA NIA 

NIA NIA 

DEFIN!Cl6N OOCUMENTJ\Cl6N 

25110/2023 

2510512030 

ANllAL 

25 OCTUBRE 

25/1012017 

23/10/2017 2 dias h<ibilcs nntcs de la Fcchn de Pago 

25/10/2018 

F!JACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PR(JXJMO PERfODO 

I TRAMO A 

I 

INDICE DE 
REFE.RENCIA • 

Fl.IQ 

MARG EN 

NIA 

!NFORMACION ADICIONAL 

C6DIGO LEI 

Original Legal Entity Identifier 

fECHA FIJACl6N 
VALOR INDICE TIPO DE JNTERES 

REFERENCJA APLICABLE 
NIA NIA 4.250% 

959800 XDZEM9FG N2 f3 84 
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CLASE 8.' 
li~l,!Jil1Di:H&fii~ 

CONTRAPARTIDAS 

OM9158931 

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACl6N ACTllAL ENTIDAD 

Agente de Pagos BANCO SANTANDER,S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 
--------------------------- ··-----··---------------------------·····--- ---------------------------------------···---
D ·ra . C mar. . N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANI( NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 

f---~~~~~--'.:~:_ __ '!:_ ___ ~~~~~~~~- i.--------f~~1-~-~ll/TE_~1!l~Q.!l_1_~~1---·-··--· -·---·-··--·····---·-·-····--~~-~19--····----··--·--··---·-·--
Contrapartida Swap NOAPLICA NOAPLICA 

Deposilario Garamia Slt'ap NO APL/CA NO APL/CA 
---····-----·--------···-----·--· ·-····---····--·-·------·-····------------------- --·-·-·-·---------------··-----------------------------·-· 

Administrador HAYA TITl!LIZACI6N, S.G.F.T., S.A.ll. HAYA TITllLIZACION, S.G.F.T .. S.A.li. 
------D-;p-;;1ia;:ioR;se~;-;·-·---···· ·---------··--·--------------------------·--·--· -···----·-·--·--··---------------------------------------

No APL1c A NO APL/CA 
r---·-·----f.'?!!!!!!!!.~g_(!t!8-.________ ·----------------------------···-···-··--------- ·-----·-----·-·-·········---------------------------··-----·-···-· 

Back upSen•icer NO APL/CA NO APL/CA 
---------------------------------·-- ----·-·--------------------·------·-··----· ---------·-·--·-----------------··------·-·--···--·-------

Acredita/1/e Linea Liquide= INSTITllTO DE CREDITO OFICIAL INSTITllTQ DE CRi::DITO OFICJAL 
·--£iCj)Dsi1~;.;o··a;;,~;;;;ifd"l"iilCa-· ----.----N.,;:-BANKNEDEifLA"N-DS_E ___________ -N.\i:-nANi{""N"iffiERL~\NoSE G"EMEE"N"i"·EN("iiNG-
______________ .!:.J!/.!!!:!£;.______________ _ ______ filM.~-~~J.!";~-l~-~.9.-~~-!'.'i~l-----·-·-· --·--·-·--··-----------------~:~~-If). _______________________ _ 

Avalista FONDO ElJROPEO DE INVERSJONES FONDO EllROPEO DE INVERSIONES 

ACCIONES CORRECTIVAS 

CONCLUIDAS 

ACCJ6N FECl·IA ENTJDAD DEPOSIT ARIA 

I" Escritura de Modifieaci6n a los efoclos de flcxibili7llr las condicioncs de remuncraci6n 
de las Linens de Liquidci'- de fornia quc Cstas pucdan ajusrnrsc a las condicioncs de 2010412010 
mcrcado en cada momcnlo. 

Formali:mci6n Sliplcmcnto a Jos Contratos de Linca de l.iquidcz 20/04/2010 

lneorroraci6n de Barclays Bank PLC como Agentc Pinancicro en sustiluci6n dcl Jnstituto 
25/04/2012 

13ARCl.AYS BANK P!.C. 
de Cri:dito Oficial SUCURSAL EN ESPANA 
2" Escritura de Modifieaei6n a los e!Cctos tic i) ineorporar la rosibilidad de quc cl Fondn 
rlonlce opciones de nmortizacitin antieipada dc Ins Bonos quc puedan ser c;:jercitadas 
voluntariamenle por los 13onistas y ii) cstablcccr la posibilidad de sustituir la disposicitin 09/0!/2013 
automil!ica de las Linens de Liquidez en caso de desccnso de In ealilieacicin ercditicia de 
una Entidad Acreditante n(lr una l!arantia sulicientc de un !ercero. 

Pnrmalizacicin S uplcmcnto Linea de Liquidez 09/01/2013 

Forma!iznci6n Suplcmento al Coatra1o de Prcstaci6n de Scrvieios Finaneicros 09/01/2013 

Jncorporacicin de FEI como ava!ista parcial dcl ICO en ealidad de Entidad Acrcditante de 17112/2014 EUROPEAN INVESTMENT 
la Linea de l.icrnidcz FUND 
3'' Escriturn de Modilicacicin a los cfcctos de i) pcrmitir que la Cucnta de Tcsorcria de cada 
min de las Series sc abra en um1 Entidnd distinll1 dcl Agcnte Pinancicro. ii) actuali7llf los 
critcrios nrlicables en caso de dcseenso de la ealificaci6n crcditicia <le la Entidad 21112/2015 
Acrcditante. ct Ag.cntc Financiero y de la Entidad Depositaria de coda Serie y iii) aclarar 
la rcmuneraci6n dc las disoosidones forzosas de las Li11eas de Liauidcz. 
lncorporacicin de Baaeo Santander. S.A. eomo Agcntc Financiero en sustituci6n de 

21/12/2015 BANCO SANTANDER. S.A. Barclavs Bank PLC. Sucursal en Esnaiia 
Jncorporaci6n de N.V BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN CBNG BANK) .con 

2111212015 
N.V. BANK NEDERLANDSE 

Entidad Denositaria de Cucntas GEMEENTEN (BNG BANK) 
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CLASE 8.' 
n~;:~;::JJ~iClElt~ill~:~1U 

OM9158932 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS !AGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCUMENTACJ6N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFJCACJ6N ACTUACIONES 

HARi LES I NA Tt!RALES 
Largo plaza Corto plaza 

STANDARD & POORS BB+ NIA 30 Narnrales 

FITCH BBB F2 60 Naturales 

MOODY'S A3 NIA 30 H<ibilcs 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXJGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFJCACJ(>N Largo plazo Cono plnzo ACTIVADO SllBSANACl6N 

STANDARD& 
A- A-2 NO NIP 

POORS 
BANCO SANTANDER, 

S.A. FITCH A- F2 NO NIP 

. MOODY'S A3 P-2 NO NIP 

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERiA 

CONDJCIONES DOCllMENTACJ(>N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIRLE PLAZO 
CALlflCACI6N ACTllACIONES 

l!ARILES/ NATllRALES 
Largo plnzo Corto plazo 

STANDARD & POORS A A-I 30 Nntumlcs 

FITCll A Fl 30 Nnturnlcs 

MOODY"S A2 1'-1 30 Nntunilcs 

RATING CONTltAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACl6N Largo plnzo Corio plazo ACTJ\'ADO SUBSANACJ61" 

STANDARD& 
AAA A-I+ NO NIP N.\'. BANK POORS 

NEDERLANDSE 
GEi\'lEENTEN (BNG FITCl-l AA+ Fl+ NO NIP 

BANK) MOODY'S A an P-1 NO N/P 
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CLASE 8.' 
UI:~!'.::;~i!ii[jjJli![i~~'.i:il 

ACREDITANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCliMENTACl6N 

AGENCIA DE RATING MiNI~10 EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACJ6N Largo plaza Corto plazo ACTllACIONES 

STANDARD & POORS A A-I JO 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CONTRA PARTIDA CALIFICACI6N Largo plaza Carta plaza 

STANDARD& 
BBB+ A-2 

POORS 
INSTITllTO DE 

c1u;:o1To OFICIAL FITCH BBB+ F2 

MOODY'S Baa2 P-2 

"NOTAS 

OM9158933 

HA BILES I NATllRALES 

Natural es 

Naturnles 

Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO Sl!BSANAC16N 

No• NIP 

NO* NIP 

NO• NIP 

·s&.P:--;;ea-ciiCi·dO-a-1a~--~;;;1._;;ac1~·,;e;;:~c~g1da;·ei"itad~c~;;ne;1;acici~-,~7co~·-e;;-caiidad-d~--1:~iii"dO(iAc;.ediia·1~·i;·;;ap;:o-cedido-c~;17a 
disposici6n parcial de/ imporle corre.1po11dienle a la Linea de Liquide= en la Entidad Deposilaria de la C11c111a de Tesoreria y por el importe 
no depositado. cue/I/a con a\'a/ de/ FE/ q11e garallli=a el c11111plimie11/o de sus obligaciones. 
FITCH: de acuerdo a las ob/igaciones recogidas en la doc11111c111aci611, 1('0. en calidad de Enlidad Acredifa/lfe ho procedido con la 
disposici611 pm·cial de/ imporle correspondieme a la Linea de Uq11ide= en la £11/idod /Jeposilaria de la C11e1110 de Tesorerio y por el importe 
no depositado. c11e1110 con al'al de/ FE/ que garanli:a el c11111pli111iell/o de s11s ohligaciones. 
MOODJ"S: de acuerdo a las ohligaciones recogida.v en la doc11me/l/aci611. JCO. en calidad de Emidad Acreditollf'' ha procedido con la 
di.~posici611 parcial de} imporle correspo11die11/e a la Linea de Liquide= en la Emidod Dcposifaria de lo Cuc/I/a de Tesorcl'ia .1· por cl imporlc 
no de1Jositado, cue/lfo con al'al de! FE/ Q11c f,!orm11i=a el c1111111/i111ie1110 de .rns obliRaciones. 

DEPOSIT ARIO GARANTiA LINEA DE LIOUIDEZ (*) 

CONDICIONES 00CllMENTACI6N 

RATING MiNIMO EXIGHlLE PLAZO 
AGENCIA DE CALIFICACi6N II A BILES I NATlllt:\LES 

Largo plazo Corio plazo ACl'llACIONF.S 

STANDARD & POORS A A-1 JO Natura!cs 

FITCll A Fl JO Naturalcs 

MOODY'S A2 P-1 JO Nnturnlcs 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE RATl/"iG MiNJl\'10 EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
F.NTIDAD CONTltAPARTIDA 

CALIFICAC16N ACTIVADO Sl 1 BSANACIC)~ Largo plazo Corto plazo 

STANDARD& 
AAA A-I+ NO NIP 

POORS 
l\".V. RAJ';K :'\EDERLAJ';f}SE 
GEMEEI\"TEN (BNG BAi'l"K) FITCll AA+ Fl+ NO NIP 

MOODY'S Aaa P-1 NO NIP 

"NOT AS 
·.:;i;;,;11;;;s;·;;ac;·;:~r;1:e;1r~·(i·a·;s;a·i1;;;7og1a·c;;·co;-;,;7i;;a;:;idti:"!adISii;si-;,.16ii-de··ra-zi;;;a·de·LiCiU'iJe~·.~e·;:e-;,if;a·eiii07::;;;rdad·i5e;;osT;a;.ia· .. -
de la rue/I/a de Tesoreria. \"nor lo tamo ambas coinciden. 
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CLASE 8.' 
[IJ;;'.lli;i[[]JiJi~iJ 

AV ALJSTA A CREDIT ANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCliMENTACl6N 

AGENCIA DE RATING J\1iNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACl6N Largo plazo Corto plaza ACTllACIONES 

STANDARD & PO ORS A A·I JO 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CONTRA PARTIDA CALIFICACl6N Largo plaza Cono plaza 

STANDARD& 
AAA A-I+ 

POORS 
FONDO EtlROPEO DE 

INVERSIONES FITCH AAA Fl+ 

MOODY'S Ami P-1 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 

• SERIE XIII 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

OM9158934 

HA BILES I NATURA LES 

Naturales 

Naturales 

Nnturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SllBSANACl6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

LiJ\'11TE A LA l~ENEGOCIACI6N 

DEFINIC!6N DOCUMENTACJ6N LIMITE ACTUAL 

I NOVACIONES DE TIPO DI: INTERl~S NIA NIA 

I FECHA FINAL1ZACJ6N NIA NIA 

FECHA DE VENCIMIENTO 

DEFIN1Cl6N DOCUMENTACl6N 

I FECHA VENCIMIENTO FINAL 25/05/2027 

I FECI IA VENCIMIENTO LEGAL 2510512030 
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CLASE 8.' 
l:EJiil~[]l[i;\i'wl 

CARACTERiSTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de pago de cup6n 

Fcchas de pago de cup6n (o siguiente Dia H0.bil) 

Amcrior Fecha de Pago de Cup6n 

Anterior Fecha de Dcterminaci6n 

Pr6xima Fccha de Pago 

OM9158935 

ANllAL 

25 MAYO 

25/0512017 

23/0512017 2 dias hiibilcs antes di! la Fecha de Pago 

25/0512018 

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXJMO PERjQDO 

I TRAMOA 

INDICE DE 
REFERENCIA * 

,FJJO 

INFORMACION ADICIONAL 

CC)DJGO LEI 

MARG EN 

NIA 

Original Lcgnl Entity Jdcntilicr 

CONTRAPARTIDAS 

CONTRAJ>ARTIDA ENTIDAD 

FECHA FJJAC!6N 
VALOR INDICE TJPO DE INTERES 

REFERENCIA APUCABLE 

NIA NIA 4,750% 

'>59800 XDZ EM9FG N2 F 384 

DENOMINACl6N ACTllAL l~NTIDAD 

Age11/e de /'agos UANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDl~lt,S.A. 
··7;-·--·~·-~--~:·····---~------~·-- ···-·-··--N:\;:-·uA-Nl·rN·EoE-Ri:ANDsl~-----·-····- ·N:·\;:-·ffAN"1{"NEDlf"Ri":ANi>Si"tG•:~1i~~:N-:f~:N-("iiNG"" 

---~!:.~~~~~~:'::_ .. ~~::~~~---~~\:~~=~~~- ___________ Q~.~-~~~:r~~i~.:~0. .. 1!~-~-~J_.____ ·-·-- ·-·-···-···--·----··--········-···-~~~~!.<J. _________ ............ ·--·-·-------· 
Comrapartida S11'op NO APL/CA NO APL/CA 

---------·--·--·-----------·--···---··- ---····-·-·-·-------·--·--·-··-·-·----··------·--·-·····- -··--····-·--··-···--·-······-----··----·-·-·----··-···---···-·········-·-···-· 
Dcpo.1itario Ga1amia Slrap NO APL/CA NO APL/CA 

--·--··-·-·--·-·------------------------····· ·-·-·--·-··-·--·---······-------··---·-··--·------·-·--·- -·--·---···---·-····-·-·--·········-·-·-·-·--·-····--·-·······-·---·-··--·-·-·-· 
Administrador !IA YA TITl1LIZAC16N. S.G.F.T., S.A.ll. HA\',\ TITl1LJZAC16N, S.G.F.T .. S.A.li. 

--·-····-···--···--··-·----·--·----··---- -------···-···-·-··-·-··-·---···-·---·-·-·-···--·-·····-··--·- -·····--·-·--·--··-------·--·-·-··-·····-·····------·-·-·-·--··-···-·------
Dcpos1tario R~sc11•a NO APL/CA · NO ,//'/./CA 

···-··---·f..qf!!!!!!.~'F.~!!!lL ___ . _____ ·--·-·-··-·--·····--·-·--·----------·--·-·--·-···-·-··-··-··--··-·· --·-- ·--------·---------------·-·-··-·-··-·-·--··-----···-·····---
Back 11pSc11•icer NO APLIC.·I .NO APL/CA 

----·--·-···---··-·-·--··-·-·--·----------- ····-----------·--·-·------·-·----------····-·-·-·········-··· --·-;-·····-····---·-··-····---·····-----··--·-·-·--·--··-·-·-·--·······--··--·· 
Acrcdita111e Linea Liquide= INSTITllTO DE CREDITO OFICIAI. INSTITlT'fO D~ CREDITO OFICIAL 

--i:iejJO.~i1Gi·iO""G;;;.;,i·ij(;"liiieG··· -----····-·N:;;;~-iiAN-K"N"ED-1~ifL.:\"NDSE _________ -·K:·\'.,:··u:.\N"1{-~Ei)"f1~i"::\NOS~:·cE~fi~i~"f\;·fEN-("ff~(;-

·-··---__l..-_!9f!f.1.~ .• -.•. ____________ ·-····-----G-~:):Ll;';.~~I~~~..il!.~_g_~-~-~-~J ___________ -··-··--···-··-···-··-··-···----·J}..:~.!'i~L ..... _ ...... ____________ . __ 
,•/W.1/ista NOAPLICA NOAPLICA 
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CLASE 8.' 
!fr~~]~~ll::iLMr~~rn 

ACCIONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCl6N 

I" Escritura de Modificaci6n a los efectos de flcxibilizar las condiciones de remuneraci6n 
de las Lincas de Liquidez. de fomia que Cstas puedan ajustarse a las condiciones de 
mercado en cada memento. 

Formalizaci6n Suplememo a los Contratos de Linea de Liquidez 

lncorporaci6n de Barclays Bank PLC como Agentc Financiero en sustituci6n del lnstituto 
de Credito Olicial 
2" Escritura de Modificnci6n a los efectos de i) incorporar la posibilidad de quc el Fondo 
plantce opciones de amortizaci6n anticipada de los Bonos quc puedan ser ejcrcitadas 
volun!ariamente por los Bonistas y ii) cstablcccr la posibilidad de sustituir la disposici6n 
aulomlitica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la ealilieaci6n ercditiein de 
una Entidad Acreditante nor una 11arantia sufieiente de un tereero. 

Formalizaei6n Suplemento Linea de Liquidcz 

Fomrnlizadcin Suplemento al Contrato de Prcstaci6n de Servicios Financieros 

3" Escritura de Modifieaci6n a Jos efeetos de i) permitir que la Cuenta de Tcsorcria deeada 
una de las Series sc abra en una Entidad distinta del Agence Financiero. ii) accualizar los 
criterios aplicables en caso de desccnso de la calilicaci6n ereditieia de la Entidad 
Acreditantc. cl Agente Financiero y de la Entidad Depositario de cada Serie y iii) oclarar 
la remunerocicin de las disnosiciones forzosas de las Lineas de Liouidez. 
lncorpornci6n de Banco San1arider. S.A. coma Agenle Financiero en sustiluci6n de 
Barclavs Bank PLC. Sucursal en Esnaiia 
Jncorpuraci6n de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 
Entidad Denositaria de Cuentas 

OM9158936 

FECHA ENTJDAD DEPOSJTARIA 

20/04/2010 

20/0412010 

25/04/2012 
BARCLAYS BANK PLC. 
SUCURSAL EN ESPANA 

09/0112013 

09/0112013 

09/01/2013 

2111212015 

21/12/2015 BANCO SANTANDER. S.A. 

21112/2015 N.V. BANK NEDERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG llANKl 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PA GOS IAGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCllMEN'fACJ()N 

AGF:NCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE !'LAZO 
CALIFICACl6N ACTllACIONES 

11 • ..\BJLES I NATllRALES 
Largo p!azo Cano plazo 

STANDARD & POORS BB+ NIA JO Naturalcs 

f-ITCl-1 BBB- F3 60 Naturalcs 

MOODY'S Al NIA JO I l<ibilcs 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENT I DAD AGENCIA DE RATll':G MiNIMO EXIGIBLE TRIGGF:R PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACJ6N Largo plazo Corio plazo ACTl\'ADO SllBSANAC16N 

STANDARD& A- A-2 NO NIP 
PO ORS 

BANCO SANTANDER, 
S.A. FITCJI A- F2 NO NIP 

MOODY·s Al P-2 NO NIP 
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CLASE 8.' 
ITT!C:"l;i[[ii:lli!ii!iil 

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERiA 

CONDICIONES DOCllMENTACI6N 

R4.. TING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
AGENCIA DE CALJFJCACl6N 

Largo plazo Corto plazo ACTllACIONES 

STANDARD & POORS A A·I 30 

FITCH A Fl 30 

MOODY'S A2 P-1 30 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE RATING MfNIMO EXIGIBLE 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

·CALIFICACl6N Largo plnzo Corto plazo 

STANDARD& 
AAA A-I+ 

POORS 
N.V. BANK NEDERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG BANK) FJTCl-I AA+ Fl+ 

MOODY'S A" P-1 

ACREDITANTE LiNEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOC:l1MENTACI6N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICAC16N Largo plazu Corlo plazo ACTllACIONES 

STANDARD & POORS A A-1 30 

FJTCl-1 A " 30 

MOODY'S Al P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

l•:NTIDAD AGENCIA DE ltATING MiNIMO EXIGIBLE 

CONTRAPAl~TIDA CALIFICACl6N Largo plazo Corto plazo 

STANDARD& 
BBB+ A-2 

POORS 
INSTITllTQ DE 

CR~:DITO OFICIAL F!TCl-1 BBB+ r2 

MOODY'S Baa2 P-2 

""NOTAS 

OM9158937 

HA.BILES I NATURA LES 

Naturales 

Naturales 

Naturales 

TRIGGER !'LAZO 
ACTIVADO SllBSANACl6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

Jli\.HILES/ NATllllALES 

Nalumlcs 

Na111ralcs 

Naturnlcs 

'rlUGGER PLAZO 
ACTl\'ADO SllBSANACl6N 

NO' NIP 

NO' NIP 

NO' NIP 

-s-&p~·-de-·acue;.d;;·a-ia~--~Nigac10;;~-;-r;cogtda~-~~;--;-;,-·-;;oc;;;;~;iaC1Ji1.·-1co:·-e;caiki;,ddC·-·i·Siiidad·~T;;:edil01i·;;-h;;~~:~cedido-~o;;·-ra· 
disposici611101a/ def importe correspo11dieme a la Linea de Liquide: en la Ellfidad Depo.filaria de la Cuen1a de Tesoreria. 
FITCH: de ac11erdo a las obligaciones recogidas en la doc11me111aci611. /('0. rm calidad de Entidad i/creditanle ha procedido cm1 la 
disposici6n total def 1111por1e correspondiellfe a la Linea de Liquide: e11 la Emidad Deposi1aria de la C'11enra de Tesoreria. 
!1100DY'S: de ac11erdo a las obligaciones recogidas en la do,·11me111aci611. /('0, en calidad de Entidad i/creditanle ha procedido con la 
disl)osici611101al de! im wrle corres1Jo11die111e a la Linea de Liauide: en la E111idad De Josi/aria de la C'11e111a de Tesorerla. 
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CLASE 8.' 
ii0c:EcU11'illlUJ 

DEPOSIT ARIO GARANTIA LINEA DE LIOUIDEZ C*l 

CONDICIONES DOCllMENTACI6N 

RA TING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
AGENCIA DE CALIFICACI6N 

ACTllACIONES Largo plazo Corto plaza 

STANDARD & POORS A A·I 30 

FITCH A Fl 30 

MOODY·s A2 P-1 30 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

·CALJFICAC16N Largo plaza Carta plaza 

STANDARD& 
AAA A-I+ POORS 

N.V. BANK NEDEltLANDSE 
"GEMEENTEN (BNG BANI{) FITCH AA+ Fl+ 

MOODY'S A" P-1 

"NOTAS 

OM9158938 

HA BILES I NATllRALES 

Naturales 

Naturales 

Naturales 

TIUGGER PLAZO 
ACTl\'ADO SllBSANACJ6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

···-------------·-··-···--···--------·-···------·------·-·---·-····-----:--······---:-····-·-····-·--··------·-···---·-···--····-····--.---··-·-···--·-·------···---·-·-·------
A1111q11e se lwce referenda a es/a lipologia de Contrapart1da. la d1sposici611 de la Linea de Liquide: se rea/t;a en la Enlidad Deposi1w·ia 
de la C11e11fa de Tesoreria. r oor lo 1a1110 a111ha.1· coinciden. 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 

• SERIE XIV 

RENEGOCIAC!ONES DE LOS ACTIVOS 

LiMITE A LA IU::NEGOC:IACl6i\ 

DEFINICIC)N OOCUMENTACJC)N LIMITE ACTUAL 

j NOVACIONES DE TIPO DE INTERES NIA NIA 

I FECl-!A FINALIZAC16N NIA NIA 

FECHA DE VENCIMIENTO 

DEFINJC16N DOCLJMENTACl6N 

I FECHA VENCIMIENTO FINAL 24105/2019 

I FECHA Vr:NCIMIENTO LEGAL 25/0512030 
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CLASE 8.' 
Ei:t:TuiI.Hi!lT~::D 

CARACTERISTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de pago de cup6n 

Fee has de pngo de cupOn (o siguiemc Dia Hilb ii) 24 

24111/2017 

OM9158939 

TRIM ESTRAL 

FEBRERO 

MAYO 

AGOSTO 

NOVlEMBRE 

Amcrior Fccha de Pago de Cup6n 

Anterior Fccha de Detcrminaci6n 

Pr6xima Fccha de Pago 

22/11/2017 2 dias h8biles antes de la Fccha de Pago 

26/02120!8 

FIJACJON DE TIPO DE JNTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERfODO 

INDICE DE 
REf.ERENCIA * MARG EN FECHA F1JACJ6N 

VALOR !NOICE 
REFERENCJA 

TIPO DE INTERES 
APLICABLE 

TRAMOA El)R 3M 0.075 % 22111/2017 -0.329 % 0.000% 

* Eurihor 3Af 111Js 1111111arge11..fijado 2 Dias /fJbiles ame.t de la Amerior Fecha de Pago 

JNFORMACJON ADICIONAL 

C6DIGO I.El 
9:19800XDZEM9FGN2F384 

Original Lcgnl Entity Identifier 

CONTRAPARTIDAS 

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DEN011HNACJ6N AC:TllAL ENTIDAD 

Agellfe de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 
-·-··········-········-··-··············-······ ······-······-·-···-···-·····--·---········-···--···-·-··········- -·····---·····--····-----·--··--··-·····----·-·······-····-······· 
D . . C T . N.\'. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN N.V. UANK NEDERLANDSE GEMEENTEi\ 

····=~~~:~'.:~~~~--~=~'.:~ .... ~:~~'.:~:~~~- -···-············-··--·-i!!~.9.lt1~19. ___ .......... ---·-···- ·········-··········-···········UE'iQJ!~.~-~~l.--·····-··-··-·········--
r omrapar1 ida Sll'ap NO AP!./C1/ NO APL/CA 

·-········-·····-···········-···---·----- ···········--·-·--···············---·············--···········-······-··· ---···-············---········--·········-··-··-···-··········-···-····-
Deposilario Garamfa Swap NO APL!C A NO APl.ICA 

-············-------·----·······-······!--·--·-·-···········-·····-···-····-·---··---······-···-····----· ·······-··--·---···-····-········---·-····-···············-···-······--···· 
Ad111i11is1rodor !IA YA TITllLJZAClc'.lN. S.G.F.T., S.A.li. llAYA TITlTLIZAClc'.li\', S.G.F.T., S.A.ll. 

-····-·-··················-·········-·····-··- ·······----······-···········---·····-··----···-·-·--···----·-· ----··········-····-···----········-·-·----········-·····-·--········ 
Deposnor~o R~se11·0 1.,..0 APl.!CA . NO APl.ICA 

-···-····-·-(f!!.1!.'!.~!!!g!f!.IJJ. ..••.•.• --. ····-············--······-··········-····-··············-·--·······-······· ··---···--··-···--·····---········-····------···--···········-···-··· 
Bock 11pSenicer NO APL/CA NO APL/CA 

·-·-········-······-·····---·---·-······- ················-···············-·---·--················-················-·· ·-··--·······-···----···--············---·-----············--········· 
.1c1ed11a111e l.fneo L1q111de= JNSl 11 l'TO DE CRf:DITO OFICIAI. INSTITllTQ DE CR~:nrro OFICIAL 

· ""f>eiioS.iia~m·c~~a;1;ra·1:ri1ea·-i--·-······· · · ·· ·-···-···~;~--~·;;;,;;~;·---····-···-·-············ ·-·······--···················-~;~·::;~:;~~····---·--·--·········--··· 
········-·····-·.!:lCJ.!!!c!.f!..:: ............. -·-·· ·-······-·············-···-··········---·-·-······························· ·-······-········--·······-·····--·-··-·-··········-·--··--···········-····· 

.·fralista FO:\DO ElTROPEO DE 10\\'ERSIONES FON DO El 1ROP£0 DE IL'\\'ERSJOl'\ES 
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CLASE 8.' 
D}Cfu~I8fJili1G 

ACCIONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCJ6N 

I" Escritura de Modificaci611 a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneraci6n de 
las Lineas de Liquidez. de forrna que estas puedan ajustarse a las condiciones de mercado en 
cada memento. 

Formalizaci6n Suplemento a Jos Contratos de Linea de Liquidez 

lncorporaci6n de Barclays Bank PLC coma Agente Financiero en sustituci6n del lnstituto de 
Credito Oficial 
2' Escritura de Modificaci6n a los efcctos de i) incorporar la posibi!idad de que el Fonda 
plantec opciones de amorti1.aci6n anticipada de los Banos quc pucdan ser cjcrcitadas 
voluntariamcntc por los Bonistas y ii) estableccr la posibilidad de sustituir la disposici6n 
automO.tica de las Lincas de Liquidez en caso de descenso de la calificaci6n crcditicia de una 
Entidad Acrcditante nor una l!arantia suficientc de un tercero. 

Formalizaci6n Suplemento Linea de Liquidez 

Fomializaci6n Sup!cmento al Contmto de Prestaci6n de Servicios Financieros 

lncorporaci6n de FEJ como avalisca tota~ dcl ICO en calidad de Entidad Acreditante de la 
Linea de Liouidez 
3" Escritura de Modificaci6n a los cfcctos de i) pcrmitir quc la Cucnta de Tcsorcria de cada 
una de las Series sc abra en una Entidad distinta dcl Agentc Financiero. ii) aclualizar los 
critcrios aplicnblcs en caso de dcsccnso de la calificaci6n crcditicia de la Encidad Acrcditantc. 
el Agenlc Financiero y de la Enti'dad Dcposilaria de cada Serie y iii) nclarar Jn rcmuncraci6n 
de las disnosiciones for.wsas de las Linens de LiCluidcz. 
lncorpornci6n de Banco Santander. S.A. como Agcntc Financiero en sus1ituci6n de Barclays 
Bank PLC. Sucursal en Esnaiin 

lnenrporaci6n de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con Entidad 
Dcpositaria de Cucntas 

OM9158940 

FECHA ENTIDAD DEPOSIT ARIA 

20/04/2010 

20/04/2010 

25104/2012 
BARCLAYS BANK PLC. 
SUCURSAL EN ESPANA 

09/01/2013 

09/01/2013 

09/01/2013 

09/01/2013 EUROPEAN INVESTMENT 
FUND 

21112/2015 

21112/2015 BANCO SANTANDER. S.A. 

N.V. BANK 
21/12/2015 NEDERLANDSE 

GEMEENTEN (BNG DANK) 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCl1Mi~NTAC16N 

AGENCIA DE RATING MiNIJ\:10 EXIGIBLE PLAZO 
CAl.IFICACl6N ACTllACIONES 

llAIHLE.S I NATllllALES 
Largo plazo Cotio rlazo 

STANDARD & POORS BB+ NIA JO Naturalcs 

FITCH BBB- F3 60 Natural cs 

MOODY'S Al NIA JO 1-!0.hiles 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAO AGENCIA DE RATl'.\:G i\'fi:Xli\.-10 EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CO~TRAPARTIDA CALIFICAC16N Largo p!azo Cotio plazo ACTIVADO SllBSANACI();'\ 

STANDARD& A- A-2 NO NIP 
POORS 

BANCO SA'.\:TANDER, 
S.A. FITCH A- F2 NO NIP 

MOODY'S Al P-2 NO NIP 
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CLASE 8.' 
1ll:~;:iliJL)j:JU:'.GJ±11'.i~ 

DEPOSIT ARJO CUENTA DE TESORERiA 

CONDICIONES DOCUMENTAC16N 

RA TING MiNIMO 

AGENCIA DE CALIFICACI6N EXIGIBLE PLAZO 

Largo plazo Corio plazo 
ACTUACIONES 

STANDARD & POORS A A-1 30 

FITCH A Fl 30 

MOODY'S A2 P-1 30 

RATING CONTRA.PARTIDA 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
ENTIDAD CONTRA.PARTIDA 

CALIFICACl6N Largo plaza Cono plazo 

STANDARD& 
AAA A-I+ POORS 

N.V. HANK NEDERLANDSE 
FITCH GEMEENTEN (BNG BANK) AA+ Fl+ 

MOODY'S Aaa P-! 

A CREDIT ANTE LINEA DE LIQUIDEZ 

CONDICIONES DOCllM(Nl'AC16N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACJ6N Largo pla1.o Corto pluzo AC:TllACIONES 

STANDARD & l'OORS A A-I 30 

F!TCl-I A Fl 30 

MOODY'S Al P-1 30 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE llATING Mil'\IMO EXIGIBLE 

CONTRAPAUTJDA CALIFICACl6i\' Largo plazo Cono plazo 
STANDARD& BBB+ A-2 

11\'.STITllTO DE CREDITO 
PO ORS 

OFICIAL FITCH BBB+ F2 

MOODY'S Baa2 P-2 

,.NOT AS 

OM9158941 

HA BILES I NATliRALES 

Naturales 

Naturales 

Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SllBSANAC16N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

HA BILES I NATllRALES 

Na!urnlcs 

Naturnlcs 

Naluralcs 

TRIGGER PLAZO 
ACTl\'ADO Sl1BSANACl6N 

NO• NIP 

NO' NIP 

NO• NIP 

··§&P:-de·;;::~i~;:do-·;;1a.~·-r;hifga;;;;i;·s·i:e;·;;g/dO~-e-;1ia·doc~;;;;e;;iaC16ii-:-1co:·e~i-CaTidOd--1e·£;i;TJ~;rAc~;diia;;1e:·~;;;;;;a·co~·m-:OJ-dei·f.·IFr;,;1;-
garami:a el c11111pli111ie1110 de .rns ohligacio11es. 
FITCH: de ac11erdo a las obligaciones recogidas en la doc11111e/1/aci611. /CO. en calidad de Emidad Acreditallle. cuenla con m·al de! FE/ 
q11e ganmti:a el cumplimielllo de sus ob/igaciones. 
AfOODl'"S: de ac11erdo a las ohligaciones recogidas en fa doc11111emaciim. /CO. en calidad de Emidad Acredila/l/e. cuema con araf de/ 
FE! que f!aranti:a el c11111v!imie1110 de sus oblir>aciones. 
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CLASE 8.' 
r<;<01iEJCl'l!i,~'.iil 

AVALISTA ACREDITANTE LiNEA DE LJOUIDEZ 

CONDICIONES DOCllMENTACJ6N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACJ6N Largo plaza Corto plazo ACTLIACIONES 

STANDARD & PO ORS A A-1 JO 

FITCH A Fl JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIJ\10 EXIGIBLE 

CONTRAPAnTIDA CALIFICACJ6N Largo plnzo Cano plazo 

STANDARD& 
AAA A-1+ 

POORS 
FONDO EllROPEO DE 

INVERSION ES FITCH AAA Fl+ 

MdOOY'S Aaa P-1 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 

• SERIEXXV 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

OM9158942 

HA BILES I NATllRALES 

Naturales 

Naturales 

Naturalcs 

TRIGGER PLAZO 
ACT!\' ADO SllBSANACJ6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

LiMITE A LA RENEGOCIACl6N 

DEPINIC16N DOCUMENTACl6N LIMITE ACTUAL 

I NOVACJONES DE T!PO DE INTERES NIA NIA 

I FECl-!A FJNAL!ZACJ6N NIA NIA 

FECHA DE VENCIMIENTO 

DEFIN1Cl6N DOCUMENTACl6N 

I FECllA VENCIMIENTO FINAL b21J2/2019 

I FECHA VENC!MJENTO LEGAL 2510512030 
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CLASE 8.' 
rr::·:!·~=a@=i±m~t~JTI 

CARACTERISTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de pago de cup6n 

Fechas de pago de cup6n (O siguientc Dia H<ibil) 

Anterior Pecha de Pago de Cup6n 

Anterior Fechn de Detcrniinaci6n 

Pr6>i:ima Fcchn de Pago 

OM9158943 

ANLIAL 

2 D!CIEMBRE 

04/12/2017 

30112/2017 2 dfos habilcs antes de la Fecha de Pago 

03/12/2018 

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXJMO PER/ODO 

TRAMOA 

INDICE DE 
REFERENCIA * 

.FJJO 

!NFORMACION ADICIONAL 

C()DJGO LEI 

MARG EN 

NIA 

Original Legal Entity ldcmilicr 

CONTRAPARTIDAS 

CONTRAPARTIDA ENTIDAD 

FECJ-JA FIJACl{)N 
VALOR !NOICE TIPO DE JNTERES 
REFERENCIA APLICABLE 

NIA NIA 4.500% 

95 9800XDZEM 9 FGN2 F384 

DENOMINACl()N ACTllAL ENTIDAD 

Ageme de l'ago.1· BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER. S.A. 
--·-······------------------·--··· ····-···-·-·N·\:--1fA-Ni"ZN.ifi5Elfi-·A·-·,--;frsi.:------·-··· N:\;:··n:tN·,·,~--,-,-E-,-,-,.~·,-;--, ·A---,-;i)_s_E~-c-. ;.:~, ttfi~-1'.··.-.-r-;~,-, • -(·,-,--,-,-,-,,-

Deposi1ario Cue/I/a Te.mreria ' · · • • • • - - " · · "'" - "' 
--·-·--------------···-··-------·-··-·· ·-··-··------~L~-~!f~~I~.t'LU!~~;_!!~-~..!iL _______ --------··-··--···-·--···-····----!~1";!~~) ________________________________ _ 

Conlrapal'/ida Swap NOAPL/C,/ NOAl'LICA 

Deposi1ario Gara1111uS1rop NO APl./('A NO .-IPL/CA 

Adminislrodor llA '\"A TITl1LJZAC16N, S.G.F.T., S.A.li. !IA '\'A TITlTLJZACION, S.G.F.T .. S.A.li. 

::::::~:~~~~~;~;;;;.~~;:~=:~:~~~~ :~::~~:::::~:~=~:~~::~~?.~~~~~~~~~:~:::~:=:::~:~:::::: ~::~:~~~~:::::::~::~::~~:~~~~::~~~~~~~::=:~:~:::::~::~~:::::::::~. 
Bock 11p Se11•icer NO APL/CA NO APL/CA 

Acredilo/1/e l.ineo Liquide: INSTITl:To DE CRtDJTO OFICIAL INSTITllTQ DE CRE.DJTO OFICIAL 
··-iJCJ;;;_;;-;;;;~~~-~;;;;·ii~-Lh~e-;;···· ··-·····--·-··--------~,~·:;;,~~~~-~------·····--·--···--···· -·-···-··-···-·-·-····-·------,~;~·~;;~-;~-~~-------···-·-·-··--····-···--

---------------------L-------------------- -------------------------------------------------------------- --------------------------------------------.. ------------------------------·-
A1·0/is10 FO'.\:DO EliHOPEO DE l:"\\'ERSIOl\ES FO:SDO El'ROPEO OE INVERSIO:"-;ES 
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A CCI ONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCJ6N 

J" Escritura de Modificaci6n a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneraci6n 
de las Lineas de Liquidez. de forma que esias puedan ajustarse a las condiciones de mercado 
en cada memento. 

Fomializaci6n Suplemento a los Contra1os de Linea de Liquidez 

Jncorporaci6n de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustituci6n del lnstituto 
de Credito Oflcial 
2" Escritura de Modificaci6n a los efectos de i) incorporar la posibilidad de quc cl Fonda 
p!antee opciones de amonizaci6n anticipada de las Bonas que pucdan scr ejercitadas 
voluntariamcntc por las Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposici6n 
autom<itica de las Lineas de Liquidez en easo de descenso de la enlificaci6n erediticia de 
una Entidad Acreditante nor una Parantia sufieicnle de un tercero. 

Formalizaci6n Suplemento Linea de Liquidez 

Formalizaci6n Suplcmento al Contrato de Prestnei6n de Servicios Financieros 

Jncorporaci6n de FEJ como avalista total.de! ICO en calidad de Entidad Acreditantc de la 
Linea de Licrnidez 
3" Escritura de Modificaci6n a los elCctos de i) pcrmitir quc la Cuenta de Tcsorcria de cada 
una de las Series sc abra en tnrn Entidad distintn del Agente Financiero. ii) aetualizar los 
criterios aplicables en cnso de dcscenso de In enlificaci6n crcditicia de la Entidad 
Acrcditante. cl Agcnte FinancicrO y de Iii Entidad Depositaria de cadn Serie y iii) aclarar la 
rcmuncraci6n de las disnosiciones fort.osas de las Linens de Linuidez. 
!ncorporaci6n de Banco Santander. S.A. coma Agenlc Financiero en sustiluciOn de Bnrclays 
Bank PLC. Sucursal en Esnai\11 

lncorporaciim de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 
Entidad Depositarin de Cucntns 

OM9158944 

FECHA ENTIDAD DEPOSIT ARIA 

20104/2010 

20/04/2010 

25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC. 
SUCURSAL EN ESPANA 

09/01/2013 

09/01/2013 

09/01/2013 

09/01/2013 
EUROPEAN INVESTMENT 

BANK 

21/12/2015 

2!/12/2015 BANCO SANTANDER. S.A. 

N.V BANK 
21/12/2015 NEDERLANDSE 

GEMEENTEN <BNG BANK) 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCllMENTACJ(JN 

AGENCIA DE RATING MiNJMO EXIGIBLE PLAZO 
C:ALJFJCAC:IC)N ACTllACIONES 

!IA.BILES I NATllRALES 
Largo plazo Corto plnzo 

STANDARD & POORS BB+ NIA JO Nacurales 

MOODY'S Al N/A JO 1-llibiles 

ll.ATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICAC16N Largo p!azo Corto plazo ACTl\'ADO SllBSANACl61'\ 

STANDARD & 
A- A-2 NO NIP HANCO SANTANDER, POORS 

S.A. 
MOODY'S AJ P-2 NO N/P 
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DEPOSIT ARIO CUENTA DE TESORERIA 

CONDICIONES DOCllMENTAC16N 

RATING MiNIJ\10 EXIGIBLE PLAZO 
AGENCIA DE CALIFICACI6N 

ACTUACIONES Largo plaza Cotto plaza 

STANDARD & POORS A A·l JO 

MOODY'S A2 p.] JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 

CALIFICACJ6N Largo plaza Cotto plaza 
STANDARD& 

AAA A-l+ N.\'. BANK NEDERLANDSE POORS 
GEMEENTEN (BNG BANK) 

MOODY'S A" P-1 

A CREDIT ANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES D0CllMENTAC16N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACJ()N Largo plaza Cotto plazo ACl'llACIONES 

STANDAl~D & POORS A A·l JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAl'ARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA IH: RATING MiNJMO EXIGIBLE 

CONTRAPARTIDA CALIFICAC16N Lnrgo plazo Corco plazo 

STANDARD & 
BBB+ A-2 INSTITllTO DE POORS 

CRtDITO OFICIAL 
MOODY'S Baa2 P-2 

"NOTAS 

OM9158945 

HA.BILES I NATllRALES 

Natumles 

Naturates 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SllBSANACl6N 

NO NIP 

NO N/P 

llABILES I NATURA LES 

N:iturnlcs 

Na1urnlcs 

TRIGGER l'LAZO 
ACTIVADO SllBSANACJ6N 

NO• NIP 

NO• NIP 

s&·p:--;;e·;c1ie;doa1a~-;-h1ig~cio;i~-;;-·;.~cogr;iase-;.,·-1;;doc111,~e;1;0~;g,1.-Tco:-~;;·cawad-de-·Et;;idOd~ic;:~dii~;;;;,·cue~;;;ca,1;;0rdeTF£1q~·,; 
garallfi:a el c111npli111ie/1/o de s11.t obligaciones. 
A-IOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en lo doc11111emoci611. ICO. en calidad de £111idod Acreditallle. cuema con oval de! 
FE/ aue f!t1ra/1/i:a el cu11wlimien10 de .t//S oblieaci011es. 
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AV ALIST A ACREDITANTE LINEA DE LJQUIDEZ 

CONDICIONES DOCllMENTACl6N 

AGENCIA DE RATING J\1iNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICAC16N Largo plazo Corio plaza ACTllACIONES 

ST ANDA RD & POORS A A-1 JO 

MOODY'S A2 P-1 JO 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CONTRAPARTJDA CALIFICAC16N Largo plazo Carta plaza 

STANDARD& 
AAA A-I+ FONDO EllROPEO DE POORS 

INVERSIONES 
MOODY'S Aoo P-1 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 
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HA BILES I NATllRALES 

Naturales 

Naturalcs 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO StlBSANACl6N 

NO NIP 

NO NIP 
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Oenomlnacl6n Fondo:AvTCi!dulas ralas Global FTA 
Oenom!nacl6n del comnartlmento: 
Denomlnacl6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estados anr..,.,ados: SI 
Fecha:31/12/2017 

l1NFORME OE CUMPLIMIENTO OE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO O.EL FONOO 

CUADRO A 

M .... lmp•po 

1. Aw•o• Moto•os per 1mpa90• ton """OUedad lgu•I o oupo11or a '""" i. Ac!OYOS Moro>"' par""" "'""°' 
Tot1IMor.,,01 

3 />cl"'<"F•ll1do1parlmp•g"'conan11gUedadigualornporooro 7019, 

•./>cl"'°IF•llido>porotra1ro:on .. 

To1>lfoll1do1 

OIWfOlloorol.,.nt., S11uo•l6nK1uolJlll:U:Z017 

OSSO 

0851 

0652 

0853 

0 7002-

0 70~0 

lmo<>r11lm 

Sltu.tclolnocMI 
31/12/l017 

0 7003 

"'' "" 0 7021 

7022 

7023 

... 
SIUIOCl6<o <ltml ..... 1.nttrlor Jl/1:U:Z016 

'"' 1851 
1852 

1853 

Sl1UKld11tlt1tonuol' Stt110<1611K1110I 
<in1 .. ior31/12/l016 lllll/1017 

0 7006 : 0 70b9 0 

"" 0 7010 
() 7008 0 7011 0 

0 7024 0 ' 7027 0 

0 7025 0 7026 0 

0 7026 
0 "" 

0 

l)ldrnofocl>oPooo 

2850 

285\ 

2652 

2853 

OM9158947 

... 
S~lll<l4nd1n-un111I 
on1otlorSUl2JlD16 

7012 0 

Dlrecd6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyTCf!dulasCajas Global, FTA 

S.05.4 

Ref.Foll11G 
~!lmaft<hoPag.o 

7015 
7013 0' 7016 
?OM 7017 0 7018 

7030 7033 

7031 0 7014 
7032 0 7035 0 7036 

Rof.Foljtio 

3050 

3851 

.1852 

3853 
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Denomlnacl6n Fon do: AvTCedufas Cal as Global FTA 
Denom!nacl6n del com"artlmento: 
Oenomlnad6n de la oestora: HAYA TTTULIZACION SGFT S.A. 
Estadosa ados: SI 
Fecha: 31112/2017 

l1NFORME DE CUMPUMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FON DO 

CUADROS' 

TRIGGERS 

AmortluclOn .. cuon<lol: '""°' 
Dtenmlento/ponorg•m"=nto ir>me .. s:«tlei 

No Reduccldn del fondo do R"'erv• 

omoSTlllGGCRS 

Cu•dro de 1 .. 10 lib,. 

CUADROC 

lnforme cump!lmlento reglas de func!onamlento 

Umllfl 

01154 

oass 
0856 

0057 

"""tuol Otum1Fec ... 
Paoo 

OBSB 111SB 

OBS9 11159 ,.., 
'"" 0661 >M> 

- . 

OM9158948 

Ro1 .. -1arou.10 

2858 

2859 ,.., 
>oo> 

Olreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, E5pafla 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTCedulasCajas Global, FTA 

S.OS.4 
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AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, F.T.A. 

ESTADO 5.05.4: CUADRO C 

OM9158949 

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO 

El "CUADRO C" del ESTAoo 5.05.4 no esta elaborado al no existir Reglas de Funcionamiento a 

nivel de Programa. Este Programa es un Fonda Compartimentado, compuesto par Series que 

son compartimentos estancos. Los lnformes de Cumplimiento de Reglas de Funcionamiento 

existen a nivel de cada una de las Series (Compartimentos), ya que no son solidarias, y 

Unicamente son aplicables a cada Serie {Compartimento) concreta. 

Para conocer las distintos INrOHMES DE SEGUIMIENTO DE REGl.AS OF FUNCIONAMIENTO de cada una de 

las Series (Compartimento~) que componen el Programa, vr.n EsTAoo 5.05.4 CUADRO C or CADA 

UNA OE LAS St: RIES (COMPARflMENTOS) 
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3. FORMULACI6N 

OM9158950 



Los Consejeros abajo firmantes de HA YA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la 
formulaci6n de las cuentas anuales y el informe de gesti6n de AyT Cedulas Cajas 
Global, F.T.A. correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017, 
proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, 
cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos 
reconocidos, Anexo I e informe de gesti6n, en hojas de papel timbrado cuya numeraci6n 
se detalla en la Diligencia expedida a continuaci6n por la Secretaria del Consejo, Da Ma 
Rosario Arias Allende, segiln ha sido formulado en el Consejo de Administraci6n del 
dia 19 de marzo de 2018. 

D. Carlos Abad Rico 
Presidente 

D. Miguel Sotomayor Aparicio 
Consejero 

Madrid, 19 de marzo de 2018 

D. Juan Lostao Boya 
Consejero 

D. Cesar de la Vega Junquera 
Consejero 



ANEXO 

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administraci6n de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., 
S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gesti6n 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 204 hojas en papel timbrado 
referenciados con la numeraci6n OM9158747 al OM9158950 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas 
los miembros de! Consejo de Administraci6n en la diligencia de formulaci6n de cuentas anuales anterior visada 
por mi en sefial de identificaci6n. 

D" Maria Rosario Arias Allende 
Secretaria de! Consejo de Administraci6n 

Madrid, 19 de marzo de 2018 




