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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Eandos de Titulizacién, S.A.U., Sociedad Gestora de
AyT ICO-FTVPO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT ICO-FTVPO |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2017, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
infarmacién financiera aue resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de getica, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafia sequn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre
éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Pérdidas por deterioro de los activos titulizados

Descripcién

En la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas se detalla la cartera de
activos titulizados al 31 de diciembre de 2017, que representa la practica totalidad del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de
los bonos de titulizacién emitidos, cuya amortizacién, dada la naturaleza del Fondo, se
establece en funcién de los flujos de caja (capital e intereses) de los activos
titulizados, para lo que es necesario considerar las correcciones de valor por deterioro
de los citados activos. Para la estimacién del deterioro de la cartera de activos
titulizados, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han utilizado
determinadas hipétesis, detalladas en la nota 3.e) de la memoria adjunta. Por todo lo
indicado anteriormente, consideramos que la estimacidn del deterioro de los activos
titulizados es una cuestidn clave en nuestra auditoria.

MNuestra respuesta

Como parte de nuestra auditorfa hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con el proceso de estimacion de la
pérdida por deterioro de los activos titulizados y nuestros procedimientos de auditoria

sustantivos han incluido:

- la solicitud de confirmacién a la entidad cedente de los saldos de los activos
titulizados.

- la evaluacién del saldo de activos dudosos y el recélculo del deterioro registrado
por la Sociedad Gestora del Fondo de acuerdo a la normativa aplicable al Fondo
(Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores).
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Fondo de reserva
Descripcion

De acuerdo con lo establecido en el folleto de emisidn, el Fondo debe disponer de un
remanente de tesoreria, denominado “Fondo de Reserva”, al objeto de cubrir desfases
en los flujos de tesorerfa que puedan afectar a su liquidez. En la nota 8 de la memoria
adjunta, se detallan las exigencias y criterios que, en cada fecha de pago, debe cumplir
dicho Fondo de Reserva, asi como el importe de Fondo de Reserva exigido vy el
efectivamente constituido en cada fecha de pago. La constitucién de este Fondo de
Reserva es un hecho significativo al objeto de evaluar si el Fondo esta cumpliendo con
los flujos de caja previstos y, por tanto, con el calendario de amortizacién estimado de
los bonos que constituyen su pasivo. Por todo lo indicado anteriormente,
consideramos que el mantenimiento del Fondo de Reserva por el importe exigido es
una cuestién clave en nuestra auditoria.

Nuestra respuesta

Como parte de nuestra auditorfa hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién al Fondo de Reserva y nuestros
procedimientos de auditoria sustantivos han incluido:

2 comprobaciones selectivas del cumplimiento de orden de prelacién de pagos,
establecido en el folleto de emision del Fondo.

- comprobacién de la existencia mediante procedimientos de confirmacién de
terceros y cotejo con extracto bancario de un saldo de tesoreria afectado como

Fondo de Reserva.

- y la comprobacién del nivel del Fondo de Reserva requerido, segun se detalla en
la nota 8.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2.a)
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditor(a
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en [as cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
la elusidn del control interno.
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w Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de as
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

“ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por [os
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.

& Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento v,
basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

@ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gque logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con |0s mismos para informar de aguellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia
y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de |a
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, as
cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohfban revelar plblicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 20 de abril de

2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada
el 17 de diciembre de 2009 nos nombré como auditores por un periodo de 9 afios, contados
a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008.

ERNST & YOUNG, S.L.

= {Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
J/AUDITOREZS de Cuentas con el N® 505307

IHSTITUTO-DE CERSORES frRanns
0E CUFENTAS DR ESPARS

PATLA INCORPORAR AL PROTOCOLD

ERNST & YOUNG, 5.L.

Mio2018 W' oY18M6sTe Héctor Martin Diaz

COFA

{Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 21679)

20 de abril de 2018

& member frmood Ernst & Yoursg Glabal Limited
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017 DE
AyT ICO-FTVPO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CLASE &

1.1. BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADO DE
FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2017
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CLASE 87

AyT ICOFTVPO 1, FT.A
Halanee de situacion al 31 de diciembre 2007 y 2016

Mellibes de eores
Mol 017 W16

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 96,175 115338
1. Activos Minancieros a largo plaen 96173 115334
Activos titalizndos [ 95,80 114,505
Certificadas de transmdsidn de hipoteea Q5640 113.880
Aetivos dudosos -principal- L.003 LIT9
Corvecciones de valor por deterioro de aetives (-} (758} {Bad)
Otros petives financieras 13 281 343
Cinrantiag francioras 281 M3
1. Aetivos por linpuesto diferido = z
HL Chiros sethvos no corrientes z %
By ACTIVO CORRIENTE 34,712 36,767
IV, Actives no corrientes mantenbdos para la venta T T "
V. Activos financieros a corfo plaze 17,191 18,350
Activas thulizados 6 17.151 18.350
Certificados de transmisicn de hipoteca 17.053 18,057
Imtereses v gastos devengados mo vencidos 8l {153
Intereses vencidos e inpagados 5 2
Actives dudosos -priceipal- 180 272
Actives dudpsos -intereses- 7 o
Corrscciones de valor por deterioro de activos (=) (145 (105
VI Ajustes por periodificaciones i 7
Comisiones ] )
Orros 2 .
VIL Efectlvo ¥ viros actives lguidos equivalentes 8 17.450 18,333
Tesoreria 17.450 18.333

TOTAL ACTIVO 130.897 132,105
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CLASE 87

AYT ICO-FTVPO I, F.T.A
Balance de situacion al 31 de diciembre 2017 y 2006

Miles de eiros
Nota 2017 2016
PASIVO

A PASIVE NO CORRIENTE 1312 130,318
1. Pravisiones a largo placo = *
1. Pasivos linancieros a large plazo ol 18312 130318
Cbligacinees v otros valores emitides H.D1E 115241
Sories no aubordinndas Ti.118 01.341
Series subordinadas 23900 23,900
Dexlns con entidades de erédito 9.2 B.161 857K
Préstamo suboedinado 11.768 11.768
Comreciones de valor por repercusitn de pérdidas (=) {3.607) (3,150
Drerivades ERRES 5310
Derivados de coberturs il15 5310
LMras pasives inancieras 23 1018 1162
Carnntins financieras 1018 1.189
111, Pasives por impuesto diferldao = &
B) PASIVO CORRIENTE 15 T00 27097
IV, Pagkvas vincilados con actlves no corrlentes mantenidos pare In venta - 2
V. Provigiones a corto plazn . =
VL Pasivos financieras a corlo plaze 25,6t 27070
Ohlignciones ¥ otros valores emitidos 2.1 21425 22857
Series no subordinadas 21354 22921
Intereses ¥ pastos devengndos ra vencidos k]| 36
Deudas con antidades de crédite 9.2 1,896 36466
Préstame subardinado 1541 1.541
Intenesea ¥ gastos devengndes nao vencidos 55 55
Irtereses vencidos e mpagados 2300 2070
Derivadas LR 431
Derivados de cobertues 330 411
Ohros pasivos financieros 13 16
Acresdores y ofras cueifas a pagar 13 &
VI Ajustes por periodificacloses 1 36 7
Comisiones 7 g
Comisitn sociedad gestora 7 8
Comisién administradar 157 145
Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-] {157 {145}
o 29 1%

) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
¥ GARTOS RECONOCIDOS (3.115) (5.31m)
VIIE Aclivos financieras disponililes para In venia = -
IX, Coberturas de Mojos de efectiva 12 (3.115) (5.310)
X. Dros impresos/gunancing ¥ gastos'pérdidas reconncidas = -

TOTAL PASIVO 130,897 152,105
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CLASE 8.

AYT ICO-FTVEO L F.T.A
Cuenta de pérdidas y ganancias correspandientes al efercicio anal terminado of 31 de diciembre de 2017 y 2016

Miles de eurns
W17 2016

1. Intereses ¥ rendimbentos asimilados 1977 1563
Aglivos titulizades 6.1 1977 2.563
I, Intereses ¥ eorgns asimilados {384) (S}
Obligaciones ¥ otros valores emiticlos %1 (155 (3nd)
Deisdas con entidades de crédite 22 (229) (242)
3, Resultado de opernciones de cobertiorn de ujos de efectivo (neto) {1.674) (2,152}
A} MARGEN DE INTERESES (81) (135}
A, Resultada de operaciones financieras (neto) " g
5, Intgrencias de cambio {nebo) - -
6. Diros ingresos de explotacion H =
7. Otros gastes de explotaciin (204 (234}
Servicios exteriones (70 [88)
Servicios de profisionales independicntes [} {16}
Servicios bancarios ¥ similares [46) (46}
Obres servicios (21) [26)
Tribustos (£3] (1)
Oiivos gastos de gestidn comente 11 (131 (143}
Comisiin saciedad gestorn [45) (33}
Comision administradar (13 (153
Coamizion agente financiera/pagas = {1
Citros pastos (69 (T6)

8, Deterloro de activas financieras (neta) L (135) 11
Dieterioro neto de sctivos tinulizados (139) I
0, Dotaciones n provisiones (nefo) = K
10, Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 7 (3 (18}
11, Repercuslin de pérdidas (ganancias) 11 429 il

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS = =

12. Impuesto sabre beneficios - -

Ch RESULTADGD DEL PERICDHD - -




ON3246939

AYT ICO-FTVPO L FT.A
Estada de flujos de efective correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 y 216

Miles de euros
017 2016

A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES .
DE EXPLOTACION (226) {1.556)
1. Flujo de caja nefo por infereses de las operaciones [ {91)
Intereses cobrados de los activos titufizados 2.004 2581
Intereses pagados por laz obligaciones y otros vilores emitidos (161} (393)
Cobros por eperaciones de derivados de coberturn 29] 540
Pagos por eperacicnes de derivados de cobertura {2.066) (2.E19)
2. Comisisnes ¥ gastos por servicios financieros pagados o 92
Comision sociedad gestara (45) {45)
Comisién agente financiero/pagos . {1)
Ohtras coamiziones (46) (46)
3. Otros flnjos de caja provenientes de petividades de explotacion (203) (1.373)
Ohiros pagos de explotacidn (40) (18.753)
Ciros cobros de explotacidn {163) 17.380
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION! FINANCIACION (657} (1372}
4. Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacion = -
5, Flujos de caja por adguisicidn de activos financierss - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones v procedentes de otros activos (65T} (L.372)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 8712 9.807
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 6.262 6.504
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 5119 5188
Pagos por amortizacion de obligaciones ¥ ofros valores emitidos {20.750) (22.5881)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - =

) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO

O EQUIVALENTES (HH3) (2.928)
Efectivo o equivalentes al comienzo del pariode 18333 21.260

Efective o equivalentes al final del periodo 17.450 18,333
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Estado de ingresos ¥ gastos reconovidos correspondientes al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

b

Agtivos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a fa cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos v pastos reconochilng por activos financierns disponibles para la venia

2, Cobertura de los flujos de efective

Ganancias (pérdidas) por valoracion
Trpoate bruto de las gananclas (perdidas) por vakorecion
Efecto fiscal
Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a fe cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos v gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos
[mporte die otros ingresos/panancias y pastos/pérdidas reconocidos
directamente en ¢l balance en ef periodo

Importe bruto de las prooncias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Tmportes repercutidos A 12 cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos ¥ gastos reconocidos por otres ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de curos
2017 2016
521 (4.326)
521 (4,326
1.674 2.152
{2.195) 2174
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AyT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT ICO-FTVPO I, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se constituyo
mediante escritura pblica el 16 de marzo de 2009, agrupando inicialmente un importe total de
Certificados de transmision de hipoteca por importe total de 326.900 miles de euros (Nota 6).

Con fecha 12 de marzo de 2009 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificod y
registrd el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 18 de
marzo de 2009,

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo, principalmente, por los Certificados de transmision de
hipoteca que agrupa y el Fondo de Reserva y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los
Bonos emitidos, el Préstamo Subordinado para gastos de constitucion y el Préstamo
Subordinado para dotacién del Fondo de Reserva, en cuantia y condiciones financieras tales
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

La actividad del Fondo se inicio el dia 16 de marzo de 2009 y finalizara el 20 de enero de 2052
(fecha de vencimiento legal) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacidn
anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
causas siguientes:

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo;

(i)  cuando se produzea un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con los valores emitidos o se prevea que se va a producir;

(iii)  cuando, como consecuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo,
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(iv)  cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, concurso o su autorizacion
fuera revocada y no designard nueva sociedad gestora;

(v) cuando el saldo vivo de los activos no fallidos sea inferior al diez por ciento (10%) del
saldo inicial de los activos.

(vi)  cuando se cumplan dos afios y medio desde la Fecha de Vencimiento Final.

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992,
y en particular:

(i) cuando todos los Certificados de transmision hipotecaria y/o todos los Bonos hayan
sido integramente amortizados;

(i)  una vez se haya liquidado el Fondo en conformidad con las causas descritas
anteriormente;

(iiiy  en caso de que la Entidad de calificacion no confirmase como definitivas, antes de la
fecha de desembolso, las calificaciones asignadas con caricter provisional por ella a
todos los Bonos emitidos;

(iv)  en todo caso, en la fecha de vencimiento legal del fondo, es decir, cuando se cumplan
3 afios desde la fecha de vencimiento final.

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto
social exclusivo,

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. es la gestora del Fondo,
actividad por la que recibe una comision periddica anual que se devenga trimestralmente igual
al 0,022% anual sobre la suma de los saldos vivos de los Certificados de transmision
hipotecaria en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso mas una cantidad
fija de 11,000 euros. Adicionalmente, como compensacion a los servicios de constitucion del
Fondo, recibié una comision inicial de administracion equivalente, aproximadamente, al 0,01%
del saldo vivo de los Certificados de transmision de hipoteca en la fecha de constitucion del
Fondo.
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El Fondo esta regulado por:

(i) El folleto de emision.
(ii) La escritura de constitucion del Fondo.

(iii)  Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el Titulo III
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
¢l Real Decrelo 926/1998 v los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion

y sancion.

(vii) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacién. Esta circular, que se publico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogo
la circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(viii) Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrindose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto
sobre el Valor Afadido.
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3 BASES DE PRESENTACION

Las Cuentas Anuales comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria,

En el Anexo | de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros publicos que
establece la Circular 2/2016 de la C.N.M.V.: 5.05.1 (informacion relativa a los activos cedidos
al Fondo), S.05.2 (informacion relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), 5.05.3
(informacién sobre mejora crediticias) y 8.05.5 (informacion relativa a comisiones).

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracion contenidas en la Circular 2/2016, de
20 de abril, de la CN.M.V., de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio. de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracion estd sujeta al
comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
ello tanto las Participaciones hipotecarias y los Certificados de transmisién hipotecaria como
los Bonos de Titulizacion de Activos instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion,
la clasificacién entre activo y pasivo corriente y no corriente y los cuadros de vencimientos se
han efectuado asumiendo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 son formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indigue lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora
han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.¢).
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.c).
. Cancelacion anticipada.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abril
y, en su caso, en la escritura de constitucion del Fondo.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras
del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida en esta
Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2017 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
del Fondo del ejercicio 2016.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del balance.

-10-
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con
lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Haya Titulizacion, S.G.F.T.. S.A.U. ha considerado que la
gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios
y criterios contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion
total.

b) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
v valoracion

1. Definicion

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero™ es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el
precio de un instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones
crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos fimancieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo para
hacer frente a sus obligaciones de pago.

T b B
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- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados vy cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar™.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentaciéon y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracion, como “Deébitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar™.

-]12-
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c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados™
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrarie
serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccitn y aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn y los costes
derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

o 1
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iii. Operaciones de cobertura

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura
del riesgo de tipo de interés de los activos titulizados. Los resultados obtenidos por estos
contratos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados
obtenidos por los elementos cubiertos.

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte al
margen de mercados organizados (“derivados OTC*),

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubierlas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua. Para ello se
obtienen referencias y precios comparables en mercados activos, y se usan técnicas de
valoracion y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.

En relacion a la valoracion de los derivados financieros, se incluye entre otros, el riesgo de
crédito o impago y el riesgo de liquidez. En el caso del Fondo, dichos riesgos se ven minorados,
va que éste actiia como un vehiculo entre el tenedor de los bonos emitidos por el Fondo y el
cedente de los activos titulizados, por lo que dichos riesgos asociados a los activos titulizados
se trasmiten implicitamente a los bonistas del Fondo.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no retmen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion™.

T
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en la
siguiente categoria:

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
o0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de
cobertura que se hava determinado como cobertura eficaz, se reconocerd
transitoriamente en la cuenta “Ajustes repercutidos en Balance de ingresos y gastos
reconocidos — Cobertura de flujos de efectivo™ de activo (valor razonable a favor del
Fondo) o de pasivo (valor razonable en contra del Fondo), imputdndose a la cuenta de
pérdidas v ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista
afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza el Fondo, para verificar que las
diferencias producidas por la variaciones de precios de mercado entre el elemento cubierto y
su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Cada tipo de interés se modeliza con su curva (se utiliza una curva con la misma periodicidad).

Los préstamos tienen una tasa de amortizacion de nominal predefinida, pero los prestatarios
amortizan anticipadamente proporciones del nominal. Para modelizar la amortizacion del
nominal del fondo se utilizan: el vencimiento medio ponderado (WAM) de la cartera, el cupdn
medio ponderado (WAC), y la CPR publicada por la gestora para cada fondo.

Para la estimacion de los mérgenes medios de los bonos se promedia por nominal vivo los
spreads de los tramos de los bonos (pasivo).

Los flujos del fondo se modelizan como la media de la media movil de un niimero determinado
de Euribor 12 meses, cada Euribor 12 meses es ponderado segin el porcentaje de préstamos
del pool que fijen en ese mes y se le suma un margen medio.

De esta manera se estiman los flujos del fondo en el futuro.

El valor final de cada rama del swap equivale a la suma de sus flujos, descontados con la curva
correspondiente.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

La Metodologia aplicada permite obtener una Valoracion que equivale al Precio Tedrico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcion al
Valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras del Fondo
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opcién amortizacion anticipada cuando el Saldo de la
Cartera de Activos aicanza o es inferior al 10% del Saldo Tiiulizado), considerandose a iodos
los efectos los diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los
Activos, de acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR
implicitos (futuros) cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en
consideracion si la fijacién es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias
del periodo y descontando dichos pagos a la Fecha de Célculo de la Valoracion, en funcion del
Valor de Descuento obtenido de una curva cupdn cero construida con Overnight Indexed
Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios
de forwards, si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR. BOE, IRPH,
VPO.,...), se realizan estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a
percibir por el Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

-16-
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iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ o “Intereses y cargas asimiladas™, segin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v.  Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los
derivados financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales
de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en
libros a dichas fechas.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad,
asi como de aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran fallidos aquellos instrumentos de deuda y activos titulizados, vencidos o no, para
los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo.

El criterio establecido por la Sociedad Gestora del Fondo es que los activos no se dardn de baja
del balance por su entrada en fallido salvo que existieran daciones o quitas.
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e) Deterioro del valor de los activos financieros
I Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la
informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrin en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realizacion menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

Coma criterio general, la coireccion del valor en libros de los instrumentos financicros, por
causa de su deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja
del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripeion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas
representativa para la estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en la Norma 13* de la Circular 2/2016 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y sus modificaciones posteriores.
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f) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gasios e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

Segnidamente se resumen los criterios mis significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, seglin sea su naturaleza, Los mds significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.
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- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

h) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro v sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

ILa diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, continGan existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procedera a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, solo se producird el devengo y registro de la remuneracion
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las perdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacién’ con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisién por margen
de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante serd repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.
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i) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado g)
anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del
balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 11). Dicha repercusion se realiza comenzando por la
cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, v continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

1) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprucba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes v sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido,
en su caso.

Dado que en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 14).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento v la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.
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La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente o
aprobada v pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

k) Activos no corrientes mantenidos para la venta

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el
Fondo para la satisfaccién, total o parcial, de los activos financieros que representan derechos
de cobro frente a terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante,
activos adjudicados),

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que serin, al menos,
del 25% de su valor razonable.

Posteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su
valor razonable, neto de los costes de venta estimados.

A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizados en Espafia, se
tomardn en consideracion los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la
Orden Ministerial ECO/805/2003, de 27 de marzo, tomandose el valor de tasacion definido en
la citada orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores del
valor razonable (menos los costes de venta) aumentan su valor en libros, y se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.
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)] Compensacion de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultinea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

m) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo 0 equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo v otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria™ del activo del balance.

n) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance.
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

- Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al balance.

- Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

- El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

- El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

0) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificindose en caso contrario como no corriente.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES
Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa

fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5, RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

-4
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El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados
adquiridos (Certificados de transmision hipotecaria) se encuentran sujetos a tipos de interés y
a periodos de revisién y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los bonos (Nota
9.1). Con la finalidad de cubrir el riesgo mencionado, ha sido suscrito un “Contrato Swap” con
la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CecaBank, S.A.) que cubre el riesgo de interés
antes aludido en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el importe variable A (segun se define este concepto
a continuacion).

b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el importe variable B (segin se
define este concepto a continuacion).

“Importe nominal”; significa para cada periodo de liquidacion, el saldo vivo de los activos (una
vez deducidos los activos fallidos) en la fecha de determinacion anterior que no se encuentren
con retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de noventa (90) dias en la fecha de
determinacién en curso (incluidos los Activos totalmente amortizados durante el periodo de
determinacion). El Fondo notificard el importe nominal aplicable al periodo de liquidacion dos
dias habiles anteriores a cada fecha de pago.

“Importe variable A™ significa, en cada periodo de liquidacion, la suma de los intereses
devengados, vencidos e ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacion que vence de
los activos, disminuida en el importe de los intereses corridos para el primer periodo de
liquidacién que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo periodo de liquidacion,
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“Importe variable B™: serd el resultado de aplicar, en cada fecha de determinacidn, el tipo
variable B al importe nominal multiplicado por el niimero de dias del periodo de liquidacion y
dividido entre 360, mds en caso de ser sustituido un administrador, la comisién de
administracién de los activos correspondiente al mismo y a cada fecha de pago.

“Tipo variable B™: significa, en cada periodo de liquidacion el tipo de interés de referencia de
los Bonos fijado para el correspondiente periodo de devengo de intereses de los Bonos més un
margen del 0,10% mas margen medio ponderado.

Al ser el contrato de swap un acuerdo de compensacion contractual, las partes tendran derecho
a exigirse en cada fecha de pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada
uno de ellos.

- Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como sonm los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, el aval de ICO y el crédito de linea de liquidez asociada con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos.

En las notas 6 y 9 de la Memoria se hace referencia a los vencimientos estimados de los activos
y pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago
y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016:

Miles de euros
2017 016
Activos titulizados 113,085 133.345
Ciarantias financicras k1 343
Tesoreria y otros 17.450 18,341
130816 152.029

Total riesgo

La distribucion del epigrafe del conjunto de activos titulizados sin considerar intereses de
vengados ni correcciones de valor por deterioro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por zonas
geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de eurns
Riesgo
2017 2016
Mavarra 33645 39.270
Galicia 30618 35.712
Andalucia 30,798 36,699
Ofras zonas geograficas 18.834 22307
WER 133988

Tuotal
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

6.1 Activos titulizados

El importe de la emisién inicial de los Certificados de transmision de hipoteca realizada el 16
de marzo de 2009 es el siguiente:

Certificados de transmisitn hipotecaria emitidas por: Emision
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (CaixaBank) 115450
Caja de Ahorros General de Granada (Banco Mare Nostrum) 80.950
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (Abanca, S.A.) T6.550
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent.(Caixa Ontinyent) 53.950
326,900

La composicion al 31 de diciembre de 2017 del importe pendiente de amortizacion y su
movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016:

Miles de euros
2017
Saldo imicial ~ Adiciones Disminuciones  Adjudicados  Saldo final

Activos titulizados

Certificados de transmisidn hipotecaria 131.937 - (19.235) - 112,702
Activos dudosos principal 2.051 - (R38) - 1.193
Activos dudosos intereses 9 - (2) - 7
Correcciones de valor por deterioro de
activos (=) (769) (139) 1 - (907)
Interescs y gastos devengados no vencidos 105 1.977 (2.001) - 81
Intereses vencidos ¢ impagados 12 Z i3) = 9
133.345 1.838 (22.098) - 113.085

Miles de eures
2016
Saldoimicial  Adiciones Disminuciones Adjudicados  Saldo final

Activos titulizados

Certificados de transmision hipotecaria 153.283 - 21.346) - 131.937
Activos dudosos principal 2.213 - (162) - 2,051
Activos dudosos intereses 9 - - - 9
Correcciones de valor por deterioro de
actives (- (779 i 11 - {769)
Intereses v gastos devengados no vencidos 161 2517 (2.573) - 105
Intereses vencidos ¢ impagados 20 - (%) - 12
154,907 2516 (24.078) - 133.345

IR
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Al 31 de diciembre de 2017 existian activos titulizados clasificados como “Activos dudosos”
por importe de 1.200 miles de euros (2016: 2.060 miles de euros), de los que 1.193 miles de
euros corresponden a principal (2016: 2.051 miles de euros) y 7 miles de euros a intereses
(2016: 9 miles de curos).

Durante el ejercicio 2017 han vencido y se habian dejado de cobrar 80 miles de euros de
principal y 10 miles de euros de intereses (2016: 84 y 16 miles de euros, respectivamente). Con
posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, se
han recuperado impagos por importe de 163 miles de euros no habiéndose producido
renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos (2016: 207 miles de
BUros).

Los activos titulizados que se agrupan en el activo del Fondo derivan de préstamos con garantia
hipotecaria concedidos por las entidades arriba indicadas para financiar a particulares,
residentes en Espafia con el momento de la concesion del préstamo hipotecario, la construccion,
rehabilitacién y adquisicion de viviendas ubicadas en Espafia, incluyendo la adquisicion de
viviendas que tengan la consideracion de viviendas protegidas. Estos préstamos son objeto de
titulizacion mediante la emision de Certificados de transmision de hipoteca.

De acuerdo con lo establecido en los Convenios de Colaboracién y Compromiso de Aval
suscritos por las entidades cedentes con el 1CO, los préstamos titulizados cumplen con los
siguientes requisitos:

(1) Al menos, el 80% del saldo vivo, de los activos que cederdn al Fondo correspondera a
préstamo hipotecario cuya garantia hipotecaria consista en una vivienda ubicada en
Espafia que tenga la calificacion de vivienda protegida de acuerdo con lo previsto en la
legislacion aplicable a viviendas protegidas.

(i)  La finalidad de los Préstamos hipotecarios cuyos activos titulizados se cederan al Fondo
a través de los Certificados de transmision de hipoteca, serd financiar a particulares la
construccion, rehabilitacion y adquisicion de viviendas ubicadas en Espaiia.

(iii)  La antigiiedad de los Préstamos hipotecarios cuyos activos titulizados se cederan al
Fondo a través de los Certificados de transmision de hipoteca no serd inferior a un (1)
afio desde su fecha de formalizacion.

(iv)  Elsaldo vivo de cada Préstamo hipotecario que se cederd al Fondo no excedera:

(a) en el caso de aquellos Préstamos hipotecarios destinados a la adquisicion de
viviendas que tengan la consideracién de vivienda protegida de acuerdo con lo
establecido en la legislacion aplicable de vivienda protegida, del 100% del
precio maximo de venta autorizado;
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(b)  en el caso de aquellos Préstamos hipotecarios destinados a la adquisicion de
viviendas que no tengan la consideracion de vivienda protegida de acuerdo con
lo establecido en la Legislacion aplicable a vivienda protegida, del valor de
tasacion de la vivienda.

(v}  Lamedia ponderada del ratio entre el importe de principal pendiente de amortizacion y
el valor de tasacion, o precio mdximo de venta autorizado de la propiedad hipotecada
en garantia de los Préstamos Hipotecarios seleccionados, serd como maximo del 80%.

(vi)  Ninguno de los Préstamos hipotecarios cuyo activos titulizados se cederdn al Fondo a
través de los Certificados de transmision de hipoteca ha estado en situacion de mora
durante los ultimos doce (12) meses, seglin la definicion de mora contenida en la
Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

{vii) Ninguno de los Préstamos hipotecarios cuyos activos titulizados se cederdn al Fondo a
través de los Certificados de transmision de hipoteca tendran débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior a treinta (30) dias.

Los Certificados de transmision de hipoteca tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga
garantfas o avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.

En el supuesto de que algin emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algun
préstamo hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste.

El tipo medio anual de la cartera de préstamos participados al 31 de diciembre de 2017 es del

1,53% (2016: 1,33%), con un tipo miximo de 4,04% y un minimo de 0,12% (2016: 4,87% y
0,18% respectivamente).
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A 31 de diciembre de 2017, la tasa de amortizacion anticipada de los certificados de transmision
de hipoteca fue del 5,21% (2016: 4,64%) y la tasa de activos dudosos fue del 1,05%
(2016: 1,53%).

En el estado S.05.1 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestran la tasa de activos dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos al cierre
del ejercicio actual y al cierre del ejercicio anterior (los conceptos de fallido y activo moroso
que aparecen cn el folleto de emision del Fondo no coincide con la definicién contable de
dichos conceptos, por lo que en el cuadro anteriormente mencionado las tasas correspondientes
al escenario inicial se han informado con valor cero).

El desglose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
funcion del vencimiento final de las operaciones se muestra a continuacion:

Miles de euros
Hasta 1 Entrely Entre2y Entrejy EnteSy Misdel0
2017 afio 2 afios 3 afios 5 afiog 10 afios afios
Activos tinlizados 33l TH4 1.971 7472 B 142 37.195
Intereses v gastos devengados no vencidos &1 - - - - -
Miles de euras
Hasta 1 Entrely Entre2y Entre3y EntreSy Masdel0
2016 afio 2 afios 3 afios 5 afios 10 afios aflog
Activos titulizados 431 946 1.195 5.551 73.472 52.393
Intereses v pastos devengados no vencidos 105 - - . S =

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, teniendo en cuenta el calendario de amortizacion previsto de las operaciones, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses vencidos
e impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Hostal FEntrely Entre2y Entre3y Entre4y Enire5y Masde
MmT i) 2 afios 3 afios 4 afios Safios 10afies 10 afios

Activos titulizados 16.976 17.513 16.271 14.831 13.36] 34943 -

Miles de euros

Hastal FEntrely Entre2v Entre3y Entredy Enire5Sy Masde
2016 afio 2 afios 3 afios 4 afios Safios  10afios 10 afios

Activos titulizados 17.984 12803 17.615 16.516 15159 47911 -
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Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de activos titulizados por importe de
1.977 miles de euros (2016: 2,563 miles de euros), de los que, al cierre del ejercicio 2017, 81
miles de euros (2016: 105 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando
registrados en la cuenta “Activos titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos™ del
activo corriente del halance de situacion a dicha fecha, Asimismo, a 31 de diciembre de 2017,
9 miles de euros se encuentran vencidos e impagados (2016: 12 miles de euros), estando
registrados en la cuenta “Activos titulizados-Intereses vencidos e impagados” del activo
corriente del balance de situacion adjunto. A 31 de diciembre de 2017, los intereses cobrados
de activos titulizados que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cudles 41 miles
de euros corresponden a intereses cobrados de derechos de crédito que estaban clasificados
como dudosos (2016: 47 miles de euros).

La informacion relativa a intereses vencidos e impagados del parrafo anterior, recoge tanto las
importes de pago con antigiiedad inferior a 90 dias, como los importes impagados con
antigiiedad superior a 90 dias.

il ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Este epigrafe del activo de los balances recoge los bienes adjudicados y recuperados
procedentes de Derechos de Crédito deteriorados. El movimiento que se ha producido en su
saldo, durante los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a continuacién:

Miles de euros

2017 2016
Coste
Saldos &l inicio del ejercicio 95 95
Adiciones - -
Retiros =
Saldos al cierre del ejercicio 93 93
Pérdidas por deterioro de activos
Saldos &l inicio del ejercicio (18) (18)
Dotaciones/reversion neto con carge a resuftados ] -
Aplicaciones
Saldos al cierre del ejercicio (24) (18)
Activos no corrientes mantenidos para la venta, neto 71 7

3%



El Fondo no ha realizado ventas de activos adjudicados durante el ejercicio 2017 ni el 2016,

Los activos no corrientes mantenidos para la venta del Fondo estan valorados segin los
criterios de valoracion recogidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (véase Nota 3.k). Considerando la situacion actual del mercado
inmobiliario vy su posible evolucién futura, los importes por los que estos activos serdn
finalmente liquidados podrian variar con respecto a los valores por los que estan registrados al
31 de diciembre de 2017, hecho que debe tenerse en consideracion en la interpretacion de estas
cuentas anuales.

A continuacién se incluye informacion agregada de los bienes inmuebles adjudicados no
significativos individualmente que el Fondo poseia al 31 de diciembre de 2017 agrupados por
valor razonable de los mismos (importes en miles de euros):

Resultado % deactivos  Plazo medio Importe en libros
Valor razonable menos Miimera imputade en  valorados ponderado Costes de los activos con
costes de venta de activos de Valor en ¢l perindo segtin estimado medios de antigiledad
adjudicados inmuebles libros {deteriorg) tasaciones  para so venta  adjudicacion  tasacidn = 2 afios
Hasta SO0.000E 1 m (5 L0 24-36 meses 5% -

Mis de S00.000E, sin

exceder de 1.000.000€ . - - E = = +
Mg de 10000006, sin

exceder de 2.000.000€ - - . - - = :
Mas de 2.000.000€ ; . i : - . i

Los inmuebles estan disponibles para su venta en condiciones normales de mercado. Se espera
que la venta se lleve a cabo dentro del plazo de un afio.

El Fondo estd sujeto a retenciones por Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas ¢
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Los gastos asociados a los inmuebles adjudicados en los que ha incurrido el Fondo en los
ejercicios 2017 y 2016 han ascendido a 3 y 4 miles de euros, respectivamente, que se incluyen
en el epigrafe "Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores - Otros servicios" de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, en el ejercicio 2017 el Fondo ha incurrido en gastos
de tasas y tributos por importe de 1 miles de que se incluyen en el epigrafe "Otros gastos de
explotacion -Tributos" de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (sin gasto por
este concepto en el ejercicio 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 se incluyen, en el epigrafe "Ajustes por periodificaciones — Otros"
del activo de los balances adjuntos, 2 miles de euros, correspondientes a gastos por
adjudicacion de inmuebles pagados por anticipado (sin gasto por este concepto en el gjercicio
2016).

£ 2%



ON3246970

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 17 de julio de 2012, de conformidad con lo dispuesto en el folleto y en el contrato
de servicios financieros, como consecuencia del descenso de la calificacion crediticia otorgada
a CecaBank, S.A. por Moody’s el 20 de febrero de 2012, la Sociedad Gestora sustituyo al
agente financiero por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia en su condicién de agente de
pagos del Fondo. Dado lo anterior, la Sociedad Gestora procedio a la suscripcion de un nuevo
contrato de servicios financieros con dicha entidad, transfiriendo el saldo de la cuenta de
tesoreria a una nueva cuenta abierta por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, en Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. Finalmente, El 16 de marzo de 2016, se
sustituyd nuevamente al Agente financiero, nombrando al Banco Santander, S.A. y
transfiriéndose la cuenta de tesoreria del Fondo a esta entidad.

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de curos

2007 2016
Tesoreria 17.450 18.333
Otros activos liquidos equivalentes - -
17.450 18.333

El saldo de tesoreria que figura en balance al 31 de diciembre de 2016 corresponde al saldo de
la “cuenta de tesoreria™ depositado en Banco Santander, S.A. y a los depdsitos, exigidos.

Los intereses de la “Cuenta de tesoreria” se devengaban trimestralmente al tipo de interés del
Euribor a (3) meses mas 0,14%. Si el tipo resultante es negativo se entenderd como cero.

Durante el ejercicio 2017 no se han devengado intereses de las cuentas de tesoreria y cobros
(2016: 0 miles de euros).
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Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
procedié a dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (Nota 9.2), cuyo
importe esta depositado en la cuenta de tesoreria, cuyas caracteristicas son las siguientes:

. El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 11.768 miles de euros (igual al 3,60% del
saldo inicial de los Bonos).

. El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago serd la menor de las
siguientes cantidades:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

- El 7,20% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos.

Cinco millones ochocientos ochenta y cuatro mil doscientos euros (5,884
miles de euros).

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podrd ser empleado para atender las
obligaciones de pago segin el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de
constitucion del Fondo.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo esta
depositado en la cuenta de tesoreria (Nota 1). No obstante, la Sociedad Gestora, atendiendo a
la situacion de los mercados financieros. y con la finalidad de mejorar el rendimiento del
Fondo, podria tener materializado dicho Fondo de Reserva en adquisiciones temporales de
activos.

La *“Cuenta de tesoreria” incluye el saldo del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2017 por
un importe de 11.490 miles de euros (2016: 11.649 miles de euros), siendo el importe minimo
requerido de 11.768 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incumpliendo en 278 y
119 miles de euros, respectivamente, a dichas fechas.
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El movimiento del Fondo de Reserva durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

2017
Miles de euros
Fecha de pago Fondo de Reserva Fondo dotado Déficit Fondo de Reserva
2000117 11.768 11.706 62
20004417 11.768 11.581 187
2000717 11.768 11.481 287
20010017 11.768 11.490 278
2016
Miles de euros
Fecha de pago Fondo de Reserva Fondo dotado Déficit Fondo de Reserva
20001416 11.768 11.629 139
22/04/16 11.768 11.622 146
21/07/16 11.768 11.642 126
21/10v16 11.768 11.6449 119

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2017 el Fondo de Reserva
asciende a 11,575 miles de euros, presentando un déficit de 193 miles de euros.
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9. PASIVOS FINANCIEROS

9.1.  Obligaciones v Otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre vy representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de tres series de Bonos de Titulizacion
Hipotecaria, que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emision 326.900.000 euros
Nimero de Bonos: Total 6,538
- Serie A(G) 6.060
- Serie B 229
- Serie C 240
Importe nominal unitario y valor de reembolso 50.000 euros
Interés variable Bonos Serie A(G) Euribor 3 meses + (,35%
Bonos Serie B Buribor 3 meses + 0,75%
Bonos Serie C Euribor 3 meses + 1,00%
Periodicidad de pago de intereses Trimestral
Fechas de pago de intereses 20 de enero, abril, julio y octubre.
Fecha de inicio del devengo de intereses El primer periodo de devengo de intereses tendrd una

duracion  diferente del trimestre, equivalente a la
comprendida entre la Fecha de Desembolso y la primera
fecha de pago, que tendrd lugar el 20 de julio de 2009,

L.os Bonos de la Serie B y los Bonos de la Serie C se encuentran postergados en el reembolso
de principal y el pago de intereses respecto a los Bonos de la Serie A (G).

Los Bonos de la Serie C estaran postergados en el reembolso de principal v el pago de intereses
respecto a los Bonos de la Serie B.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos de las tres series es el
20 de enero de 2052 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar
anticipadamente la emision.

La cantidad devengada de principal para amortizacion sera igual, en la fecha de pago, a la
diferencia positiva entre el saldo de principal pendiente de pago de los Bonos en la fecha de
pago anterior y el saldo vivo de los activos deducidos los activos fallidos.

AT
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La cantidad devengada de principal para amortizacion se distribuird entre los distintos tramos
calculando primero la cantidad devengada de principal para amortizacion de los Bonos del
Tramo A (G), posteriormente la cantidad devengada de principal para amortizacion de los
Bonos del Tramo B y, finalmente, la cantidad devengada de principal para amortizacion de los
Bonos del Tramo C.

El movimiento de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria durante el ejercicio 2017 y 2016 ha
sido el siguiente:

Ejercicio 2017 Miles de curos

Serie A{G) Serie B Serie C Tatal
Saldo 31/122016 114.262 11.450 12450 138,162
Amuortizaciones (20.750) - - (20,7500
Saldo 311272017 93.512 11.450 12.450 117.412
Ejercicio 2017 Miles de euros

Serie A(G) Serie B Serie C Total
Saldo 317122016 114,262 11.450 12,450 138.162
Amortizacion 20001717 {5.640) - - (5.640)
Amortizacion 2000417 {4.839) - - {4.839)
Amortizacion 2000717 {5.347) - - (5.347)
Amortizacion 200017 (4.924) - - (4.924)
Saldo 31/1272017 93,512 11.450 12.450 117.412
Ejercicio 2016 Miles de euros

Seric A(G) Serie B Serie C Total
Saldo 31/12/2015 137.143 11.450 12.450 161.043
Amortizaciones (22.881) - - (22.881)
Salde 3171272016 114.262 11.450 12.450 138,162
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Ejercicio 2016 Miles de euros
Serie A(G) Serie B Serie Total

Saldo 31/12/2015 137.143 11.450 12.450 161.043
Amortizacion 20001/16 (7.020) - - (70200
Amortizacion 20004/16 {5.296) - - (5.296)
Amortizacion 20007/16 (5.446) - - (5.446)
Amortizacion 20010016 {5.119) - - (5.119)
Saldo 3171272016 114.262 11.430 12.450 138.162

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado AIAF, y estin representados
mediante anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rating asignado por las Agencias de calificacion:

Tramo A
Tramo B
Tramo C

2017 2016
Moody's Fitch Moody's Fitch
Aad AAt Aa2 AA+
Agl At Aal A
A3 A- Baal BEBE-

Durante el ejercicio 2017 las agencias de calificacion Moody’s y Fitch han modificado el rating
otorgado a los bonos respecto a 2016, hasta llegar a la calificacion que se muestra en el cuadro

anterior,
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El vencimiento estimado de los Bonos es el siguiente:

017 Miles de euros
Tramo A Tramo B Tramo C
2018 21.3%4 - -
2019 17.513 - -
2020 16,271 s -
2021 14,831 - -
2022 13,361 - -
2023 10,142 11.450 [2.450
93.512 11.450 12.450
2016 Miles de euros
Tramo A Tramo B Tramo
2017 22,921 - L
2018 18.803 - -
2019 17.615 - =
2020-ziguientes 54.923 11.450 12.450
114.262 11.450 12,450

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
ejercicio 2017 y 2016 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipes medios aplicados

2017 2016
Tramo A 0.02% 0,13%
Tramo B 0,42% 0,53%
Tramo C 0,67% 0,78%

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos
por importe de 155 miles de euros (2016: 304 miles de euros), de los que, al cierre del ejercicio
2017, 31 miles de euros (2016: 36 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento,
estando registrados la cuenta “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasivo corriente del balance de situacion.
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9.2.  Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo, 16 de marzo de 2009, la Sociedad Gestora celebro, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo
subordinado para gastos iniciales” con las entidades cedentes, por un importe total de 1.963
miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la financiacion de los gastos de constitucion del
Fondo y de la emisién de los Bonos, los gastos correspondientes a la comision del aval del ICO
y a financiar los intereses a favor de las Entidades Cedentes por aplazamiento de pago del
precio de suscripcion de los activos hasta la fecha de desembolso y la comisién inicial del
contrato de swap.

El Préstamo Subordinado para gastos iniciales devenga, desde la fecha de dispusicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, igual al
tipo de interés nominal fijado para los Bonos Euribor a 3 meses incrementado en 2,00%. La
liquidacion de dichos intereses coincidird con las fechas de pago de los Bonos.

En la fecha de constitucion del Fondo, 16 de marzo de 2009, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacidn y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo
subordinado para dotacién de reserva™) con las entidades cedentes, por un importe total de
11.768 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del importe inicial del Fondo de
Reserva, La amortizacion del Préstamo Subordinado para dotacion del Fondo de Reserva se
realizard en la fecha de vencimiento final o, en su caso, en cada una de las fechas de pago, en
una cuantia igual a la diferencia existente entre la cantidad requerida del Fondo de Reserva en
la fecha de pago anterior y la cantidad requerida del Fondo de Reserva en la fecha de pago en
curso,

El Préstamo Subordinado para dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de
disposicién del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, igual al tipo de interés de referencia de los Bonos Euribor a 3 meses
incrementando en 2,00%. La liquidacion de dichos intereses coincidird con las fechas de pago
de los Bonos.
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El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los
gjercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017 Miles ewros
Préstamo Préstamo
subordinado Subordinado
gaslos iniciales  Dotacion f reserva Total
Saldo inicial 1.541 11.768 13,309
Amortizacion 7 & =
Saldo final 1.541 11.768 13,3089
Ejercicio 2016 Miles euros
Préstamo Préstamao
subordinado Subordinado
gastos iniciales  Dotacién £ reserva Tatal
Saldo inicial 1.541 11.768 13.309
Amortizacion o = =
Saldo final 1.541 11.768 13,309

Durante 2017 se han devengado intereses del Préstamo Subordinado por importe de 229 miles
de euros (2016: 242 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio 2017, 46 miles de euros
(2016: 55 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y estan registrados en la
cuenta “Deudas con entidades de crédito- Intereses y gastos de vengados no vencidos™ del
pasivo corriente del balance de situacion.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017 existe principal e intereses de los préstamos
subordinados vencidos pendiente de pago por importe de 3.841 miles de euros (2016: 3.611
miles de euros), de los cuales 1.541 miles de euros corresponden a principal (2016: 1.541 miles
de euros) v 2.300 miles de euros a intereses (2016: 2.070 miles de euros). Estos importes estan
registrados en la cuenta “Deudas con entidades de crédito” del pasivo corriente del balance de
situacion,

Al 31 de diciembre de 2017 han sido asignadas a las cuentas correspondientes a “Deudas con
entidades de crédito” correcciones de valor por repercusion de pérdidas por importe de 3.607
miles de curos (2016: 3.190 miles de euros) de acuerdo con el orden de prelacion de pagos
establecido en el folleto de emision del Fondo.
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El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a préstamos
subordinados puede ser considerado como indeterminado al estar condicionada su
amortizacidn a la existencia de liquidez en el Fondo.

9.3  Otros pasivos financieros
Deposito de cobertura

Tal y como se indica en el folleto de emision del Fondo las entidades cedentes estan obligadas
a dotar un depésito equivalente al méximo importe estimado agregado de principal y de
intereses que generarian los Préstamos Hipotecarios durante el mes siguiente a una bajada de
rating por debajo de Baa3 (Moody's) y F2 (FITCH). La actualizacion del saldo que ha de tener
dicho deposito se realiza en cada Fecha de Pago.

El Fondo tinicamente podra disponer del mencionado deposito en el importe de las cantidades
que dejase de percibir, derivadas de impagos en los Préstamos Hipotecarios.

A fecha 31 de diciembre de 2017 el saldo del mencionado deposito de cobertura es de 1.018
miles de euros (2016: 1.189 miles de euros) estando registrado en el epigrafe “Otros pasivos
financieros” en el pasivo no corriente del balance, habiendo sido registrada la variacion en el
mismo en el epigrafe “Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién — Otros
pagos/cobros de explotacion” del estado de flujos de efectivo adjunto, entre otros conceptos.
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Sl ADTE DA
GLASE 8.

10.  LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2017 y
2016 se presenta a continuacion (miles de euros):

2017:
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODD ACUMULADD
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTLIAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS ETI2 11,665 6,427 114,232
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 6262 6,592 71361 92.117
COBROS POR [NTERESES ORDINARIOS L099 6,581 33284 93,922
COBRC POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 855 - 20,920 -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS 119 - 38510 -
OTROS COBROS EM ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO 13 - 956 -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORYMACIN SERIE A SERIE)
PE [i]4] ACUMULADD
REAL CONTRACTUAL REAL COMTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A 20,750 18,256 205487 Hh 350
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A 27 .47 16.264 34781

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A = 7 ] =
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - - -
PAGOS FOR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGAIOS SERIE A - = - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 49 285 L.187 2451
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - - -

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - 7 * -

PAGDS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPACGADOS SERIE B - = - -

PAGDS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE C - - =
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C BS 341 L3683 2936
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE C . - - .

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C - i . :
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGATMS SERIE - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - 422 -
PAGOS POR INTERESES DE FRESTAMOS SUBORDINATHS - - L1905 -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - +
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Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros durante el ejercicio 2017 han sido (miles
de euros):

TOTAL
PERIOIND
2012017 2000402017 | 2WO0TI0NT | 2N I0A01T [REAL)
FAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A 5640 4,839 5347 4,524 20750
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A 11 & 5 5 7

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A - E - ‘ =
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - . . o
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DRDINARIA SERIE B B - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 13 12 12 I2 di
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - ¥ - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B . - - - -
| PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - o - - o
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE C + + - ¥ -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C 2 21 2l 21 5
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE C - - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERTE - - - - -
| PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE C - - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 3 % " - 4
PAGOS FOR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - - -

OTROS FAGOS DEL PERIODO 2 - : = z
2016:
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODND ACTMULADD
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
CORROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 6219 [2321 BT.7IS 102565
CORROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 6514 1553 65,059 85,526
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS THZ2 1570 32,185 87342
CORRD PO INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 5760 = 20,065 -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS 2234 - 33351
OTROS COBROS EN ESPECIE =
OTROS COBROS EN EFECTIVO 724 - a4l
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION SERIE A SERIE)
PERIODO ACUMULADD

- REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

FAGOS POR AMORTIZACION DRDINARIA SERIE A 22,581 19676 1B2.737 188,094

PAGOS POR INTERESES DREDIMARIOS SERIE A m 2655 16.237 32,535

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICTPADAS SERIE A - - - -

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A . - - .

PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - . -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - . -

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 65 2846 1.138 2166

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - . Z -

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - . s -

PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B . . - -

PAGDS POR AMORTIZACION ORDINARLA SERIE C - - - -

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C (i 342 1478 2595

PALGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE C - - - -

FAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C - - - -

PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE C - - - -

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - 422 -

PAGDS POR INTERESES DE FRESTAMOS SUBORDIMATHOS - - L1105 -

OTROS PAGOS DEL PERIODO = :: £ Z

il 5w
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Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros durante el ejercicio 2016 han sido (miles
de euros):

TOTAL
PERTODND
2000020146 2000452016 2000772006 | 2NLIN20DLE (REAL}
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A 7.020 5296 Sddi 5119 FERE]
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A L] 68 32 17 212

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A - o + - o
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - " . %
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A . - " -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARICOS SERIE B i 18 14 13 a5
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B -
PAGOS POR AMORTIZACION DRDINARIA SERIE C -
PAGOS POR [INTERESES ORDINARIOS SERIE C
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIEC - - - -
FAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE O - - - - 22
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE C ¢ = - - v
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBDRDINADOS - = - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBDRDINADOS 7 « 3 -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - + )

22 103

B
(]
B

Al 31 de diciembie de 2017 y 2016 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 no se han producido impagos de las series.

11.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
la siguiente:

Miles de curos

2017 2016
Comision Sociedad Gestora 7 B
Comisidn administracion de los emisores 157 145
Comisidn agente financiero g s
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (157} (145)
Mros 29 19
36 27

sl
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Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comisidn variable a las Entidades Cedentes.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los Fondos disponibles del
Fondo y las cantidades que ha de ser abonadas en virtud de los 20 primeros conceptos
del orden de prelacion de pagos. La remuneracion consiste en una cantidad variable y
subordinada, liquidable trimestralmente en cada fecha de pago.

Se devengardn trimestralmente por una cantidad igual a la diligencia positiva, si la
hubiese, entre los ingresos y gastos del Periodo de Liquidacion.

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sca ncgativa, dicha
diferencia se repercute a los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance de situacion,
registrandose un ingreso en la cuenta “Comisién Variable” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Dicha repercusidn sc realiza comenzando por la cuenta de periodificacion
de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando
por el pasivo mds subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de
pagos establecido contractualmente por cada fecha de pago.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de
situacion y el estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros
2017 2016

Camision variable/repercusion de perdidas (-) registrada en balance al inicio del
ejercicio (3.335) {2.959)

Repercusicn de pérdidas en cuenta de pérdidas v ganancias (ganancias) (429) (376)

Comisidn variable devengada en cuenta de pérdidas y ganancias - -

Comision variable pagada en el gjercicio - -

Ajustes por redondeo - i
Comision variable/repercusion de perdidas (-) registrada cn balance al final del

(3.764) (3.335)

ejercicio

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha abonado ningun importe a las
Entidades Cedentes en concepto de comision variable.

L AT
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- Comision de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora recibe, en concepto de comisién de gestion una comision periodica
anual del 0,022% sobre el saldo vivo de los activos. Adicionalmente, como
compensacion a los servicios de constitucion del Fondo, recibi6 una comision inicial de
administracion equivalente, aproximadamente, al 0,01% del saldo vivo de los
Certificados de transmision de hipoteca en la fecha de constitucion del Fondo.

- Comision de administracion de las Entidades Cedentes.

Su céleulo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los Activos en la
anterior fecha de pago.

- Comision de servicios financieros (Banco Santander, 5.A.)

En contraprestacion a los servicios a realizar por el agente financiero Banco Santander,
S.A. no percibird retribucion por los servicios prestados de Agente financiero.

11.1  Movimientos de comisiones

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
la siguiente:

Miles de Euros
Comisién Comision
Sociedad Comision Agente Comision  Repercusidn
Gestora  Administracion ~ Financiero  Variable  de pérdidas
Saldo al 1 de enero de 2017 8 145 - - (145
Importes devengados duranie el cjercicio 2017 k] 12 - - (12}
Pagos realizados el 20.01.2017 (1) = - - o
Pagos realizados ¢l 20.04.2017 (1o 5 " 5 7
Pagos realizados el 20.07.2017 {109 - - = -
Pagos realizados el 20.10.2017 (10 - a . £
Saldo al 31 de diciembre de 2017 i 157 - : i

- A8 .
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Miles de Euros
Comisidn Comisidn
Soeiedad Comisidn Agente Comisién ~ Repercusiin

Ciestora  Administracién  Financiero  Variable  de pérdidas

Salda al 1 de enero de 2016 q 130 1 - {130}y
Importes devengados durante ] gjercicio 2016 53 15 1 - (15)
Pagos realizados el 20.01.2016 {14) - (1) - -
Pagos realizados el 20.04.2016 (14} - (1 - =
Pagos realizados el 20,07.2016 (13) - - - .
Pagos realizados el 20.10.2016 (13 = - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 8 145 - d (145)

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribird con la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, un contrato de permuta financiera de intereses
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion
Espafiola de la Banca, con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo.

El principal objetivo del contrato de swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer
el hecho de que ciertos activos de la cartera de las Entidades Cedentes se encuentren sujetos a
tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable de
los Bonos.

Mediante el contrato swap (Nota 5) el Fondo paga, en cada fecha de pago, la suma de los
intereses devengados, vencidos, e ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacion que
vence de los activos del Fondo administrados por el Cedente, a su vez, cobra el resultante de
aplicar al importe nocional el tipo de interés de referencia de los Bonos mds un margen medio
ponderado de los bonos.

- 49 -
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El movimiento del valor razonable (ex - cupdén) del contrato swap durante los ejercicios 2017
y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

Valor razonable al 31/12/15 (3.136)
Traspasos a pérdidas y ganancias 2,152
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion (4.326)
Valor razonable al 31/12/16 (5.310)
Traspasos a pérdidas y ganancias L.674
Impaorte bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion 521

(3.11%)

Valor razonable al 31/12/17

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo ha registrado en la cuenta “Ingresos y gastos reconocidos
directamente en el balance — coberturas de flujos de efectivo™ del balance de situacion un
mmporte de 3.115 miles de euros (2016: 5.310 miles de euros).

El Fondo no ha registrado ningin saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de las coberturas contables.

Durante el ejercicio 2017 se han registrado resultados financieros netos por estos contratos por
importe de 1.674 miles de euros (2016: 2.152 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2017 existian gastos netos devengados no vencidos por estos contratos
por importe de 330 miles de euros (2016: 431 miles de euros), estando registrados en la cuenta
“Derivados — Derivados de cobertura™ del pasivo corriente del balance de situacion.

- 50 -
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016, las hipdtesis de valoracion del swap son las que se indican

en el cuadro siguiente:

AyT ICO-FTVPO

2017 2016
Precio (*) (3.445) 5.741)
Nominal swap () 112.992 133.222
WAC 1,48% 1,63%
WAM 130,30 137,55
CPR 6,52% 5.97%
Spread flujos préstamos 0,11% 0,09%%
Spread medio honos 0, 46% 0,44%
Impagados 0,00% 0,00%%

) Importe en miles de euros

13,  OTROS COMPROMISOS Y GARANTIAS

Aval del ICO

En virtud de dos convenios de colaboracion y compromiso de aval, el ICO otorgd un aval al
Fondo en la fecha de su constitucién en virtud del cual el ICO garantiza con renuncia
al beneficio de exclusidn el pago de las obligaciones economicas exigibles al Fondo,
derivadas de los Bonos del Tramo A (G) que se emiten por un importe de 303.000 miles

de euros.

El aval del ICO tiene las siguientes caracteristicas:

(1) Cubre exclusivamente aquellas cantidades impagadas de principal e intereses de los

Bonos del Tramo A(G)

(i)  Permanece en vigor y con plenos efectos hasta el total cumplimiento de las obligaciones

de pago de principal ¢ intereses de los Bonos del Tramo A (G).

(iii)  La efectividad del aval del ICO queda condicionada a la entrega al ICO de una

documentacion determinada,

La prestacion y otorgamiento de aval del ICO devengan una comision Gnica de 909 miles de
euros, correspondiente al resultado de aplicar el 0,30% a la suma del valor nominal de los

Bonos del Tramo A (G).
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FEsta comision fue registrada, en el epigrafe “Otros activos financieros — Garantias financieras”™
del Activo no corriente del balance de situacion. Durante el ejercicio 2017 han sido imputado
en la cuenta de pérdidas y ganancias gastos asociados al mencionado aval por importe de 62
miles de euros (2016: 68 miles de euros).

Linea de Liquidez de aval del Estado

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros un contrato de Linea de Crédito, y la financiacion concedida en
su virtud, la “Linea de Liquidez del Aval del ICO”.

El importe de la linea de liquidez del Aval del ICO serd, en cada momento, igual a la menor de
las siguientes cantidades:

(1) 30.300 miles de euros.
(ii)  El importe a que ascienda la suma de las siguientes cantidades:
a. El saldo de principal pendiente de pago de los Bonos del Tramo A(G). v,

b. El importe al que asciendan los intereses que correspondan ser abonados por el
Fondo a los tenedores de los Bonos del Tramo A (G) por la totalidad del Periodo
de Devengo de Intereses en curso.

La Sociedad Gestora podra disponer de la Linea de Liguidez del Aval del ICO en cualquier
momento, cuando se hubiera solicitado en una fecha de determinacion la ejecucion del Aval
del ICO y no se hubieran recibido del ICO en la fecha de solicitud las cantidades
correspondientes.

Las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez del aval del ICO habran de ser
depositadas en la cuenta de tesoreria y se aplicaran, sin sujecion al orden de prelacion de pagos
del Fondo, en primer lugar al abono de los intereses de los Bonos del Tramo A (G) vy,
posteriormente, al abono del principal de los citados Bonos.

La linea de liquidez devengara a favor de la Entidad Acreditante un interés igual al tipo de
interés nominal de los Bonos del Tramo A (G) mds un margen de quince puntos basicos sobre
las cantidades dispuestas que hayan sido atendidas por ella al amparo de la misma, asi como
una comisién de disponibilidad del 0,15% calculada sobre la media de las no dispuestas y
liquidable en las fechas de pago.
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Durante el ejercicio 2017 la linea de liquidez no ha sido dispuesta. Se han devengado gastos en
concepto de comision de disponibilidad por importe de 46 miles de euros (2016: 46 miles de

euros).

14.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afcctaria significativamente a las cuentas anuales.

Segiin se indica en la Nota 3., en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y
los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.

15.  OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos v gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016 el Fondo no ha tenido derechos
de emision de gases de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 han
sido de 4 miles de euros (2016: 4 miles de euros), no kabiéndose prestado por parte del auditor
al Fondo servicios distintos a la auditoria de cuentas.

En la Nota 10 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios
2017 y 2016, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo
de los ejercicios 2017 y 2016. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores,
durante los ejercicios 2017 y 2016, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del
pago (60 dias).
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CLASE 8.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma

significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

16,  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion

contenida en las cuentas anuales.
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Direccién General de Mercados

i 4 28006 Madrid, Espafia
oy mves

AyT ICO-FTVPO |, FTA

5.05.1

Dencminacién Fondo: AyT ICO-FTVPO |, FTA

Denominacidn del compartimento;

| Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

|Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017 CLASE §*

Entidades cedentes de los activos titulizados:

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|cuapro C
Principal pendiente
Vida resldual de los activos titulizados (miles de euros) Situacldn actual 31122017 Mﬁﬁmzj;mlﬁﬂm Situaclén Iniclal 12/03/2002
Inferior a 1 afo DAO0 in 1600 431 2600 1.722
Entre 1y 2 afos 0601 Flad S L 946] 2601 1
Entre 7y 3 afos 0602 1571 1602 1.195] 2602 1
Enmtre 3y 4 afios 0603 2038 1603 2753 2603
Entre 4 y 5 afios 0604 s43a| 1604 2798| 2604 1596
Entre 5y 10 afios D605 66,142 1605 73.472 2605 36064
Superiona 10 aios 0606 37195 1606 52393 2606 2B6.347
Total oe0? 113.B85 1607 133988| 2607 326901
Vida residual media ponderada (afios) DEOE 1050 1608 1148|2608 17,29
Antigiledad SiuEchsn actual 3171272017 | Shuackin clerre anual enteros | Silusclin inical 12/03/2009
INNX2NE
Antigliedad media ponderada (aftog) 0609 l 1260) 1608 1 1169|2600 4,54
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Direccidén General de Mercados
iso 2 rid, Espafia
(: § mv.es

AT ICO-FTVPO |, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: AyT ICO-FTVPO |, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017 CLASE B?

Entidades cedentes de los activos titulizados:

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

CUADROE
Tipos de intenés de los activos titulizados (%) Sluacién actual Situacién clerme anual anterior | Situacidn inlcial 12/03/2009
nhazn7 NN2206
Tipo de interds medio ponderado D650 1,53 1650 1,33 2650 5
Tipo de interés nominal méxime 0651 4,04 1651 487 2651 6,54
Tipo de Interés nominal minimo 0652 012 1652 018 2657 276

Pagina 13de 29



B 9P Fl BuULbg

[~
(o)D)
EEPTE COLT  |8Low TH0T | GBEEEL S0LL  |6¥TF TEYL  |SEEELL S040  |BeEE 7200 jriauat jEyo)
HD T (o LEoT POLL et FOLO L850 sy
(=g T o 0897 EDLL ogalL E0LD 0890 eadnung ugiL | sesed songn
(Gebze 70T |BL09 697 |BBEEEL TOLL  |evet 691 | SGRELL 700 [memE 690 eUBds3 |BIOL
[&der IDEE ¥ BLOE Il LOLL z g/91  |¢7L L0£0 Z 2290 OSEA SlRg
mm 00LE  |petL : LE9E |osir DOLL |ove LE91 LB 00£0  aog LE90 BURDILIA|ZA pRpIINLIGS
Tt [T ] CTT4 [T 9791 6559 990 elom e
BiFFLL BROT |ebEL SE9C  |0LT6E BAOL  [s5u1 SL91 | sworee 28600 ol 490 BUEARN
Le 697 |1 LT T T 691 |1 L 690 |1 F£00 BN
] 969 ] LT 9631 401 9620 ££90 L]
855 SEOZ ¥ FA LA E F Sa0L L £iol oz S690 |1 2480 PHPEW
EEGEL LT LIt LE9E  |TiesE rEGL oLe (VTR L1 Fea0 198 L£80 Bp|fED
0 69 o 0492 EEDL 0£9l E690 0.L00 EINpELAIG
o | zeer Jo 697 zeol N 7690 6990 | wnay
BT . 5 B997 |eor 69l |a CTT T e 1680 | 5950 BYIEIE
o i F £997 69 L £991 0590 £990 BUDURYY B B|[RSED
9907 |zp 6891 |z CECTR S 6890 |1 2000 TR R
5997 BROL ceal BESO coan RUGEED
002 oz £BOL i FoolL |zl £890 L Foan SELEUED
£907 Sgat E9O| o890 80 saaRajeg
Fa=T- TN - 5891 L r4-1 TR SHIO 1 THI0 SELMISY
199¢ FEOL L9l FEO0 LS00 ucbery
099E BEIUE ESOL LZEL 099k |8ss0E EFOD  |&ETL 0950 BONEPUY
SOMA SOAIDE 39 o mua[pusd [edpupd SOAA SOARSE 3P ol Sius|puad |edjPulg SORJA STANE BP ol
GL0Z/T 1/ LE JOURILE [ENUE LAl LGNS LLOZ/Z L/ LE [EMDE Uppans (souna ap sa)jw) sopEz) M soAinE eayeBoal ugnngus g

4 En,_.___...u_

SOOVETINLLL SONLLDY SO Y YALLYTIY _.___QU.____EEGH_Z__

‘SOPEZINY SOANDE SO 3p S20USp=0 Sapepiiug

LLDT/TL/LE Bypad
.[ ON Sopebzibe sopeisy
'S 1495 ‘NOIDVZINLLL YAYH 2103526 B 2p ugSeujwouag
:ojuRwieduiod [ap UgDRUIWOUa]
T W4 T0JALF0DI LAY 0pudng ugteujWouRg
I's0s
W14 ‘| OdAL:-0D LAY

STALLLEY MMM ‘D05 LS8 516 (FEH)
eyeds3 ‘pUPEIN S008T ‘¥ 'UosIpa
SOpEMY 3P [RISUSD UDID0R4K]




Be  wp L Ry

ON3246998

TELL LLet L0 LLLD mnzag
E6'L 0LLL oLz 0LLD LD BN UROUOD SPLL LD S3ICSHUR,SaInpnap salalujid zau]

TN ajmuang WO | GERTH]
GOOE/EOVEL [BDIU) LDpREnYE QLOT/TLSLE JOUSIUE [ENUE BL3[3 UpIem|S h_.alm_ﬂ..__,_.n-n:ﬁn:ntnﬂm UGDELLUEOU0T

_ 5 GaavID)|

SOQVZINNULL SOALDY SOV VALLY 34 NODYWHOANI|

*SOPEZ|MI} SOARDE 50| 3p S31USp=D Sapepiud

LL0Z/TL/1E Bypad

ON ‘sopebeibe sopeis3

WS 1495 'NODYZTINLL YAYH "=03536 g] ap ugdeuiiiouag
“ojUBWIRIEdUIO] [3p UgSEUlWoUag

V141 0dAL3-001 1Ay -opuo4 UgDeUjWOUS]

1's0°S
W14 ) OdALI-001 LAY

SPALILY' MMM 005 LS8 516 (FEH
eueds3 ‘pupely 90087 ' 'UOSIPI
SOpE2I| 3P [RISUST) UPRIAN(




&

Z BP9l Hued

ON3246889

TOLBEL _ YTLL BELD u. ELLL  |ZAFELL FTLD HESD _ ETLO [e30L

osF L O0oros E¥T oarElL oooros GIE 2 FIOSOET LEDST
=g 0000s | |6eC OSwLL 00005 6L E OLO50EE LEOST
ZoTFLL SSEEL 0909 ZI5E6 [EF Sl 0e09 GIT] BO0S0EC LEDST
Tl (F711 0zLl 7T [F277] 0z0
aquapuad (ediaupd Lﬁi sepipua sonsed 39 o muaipuad [edpupd ﬂ.._a..,___-un_. SOPRILE 508/5Ed 3P o {5 UgEELLIOU] auag
TLOZ/Z L/ LE 20N [BNUE Sual UpHENIS ZI0T/ZL/LE e Ugeenis  [s0ine ap SaWj

t.n_ﬂne___._u_

SOOLLIWT STHOTYA SOULO A SANODVDITEO0 SYT Y YALLY T3 zn.U__.___-___Ebu_g_

JWIY :SOPRILWS S2U0{EA SO 3P UDIZEZNOD &P SOpPEIEIN
L10T/T1/LE “UQIJRIRI3P B 2p OpoURd

ON sopebaibe sopels3

WS "L495 "NOIDVZTINLL YAVH ‘2101580 B| 5P UgPRUWOUS]
ojUswWpedwod [3p UgiDEUIUDUR]

V14 1 OdAL+-0D1 LAY :0pUO- UGDEUIIOUR(]

e0s
V14 ‘| OdALI-ODI LAY

STALUL MMM ‘005 LS8 516 [FE+)
eueds3 ‘pupely 90087 F 'UoSIP
SOPEMBIY 3P |RIBUSS UOIIDIN]




o
o
a
1
I~
-
o

ON3247000

{15) SOPRILD S080|BA SO0 K saUDpED)|qo 58| ap opeRpuad Ojpeuw SpaU| ap odi)

51D Bri0 [ w0
GLOL/ZL/LE J0H=IUE [ENUE BLSP UPDEM|S £LDZ/TL] LE [BN0E LOREnS
_ o [ZLFLLL £7L0 L0 |1E |_ OkL0 [T
o D5TL IS 0 1 L9 [ R S 2 YIOSOETLEDST
o o5k L 5 0 ol |20 e 5353V E 40AMna 5 a8 BLOS0ET LEGST
[ TLS'ER 15 a [3 00 CE'D 53530 £ HOE 4N SN (611G 2050 LEDST
ZEi0 SELD THil SELD ¥ELD EELD ZELD LELD DELD
upp
opouad f@ Ui sasasEn)| opes)|de BU[pUOQNS | BUES UG
w iﬂﬂﬂﬁz i opeBedw) jedpusy | oppusa ou edpeug efuanap ayag sopefiedw) sesaimu) | sopenwny sy | odil valiey | EpURNEREIEPENPU) | SpopRID |BUWOWDQ auag
10[EA S SRUDORL0T | ANUAIpUSd ROl sumpUad jedPulig ETE

SOOILWE STHOTYA SOHLO A SANOIDVDITE0 SY1 W VALLY 134 NODYINHOINI

41y :SOPRIWS 530[BA 50| Sp UQREZROD S SOPEMRW

L10Z/Z L/ 1§ UQPeIepap € 9p Opouad

ON sopebaibe sopmis3

WS 1495 'NOIDVZNNULL VAVH 103535 ®] 3p uppeujwouag

‘0lUSWNIEdILGT [P UpDEUjWOLRd

V14| 0dAL4-0D1 1AY ‘opuod ugeulwOoU=]

TS0S

W14l OdAL4-0D] LAY

STMULY MMM ‘005 LS8 SLE FE+)
eyeds3 ‘pupey 9008 ‘v 'uosipl
FOpEME)Y 3P [eiaURD UoDoald




ON3247001

= G T |
= o
- ¥ | 10N
R IR I

: =0

9SEBL. | | SELES n..“w.l._ 95fL [eecssl SEZL [e1ls [ w5zt Jaost | Zsi0 Jae 9500 [88v'60C 5SI0 [vI6¥ ¥5L0 [N
BLE e SR —HEE Al 0 a oSl F 0o o 2 PEOSOET LEDGS
SERL™ E[EE AN 0 0 BT N A 0 0 ] SI0S0ET LEDST
6EE0L 2L e BELBEL 6LLS 99T51 5 BRIV EOE rEE =y BODS0ET LEDST
ESLL TSLL [ [ EGZ0 T5L0 IS0 0520
SOpEINLLINGE 5064 opoiiad jap sobed SOPE|WNoe s0beg opojad [@p s0beg SOPENLINE s0bed Opouad [ap sobEq SOPE[NLINIE 50De, opopsd ppsobe] |
sasaE| [EdpuNd uppERIOWY E==TE] T Edipupd UppEERiouny | @uas ugpeunuouag ajiag
OLOTTL/LE IBpa0R ohReeduIns opoysd Ugpenig ZL0Z/Z 1/ 1E (B8 UpDEmS (501N B 50]|W]

_ 508aviD)

SOQLUWE STHOTYA SOULO A STNOIDVIINE0 SV WALLY 134 __.__n__u______.-....zon___.-_

Il S0P Sa10[BA 50| 9p UQ[DEZ[10D =p SOpesiajy|
£10Z/T1/1E "UpDEIEpap B 3p Opouag

B e ¢ ON=Opakie sopery
e V'S "1495 "NOIDVZINNLLL VAVH 101535 e] 3p ugpeujwousq
. ‘ojuSWIIedWOd [Bp UpREUIWOUR]

V.13 ' OdALF-01 LAY ‘opucy Ugieujwousg

505
W14 1 OdAd4-008 LAY

SITAWILD MMM ‘005 LSS 516 (FEH
eueds3 ‘pPUPEN SO08T ‘¥ 'U0SIPI
SOpEMBN P |RIBUSD UQPRDAI




ON3247002

SEALULLY MMM ‘005 LS8 516 (E+)
eueds3 ‘pUpEW SD08E '+ 'Uosipl
SCpEISY 2P [BIBUSL) UQIDO3U]

EY AN LLDZ/SOED 2 ¥LOSOETLEDST
T | e eI EEET] v Hod LLOZ/ED/LE 3 PEOGOECLEDST
i ._m,.n.w. =ity 7oy 7%y Aaw oL0T/STL ] BI0S0EE LEDST
'R e v W TS]) T10T/E0IE 3 9105082 16053
e fiC _ M ey ey AQW S10Z/ LVED ey FO0S0EE LEQST
T I8 ] ey Y H2H FLOT 90/LT =0y SO0S0ET LEOST
a0 ESL0 9.0 1940 0920
SLE/ELLE TR TR
SO0Z/E/EL [RPHU) UpPEMS JOUBLR [ENUE L0 Ugpenis LNEEIEEME uppens | (2 EPMPEs ugpey| e 3p eusby | Uppeayijes 3 DiqLIED oW Byaay Buag ugeLwoURE apag
UgEeEd
__ aodaYn2
N SOCLUWT STHOTYA SOHLO A SINOIDVSTE0 SY1 Y VALY T3H NCDYINHOANI
4T SOPILIS Sal0[eA 50| 3P UQDEZROD 3p SOPEday
Z10Z/TL/1E {UQIDRIR3P § 3p OpoLad
= ON sopebaibe sopeisg
WS 1495 ‘NOIDVZIINLL AYH :2i0i52E ] 2p upiReujwouag
Ui iedwod [2p UgDEeUjUoUs]
W14l 0dALS-0D| 14y :opuod ugpeuUIoUR]
13
W14 1 OdAL-0D1 LAY




L =i L e

c

o7
e
-
ql..l.l
=
od
(49
_
L
= ] | 16 EILL FLL0 {S0UE) epeispuod &Ipad [SnpIe) SPiA
o0s'9E PR ke ZoLBEL TiiL TIFLLL 7LD AL
g o ey me_#._.r,.nym o[l LLEL LELD S0LE | ¢ iouadng
DOOEOE: | | pE— i |ooeer OLEL 006'EE 00 SOLE 0L 4 § a0l
| o B ol i 691 6940 SOUR © A § 31U
[ = iy T9TFLL BOLL ZI5E6 BOL0 outy A anua
= | ; [L-TAE £840 soupe £ AT aing
L garl 9940 wye g A | anug
59LE S9LL S9L0 U | @ SOy
GOOT/EVT L [BIPIU| uhpens SLOT/TL/LE JOUSILE [BTUE LR UDIDENHS L10Z/TL/LE [RNIEUDLEMIS
aque|puad [edipung (s04na 3p $a1)\L) DY [P Jod SOPRILIA SAIOJEA 00 A SBUCHIED|QO SE) 3P (BNPIS3I BPLA

ﬁ 308GV

SOQILING 5340 1vA SOUL0 A SINOIDVDITE0 SY1V VALLY 13 xcﬂ_qimc"_z;

VIV SOPHILIS S2I0[EA 50| 2P UQDEZNN0D p SOpesiaiy|
LL0Z/TL/ 1€ UPPRIEPSP B 3p Opoliag

ON :sopebaibe sopeis3 |

V'S 1495 ‘NOIDVZIINLLL VAVH "10153b €] ap upipeujwousg
uawrpedwod [Ep UQDBULIOUSQ

V131 0dAL-0Di 1Ay :0puod UGDEU|WoUR]

W14 1 OdAdS-001 1A%

SIALILY MMM ‘005 LSE SL6 (FEH
eueds3 ‘pupel S008T v "uosipg
SOPEMY 2p [RI=U=0) LQDo24I0




oL L ALl Ll |

=
o
=
ol
Ond 96LT 9671 960 epiuedenuos B ap oplanbs Buley £'5
[y S6LL 5l 5640 epniedenucs ) 2p Buney TS
= FOLE [ 60 epiedRLed B 3D USIDEEILLOUA] LS
- EGLT EGLL £6L0 (soana ap saqu) sepUinbpe sesapuely seguese sod ousgno afsay ap owpiee apodw| g
B9'TE TBLT 0428 THil FHEL 6.0 (5] SOLST [R30] [P MUSIPUSD 31500l |3 SI00% SRPRUIRI0GNS ou 531835 5B 2P Squs|pusd auodu s slsuaied |'f
5 [{:¥ira LeLL 5 L&6£L0 (W/5) S24538 AP UQPEUIIOGRS
DBLE DELL seAE|dig sEI0N 0L ElslenE [P opuenibu Buney pE
AELT 6ELL seanemjdg seop 64D exs||ene [ap Bupey £
HBLE FHLL sEApes)| g SEI0N BEL0 EISI|EAR PEP(ILUS B| SR UDDBUIRLOUR] TE
[ LBEE 0:'ee LR ¥O'ES L840 {5} SO soAsed 50| 3D [E10] [@ AI00% 53|20 0| uriuasasdal anb afmuaniog °E
DOOEOE GBLE oLl L+1: T | TL5E6 a2s0 [ ap sa|iw) sa|ene jod sopemiuelet sopape soased vo)ap auodw) g
SBLL 580 epruedenuos e ap op|anbss Bupey ¥
tELl seaE)dig sE1o FEL0 BppedenUcs B Ip BUNEY £7 |
" EBLL sEA[EIdNT SEICH £RL0 EpIURRILCT B 3P UHDRUIWOUAC] 7T
5 E&6'LE TeLl La'5T TR0 (2] SOpa s SonSed ap je100 2 3Iq0s TNkl ap #eu) & ap ajquedsp auodu) @ eluEsaidas snb akiuRlog |7
GOE'0E LBLL OXEDE LBL0 [soums ap sapw) zapinbi ap 5/rauy B ap spqueod|p spodwy ¢
0BLL seAfEn|de] sEON 080 EpUedenued B SR opgsentag Buney ¢
BELL seAnE|dxg sEM0 6440 eppuedenun 8| 3p GUpeY 1
BLLT BLLL Sean e\ seopy BLLO EpTBdRnUCD B B UO|TRINUOUR] £
E LEET E'E LLLL BLE LLED 0] SOPIIWA soamed AP (R 19 a00s OPINISLOD BABSEY P OpUod |2 Blussalda) anb sldjuaciog 7°|
B L 9LLE T 9Lfl 9411 L0 (5043 B 52||W) BAIRESY 3P OPUS [FR DUUpS auoduw) 10
gLl GLLT GO LL ciil o6k LL SELLD fsmana # SiLL} GRINIRSUDD BAJ2SaY B 0pUD 3p auodw) |
BO0ZFED/ZL [EP10 UGDENGS GLOZITA/LE JOHTTUE [BTIUE 24313 UGN ZI0Z/TL/1E [EnDe Ugoentjs DpUo [P SERIP=ID SRI0f U 5] 30505 UGPRLa)U]

vV 040V

OONCH T3 FHE0S NODYINHOINI _____E.D_

LLOZ/TL/LE Bypad

ON sopeBaibe sopeis3

WS 1495 'NODVZTINLLL YAVH 2103536 €] 3p UpoRuUIwouag

‘oUBWIIEdWIoD [9p UgDeUIWoUa]

W14 7 0dAL+-0D1 LAY :0puo] UpDEUIWOUS]

£505

V14 ‘| OdALS-0D1 LAY

STALLLY MMM ‘005 LSE SL6 (FE+)
eueds3 ‘pupep 90087 '+ 'UosIpl

SOpEE 2P [eiaURD UGDIa]




(< P L BRSO

gslol _ OLEn

Ire's- “ GOR0

e “ OB

[=eL

ON3247005

o D]
.. FURGS)
iy {

I pris

=5

[§

SHEE

{UQIFRLILLIAIAT]

3P DPOUEY & SJURInp
SOPEZIIOLIE UL E)
SOALY SO SOPIN|IL)
DEIND L LCMDBUILLISN 2T
Ip ey B UD

SHIP (06) FIMaA0U ap SR
Jod sopiouana sapodug
soj ap obed ja ua
SO5SeNla) B0 uslluandls
a5 ol anb Jol e
UQIRU WA B0 B2
B| L2 (SOp[]jR4 SoA1H

50| SOMINPaR Zan Bun)
SONMLYY 50 3P O OPIES

CAJIMSNG
BIDUBERI B s3Il 3P
odi (2 uopende 3p ekes
‘wojaepnby ap epussa)El
B 3p ugIuaigo

ap pepygisodug

ap osandns

19 U3 "(3e010) soMseq
soqund () 2P 2p
uzbue un sew souog
S0 ap oipa uahews

| 5P SIUCEA 3P

Bi0p Bl ap §'¢ opruede
| U BUYAR S5 LG

A B2 Soqung elausua)sy
ap sassu) ap odyy

(UDPELLIE1E0

ap opolad [@ auRInp
SOPEZILAUR SJUSLIELD]
SOAITY S0 SOpIN|Ul}
OSINT LS UOEEL LSS
a[ eYIE4 B| U

SEIP (6] BIU2A0U 3 5P
J0d sopauss sapodu
50| ap obed |2 ua
SOSEIE UOD Usjuans
a5 ou anb Jouaiue
USIDBUILLIEIEC] 2P BYday
B U2 (30| |24 SO
50| SOPIINPDE Zan BUN)
SOARDY SO 2P OALA OP[RS

ug|3epinbn
ap

Opolisd CYMp
Ua 5D 5|XS
oA

SR 50

Jod opipip
AQgE sod
ape|diynw
[ELILUOR
aod)|
[ERVET ]
ugIepIn b
2P opoUa4
OLLSHL

[EEI Tl

04

|2 DM.W._._..m.mﬂ
Saigny

‘OsED NS U3
‘anb sopusoT
sasalal)

0| Ap
apoduy |2 ua
IMLILLIS| P '3
ﬁﬂw____uco.umww._au
U35 8|

[0 SOALDY SO
p aouan anb
ugaepinb
Ip opolag

|2 Suenp
opuny

1 sopesabul
3 SOPIUBA
sopebuasap
SasaEaIL

S0 3P BLINS B

|BARSTALIL |

HNWEY 23D

L BINLLLE

080

E0B0

LoBD

0080

sEIIs IS0 SRIG)

SLOTELLE
JOjjLe [EnUE
IO UDDENIS

LIDZFELALE

|BrOore UQiDeng|s

|ELCDOR

[Bnue S| ap odip

[euaaoy

fRnig
sl 2p odi

{E00na B 5a]1L) SHqeUoze JojeR

epruedenuen g jod Jebed e apodul)

DpuD) 2 Jod Jebed &

ugpEp|nby
PERpOUaY

eppuedenuoy

apndu]

SYHIDNWNI SYLNWETd

8.0davn2

OONOd T3 39805 NODVINHONI VuL10|

hpﬁaz_mﬁﬁau_
OMN sopebaibe sopes3 |
W5 1495 ‘NOIDVZINLLL VAVH 10350 E] ap UpPeujwousg

ouawuedwod [Pp UgDEUWOUR]

V14 T 0dAL3-0I 1Ay :opuc4 Ugeujwousq

Y14 1 OdAL+-0D1 14

STALILY MMM ‘005 LS8 516 (FEH)
eyeds3 ‘pPUPeW S008T ‘¥ 'UosIp3
SOpeIB|N 3P [RISUSD UGIDRU]




O
L
i
mf.l.
=i
O
o
-
o)

S¥BE YT SraL SHE0 IT8E FE]! £T80 1E30L

T el a0 CTE 9781 azen UpEaEA M #p SoUSg

EVBE EtaT £ral EVED T Ezal 578D SOATN DU 3P 03350

TPEE Trat TrEL Than ¥TAT vIaL vZan JRIGoD B SEILANT

LFEE [ET4 (1 L¥BO | ETHT =1} a0 (USR]} CUMOUBLLY DIUSILUREUSUE 3( SRINNT

OF8E 0FBE o¥81 OFED Pl T4 ZLBL TERD UO|OLETNE SOUIEISHH

GEBE GEBT GERL BERD LE8E l1Z8L LERD OULINSLCO SOLUEISAIY

= 3 TR 9ERAT BEBL 880 0z8C [ 0z80 advy SoUpaID |

1 . A (ERT ZEBL LE20 BLET GLAL BLAD ®PELIpIOGTS epnag

e = 2. DERT SEEL FR0 BLAT BLEL BLED BEIosE] B SOUGH

T [ SR CEBL SEBL CEAD Z18T L18L 180 £3|ELOILA] SEINPE])

] e e rEBL FEBL FEBD FIET ETET 9180 somnesodion sowElsaly

. L Al EERT 2] TERD S8z Si8t 5180 P TR

[e= “ e ZE8T ZERL TESO vler T ¥180 3N B SOWIEISAG

st —— B LE8E 1E8L 1E80 ELBL ELBL ELR0 SaicioLl0id ¢ SURE3L

O£RE OEBE DESL DERD TLET TLEL zlao sRpsaodiy senpas

GTAE BTEL BLBL GLE0 L1z LigL 1180 SOLFSEIOUIL SO

Q10Z/LL/LE Jop=Iue OLOZ/Z 1/ LE Jop=Ile LTELLE
SO0Z/EO/ZL |EQIU UGIDENYS | (ENUE LSO UQDENME | LLOZ/ZL/LE [EMDR ugpenys | GO0Z/EO/ZL IMPIUI UQPEMIS | [ENUE aL3[ upienys [EME oS opE)gnD ofsa Em|RInEy
SEISLDIIRILY SRA0 B SaLL) 500G U2 16[EA {503 2 5]/W) GUa|GN3 GEsa [P DU pepi auodul) SYOLLIVE SYE3IINVHIA ST]LYEYD
8080V

OGNO4 13 39805 NODVIWHOANI VH10|

LLOT/TLLE Byoad

0N sopebaibe sopeisg

'S ‘1405 'NOIDVZITNLLL VAVH ‘el03seb | Sp ugbeuiwousg
“CiuBILEdILOD [3p UgPEUILIOUS]

V14 'l 0dALI-0DI LAY ‘opuod ugpeujwousq

€505
W14 1 OdALI-001 1A

ST ALY MMM ‘005 LS8 516 (bEH
eueds3 ‘pUpeR 9008T ‘¥ "UOSIP3
sopElS| 3P [RISUSD UDIDAUG




c

A Rt - Tl

ON3247007

CoRg SoRS CORF SUBRE CoRT 5981 5020 SN
sobed iz pueUy
+9H9 Foa5 = PORE #9497 rosL wE0. | wusbeap uckiwoD
LHAAMILNO
30 ava3id
oue 0 JLWNOW A lopansiups
|ensatuL | £980 £985 £98F (0LO'0 £95E | SRS s |2p 2] £087 |0 £981 | SOHHOHY 30 W2 | E9BOD U[s[wog
R E T
ouE HOIDYZIINUL esmsah
7988 5 £e8L |EASSULIL ] 989 7985 208k |0Z0°0 TO8E | sex]/s=al Ppse] | Z98C L1 £eal WAYH Z98H0 PEFAIPOS USIWLT
DgjEita enue o (g B aseq
RIMALIDIR [ D010y RNy fosjcy {s0una (souna Ll sl
SIUO[IIPISUOT SENY | SB(EOUlSEUspDpuo] | unbas ofed pepipojad | P SEgW) oUW D 53| |W) O xR LS00 ] 3P LQDRUIWLEIAD SOUS #p sagiu) efy auodw) epuedequo iSOy
._..._umn_{.._.u_
SANDISINOD ¥ YALLY THY zn__u,._________zn.h_z__
LLOTTLSLE BYD=g
ON sopebaube sopeisa
'S 1495 "NOIDVZTINLLL YAYH 2101s2E 2] ap ugiieuluouag
‘ojuRURdLICD |2p UgiDELIWOUa
¥14 1 04AL4-0D1 LAY "0puog ugDEUILOUSQ
5505
W14 1 OdALI-O1 LAY

SALLUY MMM ‘005 158 516 (FEH)
eueds3 ‘PUPEW S008T ‘b 'UoSIpI
SOpEUSY S BisUR UMDo3N]




(=]

L WE LG el

o
e i R0 anajes ap opouad @ ua epebedu) ajgewes umsLo]
o= ] £880 epebed ajgewes Usnuo
i ] 0 ] /] ] ] 0 ] 43 26l LEL ] 7820 (i 20+ O] (4] sepipuad ap ugisnosaday
1] -} se[pueueb
™ 4] LER0 A sepipiad 3P BIUSNG US BPEbUBASE SpCEUEA LSIILLOT
i) ] OEBO (2] -} sejpurueh ap wpsnusday
] GLE0 () i) 20|3yaU=g Agos opsandug
= (v} {semausueh)
sepipupd ap upsnxada A soyauag #qos olsandu
& 0 o o i} 0 a o o ZE- BEl- LEL B9 2480 ‘SEURs UoEL0d sldene so1seh J sosaiba) mog
[s=|pueuRE) sER) ap ubrnuadal
- Bg- [ 5 o LEE0 £ ajgepen woisiwod oidas soiseld A sossbu) song
BIUEA
& & a 9280 13 SAIUBLLI0D OU SOAI19E 3R (S puad) sepuruen
@ [ SLB0 {mau) saunisiamd 2 SaUCDERD]
¥+ oF [~ 19- ¥ #£80 {071 SOUB{ILRLY SOAIDE AP CU0Ua1a0]
i 9z 5T- i ELBD sasasa) #p Uabiep
LLOTELLE | LL0TB0M0E | LLOT/SOMOE | LLOLEDFLE ZLBO o{najEa 3p opojiad Ep sseh 4 sosabiu]
[souna
o{MaE BYay ap sajjw) soysel A sosaubul aus epURsagn Jod BpELILLURLIAT
[URISILES 2 Ca[E0
FOFE [euoipe onpow L£B0 LI SOPLUG.| DR0E) WSS ks o) oyndes
BIURCY  YUBQERIET ' JUSALIILL
EXIED) * LUNESON S0y ooueg 0480 epIURdRaUE
G980 wplzdusag |'g
M BIE0 {My5) SN0 £
M SO0 [hgy5) 50BEd A Sougoo eRuRLaT £
5 0980 [hs) sorsnb A sesaubu) BouRIR L
DO 3 BUliod

d Dﬂn.____q._u_

SINOISINGD ¥ VALY T3Y z.nﬁ__q______.mﬂ"_z__

LLOT/TL/LE Bypay

ON Sopebaibe sopeis3 |

WS 1395 'NODVZINLLLL YAYH ‘2101535 e| 9p UgDeuliiousg|

ojUSWpIedWoD |2 UgiDeUILOUa]

V14 1 0dAL3-00i 1AY *0pusd UgPEUILIGUS(

5505

w14 1 OdALS-001 14%

SALULY MMM ‘005 158 516 (FE+)
eyeds3 ‘PUPEW 90082 ' ‘UosIp3
sopElISl 9P [BIBUBS) U]




C

L bl o S P e A W

o
o
o
—rrl._.
==
Od
)
=
o
T _ S680 B|GEIEN URIS[LED 2P UDREPINDY|
= L R ST (] amuodsip opjes
i | A - E6B0 SALOELIBEOET opsay
S by .,..vh__.“ ? THBD B_Ebmﬂﬂtmnnlmw uoo sepnap sod sofieg
iR ,,.A.._u...u.,..!] - fa LERD SOPfILLE S3c{EA S0UI0 & saun)tebpgo sey sod sobeg
. 0&A0 BLasiy 4P OpUD4 auodU) uo|FUaLRY
= G E5E0 sopeasp od sobig
- - - e DG EIEA UD[SILCD
HRED B 3 SEIUNE|P "SeU0)spuco A soszh aod sofieg
LEAD opaued @ SaoD
9280 (B0 OpES
SRED clafjog unbas opro)ed ap opoj@d jep sobed A socugen
LT O[N2ED Bypy {50una ap 58U} s0BEd A 501g03 BUE EpURiE P EPELILENE]
| D.E_S._U_

SINOISIWOD ¥ WALLY13H NOIDYINHOANI

LIDZ/TLIE Py

ON sopebaibe sopeis3

WS 'L495 'NODVZINLLL VAVH -2i0jsab €] ap ugipeujwou=q
ojuewiuedwod [Pp UgDEUIUDUR]

V1371 0dAL+-0DI 1Ay “0puo4 UgDEL[WoUSq

5505
W14 1 OdAL-001 LAY

STALILY MMM ‘D05 158 SL6 (bEH)
eueds3 ‘pupel 90087 ' 'UoSIP]
SOpRBN PP [BIEURD UQRoUIQ




ON3247010

5,MPooly ap wu Jupey o
WO ALK E : R4 CHACND 3 . 4, | TEun Atk A P
VIl VYT ey 30 CLNAIESKI i v e v e w i v fiemdu dedy o ovemm | o eman (Da Py aa Bl LR T TR RPN RE P ] R R e R S R L] LA R 1o - LR T
oid Wy (0l e wswweoas e wiw e wn| T wnilees e ] owy wi few meR |ed oA |rd osoemm | wstenavain e v v v T v e T W LA R R U Ll e B LLLLEER
LHFURLLRN 33 ARG B -Hn:n_x_
W aw ak ww | owoae an usos e v e s et s e e W i e oun fim | ds | ovodid 30 Aissi A WY W WA W wi LU T R T T O -
A SEHECHY 10 WY A SGHIOMY 30 YTV ol TR
L TERE LA " (] W YRR il W oMY
T % | oo |easwanccomaaalfen wim e v e e v ey e i o -am | o +m|dd @ MOGYBOAEOD  JeH W W W e Wi e Wi «...__ Propem | B f B | B ) e@ | an | ERE R MDOWHDNCD VAHHE T
SOAECHY 0 Y WIRIY holii ot M CRIME PR LI 2L N ED
W INAULEON W5 NELRON
Wi W b i e e s e e i) Bl o e e WSO oI TN T TR Y T [T EI U L EL ] fe v fein | 20 e e | W wii e | v | oA | ee ] vl
Ty DO JEVW CORYR
T W
WA K
i v i v e we em wim s wnfem wn |t v fun ou | ovoneosa meawe Bea v (v wik v i e v | tesil e eaiv (T aed |24 em{ed res | ows emean lem e wif Er o v (W e limeql e | Demly foow [ @aR ) w | mea ) eed | TR | S e veTeD:
RS ER0HY 30 WD J
dd d¥ | dd |G 0| d1 83 474D 7| b3 dT jdT 4 o & |4 J1 | 4 jd2 N dd A1 Ja3 41 43 dl fad at £ dl |4 & 143 4| d2 1 41 : 4} o1 43 A e dl
sopaop]| susa | ams | wou [nipoow] weovesdonia | oogg | oaes | yiee | oo uad 4z | wug | sspece | HDSHINORAG F qyan | azs | wpwe | sAesei L] di qutj | sdsoay |NEOVHINON]
o Pt T gL
WA ATHE T LM L
q._u_-..x.q.wn%m._._..__uu F1IGSHILYY T bttt Ol bY4 WH L0 Wl T Dell v bT Tkl . WOILEIWELROD W 30 SHLYE FT
i 1 30 GOMRIIH SHILY 5T w1 30 DEEEN0N DHIEYH &1
e
TR T@w_d._u_._._w HEIHALNY T MY AHI0 WOIZENLE THEDY MNOIDWNLS
aimad

SOMILYH A $TOLLEYdVELNGD
QMO T3 SEIZLLKITED SYHOTIN 5% JUE0S NOITRINE OEN| Y CHAYID
714 1 0dAL4-031 LAY
£90'5 CH]vLE3




HECH@S

ON3247011

FOMOO

FECHA DE
CONSTITUCTON

RATING

HECHO RELEVAMNTE -
crmMy

AyT ICO-FTVPO I FTA

CLASES’

- - - : S
ﬂ il alga’de 1z Serle C de Baal (5f) a A3 {sf}, por

partm de Moadys,

4096106

24 de mayo de 2017

Modificacidn al alza de lz serie B de A (sf) a A+ (5 v de la

4073957

AyT ICO-FTVPO I FTA tnifaens serie C de BB-(sf) a A-(sF), por parte de Fitch Ratings
3 de abril de 2017
. 4065566
Modificacion al alza de |a serie C de Baal {sf) a Baal (sf),
AyT ICO-FTVPC T FTA 16/03/2009 por parta da Moodys
28 de febrers de 2017
3751785
: Modfiaciin al alza del trama B de A1 (sf) a Aa2 (sf) y del
AyT ICO-FTVPO I FTA 16/03/2009 tramo € de Bai{sf) a Baa3 {sF), por parte de Mandys
18 de maye de 2016
ModHicacion de las actuacknes a reallzar por |as 5728638
AyT ICO-FTVPO I FTA 16032009 conbrapartidas en caso de descensa de su calificacian y
sustitucion de Agente Finandara, 23 de marm de 2016
3660707
Modificackin &l alza del tramo B de A3 (1) 8 AL [5f) v del
AyT ICO-FTVPO TFTA 1603/ 2005 trama C de BaZ (47 & Bal [ sf}, por parte do Moodys
1% de julls de 2015
Modificacion al atza de [a calificacién del Tramao A[G) de N9 3434B50
2 A1{sF) & Aaz(st), dal Tramo B de Baa2(sf) 8 AZ(sf) y dal
AyT ICO-FTVPO T FTA 16/03/2009 Trama C de BL{sf) & Ba2(sf), por parte de Meady's
Investors Sarvice 17 de enero de 2015
Modificaciin al alza de la cefificacibn del Tramo A de A3 a He- 2260624
AyT ICO-FTWPD 1 FTA 16/03/2009 &1, dal Trama B de Bal & Baa2 y del Tramo C de B2 a B1
por prte de Moody's & e octubra de 2014
. WO 24303326
+ Rabaja de la calificacidn da los Tramaos 8, de Baal(sf) &
- 16,/03/2009 :
AYT ICO-FTVPD [ FTA 603 Bal(sf), v C, de Baa3(sf) a B2{s\) por parte de Moody's, 13 de maye de 2013
Tramo A{G) — A3{sf)/AA-sf e i i i S Mo 2145265
. aja de la callficacion por parte de Moaody's del Tramo
AyT ICO-FINPO T FTA 16/03/2009 Trama B - Bagl{sfifasf B de A3(=f) a Basl(s, 28 g ewvlarmibre de 2012
Tramno . - Baad{sf)/BBE-s1
« Acciones remediales efectuzdas para la sustitucion de N2 1925997
AT ICO-FTVPO 1 FTA 16,03 2009 CECA coma Agente Financiern, siendo el nueva Agente
Fenanciero Barclays Bank PLC 18 de julic de 2012
« pcciones remediales afectuades pera fa sustitucion de la W2 1saasd
AyT TCO-FTVPO I FTA 16/03/2009 CECA come Entidad de Contrapartida de SWAP, siendo la
posible entidad sustituta BNP Paribas. 5 de julio de 2012
Tramo A[G) - A3(sF)faA-sf |+ Pebaja de |2 calificacién dal Tramo A[G) de Aa2(sl) a MO 190555
- _ 43(sf) ¥ Tramo B de 2a2(sf) a A3{sf) par parte de
AyT ICO-FTVPO 1 FTA 16/03/200% Tramo B — A3(sf)/Ast Moody's, came consseuencie de |a bajada da callficacion de 6 de julio de 2012
Tramo C - Baa3d{sf/8B8-5F |la deuda & largo plazo de Espafia.
Tramo A(G) - Ae2(sfifaa-sf |+ Pebala da la calificacién de los bones del Tramo A(G) WO 1870951
. [ARASS]) por parte de Fitch Ratings, como consecuencia de
AyT ICO-FTVPO [ FTA 16/03/2009 Tramo B - Aa2{s7)/Asf Ia rebaja de callficacion de la deuda a larga piaze de 14 de junio de 2012
Trama C - Baal(sf)/BBE-sF | Espafia.
Tramo A[{G} - AaZ(sF/AMRST . pobada de la calificacion de los bonos de los Tramos A{G) MO 1EB9EES
AyT 1CO-FTVPO T FTA 16/03/2009 Yoo B Aaiayasr | LSS ¥ B [Asi(sn)], cam comsecuuncis de fe b d

Tramo C - Baa3(sl)/BEE-sf

callificacion maxima atergable a Aa2(sf) por parte de
Moody's a la titulizacidn espafola,

28 de febrero de 2012
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CLASE &7

ADECUACION DOWNGRADE LANGUAGE.
EsnpumCI%NEs 18.1, 18.5, 18.7.2, g 10.
S . MODIFICACION CONTRATO DE PRESTACION DE
AYT ICO-FTVPO 1, FTA 16/03,2016 SERVICIOS FINANCIEROS, CONTRATO DE LINEA DE
LIQUIDEZ, CONTRATO DE SWAP Y CONTRATO DE
ADMIMISTRACION,
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22T, I | BR E ;.; '
"DEL ESTADO,

CLASE 8.

2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017 DE
AyT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(El estado S.05.4 se adjunta como anexo de este informe de gestion)
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Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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AYT ICO-FTVPO I FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

1. Deseripcion de los principales riesgos ¢ incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

Maturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fondo constituye un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, administrado y representado por la
Sociedad Gestora. El Fondo sélo responde frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de
acuerdo con lo previsto en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucion v no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestion y representacion del Fondo, o en ese plazo la CNMV no considerara idonea la
propuesta, se procederd a la liquidacion anticipada del Fondo y a la amortizacion de los valores
emitidos con cargo al mismo y de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la
Escritura de Constitucion y en el Folleto.

Acciones de los bonistas

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accion alguna
contra los Deudores de los Préstamos Hipotecarios que hayan incumplido sus obligaciones de
pago de los mismos, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, quien ostenta dicha accion.
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Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accion alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por
el Fondo que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad o de la amortizacion
anticipada de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, (ii) del incumplimiento de las
contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo o (iii) por
insuficiencia de las operaciones financieras de proteccion para atender el servicio financiero
de los Bonos de cada Tramo.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de mas acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Activos. Dichas acciones deben
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segin la cuantia de la
reclamacion.

Situacion coneursal

Tanto Ia Entidad Cedente como la Sociedad Gesiora y cualguiera de los restantes participantes
en la operacion, pueden ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de los sujetos
intervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fondo, de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal.

De conformidad con lo previsto en la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 y el
articulo 15 de la Ley 2/1981, tal y como han sido modificados por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, que modifica la Ley 2/1981 (Ley 41/2007), en caso de concurso de las Entidades
Cedentes, el negocio de emision y cesion de los Certificados de Transmision de Hipoteca solo
serd impugnable al amparo de lo previsto en el articulo 71 de la Ley 22/2003, de 9 de julio
Concursal, por la administracion concursal, que tendra que demostrar la existencia de fraude,
en los términos previstos en el articulo 10 de la Ley 2/1981, tal y como ha sido modificado por
la Ley 41/2007, y en consecuencia, el Fondo gozara de derecho absoluto de separacion, en los
términos del articulo 80 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. Ademas, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendrd derecho a obtener de las Entidades Cedentes
afectadas por el concurso las cantidades que resulten de los Activos desde la fecha de la
declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se consideraran como propiedad del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas a la Sociedad Gestora
en representacion del Fondo. Este derecho de separacion no se extenderia necesariamente al
dinero que dichas Entidades Cedentes hubieran recibido y mantuvieran por cuenta del Fondo
con anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las resultas del concurso, de
conformidad con la interpretacion mayoritariamente seguida del articulo R0 de la vigente Ley
Concursal, dada la esencial fungibilidad del dinero.
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Sin perjuicio de lo anterior, no existe certeza sobre las repercusiones pricticas que, en caso de
concurso de los Deudores o de las Entidades Cedentes, pueden tener algunos preceptos de la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal en relacion con determinados aspectos de la operacion,
pues ello dependera en gran medida de la interpretacion que de dichos preceptos lleven a cabo
los jueces y tribunales competentes que son, ademas, juzgados de nueva creacion. Tales
aspectos son, entre otros, los siguientes:

(a) Conforme a lo dispuesto en el articulo 61.2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
la declaracion de concurso no afecta a la vigencia de los contratos con obligaciones
reciprocas pendientes de cumplimiento a cargo de ambas partes.

(b)  En relacién con lo anterior, segin el articulo 61.3 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, se tienen por no puestas las clausulas que establezcan la facultad de
resolucion o la extincion de los contratos por la sola causa de la declaracion de concurso
de cualquiera de las partes.

(c) El articulo 56 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal establece que los acreedores
con garantia real sobre bienes afectos a la actividad profesional o empresarial 0 a una
unidad productiva del concursado estan sujetos a una suspension de ejecucion (hasta
que se apruebe un convenio cuyo contenido no afecte a tales acreedores o transcurra un
(1) afio desde la declaracién de concurso sin haberse producido la apertura de la
liquidacion).

Los bonistas corren con el riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso y se vea
menoscabada su capacidad de devolver puntualmente los importes adeudados en virtud del
Activo, y sin que ello implique necesariamente la resolucion anticipada del mismo.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debe ser sustituida por otra sociedad gestora
conforme a lo descrito en el apartado 1.b) anterior y en los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/1998.

Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo ha suscrito diversos contratos con terceros para la prestacion de ciertos servicios en
relacion con la emision de los Bonos. Entre ellos se incluyen el Contrato de Administracion, el
Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el Contrato de Gestion Interna, el Contrato de
Linea de Liquidez del Aval del 1CO, el Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del
Fondo de Reserva, el Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y el Contrato de
Swap.



Los titulares de los Bonos podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de las
referidas partes incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera de los contratos
anteriores.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

Riesgo de liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria,
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Actualmente el mercado secundario de titulizacién de derechos de crédito estd experimentando
graves alteraciones ocasionadas por la reduccion de la demanda para invertir en riesgos
derivados de operaciones de financiacion y titulizaciones de derechos de crédito y por la
exigencia de los inversores de un mayor rendimiento respecto de dichas operaciones de
financiacion y titulizaciones. Esta crisis en los valores ha afectado a operaciones de titulizacion
y al mercado secundario de valores titulizados, en general, que sufre una reduccion en su
liquidez, situacién que puede empeorar en el futuro.

Ademds, en ningin caso el Fondo puede recomprar los Bonos a los titulares de ¢éstos, aunque
si pueden ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la liquidacion
anticipada del Fondo, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro del Folleto Informativo.

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento depende entre otros factores del importe y fecha
de pago del principal de los Certificados de Transmision de Hipoteca y del precio satisfecho
por los tenedores de cada Tramo de Bonos,

El cumplimiento por el Deudor de los términos pactados en los Préstamos Hipotecarios (por
ejemplo la amortizacién del principal, pagos de intereses) estd influida por una variedad de
factores geogrificos, econdmicos y sociales tales como la estacionalidad, tipos de interés del
mercado, la disponibilidad de alternativas de financiacion, la situacion laboral y economica de
los Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su previsibilidad.
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El cdlculo de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracion de los Bonos
recogidas en el Folleto estd sujeto, entre otras, a hipotesis que se recogen dentro del Folleto
Informativo en el apartado 4.10 de la Nota de Valores de tasas de amortizacién anticipada y de
morosidad de los Activos que pueden no cumplirse, asi como a los tipos de intercs futuros del
mercado, dado el caricter variable del tipo de interés nominal de cada Tramo.

Intereses de demora

En ninglin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal
a los titulares de los Bonos da lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

Responsabilidad limitada

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacion de la Sociedad Gestora ni de
las Entidades Cedentes. El flujo de recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que
den lugar los Bonos estd asegurado o garantizado inicamente en las circunstancias especificas
y hasta los limites descritos en el Folleto Informativo. Con la excepcion de estas garantias,
incluyendo el Aval dei ICO otorgado a los Bonos del Tramo A{G) en los términos descritos en
el Folleto, en el apartado 3.4.2.2 del Médulo Adicional, asi como la Linea de Liquidez del Aval
del TCO descrita también en el Folleto Informativo, en el apartado 3.4.2.3 del Modulo
Adicional, no existen otras concedidas por entidad publica o privada alguna, incluyendo las
Entidades Cedentes, la Sociedad Gestora y cualquier empresa afiliada o participada por
cualquiera de las anteriores.

Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de los Certificados de Transmisién de Hipoteca estdn sujetas a los
riesgos de crédito, liquidez, tipo de interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a los mismos y, con cardcter general, oscilardn en funcion de, entre otras
circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condiciones econémicas generales, la
situacion financiera de los Deudores y otros factores similares. Aunque existen mecanismos de
mejora del crédito en relacién con los Bonos (recogidos en el Folleto Informativo dentro del
apartado 3.4.2 del Médulo Adicional), la mejora de crédito es limitada. Si, por alcanzar los
impagos de los Préstamos Hipotecarios un nivel elevado, la mejora de crédito en relacion con
un Bono se redujera a cero (0), las Entidades Cedentes no estaran obligadas a cubrir dicha
reduccion v los titulares de los Bonos afectados soportarin directamente el riesgo de crédito y
otros riesgos asociados con su inversion en el Fondo.
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Sin perjuicio de ello, adicionalmente a las mejoras de crédito recogidas en el Folleto
Informativo en su apartado 3.4.2 del Médulo Adicional, dicho riesgo de impago estd cubierto
para los Bonos del Tramo A(G) mediante el Aval del ICO, que se recoge en el apartado 3.4.2.2
del Modulo Adicional del Folleto Informativo, asi como mediante la Linea de Liquidez del
Aval del ICO que también se recogen en el Folleto Informativo en el apartado 3.4.2.3 del
Médulo Adicional.

Duracion

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Tramo esta sujeto al
cumplimiento en tiempo y forma de la amortizacion de los Préstamos Hipotecarios y a hipotesis
del TCAP que pueden no cumplirse.

No confirmacion de las calificaciones

La no confirmacion antes de la Fecha de Desembolso de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Entidad de Calificacion constituye un supuesto de resolucion de
ia constitucion dei Fondo y de la Emision de los Bonos.

Incumplimiento de las obligaciones formales por los inversores

De conformidad con la legislacion espafiola actualmente vigente, los rendimientos de los
Bonos, obtenidos por un inversor no residente en Espafia pueden estar (i) exentos de retencion
a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, en los términos y con las mismas
condiciones previstos para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (siempre que se
trate de inversores no residentes que actien en Espafia a través de un establecimiento
permanente), o (ii) exentos de tributacion en Espafia, en el Impuesto sobre la Renta de No
Residentes, en los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la deuda
pliblica. Esta exencion no serd aplicable cuando los rendimientos se obtengan a través de paises
o territorios que tengan atribuida reglamentariamente la consideracion de paraisos fiscales.
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No obstante, para hacer efectiva la exclusion de retencidn, en los supuestos anteriores, es
necesario el cumplimiento de ciertas obligaciones formales por parte de dichos inversores,
previstas actualmente, enire otras normas, en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio. En
este sentido, cuando, conforme a lo previsto en las normas anteriores, no sc acredite
oportunamente el cumplimiento de los requisitos necesarios para que resulie aplicable el
derecho a la exencion, los rendimientos derivados de los Bonos quedarin sujetos a una
retencion al tipo actual del 18%. En el caso de inversores que sean sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades y/o de establecimientos permanentes de no residentes que sean asimilados a
los mismos a efectos de su tributacion en Espafia, la exclusion de retenciones, en los supuestos
en que resulten procedentes con cardcter general, se llevard a cabo de acuerdo con los requisitos
y formalidades previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

Las consecuencias fiscales que anteriormente se exponen se basan en la legislacion vigente en
el momento de emision. No obstante, el contenido de este apartado no pretende incluir una
descripcion exhaustiva del régimen fiscal de los Bonos y de sus rendimientos y, en
consecuencia, no debe ser considerado como sustitutivo del asesoramiento fiscal especifico que
se recomienda obtener por parte de cada inversor particular.

Cardcter estimatorio de determinadas informaciones

Todas las informaciones contenidas en el Folleto, relativas a pagos de interés, amortizaciones
de principal, vidas medias y rendimientos tienen un caricter meramente indicativo, con una
finalidad ilustrativa de la estructura financiera de la emision, sin mas valor que el orientativo.

Subordinacion de los Bonos

Los Bonos del Tramo B vy los Bonos del Tramo C se encuentran postergados en el pago de
intereses y reembolso del principal respecto a los Bonos del Tramo A(G).

A su vez, los Bonos del Tramo C se encuentran postergados en el pago de intereses y reembolso
respecto a los Bonos del Tramo B.

No obstante, no existe ninguna seguridad de que estas reglas de subordinacion protejan
totalmente vy en diferente medida a los titulares de los Bonos del Tramo A(G) de los Bonos del
Tramo B y de los Bonos del Tramo C del riesgo de pérdida. Sin perjuicio de ello, existen
mecanismos de mejora de crédito en relacion con los Bonos recogidos en el apartado 3.4.2 d
del Médulo Adicional del Folleto Informativo, y . en cuanto a los Bonos del Tramo A(G), el
riesgo de impago estd cubierto mediante el Aval del ICO, que se recoge tambi¢n dentro del
Folleto Informativo en el apartado 3.4.2.2 del Mddulo Adicional, asi como mediante la Linea
de Liquidez del Aval del ICO que se recoge en el apartado 3.4.2.3 del Médulo Adicional que
se encuentra incluido en el Folleto Informativo.

i o
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Las reglas de subordinacion entre los distintos Tramos se establecen en el Orden de Prelacion
de Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo en el Modulo
Adicional.

Diferimiento de intereses

El Folleto Informativo y el resto de documentacion complementaria relativa a los Bonos prevén
el diferimiento del pago de intereses de los Bonos del Tramo B y de los Bonos del Tramo C en
el caso de que se den las circunstancias previstas en el Modulo Adicional.

Los intereses de los Bonos del Tramo A(G) no estdn sujetos a estas reglas de diferimiento.

Riesgo de precio

Las Entidades Cedentes, en su calidad de Entidades Suscriptoras se han comprometido a
suseribir integramente los Bonos de los Tramos A(G), B y C.

Las Entidades Cedentes, en su calidad de Entidades Suscriptoras, han declarado que una vez
suscritos los Bonos de los Tramos A(G), B v C su intencion es utilizarlos como activos de
garantia en operaciones de crédito del Eurosistema.

[gualmente, las Entidades Cedentes, en su calidad de Entidades Suscriptoras, han declarado
que la suscripcion por su parte de los Bonos de cualquier Tramo no supone limitacion alguna
para cualquier otro uso de los mismos o su eventual enajenacion.

Dado que los Bonos de los Tramos A(G), B y C han sido suscritos integramente por las
Entidades Cedentes y, en consecuencia, su precio no estd sujeto a contraste mediante
transaccion en mercado, no se puede afirmar que las condiciones econémicas de los Bonos
correspondan a las que pudieran estar vigentes en el mercado secundario en la Fecha de
Constitucion del Fondo. Dicha consideracion sobre la valoracion de los Bonos se realiza a los
efectos de informar a terceros, en particular a inversores o tomadores de los Bonos en concepto
de garantia, como es el caso del Banco Central Europeo.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

Riesgo de impago de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo mediante la emision de Certificados de
Transmision de Hipoteca.
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En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deundores, va sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asume responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga garantias o
avales, ni incurre en pactos de recompra de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, salvo
respecto a los que no se ajusten en la Fecha de Cesion a las condiciones y caracteristicas
contenidas en el Folleto Informativo dentro del apartado 2.2.8 del Modulo Adicional y en la
Escritura de Constitucion, en cuyo caso se estd a lo previsto en el apartado 2.2.9 del Modulo
Adicional incluido en el Folleto Informativo, también.

No existen garantias especiales sobre los Certificados que se agrupan en el Fondo ni sobre los
Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los compromisos que se recogen en el
apartado 2.2.9 del Modulo Adicional del Folleto Informativo, relativos a la sustitucion de los
Préstamos que no se ajusten, en la Fecha de Cesion, a las declaraciones contenidas en el
apartado 2.2.8 del Madulo Adicional, también del Folleto Informativo.

Ninguna de las anteriores garantias de la Entidad Cedente debe entenderse como una garantia
de pago en defecto de los Deudores.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Activos

Los Certificados agrupados en el Fondo son amortizados anticipadamente cuando los deudores
reembolsen anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, o en caso de ser subrogadas las Entidades Cedentes en los correspondientes
Préstamos Hipotecarios por otra entidad financiera habilitada al efecto o en virtud de cualquier
olra causa que produzca el mismo efecto.

El riesgo de que se produzea una amortizacién anticipada de los Certificados en los términos
indicados en el parrafo anterior se traspasa a los titulares de los Bonos periédicamente, en cada
Fecha de Pago, mediante la amortizacion parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en
el apartado 4.9.2 b) de la Nota de Valores y en la Escritura de Constitucion.

Rieseo de calculos en base a hipotesis

Las tasas de amortizacion anticipada y morosidad recogidas en el apartado 4.10 de la Nota de
Valores del Folleto Informativo estin basadas en la informacion historica de préstamos
hipotecarios de las Entidades Cedentes de naturaleza andloga a la Cartera de Préstamos
Hipotecarios Titulizable, por lo que ello no supone que dichas hipotesis puedan cambiar en el
futuro.
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Riesgo de concentracion por Deudor

El conjunto formado por los diez (10) Deudores por mayores importes suponia a 6 de febrero
de 2009 el 0.87% de la totalidad de la Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables, es decir,
un importe de tres millones ochocientos treinta y ocho mil cuatrocientos setenta y seis euros
con ochenta y un céntimos de euro (3.838.476,81), que suponen el 32,606% del valor del Fondo
de Reserva, Dado este nivel de concentracion, una situaciom de cualquier indole que tenga un
efecto negativo sustancial sobre estos diez (10) Deudores pudiera afectar a los pagos de los
Activos que respaldan la emisién de Bonos.

Riesgo de concentracion geografica

El 28,98% de los Préstamos Hipotecarios integrantes de la Cartera de Préstamos Titulizables
seleccionada con fecha 6 de febrero de 2009 fueron concedidos a Deudores domiciliados en la
provincia de Navarra y suponen un saldo de principal pendiente de pago de ciento veintisicte
millones ciento setenta y cuatro mil setecientos cincuenta euros con quince céntimos de euro
(127.174.750,15).

Por otro lado. el 17,68% de los Préstamos Hipotecarios integrantes de la Cartera de Préstamos
Titulizables seleccionada con fecha 6 de febrero de 2009 fueron concedidos a Deudores
domiciliados en la provincia de Valencia y suponen un saldo de principal pendiente de pago de
setenta y siete millones quinientos setenta mil trescientos setenta y dos euros con ochenta y dos
céntimos de euro (77.570.372,82).

Por otro lado, el 11,14% de los Préstamos Hipotecarios integrantes de la Cartera de Préstamos
Titulizables seleccionada con fecha 6 de febrero de 2009 fueron concedidos a Deudores
domiciliados en la provincia de Granada y suponen un saldo de principal pendiente de pago de
cuarenta y ocho millones ochocientos noventa y dos mil quinientos cuatro euros con veintitrés
céntimos de euro (48.892.504,23).

Y por otro lado, el 10,95% de los Préstamos Hipotecarios integrantes de la Cartera de
Préstamos Titulizables seleccionada con fecha 6 de febrero de 2009 fueron concedidos a
Deudores domiciliados en la provincia de Pontevedra y suponen un saldo de principal
pendiente de pago de cuarenta y ocho millones treinta y tres mil seiscientos noventa y siete
euros con sesenta y nueve (48.033.697.69).

Dado estos niveles de concentracidn, una situacion de cualquier indole que tenga un efecto
negativo sustancial sobre la provincia de Navarra, Valencia, Granada o Pontevedra, pudiera
afectar a los pagos de los Certificados que respaldan la emision de los Bonos.

1=
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Riesgo de formalizacion de los Préstamos Hipotecarios

Los préstamos hipotecarios que integran la Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables y
que fueron formalizados durante los afios 2005, 2006 y 2007 (ninguno de los préstamos
hipotecarios que integran la Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables se formalizé
durante el afio 2008) suponen un saldo de principal pendiente de pago de doscientos setenta y
un millones nueve mil seiscientos ochenta y ocho euros con ochenta y seis céntimos de euros,
es decir, el 61,76% del saldo vivo del total de préstamos hipotecarios que integran la Cartera
de Préstamos Hipotecarios Titulizables.

Riesgo de concentracion por LTV

Aun cuando el Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor de tasacion o valor maximo
legal de la finca hipotecada medio ponderado de los préstamos hipotecarios que integran la
Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables al inicio del Fondo era del 70,49%, el 5,28%
del saldo vivo de los préstamos hipotecarios tiene un Ratio del saldo vivo del principal sobre
el valor de tasacion o valor maximo legal de la finca hipotecada actual entre el 80% y el 100%,

Riesgo de calificacion crediticia

En relacidon con las calificaciones crediticias otorgadas a CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE NAVARRA, CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA y CAIXA
DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA, sus perspectivas de calificacion han
sido revisadas a “negativo” desde “estable”, por las entidades de calificacion que les han
otorgado calificacion de acuerdo con el apartado 5.2 del Documento de Registro del Folleto
Informativo, por lo que las calificaciones crediticias mencionadas en el citado apartado podrian
verse modificadas en cualquier momento.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad
de ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifigue significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios
impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional del Folleto
Informativo, se constituyd un deposito en la Cuenta de Tesoreria denominado Fondo de
Reserva.

El valor del Fondo de Reserva fue igual al 3,60% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos en la Fecha de Constitucion. es decir serd de ONCE MILLONES SETECIENTOS
SESENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS EUROS (11.768.400). La dotacion inicial del
Fondo de Reserva se realizo con cargo al Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de
Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago debe ser dotado hasta alcanzar la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este término se define a continuacion, con cargo
a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes:
a) El importe inicial del Fondo de Reserva,
b) La cantidad mayor entre:

(i) El 7,20% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

(i) CINCO MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MIL
DOSCIENTOS EUROS (5.884.200).

La minoracion del Fondo de Reserva debe comcidir con una Fecha de Pago. No pueden realizarse
minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el 7,20% del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y siempre que, en todo caso, después de esa
minoracién su importe siga siendo igual a la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

[
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No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducird y permanecerd en la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva que hubiera correspondido en la anterior Fecha de
Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago concurra cualguiera de las circunstancias
siguientes:

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con
mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de los importes vencidos fuera superior
al uno por ciento (1,00%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion
de Activos Fallidos en cualquier momento;

(b)  Que el Fondo de Reserva no se vaya a dotar hasta la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva;

(c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion.

En ningtn caso, ¢l Nivel Minimo del Fondo de Reserva podri ser inferior a CINCO MILLONES
OCHOCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS EUROS (5.884.200).

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo
con el apartado 3.4.4 del Médulo Adicional del Folleto Informativo, remunerada en los
términos del Contrato de Prestacion de Servicios Financieros (Cuenta de Tesoreria).

Aval del 1CO

Con fecha 3 de noviembre de 2008 la Sociedad Gestora suscribio con el ICO un Convenio de
Colaboracion y Compromiso de Aval.

Asimismo, con fecha 22 de septiembre de 2008, la Entidad Cedente suscribio con el ICO un
Convenio de Colaboracion y Compromiso de Aval con el objeto de precisar los requisitos que
deben reunir los activos susceptibles de cesion al Fondo

En virtud de los referidos Convenios de Colaboracién y Compromiso de Aval, el 1CO ha
otorgado un aval al Fondo en la Fecha de Constitucion en virtud del cual el ICO garantizé con
renuncia al beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, el pago de
las obligaciones econdmicas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos del Tramo A(G) que
se emiten por un importe nominal de TRESCIENTOS TRES MILLONES DE EUROS
(303.000.000).

-13-
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El Aval del ICO tiene las siguientes caracteristicas:

(a) El Aval del ICO cubre exclusivamente aquellas cantidades impagadas de principal e
intereses de los Bonos del Tramo A(G).

(b)  El Aval del ICO permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el total cumplimiento
de las obligaciones de pago de principal e intereses de los Bonos del Tramo A(G). En
todo caso, el Aval del ICO vencera con fecha 18 de octubre de 2060 (es decir, en la
Fecha de Vencimiento Legal), o, en caso de no ser Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente.

(c)  Laefectividad del Aval del ICO esti condicionada a:

(i) que los Bonos del Tramo A(G) esién admilidos a cotizacion en un mercado
secundario organizado en un plazo no superior a un (1) mes desde la Fecha
desembolso;

(i) la confirmacién como finales por las Entidades de Calificacién de las

calificaciones asignadas con caracter provisional a cada uno de los Tramos de
Bonos antes de la Fecha de Desembolso; v,

(iii)  que se efectie el pago de la Comision del Aval del ICO.

Asimismo, la efectividad del Aval del ICO estaba condicionada a la entrega al ICO de la
siguiente documentacion:

(i) copia del presente Folleto registrado en la CNMV;
(ii)  copia autorizada de la Escritura de Constitucion del Fondo;

(i)  certificaciones de la Entidad Cedente en las que se manifieste que los Préstamos
Hipotecarios retnen los requisitos previstos en el Convenio de Colaboracion y
Compromiso de Aval suscrito el 22 de septiembre de 2008 entre el ICO y la Entidad
Cedente;

(iv)  copia de las cartas de las Entidades de Calificacion en la que se comuniquen las
calificaciones asignadas a cada uno de los Tramos de Bonos;

(v)  comunicacién indicando el Cédigo de Identificacion Fiscal (CIF) asignado al Fondo;

(vi) copia autorizada del acta notarial del desembolso de la suscripcion de los Bonos
otorgada por la Sociedad Gestora;
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(vii) certificacién de la Sociedad Gestora en la que conste la cantidad correspondiente al
importe efectivamente avalado a la Entidad Cedente.

(d) La prestacién y otorgamiento del Aval del ICO devenga una comision unica de
novecientos nueve mil euros correspondiente al resultado de aplicar el 0,30% a la suma
del valor nominal de los Bonos del Tramo A(G) avalados, de acuerdo con lo previsto
en la Clausula 6.5 del Convenio de Colaboracion y Compromiso de Aval suscrito el 22
de septicmbre de 2008 entre el ICO y la Entidad Cedente.

(e) La Sociedad Gestora debera comunicar al [CO en cada Fecha de Pago de los Bonos del
Tramo A(G), el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A(G), y,
al final de cada ejercicio, ademds del citado Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos del Tramo A(G), una estimacion de la carga financiera de los Bonos del
Tramo A(G) para el ejercicio siguiente.

(i)  Ejecucién del Aval del ICO

El Aval del ICO puede ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al numero de
gjecuciones.

El Aval del ICO se ejecutara en los siguientes supuestos y por los importes que se determinan
en cada uno de ellos:

(a) En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la
fecha de liquidacién anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para abonar los intereses correspondientes a los Bonos del Tramo A(G), una
vez realizados los pagos segln lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su
caso, en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En este caso, la ejecucion del Aval del ICO se efectuard por un importe igual a la diferencia
entre el importe de los intereses exigibles de los Bonos del Tramo A(G) y el importe aplicado
a su pago de los Fondos Disponibles en la fecha que corresponda de acuerdo con lo previsto en
el parrafo anterior.

(b)  En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la
fecha de liquidacion anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para proceder a la amortizacion de los Bonos del Tramo A(G), una vez
realizados los pagos segin lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso,
en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
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En este caso, la ejecucion del Aval del ICO se efectuard por un importe igual a la diferencia
entre el importe que correspondiera amortizar del principal de los Bonos del Tramo A(G) y ¢l
importe de los Fondos Disponibles efectivamente aplicado a su amortizacién en la fecha que
corresponda de acuerdo con lo previsto en el parrafo anterior.

Cada ejecucion del Aval del ICO se llevard a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora al 1CO, en el que declare la concurrencia de las situaciones descritas en los
apartados anteriores de ausencia de Fondos Disponibles para efectuar los pagos de principal
y/o intereses de los Bonos del Tramo A({G) que correspondan, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de los conceptos.

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del Aval del 1CO serd
realizado en el plazo maximo de noventa (90) Dias, contados a partir de la fecha de recepcion
del requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

Con el fin de poder abonar a los titulares de los Bonos del Tramo A(G) las cantidades debidas
en la Fecha de Pago correspondiente, la Sociedad Gestora ha contratado con la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS la Linea de Liquidez del Avai
del ICO, cuyas caracteristicas se indican en el apartado 3.4.2.3 del Folleto Informativo.

Una vez obtenido el importe solicitado al ICO en ejecucion del Aval del ICO, pero en todo
caso, a los noventa (90) dias naturales desde su disposicion, siempre que hubicra recibido los
fondos correspondientes a la ejecucion del Aval del ICO, la Sociedad Gestora devolverd a la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS las cantidades dispuestas bajo
la Linea de Liquidez del Aval del ICO.

Las cantidades abonadas por el ICO en virtud del Aval del ICO constituirin una obligacion del
Fondo a favor del ICO. El reintegro de los importes dispuestos con cargo al Aval del 1CO, tanto
si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso de principal de
los Bonos del Tramo A(G), se realizara en cada una de las siguientes Fechas de Pago, hasta su
reembolso total, y se hard con cargo, respectivamente, a los Fondos Disponibles y a los Fondos
Disponibles para Amortizacion, ocupando los lugares establecidos en el Orden de Prelacion de
Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion.

En caso de que, conforme a lo establecido en el presente apartado, el Fondo, ademas de
reintegrar el importe dispuesto con cargo al Aval del ICO, requiriese una nueva disposicion del
Aval de ICO para el pago de intereses o reembolso de principal de los Bonos del Tramo A(G),
la Sociedad Gestora calculara y aplicard el importe neto que, segun el caso, deba solicitar o
reintegrar al 1CO.



El Aval del ICO se rige, en primer término, por lo dispuesto en el documento de Aval del 1CO,
y en lo que no esté previsto en el mismo, por lo dispuesto en el derecho privado espaiiol.

Los términos y condiciones anteriormente descritos y que se recogen en el documento de Aval
del ICO, prevaleceran frente a lo dispuesto en cualquier otro documento en el supuesto de
existir discrepancia o contradiccién de dicho documento con respecto a lo recogido en el
documento de Aval del 1CO.

Contrato de Linea de Liquidez del Aval del ICO

La Sociedad Gestora celebré, en representacién y por cuenta del Fondo, con la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (Entidad Acreditante), un
contrato de linea de crédito y la financiacién concedida en su virtud, Linea de Liguidez del
Aval del 1CO.

El importe de la Linea de Liquidez del Aval del ICO es, en cada momento, serd igual a la menor
de las siguientes cantidades:

(i) TREINTA MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS (30.300.000).
(ii) El importe a que ascienda la suma de las siguientes cantidades:
(a) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A(G); v,

(b) el importe al que asciendan los intereses que correspondan ser abonados por el
Fondo a los tenedores de los Bonos del Tramo A(G) por la totalidad del Periodo
de Devengo de Intereses en curso.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, puede disponer de la Linea de
Liquidez del Aval del ICO en cualquier momento, cuando se hubiera solicitado en una Fecha
de Determinacion la ejecucion del Aval del ICO y no se hubieran recibido del 1CO en la fecha
de solicitud las cantidades correspondientes.

Las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez del Aval del 1CO han de ser
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y se aplican, sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos
del Fondo, en primer lugar al abono de los intereses de los Bonos del Tramo A(G) vy,
posteriormente, al abono del principal de los citados Bonos.
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La Linea de Liquidez del Aval del ICO devenga a favor de la Entidad Acreditante un interés
igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos del Tramo A(G) mds un margen de quince (15)
puntos basicos (0,15%) sobre las cantidades dispuestas que hayan sido atendidas por ella al
amparo de la misma, asi como una comision de disponibilidad del 0,15% calculada sobre la
media de las no dispuestas y liquidable en las Fechas de Pago, es decir, los dias 20 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio, o el siguiente Dia Habil

Tales intereses v la Comisién de Disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval del ICO se
calculan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses o de la Comision de Disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval del ICO, segin
el caso, y, (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Los periodos de devengo de la Comision de Disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval
del 1CO coinciden con los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion del
primero, que comprende los dias transcurridos desde la Fecha de Desembolso, incluida, vy la
primera Fecha de Pago, excluida. Por su parte, los periodos de liquidacion de intereses son los
comprendidos entre la fecha de disposicion y la fecha de amortizacion de los fondos dispuestos,
incluyéndose la primera de ellas y excluyéndose la segunda.

De acuerdo con lo previsto en los Convenios de Colaboracion y Compromiso de Aval suscritos
entre el 1CO vy las Entidades Cedentes, y, concretamente con respecto a la subrogacion en la
posicion de beneficiario del Aval del ICO prevista en el mismo, la devolucion del principal
dispuesto de la Linca de Liquidez del Aval del ICO se realizard en ¢l momento en que el Fondo
reciba el desembolso del importe equivalente en ejecucion del Aval del ICO (extinguiendose
la obligacion legal entre el ICO y los anteriores beneficiarios del Aval del ICO con respecto a
dicho pago), pero en todo caso, a los noventa (90) dias desde la fecha de disposicion de los
fondos y en la cuenta que a tal efecto indique la Entidad Acreditante, siempre que el Fondo
hubiera recibido los fondos correspondientes a la ejecucion del Aval del ICO. Por su parte, el
pago de los intereses devengados sobre las cantidades dispuestas al amparo de la Linea de
Liquidez del Aval del ICO se efectuaré en la Fecha de Pago siguiente a la de disposicion de
tales cantidades, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y con sujecion al Orden
de Prelacion de Pagos.

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
(en tal concepto, la Entidad Prestamista), un contrato de préstamo subordinado (el Contrato de
Préstamo Subordinado para la Dotacién del Fondo de Reserva) destinado por la Sociedad
Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva (Préstamo Subordinado para la Dotacion
del Fondo de Reserva).
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El importe total del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva es el 3,60% del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Constitucion del Fondo, es
decir, ONCE MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS
EUROS (11.768.400).

El principal del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva devenga un tipo
de interés anual variable trimestralmente igual al resultado de sumar el tipo de interés de
referencia de los Bonos Euribor a tres (3) meses mas un margen de doscientos puntos basicos
(2,00%). Dicho tipo de interés se liquida en cada una de las Fechas de Pago, y se calcula
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

La totalidad de las cantidades que deban abonarse a las Entidades Cedentes, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amortizacion de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, estardn sujetas al Orden de
Prelacion de Pagos establecido en el apartado 3.4.6 del Folleto Informativo, y en consecuencia,
s6lo son abonadas a las Entidades Cedentes en una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de
que los Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean suficientes para atender
las obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados 1° a 14° del mencionado apartado del
Folleto en lo que se refiere a los intereses devengados del Préstamo Subordinado para Dotacion
del Fondo de Reserva v en los apartados 1° a 17°, también del Folleto, para el caso del principal
del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.

Asimismo, y sin perjuicio de lo anterior, (i) los intereses del Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva se abonan tnicamente si la Cuenta Individualizada (o, en su
caso, la Cuenta Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestion Interna, arroja un resultado positivo, y, (ii)
el principal del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se abona
anicamente si la Cuenta Individualizada Ajustada de la Entidad Prestamista a quien deba
reembolsarse el Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, calculada
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestion Interna, arroje resultado positivo en cantidad
suficiente.
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Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reembolso de principal, no
hubieran sido entregadas a las Entidades Prestamistas por insuficiencia de los Fondos
Disponibles o si la Cuenta Individualizada de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestién Interna, no arroja un resultado positivo, se
haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan dicho
pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos establecido (se abonardn con preferencia
a las cantidades que corresponderia abonar en relacion con el Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva en dicha Fecha de Pago) y si la Cuenta Individualizada (o, en
su caso, la Cuenta Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de que se trate,
calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestion Interna, arroja un resultado
positivo.

Contrato de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, ha suscrito con la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (Entidad de Contrapartida), un
contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafiola de Banca (Contrato de Swap),
con la finalidad de cobertura del riesgo de tipos de interés del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer
el hecho de que los Activos de la cartera de la Entidad Cedente se encuentran sujetos a tipos
de interés v a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los
Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de
tipo de interés antes aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete a pagar a la
Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma
de los intereses devengados, vencidos, e ingresados al Fondo durante el Periodo de Liguidacion
que vence de los Activos del Fondo administrados por las Entidades Cedentes,

Por su parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso
en la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pago) el resultante de aplicar al Importe Nominal
el tipo de interés de referencia de los Bonos aplicable al Periodo de Devengo de Intereses en
curso més el margen medio de los Bonos mds un margen de diez (10) puntos basicos (0,10%),
mas la Comision de Administracion correspondiente a aquellos Administradores que, en su
caso, sean sustituidos.
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En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de liquidacién por cada una de las partes del
Contrato de Swap fueron las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por el Fondo: es ¢l Importe Variable A.
(b)  Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: es el Importe Variable B.

Las Entidades Cedentes, de acuerdo con el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, se obligan a ejercer la custodia y
administracion de los Préstamos Hipotecarios, regulindose las relaciones entre éstas y el Fondo
por el Contrato de Administracion de Préstamos Hipotecarios (Contrato de Administracion)
que se firmaré por las Entidades Cedentes (en cuanto a este contrato, los “Administradores™) y
la sociedad gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

El Administrador sigue administrando los Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo
tiempo y atencion a los mismos y ejerce el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracion que el que dedicaria y ejerceria en la administracion de Préstamos Hipotecarios
respecio a que no se hubieran cedido al Fondo y, en cualquier caso, ejercita un nivel adecuado
de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de las funciones de administracion previstas
en el Contrato de Administracion.

Los Administradores renuncian, en cualquier caso, a los privilegios y facultades que la Ley les
confiere en su condicion de gestores de cobros del Fondo y de administradores de los Préstamos
Hipotecarios y, en particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y
276 del Codigo de Comercio.

4. Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de euros,
segiin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados

La tasa de amortizacion anticipada del activo durante el ejercicio 2017 ha sido del 5,97%
(5,97% en el gjercicio 2016).

Adicionalmente la tasa de amortizacion historica del fondo es del 32,76%.
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h) Informacion relevante en relacion con garantias

La distribucion segin el valor de la razoén entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos v el valor de tasacion de la garantia expresada en tanto por cien, es la siguiente:

Datos al 3122017 Datos al 3112016
Principal Principal
Intervalo Niim, ) pendiente o MNiim. Yo pendiente %o
0,00- 40,00 3.230 %3,290% 75854 66,60% | 2635 62 49% 57.180  42.68%
40,01- 60,00 SR3 15,03% 11672 27.81% 1.487 35,00% 66366 49.53%
60,01- 80,00 62 1,604 6006 5,27% 104 2.45% 10.067 T.51%
£0,01- 100,00 I 0,03% 279 0,24% 1 0,02% 290 022%
120,01- 140,00 1 0,039 3
Superior al 160,00% 1 0,03% T4 0,06% 2 0,05% 8y 0,06%
Total 1878 100%% 113,895  100% 4.249 100%% 133.988  100%
Media Ponderada 39,92% 42.47%
c) Informacion sobre concentracion de riesgos
Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
2,10% 1,93%
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Asimismo la distribucion geografica segin la comunidad autonoma donde se ubica el activo
titulizado se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Principal Principal
Comunidad Autdnoma | Nim. i pendiente o Niim %o pendiente Yo

Andalucia 1.239  31,95% 30798 27.04% 1321 31,09%; 36698 27,39%
Asturias 1 0,03% 27 0,02% 1 0,02% 35 0,03%
Canarias 1 0,03% 12 0,01% 1 0,02% 20 0,01%
Castilla-Ledn 1 0,03% 35 0.03% 2 0,05% B2 0.06%
Cataluna 7 0,18% 226 0,205 8 0,19% 263 0,20%
Galicia B81 22,72% 30618 26,88% 910 21,42% 35712 26,65%

Madrid 1 0,03% 201  0,18% 1 0,02% 215 0,16%

Murcia 1 0,03% 37 0,03% 1 0,02% 41 0,03%
Navarra 976 25,17% 33645 29.54% 1.156 27.21% 39270 2931%
Cromunidad Valenciana THE 19,80% 18,172 1596% E46 19.91% 21510 16,05%
Pais Vasco 2 0,05% 124 0,11% 2 0,05% 142 0.11%
Total 3878 100%, 113.895  100% 4.249 100%, 133,988 100%

Por morosidad

La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones en situacién de impago, con informacion del principal pendiente de vencer al
31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Clifray en miles de evros

Antigiedad Niimers Imparte impagado Deuda Otros | Dewda
Intereses devengados | Intereses inferrumpidos pendiente

Denda Préstamos | Principal en contahilidad en contabilidad Total | wencer | Impories | Total
Hasta | mes 2K &4 B T2 7456 3| 7531
De 1 a3 meses 21 14 2 - 16 637 - 653
De 3 a & meses ] ] I 7 155 - i62
De 6 a  meses . - - - - - -
De9a |2 meses | 2 . . 2 13 - 16
Mis de 12 meses 24 183 7 37 227 534 -] Lo&0
Totales 151 269 | 18 | 37| a4 9,005 1| 5422
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Por rentabilidad

El rendimiento de los préstamos durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

Indice de referencia 3122017 | 311272016
N" Activos vivos {LUds.) 3878 4,249
Impuorte pendiente (euros) 33,895 133.988
Tipo de interés medio ponderado (%) 1,53 1,33
Tipo de interés nominal maximo (%) 4,04 4,87
Tipo de interds nominal minimo (%) 0,12 018

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interés
de los bonos al cierre del ejercicio

El importe total de la emision de bonos asciende a TRESCIENTOS VEINTISEIS MILLONES
NOVECIENTOS MIL EUROS (326.900.000) de valor nominal, constituida por seis mil
quinientos treinta y ocho (6.538) Bonos agrupados en cuatro (3) Tramos:

(1) Tramo A (G), compuesto por seis mil sesenta (6.060) Bonos de CINCUENTA MIL
EUROS (50.000) de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal total de TRESCIENTOS TRES MILLONES DE EUROS
(303.000.000).

(i)  Tramo B, compuesto por doscientos veintinueve (229) Bonos de CINCUENTA MIL
EUROS (50.000) de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por imporie nominal total de ONCE MILLONES CUATROCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (11.450.000}.

(iiy  Tramo C, compuesto por doscientos cuarenta y nueve (249) Bonos de CINCUENTA
MIL EUROS (50.000) de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones
en cuenta, por importe nominal total de DOCE MILLONES CUATROCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (12.450.000).
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El detalle de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro siguiente:

Cifias en miles de euros

2011072017
200072017
207042017
2000172017
20/ 1T0F 201G
20/07/2016
2010472016
200012016
200102015
20007,/2015
200042015
200012015
20/10/2014
2140720014
2202014
200012014
21/10/2013
22072013
22/04/2013
21/01/2013
22/1v2012
2000772012
20/04/2012
2070142012
20/10:2011
2000721 1
20/04/201 1
20/01/2011
2001042010
20007/2010
20/04/2010
2000120010
2001072009
2000772009

SERIE A{G) SERIE B
ES031 2305008 ES0312305016
SALDO PRINCIPAL SALDO PRINCIPAL
PENDIENTE DE PENDIENTE DE
INTERESES | CAPITAL PAGO INTERESES | CAPITAL PAGO
5 4.924 93.512 12 0 11.450
5 3347 98.436 12 0 11.450
6 4.839 103,743 12 0 11.450
11 5640 108.622 13 0 11.450
17 5112 114262 i3 0 11.450
32 3446 119.381 15 0 11.450
B8 5.296 124.827 18 0 11.450
105 T.020 130.123 20 0 11.450
120 5.29% 137.143 21 0 11.450
131 5274 142.439 22 0 11.450
157 5.480 147.713 23 0 11.450
176 7.029 153.193 24 0 11.450
231 5.620 160.222 28 0 11.450
290 3648 165842 3l 0 11.450
294 3427 171.490 3l 0 11.450
266 6,572 176918 28 0 11.450
an 5274 183.490 28 ] 11.450
275 6,120 188.764 28 0 11.450
281 5.5940 194,584 28 0 11.450
293 8.285 200.824 28 0 11.450
456 5.429 209,109 36 a 11,430
68 5.813 214538 43 0 11.430
887 5.458 220.351 37 1 11.450
1.151 7.684 225809 68 0 11.450
1.197 5.736 233493 a9 i 11.450
1.047 6,137 239229 60 0 11.450
856 5.889 245366 50 H 11.450
894 7.849 251255 3] 0 11.450
821 6,280 259.104 47 0 11.450
fHd 6,742 265.384 40 0 11.450
715 £.409 272126 41 0 11.450
795 7.138 278.534 44 0 11.450
BE4 6111 285.672 50 0 11.450
2.135 11.216 291.784 96 i 11.4350
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2011072017
2000772017
20/0472017
20/01/2017
20/1W2016
204072016
20/4/2016
20/01/2016
20/10/2015
20/07/2015
20042015
20/01/2015
2071072014
21072014
22042014
200172014
2171072013
2240772013
224042013
21/01/2013
22/10/2012
200072012
2000452012
200012012
20410/2011
204072011
20004/2011
204012011
20/10:2010
20/07/2010
20004/2010
2000172010
200102004
20/07/2009

ON3247040

SERIE C
ES0312305024
SALDO PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL | PENDIENTE DE PAGO
21 0 12,450
21 0 12.450
21 0 12,450
22 0 12.450
22 0 12.450
24 1 12.450
27 0 12.450
30 0 12.450
31 0 12.450
32 0 12.450
33 0 12.450
34 0 12.450
38 1] 12.450
41 0 12.450
41 0 12.450
19 0 12.450
38 0 12.450
38 o 12.450
38 0 12.450
38 0 12.450
45 0 12.450
55 0 12.450
a9 0 12.450
82 ] 12.450
83 0 12.450
7 0 12.450
63 0 12.450
6 0 12.450
59 i 12.450
52 0 12.450
52 0 12.450
55 0 12.450
a3 0 12.450
116 0 12.450

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los

titulares de los pasivos.
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e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacion:

Densminaciin AGY AlF) B B C C

Serie ER0312305008 | ES0312305008 | ES0312305016 | ES0312305016 | ES0312305024 | ES0312305024
Fecha dltimo cambio de

calificacitn crediticia 27/06:2014 23/012015 11032017 14052016 31032017 23052017
Agencia de calificacion

crediticia FITCH MOODY 'S FITCH MOODY 'S FITCH MOODY 'S
Calificacidn - Situacidn actwal Add Aal At Anl A- Ad
Calificacién - Situacidn cierre

anual anterior AA+ Aal A Aal BER- Baal
Calificacion - Situacion inicial AAA Aag A Aal BRE- Bar3

Variaciones o acciones realizad, r las diferentes agencias de cali
respecto _de los bonos _emitidos _por el fondp, respecto del ente, _de_los
administradores, _agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualgquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora
en nombre del fondo

p

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de
los bonos en la serie B, como se puede observar en el cuadro anterior.

g Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 126,901
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 113.627
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 34, T6%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 113.895
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 34,845
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 213.006

i



ON3247042

5: Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el
ejercicio

Tal y como se indica en ¢l folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo
de los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las

condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.
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6. Escenario_hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas

anuales, de los pardmetros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en
relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacion anticipada respecto a
los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta
diferentes tasas de amortizacién anticipada, se muestra en las paginas a continuacion:

Clfras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0,00%

| Vida Media {adios) 3,573541692 | | Vida Media {aiios) 7, 306840315 |
Bonos Serie A(G) Bonas Serie B
Fecha Pago Saldo Five Principal Amorizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amoriizado
311202017 9351210240 € 000 & 3122007 T1 450000, € o0 e
200012048 BR.651153.66€ 4856094874 € 2000172018 11 450.000,(61 € .00 €
200042018 8527130048 € 337TTR4T IR E 20004/201 8 11.450.000,00 € (i &
24072018 81945 598,00 € 332770839 E 20072018 11450008000 € {00 &
20102018 TE 65576768 € 328983041 € 2001020108 T1A30.000.00 € o0 €
2012018 753550554 €F 330071174 E 2000142019 T1A430.000,00 € {0 €
2040442019 7210253350 € 3.25252235€ 2000442019 1143000000 € (.00 €
2000772019 68.856.467.66 € 324606593 € 20007/2019 T3 430,000,000 € 000 €
2001002019 6565388325 € 3200248441 € 2001201 @ J 143000000 € 00 €
200012020 6245055543 € 320342782 € 200042020 1143000000 € e
20420201 5927361046 € 317694497 € 2042020 11.430.000,00 € oo e
20007:2020 5612785037 € 3.145.760,08 € 20072020 1143000000 € none
2001002020 J3.01245426€ 3 1i539611 € 2041002020 1145000000 € 0,00 &
200012021 40961 15945 € 05120481 € 200082021 1145000000 € 000 £
20004/2021 4693091745 € 300024200 € 2000452021 11.450.000.00 € 0,00 &
2iM07/2021 4397458716 € 297633029 € 200072021 1145000000 € {00 €
2041042021 40900080 23 € 297459783 € 2001042021 1145000000 € 0,00 €
2000172022 508173354 € 291825569 € 2000172022 143000000 € 000 €
200042022 3516255005 € 291917449 € 2004420022 1. 430.000,00 € 00 €
200072022 3240331648 € 275024257 € 20007420022 1143000000 € 000 &
201042022 20717688731 € 268562775 € 20010420022 11 450,000,000 € oo e
20401842023 27037818 1T € 267987756 € 200012023 11 450.000,00 & .00 €
2000442023 24.308.092.95 € 263071819 € 2000420023 11450000, € i0f €
20007721123 2178087422 € 261721876 € 20007/2023 114500000 € 0,00 &
20010426123 1921782465 € 2.363.04957 € 20012023 11450000, € i
200012024 16,697 906,84 € 251991781 € 2040152024 11.450.000.00 € i, i1 &
2000472024 14.2006.949.07 € 249095777 € 20042024 1145000000 € 0,00 €
2000742024 11.760396,26 € 244655281 € 200072024 {3 450000000 € 000 €
2001002024 Q3770889 £ 238338737 € 21 0/2024 11.450.000,00 € 2,00 €
20401/2025 71399870 € 226300919 € 200172025 11436 000,00 € 0,00 €
20004/2025 0,00 & 711399870 € 2000472023 0,00 € 11430000000 €
Totales 9351210240 € Totales 11 450.000,00 €

29
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E Vida Media {aiios) 7306849315 |
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vive Principal Awortizado

31202017 1245000000 € (o0 €
20002008 12 450.000,00 € a0 e
2004/2018 12 450.000,00 € 000 €
2004072018 12.430.000, (4 € 00 &
212018 12.4300000,00 € o0 €
2000526015 12,430,000, € 000 €
200452019 12.450.000,00 € a0 €
200072019 12.430.000,00 € i€
2012018 12.430.000,00 € 000 &
2040 1/2020 12.450.000,00 € .00 €
2000472020 1245000000 € .00 &
2072020 12.450.000.00 € .0 &
20°10°2020 12 450.000,00 £ o0 &
204012021 1245000000 € 000 &
2052021 12, 450.000,00 € .00
2000772021 1245000000 € a.00e
200102021 12.450.000,00 € a.00e
200082022 12.450.000,00 € a.00€
20004/2022 12, 45000000 € 000 €
20M07/2022 1245000000 € oogE
2000002022 1245000000 € i€
20400/2023 12, 450.00000 € f1,.ih1 €
200042023 T2, 450.000,00 € i &
2040742023 12450000000 € i€
2001042023 T2 4500000.00 & 0,00 £
2001/2024 12.430.000,00 € .00 £
200442024 12.430.000,00 € {3640 &
20072024 12.430.000,00 € o0 &
20012024 12.450.000,00 € 000 €
200012025 12.450.000,00 € 3,00 &
200042025 0,00 € 12 450.000,00 &
Totales i 12.450.000,00 €
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Clfras en eurcs

Tasa de amortizacion anticipada 3,00 %5

ON3247045

[ Vida Media fafios) 2 530688569 | [ Vida Media {avios) 5,304109589 |
Bonos Serie A(G) Banos Serie B

Fecha Pago Salde Vive Principal Amoriizada Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
JA LT 03512 102,40 € o0& 31A2200 7 1 1.450.000,00 € 000 €
2001204 8 86, 19485268 € 731724972 € 200012018 1 1.450.000,00 € 000 €
2000472018 8145386008 € 4. 740.983,60 € 200472018 i1 45000000 € 0o &
204072008 70.844 139, 19€ 460072089 204072018 {1 45000000 € oo e
2102018 72.32942892€ 4501471027 € 2040072008 11450000000 € o000 e
200012019 6785990951 € 446945041 € 2040072018 1145000000 € o000 e
200042019 63.494 480,90 £ 436548832 € 2000472018 11 450,000,080 & o000 &
20072018 S0 180 506,20 4. 304 88470 & 2072019 I 45000000 € {06 &
204102019 5498190074 € 420769535 € 20/10:2019 {1 450000000 € o0 e
204012020 S0.825.491,62 € 415640912 € 20/01:2020 £ 1 450,000,000 € 0,0 £
204042020 46, 74741781 € 4.078.073.81 € 2040472020 T 4500000,00 € o0 &
2000772020 42 75118582 € 199623090 € 200072020 11 4360000,00 € {0, 0t €
204002020 3883490902 € 191626680 € 20410/2020 11430 000,00 € 0 (i €
200002021 3503127570 € 380364332 € 20202 11,430 00,00 € i, (3 £
2000420271 31.315.606,71 € 371566899 € 200042021 11 430.000,00 € 0,00 €
200072021 276798602 82 € 303574389 € 2072021 1145006000 € 000 e
20012021 24.091.002,62 € 3 38880020 € 200002021 45000000 € 000 e
204012022 20.603.152,05 € 3.487.850.57 € 200072022 1145000000 € 000 €
20004/2022 [7.157.525,92€ 144562013 € 2040472022 1145000000 € o.0n €
206072022 13914404 54 € 324306138 € 2000772022 1L AS0000,00 € Dote
2041002022 [0.784 136,26 € 13032828 € 2001072022 I 145000000 € o0 e
20012023 TOU8087 23 € 086,049,680 € 204012023 T 145000000 € o0 e
2040042023 .06 £ T ORS08725€ 200042023 00 € 11450000, 00 &
Taotalex 0351210240 € Torales T 145000000 €

e
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| Vida Media fadios) 5,304100580 |
Bonos Serie C
Fecha Page Saldo Vive Principal Amoriizado

301202087 12.450.000,00 € .00 £
20002018 12.450.000,00 € o0 e
2042018 12.450.000.00 € 0,06 &
200072018 12, 450.000,00 € 0,00 &
200102008 12.450.000,00 € 0,00 €
20012009 12 450000, 00 € 0,00 &
204042009 12.450.000,00 € 00 €
200072049 1245000000 € 00
20102019 12.450.000,00 € 0 €
2000712020 12.450.000,00 € 0, e
20004:2020 12.450.000,00 € g E
204072020 12 450,000,000 € 0,00 €
20416042020 T2 450.000,00 € 0,00 &
2000172021 12 450,000, (€ 0,00 €
2i04/2021 12 450.000,(0 € 00 €
2000772021 [2.450.000,00 € 0,00 &
200102021 1245000000 € 0,00 &
200012022 12 450,000,080 € 000 &
20004/2022 12450000, 00 € no0€
20072022 12.450.000,00 € 0,00 €
20002022 124500000, 00 € 0.00 €
2040142023 12 4500000, 00 € 0,00 €
2000442023 0,1 € 12.450.000,00 €
Totales | T2.450.000,00 €
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Cifeas en euros

Tasa de amortizacion anticipada 5,20 %

ON324 7047

| Vida Media (aiios) 2,515553927| | Vida Media faiios) 5,304109589
Bones Serie A{G) Bonos Serie B
Fecha Puago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado

22T 9351210240 € i & 31122007 11 ASD00 € 00 €
2000120118 86, 13820991 € TI7TIR0IL0E 200072018 11 450.000,00 € 0,00 €
20004/ 201 8 B 342064122 € 479556800 € 206002018 T 450.000,00 € 000 €
200720118 76681414796 466122643 € 200072018 1145000000 € o0 €
20010020408 72018193436 456322136 € 20010/201 8 1145000000 € 000 €
200002009 67603 121 81 € 451507162 € 200142019 11.450.000,00 € .00 €
20404420019 63 104 83052 € 440826229 € 2000042019 1145000000 € 0,00 €
272058 S8 240050 46 € 4. 344 900 06 & 20719 11 45000000 € 000 €
2061002049 54.604.913,67 € 424503679 € 207102019 T A50.000,00 £ 000 €
204012020 §413.762.80€ 419115087 € 204012020 L A30.000,00 € o0 €
20404720020 46,303 487 17 € 4 11027563 € 2000420240 11450000000 € 0,00 €
2040720020 4227732093 € 402596624 € 20072024 11 450.000,00 € 00 €
20/ 20020 JEIII0NL 26 € 3.943.606,67 € 201042020 145000000 € {00 €
204017202 1 34505254, 18 € 3828660008 € 2000142021 44,456 000,00 € {00 €
20004/2021 3t 766,804,850 € 373844938 € 206042021 11 450,000,000 € .00 €
20072021 2711044358 € 365636122 € 2000742021 1145000000 € {00 &
2001062021 2350306087 € 160738271 € 2001020214 T 145000000 € {0 €
20001420122 19998731 80 € 350432007 € 2000072022 1145000000 € 00 €
20004520022 16538503 89 € 346013791 & 200002/2022 11,450.0NN3 00 € 000
2000720022 13.282.940,.66 € 325563323 € 2000742022 1450000000 € 000 &
201002022 104181385 € 314112681 € 204102022 11 450,000,000 € a0 €
200012023 TAM6.879.6] € 3109513424 € 2000172023 11 450.000,00 € o0 e
20/04:2023 00 704667561 € 20404/2023 .00 € Ti 450000000 €
Tirtales 9351210240 € Torales 1. 450,000,080 €
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| Vida Media {afios) 5,304 109589 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Kaldo Viva Principal Amortizado
38272017 1245000000 € a00e
2012018 12,450 000,00 € 000 €
2000472018 12 4500000,00 € 00 €
2072018 1245000000 € 0,00 €
202018 12.450.000,00 € .00
20001520109 12.450.000.00 € aneE
200e/2018 12.450.000,00 € 0,00
200072019 1245000000 € 0,00 €
201201 e 12.450.000,00 € a.00 €
2000072020 1245000000 € 000 €
2000442020 1245000000 € 000 &
200072020 12.450.000,00 € 0,00 €
200042020 [2.450.000,00 0.00€
20402021 12.450.000,00 € 000 €
200042021 12.450.000,00 € 000 &
2000742021 12.450.000,00 € a.00€
2000020210 1245000000 € a0ne
2000142022 [2.450.000,00 € 2,00 €
200042022 12.450.000,00 € o e
20/072022 12.450.000,00 € a00e
2001052022 12450000, € 0,0 €
204002023 1 2.430.000,00 € i &
20404/2023 .00 € 12.4500.000,0080 €
Torales 2. 45000000 €

i
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Cifeas en enrcs

Tasa de amortizacion anticipada 10,00 %%
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| Vida Media aiios) 2003712193 ] | Vida Media (afias) 4,304 100557 |
Banos Serie A(G) Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Viva Principal Amorizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amaviizado
X207 9351210240 € {3,000 & 31422007 1145000000 € N E
200002018 8478779285 € 8724309335 € 20012018 11 450.000,00 € 00 €
20082008 TETOAKSO IS € 6.080. 94267 € 2040472008 T 45000000 € {0,000 €
200072018 284973351 € 585711667 € 2072018 145000000 € 0,00 €
28| 67 ITEITI LI E 567335810 € 20002018 T14350.000.00 € 00 €
20002009 6163360426 € S32TTLISE 20004/2019 1145000000 & 00 €
200042009 5627744212 € 535606214 € 2042019 FEA450.000.00 € {0 &
204072010 5106016021 € 521628101 € 20073019 T 1A 30000 € .00 €
2041002009 6B A0552E 5.042 55469 € 20002019 1143000000 & 00 €
200002020 4110075027 € 491785525 € 20000720240 J1L4300000,00 € 000 €
200042020 3633216784 € 4. 76858243 € 2040442020 11.450.000,00 € 0,00 €
200072020 3171361484 € 461855300 € 200072020 11.450.000,00 € a.00 €
204002020 2724048012 € 447312372 € 20412020 11.450.000,00 € 0.00€
200172021 2294281483 € 4.297 674,29 € 2000072021 45000000 € 3,00 €
200472021 18.792.967, 38 € 414984745 € 2004/2021 11 450.000,00 € 00 &
2072021 1478030299 € 4.012.66439€ 200072021 1143000000 € oone
22021 10.86935145 € 390095054 F 21002021 L A50.000,00 € o,00e
2040 1/2022 711228271 € 375706874 € 2000172022 TE 45000000 € .00 €
204042022 0,00 & 711228271 € 20452022 0,00 € 11 450,000,080 €
Totales 93.512.102,40 € Torales TLAF0.000,00 €
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TH B 0o
LEABE 0.

| Vida Media tajios) 4,3041119389 |
Bonos Serie €
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizmdo
317122017 12.4350.000,00 € 0,00 €
200012008 12.450.000,00 € 0,00 €
2000472018 12.450.000,00 € 0,00 €
200072018 | 12.450.000,00 € 0,00 €
2001002018 12.450.000,00 € i,00 €
2000172009 1245000000 € 0,00 €
20004/2019 | 12.450.000,00 € 0,00 €
200072019 12.450.000,00 € 0,00 €
20010/2009 |  12.450.000,00 € 00 €
200012020 12.450.000,00 € {00 €
200042020 12.450.000,00 € {00 €
200072020 12.450.000,00 € {00 €
2041 0/20268 1245000000 € 000 &
200002021 | 12.450.000,00 € 0,00 €
2000472021 | 12.450.000,00 € 0,00 €
2000772021 12.450.000,00 € 0,00 €
20010/2021 | 12.450.000,00 € 0,00 €
20/01/2022|  12.450.000,00 € 0,00 €
20/04/2022 0,00 £ 12.450.000,00 €
Totales 12,450.000,00 €

Cifras en evros

Tasa de amortizacion anticipada 15,00 %

| Vida Media (aiios) 1,65003212 | | Vida Media {afios) 3553424658 |
Bonos Sevie A(G) Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amoriizade Fecha Pago Kaldo Vive Principal Amortizado
311272007 9351210240 € 00 € /1202007 1145000000 € a0ne
2060172018 83.383.512,52¢€ [0 128589 88 € 26012018 11.450.000,00 & o.00e
20044201 8 FHAOT TR 16 € 738573036 € 2040472018 [1.450.000,00 € i, 0 &
20/07/2018 68 90042774 € 703735442 € 200702018 F1.430.000,00 € 00 &
20050/2018 6222421256 € 6. 73621518 € 2001002018 1145000000 € (&
20/01/20189 5572027014 €E 649493342 € 204052049 11.450.000,00 € 0,00 €
2000452009 49 52586961 € 6.2031.40053 € 200047200 9 11.450.000,00 € 00 €
200072009 4356099426 € 596487535 € 200072019 11, 450.000,00 € o000 €
20/10:2079 37 863.05512€ 5697930 14€ 200102019 11, 450.000,00 € no0E
200012020 3237736246 € 548569266 € 200012020 1145000000 € 000 €
200042020 2712365045 € 525371201 € 20/04:2020 1145000000 € a0,.00€
200072020 2200771251 € 502593704 € 2072020 1145000000 € .00 €
20410/2020 17.200 15932 € 480733319 € 200102020 11 450.000,00 € 0,00 €
26012021 12.726.464,61 € 436360471 € 2000172021 11.450.000,00 € 0,00 &
200472021 837424060 € 435221501 € 200042021 11.4560.000,00 € 00 &
20072021 0, € 8.374.249.60 € 200072021 0,00 € 11 450.000,00 €
Totales 93, 51210240 € Totales 11.450.000,00 €

T
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FRIE o Eripne
Wi e BRI

[ vida Media (afios) 3553424638 ]
Bonos Serie C
Fecha Page Saldo Vive Principal Amortizado
31202007 12.450.000,00 € .00 €
204012018 12.450.000,00 € .00 €
20/04/2018 12.450.000,00 € 0,00 €
20072018 1245000000 € a,00€
2000072018 12.450.000,00 € a.00e
2012019 1245000000 € .00
2000472019 [2.450.000,00 € oone
2072019 [2.450.000,00 € a.00e
20010:2019 12.4350.000,00 € o00e
20001/2020 [2.450.000.00 € 000
20404720240 T2 430.000,00 € 0,00 €
2000772020 1243000000 € 0,00 €
200002020 F2.450.000,00 € 0,00 &
2000142021 12.450.000,00 € 0,00 €
2000452021 12 430.000,00 € 0N €
2000772021 .00 £ 12.430.000.00 €
Torales 124 50.000,00 €
Clifras en enras
Tasa de amortizacion anticipada 20,00 %
| Fida Meidia (afios) 1402211711 | Vida Media faios) 3,057534247 |
Bonos Serie AfG) Bonos Serie B
Fecha Page Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31272007 9351210240 € a.00& 317272007 1145000000 € 0,00 €
200012008 8198333244 € 1152876996 € 20:07:2008 1145000000 € a.00€
20:04:2008 73327984658 € 65533586 € 20/04:2008 11, 450,000,008 € 0.00&
200072008 63176081 90 € B IS1914.68 € 20072018 11 450.000,00 € noge
20/10:2018 J746R87452€ 770720738 € 2001 0:2018 1145000000 € 0,00 &
20012019 13561013 € 7.333.264.39€ 2000172019 11 450.006,00 € {00 &
2042019 4321688887 € 691872126 € 2004/2019 T F 4500000, 00 € i, 00 &
204072079 36,6049 934,37 € 6.366.954 30 € 204072019 11 4560.000,00 € .00 €
2610072019 045451042 € 19542305 € 20412019 Fi1.450.000,00 € {100 €
200172020 24 56736777 € SE87 14265 € 2040172020 1143000000 € .00 €
20/04/2020 T9.000. 7849 88 € 5366377 89€ 2000472020 11.430.000,00 € a.00 €
20072020 13.743. 4702 € 525754286 € 200072020 11 450.000,00 & 000 €
20012020 BT778 44454 € 4.964. 802,48 € 20/10/2020 T 430,000,080 € a.00€
204072021 {00 & 8.778.444,54 € 20001/2021 0,00 € [0 430.000,00 €
Totales 9351210240 € Totales | 11.450.000,00 €
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| Vida Media {afos) 3057534247
Bonos Serie C
Fecha Page Saldo Vive Principal Amoriizado

I122007 12.450.000,00 € (.00 €
200012018 12.4350.000,00 € 0,00 &
200042018 12 4500000,00 € .00 €
204072018 2. 456L000,00 € 0,00 €
200102018 1245000000 € 000 €
2040152018 12 450.000,00 £ .00 €
204044200 9 12.430.000,00 € L €
200072009 1245000000 € 0,00 €
202018 12435000000 € 0,00 €
2002020 1 2.4 50.000,00 € (100 €
2040442020 12.450.000,00 € G0 €
2000772020 12.450.000,00 € 0,00 €
2TR2020 1245000000 £ 0.00 €
204012021 i), 06 £ 12 430.000,00 €
Totales 12,4 50,000,600 €

7. Liquidacion anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo vy las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacién anticipada de 5,97%, el vencimiento final aproximado del mismo se estima
para la Fecha de pago de 20/04/2023. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se
pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto
de Emision durante el proximo ejercicio.

8. Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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9. Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo
ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagada
seamulsdo Ratio
silnachin sitmacian
Situaciin clerre anual Situacitn cierre anual
Meses Dias aetual anterlor actmal anlerior Ulthina
Concepla impagoe impagn | 3111207 IL0ie 3112207 311272006 Fecha Pago Rel. Folleto
1, Activos Mocosos
pisr LIMPAEOE GO0
antighedsd imial o
supeTiar 4 ] i) 33 485 1,05 155 1,26
2, Astives Morosos
JUT Olras FEONSE
FOLLETO INFORMATIVC
TOTAL GLOSARIO DE
MOROE0S 3% 485 1,05 1,65 1,26 DEFINICTONES
3, Actives Fallides
par impngos oon
ambigliedad igual o
superion i 18 0 214 437 092 0,65 087
4. Activos Fallidos
o elrad Feenes L] 1] 1] i) L]
FOLLETO INFORMATIVG
TOTAL MOTADE VALORES
FALLIDOS 216 437 0,92 0,659 0E7 APART AT 452 biv

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES

En el supuesto de que el Cedente acordara la
modificacién  del  interds de algin  Préstamo
Hipotecario y, en consecuencia del Certificadao
correspondiente, seguitin correspondiendo al Fondo
la totalidad de los intereses ordinarios devengados por
¢l Préstamo Hipotecario. En caso de llegar a
producirse la renegociacidn del tipo de interés de
algiin Préstamo Hipotecario, o de su vencimiento
final, se procedera por parte del Cedente, actuando
como administrador de los Préstamos Hipotecarios, a
la comunicacidn inmediala a la Sociedad Gestora de
las condiciones resultantes de dicha renepociacidn.

MNIA

FECHA FINALIZACION

20401/2049

20101/2049
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FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupdn TRIMESTRAL
ENERO
ABRIL
JULIO
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Hahil) 20 QCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 20010/2m7
Anterior Fecha de Determinacion 13/10¢/2017 5 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Priscima Fecha de Pago 22/01/2018

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE FECHA VALOR INDICE TIPC DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FUACION REFERENCIA APLICABLE

TRAMO A(G) EUR 3M 035% 18/10¥2017 0,329 % 0,021%

TRAMOB EUR M 0,75 % [&8/1002017 0,329 % 0421%

TRAMOC CUR3M 1,00 % 181002007 0,329 % .ET18%
PRESTAMO SUBORDINADC

FONDO DE RESERV A EUR 3M 2,00 % 18/ 12017 (1,329 % 1L,6T1%
PRESTAMO SUBORDINATDO

GASTOS CONSTITUCION EUR 3M 2,00 % 181002017 -(3,329 Y 1,671%

* Curibor IM mas un margen, fijade 2 Dias Habiles antes de la Antevior Fecha de Pago

INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Dr'gt' al Legal Entity Identifier G3980020140005217516
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A{G) ICOFT 09-1 A
TRAMO B ICOFT (R-1 B
TRAMOD C ICOFT (B-]1 C
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CON PARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
- _ Agente de Pagos | __BANCO SANTANDER, S5.A. ~ BANCO SANTANDER, 8.A.
. ngﬂranu C'uenm Tesoreria | E&hgﬂ_&,{.hlﬁﬂﬂlﬂﬂts A. | BANCO SANTANDER, 5\.&, .
CONFEDERACION ESPANOLA
| Contrapartide Swap | __DE CAJAS DE AHORRO | CECABANK,8.A.
" Depositario Garantia Swap .| . BANCO SANTANDER, S.A. | " BANCO SANTANDER, S.A.
Administrador MULTICEDENTE MULTICEDENTE
CAJA DE AHORROS Y MONTE
Administrador 1 DE PIEDAD DE NAVARRA CAIXABANK, 5.A.
CAJA GENERAL DE AHORROS
Adminisirador 2 DE GRANADA BANCO MARE NOSTRUM, 5.A.
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, ABANCA CORPORACION
Administrador 3 OURENSE E PONTEVEDRA BANCARIA, 5.A.
CAJA DE AHORROS Y MONTE | CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
o Administrador4_ | DE PIEDAD _[Z'E_QT_ETIE?_E"‘T ... PIEDAD DE ONTINYENL
ngmarm Rese.rw {fw:;m.rngimg Bgt_i\_lﬁ_l‘._l SANTANDER, 5.A. __ BANCO SANTANDER, 5. A )
T Backup Servicer | NOAPLICA T NOAPLICA
' CONFEDERACION ESPANOLA
Acreditante Linea Liguidez | DE CAJAS DE AHORRO CEC.-&BANK._S A

Avalista

:j:J_‘gum:raJ i f_mrrmnu Lrnea Liguidez |

A A!"L.f(..-’i

" INSTITUTO DE CREDITO
OFICIAL

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

e
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CONCLUIDAS
ACCION FECHA | ENTIDAD DEPOSITARIA
CONFEDERACION
Establecimiento depdsito en CECA en garantia de las obligaciones de ESPANOLA DE CAJAS DE
CECA como Entidad de Contrapartida de Swap 02/04/2012 AHORRO
BARCLAYS BANK PLC,
Trastado Azente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 17/07/2012 | SUCURSAL EN ESPANA
Traslado depdsito en garantia de las obligaciones de Caja Granada como BARCLAYS BANK PLC,
Administrador desde CECA a Barclays Bank PLC SE 02/08/2012 | SUCURSAL EN ESPANA
Traslado depdsito en garantia de las obligaciones de Caixa Ontinyent comao BARCLAYS BANK PLC,
Administrador desde CECA a Barclays Bank PLC SE 02/08/2012 | SUCURSAL EN ESPANA
Traslado depdsito en garantia de las obligaciones de CECA como BARCLAYS BANK PLC,
Contrapartida de Swap desde CECA a Barelays Bank PLC EE 08/08/2012 | SUCURSAL EN ESPANA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 0%/05/2015 | BARCLAYS BANK PLC
Traslado Cuenta Depdsito Swap a Barclays Bank (UK) 08052015 | BARCLAYS BANK PLC
Traslado Cuenta Deposito Administrador Ontinyent a Barclays Bank (UK) | 08/05/2015 | BARCLAYS BANK PLC
Traslade Cuenta Deposito Administrador BMN a Barclays Bank (UK) 08052015 | BARCLAYS BANK PLC
17 Eggritura de Modificacion a los efectos de modificar las sctuaciones a
realizar por el Agente Financiero, la Entidad Acreditante, la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Swap v los Administradores en caso de
descenso de su calificacion por FITCH RATINGS ESPANA, S.AUL
(“FITCH") y MOODYS INVESTORS SERVICE ESPANA, 5.A.
(*MOODY'5"), asi comao permitir que se apliquen criterios mids
actualizados de las Entidades de Calificacién que se publiquen en el futuro,
y otras modilicaciones derivadas de la suscripeion de un nueve Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros 16/03/2016
Traslado Agente Financiero desde Barclays Bank PLC hasta Banco
| Santander, S.A, 16/03/2016 | BANCO SANTANDER, 5.A.
Traslado depositaria cuenta de depdsito en garantia de la CS desde Barclays
| Bank PLC hasta Banco Santander, S.A. 16/03/2016 | BANCO SANTANDER, 5.A.
Traslado depositaria cuenta de depdsito en garantia del AD1 desde Barclays
Bank PLC hasta Banco Santander, S.A, 16/03/2016 | BANCO SANTANDER, 5.A.
Traslado depositaria cuenta de depdsito en garantia del AD2 desde Barclays
Bank PLC hasta Banco Santander, S.A. 16/03/2016 | BANCO SANTANDER, S.A.
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
FITCH A- F2 30 Naturales
MOODY 'S A N/A 30 Maturales

sl
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RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo_ Corto plazo | ACTIVADO _SUBSANACION
FITCH A- F2 NO N/P
BANCO SANTANDER, 5.A. MOODY'S A3 P-2 NO NP
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
FITCH A- F2 30 Maturales
weeo.. CONCOLATERAL | _____BBB- I - N PSSRy || EICRSk MR | ) - R
MOODY 'S A2 WA a0 Hibiles
COMN COLATERAL Baal NIA 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo  Corto plazo | ACTIVADO _SUBSAN ACION
FITCH NO MNP
_.CONCOLATERAL | BBB. ____F3 | _NO_ NP
MOODY'S NO* N/P
CECABANK, 5.A. CON COLATERAL Baal p-2 NO ¥ N/P
e e e e SRR - o s e e e
FITCH: 5¢ ha establecido un Depdsito en garaniia de las obligaciones de la Entidad de Contrapartica de Swap,
siguiendo lo recogids en documentacidn.
MOODY'S: El rating trigger esta vinculado a la ealificacién "CRA" asignada por Moody s a la Entidad cle
Contrapartida. Actualmente la Entidad de Contrapartida dispone de una calificaciin CRA de Baal de Sforma qie es
suficiente para mantener fa segunda cafegoria de frigger,
Adicionalmente se ha establecido un Depdsito en garantia de las obligaciones de la Entidad de Contrapartida de Swap, |

DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
CALIFICACION Largo plazo Corto plazn ACTUACIONES NATURALES
FITCH A- F2 MiA MiA
MODDY 'S AG ™A WA MNiA

o
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RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo  Corto plazo | ACTIVADO SUBSANACION
BANCO SANTANDER, FITCH A- F2 NO NP
S.A, MOODY 'S A3 P-2 NO N/P
ADMINISTRADOR
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
CALIFICACION Largo plage Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
FITCH A- F2 N/A NIA
MOODY'S Baad N/A N/A NIA
MULTICEDENTE
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo  Corto plazo | ACTIVADO SUBSANACION
FITCH BEB F2 SIv NP
CAIXABANI, S.A. MOODY'S Baal p-2 NG N/P
* NOTAS

FITCH: No f?a} :mpac.ra en la calificacion, de for n}a-q;.«e o % necesario llevar accion ol respc-'r'rr:-l

RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo _Corto plazo | ACTIVADO _SUBSANACION |
BANCO MARE FITCH BB B WO * NP
NOSTRUM, S.A. MOODY'S MN/A NIA NO * NP

*NOTAS

| FITCH: Se ha establecido ur Depr;srr;:r en garantia de las obii igaciones de la Entidad Administradora, \rgmena’r} la

recagide en docimentacidn,
MOOQDY'S: Se ha establecido un Depdsito en garantia de las obligaciones de la Entidad Administradora, sigwiendo lo

| recogida en documentacion,
No exiyte frigger parg I entidad depositaria, la Entidacl De,nn.w!arfa achial dispone de cel _.l‘r'mrwn 1 ﬁr.n-:nre
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RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo_ Corto plazo | ACTIVADO _SUBSANACION
ABANCA FITCH BB+ B SI* NP
CORPORACION
BANCARIA, 5 A, MOODY'S Bal MNP sSI* M
" NOTAS

| FITCH: No hay impacto en la calificacion, de forma que no es necesario llevar accidn al respecto,
| MOODY'S: No hay impacto en la calificacion, de forme que no es necesario llevar accién al respecto.
Na existe trigger para la eniidad depositaria, la Entidad Depasitaria actual dispone de calificacion suficiente,

RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Targoplazo Corto plazo | ACTIVADO _SUBSANACION
CAJA DE AHORROS Y FITCH NIA NIA NO * N/P
MONTE DE PIEDAD DE
ONTINYENT MOODY'S NIA N/A NO * N/P

recogide en documentacion,

recogiclo en documentacidn.

FITCH- §¢ ha éstablecido un Depdsito en garantia de las obligaciones de la Entidad Administradora, siguiendo io

No existe trigger para la entidad depositaria, la Entidad Depositaria actual dispone de califieacion suficiente.

MOODY S: Se ha establecido wn Depdsito en garantia de las obligaciones de la Entided Administradara, siguiendo lo

ACREDITANTE DE LA LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
FITCH A= F2 30 Maturales
MOODY'S Baal N/A 30 Naturales
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CLASE 87
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo _ Corto plazo | ACTIVADO SUBSANACION
FITCH BEEB- F3 S+ N/P
CECABANK, 5.A. MOODY'S Baal P-2 Ny * N/P
T L T P IR SR
FITCH: No hay impacto en la calificaciin, de forma que no es necesario llevar accidn «l respecta.
MOODY'S: El rating trigger estd vinculado a la calificacidn "CRA" asignada por Moody s a la Entidad de Contrapartida,
Actualmente la Entidad de Conirapartida dispone de una calificacion CRA de Beal de forma que es suficiente para
matitener la sepunda categoria de irigeer,

PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACI s EN CAMINUD

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT ICO-FTVPO I, FTA,,
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I ¢ informe de
gestién, en hojas de papel timbrado cuya numeracién se detalla en la Diligencia expedida a
continuacién por la Secretaria del Consejo, D* M®* Rosario Arias Allende, segiin ha sido
formulado en el Consejo de Administracién del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya

Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la ‘:’ega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 130 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracién ON3246933 al ON3247062 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulacion de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacién.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de
Administracion



