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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
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A los Administradores de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales
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o |

Hemos auditado las cuentas anuales de GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, F.T.A. (el Fondo),
gestionado por HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (la Sociedad Gestora), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mads adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditeria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del fondo de conformidad con los requerimientos de ética, inciuidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas y no expresamos una
opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, S.L. Inscrita en ef Registro Mercantii de Madrid, tomo 13.650, seccidn 88, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 963,
C.LF.: B-79104469, Domicilio social: Plaza Pable Ruiz Picasse, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid.



La cartera de activos titulizados representa,
al 31 de diciembre de 2017, la practica
totaiidad del activo del Fondo a dicha fecha.
El Fondo instrumenta dichos activos como
colateral de los bonos de titulizacién emitidos
y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacién de los bonos se
determina en funcién de los flujos de caja
estimados y realizados segiin el calendario y
las cuotas de vencimiento de capital e
intereses de los activos titulizados. En esta
estimacién de los fiujos de caja es necesario
considerar cualquier correccion valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacion del
deterioro de los activos, que se describen en
la nota 3 de la memoria adjunta,
contemplan, como en cualguier
procedimiento de estimacion, el uso de
determinadas hipotesis por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del
Fondeo. Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacion del deterioro de los activos ha
sido considerada una cuestion clave en
nuestra auditoria,

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, en bases
selectivas, de la existencia e integridad de la
'cartera de activos titulizados, mediante la
obtencién de confirmaciones de terceros.
Asimismo, los procedimientos de auditoria
han consistido en la verificacidén de que los
criterios aplicados para la estimacion de
deterioro estén de acuerdo con lo establecido
‘en la normativa vigente, asi como en el
recdlculo de las estimaciones realizadas por
parte de los administradores de {a Sociedad
Gestora del Fondo para poder evaluar la
razonabilidad de las mismas.

Por Gitimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién facilitados en las cuentas
anuales en relacién con los activos titulizados
(véanse notas 3 y 4) resultan conformes con
los requeridos por el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de
aplicacién.

De acuerde con lo descrito en la nota 6 de {a
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un determinado nivel de tesoreria
{Fondo de Reserva) que permita cubrir las
necesidades transitorias de liguidez
derivadas de retrasos o impagos que
pudieran afectar a los flujos de caja
previstos, Ei Folleto de emision del Fondo
contempla las condiciones y criterios de
calculo que deben regir el mantenimiento de
dicho Fondo de Reserva, asi como ia orden
de prelacion de pagos establecida para los
pasivos del Fondo. En cada fecha de pago el
nivel minimo requerido depende de miultiples
factores, establecidos en el Folleto de
emision (véase nota 6). El cumplimiento de
dicho minimo es un indicador clave de la
liquidez y en particular, del cumplimiento de
la estimacién de ios flujos de caja previstos y
la amortizacion de los pasivos def Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido. Por ello, consideramos esta
cuestion como clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluide, entre otros, procedimientos
‘sustantivos, en bases selectivas,
encaminados a verificar que los pagos
realizados por ] Fondo durante el ejercicio
2017, considerando los cobros producidos
durante el mismo, estan de acuerdo con el
orden de prelacidén de pagos establecido en
el Folleto de emision del Fondo, asi como a
verificar el cumplimiento de las condiciones
. establecidas en el citado Folleto de emisién
en relacidn con el Fondo de Reserva.

El desglose de informacién en relacion con el
fondo de reserva esta incluido en la nota 6
de la memoria adjunta.




La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de ia obtenida como evidencia durante la misma. Asimisme, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales dei ejercicio 2017 vy su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del control interno gque consideren necesario para permitir [a
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracidén de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
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puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 5 y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comision de Auditoria las entidades de
interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinidon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 23 de abril de 2018.

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo de 1
afo, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 (ejercicio 2017).

Con anterioridad fuimos designados para el periodo anual del ejercicio 2016 y hemos venido
realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2008.

DELOITTE, S.L.
Insgrith eniel R.O.A.

~no S0692

DELOITTE, S.L.

Rafg a Z0 2018 o1snsaz
Inscrito en el R.O.A.C. n® 15998 O conponny, 9500 EUR

23 de abril de 2018




Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ lIdentificamaos y valoramos los riesgos de incorreccion material en as cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidn del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidén, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe ¢ no upa incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcichamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre materiai, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de fa auditoria.



También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de ias cuentas
anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria,

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciocnes legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

Ejercicio Efercicio
Nota 2017 2016 (*}
intereses y rendinientos asimilados 9.541 1.063
Actives titulizados 4 8.541 1.083
Otros activos financieros B - -
Intereses y cargas asimilados (655} {751)
Cbligaciones y otros valores emitidos 7 {617) (747)!
Deudas con entidades de crédito 8 {1) {1)
Oftros pasivos financieros 6 (37} {3)
Resultado de eperaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 13 {2.083) (304);
MARGEN DE INTERESES 6.803 8
Resuitado de operaciones financieras (neto) - -
Resultados de derivados de negociacién - -
Otros ajustes de valoracidn en carteras a VR con cambios PyG - -
Activas financleros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto} - -
Otros ingresos de explotacién 5 1 47
Otros gastos de explotacion {7.505) {166)
Servicios exteriores (23) (61)
Servicios de profesionales independientes {2y {3)
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Qtros servicios 5y 1l {21) {56)
Tributos {8) (1)
Ofros gastos de gestién corriente 9 (7.476) {104}
Comision de Sociedad geslora (45) {45)]
Comisidén administrador (15) {21}
Comisién del agente financiero/pagos {t0) {12)
Comision variable {7.401) -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos 5 {5) {26}
Deterioro de activos financieros (neto) 4 20450 1.793
Deterioro neto de actives titulizados 20450 1.793
Oeterioro neto de ofros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 5 11 {89)
Repercusién de pérdidas (ganancias) 7,8y9 {19.770} {1.593)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
impuesio sobre bensficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO . -

{*) Se presenta, Unica v exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 16 y el Anexo descritos en ta Memoria adjunia forman parte integrante de Ia cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2017.
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GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio
2017 2016 (*)

FLUJOS DE EFECTIWO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {936) (82)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 3.048 447
Infereses cobrados de los activos tifulizados 9.547 1.089
Intereses pagados por las obligaciones vy ofros valores emitidos (4.719) {325)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - 645
Pagos por operaciones de derivados de cobertura {1.724) (1.000)
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito (19) -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) {37) (3)
Comigiones y gastos por servicios financieros pagados {1.276) {55)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora {45} {45)
Comigién adminisirador (174) -
Comisién agente financiero/pagos {10} (10}
Comisitn variable {1.047) -
Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion {2.708) {444)
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operacicnes de derivados de cobertura - -
Cobros por operacipnes de derivados de negociacion - -
Ofros pagos de explotacion (2.709}) {673)
Otros cobros de explotacion 1 228
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 5.402 7.180
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién “ -
Fiujos de caja por adguisicion de activos financieros - -
Flujos de ¢aja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 5574 7.224
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 5089 12.138
Cobros por arnortizacion anticipada de activos ttulizados 5.004 2.549
Cobros por amorlizacion previamente impagada de activos titulizados 987 334
Cobros por arortizacion de activos previamente clasificados como fallidos 20.868 2.758
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - 81
Pagos por amorizacion de vaiores de titulizacidn (22.224) (10.637)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo {172) {34)
Cobros por concesion de deudas con enfidades de crédito - -
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de ¢rédito {172) -
Pago & Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos - (34)
INCREMENTOQ/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 4.468 7.108
Efectivo o equivalentes &l comienzo del ejercicio 10.927 1.81%
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 15.393 10.927

{*) Se presenta, Unica y exciusivamenie, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 18 y el Anexo descrites en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del ejercicio 2617.
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GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Miles de Euras)

Ejercicio
2017

Ejercicio
2016 ()

Activos financieros disponibies para ja venta
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
importe brato de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Ciras reclasificaciones
Importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas} por valoracion
importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacicnes
Importes repercutidos a Ja cuenta de pasivo en et pericdo

{1.523)
{1.523)

2.083

{1.963)
(1.963)

304

1659

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

iéﬁﬂ)

QOtros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo
importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

importes repercutidos a la cuenta de pasive en gl periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros Ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(") Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 y el Anexo descrilos en ia Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos

y gastos reconocidos del gjercicio 2017,
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GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Resefia del Fondo

2.

GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se constituyd
mediante escritura pablica el 30 de junio de 2008, agrupando iniciaimente un importe total de préstamos
hipotecarios y no hipotecarios de 253.800 miles de eurcs (véase Nota 4).

Con fecha 26 de junio de 2008 la Comision Nacional del Mercado de Valores verific y registrd el folleto informativo
de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. 1.a fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo
de los intereses de los Bonos, fue el 3 de julio de 2008,

El Fondo constituye un patrimonio separado y tendrd el caracter de abierto y renovable en el active y cerrado por
el pasivo. Su finafidad consiste en la adguisicion de derechos de crédito (en adelante, los “activos titulizados™) y
en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacién de activos).

Actualmente, el Fondo esta regulado conforme a (i) la escritura de constitucion de! Fondo, (i) follefo de emisién
(i) Ia ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, y en tanto resulte de aplicacién, {iv) el
Reai Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de Valores, (v) la Circular 2/2018, de 20 de abril,
de fa Comision Nacional del Mercado de Valores y (vi) las deméas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
en cada momento que resulten de aplicacién.

&f Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.U. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). En este sentido, con fecha 19 de julio de 2016,
habiéndose obtenido la correspondiente autorizacién de la Comisién Nacional dei Mercado de Valores, se produjo
la sustitucion efectiva de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. por Haya Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U., como Sociedad Gestora del Fondo. La Sociedad Gestora
percibe por la gestion del Fondo una comisién periddica de 10.000 euros timestrales (actualizables con el [PC) y
una comision de gestidn anual de 0,015% sobre e} saldo vivo de los bonos.

La cuenta de tesoreria del Fondo esta depositada en Soclété Générale, Sucursal en Espafia, S.A. (véase Nota 6).
Adicionalmente, Caixa d'Estalvis de Tarragona {actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) concedié un
préstamo subordinado al Fondo (véase Nota 8). Adicionalmente, el Fondo tiene contratado un defivado de
cobertura con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente CecaBank) — véase Nota 13 —,

Bases de presentacion de las cugntas anuales

a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma parte el Anexo. Las cuentas
anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora v
se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo,
que es el establecido en la Circutar 2/20186, de 20 de abril, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de los
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resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Socledad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas de ta mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

Considerando fa magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Scciedad Gestora dei Fondo han formutado tas mismas incluyendo los valores expresados en miles de suros,

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningdn principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios,

Aspectos criticos de Ia valoracion y estimacion de Ia incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en Ia Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4), al
valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.b y 13) v a la cancelacién
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejetcicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de 1a citada
Circular, por lo que, la inforrmacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacidn relativa al ejercicio 2017,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en determinados casos, se ha incluido la informacidn desagregada en las correspondientes notas de la
memoaoria.
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Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ninglin error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del efercicio 2016.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecio a los
criterios aplicados en el ejercicio 2016,

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacién
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en fa presente
memoria respecio a informacion de cuestiones medicambientales,

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion fotal.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se¢ espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectle la liquidacion de los mismos.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2017, se han aplicado los
siguientes principios, pofiticas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circutar
2/2016, de 20 de abrik

a)

Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i. Definicion

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad v,
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyoe valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy pequefia en
relacion a ofros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.
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i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del batance:

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas comientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activas cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracién, comeo “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de ios deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “"Débitos y partidas a pagar’.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas coniraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, come “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de coberfura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas coniables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y
pariidas a pagar’.

- Otros pasivos financieros: Recoge el importe dispuesto del Aval de la Generalitat de Catalunya. Se
clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débhitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de fos activos y pasivos financieros
i. Reconocirmiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
fransaccion), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenfa de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
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meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

il. Reconocimiento y valoracion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “intereses y
cargas asimilados” de [a cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no aclualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente afribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisidn, ia comision inicial de la Sociedad Gestora si hublere, las tasas del Organo
Reguiador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes derivados de la admisién a negociacion
de los valores emitidos, entre otros,

ifi. Operaciones de cobertura

Et Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
("derivados de cobertura”.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de Interes yfo tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables”);

b. De alteraciones en los fiujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de fiujos de
efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo gue implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actte
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda ia vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo fugar
especificamente para servir de coberiura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios que Hleva a cabo el Fondo.

Las aperaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los fiujos de efactivo, 1a parte
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eficaz de la variacion del valor del instrumente de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que
ocurran las fransacciones previstas; registrandose enfonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién
de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de coberfura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requistos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efective”, el resultade acumulado del instrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas
de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras a coberiura era efectiva), se continuara reconociendo
en dicho epigrafe hasta que la transaccidn cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resuitados;
salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en
resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es aitamente eficaz porque ios flujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesge cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se
entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de Ia entidad de
contrapartida de la permuta financiera son lguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar
a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracidn que equivale al Precio Tedrico de
sustitucidn de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimarfa e! Precio Real en funcion al Valor de los
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion fas Fechas de Pago futuras del Fondo asumiendo
&l gjercicio del clean-up call (opcidn amortizacion anticipada cuando el Saldo de la Cartera de Activos alcanza
o es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes periodos de pagos
def Fondo afecto.

&l nominal vivo correspondiente a cada perfodo de pago se calcula, para cada uno de ios Activos, de acuerdo
a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si la fijacién es al
inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracion, en funcién del Valor de Descuento obtenido de una curva cupdn cero
construida con Overnight Indexed Swaps (QIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...), se realizan estimaciones
estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap ser4 igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de fos Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de coberfura queda establecida por medio de los andlisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacion, para verificar gue los cambios producidos
por la variacién en el valor razonable o en los flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura v e} elemento
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cubierto se mantiene en los pardmetros razonables a fo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi
las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la comrelacion
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracién como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicidn crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia de! riesgo propio def Fondo que
asumen sus contraparfidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicion esperada posttiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando e! resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de fa contraparte. Andlogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de
los aclivos del Fondo. Ambos célculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicién potencial.

Dado que, en su caso, el rlesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en ¢l nocional del swap, no ha
sido preciso ningan ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depdsitos de garantia u ofro tipo de colateral en ef supuesto de que ss incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, e impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, tas variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en &l
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, seglin proceda); y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en ef capitulo "Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

Eif reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias def devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcién se detalla en el apartado iif. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos
activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente
con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor
razonable de los activos y de los pasives financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los fiujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse ia fransaccion.
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&n la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en fa cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se fendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, 1a correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como ifmite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocide en fa fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro def valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripeidn, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circutar 2/20118, de 20 de abril, en el céiculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financiercs se prevé fa posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2018, de 20 de abril,
de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,

il. Instrumentos de deuda valorados a su caste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individuaimente
para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

£n el caso del activo, corresponden, en su ¢aso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes dei Fondo.

£n el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracidn variable correspondiente a la

Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos eplgrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos y gastos por infereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo,
a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro.

il. Ingresos y gastos no financieros
Se reconacen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de taies transacciones o servicios.

- Los gue surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singuiar que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas ias pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el petiodo,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptitan de dicha diferencia la propia remuneracién variable y el
gasto por impuesto sobre beneficics, en su caso,

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer lugar,
para defraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores gue hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccién, contindian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracicn variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo vy registro
de fa remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

13



g)

h)

™o
(O]
;......-‘a:
o

Repercusién de pérdidas

Cuando {a diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme a lo indicado anteriormente,
sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasive
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” de! pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas {ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se
realiza comenzando por la cuenta de periodificacidn de la comision variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasive mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de
prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en ef régimen general del Impuesio sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en
el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Bado que en los sjercicios 2017 y 2016 se han equilibrade los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valcracién, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capituio “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo def balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el active o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articulo 15 de la Ley 52015, de 27 de abril) el valor patrimonial de} Fondo
ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Socledad Gestora estiman que Ia liquidacién de cualguier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remata, con lo que, en funcién de lo previsfo
en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no fenla elementos
de activo y de pasive expresados en moneda extranjera.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion
de recolocanos de nuavo).

Activos no corrientes mantenidos para la venta

&l saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros,
con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados).

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su reconocimiento nicial
por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos, del 25% de su valor razonable.

Posteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe entre su
valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su valor razonable determinado, en
su caso, como ¢l menor valor entre el precio fijado para la venta vy el valor de tasacion, neto de los costes de
venta estimados.

A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizados en Espafa, se tomaran en
consideracitn los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM ECO/805/2003, de 27
de marzo, tomandese el valor de tasacion definido en [a citada orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor
razonable {(menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en e eplgrafe “Ganancias (pérdidas) en la
baja de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no
corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable {menos los costes de venta) aumentan su
valor en libros, y se reconocen en la cuentas de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas
por deterioro anteriormente reconocidas.

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentements, se presentan en el balance por su importe neto~ los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacion; teniendo la infencion de liquidarios por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago det pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

m) Estados de flujos de efectivo

En tos estados de flujos de efectivo se utfiizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y safidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacidn: son aquelias que constituyen fa principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, ast como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.
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- Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicion, enajenacidn o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo vy sus equivalentes, asi como aquehias
actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los activas y pasivos que no forman
parte de Ias actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de sfectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesorerfa” del activo de los balances.

n) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo dei balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Losingresos y gastos que, segtn lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

b} Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segtin lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

c} Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b} anteriores,

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el fotal
de ingresos y gastos reconocidos sea nuio.

o} Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasives corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente,

Activos titulizados

Los activos titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirid en virtud de la
escritura de 26 de junio de 2008 integran préstamos hipotecarios y no hipotecarios concedidos por Caixa d Estavis
de Tarragena (actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A) — en adelante, la “Entidad Cedente” —
concedidos a empresarios y/o empresas no financieras domiciliadas en Catalufia.
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El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos v no dudosos, v sin considerar, en su
caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados vy los intereses vencidos e impagados, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Satdos al 1 de enero de 2016 40252 9.515 58.767
Amortizaciones (¥} - (15.021) (15.021)
Faliidos {1.648) (1.648)
Traspaso a activo corriente {28.514) 28.514 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 26.738 21.364 42,162
Amortizaciones - (6.901) (6.901)
Alta de fallidos (552) - (552)
Traspaso a activo corriente 7.814 {7.814) -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 28.000 6.649 34.649

(") En el gjercicio 2016 incluia 15 miles de euros (ningun importe por este concepto en el ejercicio 2017) comespondientes
a intereses devengados de actives dudosos gue, en el estado de flujos de efective se incluyen en el epigrafe “Flujo
de caja neto por intereses de las operaciones - intereses cobrados de los activos titulizados”.,

Al 31 de diciembre de 2017 existian activos titulizados clasificados como “Activos dudosos” por importe de 188
miles de euros (501 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

Durante el ejercicio 2017 la tasa de amortizacion anticipada de los activos titulizados ha sido del 3,56% (16,43%
durante el ejercicio 2016).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante el ejercicio 2017 es
del 4,52% (2,11% durante el ejercicio 20186), siendo el tipo nominal maximo 9,52% y el minimo 0,14%. Ef importe
devengado en el ejercicio 2017 por este concepto ha ascendido a 1.664 miles de euros (1.063 miles de euros en
el ejercicio 2016), que figuran registrados en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados”
de la cuenta de perdidas y ganancias. Adicionalmente, durante el ejercicic 2017, se ha devengado intereses
recuperados por préstamos fallidos dados de baja de balance en ejercicios anteriores por importe de 7.877 miles
de euros, gue figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Dicho importe ha sido cobrado integramente durante el ejercicio 2017 y figura en
el eplgrafe “Flujo de caja neto por intereses de las operaciones” — “Intereses cobrados de los activos titulizados”
del estado de flujos de efectivo
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El desglose por vencimientos de los activos titulizados, en funcién del vencimiento final de las operaciones, al 31
de diciembre de 2017, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entrely | Entre2y | Entre3y4 | Entre 4y [Enwe 5y 10| Més de 10
Hasta | afio 2 afios 3 afios afios 5 afios aflos aftos Total
Activos titulizados 292 627 1.088 8i6 1.969 7.913 21.944| 34,649

Por otro lado, el desgiose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de 2017, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de ias operaciones, sin considerar, en su ¢aso, 1as correcciones de valor por
deterioro de activos, los activos titulizados clasificados como “"Activos Dudosos®, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Enfre{y | Entre2y | Entre 3y 4 ! Entred y jEntre 5y 10| Mas de 10
Hasta 1 afo 2 afos 3 afios afos 5 afios anos anos Total
Activos titulizados 6.646 4.888 22.927 - - - - 34.461

L.as amortizaciones de principal de los activos titulizados previstas para el ejercicio 2018 ascienden a 6.646 miles
de euros, aproximadamente.

De acuerdo con fo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de gue el importe del saldo de los activos titulizados pendientes de
amortizacion sea inferior a 25.380 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo con
fa estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2018.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aquelios préstamos
dudosos que habiéndose recuperado parte de lo impagado, adn tienen cuotas impagadas, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, se muestra a continuacion:

Miles de Furos
2017 2016

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de activos titulizados:
Con antigliedad de hasta tres meses (%) g 4]
Con antigiiedad superior a tres meses (**) 3 66
11 107

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigiiedad de hasta tres meses (**%¥) 1 5
Con antigiiedad superior a tres meses (¥*%) -
1 5
12 112

"

det balance.

Se incluyen dentro del epigrafe “Activos titulizados — Préstamos a PYMES” del activo corriente
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(**) Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados - Activos
dudosos -principal” def active corriente del balance.

(™} Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a como plazo — Activos titulizados - Activos
dudosos -intereses” del activo corriente del balance.

{"**) Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto plazo — Activos Titulizados -~ Intereses
vencidos e impagados” del active del balance.

De estos impagos, durante el ejercicio 2017 se habjan dejado de cobrar 11 miles de euros de principal y 1 miles
de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, se han recuperado impagos por importe de 8 miles de euros, no habiéndose producido renegociaciones
de las condicicnes contractuales de estos préstamos.

Desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto significative en las cuentas
anuales del ejercicio 2017.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2017 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por importe de 185 miles de euros (435 miles de euros al 31 de diclembre de 2016), que figuran
registrados en el epigrafe “Activos titulizados — Activos dudosos - principal” del activo no corriente del balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2017 y 2016, en el saldo de
Activos dudosos:

Miles de Furos
2017 2016

Saldos al inicio del gjercicio 501 4.763
Entradas a activos dudosos durante el gjercicio 188 2753
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) - {1.241)
Recuperacién de dudosos (efectivo y efecto arrastre) {(501) (53.774)
Recuperacion mediante adjudicacion - -
Saldos al cierre del ejercicio 188 501

A cortinuacién, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2017 y 2016, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados:

Miles de Euros
2017 2016
Saldo al inicio det efercicio 104 786
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio - 1.878
Recuperaciones con abono a los resultados del gjercicio {104y (2.560)
Saldos al cierre del gjercicio - 104
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A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los gjercicios 2017 y 2016, en el saldo de
préstamos fallidos que se dieron de baja del activo del balance, produciendo un ingreso y gasto registrado en el
epigrafe “Deterioro neto de activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de Euros
2017 2016
Saldos al inicio del gjercicio 22.081 23,192
Incremento de fallidos 552 1.241
Recuperacidn en efectivo (%) (20.898) {2.759)
Otros (¥} - 407
Saldos al cierre del ejercicio 1.735 22.681

(") Incluye, entre otros, el movimiento de intereses fallidos.

(™) Corresponde, fundamentalmente, al importe cobrado del principal de los préstamos fallidos que
han sido recomgprados por la Enfidad Cedente en ¢l gjercicio 2017, siendo los intereses cobrados
asociados a dichos préstamos 7.877 miles de euros, segln se menciona al inicio de esta nota.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Este epigrafe del activo de los balances recoge los bienes adjudicados y recuperados procedentes de Activos
Titulizados deteriorados. El movimiento que se ha producido en su saldo, durante los ejercicios 2017 y 2016, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros

2017 2016
Valor en libros-
Saldos al inicio del gjercicio 658 781
Adiciones - -
Retiros (*} (5) (123)
Saldos al cierre del ejercicio 653 658
Pérdidas por deterioro de activos-
Saldos al inicio del gjercicio {95) (22)
Dotaciones netas con cargo a resultados 11 {95)
Aplicaciones - 22
Saldos al cierre del ejercicio 84 {95)
Activos no corrientes mantenidos para la venta, neto 569 563

{*} Elimporte correspondiente al gjercicio 2017 incluye 5 miles de euros correspondientes a la
amortizacidn de uno de los inmuebles adjudicados (26 miles de euros correspondientes at
ejercicio 20186).

Las ventas de activos adjudicados llevadas a cabo por el Fondo, durante el ejercicio 2016, originaron un beneficio
que ascienden a 6 miles de euros {ningn importe por este concepto durante el gjercicio 2017) que se inclufan en
el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venia” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho gjercicio.

L.os activos no corrientes mantenidos para la venta det Fondo estan valorados segtin fos criterios de valoracién
recogidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (véase Nota 3-
k). Si bien los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no tienen dsfinida una politica comercial que
impligue, como parte de la estrategia de enajenacion de dichos activos, la aplicacion de descuentos sobre los
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valores de tasacion correspondientes, considerando la situacion actual del mercade inmobiliario y su posible
evolucion futura, los importes por los que estos seran finalmente realizados podrian ser inferiores a los valores
por el que estan registrados al 31 de diciembre de 2017, hecho que debe tenerse en consideracion en la
interpretacidn de estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo no poseia inmuebles adjudicados no significativos individualmente, Por otro
lado, a continuacion, se incluye informacion desglosada de los bienes inmuebles adjudicados significativos
individualmente que e Fondo poseia al 31 de diciembre de 2017 (importes en miles de euros):

Valor razonable
menos costes de Valoren . Fecha Plazo medio ponderado estimado Fecha
. . Deterioro o ..
venta de activos libros adjudicacion para su venta tasacion
adjudicados
348 348 - 05/02/2013 1 afio 9/12/2016
221 310 (89) 23/07/2013 1 aflo 30713172007

Los inmuebles estan disponibles para su venta en condiciones normales de mercado. Se espera que fa venia se
lleve a cabo dentro del plazo de un afo.

El Fondo mantiene un inmueble adjudicado en régimen de arrendamiento operativo. £l importe de las rentas
devengadas por alquiler de dicho inmueble durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 11 miles de euros (47 miles
de euros en el ejercicio 2016) que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la
cuenta de peérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

El Fondo esta sujeto a retenciones por impuestos sobre 1a Renta de las Personas Fisicas e Impuesto sobre el
Valor ARadido.

Dado que los inmuebles estdn mantenidos para su explotacion en régimen de alquiler, se han registrado
dotaciones a la amortizacién en el gjercicio 2017 por un importe de 5 miles de etros {26 miles de euros en el
gjercicio 2016), que se incluyen en el epigrafe "Otros gastos de gestion corriente — Otros gastos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

Los gastos asociados a los inmuebles adjudicados en los que ha incurrido el Fondo en fos ejercicios 2017 y 2016
han ascendido & 6 y 31 miles de euros, respectivamente, que se inciuyen en el epigrafe “Ofros gastos de
explotacion — Servicios exteriores ~ Otros servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, en el
ejerciclo 2017 el Fondo ha incurrido en gastos de tasas y tributos por importe de 6 miles de euros (1 mil euros en
el ejercicio 2016) que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Tributos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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CLASE 6

6. FEfectivo y otros activos liguidos equivalentes ~ Tesoreria

Et saldo dei epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesorerfa® que figura en balance, al 31 de
diciembre de 2017, incluye ef saldo de una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Société Générale,
Sucursal en Espafia, S.A., por importe de 15.393 miles de euros (10.927 miles de auros al 31 de diciembre de
2016). Esta cuenta davenga un tipo de interés referenciado al EONIA menos un diferencial de 0,06%.

Este contrato queda supeditado a que la calificacion de la deuda de la entidad financiera cumpla con unos
requisitos segiin consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo y de Emisién de los
Bonos.

Al 31 de diciembre de 2017, la calificacion crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta, durante el ejercicio 2017, ha sido del menos 0,34% anual. Ef importe
devengado por este concepto, durante el ejercicio 2017, ha ascendido a un gasto de 37 miles de euros, que se
incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Otros pasivos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (3 miles de euros de ingreso en el ejercicio 2016).

&l Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas
en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, en ef Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion.

£n cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, se dotaran las cantidades necesarias
para que el Fondo de Reserva alcance el nivel minimo requerido conforme a las reglas establecidas a
continuacioén:

Ef nivel minimo def Fondo de Reserva sera el menor de las siguientes cantidades:

a} Un importe igual al 5,75% de! Importe Total de la Emision de Bonos, excluyendo la serie D, esto es,
13.800 miles de euros.

b} El11,50% del Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos de las Series AS, AG, By C.

No obstante, no podra reducirse el Fondo de Reserva en ef caso de que en una fecha de pago concurra alguna
de las siguientes circunstancias:

a) No hubieran transcurrido los tres primeros afios de vida del Fondo desde ia Fecha de Constitucién.

b) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hublera alcanzado el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva requerido a esa Fecha de Pago.

¢} En la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago comrespondiente, el Saldo Vivo Pendiente de fos
Préstamos no Fallidos con impago igual o superior a noventa dias sea mayor al 1% de} Saldo Vivo Pendiente
de los Préstamos no Fallidos.

Ef Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior a 6.900 miles de euros.
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CLASE 87

El Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 2017, asi como
el saido de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Saldo depositado en
Tesoreria en cada fecha
Fondo de Reserva | Fondo de Reserva de pago (excepto
requerido dotado depdsitos de garantia)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 10.927
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 17.01.2017 13.800 - 10.556
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 18.04.2017 13.800 4.158 4,158
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 17.07.2017 13.800 13.800 13.800
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 17.10.2017 6.900 6.900 6.900
Saldos al 31 de diciembre de 2017 6.900 6.900 15.393

7. Obligaciones y otros valores emitidos

La Scciedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid en la fecha de
constitucion del Fondo a la emisidn de Bonos de Titulizacidn de Activos agrupados en cinco tramos, que tienen
las siguientes caracteristicas:

Concepto Serie AS Serie AG Serie B Serie C Serie D
Importe nominal dz fa Emisién 104.300 93.200 25.700 16.800 13.800
{miles de euros)
Importe nominal unitario (miles de 100 100 100 100 160
EUros)
Numero de Bonos 1.043 932 257 168 138
Tipo de interés nominal Euribor 3M + | Euribor 3M + | Euribor 3M + | Euribor 3M + | Euribor3M +

0,40% 0,35% 0,60% 1,25% 3,50%

Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Fechas de page de intereses y 17 de enero, 17 de abril, 17 de julio y 17 de octubre de cada afio o, en su caso, el
amortizacidn siguiente Dia Habil.
Calificaciones:
Iniciales: Moody’s Aag Aaa A3 Baa3 C
Actuales: Moody’s Aa2(sf) Aa2(sf) Aa2(sh) Ba2(sf) Cisf)

Los Bonos de la Clase B se encuentran postergados en ef pago de intereses y de reembolso del principal respecto
a los Bonos de las Series AS y AG, de conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos previsto en
el Folleto Informativo. Los Bonos de la Clase C se encuentran postergados en el pago de intereses y de reemboiso
del principal, respecto a fos Bonos de las Series AS y AG y de la Clase B.
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El movimiento que se ha producido en el salde de los Bonos de Titulizacién de Activas durante los ejercicios 2017

y 2018 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Serie AS Serie AG Serie B (%)

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo

Corriente Corriente Cortiente Corriente Corriente Corriente
Saldos a | enero de 2016 6.851 5.381 4.382 3.444 25.700 -
Amortizacion 19.01.2016 - {1.873) - (1.864) - -
Amortizacidn 17.04.2016 - (1.243) - (1.134) - .
Amortizacién 17.07.2016 - {93%) - (812) . -
Amortizacién 19.10.2016 {1.493) - (1278} -
Traspasos (6.851) 6.851 (4.382) 4.382 (25.700) 25.700
Saldos a 31 de diciembre de 2016 - 6.683 - 2.738 - 25.700
Amortizacién 17.01.2017 - (5.431) - {2.738) - -
Amortizacién 18.04.2017 - {1.252) - . - (2.813)
Amortizacion 17.07.2017 - - - - - (1.85%9)
Amortizacién 17.10.2017 - . - . {1.231)
‘Traspasos - - - - 14.557 (14.557)
Szldos a 31 de diciembre de 2017 - - - - 14.597 5.200

{*) Serie gue pasaria a ser no subordinada al ha

si bien se sigue el criterio de marntener su clasificacién en origen.

berse amortizado las Series anteriores segln et

orden de prelacion de pagos,

Miles de Euros

Serie C Serie D Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo

Corriente Corriente Cortiente Corriente Corriente Comiente
Saldos a 1 enero de 2016 16,800 - 13.800 - 67.533 8.825
Amortizacién 19.01.2016 - - - - - (3.739)
Amortizacidn 17.04.2016 - - - - (2.37h
Amortizacién 17.07.2016 - “ - - - (1.750)
Amortizacion 19.10.2016 - - - - - (2.771)
Traspasos (9.755% 9.755 - - (46.688) 46.688
Saldos a 31 de diciembre de 2016 7.045 9,758 13.808 - 20.845 44,876
Amortizacidén 17.01.2017 - - - - - (8.169)
Amortizacion 18.04.2017 - - - - - (4.065)
Amortizacién 17.07.2017 - - - - (1.859)
Amortizacidn 17.30.2017 - - {6.900) - (6.900) (1.231)
Traspasos 9.755 {9.755) - - 24352 {24.352)
Saldos a 31 de diciembre de 2017 16.800 - 6.900 - 38.297 5.200

La fecha de vencimiento legal del Fondo, de acuerdo con el Folleto de emisidn, es el 30 de junio de 2063. No
obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fendo y, con ello, los bonos en los

siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril y en ia Escritura de Constitucién del
Fondo, el saldo nominal pendiente de los Activos Tituiizados sea inferior al 10% del saido inicial.

2. Cuando por razon de algun evento a circunstancia de cualquier indole, ajeno al desarralio propio del
Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero dei Fondo, requerido por la Ley 5/2015, de 27 de abril.
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3. Enel supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién o concurso de acreedores, o
su autorizacion revocada, y habiendo transcurrido ef plazo que reglamentariamente se establezca al
efecto o, en su defecto, 4 meses sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

4. Cuando se produzca un impago Indicativo de un desequilibrioc grave y permanente en refacion con alguno
de los bonos emitidos o con algin crédito no subordinado o se prevea que se va a producir,

5. Cuando hubieren transcurrido 36 meses desde la fecha del (itimo vencimiento de los Préstamos, aungue
se enconfraran adn débitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo serd cuando hubieran transcurrido 42 meses desde la fecha del (ltimo vencimiento de los
Préstamos.

La cantidad de Principal devengada para la amortizacién de Jos Bonos es igual a la diferencia positiva entre el
Saldo de Principal Pendients de Pago de los Bonos y el Saldo Vive de los Activos Titulizados, en la Fecha de
Determinacién previa a cada Fecha de Pago, siendo el Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos el importe
principal de los Bones pendientes de amortizar en cada momento y el Saldo Vivo de los Actives Titulizados la
suma del importe de los Activos Titulizados pendientes de vencimiento y del importe de los Activos Titulizados
vencidos y no cobrados, sin incluir las cantidades fallidas.

En funcion de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amaortizacion que puede ser objeto de
aplicacion segiin el orden de prefacién de pagos, constituye los Fondos Disponibles para Amortizacion.

Adicionalmente el Fondo dispondra, destinado al reembolso del principal v abono de los intereses
correspondientes a los Bonos de la Seria AG de un Aval de la Generaiitat de Catalunya. Al 31 de diciembre de
2016 el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo — Otros pasivos financieros — Otros” recogia el saldo
dispuesto del Aval de la Generalitat de Cataiunya por importe de 2.663 miles de euros (ningln importe por este
concepto al 31 de diciembre de 2017). Este saldo se habia dispuesto para cubrir el déficit de amortizacion de la
serig AG. La variacién que se ha producido, durante los ejercicios 2017 y 2016, los importes pagados han
ascendido a 2.663 y 628 miles de euros en 2017 y 2016, respectivamente, incluidos en el epigrafe "Otros flujos
de caja provenientes de actividades de explotacion — Otros pagos de explotacion”,

Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacién de cada una de
las Series de conformidad con las reglas detalladas en el Folleto Informativo.

£l desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2017, se rmuestra a
continuacion:

Miles de Furos
Hastal [Entreiy2 | Entre2y3iEntre3y4 Entredy5| EntreSy | Masde 10
aflo aflos afios aflos aftos 10 afios anos Total
Principal 5.200 4.888 33.409 - - - . 43497

Los Bonos estaban representados en anotaciones en cuenta y estaban registrados en el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona {SCLBARNA). A partir del 13 de diciembre de
2016, la Sociedad Gestora ha procedido a sustituir SCLBARNA por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y liquidacion de Valores, S.A. Los bonos cofizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el gjercicio 2017, ha sido det 0,90% (1,08% en el ejercicio
20186), siendo el tipo de interés maximo el 3,19% y el minimo el 0,02%. Durante el ejercicio 2017 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 617 miles de etros (747 miles de euros en el ejercicio 2016),
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de fos que 90 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 {143 miles de euros
al 31 de diciembre de 2016), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses
y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Adiclonalmente, al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables — Intereses
vencidos & impagados” del pasivo del balance ascendla a 4.048 miles de euros {ningln importe por este concepto
al 31 de diciembre de 2017).

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante los efercicios 2017 y 2016, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacion positivo y negativo obtenido en dichos ejercicios, respectivamente {véanse Nolas 3-g y 9). A
continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante
los ejercicios 2017 y 2016;

Miles de Euros
2017 2016
Saldos al inicio del gjercicio {19.200) (20.816)
Repercusién de ganancias (pérdidas) 19.200 1.616
Saldos al cierre del ejercicio - (19.200)

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo (30 de junio de 2008} la Sociedad Gestora celebrd, por cuenta y
representacion del mismo, un contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, con un importe méximo
de 245 miles de euros que timestralmente en cada Fecha de Pago se amortizara siempre que se disponga de
tesoreria suficiente de acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido en el folleto, El importe esta
destinado a financiar los gastos de constitucién del Fondo y emision de los bonos.

£l Prestamo Subordinado devenga un tipo de interés variable anual, pagadero trimestraimente, que coincide con
el tipo de interés que devengan los Bonios mas un margen de 100 puntos basicos. El pago de estos intereses esta
condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficlents.

Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo Subordinado coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos de
acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y en el Folleto Informativo,

Los intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se liquidaran y serdn exigibles al vencimiento de
cada Pericdo de Devengo de intereses, en cada una de las Fechas de pago y hasta ia total amortizacion del
Préstamo.

La amortizacion se efectuara en 20 cuotas consecutivas, la primera de las cuales tendra lugar en la pritmera Fecha
de Pago, todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos establecido en el apartado 3.4.6. del
Maodulo Adicional a la Nota de Valores.

En el ejercicio 2017 se han producido amortizaciones del Préstamo Subordinado por importe de 172 miles de
euros (ningtin importe por este concepto durante el ejercicio 2016) quadando totalmente amortizado.
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Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses del préstamo subordinado y deudas con entidades de crédito
por importe de 1 mit euros (1 mil euras en 8l ejercicio 2016), que se incluye en el saldo del epigrafe “Intereses y
cargas asimilados ~ Deudas con entidades de crédito” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, el epigrafe "Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos &
impagados” del pasivo del balance recogia porimporte de 18 miles de euros (ninglin importe por este concepto al
31 de diciembre de 2017), intereses que, de acuerdo al orden de prelacién de pagos establecido, no se habian
satisfecho en la tltima fecha de pago. Dichos intereses han sido pagados durante el ejercicio 2017.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante los ejercicios 2017 y 20186, e Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacion positivo y negativo obtenido en dichos ejercicios, respectivamente {véanse Notas 3-gy 9). A
continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante
los ejercicios 2017 y 2016:

Miles de Euros
2017 2016
Saldos al inicio del gjercicio (190) (18%)
Repercusion de ganancias (pérdidas) 190 14}
Saidos al cierre del ejercicio - (190)

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 s la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016

Comisiones 6.585 10
Sociedad Gestora 9 9
Administrador 3 162
Agente financiero 2 2
Variable 6.571 217
Correccidn de valor por repercusion de pérdidas - (380}

Otras comisiones - -
Otros 18 17
Saido al cierre del ejercicio 6.603 27
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Durante los ejercicios 2017 y 2016, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar
el saldo de la cuenta "Otros”, tanto por devengo como por pagoes realizados, ha sido el siguiente:

I Miles de Euros

Comisidn Comisién

Sociedad Comision Agente Comisién  |Repercusitn

Gestora Administracién | Financiero Variable de pérdidas

Saldos at I de enero de 2016 9 141 - 217 {358)
Importes devengados durante el ejercicio 2016 45 21 12 - (22)
Pagos realizados el 18.01.2016 (12} - 3 - -
Pagos realizados el 18.04.2016 (11) - 2) - -
Pagos realizados et 18.07.2016 (D - (3) ~ -
Pagos realizados el 17.10.2016 (11 - (2) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 9 162 2 217 (380}
Importes devengados durante &l ejercicio 2017 45 i5 10 7.401 380
Pagos realizados el 17.01.2017 (12) - 3) - -
Pagos realizados el 18.04.2017 (i - {2) - -
Pagos realizados el 17.07.2017 ) - 3) - -
Pagos realizados el 17.10.2017 (1hH (174) (2) (1.047) -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 9 3 2 6.571 -

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los coniratos establecidos se detallan a continuacion:

Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comision variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En ef caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria de
acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

Comision de la Sociedad Gestora

La comision de gestidn que se paga a la Sociedad Gestora es de 10.000 euros trimestrales (actualizables con
el IPC} junto con un 0,015% anual sobre el saldo vivo de los bonos.

Durante ef ejercicio 2017, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 45 miles de euros {45
miles de euros durante el ejercicio 2016), que se encuenira registrada en el epigrafe “Otros Gastos de
expictacion - Otros gastos de gestion corriente - Comision sociedad gestora” de la cuenia de pérdidas y
ganancias.

Comisién de Administracion de las Entidades Emisoras

Se calcula aplicando el 0,01% anual sobre ef saldo vivo pendiente de los préstamos en la fecha de
determinacion inmediatamente anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el efercicio 2017, fa comision devengada por este concepto ha ascendide a 15 miles de euros (21
miles de euros en el ejercicio 2016) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Otros gastos de gestidn corriente — Comision administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 8-

- Comisién Agente Financiero

El Fondo satisfard en cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia del contrato, una comision de 2.5
miles de euros en cada Fecha de Pago, siempre que el fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos establecido en el apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional

Durante el ejercicio 2017, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 10 miles de euros (12
miles de euros en el ejercicio 2016} que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros gastos de explotacion ~
Ofros gastos de gestion corriente — Comisién agente financiero/pagos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10. Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

11,

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzca su extincidén o realizacidon., Su movimiento, durante los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacion.

Miles de Euros
2017 2016
Saldos al inicio del ejercicio 26 1.685
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 13) 560 {1.659)
Saldos al cierre del ejercicio 586 26

Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuenta de
pérdidas y ganancias de! ejercicic 2017 incluye 6 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria
de sus cuentas anuales de dicho ejercicio {6 miles de euros en el gjercicio 20186).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de § de juiio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, duranie el ejercicio 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2017 y 2016 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento,
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Situacién fiscal

13.

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los
cuatro Gifimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualguier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segan se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos v los gastos del
Fondo, por o que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios,

Derivados de cobertura

£l Fondo tiene suscrito un contrato de permuta financiera de intereses con Confederacién Espafola de Cajas de
Ahorros (actualmente CecaBank), en virtud del cual el Fondo debera realizar pagos a CecaBank S.A. calculados
sobre ef tipo de interés de los Activos Cedidos, y como contrapartida, CecaBank, S.A. debera realizar pagos al
Fondo calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos (excluida fa serie D) més un margen del
0,55%, multiplicado todo ello por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias def periodoe de liquidacion.

El nocional de la permuta serd el importe resultante de sumar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de cada una de las Series, excluida la Serie D, en la fecha de determinacion anterior a la fecha de
liquidacién en curso.

Este contrato queda supedifado a que la calificacion de la deuda de la entidad financiera cumpla con unos
requisitos seguin consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emisién de los
Bonos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las hipdtesis de valoracién del swap son las que se indican en el cuadro
siguiente:

2017 2016
Precio (miles de euros) i21 (81)
Nominal swap (miles de euros) 34.649 42.102
WAC 1,35% 1,51%
WAM 166,54 167
CPR 4,44% 3,12%
Spread flujos préstamos 0,92% 0,77%
Spread medio bonos 0,90% 0,91%
Impagados 0,00% 0,00%

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera del Fondo. Los flujos que se cubren con
ia permuta financiera son aquellos que se han generado por el nocional de la permuta. Mediante la permuta, el
Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el tipo de interés de referencia mas un
margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el nocional de la permuta.

El resultado neto de este contrato, correspondiente af ejercicio 2017, ha sido un gasto por importe de 2.083 miles
de euros (304 miles de euros de gasto en el gjercicio 2016}, que figuran registrados en el saldo del epigrafe
“Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
gue 465 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 (107 miles de euros pendientes
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de pago al 31 de diciembre de 2016), estando registrados en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a corto
plazo - Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente de! balance.

A continuacion, se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo vy activo de los
derivados designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente:

Miles de Euros
2017 2016
Coberturas de flujos de efectivo (véase Nota 10) (121) 81
(121) 81

Gestion del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesge de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de ios tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en fos que estan denominadas las masas patrimoniales,

+ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados adquiridos se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes at tipo de interés aplicable
a los bonos (véase Nota 7). Con la finalidad de cubrir el riesgo mencionado, se suscribio un “Contrato de Swap”
con Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros {actualmente CecaBank) —véase Nota 13—, que cubre af
riesgo de interés antes aludido en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por el Fondo: debera realizar pagos al CecaBank calculados sobre el tipo de interés de
ios Actives Cedidos

b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: CecaBank debera realizar pagos al Fondo calculados
sobre el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos (excluida la serie [Y) mas un margen del 0,55%,
multiplicado todo ello por el resultadoe de dividir 360 entre el nimero de dias del periodo de liquidacion.

El nocional de la permuta sera el importe resultante de sumar el Saldo de Principat Pendiente de Pago de los
Bonos de cada una de las Series, excluida la Serie D, en la fecha de determinacion anterior a la fecha de
liquidacién en curso.
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CLASE 8-

Este conirato queda supeditado a que la calificacion de la deuda de la entidad financiera cumpla con unos
requisitos segiin consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constifucién del Fondo y de Emisidn de
los Bonos.

» Riesgo de tipo de cambio

£l Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a elios,
en la cuantia suficiente y al coste adecuada, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendaric de pago establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de mecanismos minimizadores
del riesgo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo
de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos,

En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo at 31
de diciembre de 20186.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de activos titulizados de la cartera titulizada
del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacién con
el posible riesge de crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte
de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2017 y 2016:

Miles de Euros
2017 2016
Activos titulizados 34.657 42.012
Tesoreria 15.393 10.927
50.050 52.939
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La distribucién de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los
intereses devengados y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por zonas
geogréaficas (donde radica el emisor) presenta e! siguiente detalle:

Miles de Euros
2017 2016
Catalufia 34,649 42.102
314.649 42.102

15. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningan hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en

dichas cuentas anusles.

16. Ofra informacién

A continuacién, se detalian los pagos realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el

ejercicio 2017:

a) Amortizaciones de los Bonos de Tifulizacién:

Miles de Euros
Seric AS Serie AG Serie B
importe Importe Importe Importe fmpoite Importe
Fecha de Pago Papado impagado Pagado Impagado Pagado Impapado
17.01.2017 5431 - 2.738 - - -
18.04.2017 1.252 - - - 2813 -
17.07.2017 - - - - 1.859 -
17102017 - - - - 1.231 -
Miles de Euros
Serie C Serie D
Importe Importe Importe hmporte
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado
17.01.2017 - - - -
18.04.2017 - - -
17.07.2017 - - - -
17.10.2017 - - 6.900 -
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Intereses de los Bonos de Titulizacioén:

Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
Importe Importe
Fecha de Pago Pagado impagado
17.01.2017 - -
18.04.2017 - -
17.67.2017 - -
17.10.2017 172 -

d) Iniereses de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros

Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado
17.01.2017 - -
18.04.2017 -
17.07.2017 - -
17.10.2017 9 -

Miles de Euros
Serie AS Serie AG Serie B
Importe Importe Imparte Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Inpagado
17.01.2017 2 - - - 19 -
18.04.2017 - - - - 18 -
17.07.2017 - - - - 15 -
17.10.2017 - - - - 14 -
Miles de Euros
Serie € Serie D
Importe Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado
17.01.2017 40 - - -
18.04.2017 39 - - -
17.07.2017 39 - - -
17.10.2017 39 - 4.494 -
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Por otro lado, a continuacion se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante el
gjercicio 2017, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucién:

Miles de Euros
Real
Periodo Acumulado

Cobros por amortizaciones ordinarias 909 151.841
Cobros por amortizaciones anticipadas 5.004 59.763
Cobros por intereses ordinarios 1.666 38.939
Cobro por intercses previamente impagados 7.881 9014
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 21.885 36.002
Otros cobros en especie - -

CHros cobros en efectivo (intereses) - 4.850

Finalmente, a continuacion se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacién, por serie, y con los
préstamos subcrdinados del Fondoe, durante el ejercicio 2017, asf como fos acumutados desde Ia fecha de su

constitucién:

Miles de Euros
Real
Periodo Acumutado
Pagos por amortizacion ordinaria Serie AS 6.683 104.300
Pagos por intereses ordinarios Serie AS 2 8296
Pago por amertizaciones previamente impagada Serie AS - -
Pago de intereses previamente impagados Serie AS - -
Pagos por amortizacidn ordinaria Serie AG 2737 93.199
Pagos por intereses ordinarios Serie AG - 7.198
Pago por amortizaciones previamente impagada Serie AS - -
Pago de intereses previamente impagados Serie AS - -
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B 5.902 5.902
Pagos por intereses ordinarios Serie B 66 3257
Pago por amortizaciones previamente impagada Serie B - -
Pago de intereses previamente impagados Serie B - -
Pagos por amortizacién ordinaria Serie C - -
Pagos por intereses ordinarios Serie C 157 3.162
Pago por amortizaciones previamente impagada Serie C - -
Pago de intereses previamente impagados Serie C - -
Pagos por amortizacion ordinaria Serie D 6900 6.900
Pagos por intereses ordinarios Serie D 112 1.143
Pago por amortizaciones previamente impagada Serie D - -
Pago de intereses previamente impagados Serie D 4.382 4.049
Pagos por amortizacidn de préstamos subordinados 172 245
Pagos por intereses de préstamos subordinados - 12
Pago por amortizaciones previamente impagada - -
Pago de intereses previamente impagados 19 19
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Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir,
en el cuadro anterior, la informacién contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en el folleto yio
escritura de constifucion del Fondo, atendiendo a la dificuitad practica de su elaboracion por la antigliedad del
Fondo y a la posibilidad dada por el regulador en base a dicha impracticabilidad. No obstanie lo anterior, a
continuacion se muestra la comparativa, entre la situacion inicial y la actual, de ciertas tasas e hipdtesis asociadas

a los activos y pasivos del Fondo:

Tasas e Hipotesis
Actual Inicial
Activos:
Tasa de amortizacion anticipada (hipdtesis) 3,56% 10,00%
Tasa de fallidos (hipdtesis) 3% 0,20%
Tasa de recuperacion de fallidos (hipotesis) 56% 0,00%
Tasa de morosidad (hipétesis) 1,19% 0,76%
Tasa Recuperacién Morosidad 99,31% 100%
Loan to value medio 5,52% 60,15%
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Direccién Genem|de Mercedos
Edizon, 4, 28006 Madrid, Esparia
{+34) 975 851 500, www.cnmv.es

GC FIGENCAT CAIXATARRAGONA 1, FTA

5051

Denominacion Fondo: GC FIGENCAT CAIXA TARRAGOMNA 1, FTA
Denomingcidn del compartimento:

\Danominacion de ln gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estedos agregedos: MO

Fechn: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizedos:

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Tipo de interés medic pondemde

Tips d2 interés nominel mixma

Tipes de interés nominel minime

1441
150




£ gl

CLAS

Imawat oy

el

FEO0/NZ LGINT) Ta503 1050

wund: o)

794,109

€R A PR i)

o

L

Tury

BN

PR,

LERD

Bad,

(TR

e,

i 0 oy

w0 RUAsED)

LETTrSY

kU

faieapeg

Hhieary

Wbty

3Ny

SOOVZITNLL SOALDY SOV YALLY 13H ZO.U(SEDuz__

SOPEN| NN TOAIDE £0] WP T8IUIPRO LapRPOLT

L10T/ZLILE YRy

‘ONsopebasba sopaiig

VS IID5 "NODWZIINLIL YAVH 0:015eD 0] 0P uppuuniousg

ORI Bdi0S | #P UOBEGOURG

V.14l YNODWVERYL VIIVD LYON3DAd 00 -0puog UGB oujmousd

1’805

V1 ‘L ¥NOOVHEYL VXIVD LVINIDLS 3O

ALY MMM 00 158 SL6 (FEH)
eysdrI PUpPaW PO0ST P 'uoSPI
SOPERIRN BP [DIIUED) UIIeL]




JEree s

T Y0P LRI IR SR ACEN 3P OIS T ()

T

SOOVZITNULIL SCALLDY SO ¥ VALLY T2H NOIDYWHOHNI

FOpURMIi] T0ANY 50| B SR IS FAPAPRUAL

LAOTITLAGE Sy

GN sopubaibe sopeiis

WS 1495 ‘NODVZILL YAYH =o15eb &) Sp ugpatimouag

OIURLUITAUCT [RD NP RUIIOURG

Yii 't YNOOVHEVL VXIVD LYDNID LA DD 0pUo] HepRuUWousdg

1s0’s

Y.L3 'L VNOOVREYL VXIVD LYONIOLS 50

SEALILDY MMM 005 158 S16 (FET}
wyuds3 PUPRY QOODT Y WOsPI
TORUVMK &P [RLALID U281




341

L
O
[
965T (733 ]
T TOTEL TFOTC0LTEGS
T [Ty TEOIB0ITEOES
£58 002’ FEOLLOITEOST
[ T $ToTe0tvEacS
00E ol BONCA] | EROL ) £002C0L PEGE3

: o

ik

SOOLLWS STHOTVA SOULO A SINOIDVDIIED Y1 v VALY IGH zo_ud.w_.EOuz__

AYIV SOPHKI® TRIG|TA O] P UOI U0 B SOPEIIRRy,
LIDE/E1/LE U0{DRJTEP &) 9p Opoifag

ON sopebabasopasy

VS "E408 'NOVZILIL VAVH #io1seB &) op vopeujliousg
oS Lwd LoD (9P UGDRUIEOUSG

Y14t YNOSYHYYL YXIVD LYONIG 4 OF OPUO S U BUIMIDUI

Tso's

V14 "l YNCOVEHVL VXV LYONIOLE D

ARG MM DOS 168 15 (¥Et)
20d53 ‘PUPOY DO0FT 'k ‘Uosip3
SOPUDIBW P {UBUID UORAIKY

CLASE 87




¢l
2

Li 4

O

o

196} SOPIIIG SRIO[A STNG A

SN P ca.m

|

10 210 3 : fesof

[ B ] SEETW £ YORMNG CFOLE01PEGLT

- o 3 [ 3 75D <1 CI5TA € uOBMNG TEDL0itE0sd
0 H [] it 4 09 THLIA € yoaiErd ECRGITET

13 ] [ 5 [] [ o S0 £33N E WOsiBNg 910TT0 1FE05d

il [ o 4 [ [ G Gv0 S3LINE gOBHNG G8Gm0tvEosd

- T - - e

m‘ SOQLLWT S3907TWA SOULO A SINOIDVDITED SV ¥ VALY T34 NOISYIWHO NI

A1V SOPlie 1810]RA SC] 8P UQIIRZIIOD 8p SCPRIIaW
Z10Z/TI/LE MOReIR3ap B} ap Gpoliad

ON Sopebefie sopRE3

Y5 1495 'NOIIYZIINLLL YAVH 'i01585 ¥ 6p uglaeUliiowsd
ejlawpediEns [ap uBRUILSUSY

V131 WNODVIEYL vXIVD 1VONIS L 50 0pUGy Uonatitioasq

AT
V1AL YNOOVENYL VXIYD L¥ONIDLS DD

SHAMUY MMM G0S 158 L6 (YEF)
ruedsy ‘BUPEW JO08Z b WosIpF
SOPUIGA BP MIFUSD UGS

LASE 87

r
L




ON3T725343

PLLIT 4 0L BT fa2-5 4 COE ML [E1 5 it v..mhn., [
[§5:3) 0 o ] *I5S e 005 005¢ a e b TR |
S00g ir i} Q £1'e 14 [ ] 2 CEOIDOIPEDST
1K 4 [ 1} -t f kL 06's 1E27} -] FLOISOIPEDS]
WL 4 el +EIT 000t Y £O0I20142053
P61°L i Tt 6L PLOCDirEDST

SOCLIWT 5340WA SOULO A SINOIDVET180 SYTV VALLYIZS NOIDYWIOANI

Ay [SOpPAILIa S§I0[RA SOf AP UOIDEZNGE ep SOPEIIG)T
LHOZ/ZL/LE UGI3EIR3ap 4 8P opopag

oNSopebaibasopa]

V'5 1455 "NODVZARLL VAVH ‘esoiseb ¥ ap UgBiitiousg
‘ojualliuedwod Bp uoBRLlwGUag

V14 | YNOSVHYVL YXIVD IWONGS L DD 0pucd ugnutinouag

505
¥1d 't YNOSYHYYL WXV LYINIOL 08

SUAWY MMM ‘005 LS8 16 (e}
wyeds3 pUpeN 90082 'y ‘vosipy

P W ap usissang

CLASE &




344

L3
O

ON37

[ > kS K S00T/90/0% a DPOTSO1TERTT
e teg AW ATZALT) 3 TE0T00IFe05S
Tevg Ty [ 10T F] PIOLCGIFEOSE
T Tey G S10T/v0/D B $L0TC1TE05d
Tay o Xaw G 3 200v30 17053

|

SOMHUWA 5THOTVA S0UL0 A SINOIDVDITE0 5V V YALLY T NOIDYWHROIN

Ayl SOPRILIS S210[0A 50| Bp UDIIWZII00 AP SOPWIa iy ]

ZI0T/EL/1E Upulepap v ap opopag

ON :fopebasbe §opuisy

Y5 2405 NOIDV2ITNUIL YAVH Eiojsed ») op UgwUllioud]

‘ojuawuedwiod Bp uopRGiWB e

Vid“L YNODVYHUVL YXIYD 1VONIDLS DD '0pund Uopwuwsuad

505

Y14} YNODVHEYL ¥XIVD L¥DNIDLL DO

SPALHD MMM DOS 158 §16 (FE+
wueds3 pupsW 96087 ‘¥ ‘uostp3
FOPRUDW 2P [MIBLISD UDIIDSLN]




45

oy X I !
o 7 foum \.} g)

'

O

LASE 8

e

{soue} epesapiod eipsw ppisi epi
=0] |
SOUR {3 @ IGHHEng

Vo OL A S 03

B S A p 3ang

sone p A g 223

SOUE F A 7 30k

sou F A anug

Ut | & e

m SOALLUWS STEOTYA SOULG L SINOIDYDINE0 SY TV VALY 138 NOLVINEOIN

VIV TOPIiuIe Selo[VA $6] 3p UCIHezIion op sopesiay
TTGE/ZL/IE UOIBeiwsp ¢ 8p opoliag

ON Sepibaiba sapmiiy

V'S 1495 "NOIDVIIINLL YAVH 101538 § ap uplpewiliolag
.AouCGE_P»QQEDU nwv C\U.—Uﬂ—.—..—EOr_Uﬁm

Vi 'L YNOSYHEYL VXIVD IVONIS 1 50 BP0, ugieulwova

(4153

V13 'L VNOOYEEYL VXIVD LYINIDL D5

SUAILY MMM 05 [SE 516 I+
wyRds3 ‘PLPYIN S00BT P UCSPY
SOPROBN B [RI0USE UDIDIBH




346

rpruedeiiued ¢ #p OpLant Buaey £5

epaEGeiluay 4y ap Buney 74

PRILTCRIILDD B #P UDIALILONIC) | G

(5003 9p Ty SRPINARE $esanueul atuel Jod ouarn oftau 3p ownepl spodug 5

fdal souq Mo B puad gy 17 2G0T CEPRUIPIOGHT O SYNAT 58} 3P pud chite {390 alVlupiiog LT

5

{N/$) S9LAS 3P UPDRMPICANS T

Seanedydi] R0y

CILHEAT 19 OPHANbE uley v E

seanendad i0ieN

sRanENdX] se1oN

ae apBuneg t'e

PISIAY DEPHUS P} 2P UODEUIIOUR T'E

L) sOpRIGIS TOAILEd 50] 3 {0103 {2 DIGOS SHRAT 50| uRIUSSAIG snbk Hnvariog e

(seana ap t2puu} saeae 10d SOPRIIUNRD sopiiusk toAred S0y 3P Oodwy £

ePILPARLUOD § 3P OPLANDY Builey T

Seaneayda) sRoN

epiuRdRIU03 By ¢ Bunvy T

cranemdag IRON

RRIHUYIUOD B] 3P GOORUILOUIIG TY

{eeY 2opHaue soAed 3P 10001 13 21005 ZAPINDIY AP E3UI) B 3P JHUOSIE AUBAUL | Huasdsdal b Hinuaneg 1T

wwy 2ap ks 3p Zpeauy ¥ 3p quuodsp apeduy o

SRANSRIXY SRION

eaydey s@308

epiaedeiiuos of 2p opuinbas bugey 5y

epiuvdeun ¢f ap Bunvy vt

seAnRondng sE104

CpURdRAUDD ¢f P UQIIRUANOUEE §7)

{50} SOPUIUS SOMIET 3P T101 12 31501 OPIMINSLOY ARSI IP GpUS § (3 U3Zaida) 20b SlRUEM0E T

(50083 3P SIEW) CAIBLEY P OPUDY [#P QW SRodun 4§

{5048 P T2} GPIHINTUOD Rasdiey VP OPLO]#p AIody L
AIG0T HpORULOJ| = S

OGNOd 33 19605 ROIDYINHOING <waM

LLOE/TLLE Ry

DN Sopebaibe sopelsy

'S 1405 NODYZTHN L VAVH 2101535 of 3p uoneuiuouss

TBIUSUWINIEdEOD B UaIIEUAIoUaE

7

Y1471 VNODVHEY | VXIVD LVINIO1 35 :0puo4 vopeuluduag

£50°%

Vid't VNODWHYYL VXIYI LYINTOL 20

SAMAU MMM D05 158 ST6 (PEH)
Buedss ‘pUPRW D008E b ‘UOSIPY
SOPEIIN BP [BIFUBL UCDIBNH




=

L06 e

UOIEPINDIT # ayDay 4f

@ LOLIBTUG LOIIRMII B
P HPATRUIG

A5 5} TPIPXR TITNG
49; ¥ GUN 093 3p FOUOY
501 3p abad ap Sjuslpuagd
1R8I Ap Opjog

| Jawensg wt WY NS RY
suoduw |ages,

S0 o}

opuadnprd 4 niawid )
OpUakn|ILL TRARNISFLOD
ugpzapinby) ap soyday
0D FAUR TOPIIPIUG
FIUILGAN 5 SHP

20f ugias ‘wgepnbiy.

#p opond [109g/
{RMI3E 9233 WGYREINDI|
ap 958G 4T RS

ap uabeu un e g
BUIG O EPINPXS TOURY
£0] 70pOL AP GpRLIpUOY
O1pRI (RUNLION

spsElr pp odip (o g PURY
@) ap uo>EpINbIY #p
PpOUZ ] PR3 ered pas]

WEOpINbIY 3P SY334 9]
B O[T UGRALIWINEG
BP L 4 T ]

@59[D 0f Opin[IXS SItR
26 3P uN UPRY Bp s0UOY

O9EONLIE
c1as
uaisepinby)
ep asaq

L] "OTING U
PRy
ap oy

u| @ SEIGUAE
Tainieu:
2REIW SAN
$0§ B1dINg
FOPLANITUR,

U SIPAILI B4

tEp 50| ugias
ugREpABIy
P Oponag

[ERICLIEITEN]
P MWERD
ajap fopoigea
SECEIBIUI BP

sp opouad
(& Sjuminp
TOWdg
50} Bp OpuUBy
(% sopridIfu
3 opuigqod
TouBUIpIe
ZaTRL

sopap ofing #p pued
fedduiig #p opja:

|¥ 18N 3P FueinTes

oA |5 2185

ap paps
g {1y J0wing
ap opaynza
|? 2137

905aw )

HRVEVDID

| MewiEg

oGN]

OCNOd 13 348085 NODVINECINI g&

£10T/TE YR

ON S0pvhaIbe s6peisy

VS 1395 'NOIDVZIILLL VAVH [0:51555 e 9p Lopewiiolag

BUFNICdSS 3P UgaruMousy

V.14l YNOSYHUVL VXIVD 1VONID14 DO Opuo] ugnRunuouag

£50%

V4L YNOOVEHYL WXVI EVINIDLE D9

SAUUI MMM '00S [SB St6 (pE+)
#yedsy ‘Pupe QOOYT ‘v 'UOSIE
novﬂuﬁec P [RISUITH VORI




oy
5
Od
3 o

Y™

L—

ioh

LTI 3P ToN0F

SOMRTHy QUPFD I FOUIRISG

IR ¥ IRWINT

1BUIRSY CIRDURLY QIURIRLZ LR 3P SRIONT

LGOI SOWeITRIg

UIRTLG SOURIIRIS

Ay S9LpaiD
£PeMpIOan Banag
BIAIGEAL PP L0MGR

SIRLOII) TONERY

TOAREIOCI0T LOURITRA

swaaidi? € SOWNIPIE

SAvAd b iownigrg

SRR @ SaWRIIg

ceueInady SBnpyTy

SOUIPLIFIY

IINCAR

SRV SVETRVEVS,

v

QLI

§0HQYAD]

ﬁ OQONGT 13 3505 NODYWECHNI (@

TIDE/ELIE =93]

ON 'sopeDaibs «ovmulm&

'S 1405 NODVZITAL YAVH 1210)s3D 1 3p Lopetiwouag
‘oUslIedWSGT [ap UGHELILIOUS

Vid'L ¥NCOVHEVL ¥XIVD IVINID 1 35 opuc] Uoneuikituag

€508

Y13 't VRODWHEYL VYD LYINIDEI DO

STALIUY MMM 005 158 S16 {bEH)
eywds3 ‘PUpeW G008 & 'UOSIPI
SOPEXIWN 3P [B1IUS0 LDID34G




ng

[EESTANTIES

<obedjaiapueny

) K5
fensaiul SeHQY 5w 2P SR} ONYE VANNITLYD
W9 LADS
THORVZINAL
pensawuy YAVH

VWD

SINOISIHOD ¥ ALY IIY ZOwuﬁszuzmw

LLOZ/ZL/ L e Ryad

ON Sopebaibe sopeisd|

WS 1498 NOIDVEIIN 1L VAVH 12181530 2 p topeujtliousq

TSUAUNEALGT (3P USEURIFoUag

Y1d'$ WNODVREYL YXIVD IVINISLE D9 -0pUdy HoRBUILIoUS],

$50%

VEE'L YNODVHEEYL ¥XIYD 1VINIOLS DO

SN MMM 005 1S 516 {rE+)
RURdS3 ‘PLPRW 900RE Y ‘UOSPHT
SOPRIP 2P ($1UB0 UOIIIRHG




300

3
J

[
i

Od
mi..rl
o
=
()

o
£

1052~
5L

fi2iee

23

RE2 42 OEOUK |8 U E0RBR W HOELPA UDITILI0TY
epeded pigeues LoziwoD
HGI+)wIBI{ ML) (o) SERpad 33 LOIZAS iy

i -y
A S0 SR CLUANT U EDREUTARD MR A

1] teputuED ap LaiTAsadRY

(8] ) 201348 0aq 33095 A1zand;

b {ZRE G 18}

CEPIR XD UDIINNMR A SRR 4300t GLANTLY
NI LoITe 3 o3d ks T015e60 £ J0%aiBul jeiog

(FEOURLED) LD b UCERSIoda]

A HGEURA LOITILIGA O1d@3K8 S017E 6 A sotasbul 1010

ETan
U SHUILIOD OUTOAMIDE 35 {Hipisd] TEAUES

101} ShuOrI2NS £ TIRREET
(6330] 70HE TN TGALE 8P CICHITIT

FESF

£6T'L SRR AP ud By

L10Z/QUGE | LIOT/ELE

QiNCHED 9P 0Pt 3P 5015 A sothbl}

£V E RUoIpe onpow

U COTHIQY GIOT VO IR Q1 110} Sy e

wAgd

{UDIEIS 3D Cipo]

rpiedegueny

WO LE

iRizi 2000

wlz| z|

1h/S] ZOERT A 205963 QLR T

Girs) SOLEE 4 ZotauBul eousING §

SINOISINQD ¥ VALLYI3Y ZO_UQEm_O“_zhw

LIOT/ZE /LR 023y

ONSopebaibe sopais

'S 1495 'NODOVZNNILLL YAVH "Pioisab 8] 3p ugoeuiiiousg

CIUSERIREWIGS [9p UgDaLIUonag

VLU VNCSYHRVL WilvD IvONID LT D -oplud] dghrumsouag

5505

CLASE

VL34 YNOOVEYVL VXIVD LYINID LA D9

FFALHDY NN O05 LSB 516 (PEH)
auwds] pUpPe 000G ¥ 'vonp3
$OREAY IP [RIRBLY UODBAI(Y




725351

.

o7

ON

URITRGOD 3P USOEMNDI

SrAednE GpfeT

taugnUatelsobed ottoy

DURRII #D LEPEPNED 10D ShpNBp a0d tofity
# SRKEA 200 A TORRGHGD $¢) 200 5058 ¢

ARTAY BP OPULY BLIOdwal uQIUBLEY

GpPALAD Jadt fo0ty

Fqents uo
R ED JELUIILID “TPUGHRUGD A ‘or.mkﬁ.o»-&

opouad jep ;8907

{RODIUE QRS

1040y un B DN 3P spoued [ap sobed Azoigon
i) Bed AERIGE) K0 SRURND IRTINIALA] |

A0aav|

SANCHINGD ¥ VALY Y NODYWHOIN

LEOT/TL/EE P
DN epeb bl sopeRy |
WS L1495 NORVYZIINULL YAVH 9i01s3b 2] ap ugDeliiotad
PO e (e B S T Y T
VL' VNODVHIVL ViivD IvONIDEL )5 TPl 2 upnauuialiag
508

¥1d 'L YNOOVHEY.LYXVD LYINIOLE 30

SFEAULMMM'00S 15T 516 (e}
vueds3 PUPLW SOGBEZ ‘¥ uOSIPY
SO AP {RIAUIS UGININ




ON3725352

Direccidn General de Mercados
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.onmv.es

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA

S.06

Denominacén Fondo: GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA
Penominacién del compartimento:

Denominacién de ls gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO

Fecha: 31712720017
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GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el fondo,
I. RIESGOS DERIVADOS DE LA NATURALEZA JURIDICA Y LA ACTIVIDAD DEL. EMISOR

a) Naturaleza del Fondo y obligaciones de la Sociedad Gestora

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, abierto por el activo, por lo que se
podran incorporar activos tras la Fecha de Constitucion, y cerrado por el Pasivo que, de conformidad con el Real
Decreto 926/1898, es gestionado por una sociedad gestora de fondos de titulizacien. Bl Fondo sblo respondera
de las obligaciones frente a sus acreedores con su patrimonic.

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo aguellas funciones que se le atribuyen en el Reat Decreto
926/1998, asi como la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos como gestora de negocios ajenos,
sin que exista ninglin sindicato de bonistas. De esta forma, la capacidad de defensa de ios intereses de los titulares
de los Bonos, depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucién forzosa de l1a Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hublera sido declarada en
concurso deberd proceder a encontrar una sociedad gestora gue fa sustituya. Siempre que en este caso hubieran
transcurride cuatro (4) meses desde que tuvo lugar ef evento determinante de la sustitucion vy no se hublera
enconfrado una nueva socledad gestora dispuesta a encargarse de la gestién, se procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la amortizacion de los valores emitidos con cargo al mismo, de acuerdo con lo previsto
en la Escritura de Constitucion y en el presente Folieto.

c} Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios det Fondo no tendran accion contra 1a Sociedad
Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion y en el presente Folleto y en la normativa vigente.



CLASE &

d} Aplicabilidad de la Ley Concursal

El concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sea el Cedente, la Sociedad Gestora o cualquier otra
entidad contraparte del Fondo} podria afectar a sus relaciones contractuates con el Fondo, de conformidad con fo
previsto en la L ey 22/2003, de 9 de julio, Concursal {fa “Ley Concursal”). En este sentido, en caso de concurso
de la Sociedad Gestora, esta debera ser sustituida por otra sociedad gestora conforme a lo previsto en el apartado
{b} anterior. En caso de declaracién da concurso de la Sociedad Gestora, los bienes pertenecientes al Fondo que
se encuentren en poder de ia Sociedad Gestora y sobre los cuales ésta no tenga derecho de uso, garantia o
retencion -salvo el dinero por su cardcter fungible- que existieren en la masa se consideraran de dominio del
Fondo, debiendo enfregarse por la administracion concursal al Fondo. La estructura de a operacion de titulizacién
de activos contemplada no permite, salvo incumplimiento de las partes, que existan cantidades en metalico que
pudieran integrarse en la masa de la Sociedad Gestora ya que las cantidades correspondientes a ingresos del
Fondo deben ser ingresadas, en los términos previstos en la Escritura de Constitucion y en el Folleto, en las
cuentas abiertas a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora (que interviene en la apertura de dichas cuentas,
no ya como simple mandataria del Fondo, sino como representante legal del mismo, por lo que el Fondo gozaria
al respecto de un derecho de separacion absoluto, en los términos previstos en los articutos 80 y 81 de la Ley
Concursal).

De conformidad con lo establecido en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley Concursal, las especialidades
concursales de la Disposicidon Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril por la que se adapta la legislacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la Seqgunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero (la "Ley 3/1994") permanecen en vigor, por lo gue, en caso de
concurso del Cedente, la cesion de los Préstamos (incluyendo la emision y suscripcion de los Certificados de
Transmision de Hipoteca) podra ser objeto de reintegracion Unicamente en caso de ejercicio de la accién de
reintegracién en la que se demuestre la existencia de fraude de dicha cesién, de conformidad con lo previsto en
la Disposicion Adicicnal Quinta, apartado 4 de ia Ley 3/1994.

tn caso de que se apreciase que (i} la cesién de los Préstamos al Fondo formalizada en virtud de Ia escritura
plblica de constitucién de GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA, cumple con las condiciones de la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 1/1999 y que (if} dicha Disposicién Adicional Tercera de la Ley 1/1999
prevalece sobre la citada Disposicion Adicicnal Quinta de la Ley 3/1994 que establece la especialidad concursal
para las cesiones de activos a fondos de titutizacion, tal y como se ha indicado en el parrafo anterior, la cesidn de
tos Activos al Fondo podria ser rescindibie, en lugar de conforme a las especialidades referidas en el parrafo
anterior, conforme al régimen general previsto en el articulo 71 de ia Ley Concursal. Dicho articulo 71 de la Ley
Concursal establece en su apartado quinto que en ninglin caso podran ser objeto de rescision los actos ordinarios
de ia actividad empresarial del Cedente realizados en condiciones nommales y solamente tendrfa lugar la rescision
de la cesion de los Préstamos en caso de gue el gjerciente de fa accitn de rescision pruebe que (a) dicha cesion
no fue realizada en condiciones normales y {D) que causd un perjuicio patrimonial al Cedente.
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En dicho caso y saivo en el supuesto de mala fe, el Cedente estaria obligado a restituir al cesionario (el Fondo) el
precio de la cesion de los creditos mas los correspondientes intereses con el caracter de créditos contra la masa.
Hasta la fecha no existe jurisprudencia al respecto. En el supuesto de que se declare af concurso det Cedente
conforme a la Ley Concursal, ef Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, tendré derecho de separacion
sobre los Préstamos, en los términos previstos en los articulos 80 y 81 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a obtener del Cedente las cantidades que resulten de
fos Préstamos desde la fecha de declaracién de concurso, ya que dichas cantidades se consideraran como
propiedad del Fondo y, por lo fanto, deberan ser transmitidas a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo.,
Ello no obstante, no cabe descartar que dicho dereche de separacién no pueda ser ejercitado respecto de los
fondos manejados por el Cedente, por cuenta y orden del Fondo, en su funcidn de gestion de cobros de los
Préstamos y el dinero depositado en la cuenta del Fondo abierta en el Cedente, en ambos casos con anterioridad
a la fecha de declaracion de concurso, por su caracter fungible y la consiguiente confusion patrimonial.

Existen, no obstante, mecanismos que atentan el mencionado riesgo, los cuales se describen en los apartados
3.4.4.1 (Cuenta de Tesorerfa), 3.4.5 (Modo de percepcién de los pagos relativos a los Actives) v 3.7.2.1 (2)
{Gestion de Cobros) del Médulo Adicional.

1. RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Precio de Emision

L.a Emisién de los Bonos AS, B, C y D se realiza con ia intencidn de ser suscrita en su integridad por el Cedente,
sin perjuicio de disponer de activos liquidos que puedan ser enajenados en el mercado y adicionalmente, la Serie
AS, con el objeto de ser utilizada como garantia en operaciones con ef Eurosistema. En consecuencia, las
condiciones de la Emision de Bonos no constituyen una estimacién de los precios a que estos instrumentos
podrian venderse en ef mercado secundario ni de las valoraciones que, eventualmente, pueda reaiizar el
Eurosistema a efectos de su utilizacion como instrumentos de garantia en sus operacionss de préstamo al sistema
bancario.

b) Liquidez

Dado que el Cedente ha suscrito las Series AS, B, C y D y en caso de que se enalenaran en el fuluro, no existe
garantia de que Hegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con una frecuencia o volumen
minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a
tos Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

En ningiin caso el Fondo podra recomprar fos Bonos a los titulares de éstos, aunque si podran ser amortizados
anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liquidacion Anticipada del Fondo, en los términos establecidos
en el apartado 4.4.3 del Bocumento de Registro.

c¢) Rendimiento

El caleulo del rendimiento (Tasa Interna de Rentabilidad o TIR) de los Bonos de cada Serie que se recoge en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores esta sujefo a los tipos de interés futuros del mercado, dado el caracter variable
del Tipo de Interés Nominal de cada Serie.
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CLASE 8

d) Duracion

Ef caleulo de la vida media y de 1a duracién de los Bonos de cada Serie que se recoge en el apartado 4.10 de la
Nota de Valores esla sujeto, entre ofras, a hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los
Préstamos que pueden no cumplirse. &f cumplimiento de la tasa de amortizacion anticipada de los Préstamos estd
influido por una variedad de factores econémicos y sociales tales como los fipos de interés del mercado, ia
situacion econdmica de los Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su previsibilidad.

e} Intereses de demora

En ningdn caso la existencia de ratrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del principal a los titulares
de los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

f} Cumplimiento de obligaciones formales por parte de los inversores no residentes

De conformidad con [a legislacion espaficla actualmente vigente, los rendimientos de los Bonos, obienidos por un
inversor no residente en Espafia estaran o bien (i) exentos de retencion a cuenta del impuesto sobre la Renta de
no Residentes (en el caso de aquellos inversores que actien a través de un establecimiento permanente en
Espafia), o (ii) exentos en los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la deuda pablica
{en el case de aquellos inversores que actien en Espafia sin un establecimiento permanente.

No obstante, lo anterior, para hacer efectiva la exclusion de las retenciones anteriores, es necesarip el
cumplimiento de ciertas obligaciones formales, previstas actualmente en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, sin perjuicio de que se puedan arbitrar normas especificas para los fondos de titulizacién de activos en el
futuro.

Cuando conforme a lo previsto en las normas anteriores no se acredite oportunamente el derecho a la exencién
(es decir, no se haga entrega al Fondo, a través del Agente de Pagos, de los oportunos certificados de la entidad
de compensacion y deposito de los Bonos), los rendimientos derivados de los Bonos quedaran sujetos a una
retencion fijada actualmente en el 18%.

Las consecuencias fiscales que antericrmente se exponen se basan en la legislacion vigente en el momente de
emision y no pretende ser exhaustiva y, en consecuencia, no debe ser considerada como sustitutiva del
asesoramiento fiscal necesario para la situacion particular de cada inversor.

g) No confirmacion de las calificaciones

La no confiracion en la Fecha de Suscripcion de fas calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por la
Agencia de Calificacion constituird un supuesto de resolucidén de la constitucién del Fondo, de la cesién de los
Préstamos y de la Emision de Bonos.

ll. RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS EN LA FECHA DE CONSTITUCION QUE RESPALDAN LA
EMISION

a} Riesgo de impago de los Préstamos

Los fitulares de los Bonos emitidos con carge al Fondo correrdn con el riesgo de impago de los Préstamos
agrupados en el Fondo. No obstante, se han concertado medidas de mejora del crédito, que se recogen en el
apartado 3.4.2. del Mddulo Adicional. Caixa Tarragona, como Cedente, no asume responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier ofra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos. Caixa Tarragona, de acuerdo con el articulo 348 det Cédigo de
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Comercio, responde ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Préstamos asi como de Ia
personalidad con la que efectiia la cesion.

Caixa Tarragona no asumird en cualquier otra forma, responsabitidad en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacién ni otergaré garantias o avales, ni incurrird en pactos de recompra de los Préstamos,
excepto los compromisos que se recogen en el apartado 2.2.9 y 3.7.2. del Modulo Adicional relativos a la
sustitucion de los Préstamos que no se ajustasen a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8. del Madulo
Adicional.

Los Bonos emitidos por ef Fondo no representan ni constituyen una obligacion de Caixa Tarragona ni de la
Sociedad Gestora. A excepcion del Aval de la Generalitat cuyos términos se describen en el apartado 3.4.7.2 del
Madulo Adicional, no existen otras garantias concedidas por entidad piblica o privada alguna, incluyende Caixa
Tarragona, la Sociedad Gestora, y cualquier empresa afiliada o participada por cualquiera de las anteriores

b} Proteccién limitada

Lainversion en los Bonos puede verse afectada, entre otras cosas, por un deterioro en las condiciones economicas
globales que tenga un efecto negativo sobre los Préstamos que respaldan la Emisién de Bonos.

En el caso de que los impagos de los Préstamos aicanzaran un nivel elevado se podrfa reducir, o incluso agotar,
la proteccion limitada contra las pérdidas en la cartera de Préstamos de la gue disfrutan diferenciadamente los
Bonos de cada Serie como resultado de la existencia de las operaciones de mejora de crédito descritas en el
apartado 3.4.2. del Médulo Adicional.

El grado de subordinacién en el pago de intereses y de reembolso de principal entre los Bonos de las diferentes
Series que se deriva del Orden de Prelacidon de Pagos y del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del
Fondo, constitfuye un mecanismo de proteccion diferenciada entre las distintas Series, respectivamente.

c} Riesgo de amortizacion anticipada de los Préstamos

Los Préstamos agrupados en el Fondo seran amortizados anticipadamente cuando los Deudores reembolsen
anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los Préstamos o, en caso de ser subrogada
Caixa Tarragona en los correspondientes Préstamos por otra entidad financiera habilitada al efecto, o en virtud de
cualquier ofra causa que produzca el mismo efecto.

El riesgo que supondra dicha amortizacion anticipada se fraspasara trimestralmente, en cada Fecha de Pago, a
fos titulares de los Bonos mediante la amortizacion de los mismos, de acuerdo con lo previsto en las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion que se recogen en el apartado 4.9.4. de la Nota de
Valores,

d) Concentracién sectorial

A fecha 9 de junio de 2008, un total de 57.483.009 euros {esto es, un 20,33% ds! Saido Pendiente de Vencer de
los Préstamos) se derivan de contratos de préstamo concedidos a Deudores con CNAE 70 Actividades
Inmobiliarias tal y como se detalla en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional. Asimismo, englobado en el CNAE
70 descrito anteriormente, un total de 33.851.415,85 euros {(esto es, un 11,97% del Saldo Pendiente de Vencer
de los Préstamos) se derivan de contratos de préstamo concedidos a Deudores con CNAE 701 Actividades
inmobiliarias por Cuenta Propia (incluye Promotores Inmobiliarias) tal y como se detalla en el apartado 2.2.2 del
Mobdulo Adicional. Enla Fecha de Constitucidn dicho saldo no podra superar el 6,25% del Importe Total de Emisién
de Bonos, excluida fa Serie D. Asimismo, un total de 36.655.870,73 euros (esto es, un 12,97% del Saldo Pendiente
de Vencer de los Préstamos) se derivan de contratos de préstamo concedidos a Deudores con CNAE 45
Construccion tal y como se detalla en el apartade 2.2.2 del Médulo Adicional. Dados estos niveles de
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concentracitn, una situacion de cualquier indole que tenga un efecto negativo sustancial sobre los citados sectores
podria afectar a los pagos de los Préstamos que respaldan la Emisién de Bonos.

Para obtener detalle de las cifras actuales, véase Anexo de la memoria.
¢} Concentracién por Deudor

En la cartera a fecha 9 de junio de 2008 existen Deudores cuyo Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos)
respecto el total, es elevado. De acuerdo con la informacién facilitada en el apartado 2.2.2 del Modulo Adicional,
el mayor deudor totaliza un Saido Pendiente de Vencer de los Préstamos a fecha 9 de junio de 2008 de
6.111.149,26 euros, el cual representa el 2,16% de la cartera a dicha fecha. Los 10 mayores Deudores totalizan
un Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos a fecha 9 de junio de 2008 de 45.850.052,83 euros, lo cual
representa un 16,15%. Asimismo, los 20 mayores Deudores totalizan un Saldo Pendiente de Vencer de los
Préstamos a fecha 9 de junio de 2008 de 64.429.926,13 euros, lo cual represente un 22,79%. Cabe destacar que
el Préstamo con sistema de amortizacion a vencimiento (bullet) detallado en el apartado 2.2.2 det Moadulo
Adicional, corresponde al tercer mayor Deudor y totaliza un Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos de
5.800.000 euros, lo cual representa un 2,05%. Dados estos niveles de concentracién, una situacion de cualquier
indole gue tenga un efecto negativo en la solvencia de los mismos podria afectar a los pagos de Ios contratos de
préstamo que respaldan la Emisién de Bonos.

Para obtener detalle de ias cifras actuales, véase Anexc de la memoria.

f} Concentracion por Fechas de Formalizacion

A fecha 9 de junio de 2008, un total de 101.025.673,32 euros (esto es, un 35,73% de! Saldo Pendiente de Vencer
de los Préstamos) corresponden a contratos de préstamo concertados con posterioridad al 1 de enero de 2007. A
ta hora de estudiar la cartera a fecha de 9 de junio de 2008 sera necesario tener en cuenta dicha antigliedad.
Dichos datos pueden consultarse en el aparatado 2.2.2 del Médulo Adicional.

Para obtener detalle de las cifras actuales, véase Anexo de la memoria,

2. Acontecimientos ocurrides posteriormente al cierre del efercicio y probabilidad de ocurrencia de

cualquigra de fos supuestos de liquidacién anticipada del Fondo,

Con posterioridad al clerre del ejercicio y hasta ta fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha ocurrido
ningtn hecho que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y_mecanismos de cobertura_de cada tipo de riesgo
significativo para el que se utilice la cobertura.

Los principales riesgos a los que esta sometido ef Fondo, asi como, los mecanismos de cobertura, estan detaliados
en la Nota “Gestion dei riesgo” de las presentes cuentas anuales.



4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
ewros, segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados.
La tasa de amorttizacion anticipada del activo durante el ejercicio 2017, ha sido 3,56%.
Adicionalmente la tasa de amortizacion histérica del fondo es del 60,56%

b) Informacion relevante en relacion con garantias

La distribucion segun el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos Hipotecarios
y el valor de tasacién de los inmuebles hipotecados expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos af 31/12/2017 Datos al 31/12/2816
Principal Principal
Intervalo Nidm. Yo % Nim. Yo Yo
pendiente pendiente
0,01- 40,00 315 66,60% 16.266 4787% | 391 68,60% 20382 49,58%
40,01- 60,00 103 21,78% 10.20F 30,02% | 113 19.82% 11,472 27,90%
60,01- 80,00 41 8,67% 4991 14,65% 55 9,65% 7053 17,16%
80,01- 100,00 6 127% 1.158  341% 5 0,88% 939 2,28%
100,01- 120,00 4 0,85% 568 1,67% 3 0,53% 410 1,00%
120,01- 140,00 1 021% 237 0,70% 2 0,35% 437 1,06%
140,01- 160,00 - 0,00% - 0,00% 0,00%
Superior al 160% 3 0,63% 360 1,65% 1 0,18% 419 1,02%
Total 473 100% 33981 100% 570 100% 41112 100%
Media Ponderada 42,42 43,43

¢} Informacién sobre concentracion de riesgos

i. Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo a los diez mayores deudores del total actives titulizados se presenta en
el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
16,79% 15,10%
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ii. Por distribucion geogréfica
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Asimismo, la distribucién geogréfica segtin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la
garantia hipotecaria se presenta en el sigulente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Principal Principal
Comunidad Auténoma
Nim. % pendiente % |[Nim. % pendiente %
Cataluiia 484 100% 34.649 100%1 579 100% 42102 100%
Total 484 100% 34649 100% | 579 100% 42,102 100%

iii. Por morosidad

La distribucion por la antigledad de Ia primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en
situacion de impago, con informacion del pringipal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2017 es {a siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigiiedad Niamero Importe impagado Deuda Otros Deunda
Deuda Préstamos Intereses Intereses Pendiente | importes | Total
Principal devengados en | interrumpides en | Total
contabilidad contabilidad vencer
Hasta 1 mes 3 1 - - 1 156 - 157
De 1 a3 meses 16 7 1 - 8 1219 - 1227
De 3 a 6 meses 2 3 - - 3 183 - 188
De 6 a Y meses - . - - - - - .
De 9 a 12 meses - - - - . . - -
Mis de 2 meses - - - . - - - .
Totales 21 11 1 - 12 1.560 - 1.572




iv. Por rentabifidad
El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios parficipados durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

Cifras en miles de euros

Situacion actoal Situacion cierre anual anterior
31/12/2017 31/12/2016

N activos vivos 473 570

Importe Pendiente 33,981 41112
Tipe interés medio ponderado 4,52 2,1

Tipo de interés nominal maximo 9,52 10

Tipo de interés nominal minimo 0,14 0,25

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés de los bonos

al clerre del gjercicio

Ef importe total de fa Emisién de Bonos de titulizacién ascenderd a una cantidad de doscientos cincuenta y tres
milfones ochocientos mil (253.800.000) de euros representados mediante dos mil quinientos treinta y ocho (2.538)
Bonos de CIEN MIL {100.000) euros de valor nominal cada uno. Se emitiran los Bonos distribuidos en cuatro (4)
Clases.

« La Clase A, integrada por dos (2) Series de Bonos:

- Serie AS: Mil cuatrocientos fres (1.403) Bonos, por un importe total de ciento cuatro millones trescientos
mil (104.300.000) de euros.

- Serie AG: Novecientos treinta y dos (932) Bonos, por un importe total de noventa y tres millones
doscientos mil (93.200.000} euros.

. La Clase B: integrada por una sola Serie de doscientos cincuenta y siete {257) Bonos, por un importe
total de veinticinco millones setecientos mil {25.700.000) de euros.

. La Clase C: integrada por una sola Serie de ciento sesenta y ocho {168) Bonos, por un importe total de
dieciséis millones ochocientos millones (16.800.000) de euros.

. La Clase D: integrada por una sola Serie de ciento treinta y ocho (138) Bonos, por un importe total de
trece millones ochocientos mil (13.800.000) de euros.

El detalie de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los tramos de bonos
existentes hasta el 31 de diclembre de 2017 se resume en el cuadro siguiente:



1770172017
17/10/2016
18/07/2016
18/04/2016
18/01/2016
ES/10/2015
17/07/2015
17/04/2085
19/61/2015
17/10/2014
17/07/2014
22/04/2014
17/01/2014
17/10/2013
17/07/2013
17/04/2013
17/01/2013
17/10/2012
F7A07/2012
17/G4/2012
17/01/2012
F7/10/201 8
18/07/2011
18/04/2011
17/01/2011
18/10/2010
16/07/2010
[9/04/2010
17/10/2008
19/01/2009
1770472009
17/07/2009
19/10/2009
18/01/2010

SERIE AS SERIE AG
ES0341652008 ES80341082016
SALDO SALDO
INTERESES CAPITAL PRINCIPAL INTERESES CAPITAL PRINCIPAL
ABONADOS | AMORTIZADO | PENDIENTE | ABONADOS | AMORTIZADO PENDIENTE
DE PAGO DE PAGO
2 5431 1.253 ] 2,737 0
2 1.492 6.683 1 1.278 2.737
3 938 8.175 1 819 4.015
7 1.243 2.113 3 1.135 4.828
11 i.875 10.356 6 1.865 5.963
13 LI71 12.230 8 1.450 7.827
17 2.812 £3.401 11 3.032 9.318
21 1.846 16.213 15 2.390 12.349
25 2.150 18.059 19 2328 14,739
34 1.897 20.209 28 2,508 17.067
42 2,140 22.106 35 2051 19.575
47 1.735 24246 39 1.550 21.665
47 3.650 25.980 39 3.262 23.216
52 3.003 26.631 42 2.683 26.477
56 3.561 32.634 46 3.209 29.161
59 3126 36.225 49 2793 32370
68 4.630 39.351 56 4.137 35.163
13 6.061 43.981 96 5416 39.300
154 2.683 50.042 131 2.398 44.716
233 3882 52.725 202 3.469 47.114
307 4335 56.607 267 31.873 50.583
326 3.351 60.942 284 2,994 54.456
296 3.282 64.293 257 2,933 57.451
254 4,338 67.575 219 3876 60.383
271 5329 71912 233 4.762 64.259
256 4.020 77.242 220 3.5092 69,021
228 4.962 §1.261 194 4434 72.613
285 18.677 86.223 243 16.153 T7.047
30t - 104.300 462 - 93.200
376 - 104,300 1.343 - 93.200
479 - 104.3G0 652 - 93.200
742 - 104.300 416 - 93.200
1516 - 104.300 323 - 93.200
1.651 104.300 257 - 93.200
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17/10/2017
17/072017
17/01/2017
17/10/2016
18/07/2016
18/04/2¢16
18/01/2016
19/10/2015
170772015
17/04/2015
19/01/2015
17/10/2014
17/07/2014
22/04/2014
17/61/2014
17/10/2013
17/07/2013
17/04/2013
17/01/2013
17/10/2012
F7/07/2012
17/04/2012
17/61/2012
17/16/2011
18/07/2011
18/44/2011
17/01/2011
18/10/2010
19/07/2610
19/04/2010
18/0172010
18/10/200%
17/07/200%
17/04/2009
16/01/2009
17/10/2008

CLASE 87
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SERIE B SERIEC
ES0341082024 ES0341082032
SALDO SALDO
INTERESES CAPITAL PRINCIPAL INTERESES CAPITAL PRINCIPAL
ABONADOS | AMORTIZADO | PENDIENTE DE | ABONADOS | AMORTIZADO | PENDIENTE
PAGO DE PAGO
i4 1231 19.798 39 - 16.800
15 1859 21.029 39 - 16.800
19 - 25.700 40 - 16.800
20 - 25.700 41 - 16.860
23 - 25.700 42 - 16.800
30 - 25,700 47 - 16,800
36 - 25.700 51 N 16.800
39 - 25.700 54 - 16.800
39 - 25,700 53 - 16.800
42 - 25.700 54 - 16.800
46 - 25,700 58 - 16.800
53 - 25.700 62 - 16.800
37 - 25.700 63 - 16.800
60 - 25.700 68 " 16.800
54 - 25700 63 - 16.800
54 - 25.7G0 63 - 16.860
53 - 25.700 62 - 16.800
52 - 25.700 61 - [6.800
53 - 25.700 63 - 16.800
i - 25.700 15 - 16.800
88 - 25,700 85 - 16,800
119 - 25.700 105 - 16.800
143 " 25.700 121 - 16.800
143 - 25,760 121 - 16.800
126 - 25,700 110 - 16.800
104 - 25.700 95 - 16.800
103 - 25.700 95 - 16.860
94 - 25.700 89 - 16.800
81 - 25,700 80 - 16.800
83 - 257700 82 - 16.800
87 - 25,700 85 - 16,806
106 - 25.700 98 - 16.800
131 - 25.700 113 - 16.800
195 - 25,700 i54 - 16.800
387 - 25.700 282 - 16.800
422 - 25.700 308 - 16.800
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ULASE 8-

SERIED
ES0341082040
INTERESES CAPITAL SALDO PRINCIPAL
ABONADOS AMORTIZADO | PENDIENTE DE PAGO
17/10/2017 112 6.900 6.900
17/07/2017 - - 13.800
17/01/2017 - - 13.800
17/1012016 - - 13.800
18/7/2016 - - 13.800
18/04/2016 - - 13.800
18/012016 - - 13.800
19/10/2015 - - 13.800
17/07/2015 - - 13.800
17/04/2015 - - 13.800
19/01/2015 - - 13.800
17/10/2014 - - 13.800
17/07/2014 " - 13.800
22/64/2014 - - 13.800
17/01/2014 - - 13.800
17/30/2013 - - 13.800
17/07/2013 - - 13.800
17/04/2013 - " 13.800
1740172013 - - 13.800
17/10/2012 - - 13.800
17072012 N - 13,800
17/04/2012 - - 13.800
17/01/2012 - - 13.800
17/10/2011 - - 13.800
18/67/2011 - - 13.800
18/04/2011 - - 13.800
17/01/2011 - - 13.800
18/10/2010 - - 13.300
19/07/2010 - - 13.800
19/04/2010 - - 13.800
18/01/2010 - - £3.800
19/10/2009 - - 13.800
17/07/2009 171 - 13.800
17/04/2009 203 - 13.800
19/01/2009 312 - 13.800
17/10/2008 344 N 13.800

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares de los
pasivos.
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e) Califlcacion crediticia_ de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las series se muestra
& continuacion:

Deneminacién AG B C D AS
Serie ES0341082016 | ES0341082024 | ES0341082032 | ES0341082040 | ES0341082008
Fecha altimo cambio calificacidn crediticia (04/04/2016 04/12/2017 04/12/2017 30/06/2008 04/04/2016
Agencia de calificacién crediticia MDY MDY MDY MDY MDY
Calificacién ~ Situacién actual Aa2 Aaa2 Ba2 C Aad
Calificacién -Situacién cierre anual anterior Aa2 Baal Caal C Aa2
Calificacidn - Situacitén inicial - - - - -

) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacién crediticia respecto de los
bonos_emilidos por el fondo, respecto del cedente, de logs administradores, agentes de pagos o
contrapartidas de jas permutas financigras existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos
por la sociedad gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los bonos de la
serie B y C, como se puede observar en el cuadro anterior.

g) Saldos de carlera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizade 283.308
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 34.638
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saido Nominat Titulizade 12,23%
Salde Nominal Pendiente de Cobro 34.649
Porcentaje de Saido Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 12,23%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 249.359
5. Factores gue han influido en los flulos de tesoreria generados v aplicados en el ejercicio.

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, han transcurrido dentro de los pardmetros previstos.
El Fondo ha abonado los importes comespondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados
conforme a los contratos y a la escritura de constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

Los flujos de efectivo del Fondo estan influidos por diversos factores, destacando, principaimente, la tasa de
morosidad, la tasa de fallidos, la tasa de recuperacién de la morosidad, la tasa de recuperacion de fallidos v el tipo
de interés de los activos (ver Nota "Gestion del riesgo”).
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ON3725368

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su
vencimiento, en base a la actualizacion, a 1a fecha de [as cuentas anuales, de los pardmetros

utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en refacién con las tasas de morosidad,
fallidos, amortizacién anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacién:
Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0,00%:

| Vida Media (afios) 0] Vida Media (afios) 0]
Bonos Serie AG Bones Serie AS

Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 0,00€ 0,00€ 311272017 000€ 0,00€
17/01/2018 0,00€ 0,00 € 17/01/2018 0,00€ 000€
17/04/2018 0,00€ 0,00€ 17/04/2018 0,00€ D0CE
17/07/2018 0,00€ 00C€ 17/07/2018 GO0 € 0,00€
17/10/2018 000€ 0,00 € 17/10/2018 0.00¢€ 0,00€
170172019 0,00€ 000 € 17/01/2019 0,00€ 000€
17/04/2019 000 € 0,00€ 17/04/201% 0,00 € 0,00€
17/07/2019 0,00€ 0,00€ 17/7/2019 006 € 0,00€
17/10/2019 0,00€ 000€ 17/10/2019 0,00€ 0,00 €
17/01/2020 0,00 € 0,00 € 17/01/2020 0,00€ 000€
17/04/2020 0,00€ D,00€ 17/04/2020 0,00€ 0,00 €
17/0772020 0,00€ 0,00 € 17/67/2020 0,00 € 000 €
17/10/2020 0,00 € 0,00€ 17/10/2620 0,00 € 000€
17/01/2021 0,00€ 000€ 17/01/2021 0,00€ 0,00€
17/04/2021 0,00€ 0,00€ 17/04/2021 0,00€ 0,00€
17/07/2021 G,00€ 0,00 € 17/07/2021 0,00€ 0,00 €
1771072021 0,00 € 000 € 17/10/2021 0,00€ 000€
17/01/2022 0,00€ 0,00€ 17/01/2022 0,00 € 0,00€
17/04/2022 0,00€ 0,00 € 17/04/2022 0,00€ 0,00€
Totales | 0,00€ Totales | 0,00 €
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SLASE 8.

Vida Media {aiios) 2,642050902 rVida Media (afios) 4435442818 I
Bonos Serie B Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 19.797.509,27 € 0,00€ 31/12/2017 16.800.000,00 € 0,00€
17/01/2018 18.122.944 07 € 1.674.565,20 € 17/01/2018 16.800.000,00 € 000€
17/04/2018 17.234.640,79 € 888.303,28 € 17/04/2018 16.300.000,00 € 0,00 €
17072018 16.365.379,60 € B69.261,19€ 17/07/2018 16.800.000,00 € 0,00 €
17/16/2018 15.508.588,12 € 856.791,48 € 17/10/2018 16.800.000,60 € 0,00€
17/01/2019 14.678.617,56 € 829.970,56 € 17/01/2019 16.800.000,00 € 0,00€
17/04/2019 13.866.719.97 € 811.89759€ 17/04/2019 16.800.000,00 € 0,00€
17/07/2019 13.065.579,15 € 801.140,82 € 177072019 16.800.000,00 € 3,00€
17/10/2019 1228712065 € 77844950 € 17/10/2019 16.800.000,06 € 000 €
17/01/2020 11.527.438,59 € 759.691,06 € 17/01/2020 16.800.000,00 € 0,00€
17/04/2020 10.794.660,30 € T32.778,29€ 17/04/2020 16.800.000,00 € 0,00 €
177072020 10.060.444 .01 € 73421629¢€ 17072020 16.800.600,00 € 0,00€
17/80/2020 9.348.007,19€ 71243682 € ¥7/10/2020 16.800.000,00 € 080€
17/01/2021 867901932 € 668.987.87€ 17/0172021 16.800.000,00 € 0,00 €
17/04/2021 8.325428,92¢€ 353.590,40 € 17/04/2021 16.495.416,08 € 304.583,92€
17/07/2021 8.185.603.88 € 139.82503 € 17/07/2021 15.982.463,I8 € 512.95291€
17/10/2021 8.048.051,24 € 137.552,65€ 17/10/2021 15.477.846,60 € 504.616,57 €
17/01/2022 791349511 € 134.556,13 € 17/01/2022 14.984.222 85 € 49362375 €
17/04/2022 0,00 € 791349511 € 17/04/2022 000€ 14.984.222,85€
Totales 19.797.509,27 € Totales | 16.800.000,00 €
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| Vida Media (afios)

4,498630137 |

Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/12/2017 6.900.000,00 € 006 €
17/01/2018 6.900.000,00 € 0,00€
17/04/2618 6.900.000,00 € 0,00€
17/07/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
17/10/2018 £.900.000,00 € 0,00€
17/01/2019 6.900.000,00 € 0,00€
17/04/2019 6.900.000,60 € 0,00 €
174072019 6.900.000,00 € 0,00€
17/16/2019 6.960.000,00 € 0,00€
17/01/2020 6.900.000,00 € 0,00€
17/04/2020 6.900.000,00 € 0,00€
170772020 6.900.000,00 € 0,00€
17/10/2020 6.900.060,00 € 0,00 €
17/01/2021 6.900.000,00 € 0,00€
17/04/2021 6.900.000,00 € 000€
17/07/2021 6.900.000,00 € 0,060€
17/10/202i 6.900.000,00 € 0,00€
17/01/2022 6.900.000,00 € 0,00€
17/04/2022 0,00 € 6.900.000,00 €

Totales 6.960.000,00 €
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CLASE 8¢

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 2,31%:

Vida Media (afios) 0] | Vida Media (afios) 0

Bonos Serie AG Bonos Serie AS
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado { | Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado
3171272017 0,00€ 0,00€ 3111272017 060 € 0,00€
17/0172018 0,00 € 0.00€ 17/01/2018 000€ GHOGE
F1/042018 000€ G00€ 17/04/2018 0,00€ n00€
17/0:7/2018 6,00€ 0,00€ 17/07/2018 000€ 000€
17/10/2018 0,00€ 000€ 17/10/2018 0,00€ 0,00€
17/01/2019 000¢€ 0,00€ 17/01/2019 000€ 0,00€
17/04/2019 0,00 € 0,00€ 17/04/2019 0,00 € 0,00 €
17/07/201% 0,00 € 0,00€ 17/07/2019 000€ 0,00€
F7/30/2019 0,60 € 0,00€ 17/10/2019 0,00€ 0,00€
17/01/2020 0,00 € G,00€ 17/01/2020 0,00€ 0,00 €
17/04/2020 0,00 € 000 € 17/04/2020 000€ 0,00 €
17/07/2020 00 € 0,00 € 17/07/2020 0,00€ 0,00€
17/10/2020 0,00€ 0,00¢€ 17/10/2020 0,00€ 0,00€
17/01/2021 0,00 € 000€ 17/01/2021 0,00 € 0,00 €
17/04/2021 0,00€ 0,00€ 17/04/2021 0,00€ 0,00€
Totales 6,00 € Totales | 6,00 €
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Vida Media (afios) 2,074943762 | { Vida Media (afios) 3,4473955 |
Bonos Serie B Bonos Serie C

Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizade | { Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amertizado
31/12/2017 19.797.509,27 € 0,00€ 31122017 16.800.000,00 € 0,00€
17/01/2018 17.876.094,61 € 1.921.414,66 € 17/01/2018 16.800.000,00 € 0,00 €
17/04/2018 16.759.920,49 € 1.116.174,12 € 17/04/2018 16.800.000,00 € 0,00€
17/07/2018 15.669.221,71 € 1.090.698,78 € 17/07/2018 16.800.000,00 € 0,00€
17/10/2018 14.597.264,00 € 1071.957,71€ 17/10/2018 16.800.000,00 € 0,0C€
17/01/2019 13.538.290,74 € 103897326 € 17/01/2019 16.800.600,00 € 0,00€
17/04/2019 12.543.364,42 € 1.014.926,32€ 17/04/2019 16.800.000,00 € 0,00€
17/07.2019 11.545.036,52 € 998.333,50 € 174072019 16.800.000,00 € 0,00€
17/10/2019 10.575.128,15 € $69.902,37 € 17/10/2019 16.800.000,00 € 0,00€
17/01/2020 9.629.561,02 € 945.567,13 € 17/01/2020 16.800.000,00 € 0,00 €
17/04/2020 8.716.343,52 € 913217.50€ 17/04/2020 16.800.000,00 € 0,00€
17/07/2020 8.279.610,24 € 436.73328 € 170772020 16.327.32869 € 47267131€
17/10/2020 8.090.600,95€ 189.009,26 € 17/10/2020 15.633.941,66 € 693.387,03 €
17/01/2021 7.911.98520€ 178.615,74 € 174142021 14.978.683,72 € 65525795 €
17/04/202% 0,00 € T911.98520€ 17/04/2021 0,06 € 14.978.683,72€
Totales 19.797.509,27 € Totales 16.800.000,00 €
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Vida Media (afios) 3,498630137 |
Bonas Serie D

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado

3H12/2017 6.900.000,00 € 0,00 €

17/01/2018 6.900.000,00 € 0,00€

17/04/2018 6.900.000,00 € 000€

17/07/2018 6.900.000,00 € 0,00€

17/10/2018 6.900.000,00 € 0,00€

17/01/2019 6.900.000,00 € 0,00€

17/4/2019 6,960.000,00 € 0,00 €

17/07/2019 6.900.000,00 € 0,06€

17/10/2019 6.900.000,00 € 0,00€

17/01/2020 6.900.000,00 € 0.00€

17/04/2020 6.900.000,00 € 0,00€

17/07/2020 6.900.000,00 € 0,00 €

17/10/2020 6.900.000,00€ 0,00 €

17012021 6.900.000,00 € 0,060€

17/04/2021 000€ 6.900.000,00 €

Totales 6.900.000,00 €

Cifras en euros
Tasa de amortizacion anticipada 5,00%:
[ vida Media (afios) 0 Vida Media (afios) 0|
Bonos Serie AG Bonos Serie AS

Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/42/2017 0,00¢€ 0,00€ 314122017 0,00€ 0,00€
174012018 0,00€ 0,00€ 17012018 0,00 € 0,00€
17/64/2018 0,00 € 0,00€ 17/04/2018 0,00€ G,00€
17/07/2018 0,00€ 0,00€ 170712018 000€ 0,00 €
171072018 0,00€ 0,00€ 17/10/2018 0.06€ 0,00€
17/61/2019 0,00€ 0,00€ 17/01/2019 0,00 € 0,60€
17/04/2019 000€ 0,00 € 17/04/2019 0,00 € 0,00€
17/07/2019 0,00€ G00€ 17/¥7/2019 0,00€ 0,00 €
17/10/2016 0,06€ 0,00€ 17/10/2019 0,00€ 0,00 €
17/01/2020 ¢00€ 0,00€ 17/01/2020 .00 € 0,00€
£7/04/2020 0,00€ 0,00€ 17/04/2020 000 € 00CE
17/07/2020 0,06 € 0,00 € 1770772020 00€ 0,00 €
Totales 0,00 € Totales 0,00 €

€23
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ONRT2E
13 B e
Vida Media (afios) 1,6601 358&! Vida Media (afios) 2,7170774?ﬂ
Bonos Serie B Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado § | Fecha Pago Saidoe Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 19.797.509.27 € 000€ 3141272017 16.800.00000 € 0,00€
17/05/2018 17.588.080,00 € 220942927 ¢€ 17/01/2018 16,800.000,00 € G,00€
17/04/2018 16.209.478 44 € 1.378.601,56 € 17/04/2018 16.800.006,00 € 0,00€
17/07/2018 14.867.13756 € 1.342.34088 € 17/07/2018 16.800.000,00 € 006€
17/10/2018 13.553.994,78 € 1.313.142,78 € 17/10/2018 16.800.000,00 € 0,00€
17/01/2019 12.284.03722 € 1.269.957,56 € 17/01/2019 16.800.000,00 € 0,00 €
17/04/2019 11.047.978,99 € 1.236.058,23 € 17/04/2619 16.800.000,00 € 0,00€
17/07/2019 9.838.081,28 € 1.209.897,71 € 17/07/2019 16.800.000,00 € 000€
17/10/2019 8.665.952,56 € 1.172.128,712€ 17/10/2019 16.800.000,00 € 0,00 €
17/01/2020 8.219.68789¢€ 446.264,67 € 17/01/2020 16.107.501,54 € 69249846 €
17/04/2020 7.984.56932€ 235.118,57€ 1770472020 15.244.961,05€ 862.540,49 €
17/07/2G620 0,00 € 7.984.56932 € 17/07/2020 0,00€ 15244961 05€
Totales 19.797.509,27 € Totales 16.500.000,00 €
| Vida Media (aitos) 2,750684932 |
Bonos Serie D
Fecha Page Saldo Vive Principal Ameortizado
31/12/2017 6.900.000,00 € 0,00€
17/0172018 6.900.000,00 € 0,00€
17/04/2018 6.900.000,00 € 0,00€
17/67/2018 6.900.000,00 € 0,00€
17/10/2G18 6.500.600,00 € 000 €
17/01/2019 6.900.000,00 € 0.00€
17/04/2019 6.900.000,00 € 0,00€
17/07/2019 6.900.000,00 € 0,00€
17/10/2019 6.900.000,00 € 0,00€
17/08/2020 6.900.000,00 € 0,00€
17/04/2020 6.900.000,00 € 0,00€
1710772620 000€ 6.900.000,00 €
Totales 6.900.600,00 €

3174
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 10,00%.

ON372

k3

{ Vida Media (afios) 0 Vida Media (afios) 0

Bonos Serie AG Bonos Serie AS
Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amertizado
3141272017 0,06 € 0,00€ 3t/1272017 0,00€ 000 €
17/01/2018 0,06 € 0,00€ 17/01/2018 0,00 € 0,00€
17/04/2018 0,00€ 0,00€ 17/04/2018 0,00€ 0,00€
17/07/2018 0,00€ 0,00€ 17/07/2018 0,00€ 0,00 €
17/16/2018 0,00 € 0,00€ 17/10/2018 0,00 € 0,00€
17/01/2019 0,00 € 0,00€ 17/0172089 0,00€ 0,00 €
17/04/2019 0,00¢€ 0,00€ 17/04/2019 0,00 € 000 €
110772019 0,00€ 0,00€ 17/07/2019 0,00 € 000 €
17/10/2019 0,00€ 0,00€ 17/50/2019 0,00€ 0,00 €
1710172020 0,00€ 0,00€ 17/01/2020 0,00€ 0,00€
Totales 0,00 € Totales 0,00 €
Vida Media (aiios) 1,31239706 Vida Media (afios) 2,195500358

Bonos Serie B Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 19.797.50927 € 0,00€ 31/12/20%7 16.800.000,00 € 0,00 €
770172018 15.105.914,25 € 2.743.486,19€ 17/01/2018 16.800.000,00 € 0,00€
17/04/2018 13.250.29587 € 1.855.618,38 € 17/04/2018 16.800.000,00 € 0,00 €
17/07/2018 11.460.060,85 € 1.790.235,02 € 17/07/2018 16.800.000,00 € 000€
17/10/2018 9.726.916,70 € 1.733.144,15 € 17/10/2018 16.800.000,00 € 000 €
177012019 8.063.790,66 € 1.663.126,04 € 17/01/2019 16.800.000,00 € 0,00 €
17/04/2019 6.460.312,71 € 160347795 € 17/04/2019 16.799.877,34 € 122,66 €
11012019 6.127.686,83 € 33262588 € 17/07/2019 15.579.627197€ [.220.249.37€
17/10/2019 5.808211,85€ 31947498 € 17/10/2019 14.407.623,14 € [.172.004,83 €
17/01/2020 0,60 € 71.756.320,68 € 17/01/2020 0,00€ 14.407.623,14 €
Totales 19.7597.509,27 € Totales 16.800.900,00 €
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Vida Media (afios)

2,249315068

oL

ON3725

Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vivo Principail Amortizado

31/12/2017 6.900.000,00 € 0,00 €

[7/01/2018 6.900.000,00 € 0,00 €

17/04/2018 6.900.000,06 € 0,00€

1740772018 6.900.000,00 € 0,00€

17/10/2018 6.960.006,00 € 000€

17/01/2019 6.900.000,00 € 0,00€

17/04/2019 6.900.000,00 € 000 €

17/07/2019 6.900.000,00 € G00€

17/10/2019 6.900.000,00 € 0,00 €

17/01/2020 0,00€ 6.900.000,00 €

Totales 6.900.000,00 €

Cifras en euros
Tasa de amortizacion anticipada 15,00%:
| Vida Media (afios) o) Vida Media (afios) 0
Bonos Serie AG Bonos Serie AS

Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/12/2017 0,00€ 0,00€ 31/12/2017 0,00 € 000€
17/01/2018 0,00 € 0,00 € 17/01/2018 000€ 0,00 €
17/04/2018 000€ 0,00 € 17/64/2018 000 € 000 €
17/07/2018 0,00€ 0,00€ 17/07/2018 0,00€ G,00€
17/10/2018 0,00€ Q00 € 17/10/2018 000€ 0,00€
17/01/2019 000€ 0,00€ 17/012019 0,00 € 0,00€
17/04/2019 000€ 000€ 17/04/2019 0,00€ 0,00€
17/07/201% G00€ 0,00€ £7/07/2019 0008 0,00€
Totales 0,00 € Totales 0,00 €

a2
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CLASE 8¢

ON3T7253

Vida Media (afios) 1,046731783 [ Vida Media (afios) 1,712410738 I
Bonos Serie B Benos Serie C

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado | | Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 19.797.500,27 € 0,00 € 31/12/2017 16.800.000,00 € 000€
17/01/2018 1652127495 € 327623432 € 17/01/2018 16.800.000,00 € 0,00 €
17/04/2018 14.201.893,78 € 2.319.381,17€ 17/04/2018 16.800.000,00 € 0,00€
17/07/2018 11.988.406,57 € 221348721 € 17/07/2018 16.800.000,00 € 000€
17/10/2018 9.870.146,29 € 2.118.260,28 € 17/10/2618 16.800.000,00 € 0,00€
17/01/201% 8.290.526,50 € 1.579.619,79€ 17/01/2019 16.367.375,36 € 432.624,64 €
17/04/2619 7.879.489.65 € 411.036,85€ 17/04/2019 14.859.472,67 € 1.507.902,69 €
17/07/2019 G,00€ 7.872.489,65€ 17/07/2019 0,00 € 14.85%.472 67 €
Totales | 19.797.509,27 € Totales 16.860.000,00 €

| Vida Media (afios) 1,747945205

Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizade

3171272017 6.900.000,00 € 0,00 €

17/01/2018 6.900.000,00 € 0,00€

17/04/2018 6.900.000,00 € 0,00€

17/07/2018 6.900.000,00 € GO0 €

17/10/2018 6.900.000,60 € 0,00 €

F7/01/2019 6.900.000,00 € 0,00€

17/04/201% 6.960.000,00 € 000€

17072019 000 € 6.900.000,00 €

Totales 6.900.000,00 €

I
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CLASE 87

Cifras en euros

Tasa de amortizacidn anticipada 20,00%;

ON3725378

l_Vida Media (afios) 0 J Vida Media (afios) ]

Bones Serie AG Bonos Serie AS
Fecha Pago Saldo Vive Principai Amortizado | | Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado
3141212017 000 € 000€ 311272017 0,00€ 0.00€
17/01/2018 000 € 000€ 17/01/2018 0,00 € 000€
17/0412018 000€ 00GE 17/04/2018 000€ 000€
[7/0°7/2018 0,00 € 0,00 € 17/07/2018 000€ 0,00€
17/10/2018 0,00 € 0.00€ 17/10/2018 000 € 0,00 €
17/01/2019 GO0 € 0,00€ 17/01/2019 6.00€ 0,00 €
17/04/2019 000€ 000€ 17/0472019 0,00€ GO0 €
Totales 0,00 € Totales 0,00€
Vida Media (afios) 0895104835 Vida Media {afios) 1,462558191

Bonos Serie B Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amertizado { { Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizade
311212017 19.797.509,27 € 000 € 31/12/2017 16.800.000,00 € 0,00€
[7/01/2018 15.990.337,29 € 3.807.171,98 € 17/01/2018 16.800.000,00 € 0,00 €
17/04/2018 1322041633 € 2.769.920,96 € 17/04/2018 16.800.000,00 € G,00€
17/07/2018 10.607.753,17 € 2.612.662,56 € 17/07/2018 16.800.000,00 € 0.00€
17/10/2018 8.350.481,27€ 225727250 € 17/10/2018 16.587.32148 € 212.678,52€
17/01/2019 7.853.53647€ 496.944 80 € 1740172019 14.764.262,54 € 1.823.058,94 €
17/04/2019 000€ 7.853.536,47 € 17/64/2019 0,00€ 14.764.262,54 €
Totales 19.797.509,27 € Totales 16.800.000,00 €
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| Vida Media (afios) 1,495800411 |
Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
311212017 6.200.000,00 € 0,00 €
17/01/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
17/04/2018 6.900.000,00 € 0,00€
17/07/2018 6.900.000,00 € 0,00€
17/10/2018 6.900.000,00 € 0,00€
17/01/2019 6.900.000,00 € 0,00€
17/04/2019 0,00€ 6.900.00000 €
Totales 6.500.000,00 €

7. Liguidacion anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y supeniendo una evolucién similar del fondo a la del presente
ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liguidacion anticipada en los términos
recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de continuidad def Fondoy las hipotesis utilizadas
en el aparfado anterior {punto 6), con una tasa de amortizacién anticipada de 3,98%, el vencimiento final
aproximada del mismo se estima para la Fecha de pago de 17/04/2020. No obstante, lo anterior, no existe garantia
de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto de
Emision durante el proximo ejercicio.

8. Ofrainformacion de los activos vy pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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9. Informe sobre el cumplimiento de [as reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado Ratio
acumulado
Meses | Dias S Siteacion o Sitnacién e
Concepto impago | impago S!;:::;T“ cierre anual Sl::::;?n cierre anual I}J?l:;?: Ref. Folleto
anterior anterior

31/12/2017 11/12/2016 311272017 31122016 Pago
1. Activos Morosos por
impagos con
anfigiedad  igual o 3 i 1.574 501 5 1,19 947
Superior a
2. Activos Morosos por
otras razones
TOTAL MOROSOS () 1.574 501 5 1,19 947 N“;eff;’lz?;‘a
3. Activos Fallidos por
impagos con
antigiedad  iguel o i2 0 1.735 22.081 5 479 8,76
superior a
4. Activos Fallidos por A ) ) }
Ofras rZones
TOTAL FALLIDOS 1.735 22,081 5 479 8,76 | Pag. 124 folleto

("} Corresponde a informacién de gestion relativa a intereses de activos dudosos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, por
importe de 1.571 y 435 miles de euros, respectivamente, no registrados en balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
El administrador, no podrd realizar renegociaciones sf, | Tipo Interés Medio Ponderado:
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES en una fecha de determinacion ¢l tipo de interés medio 1,393%
ponderado de los préstamos resuftara inferior al Euribor 3m + 0.55%: 0.2210%
Euribor 3 meses mas un margen anual del 0,55% UIDOT 21 3 ,0.5701 U, °
FECHA FINALIZACION 30/12/2059 30/52/2059

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
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Frecuencia de pago de cupon TRIMESTRAL
ENERO
Fechas de pago de cupdn (0 siguiente Dia Hébil) 17 ABRIL
JULIO
OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupén 177302017
Anterior Fecha de Determinacion 09/10/2017 4 dias habiles antes de [a Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 17/01/2018

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

, VALOR TIPO DE
o b« MARGEN  FECHAFUACION  INDICE INTERES
REFERENCIA _ APLICABLE
TRAMO AS EUR 3M 0,40 % 13/1072017 0,329 % 0,071%
TRAMO AG EUR 3M 035 % 13/10/2017 0,329% 0,021%
TRAMO B EUR 3M 0,60 % 13/10/2017 0,320 % 0271%
TRAMO C EUR 1M 125% 13/10/2017 0,329 % 0,921%
TRAMO D EUR 3M 3,50 % 13/10/2017 0,329 % 3,17M1%
PRESTAMO SUBORDINADO
FONDO DE RESERVA N/A Na NA NA NA
PRESTAMO SUBORDINADO o o
o8 conE AL EUR 3M 1,00 % 13/10/2017 0,329 % 0,671%

* Euribor 3M més un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago

INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LE
. . . 549300N30R8B5GEZTX1S
Original Legal Entity Identifier
BLOOMBERG TICKER

TRAMO AS
TRAMO AG
TRAMOB
TRAMO C
TRAMOC B

FTARR 2008-1 AS
FTARR 2008-1 AG
FTARR 2008-1 B
FTARR 2008-1C
FTARR 2008-1 D
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ON3725382

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos SOCIETE GENERALE, SUCURSAL SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
____________ ., ENESPANA 1 ESPANA
Depositario Cuenia Tesorerla SOCIETE GENERALE, SUCURSAL SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
_______ posiario Cuenta Tesorerla | ENESPARA | " EsaNA_
_______ Contrapartida Swap ..... CECABANK,S.A. oo, . CECABANK, S.A. s
N Depositario Garantia S}gqp N ) NoaPLICA {\[O APLICA )
Administrador CATALUNYA BANC, 5.A. BANCO BILBAG V*gi‘“’“ ARGENTARIA
_Depositario Reserva Commingling |~ NOAPLICA | UNOAPLICA
N . Eack up S_e_r_wcer ______ {V_ (@] APLIC_I‘;_*! _________________ {\{0 APL!CA L
______ 4cre{i{tgpfe Linea L_:gr_mdez I ) 1}’_6_' APLICA o L L __NQ_APLICA_ o L
Depositario Garantia Linea Ligquidez NO APLICA NO APLICA

Avalista GENERALITAT DE CATALUNYA GENERALITAT DE CATALUNYA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
N/P
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DFE PAGOS / DEPOSITARIOQ CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCEMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE ;
cﬁfﬁgf&?& PLAZO ACTUACIONES HABILES /
Largo plazo Corto plazo NATURALES
MOODY'S N/A P-I 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
SOCIETE GENERALE, ,
SUCURSAL EN ESPANA MOODY'S A P-l NO NP
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE i
AGENCIA DE PLAZO ACTUACIONES HABILES /
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo NATURALES
MOODY'S A2 P-1 30 Habiles
CON COLATERAL A3 P2 30 Habiles
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83

Cid

ON3725

RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE |  TRIGGER PLAZO |
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largoplazo ~ Cortoplazo | ACTIVADO SUBSANACION
MOODY'S SI* N/P
CECABANK, S.A. Baa2 P2
CON COLATERAL SI* N/P
* NOTAS

MOODY'S: No existe impacto sobre las calificaciones

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMIND

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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ESTADO 5.054
(este estado es parte integrante del informe de gestién)
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ON3725386

Direccién General da Mercados
Edizon, 4, 26006 Madiid, Espafa
+34) 915 BS1 500, www.nmv.es

GCFTGENCAT CAINA TARRAGONA 1, FTA

5054

Denominacidn Fonde: GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA

Denominaaién del compartimento:

Densminacdn de la gestom: HAYA TITULIZACION, SGFT, S A,

Estades aghegados: NO

Facha: 311122017

Ifmmmgg CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS D FLNQONAMIENTO DEL FONDG

Gue 2n I Fecha de Determinacion anterior o la Fecha 0
de Proo correpondients, ef importe del Salds Vivo
Peadienta de los Préstames ng Fallidos tea igusf o
supatior 81 14 pot 108 del Saldo aidal

1847

FOLLETO INFOAMATIVO. 494 NOTA DE VALORES

L& suma det Saldo Vive Fendiente de kog Prastamas no L5
Fallidor qua z¢ encontraren &n moresidad con mas de
novents (90} dids de rerras
o end pago de imponss

concedidn: ne exceda del 1, ’.59: delSatdo Vive
Pendiente de los Préctamo: no Fallidos.,

FOLLETO INFORMATIVO. 4 5.4 NOTA DE YALORES

La suma del 52ldo Vive Pendiente de los Préztamos no 1
Faliidos Que s¢ encontean &n morosidad con m&s de
novents (58] dias de rerag

oenel pepo de importes

soncedidas no exceds del 155 del Saldo Vivo
Pendiente de los Srestamo: ng Fallidos,

Difarirrish i/POSTe oL INETREAL Sy

GE%

0s%

FOLLETO (NFORMATIVO. 4,54 NOTA DE VALORES

Se pracedera al po'tel?am\en.o sien la Fecha de Pago corespondiente el Saido 22
v’:vu Penidicnte ecurnuledo ge
maz Fallides, 5in tentr en cuenta
h’.izn e recupatados deade su
dedmcior\ como Faflides, fusra supsrior 3 34% del impoarte inic

rDLLETO INFORMATIVO. MODULD ADICIONAL 3.4 6

St procederd af postergamiento sl en fa Fecha de Pagn comezpondiznte ¢l Salde 16
Vivo Pendignte acumulado de Jos

Préstamas Fallidos, sin teaer en cuenta

los imponas tecuperadas desde su

declarzeisn come Fallidor, fuera superior gl 245 gl imgporte Inig
Mo Racuccidn del Fordo da Rasarvy

2

FOLLETO INFORMATIVE, WODULO ADICIONAL 346

Cusndo ef Saido Vive Fendiente de los Présamas ne Fallido: con impaga igualo 1
Zupe for & novenita 190} daz haya side mayor al 1% del Seido Vive Pendiente de doz
Préstamos no Fallider:

QTR YRIGGERS

MODULO ADICIONAL 3.42.2

{Cundra g puste s

Informe birmi reglas de func




Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de GC FTGENCAT Caixa
Tarragona 1, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio anual
cerrado el 31 de diciembre de 2017, proceden a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos
de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestion, en
hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M? Rosario Arias Allende, segin ha sido
formulado en el Consejo de Administracién del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. Ceésar de la VVega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestiéon de GC FTGENCAT Caixa
Tarragona 1, Fondo de Titulizacién de Activos correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2017 se componen de 90 hojas en papel timbrado referenciados
con la numeracion ON3725297 al 0N3725386 ambos inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de
cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracién



