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FTA2015, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1, 2 y 31 

(Miles de Euros) 

ACTIVO Nota 31/1212019 31712/2018(•) PASIVO Nota 3111212019 3111212018e) 
ACTIVO NO CORRIENTE 1.132.822 1565.497 PASIVO NO CORRIENTE 898.111 624.938 
Activos financieras a largo pisco 1.132.822 1565.497 Provisiones a largo plazo 
Activos atultzados 4 1.132.822 1565597 Pasivos financieros a la reo plazo 898.111 624.938 

Participactones hipotecarlas 54.706 173.771 Obligaciones y otros valores negociables 7 892 510 516.826 
Certificados de transmisión hipotecada 501.542 601 381 Sedes no subordinadas 892.510 1.410.650 
Préstamos hrpoterados - Sedes subordinadas 624.725 524.725 
Cédulas hipotecarias - Correcciones de valor por repercusión de pélenos (524.725) (8418549) 
Préstamos a promotores Intereses y ga stos devengados no venados 
Préstamos a PYlvES • .gustes por operaciones de cobertor. - . 
Préstamos a salpresos Deudas con entidades ele crédito 6 5 601 8 112 
Cédulas territoriales • Préstamo subordinado 5 601 8.112 
Créditos AAPP Crédito linea de liquidez 
Préstamo Consumo Otras deudas con entidades de crédito 
Préslamo automación Conecciones de valor por repercusión de pérdidas 
Cuotas de Arrendamiento financiero (leasing) Intereses ygassos devengados no vencidos 
Cuerdas a cobrar • Aolstes par °pendones de osbeduse 
Bonos de tdulización • - Derivados 
Olroe 7.605 40335 Derivados de sobadura 
Intereses y gastos devengados no aencidos Correcciones de valor por Pepercusión de pérdidas(-) 
Maus dudosos-principal- 523.504 664.529 Otros pasivos fin anoiaroo 
Palos dudases -Intereses- Garantías financieras 
Correcciones de valor por delmloro de soltaos 114535) (14.522) Conecciones de valor por repercusión de pérdidas(-) 
Ajustes por operaciones de Cobertura - Otros pasivas Mane:irnos 

Remados - - Pasivos por impuesto Malan 
°e atados de sabedora 

Otros sobes L'encimes PASIVO CORRENTE 398.232 1.232.286 
Garentiss !mandaras. • Pasivos vinculados con recibas no corrientes mantenidos para la vente 
Otros Provisiones a corto plazo • - 

Activos por impuesto diferido - Pasivos financieros a corto plazo 393.867 1.222.295 
Otros activos no corrientes . Obligaciones y otros valores negociables 7 390 818 1.218.805 

Sedes no subordinadas 132,242 73.581 
ACTIVO CORRIENTE 183.521 291.27 Series subordinadas 
Activos no corrientes mantenidos para la venta - Conecciones de valor por repercusión de pérdidas (1180.644) 
Activos financieros a corto plazo 140.991 232.894 Intereses y gastos devengedos na vencidos 16.400 17.549 
Pelitos atulimdos 4 140.991 232 594 !gustes por operaciones de sabedora 

Participaciones hipotecad.* 18.334 33541 Intereses vencidos e im pagados 1 422.680 1.127.605 
Certificados de transmisión hipotecaria 13.165 20.014 Deudas con entidades de crecido - 
Préstamos hipotecarios - Préstamo subordinado 
Cédulas hipotecarias - Crecido linea de liquidez 
Préstamos a proMOlores - Otras deudas con enti dadas de crédito 
Pres./tos a PYNIES - Correcciones de valor por repercusión de pérdidas 
Préstamos a empresas Intereses y gestos devengados no vareados 
Cédulas territoriales Ajustes por operaciones d'aseemos 
Créditos APPP - Intereses vencidos • Iluminados 
Préstamo Consumo Derivados 
Préstamo autoMOción • Denuedos de cobertura 
Cuotas de Artendainiento financiero (ces lag) Correcciones de valor por repercusión de pérdidas  
Cuentas a cobrar • Otros pasitos financieros 2 840 3.490 
Bonas de tatolear:46n - Acreedores vosees cuentas a pagar 8 2 840 3.490 
Otros 1.089 1.535 Garantlas financiares 
1.111..s y gasba devanados no vencidos 2217 2.501 Otros - 
Intereses vsnoldos e impagedos 88 157 Correcciones de valer por repercusión de pérdidas - 
~es dudosos -principal- 128.947 195.760 Ajustas por párlosOneecionsia 5565 9.901 hales dudosos •Intereses- 5.352 6913 Comisiones 4 565 9.991 
Comedones de valor por detonan, de activos (28.781) (26.757) Com is tán sociedad gaitera 
n.ceet. por operaciones de cobertura 

Derivados 
• Comisión administrador 1 4 565 9.991 

Dentados de cobertura 
- Comisión agente finantimorgagos 

Comisión variable - 
Otros activas financieros Otras comisiones det cedente 

Deudores yelms cuentes e cobra/ Cc necconss de valor per repercusión de pérdidas 
Garantías financieras Otras comisiones 
Otros - Otros 

num.. por pmiodificacionini 8926 7.604 AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS • 
Comisiones 

Otros 8 026 
- 

7.604 
Coberturas de flujos de efectivo 
Gastos de consahición en transición 

Electivo pollos activos líquidos equivalentes 5 14.604 51.429 
Tesorería 14.504 51.429 
Ovos activas líquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 1.296.343 1.757.224 TOTAL PASIVO 1.296.343 1.757.224 

(-) Se present , única y exclusivamente, a efectos comparativos 
Las Notas la II ved Mesa descotas en le Memore «Monta torease paró integrante del balar...131de diciembre de 2019. 
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FTA2015, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1,2 Y 3)  

(Miles de Euros) 

Nota 2019 2018(*) 

Intereses y rendimientos asimilados 117.658 63.755 
Activos titulizados 4 117.658 63.755 
Otros activos financieros - - 
Intereses y cargas asimilados (313.324) (317.342) 
Obligaciones y otros valores negociables 7 (312.908) (315.865) 
Deudas con entidades de crédito 6 (218) (264) 
Otros pasivos financieros 6 (198) (1.213) 
Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - - 

MARGEN DE INTERESES (195.666) (253.587) 
Resultado de operaciones financieras (neto) 16.555 (5.426) 
Resultados de derivados de negociación - - 
Otros ajustes de valoracón en carteras a VR con cambios PyG - - 
Activos financieros disponibles para la venta - - 
Otros 4 16.555 (5.426) 
Diferencias de cambio (neto) - - 
Otros ingresos de explotación 9 - 3.897 
Otros gastos de explotación (32.407) (52.827) 
Servicios exteriores (15.303) (21.997) 

Servicios de profesionales independientes 9 (14.437) (21.385) 
Servicios bancarios y similares 9 (866) (592) 
Publicidad y propaganda - - 
Otros servicios - (20) 

Tributos (3) (4) 
Otros gastos de gestión corriente (17.101) (30.826) 

Comisión sociedad gestora 1 (306) (308) 
Comisión administrador 1 (16.794) (30.517) 
Comisión agente financiero/pagos - - 
Comisión variable - - 
Otras comisiones del cedente - - 
Otros gastos (1) (1) 

Deterioro de activos financieros (neto) (75.202) (181.297) 
Deterioro neto de activos titulizados 4 (75.202) (181.297) 
Deterioro neto de otros activos financieros - - 
Dotaciones a provisiones (neto) - - 
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - - 
Repercusión de pérdidas (ganancias) 3-g y 7 286.720 489.240 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 
Impuesto sobre beneficios 10 

RESULTADO DEL EJERCICIO - - 

(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos. 
Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y 

ganancias del ejercicio 2019. 
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FTA2015, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1, 2 y 31 

(Miles de Euros) 

2019 2018(*) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 203.173 (94.178) 
Rujo de caja neto por intereses de las operaciones (4.585) 5.734 
Intereses cobrados de los actives titulizados 14.703 35.900 
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (19.071) (28.470) 
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - 
Intereses cobrados de otros activos financieros - - 
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (218) (264) 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (1.431) 
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (23.652) (33.475) 
Comisión sociedad gestora (358) (346) 
Comisión administrador (22.018) (33.129) 
Comisión agente financiero/pagos 
Comisión variable - - 
Otras comisiones (1.276) - 
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotación 231.410 (66.438) 
Pagos por garantías financieras - 
Cobros por garantías financieras - 
Pagos por operaciones de derivados de negociación - 
Cobros por operaciones de derivados de negociación - - 
Otros pagos de explotación (60.989) (100.895) 
Otros cobros de explotación 292.399 34.457 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIÓNIRNANCIACIÓN (240.097) (47.592) 
Flujos de caja netos por emisión de valores de titulización 
Rujos de caja por adquisición de activos financieros - - 
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (236.964) (49.855) 
Cobros por amortización ordinaria de activos titulizados 222.455 340.858 
Cobros por amortización anticipada de activos titulizados - - 
Cobros por amortización previamente impagada de echos titulizados - 
Cobros por amortización de activos previamente clasificados como fallidos - 
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecución de garantías - - 
Pagos por amortización de obligaciones y otros valores emitidos (459.419) (390.713) 
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (3.133) 2.263 
Cobros por concesión de deudas con entidades de crédito - 
Pagos por amortización de deudas con entidades de crédito (2.509) (2.137) 
Pago a Administraciones públicas 
Otros cobros y pagos (624) 4.400 

INCREIVIENTOIDISMINUCIÓN DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (36.925) (141.770) 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 51.429 193.199 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 14.504 51.429 

(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos. 
Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo 

del ejercicio 2019. 
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FTA2015, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS  
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1, 2 y 3)  

(Miles de Euros) 

2019 2018(*) 

Activos financieros disponibles para la venta 
Ganancias (pérdidas) por valoración 

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

- 
- 
- 
- 

- 
- 
- 
- 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - 

Cobertura de los flujos de efectivo 
Ganancias (pérdidas) por valoración 

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

- 
- 
- 
- 

- 

- 
- 
- 
- 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - - 

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos 
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo 

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

- 
- 

- 

- 
- 
- 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - 
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - - 

(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos. 
Las Notas 1 a 11 yel Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos ygastos 

reconocidos del ejercicio 2019. 
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FTA2015, Fondo de Titulización de Activos 

Memoria correspondiente al 
ejercicio anual terminado el 
31 de diciembre de 2019 

1. Reseña del Fondo 

FTA2015, Fondo de Titulización de Activos (en adelante, "el Fondo") se constituyó, mediante Escritura Pública de fecha 15 
de abril de 2015, con carácter de Fondo privado y abierto, y se rige por la ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la 
financiación empresarial que regula los fondos de titulización de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulización, 
y por las reglas contenidas en la ley 19/1992, de 7 de julio. La función del Fondo consiste en la adquisición de derechos de 
crédito derivados de préstamos y créditos con garantía real, de contratos de tarjetas de crédito, de contratos de préstamo 
personal, de contratos de adecuación de cuotas, así como los saldos pendientes de ejecuciones hipotecarias dudosos y no 
dudosos — véase Nota 4 — (en adelante, "los activos titulizados"), y en la emisión de dos series de bonos de titulización, por 
un importe total de 3.841.700 miles de euros, (véase Nota 7). El desembolso de los activos titulizados, así como el de los 
bonos de titulización, se produjo el 17 de abril de 2015, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del 
Fondo. 

El Fondo carece de personalidad jurídica y es gestionado por Haya Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, 
S.A. (en adelante, la "Sociedad Gestora"). 

La comisión de gestión que se paga a la Sociedad Gestora asciende a 26 miles de euros mensuales. El importe devengado 
por este concepto, durante el ejercicio 2019 ha ascendido a 306 miles de euros (308 miles de euros durante el ejercicio 
2018). 

La gestión y administración de los Activos Titulizados corresponde a las sociedades Anticipa Real Estate, 5.L.U. (en adelante 
"Anticipa") y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), esta última como administrador de los servicios 
indelegables y cedente de los Activos Titulizados. Anticipa y BBVA no asumen ninguna responsabilidad por el impago de 
dichos préstamos, obteniendo por dicha gestión una contraprestación anual (pagadera mensualmente en cada fecha de 
pago) que ha ascendido a 16.422 y 372 miles de euros respectivamente, durante el ejercicio 2019 (30.355 y 162 miles de 
euros durante ejercicio 2018). 

Los Activos Titulizados se encuentran depositados en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, entidad depositaria del Fondo. 

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 27/2014, de 
27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%. La normativa fiscal 
vigente excluye explícitamente a los Fondos de Titulización de la obligación de que les sea practicada alguna retención legal 
sobre los intereses devengados por los Activos Titulizados. 

2. Bases de presentación de las cuentas anuales 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos 
reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros públicos 5.05.1, 
5.05.2, 5.05.3, 5.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo. Las 
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se 
formulan de acuerdo con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación al Fondo, que es el 

1 
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establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran 
la imagen fiel de la situación financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones y de 
los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha. 

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se encuentran 
pendientes de su aprobación por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se 
estima que dichas cuentas anuales serán aprobadas sin cambios. 

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad 
Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros. Como consecuencia 
de ello, pueden existir diferencias por el redondeo de saldos, que en ningún caso son significativas. 

b) Principios contables no obligatorios aplicados 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideración 
los principios contables y las normas contables de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. 
No existe ningún principio contable o criterio de valoración que, siendo obligatorio y teniendo un efecto significativo, 
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios. 

c) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 

Los resultados son sensibles a los principios y políticas contables, criterios de valoración y estimaciones seguidos por los 
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboración de las cuentas anuales. Los principales principios 
y políticas contables y criterios de valoración se indican en la Nota 3. 

En la elaboración de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los 
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran 
registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluación de posibles pérdidas por deterioro que, 
en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4) y al valor razonable de determinados instrumentos 
financieros (véase Nota 3-b). A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor información 
disponible al cierre del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a 
modificarlas (al alza o a la baja) en los próximos ejercicios, lo que se realizaría, en su caso, de forma prospectiva, de 
acuerdo con la normativa contable en vigor. 

d) Comparación de la información 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que 
se desglosan en las presentes cuentas anuales, además de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio 
anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 281  de la Circular 2/2016, de 20 de abril, por lo que, la 
información contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2018 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos 
con la información relativa al ejercicio 2019. 

e) Agrupación de partidas 

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado 
de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensión, si bien, en determinados 
casos se ha incluido la información desagregada en las correspondientes notas de la memoria. 

2 
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f) Corrección de errores 

En la elaboración de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningún error significativo que haya supuesto 
la reexpresión de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018. 

g) Cambios en criterios contables 

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios en criterios contables significativos respecto a los aplicados en el 
ejercicio 2018. 

h) Impacto medioambiental 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o 
contingencias de carácter medioambiental que pudieran ser significativos en relación con la situación financiera y los 
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses específicos en la presente memoria respecto a 
información de cuestiones medioambientales. 

i) Empresa en funcionamiento 

Los Administradores han considerado que la gestión del Fondo continuará en un futuro previsible, por lo que la aplicación 
de los principios y criterios contables no tiene el propósito de determinar el valor del Fondo a efectos de su transmisión 
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidación total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos y 
pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se efectúe la liquidación de los 
mismos. 

j) Hechos posteriores 

La aparición y expansión global del Coronavirus COVID-19 en los primeros meses de 2020 está suponiendo un descenso 
generalizado de la actividad en España no siendo posible evaluar a la fecha de formulación de las presentes cuentas 
anuales si dicha situación se mantendrá y en qué medida, en el futuro. Teniendo en consideración la complejidad de los 
mercados a causa de la globalización de los mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz 
contra el virus, las consecuencias para el Fondo son inciertas y van a depender en gran medida de la evolución y extensión 
de la pandemia en los próximos meses, así como de la capacidad de reacción y adaptación de todos los agentes 
económicos impactados. 

Si bien a la fecha de formulación de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoración detallada o cuantificación 
de los posibles impactos que tendrá esta situación sobre el Fondo, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a 
corto, medio y largo plazo, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que nos encontramos ante 
una situación que podría tener un impacto sobre la clasificación y valoración de los activos y cuyo efecto se produciría 
en el futuro. Por último, resaltar que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo están realizando una 
supervisión constante de la evolución de la situación, con el fin de informar a los bonistas en el caso de que sea necesario. 
A la fecha actual no se cumple ninguno de los supuestos de liquidación anticipada del fondo. 

Con fecha 3 de marzo de 2020, el Tribunal de Justicia de la Unión Europea (TJUE) dictaminó que, en determinadas 
circunstancias, y no de forma genérica, los índices de referencia IRPH podrán ser considerados abusivos. En este sentido, 
serán los Tribunales Españoles, los que decidan en cada caso, si las cláusulas de las hipotecas ligadas al IRPH son abusivas 
o no yen caso afirmativo, el TJUE deja abierta la posibilidad de que los jueces españoles sustituyan dicho índice por otro, 
previsiblemente el Euribor. 

3 



000655562 

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, y hasta la formulación de estas cuentas anuales, no se ha producido ningún 
hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en 
dichas cuentas anuales. 

3. Normas de registro y valoración  

En la elaboración de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2019, se han aplicado los siguientes 
principios, políticas contables y criterios de valoración, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril: 

a) Definición y clasificación de los instrumentos financieros a efectos de su presentación y valoración 

i. Definición 

Un "instrumento financiero" es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultáneamente, a un 
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. 

ii. Clasificación de activos y pasivos — Corriente/No corriente 

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realización se estima que se 
produzca en el plazo máximo de un año desde la fecha de cierre de balance, clasificándose en caso contrario como no 
corriente. 

iii. Clasificación de los activos financieros 

Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentación y valoración, en los siguientes epígrafes del balance: 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes: Este epígrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo 
en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad que incluyen, en su caso, el Fondo de Reserva 
mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulización que incluye, 
cuando corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valoración, como "Préstamos 
y partidas a cobrar". 

Otros activos financieros — Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos 
titulizados y cuentas deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a 
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoración, como "Préstamos y partidas a cobrar". 

iv. Clasificación de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentación y valoración, en los siguientes epígrafes del balance: 

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fondo, 
con el fin de financiar la adquisición de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoración, como "Débitos 
y partidas a pagar". 

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraídas con entidades de crédito, con el fin de 
financiar su actividad y se clasifican a efectos de valoración, como "Débitos y partidas a pagar". 
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Otros pasivos financieros — Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a 
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epígrafes. Se clasifican, a efectos de su valoración, como 
"Débitos y partidas a pagar". 

b) Reconocimiento y valoración de los activos y pasivos financieros 

i. Reconocimiento y valoración de los activos financieros 

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoración, como "Préstamos y partidas a cobrar" se valoran, 
inicialmente, por su "valor razonable", incluyendo los costes de transacción directamente atribuibles a la operación. 
Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizándose los intereses devengados en el 
epígrafe "Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de 
interés efectivo. 

ii. Reconocimiento y valoración de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoración, como "Débitos y partidas a pagar", se valoran, 
inicialmente, por su "valor razonable" incluyendo los costes de transacción directamente atribuibles a la operación. 
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizándose los intereses devengados en el 
epígrafe "Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés 
efectivo. 

Se considerarán, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de dirección y aseguramiento de 
la emisión, la comisión inicial de la Sociedad Gestora, si las hubiere, las tasas del Órgano Regulador, los costes de registro 
de los folletos de emisión y los costes derivados de la admisión a negociación de los valores emitidos, entre otros. 

Dada la naturaleza, composición y registro de los activos y pasivos financieros del Fondo y que, en su caso, los 
vencimientos de los activos y pasivos a tipo fijo son residuales y sus desviaciones con los tipos de interés de mercado no 
son relevantes y, teniendo en consideración las correcciones valorativas registradas sobre los activos y pasivos 
financieros del Fondo, se estima que su valor razonable al 31 de diciembre de 2019 no difiere significativamente de su 
correspondiente valor en libros. 

iii. Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con 
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de 
intereses y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capítulo "Resultados de 
operaciones financieras (neto)" de dicha cuenta de pérdidas y ganancias. 

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los 
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados. 

c) Deterioro del valor de los activos financieros 

i. Definición 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto 
de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios 
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de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de 
formalizarse la transacción. 

En la estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantías reales, siempre que éstas 
se hayan considerado en la cesión del instrumento o figuren en la información facilitada a los titulares de los pasivos 
emitidos por el Fondo, se tendrán en cuenta los flujos que se obtendrían de su realización menos el importe de los costes 
necesarios para su obtención y posterior venta con independencia de la probabilidad de la ejecución de la garantía. 

Como criterio general, la corrección del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se 
efectúa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una 
contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro 
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que 
el deterioro deja de existir o se reduce y tendrán como límite el valor en libros del instrumento financiero que estaría 
reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

Cuando se considera remota la recuperación de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin perjuicio 
de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan extinguido 
definitivamente sus derechos; sea por prescripción, condonación u otras causas. 

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el cálculo de las pérdidas por deterioro de un grupo 
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadísticos. En este sentido, la 
Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodología más representativa para la estimación del deterioro de los 
activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las características de dichos activos es la basada en la estimación de 
los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigüedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto 
en la Norma 132  de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

U. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado 

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus 
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando 
los saldos de los activos que corrigen. 

El proceso de evaluación de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para 
todos los instrumentos de deuda. 

d) Periodificaciones (activo y pasivo) 

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado en concepto de gestión del 
Fondo y de administración de los activos o de los bonos emitidos que están pendientes del devengo. 

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestión del Fondo y de administración de los activos 
titulizados o de los bonos emitidos, así como la remuneración variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas 
y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha. 

Asimismo, estos epígrafes del balance incluirán, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el 
periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente. 
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e) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Seguidamente se resumen los criterios más significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos 
y gastos: 

i. Ingresos y gastos por intereses 

Con carácter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capítulos "Intereses y 
rendimientos asimilados" e "Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en 
función de su periodo de devengo, por aplicación del método del tipo de interés efectivo, a excepción de los intereses 
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. 

iii. Ingresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. 

iv. Comisiones, honorarios y conceptos osimilados 

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, según sea su naturaleza. 
Los más significativos son: 

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que se 
prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios. 

Los que surgen en la prestación de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se realiza 
el acto singular que los origina. 

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediación financiera por parte de la Entidad Cedente se 
describen en el apartado f) de esta Nota. 

f) Remuneración variable 

La remuneración variable como consecuencia de la intermediación financiera se determina como la diferencia positiva, 
si la hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad y que 
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribución devengado 
en el periodo, distinto de esta remuneración variable. 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizará en primer lugar, para 
detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubiesen sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras 
la detracción, continúan existiendo pasivos corregidos por imputación de pérdidas, no se procederá a registrar 
remuneración variable alguna. En consecuencia, sólo se producirá el devengo y registro de la remuneración variable 
cuando no existan pasivos corregidos por imputación de pérdidas. 
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g) Repercusión de pérdidas 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se 
repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo "Correcciones de valor por 
repercusión de pérdidas" del pasivo del balance, registrándose un ingreso en el epígrafe "Repercusión de pérdidas 
(ganancias)" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusión se realiza comenzando por la cuenta de 
periodificación de la comisión variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo 
más subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelación de pagos establecido contractualmente para cada 
fecha de pago. 

h) Impuesto sobre Beneficios 

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 27/2014, 
de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%. 

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente 
y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso. 

Dado que en el ejercicio 2D19 y 2018 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota 
alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10). 

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelación 
de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente 
valoración, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a 
pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y 
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y 
pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capítulo "Ajustes 
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también 
con contrapartida en dicho capítulo. 

La cuantificación y valoración de dichos activos y pasivos se realizará considerando los tipos de gravamen esperados en 
el momento de su reversión, según la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicación en la fecha de 
cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. 

Conforme a la normativa reguladora (artículo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo ha de 
ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidación de cualquier diferencia de 
naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en función de lo previsto en la normativa 
contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos. 

i) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tenía elementos de activo y 
de pasivo expresados en moneda extranjera. 
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j) Baja del balance de los activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando 
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implícitos. Similarmente, los pasivos 
financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se 
adquieren (bien con la intención de cancelarlos, bien con la intención de recolocarlos de nuevo). 

k) Compensación de saldos 

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores y 
acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación; teniendo la intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder 
al pago del pasivo de forma simultánea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera. 

I) Estados de ingresos y gastos reconocidos 

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa 
vigente, han sido registrados directamente en el capítulo "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos 
reconocidos" del pasivo del balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, según lo requerido por las normas de valoración, deban imputarse directamente al pasivo 
del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, según lo dispuesto en las normas de 
valoración adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de ingresos 
y gastos reconocidos sea nulo. 

m) Estados de flujos de efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las 
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

- Actividades de explotación: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo, así 
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiación. 

Actividades de inversión y financiación: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos a 
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, así como aquellas actividades que 
producen cambios en el tamaño y composición de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotación. 
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A efectos de la elaboración de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como "efectivo o equivalentes de 
efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el 
Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra 
registrado en el epígrafe "Efectivo y otros activos líquidos equivalentes — Tesorería" del activo de los balances. 

4. Activos titulizados 

Los activos titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo, adquirió en virtud de la escritura de 
15 de abril de 2015 integran los activos cedidos pendientes de amortizar emitidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 

El movimiento del principal pendiente de amortizar de los activos titulizados sin considerar los activos dudosos se muestra 
a continuación: 

Miles de Euros 

Activos titulizados 

Activo No 

Corriente Activo Corriente Total 
Capital pendiente de amortizar 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.113.127 106.434 1.219.561 
Amortización de principal (*) 
Otros 

Traspaso a activo corriente (10.457) 

(26.448) 
(16.195) 

10.457 

(26.448) 
(16.195) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.102.670 74.248 1.176.918 
Amortización de principal (*) 
Otros (1) 
Traspaso a activo corriente 

- 

(332.482) 

(160.667) 

(113.484) 
332.482 

(160.667) 

(113.484) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 770.188 132.579 902.767 
(*) Dado el elevado ratio de activos dudosos que mantiene el Fondo, no se realiza distinción entre amortizaciones ordinarias 

y anticipadas de los activos titulizados. 

(1) En el apartado "Otros" se incluye en 2019: 
- Traspasos (netos) de principal vencido con una antigüedad de más de 3 meses por importe de 304.800 miles de 

euros (377.932 miles de euros durante el ejercicio 2018) desde el epígrafe "Activos financieros a corto plazo —Activos 
titulizados — Activos dudosos — principal" de los balances adjuntos. 

- Alta de activos titulizados por importe de 16.208 miles de euros por el traspaso realizado en enero de 2019 por parte 
de SPAIN RESi DENTIAL HOLDCO, S.Á.R.L., al Fondo, representado por la Sociedad Gestora. El alta de dichos activos 
titulizados ha originado un beneficio de 824 miles de euros registrados en el epígrafe "Resultado de operaciones 
financieras (neto) — Otros". 

- Baja de activos titulizados por importe de 351.607 miles de euros por el traspaso realizado en julio de 2019 por parte 
del Fondo, representado por la Sociedad Gestora, a SRF INTERMEDIATE, S.Á.R.L. La venta de los activos titulizados 
ha originado un beneficio de 15.731 miles de euros registrados en el epígrafe "Resultado de operaciones financieras 
(neto) - Otros". 

- Baja de 82.885 miles de euros correspondientes a quitas de operaciones de los activos titulizados durante el ejercicio 
2019. 

Dado que los activos titulizados fueron adquiridos por el Fondo con un descuento sobre el principal pendiente, el coste 
amortizado al 31 de diciembre de 2019 de los mismos, sin considerar los activos dudosos, asciende a 657.041 miles de euros 
(870.580 miles de euros al 31 de diciembre de 2018). 

El tipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante el ejercicio 2019 ha sido del 0,76% (0,86% durante el 
ejercicio 2018). El tipo de interés explícito máximo de la cartera al 31 de diciembre de 2019 asciende a 13,15%, siendo el 
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mínimo 0,00%. El importe devengado en el ejercicio 2019 por este concepto ha ascendido a 114.388 miles de euros (57.160 
miles de euros durante el ejercicio 2018), que figuran registrados en el epígrafe "Intereses y rendimientos asimilados —
Activos titulizados" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En este mismo epígrafe de la cuenta de pérdidas y 
ganancias se incluyen 2.202 miles de euros (4.234 miles de euros durante el ejercicio 2018) en concepto de intereses de 
demora y 1.068 miles de euros (2.361 miles de euros durante el ejercicio 2018) por otros intereses y comisiones percibidos 
de los activos titulizados. 

El detalle de la deuda pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2019 de los activos titulizados, excluidos los intereses 
devengados pendientes de cobro y las correcciones de valor, e incluyendo los activos dudosos, atendiendo al vencimiento 
de cada uno de los contratos, se muestra a continuación: 

Miles de Euros 
Hasta 1 año Entre 1 y 2 años Entre 2 y 3 años Entre 3 y 5 años Entre 5 y 10 años 

Activos titulizados 96.562 89.441 82.846 147.815 892.828 

Activos Dudosos 

La composición del principal de deuda pendiente de amortizar de los Activos titulizados considerados como de dudoso cobro, 
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se muestra a continuación: 

Miles de Euros 

31.12.2019 31.12.2018 

Activos dudosos: 

Principal 969.037 1.273.836 
Intereses 5.352 6.913 

Total 974.389 1.280.749 

La práctica totalidad del saldo de Activos dudosos está clasificado como dudoso por razones de la morosidad. A continuación, 
se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2019 y 2018, en el principal de activos dudosos: 

Miles de Euros 

2019 2018 

Saldo al inicio del ejercicio 1.273.836 1.960.741 
Recuperaciones (279.370) (776.249) 
Recuperación en operaciones traspasadas (49.641) (79.784) 
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 24.212 169.128 
Saldo al cierre del ejercicio 969.037 1.273.836 

Dado que los activos titulizados fueron adquiridos por el Fondo con un descuento sobre el principal pendiente, el coste 
amortizado, sin considerar intereses dudosos ni provisiones por deterioro de los activos titulizados dudosos al 31 de 
diciembre de 2019 asciende a 652.451 miles de euros (861.309 miles de euros al 31 de diciembre de 2018). 
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A continuación, se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2019 y 2018, en el saldo de las 
correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados, estimadas de acuerdo a los apartados 8, 9 y 10 de la norma 131  
de la Circular 2/2016 de la CNMV: 

Miles de Euros 

2019 2018 

Saldo inicial 43.279 106.776 
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 83.001 196.577 
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados (7.799) (15.280) 
Utilizaciones (75.165) (244.794) 
Saldos al cierre del ejercicio 43.316 43.279 

El saldo del epígrafe "Deterioro de activos financieros (neto) — Deterioro neto de activos titulizados" de la cuenta de pérdida 
y ganancias adjunta corresponde, en su caso, al movimiento neto de provisiones. 

De acuerdo con lo establecido en el folleto del Fondo, no hay activos que se hayan considerado fallidos a 31 de diciembre de 
2019. 

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitución del Fondo, la Sociedad Gestora podrá liquidar de forma 
anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos titulizados pendientes de amortización sea inferior 
al 10% del valor neto contable de los activos totales del Fondo. De acuerdo con la estimación de amortizaciones previstas los 
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procederá a la liquidación anticipada del Fondo en el ejercicio 
2019. 

A la fecha de formulación de estas cuentas anuales, los activos impagados no han tenido variaciones significativas (la ratio 
de mora a la fecha de formulación asciende a un 64,73%). Asimismo, desde 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de 
formulación de estas cuentas anuales, no se han producido renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global 
puedan tener un impacto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2019. 

5. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes —Tesorería 

El saldo de este epígrafe del activo del balance corresponde a los saldos mantenidos en las 3 cuentas que mantiene el Fondo 
con BNP Pa ri bas y las cuentas mantenidas con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 

Las cuentas mantenidas en BNP devengan un tipo de interés referenciado al EONIA. Asimismo, en base al contrato de gestión 
de cuentas establecido entre el Fondo y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., la cuenta mantenida con esta entidad no 
devenga ningún interés. 
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A continuación, se detallan las liquidaciones intermedias practicadas durante el ejercicio 2019, especificando si se han puesto 
de manifiesto las mejoras crediticias para hacer frente a los pagos de las series, así como el importe abonado al cedente por 
margen de intermediación del Fondo: 

Fecha de Pago Serie 

Intereses totales Amortización total 
Margen 

Intermediación 

Pagados Pendientes de pago 
Principal 

Amortizado 
Déficit 

Amortización 

Pagado a 
Cedente 

14/01/2019 
A 

B 
2.244 26.777 

- 

33.240 
_ 

12/02/2019 
A 

B 

1.893 23.531 
- 

22.377 - 
- 

12/03/2019 
A 

8 

1.776 22.778 7.270 
_ - 

12/04/2019 
A 

B 

1.948 25.411 

- 

19.886 - 

- 

13/05/2019 
A 

B 

1.897 25.519 

- 

12.863 - 

12/06/2019 
A 

B 

1.804 24.852 14.606 - 

- 
- 

12/07/2019 
A 

8 

1.769 24.991 

- 

12.070 

12/08/2019 
A 

8 
1.797 25.993 

- 
299.502 - 

12/09/2019 
A 

8 

1.034 23.903 

- 

6.872 - 

14/10/2019 
A 

B 

1.049 24.881 

- 

8.931 - - 

12/11/2019 
A 

B 

929 22.714 

- 

12.171 - 

12/12/2019 
A 

B 

931 23.637 

- 

9.631 - 
_ 

- 
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A continuación, se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio 2019: 

Liquidación de cobros y pagos del período (miles de euros) 
Real 

Período Acumulado 
Activo 529.557 2.711.983 
Cobros por amortizaciones 222.455 1.815.495 
Cobros por intereses ordinarios 14.703 190.861 
Cobros por intereses previamente impagados - - 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - 
Otros cobros en especie - 
Otros cobros en efectivo 292.399 705.627 
Pasivo 543.049 2.893.883 
Pagos por amortización ordinaria (Serie A) 459.419 2.292.008 
Pagos por amortización ordinaria (Serie B) - 175 
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) 19.071 236.931 
Pagos por intereses ordinarios (Serie 8) - - 
Pagos por amortización de líneas de liquidez 2.509 12.521 
Pagos por intereses de líneas de liquidez 218 1.642 
Otros pagos del período 61.832 350.606 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir, en el cuadro 
anterior, la información contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en la escritura de constitución del Fondo, 
atendiendo a que este hecho no está contemplado en la escritura de constitución del fondo. 

Asimismo, se presentan las liquidaciones intermedias correspondientes a las comisiones devengadas por el Fondo durante 
el ejercicio 2019: 

Miles de Euros 

Comisión 
Sociedad 

Gestora 

Comisión 
Administración 

Comisión Agente 
Financiero 

Comisión 
Variable 

Saldo inicial - 9.991 - - 
Importes devengados durante el ejercicio 2019 306 16.794 - - 
Pagos a 14 de enero de 2019 (26) (9.020) - - 
Pagos a 12 de febrero de 2019 (25) (1.983) - - 
Pagos a 12 de marzo de 2019 (25) (2.121) - - 
Pagos a 12 de abril de 2019 (25) (2.036) - 
Pagos a 13 de mayo de 2019 (25) (1.735) - 
Pagos a 12 de junio de 2019 (25) (1.843) 
Pagos a 12 de julio de 2019 (25)  (1.674) - 
Pagos a 12 de agosto de 2019 (26)  (1.768) - 
Pagos a 12 de septiembre de 2019 (26) (14) 
Pagos a 14 de octubre de 2019 (26) (6) 
Pagos a 12 de noviembre de 2019 (26) (10) - - 
Pagos a 12 de diciembre de 2019 (26) (10) 
Saldos al 31 de diciembre de 2019 4.565 - - 
de los cuales, vencidos e impagados - - - 
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6. Deudas con Entidades de Crédito 

a) Línea de liquidez: la Sociedad Gestora suscribió con el FROB, en nombre y representación del Fondo, una línea de 
crédito revolving ("Línea de liquidez") por un límite máximo de 400.000 miles de euros, la cual tiene por finalidad 
financiar exclusivamente el precio de compra de los activos titulizados. 

b) Línea de liquidez adicional: la Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo, tiene el derecho, otorgado 
mediante escritura, de suscribir una línea de liquidez adicional con cualquier entidad de crédito, aprobada por el FROB 
y por BBVA, con un límite igual al precio adicional de los derechos de crédito que se pudiera originar como consecuencia 
de la transmisión al Fondo de los activos titulizados adicionales que no puedan ser objeto de financiación con cargo a 
la línea de liquidez por hallarse el límite de ésta última íntegramente dispuesto y pendiente de amortización. Al cierre 
del ejercicio 2019 no se ha dispuesto ningún saldo de la línea de liquidez adicional. 

La línea de liquidez ha devengado un tipo de interés mensual igual al índice de referencia EURIBOR más un margen del 3% 
sobre las cantidades dispuestas pendientes de amortización. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 
2019 ha ascendido a 218 miles de euros (264 miles de euros durante el ejercicio 2018), que se incluye en el saldo del epígrafe 
"Intereses y cargas asimilados — Deudas con entidades de crédito" de la cuenta de pérdidas y ganancias, totalmente 
desembolsados al 31 de diciembre de 2019. 

En la escritura del fondo se estipula que la línea de liquidez devengará una comisión de disponibilidad igual a 5 puntos básicos 
sobre el importe de la línea de liquidez no dispuesto. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2019 ha 
ascendido a 199 miles de euros (203 miles de euros durante el ejercicio 2018), que se incluye en el saldo del epígrafe "Otros 
gastos de explotación — Servicios exteriores — Servicios bancarios y similares" de la cuenta de pérdidas y ganancias, 
totalmente desembolsado al 31 de diciembre de 2019. 

La línea de liquidez adicional devenga un interés igual al de la línea de liquidez. No se ha devengado ningún interés por este 
concepto durante el ejercicio 2019 y 2018 al no haber dispuesto de la línea de liquidez adicional. 

La línea de liquidez adicional no devenga comisiones. 

En el ejercicio 2019 y 2018 se han producido amortizaciones de la línea de liquidez por importe de 2.511 y 2.137 miles de 
euros, respectivamente, que se incluyen en el epígrafe "Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo— Pagos por 
amortización de deudas con entidades de crédito" del estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2019 y 2018, 
respectiva mente. 

Reserva Operativa 

En la constitución del Fondo se estipula que en todo momento se mantendrá depositada una reserva operativa constituida 
en la primera fecha de pago con cargo a los recursos disponibles. La Reserva operativa se constituye con el fin de garantizar: 

- El importe del año en curso a percibir por la Sociedad Gestora en concepto de comisión de gestión del Fondo. 

Los honorarios del Auditor del Fondo del año en curso. 
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7. Obligaciones y otros valores negociables 

El saldo de este epígrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, correspondiente a la 
emisión de bonos de titulización realizada el 15 de abril de 2015, que está dividida en dos series de bonos de 100.000 euros 
de valor nominal cada una: serie A, constituida por 33.168 bonos (3.316.800 miles de euros) y serie B, constituida por 5.249 
bonos (524.900 miles de euros). 

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto a los Bonos 
de la Clase A. 

Los Bonos A otorgan a su titular el derecho a recibir, en cada Fecha de Pago, y sujeto a la existencia de Recursos Disponibles 
conforme al Orden de Prelación de Pagos, los siguientes rendimientos: 

Un rendimiento preferente, no garantizado y, por tanto, variable, que será el resultado de aplicar un tipo anual 
efectivo 13% a la base de cálculo estipulada en la escritura de constitución. 

- Un rendimiento variable y de carácter contingente a partir de la Fecha de Pago en que los titulares de los Bonos A 
hayan obtenido el umbral mínimo de rentabilidad estipulado en la escritura del Fondo. 

Los Bonos B otorgan a su titular el derecho a recibir, en cada Fecha de Pago posterior a aquella en la que los Bonos A hayan 
alcanzado el Umbral Mínimo de Rentabilidad estipulado en la escritura del Fondo y sujeto a la existencia de Recursos 
Disponibles conforme al Orden de Prelación de Pagos, un rendimiento variable y de carácter contingente. 

El Rendimiento de los Bonos B sólo se empezará a devengar una vez que se hayan amortizado los Bonos A con una tasa 
interna de retorno anual del 13%. 

La fecha de vencimiento legal del Fondo, de acuerdo con la escritura de constitución del Fondo, es el 9 de mayo de 2060. No 
obstante, la Sociedad Gestora podrá proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes 
supuestos: 

1. Cuando la Sociedad Gestora se disuelva o liquide, sea declarada en concurso, pierda la condición de Sociedad Gestora 
de Fondos de Titulización o sea revocada su autorización y, habiendo transcurrido un plazo de 4 meses desde dicho 
suceso, no se hubiera designado una nueva sociedad gestora. 

2. Cuando, el valor neto contable de los activos totales del Fondo represente un porcentaje igual o inferior al 10% del valor 
neto contable de los activos totales a la fecha de referencia (importe que asciende a 3.774.281 miles de euros según la 
escritura de constitución del Fondo). 

3. Cuando el Fondo no tenga ningún activo en su haber, ni sea posible el nacimiento de Derechos de Crédito Adicionales. 

4. Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relación con alguno de los bonos 
emitidos o con algún crédito no subordinado o se prevea que se va a producir. 

5. En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y aceptación expresa de todos los tenedores 
de Bonos y del acreedor de la línea de liquidez y del acreedor de la línea de liquidez adicional. 

6. En la fecha que antes tenga lugar en el tiempo en la que acaezca cualquiera de las siguientes circunstancias: 

a. La fecha del último vencimiento de los activos titulizados o de los activos que lo sustituyan. 
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b. El día 9 de mayo de 2060 (fecha de vencimiento del Fondo). 

En función de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortización que puede ser objeto de aplicación 
según el orden de prelación de pagos, constituye los Fondos Disponibles para Amortización. 

Los Fondos Disponibles para Amortización se aplicarán en cada Fecha de Pago a la amortización de cada una de las Series de 
conformidad con las reglas detalladas en la escritura de constitución del Fondo. 

La emisión de los Bonos se realizó al 100% de su valor nominal, es decir, 100.000 miles de euros libres de impuestos y gastos 
para el suscriptor. Los títulos están, en soporte físico, custodiados por cada uno de los bonistas, manteniendo la sociedad 
gestora el libro Registro de Títulos de Bonos. 

Los Bonos no serán objeto de calificación crediticia por parte de ninguna agencia de calificación. El movimiento que se ha 
producido en el saldo vivo de los bonos de titulización, durante el ejercicio 2019, es el siguiente: 

Miles de Euros 

Serie A Serie B 

Total 

Pasivo no 
Corriente 

Pasivo 
Corriente 

Pasivo no 

Corriente 
Pasivo 

Corriente 

Saldos a 31 de diciembre de 2018 1.410.650 73.561 524.725 - 2.008.936 

Amortización de 14 de enero de 2019 (33.240) - (33.240) 
Amortización de 12 de febrero de 2019 - (22.377) - - (22.377) 
Amortización de 12 de marzo de 2019 - (7.270) (7.270) 
Amortización de 12 de abril de 2019 (19.886) - (19.886) 
Amortización de 13 de mayo de 2019 (12.863) (12.863) 
Amortización de 12 de junio de 2019 (14.606) - (14.606) 
Amortización de 12 de julio de 2019 (12.070) - (12.070) 
Amortización de 12 de agosto de 2019 (299.502) - - (299.502) 
Amortización de 12 de septiembre de 2019 (6.872) - (6.872) 
Amortización de 14 de octubre de 2019 (8.931) (8.931) 
Amortización de 12 de noviembre de 2019 (12.171) (12.171) 
Amortización de 12 de diciembre de 2019 - (9.631) - - (9.631) 
Traspasos a pasivo corriente (518.140) 518.140 - - 
Ajuste perímetro - 

Saldos a 31 de diciembre de 2018 892.510 132.282 524.725 - 1.549.517 

El tipo de interés medio anual devengado por los bonos de titulización, durante el ejercicio 2019 ha sido del 13% para la serie 
A, y del 0% para la serie B (13% y 0% respectivamente, durante el ejercicio 2018). El importe devengado, durante el ejercicio 
2019, por este concepto ha ascendido a 312.908 miles de euros (315.865 miles de euros durante el ejercicio 2018) que 
figuran registrados en el epígrafe "Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores negociables" de la cuenta de 
pérdidas y ganancias adjunta, de los cuales 16.400 miles de euros se encuentran pendientes de pago, sin estar vencidos, a 
31 de diciembre de 2019 (17.549 miles de euros al 31 de diciembre de 2018). 

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019, el epígrafe "Obligaciones y otros valores negociables — Intereses vencidos e 
impagados" del pasivo del balance recoge, por importe de 1.422.682 miles de euros (1.127.695 miles de euros al 31 de 
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diciembre de 2018), intereses de los bonos de la serie A que, de acuerdo al orden de prelación de pagos establecido, no se 
han satisfecho en la última fecha de pago. 

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2019, se 
muestra a continuación: 

Miles de Euros 

Hasta 1 año Entre 1 y 2 años Entre 2 y 3 años Entre 3 y 5 años Entre 5 y 10 años 

Bonos de Titulización 132.282 113.444 106.848 195.820 1.001.123 

Correcciones de valor por repercusión de pérdidas 

El Fondo ha procedido a la imputación, en el epígrafe del balance "Pasivo — Obligaciones y otros valores negociables", del 
margen de intermediación negativo (véase Nota 3-g). A continuación, se muestra el movimiento que se ha producido en el 
saldo de estas correcciones de valor, durante el ejercicio 2019 y 2018: 

Miles de Euros 

2019 2018 

Saldo inicial (1.418.549) (929.308) 
Repercusión de pérdidas (286.720) (489.241) 
Repercusión de ganancias 
Reclasificación de corrección de valor - 
Saldos al cierre del ejercicio (1.705.269) (1.418.549) 

8. Acreedores y otras cuentas a pagar 

La composición del saldo de este epígrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente: 

Miles de Euros 

2019 2018 

Otros acreedores 2.849 3.490 

2.849 3.490 

El saldo a 31 de diciembre de 2019 registrado en el epígrafe "Acreedores y otras cuentas a pagar" del pasivo del balance se 
compone, entre otras, de deudas pendientes de liquidar a Hacienda Pública, por 43 miles de euros (51 miles de euros a 31 
de diciembre de 2018), partidas pendientes de aplicación y otros saldos acreedores con terceros. 
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9. Otros ingresos y gastos de explotación 

Otros ingresos de explotación 

El saldo del epígrafe "Otros ingresos de explotación" de la cuenta de pérdidas y ganancias, por importe de 3.897 miles de 
euros al 31 de diciembre de 2018, se corresponde con el ingreso registrado por la retrocesión de comisiones pagadas al BBVA 
en exceso en ejercicios anteriores y que fueron regularizados en dicho ejercicio. 

Durante el ejercicio 2019 no se ha registrado ningún saldo en este epígrafe. 

Otros gastos de explotación 

El saldo del epígrafe "Otros gastos de explotación — Servicios exteriores" de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye el 
siguiente detalle: 

Miles de Euros 

2019 2018 

Servicios de profesionales independientes 14.437 21.385 
Gestión de adjudicación de colaterales 14.317 21.036 
Servicios de profesionales independientes 73 264 
Otros servicios 47 85 

Servicios bancarios y similares 866 592 

15.303 21.977 

El saldo registrado en la cuenta "Gestión de adjudicación de colaterales" incluye los gastos asociados a la operativa de 
adjudicación de las garantías asociadas a la cartera del FTA2015, FTA (procuradores, abogados, notarios, etc.) llevada a cabo 
por el Administrador, que tal y como establece la escritura, serán a cargo del Fondo. 

En "Servicios de profesionales", se incluyen, principalmente, gastos por asesoramiento fiscal y legal, tanto relacionados con 
la constitución, como con la posterior operativa del Fondo. 

En "Otros servicios" se incluyen principalmente los gastos en concepto de auditoría, servicios de abogacía y notarios. Los 
honorarios correspondientes a la auditoría de las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018 han ascendido a 47 miles de 
euros en ambos ejercicios, no habiéndose facturado otros honorarios al Fondo. 

Al 31 de diciembre de 2019 el Fondo no tenía ningún importe significativo pendiente de pago a sus proveedores en 
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago no indicados en la 
presente memoria de cuentas anuales. Asimismo, la totalidad de los pagos realizados durante el ejercicio 2019 se han 
realizado dentro del plazo legal de pago. 

10. Situación fiscal 

El Fondo tiene sujetos a inspección fiscal todos los impuestos que le son de aplicación desde la fecha de constitución. En 
opinión de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales 
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspección es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera 
derivarse no afectaría significativamente a las cuentas anuales. 
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11. Gestión del riesgo 

Los principales riesgos del Fondo, así como los correspondientes mecanismos para gestionarlos podrían encuadrarse en las 
siguientes categorías: 

• Riesgo de impago de los activos: los activos agrupados en el Fondo corren el riesgo de impago por parte de los 
deudores. La Entidad Cedente no asume responsabilidad directa por el impago de los deudores, ya sea del principal, 
de los intereses, o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de esos activos. 

Ese riesgo de impago será mayor o menor en virtud de la coyuntura económica, así como de las características 
particulares de los activos y de los deudores de la cartera titulizada (concentraciones sectoriales, por deudor, por 
finalidad o geográfica, antigüedad, sistema de amortización, existencia de carencias o periodos de espera...). 

A fin de mitigar ese riesgo de impago de los activos la estructura financiera del Fondo cuenta con la subordinación 
de un tramo de bono sobre el otro. 

• Riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos: el buen funcionamiento del Fondo depende, entre otras, 
que el rendimiento de los activos sea suficiente para atender el pago de los pasivos del Fondo. Por otro lado, el 
rendimiento de los activos y de los pasivos depende fundamentalmente de la evolución de los tipos de interés a 
que están referenciados esos activos y pasivos. 

Con el objetivo de reducir ese riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos, el Fondo tiene incluidos 
mecanismos en su estructura: la cuenta corriente con tipo de interés garantizado que permite maximizar el 
rendimiento de los saldos de tesorería del Fondo entre dos fechas de pago. 

• Riesgo de incumplimiento de las obligaciones asumidas por las contrapartidas: para su funcionamiento el Fondo 
tiene diversos contratos firmados con sus correspondientes contrapartes que deben cumplir con las obligaciones 
descritas en ellos. 

Para reducir ese riesgo, la Sociedad Gestora, por un lado, hace un seguimiento en todo momento del cumplimiento 
de las obligaciones asumidas por esas contrapartidas en los contratos. 

• Riesgo operacional de la propia Sociedad Gestora: la Sociedad Gestora es la encargada de la gestión del Fondo de 
acuerdo con lo establecido en la escritura de constitución y los distintos contratos. Existe la posibilidad de que por 
errores humanos o técnicos en algún momento de la vida del Fondo no se cumpla con lo establecido en la 
documentación antes descrita por una causa atribuible a la propia Sociedad Gestora. 
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ANALISIS CUANTITATIVO DE LOS RIESGOS DEL FONDO DE TITULIZACION 

A 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

Cartera de Activos - Situación Inicial Cartera de Activos - Situación Actual 

Número Operaciones 102.055 Número Operaciones 23.556 
Principal Pendiente 5.673.059.512,00 Principal pendiente 1.871.804.678,33 
Porcentaje Pendiente Amortizar 100,00% Porcentaje Pendiente Amortizar 32,99% 
Tipo Interés explícito Medio Ponderado 2,70% Tipo Interés explícito Medio Ponderado 0,76% 
Vida Residual Media Ponderada (meses) 294,29 Vida Residual Media Ponderada (meses) 146,28 

Bonos Titulización Impago de Activos 

Tipo Interés Bonos A 13,00% Tasa Morosidad 64,73% 
Tipo Interés Bono B Variable Tasa Recuperación Morosidad 78,71% 

Tasa Fallidos 0,00% 
Tasa Recuperación Fallidos 0,00% 

21 



Q 03 EUROS 

ANEXO 

TIMBRE 
'DEL ESTADO 
"n111-019> 

CLASE 8? 

000655580 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 



000655581 

CLASE 8.a  

 

Otrecc55n4eneal de Mescichos 
Edbon, 2/30361149:10d, &odia 

(+34) 915 051 500,9~45894ves 

2915". 

505.11 
3•49896í 634 ronda FTA 2015, FTA 
Derondrallden dY  mnuartImente9 

l

Dercognadan de Is ontorec HAYA TINLIIA001l9GFT.SA  
Estados 804191800A MO  
9441.31/12/2019 
Endd«les mienta de loe maluca ekultuido£ 

11991,03194A00N RELAMA A LOS ACTIVOS ~IZADOS 

ICWOROA  

91099•0391111353,13919 
Ira= 

9,4920~498413319/141,199 
Tm 3541:11319 Ala á 

MIs 
Tio... 

 
11•4 Y 

..
44.33m. 1840.141310 ~di 

, 

• vaiki$11 • Tultit94 1944149431,3 -19. 44 
.

:444
.
88
.

41
. 

 ~le 
mr444104319 .94114 4741001144 rae. raw ...., n- ,...,, rm, . 7 'mai o 0428 o 0:474  o 7391 n 1400 0 . 14.35 1440 1380, M.4- 3420 .  '7440 

[4,49449.0.....”...44.9,1,4,4.<4 000 Min 1,  '001 o 11441 n 'iáai u Ink o gut c '144/ I1111-  3431,  7471: 1441 I57•441,0904,44. .4347 0406 10iP 0447 :13V 1403 ' 1413 7442 2301 7403 -7479. 2441 
14.. n444.444 0381' 13403 0432 '0443 1353 1403 1423 1443 2409 2429,  2443 744.147/7444..044,74, '054 0404 0424 3444 -1354 .104 1424 1444 2144 • 2404 ' 1424'. .2444. 
9.444.4 MOS 9305 ~4 - oas • 0445 .1185 -1455 • 147/ 1445 73115 1405 1415 ' 7445 
9,80.444 • towersea 02116 -0406 0129 0444 1311.  1423 . 1429 1446 ,7706. 1404 , 2424 - 3446 7,41/7o.44.944411.11 "0341 0977. - 01D . 0447 '1107 1407' 4422 • 144/ :1,2. 2407 ',I 2417. 2447. 
Cd0Jas 0, 91.114 0319 0409 • 011a 01.01 1384 - 1400 1411 1443 2388 3408 

_144941419419,9499484 

3438: 7445 Se... atoe. 0349' aro 0149 1389 1409. 3439 4449' 2349 24131,,  1419 . 2441 :' 
2 00 f ~anula wel. '0410 ',011a • 0150' 1390 1410 :1403 • 1450 aLwo 7410 " mei: 2450 804/4547,740 0391 0111. .0431 - :0451 "1991 . 1411 1 1451-  - 2991 2411. 2411 " »51 
7441~04.1.0ro 0492 0411 0451 1391 1413 1432 '11451 • 2342. .2413- :•2413 I 3452 
7.747n975,40..44,nchlr 0193 0413 -  0113 0151 13» '.1413'. - 1401 1451 1393 1413 ' 7439 2453 
434....94 644:w4,  6n,.,,, 
4,aonot .4594 0414 . '0434 • 045.4  1994. 9414 :1434 1414 • 1194 2414, 2434 - t".1-454 
(..4,444 • catar 12393 , 0415' 0135 0455 1395 1415 4433 1451 2395 2411 213S ,-' '2455 
De 0CIOS Ob 01•2110146,0, 0396 0410 -0416 0446 1395 1446 1110 1455 1399 2414' 2436 -• 2436 0.0,11..11LIGC. 41391 ' • 0417 0427 0117 1397  1417 1437 1457 3997 2417 " ,34U ' :3457 
(4410.4.4700nulunon 5391 0413. • 0136 0448 : 13» 7415 1438 1453- 3414. 2133 511 
0104 0191 64.71 ^ 0414 0 9 (»y -. ( 4.FS  399 h, 14 1419 0 1479 9 1459 o :_hip . 61.2,1 7419 - 5419 . 



DrialArt Caad cl• 61•621054 
Eelson, 4, 24015 Med 40, EspaNI 

(+34) 915 051 50019 e11a17w6s 

rrA 2015. ITA 

RAU 
Denan044d6n Fonda M'A 2015. FM 
Deneers1606100 dlial4044100141413 
Dancu1red611 de la amon0  HAYKITTIOUZACION, MET, SA 

Nidos agnuedue NO 
%hm 31/12/2019 

En0dado Mento de los aelive*Onitsedat 

INFORMACONRELAITVA A LQ5 ACTIV051171/LiZADZ6 

 000655582 TIMBRE 
DEL ESTADO 
'191t0: 

 

 

CLASE la 
TRES CENTRAOS 

DE EURO 

 

11.1110440446~4. wad 11.4140043 

, 

- 1,43441mopee 00/01=1", 0.4186414 20•11101i :: 
PA0010 414.4 k4 140.04. 

1111 1111

:•= 
-44 

1  =Z41  
I t..., ; ,,, 154 0467 0474 04151 04114 n49; , 5.  ' .0502 7 460I 13.,10 
I, 5 4  , 's.,. 

02§1  8. 0166 •,  -43475 0362 0434 3  0440 44,4,  asas 34 as,* 45 914 
15.23.5•Stanel 0457 ,,,, OMR 3 3 0 p476 , 0341 '3  0,490 0397  ^ ' "1'. 094 0511 41 91 a 
551. e 39 me., 51. 0481. ,,,,, 0477 .3  0354 0491 3 413  0590 448,,  0515. '0512 • .1117 
De 9 .1) 4.5.5 ra '047/ 1.17 4473 , 0455 0497 11. 0405 2V,  -0359 0513 71670 
134393 12,1-5 0465 7019) 0472 14291  5479 .. • sl 0655 , • 1441 Og3 . 3111 0506 .3.  Ir,  4537 4014 7 03:" 
74.1 0466. 12.1112 131.1111 , 0480 5470  014  • Irriga '83 *= _ num azul 414.011 esce 51 515' 1.111111111 

--- . tormemerim. amaraper o..00tir viier~ =rae 1404~0. men:ree 
j'eras sw, pmr=oie 

asa 192  13522' 42) 4474 13 0544 0543 59  0550 14 247 0557 3 0104 14.310 0571 46.958 044 0504- 7923 
031 a 3 93359 6,  513 0511 ; I2 SS 0537 0544 267 13551 44 339 30 0565 44.703 0572 143470 0573 3045 31,04 
0•1413~44 :4537'• 591 56% :,60i1 10 42543 30 665;9551. 41 021 1>3 11566 41 666 0573,  334.115 'CM 0556' 77.03 
17464134.4444 •011: 316  726iW 547 1631 '1: 51 136359 1 93 ',II« sns tékli)  14 501 e3601  56367 74106 77 31 M1 0541 0911-  3101 
374 ea 32~ M'Ab 320 195 -13613' 33 15110, 270 'ose 1 078 .6151951 70327 131.  0556,  73 400 ,4• 15'94 0502 05116 7846 
/3134417/03+“ 9095 0647, 111434 telm 451,13$43.  94.497 221461. 133321 /6065 1  650309 0569 510910 2.443.'03 0563 0019 1510 
1101 con , 11 091 9526/ 1017/39 .0535 ,174 4141 95!21  ;054413 243.394 0551' /94.313 0561 53 0570 1737781 

3 
2.943 22,  ?,5,•:2 



TIMBRE 
DEL ESTADO 

11,"14,1;  

CLASE la 
TRES CENEMOS 

DEE-EURO 

000655583 

meara ponnerad3 ar,c9 

Direcdón General de Mercados 
Echan, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+31/Y73 531 300, www-awnzes 

',"'Ti",. 2.'i • ...---, F-T.,s 

5.05.11 
Denominación Fondo: FTA 2015, FTA 
Denominación dé compartimentoc 
Denominación de la gastont HAYA ITTULIZAOON, SOFT, SA. 
Estada ~do= NO 
Fecha 31/12/2019 
Entidades adentro de loé ad ivos Ottallmkic 

INFORMAGON RELATWA A 1.05 ACTIVOS lITULIZADOS 

CUADROC  

PAndplipeadonla 
• 1106~161191vcaleuIlados 119 de eimed 

' 
~aedo adiad 31/12f4319 »Ad& dan amor ii*Mer 9anaktirmei11/611201É iwararta 

Inferior al ano .011113 62_1E7 -5600 1m .1 r. s 2600 t:7 ..e., . 
Entre 1 y 2 an(s 4601 235 ,1-3.7. 1605 FI 6 le 2601 ' 19929 
Entre 2 y 3 anos 0602 1•-•-,1,-- 1602 Z41641 2602 22953 
Entre 3 y4 ano; 0603 5-_;.,  1603 • 1'11'59 2508...' 
Entre 4 y 5 anOs 0604 3 -, .1% 1604 bh i u 1 2604 ' 61.088 
Entre 5y 10an03  3605 64 le(, 1605 97 1.', 7 3605 . 253.316 
Superior a 10aA0s 0606 61:111 , 1606 • 1.491 2606 5.246.61: 

labi 0607 1309492 1607 1.731190 2507 5.813.080 
VI& ~Mi mea plidasidi Pece: 0606 12,19 1608 1466 2608 

seenciMaariattiamoto maieetire reene
2
01 ~e« 

5609311  

5190641613121.104/31115 

2609 1 0609 1 E23 



Cileicdón Ginaral de Marcada« 
Echan, .73006 Madrid, apana 

(+34) 915 351 500, vmesvorrmas 

FTA 2315. HA 

Denaminadán Fonda FTA301S, FTA 
Dendirenacian darcarisperdrnanter 
Dervon*mdt m de la 14_91•i'A~M,W,M, 
3946da1 earsoadoc NO 
Rata 31/12(3019 
EffildidesamdermsdalossOlootlxisdoE 

NFOIOANXiN RELATIVA A LOS ACTPIOSITAAZADOS 

3.3~999999~111~31mimmimmal 

01, 04 

.^.11101. 

ab • la 
41,104 

Tal 
6Lllapar61a3301 

11141449119•Mm6 ' ladmoliamemil modinir 
1120 
-19Mmiimithim 

.11” 
~id 

aao 
imdlibraa 

, TU 652 040 ' - ,4". 0630 ne 1630 I S ...i 
. gy, ,,,,, 

iiidi s +4 mas 404316 1621 12,3 1631 , l,444 Si, , e., -1631 1.113170 
902 - 1.344 6357 17107 707 . 1,15 ihaa 3263 2403 1,4. 1622 101618 

, ”. 0633 MI215 103 II. I ims ^-. 3,21 2313 l64. 2633:: tasara 
1[3 1634 12 11. 104 I, '1631 30.401 104 /654 210110 
I. irás 1246 11425 .  ', 1235 4644  3615 I,° 3535 a Ma 

.. mi 6 '6636 1.411 leo 4311 2024 ' /636  16.09 
.-I, aso -4101 9627 <” 1627 11.0/4 XI/ -. 0446 

31.471 4632 42/2•40  1029 ramo Mi 1.01111 2621 eatte 3630 SITIAR 

0619 1639 cm 1319 363a ami 2649 

 

000655584 
TIMBRE1.  

DEL ESTADO 

CLASE la 

 



 

000655585 TIMBRE 
DEL ESTADO 

 

 

CLASE 8.° 

 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

 

  
 

  
 

Dirección General de Mercados 
Edison, 4, Z9006 Madrid, España 

(+341915 8.51 500, www,cnmv,es 

TrTA 2015, 1 . 

S.05.1 
Denotolnaddn Fonda FTA 2015, FTA 
Denomlnadón del oxnpartImento: 
Denotainadéo de la gestas HAYA TMJUZAOCat SGFT, S.A. 
Estados aoreaadat NO 
Fechit 31/12/2019 
Entidades cedente de kis activos dtullaadoit 

INFORMA0014 RELATIVA A LOS AC11/05 IMLIZADOS 

ramonon  

eneeratealeolotsealeabotes neves Fie -1/11gMel aeatsor. likidénkidelaVO4/Zes I/  .31malee 

no* de int.,,,, , .:,1, pond, Id., 0,76 Itsa . • 0216 2650 : 2.70 
Tipo de Alerés nominal rrlaximr, :1551-  13.1 S 1651 . 13.15 - MI »1,t) 
Tipo rIE interés. nominal minlmo 7652 a 



 

000655588 TIMBRE 
DEL 'ESTADO ; `6911 

 

 

CLASE 8! 

 

D6e0d5n General de Meneados 
Edleon. 4, /9036 Madrid. apalee 

(4.34l 915 851 soo, w".cnnw.e. 

FTA 2cr, 

SC6.1 
Denoirenadón fondee FTA 2015. FTA 
Denenelnaddre del carneeetIrnenta 
Penotellneddn dele ~cora HAYAITIIIIRACICK %Ft GA 
Easedossivemadel NO 
Now nnvzona 
Eeededea Mielas  de los acarea titulad= 

liaPZIOAM3014 raellVA A1.05 Acnvos muutozos 

*IMMO • 211111" .100all~liattel010 
mesa _ 
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~I 0666 4m. 1663 120 tal 6T lea ,‘, 26115 31.062 
Cammo or.s+ , 

1r 
2667 1114 1614 ,, .:':1661 317 17 MI 

064466181 —MI— 
_...11..... 

OMS 1.047 3665 .' lees 1.72,3 733613 . Wita e en 
Ceenameen I.5 Odia 137, 1666 <181̂  7666 4 1~ 13.1 
CaoMma %nem lo 00x,  %e, 1667 210 190 , 176" 67570 88896 
CAulatz 51V--- 

.' ' 22171 1614.1n 1666 04 429 1601 1.1•14.0 3091 400144 
3 04e 6e151 91192 ., e,  lelai ay 

1040.22 OffrO 1-193  
2.47,  16133 3229 ltds 323 2sa 12.L12 

4601 56 le?' 2241  1671 ' -12/04 .1-  104 244ee 13311 
164013 van', ''. 1211 1  9995 72.114 1  J$5$ 14 i •  1147233 7_113 41694 
314613 6677 0606 1673 4096 
81434 1' ' 0907 17327 1674 19 1037 16612 2314 N 111.731 
149739 

' ' Me 72 re 1675 e e MIS iNg  , 201'..- 163 1 37.414. 
119905 I" In 'So 03 1679 '' ' 1899 . 2.731 lot ' 66 243M 't 3101 
Com.% ohm». 

0 77 0700 3 1. 449 3477 1749 71 , 0 mn  1.363 7100 ' 434943 
P6433466  11  0701 , 1676__, II   1701 0-,  71 3701 :Lee 
Naleileill , pm 314/D 0702 1.287373 3636 6I, 611 1222 1-717,72apli 

j'U 
1649 „0  mun 

6944 poms114.44340644 161113  1"13  169Z, 1741 2 3 4 no 2322 
1.510 -Oil ,.., c,,,, 1_3611 1,  1744 Mal . 87114 7.704 
Alderml Ofg7 2336 2705 tXMIO 16,62 4149 1243 1.733490 2683 1006 33745 MUR 



 

000655587 
TIMBRE 

DEL ESTADO 

 

 

CLASE 8.a 
TRES CE NTINIO S 

DE EUR • 

 

Otecdtlat General de ~Iodos 
lellke.4211006 Medid bp•A• 

oseeis en mamm.ownwas 

ITA201S PTA 

penonersclem Panela PTA 2015.RA 
Denontwitin dY compittlmentex 
Denombedán da la gmotom NAYAMIIIIAOOK SGFr S.A. 
bocho arsogio« I•3 
Nchottf11/2019 

A~~tydie bMelga ~liad= 

INFOIMAGON f EIATIVA A LOS ACTIVO$1MAI9ADOS 

Comminálle nerWernyi~0 : oft»Wtifint limbállopeltelarmz 
INiagrak 

..,....n.wrs afta. ,+•.. . awlrba, en. no r. , CHO 3"7 .  VID 410 0.31 
,........ on 1 0312 1711 171 711 2 3717 - 



 

000655588 TIMBRE '  
DEL ESTAD0 

CLASE 8.a 

 

drecdón General de Warculos 
GAIo, 6 28006 ~a ripene 

(+34915 I51 500, onkranntows 

ETA 2015, FTA 

Fonda F11112015.1% 
Denadeickin orninillmenla 
DIFIPFAINedde de lo pedem HAYA lITULIZAOON. SGFT 5A 

•Foambr NO 
M'ab de le sioduadórc31/1212019 
~L0~  de lamiere smieldoe Olts 

RfORIMOON RELATIVA A LAS GIUGAOCI1ES Y OMS VALORES BAITICIC6 

IM•driewe 
0~1~Aft ~e 

11~A ~WAT» 
.. Pil~pullosi 

5Aud131tlius3aileumell1V0151011 11~1~1013111119:111 i 
ION Irdegm.Auidihe 0.4yeemmlidag Meg% miliplerie~ Mema Mrioutp~ , ~~1 MI 41111~1,  

0710 
44.745 '484211 

ATA 
39 ' 6.5 

1021 
100030 

MILr,,_ 
3)16.300  

L50000000002 A 11 6S 30.597 1 C.24 791 31188 
1500330071'1 +249 95.967 524.715'• 6249 994157 524.715 5245 191,000 514.904 
T4511   0/93 i J1317  0/7,4 1 1349 517 bbiliA 3&417 h` z+ Moi 2~936 ,2i225 i 3<17 V24 1 3 E41 700 



000655589 

 

B R E 
EL ESTADO, 

 

  
 

 

CLASE 8.a TRES CENTIMOS 
DE R• 

DIrecden General de Mercedes 
Beben 4.28006 Aledred, Espeele 

(+34)915 SS I SOO,Weeemlawss 

FTASIOIS 

iDeneeelneden l ndal1 SOIS 1TA 
penerrinedán del eemperemeeeee 
Dencerenadto de la sotas KAYMITUIRACION. SGFLSA 
Esezdoe egessidee: NO 
%todo de le ded~ 31/12/1019 
Remedos de manden de Me Merme embdoc Caes 

INFORMAOS* Kiffi» A LAS CRUGAOONIS VIMOS MORO R4111)05 

adeoetered 
-Seib Dome. ende* 

119):10 
frdlehileolliesh 1111~ "  

reeme. 
hemeeti~ee ......,„... .. .....rjou. seeetelreedeele 

fievesel ** m ak 
- 

elledideiveSde 
Tm!~ ee tte 

p
~ ' ".". die ere . k 

eres reas me ene ose eres eedI • MI • leee , 
tS020:110(7300: A NS Ctl St 7.11s1S J ter 47, t 4.u.7.52 1 OT.791 U 2 <O .R7a ' 1b77,441 
1 5~0~ C U S C.tstS": 1 M;715 s .2 524725 0 524.115 214.7251 
hri 0780 Iv4;t3 0741 1 1471. 61 

I : 
-.0743 1.54531 

7 
0744 0 0745 2.M.,.55 

V 
0746 -1 

t 7tts },j1 

leeedes e fie.leen den eee~~9,9 ~ea  Illeedermfomele~eelead~wywasselaneareekele 47 0744 9 



000655590 

CLASE 

 

Olenodón G1171111112 de Merados 
Edbon, 478006 Warind, EspeAe 

(+34) 915 est 500,~r.crtimras 

FTA [-Ti., 

Se5.2 
Diangninnntn Fonda FTA 7015, FTA 
o.na inaddnddmlpordmana 
Denornl~n de Is guiara HAYA TTRILIZACION. SGFT,SA 
Egados ~Mon NO  
Padodo do 1* doderadáa 31/1 2/2219  
Merad« de oda:KW de ios volaos amlaint Otros 

INOPMACXX4 RELAMA A LAS OBUGACIONIS Y OMS VAIDIES EMITIDOS 

lamorec  

kinnecoM ' einalw4031~ WIeudlundgds~n~rinlinVOS 
Asenbaddninpriod 

' -Insaningolado ~mei** rmseamookelw _ •Iiradlimemb armegurilag' lers.i~ 
~ni 

;' 
Ole •  ..-,

- otea - Me inri • IVA Ini 
f-5,02000110902 A 113732 7797 OCR ;4.9 236477 43115 • .23 2 SS,  6 434 217861 
L.S.00COCO07' 0 11 C 1, / 0 0 0 173 0 0 
7151  7/754 1 3C 332 0155 1 2.192.103 0726 I 1. 1̀09 0751  '3t.1tl2 3154 1 43.515  1755 1 ' 7 71. 1715 1 1141i 1751 1 217.861 



   

 

0,03 - EUROS1 000655591 

 

CLASE 8.3  

 

DIftecIón Genital de Merados 
Editan +.26006 lOaddcl. Espelta 

(+34) 915 951 503, worrimrron 

tTA 2015. FTA 

5.052 
Ouncetneclán Fan*. FTA 2015.PTA 
DenomlnacIón del cortgrernarda 
Pinamlnadón de te pulsa: HAYA UnAKAOON. 543F5 SA 
EiSedos 44,999dcw  
Pricdo de le dederiod:1111/12,21119 
Merados do 930~9n da los valona em1410949 Otros 

btooiwom mixrivA mAsomAcialle5 anos waofes Emmoos 

~49 
1144~14.04454.14 Nximtillmarilodocalkelto .~111m119:411»casdlik1li9 Affázlqn•cfaltIff)ratt 104.0.0emirosi~«. 

$1/12/70/ 
119.:9911191121,914,1« 

3SO 1712 Mei 



remedó«, General de Merada 
Eason, 20006 Madrkl apea 

Ns09 5851 soo.w.mennwas 

PTA2915. ETA 

 

000655592 
TIMBRE 

DEL ESTADO 

  

CLASE 8.a 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

 

Dinambicffin /aloe ITA1015PTA 
Deneereneffin del oernoeldre•egge 
Denourinedeo de le9aettelcHAYAIRIARACIONAGF15A. 
bledos ameied3= NO 
~Ido de le dedand.0x 31/15/2010 
»nada de ollwgt dalos valores erellidec cgey 

IINRWANX01 RUMA USOR550CRINES rcmos »normamos 

001~alm~ribm9deigiaiskarirdkmbOihrlowal ' rasipo~ 
Roválimed$000im,  50.r. " - emosormaess ' alisiimplaimumets 

431046 a i ano 1761 ' ' 
0041226' 076,6 - 1766 
2404343443s  0767 • - 1767 
Eme 344 Mes 0768 37721 1761 
171444354444 0766 1740 2769 '-•  
Loa* SI 1642434 13770 1770 7770 
542~101031 2771 3771 i 2711 
100 -0777 1241517 1772 27201434 2771 1841303, 

4,33j 
14011010114~64011. 0773 130 1772 4.32 7773 



 

000655593 TIMBRE 
DEL ESTADO 

 

 

 

CLASE la 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

 

DIroodán Generai de Mercadas 
Echan, 8 28036 Madrid, EiplAs 

(+34) 915 851 5430, ~mili 

FTA21318 F2A 

SOLI 
Denominad*, Fonda FTA 201s.PrA 
DenornInadtm del 88919:91~181138 
Dencealnadón che 19 iffiptyllIATATIVIRAOSIL SOFT SA 
bledos &ANON= 113 
Fddirmnym» 

OTRA INFORIAPAdN 501111E &FOCO 

' ,Willliiiiiiii~ditiiiidlildida. - 119ei181rá4t1lltItled 88409991mtiási~80114341 111,81111988817~/85_ ' .: 1, 
7 impone del ron9. ae a,.78,71977 971. 94 4.8774`. 077$ 3775 . 

LI X30 mons do Med* 0« Sem. "le! *e num,: 1774 ...  2710 
t.; vacermesperperroteaaesa a h... c0~57.37n el uno o pasa0YmiNdr«74 Ira 1m

. 
2777 ' 

tstbnerd~rillioareoparoda 
. 937$ 94.471,7éram.... 1774 -7-  1478167174970.777  77711 

L81177117941897777177797177 
. 5779  7.1177977719214.9 • 1779 •.' 1409.419~ 2779 ' • 

1.111141779 ~Mode la 477.494791187 
.0780 987471971827.vat . 71739 " • 798.1419777.7947 7780 

2 ~me deporldwit a IMINtlelqutoNleademonc .0/111 391.814  2701 ,[1..0 
2.1784.777997798.1~88877497[89.78~~881.1899981.97.1718.7817.474114747107704997987487.8.77- 

..-.J.....-'¿— ,+7  • '1782 ' '' 71,71 . 2,0, 954 
2.70eamY004 718 la tentra19411714 4713 . Nau..1::.1‹ r.: . 3703 : Menas 19911.7•7 /783 
1.311414.71.1.78794p8.987 . Ami . • _ n49.11.78677.vas -7394., 719727b911ra1e2 2704 
m 1.0.9 whiuMs de 1.3.7~~ 

7775 ' : 1285 
7 emped44419.494.4.~8495049~48.44,~18494484 

2778 
y reramemounipeousganb. ~kg saber N.,  d*N71~•~7~ 7" 1787.. .4 21117 '• 
La Notrameam *u row~ &alma  Nom, b710000 7 1.7797311019.712.87 2707 
3317411090119871797 "pm 747‘7.740.... 3709, : 817071b818~41. , 17139 
1411914.4.97.074419114147•871. ' ano '.:-..s New 1.10979877 3130 , 1418441~9.147 9899 

4 990799844.10477184•09118811 7797 ..  S 7791 
4.1199.71.47181988797~40e4ela714478977191.8.9mlas 7.187,1777997ne ~men* 14.81.. fa. 0/98 • r:<7  1792 ' 01.14 . ,9792 48.14 

O ~ger ~mi* no etwardowto pu Tarmulls•guronra, adoLowes metes no el., , 3293. 1793 ' 2773 ' 
L1 71I047977mbas dela conarap•9912 

1793 • . • 7794 . 
4.141079714184778778.14116§ 0 118 1795 
13 armo ~vedo ebe la antraria.d. 0704 27,1 



«.44  
wstled.es SemoMbiebi 

asalaiedr 71404144 ' 
4,40  

Vdor olsosulde 

ama 

45mamo.0001 

000s vais.  

 
000655594 TIMBRE 

DEL ESTADO 

CLASE S' 

 

DIrecdtri Gema/ de Mercados 
Echan, 4.23006 martd.E.Pi1s 

(.34)915 351 500. AvrAcnnwAs 

FTA 2015, ETA 

Denonetuddl FondaITA 2915, FTA 
UnorrinacIón del conweith~ 
Owor,~1 da  4 adolore HAYAINUMAGON. 5GFT,  
Estados ~Mos: NO 
Fecha 31/124319 

cmik ewons4.400.4 sone 'Immo 



ele MIO11411111149 1 

130 

3631 

3837 

3113 

3834 

3138 

3817 

3839 

3819 

3841 

3842 

3843 

3613 

000655595 

CLASE 8.a 

 

1:11recelón Gendwal de Mercedes 
Echen e,2  aledrid ~de 

1+34)915 851 seo, ronrceme.es 

FrA i5, 
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párrafo al final dáusula.8.3.6. 
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INFORME DE GESTIÓN 

EJERCICIO 2019 

A) EVOLUCION FONDO 

1. Activos Titulizados. 

Los Activos Titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo, adquirió en virtud de la Escritura 
de Constitución del Fondo integran los derechos de crédito (ver Notas Reseña del Fondo y Derechos de Crédito de las 
presentes Cuentas Anuales). 

A continuación, se detalla la evolución y clasificación de la cartera de activos, según distintos criterios, a final del presente 
ejercicio. 

a) Detalles sobre la cartera de activos titulizados 

■ Amortización anticipada y tasa de prepago de activos: Tal y como se detalla en la nota 4 de la memoria 
adjunta, dado el elevado ratio de activos dudosos que mantiene el Fondo, no se realiza distinción entre 
amortizaciones ordinarias y anticipadas de los derechos de crédito. 

■ Movimiento mensual: impagados — fallidos de la cartera de activos: En la nota 4 de la memoria adjunta 
se detalla la información referida a los impagados de la cartera de activos. Al 31 de diciembre de 2019 no hay 
activos fallidos. 

■ El Estado S.05.5 forma parte de este informe de gestión: En el S.05.5 presentado anteriormente en la 
Memoria del Fondo puede verse una clasificación de los activos vivos por distribución geográfica. 

2. Bonos de Titulización. 

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo, y con cargo al mismo, procedió en la fecha de constitución 
del Fondo a la emisión de Bonos. 

Los importes nominales, las calificaciones de las agencias de calificación y mercado oficial de cotización se detallan en la 
Nota "Obligaciones y otros valores negociables" de las presentes cuentas anuales. 

Evolución de los bonos de titulización: El listado de la evolución de los bonos en cada periodo trimestral se detalla 
diferenciando cada una de las series de bonos (ver Nota 7 de la memoria adjunta). 

3. Otros pasivos. 

Las cantidades que no se han abonado a los titulares de los pasivos en concepto de intereses y amortización de principal 
por insuficiencia de fondos disponibles se detallan, en su caso, en la memoria de las cuentas anuales adjuntas. 
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B) INFORMACIÓN SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES 
COMERCIALES 

Nada que reseñar distinto de lo comentado en la Memoria (Véase Nota 9). 

C) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERÍA GENERADOS Y APLICADOS EN EL 
EJERCICIO 

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, han transcurrido dentro de los parámetros previstos. El Fondo 
ha abonado los importes correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los 
contratos y a la escritura de constitución que rigen el funcionamiento del Fondo. 

Los flujos de efectivo del Fondo están influidos por diversos factores, destacando, principalmente, la tasa de morosidad, la 
tasa de fallidos, la tasa de recuperación de la morosidad, la tasa de recuperación de fallidos y el tipo de interés de los 
activos (ver Nota "Gestión del riesgo" y estado S.03 — Estado de flujos de efectivo de las presentes cuentas anuales). 

Durante el ejercicio 2019 se han realizado una segregación de la cartera de activos. Los importes cobrados de esas 
cesiones de activos se han integrado como fondos disponibles en las ordenes de prelación de pagos del fondo, 
atendiéndose a la misma conforme a lo establecido en la escritura de constitución del Fondo. 

D) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS 

Los principales riesgos a los que está sometido el Fondo, así como, los mecanismos de cobertura, están detallados en la 
Nota "Gestión del riesgo" de las presentes cuentas anuales. 

E) PERSPECTIVAS DE FUTURO 

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse íntegramente los activos que agrupa. Asimismo, de acuerdo con 
determinados aspectos de liquidación anticipada contenido en la Ley 19/1922 de 7 de julio y recogidos en la escritura de 
constitución, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe del saldo vivo de los activos pendientes de 
amortización sea inferior al 10% del valor neto contable inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su 
totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los bonos emitidos. 

Vida media y amortización final estimada de los bonos: A partir de la tasa de prepago mensual constante, con los datos 
de los últimos doce meses, y según diferentes tasas constantes de amortización anticipada (prepago) estimamos la vida 
media y la amortización final de los bonos, diferenciando cada una de las series con o sin ejercicio de la amortización 
opcional (importe del principal pendiente de amortizar de la cartera de activos inferior al 10% inicial) (ver Nota 7 de la 
memoria adjunta). 

F) HECHOS POSTERIORES 

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, y hasta la formulación de estas cuentas anuales, no se ha producido ningún 
hecho significativo que no se haya descrito en la Nota 2 "Bases de presentación de las cuentas anuales" de las cuentas 
anuales adjuntas. 

2 
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G) INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO 

Activos Subyacentes 

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS . Estado s05.4 cuadro A 

Concepto Meses 
impago 

Días 
impago 

Importe impagado acumulado Ratio 

Ref. Folleto Situación 
actual 

31/12/2019 

situación cierre 
anual anterior 

31/12/2018 

situación 
actual 

31/12/2019 

situación 
cierre 
anual 
anterior 
31/12/2018 

Última 
Fecha 
Pago 

1. Activos Morosos por 
impagos con antigüedad 
igual o superior a 
2. Activos Morosos por 
otras razones 

3 314.270 330.662 49,82 49,73 56,07 

TOTAL MOROSOS 314.270 330.662 49,82 49,73 56,07 
3. Activos Fallidos por 
impagos con antigüedad 
igual o superior a 
4. Activos Fallidos por 
otras razones 

18 

_ 

- - - 

_ 

- 

TOTAL FALLIDOS - 

Estado s05.4 cuadro C: Informe de cumplimiento de reglas de funcionamiento 

3 
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Dña. Mª Rosario Arias Allende, en mi calidad de Secretaria del Consejo de Administración de HAYA 
TITULIZACIÓN, S.G.F.T., S.A.U., certifico que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestión de FTA2015, 

Fondo de Titulización de Activos, correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2019, 
han sido formulados con el voto favorable  de todos los miembros del Consejo de Administración de HAYA 
TITULIZACIÓN, S.G.F.T., S.A.U., en la celebración de la reunión del 25 de marzo de 2020 del Consejo de 
Administración, con vistas a su verificación por los auditores y posterior aprobación por el accionista único. 

Dicha reunión, se celebró por escrito y sin sesión, de conformidad a lo contenido en los estatutos sociales 
y de acuerdo con el contenido del RDL 8/2020, de 17 de marzo con el fin de preservar la salud de las 
personas y evitar la propagación del COVID 19, motivo por el cual las cuentas anuales debidamente 
formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de los siguientes consejeros: 

 Carlos Abad Rico (DNI 50799133-E) 

 Borja Dávila Escribano (DNI 46922947-A) 

 Juan Lostao Boya (DNI 05255267-C) 

 Cesar de la Vega Junquera (DNI 51364578-N) 

 

En Madrid, a 25 de marzo de 2020.  

Firmado la Secretaria del Consejo  

 

 

 

Mª Rosario Arias Allende   



 

 

 

 

 

 

 

 

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administración de HAYA 

TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento, 

comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestión de FTA2015, Fondo de 

Titulización de Activos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 

2019 se componen de 54 hojas en papel timbrado referenciados con la numeración 

000655555 al 000655608 ambos inclusive, habiendo sido formuladas por todos los 

miembros del Consejo de Administración según certifico en la diligencia anterior 

firmada por mí en señal de identificación. 

  

Madrid, 25 de marzo de 2020 

Dª María Rosario Arias Allende 
Secretaria del Consejo de Administración  


