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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Gnico de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espanola, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, ¥ en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Evaluacién de posible deterioro del acuerdo de
concesion

Como se explica en la nota 5 de la memoria, al Hemos obtenido un entendimiento del proceso de
31 de diciembre de 2018 la Sociedad presenta evaluacion del valor recuperable llevado a cabo

registrado como inmovilizado intangible la por la direccién, asi como de los controles que lo
inversién, por importe de 1.194.774 miles de soportan.

euros, en un acuerdo de concesion de o

infraestructuras de transporte, Autopista AP-9. Hemos llevado a cabo los siguientes

procedimientos:
La Sociedad evalla posibles indicios de deterioro

y calcula el valor recuperable en dicha inversién. ® Obtencion del modelo financiero utilizado
Lo cual supone un proceso complejo (nota 4.c) en la prueba de deterioro aprobado por la
que requiere la realizacion de estimaciones que direccion.

incluyen juicios e hipotesis significativos por parte
de la direccion en la preparacion de la prueba de
deterioro. Dichos juicios y estimaciones tienen
que ver entre otros con: tasas de descuento

Comprobacion de la correccion aritmética
del modelo financiero.

afectadas por variables macroecondmicas, ® Cqmparacpn de_las prEvbICIES .de I.O S
flujos de caja estimadas en los ejercicios

estimaciones de trafico, IPC, desembolso por i . 5 :
inversiones futuras y costes de operacién. antgg?;es con los flujos de caja obtenidos
en 1

A consecuencia de estos calculos, la Sociedad
ha determinado que no es necesario el registro
de ninguna correccién valorativa sobre la
concesién.

Contraste de la metodologia utilizada, la
tasa de descuento y otros datos de
mercado como las curvas de interés y de
IPC, utilizando expertos del auditor.

Se trata de una cuestion clave de auditoria

debido al alto grado de juicio requerido. ° Obtencion del informe realizado por un

experto independiente sobre las
estimaciones de trafico, sobre el que
hemos realizado, entre otros, los
siguientes procedimientos.

- Comprobacion de la competencia,
capacidad e independencia del
experto mediante la obtencidn de
una confirmacion y la constatacién
de su reconocido prestigio en el
mercado.

- Realizacion de pruebas selectivas
para contrastar la exactitud de los
datos mas relevantes suministrados
por la direccion al experto
independiente.

. Obtencion del analisis de sensibilidad
sobre las principales hipétesis.

o Realizacion de pruebas selectivas para
contrastar la razonabilidad de las hipdtesis
de negocio y de mercado utilizadas por la
direccion.
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Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Finalmente hemos comprobado que los
desgloses e informacioén incluidos en la memoria
son adecuados.

En base a los procedimientos que hemos
realizado, consideramos que el enfoque y las
conclusiones de la direccion, asi como la
informacion desglosada en las cuentas anuales,
son razonables y coherentes con la evidencia
obtenida.

Otra informacién: Informe de gestion B
La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacidn incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, seguin se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha
facilitado en el informe de gestion y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestidn, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe
de gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion, y que el resto
de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de infarmacidn financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar Ia
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del contral interno.

. Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion scbre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimas sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaraciéon de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 2 de marzo de 2020.

Periodo de contratacion

El accionista (nico el 24 de junio de 2012 nos nombré como auditores por un periodo de tres afios,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Servicios prestados

No se han prestado a la entidad auditada servicios distintos de la auditoria de cuentas y adicionales a
los indicadeg en la memoria de las cuentas anuales.

pers Auditores, S.L. (S0242)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances

al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en euros)

Notas 2019 2018

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 1.588.203.964,98 1.596.353.826,34
Inmovilizado Intangible 5 11.545.933.828,89 1.553.858.392,58
Acuerdo de concesidn, activo regulado 1.194.773.763,79: 1.232.792.341,86
Acuerdo de concesion, }Rea/ Decr‘egq 1 733/201 T o 284. 1}@3,864,21 280.600. 782,2_7
Inversion en autopista (previa a la adaptacion sectorial 2010) 5 (d) 1.490.532.944,84 .  1.490.558.516,64
Amortizacion acumulada (previa a la adaptacion sectorial 2010) 5(d) (261.750.474,36) .  (261.750.474,36)
Amortizacién acumulada (318.192.570,90);  (276.616.482,69)
Acuerdo de concesion, activacion financiera 351.114.640,88: 321.040.488,61
Oftro inmovilizado intangible 45.424,22 25.562,11
Inmovilizado material 6 1.124.205,30 1.249.305,07
Terrenos y construcciones 1.506.833,00 1.506.833,00
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.520.662,89 3.605.102,74
Amortizaciéon Acumulada (3.903.290,59). (3.862.630,67)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo  7y15  37.023.521,74;  36.371.399,25
Créditos a empresas 37.023.521,74 36.371.399,25
__Inversiones Financieras a largo plazo 7 128.886,79 119.730,69
Instrumentos de patrimonio 12.513,08 12.208,08
Créditos a terceros 57.387,81 68.536,71
Otros activos financieros 58.985,90 38.985,90
Activos por Impuesto diferido 14 3.993.522,26 4.754.999,25
ACTIVO CORRIENTE 33.530.047,98.  28.075.496,26
Existencias 595.386,16 246.025,95
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y8 16.323.140,38 13.075.543,62
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.740.441,18 5.617.653,64
Empresas del grupo y asociadas, deudores 15 272.548,30 78.807,80
Deudores varios 28.560,98 33.245,58
Personal _ 50.462,59 45.346,83
Otros créditos con las Administraciones Publicas 8.231.127,33 7.300.489,77
Inversiones en empresas del grupo y asoc. a corto plazo 7y15 616.163,96 567.605,77
Créditos a empresas 616.163,96 567.605,77
Periodificaciones a corto plazo 506.377,67 229.818,65
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.488.979,81 13.956.502,27

TOTAL ACTIVO

1.621.734.012,96

1.624.429.323,10

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 |
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances

al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en euros)

Notas 2019 2018

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO 462.832.837,50. 478.306.825,96
Fondos propios 9 405.332.991,84. 418.798.996,61
Capital 195.917.586,00. 195.917.586,00
Reserva Legal 39.183.517,20.  39.788.387,52
Ofras reservas 169.253.137,21  169.253.137,21
Reservas revalorizacion 168.694.027,73° 185.320.758,40
Reservas voluntarias 559.109,48! (16.067.621,19)
Resultado del ejercicio 42278.751,43°  40.739.885,88
Dividendo a cuenta (41.300.000,00)! (26.900.000,00)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10 57.499.845,66 59.507.829,35
PASIVO NO CORRIENTE 719.513.788,68 1.109.308.388,96
Provisiones a largo plazo 11 13.116.512,13 8.683.148,55
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 13.116.512,13 8.683.148,55
Deudas a largo plazo 687.202.651,15 1.080.758.621,10
Obligaciones y otros valores negociables 7y12: 651.266.094,56: 1.043.575.064,39
Otros pasivos financieros 7 35.936.556,59 37.183.556,71
Pasivos por impuesto diferido 14 19.166.622,40 19.835.950,31
Periodificaciones a largo plazo 28.003,00 30.669,00
PASIVO CORRIENTE 439.387.386,78  36.814.108,18
Provisiones a corto plazo 11 2.753.720,32 2.719.079,06
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 2.753.720,32 2.719.079,06
Deudas a corto plazo 401.600.300,12 2.375.108,67
Obligaciones y otros valores negociables 7y12  401.600.300,12 2.375.108,67
Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo 7y15 25.523.777,15 20.706.985,30
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.509.589,19:  11.012.935,15
Acreedores varios 7 8.159.369,07 9.633.490,70
Personal 7 554.368,26 588.589,77
Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 795.851,86 790.854,68

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

1.621.734.012,96

1.624.429.323,10

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019

i %

) . o " 1./
Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espariola, S.A. Cuentas Anuales 2013, Pégma 2de 57

v




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados

en 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresadas en euros)

Notas 2019 2018
Importe neto de la cifra de negocios 16 153.407.276,26  144.119.138,14
Ingresos de peaje 153.407.276,26. 144.119.138,14
Trabajos realizados por la empresa para su activo 40.599,51 298.598,39
Aprovisionamientos (321.501,47) (435.407,49)
Otros ingresos de explotacion 1.278.714,60 1.695.579,20
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.263.842,40 1.602.993,94
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 14.872,20 92.585,26
Gastos de personal 18 (9.737.224,52).  (9.185.734,31)
_________ Sueldos, salarios y asimilados (7.393.881,00) ~ (6.838.358,19)
Cargas sociales (2.343.343,52) (2.347.376,12)
Otros gastos de explotacién (20.474.410,13) (15.626.311,10)
Servicios exteriores (13.495.903,82): (13.224.670,83)
Tributos (440.289,46) (398.401,05)
Dotacién a la provision por actuaciones de reposicion y gran reparacion 11 (6.708.633,16) (589.231,78)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 8 170.416,31 (1.414.007 44)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 . (41.764.047,63) (41.191.918,56)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 10 2.677.311,60 2.677.311,60
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 2.609,80 (856,58)
Otros resultados (56.019,96) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 85.053.308,06.  82.350.399,29
Ingresos financieros 17 1.139.903,51 915.322,50
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 1.139.903,51 915.322,50
De empresas del grupo y asociadas 15 700.680,68 639.542 85
De terceros 439.222,83 275.779,65
Gastos financieros 17 (29.855.145,37): (28.945.873,95)
Por deudas con terceros (59.803.343,41) (59.858.747,02)
Por actualizacion de provisiones 11 (125.954,23) (135.204,28)
Por aplicacion de gastos financieros diferidos de financiaciéon de autopista 5 30.074.152,27 31.048.077,35
RESULTADO FINANCIERO (28.715.241,86)  (28.030.551,45)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 56.338.066,20: 54.319.847,84
Impuesto sobre Beneficios 14 (14.059.314,77).  (13.579.961,96)
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 42.278.751,43  40.739.885,88
Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019
i
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2019

2018

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

42.278.751,43: 40.

739.885,88

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (nota 10)

(2.677.311,60) (2.677.311,60)

Efecto impositivo (nota 14)

669.327,91

669.327 91

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(2.007.983,69) (2.007.983,69)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

40.270.767,74 38.

731.902,19

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultadode | _ o Subver)ciones
Ca_pltal Reservas ejercicios N del | (D ad y TOTAL
Escriturado N ejercicio cuenta) legados
anteriores

recibidos
SALDO, FINAL DEL ANO 2017 195.917.586,00! 209.041.524,73 - 44.012.793,49:(28.500.000,00): 61.515.813,04: 481.987.717,26
Total ing y gastos r id - - -{ 40.739.885,88 -] (2.007.983,69)! 38.731.902,19
Op i con socios o propietari - -:(44.012.793,49) 1.600.000,00 -1(42.412.793,49)
Distribucion de dividendos - -i(44.012.793,49) -1 28.500.000,00 -1(15.512.793,49)
Dividendo a cuenta - - - -1(26.900.000,00) -1(26.900.000,00)
Otras variaci del patri io neto - -1 44.012.793,49(44.012.793,49) - - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2018 195.917.586,00| 209.041.524,73 -i 40.739.885,88 (26.900.000,00): 59.507.829,35: 478.306.825,96
Total ingresos y gast id - - -1 42.278.751,43 -1 (2.007.983,69): 40.270.767,74
Operaci con socios o propietarios - -:(40.739.885,88) -:{14.400.000,00) -1(55.139.885,88)
Distribucion de dividendos (nota 3) - -i(40.739.885,88) -i26.900.000,00 -1(13.839.885,88)
Dividendo a cuenta (nota 3) - - - -1(41.300,000,00) -1{41.300.000,00)
Otras variaciones del patrimonio neto -i  (604.870,32): 40.739.885,88(40.739.885,88) - (604.870,32)
SALDO, FINAL DEL ANO 2019 195.917.586,00| 208.436.654,41 -1 42.278.751,43:(41.300.000,00); 57.499.845,66:462.832.837,50

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de Efectivo

para los ejercicios anuales terminados

en 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en euros)

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 65.333.449,76.  55.372.143,94
Resultado del ejercicio antes de impuestos 56.338.066,20: 54.319.847,84
Ajustes del resultado 74.393.604,90:  68.549.254,21
Amortizacién del inmovilizado (+) 5y6 41.764.047,63.  41.191.918,56
Variacion de provisiones (+/-) 6.594.236,81 2.003.239,22
Imputacién de subvenciones () 10 (2.677.311,60); (2.677.311,60)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (2.609,80) 856,58
Ingresos financieros (-) 17 (1.139.903,51) (915.322,50)
Gastos financieros (+) 17 29.855.145,37 28.945.873,95
Cambios en el capital corriente (1.695.851,67): (3.003.737,68)
Existencias (+/-) (349.360,21) 235.065,66
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (3.954.749,70);  (1.006.739,87)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 7.734.106,64 4.418.936,53
Otros pasivos corrientes (+/-) (2.365.719,87):  (5.810.000,00)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (2.760.128,54) (841.000,00)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (63.702.369,67): (64.493.220,43)
Pagos de intereses (-) (51.533.295,29): (51.818.489,86)
Cobros de intereses (+) 275.912,43 267.780,23
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 14 (13.210.596,51). (13.468.220,95)
Otros pagos (cobros) (-/+) 765.609,70 525.710,15
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (8.056.216,02): (42.316.851,93)
.Pagos por inversiones (-) (8.066.678,91): (42.326.214,70)
Empresas del grupo y asociadas -i (6.000.000,00)
Inmovilizado intangible (7.999.993,70): (36.287.065,33)
Inmovilizado material (46.380,21) (38.954,17)
Otros activos financieros (20.305,00) (195,20)
Cobros por desinversiones (+) 10.462,89 9.362,77
Inmovilizado intangible - 472,07
Otros activos financieros 10.462,89 8.890,70
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (55.744.756,20); (45.396.473,85)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - (2.983.680,36)
Emision:
Obligaciones y otros valores negociables (+) -1 92.342.319,64
Devolucién y amortizacion de:
Obligaciones y otros valores negociables (-) -1 (95.326.000,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (55.744.756,20): (42.412.793,49)
Dividendos (-) (55.744.756,20): (42.412.793,49)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.532.477,54 (32.341.181,84)

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio

13.956.502 27

46.297.684,11

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

15.488.979,81

13.956.502,27

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

(a) Antecedentes

Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. (en adelante la Sociedad, AUDASA
o la AP-9) se constituyé como Sociedad anénima el 16 de octubre de 1973, al amparo de
las leyes espafiolas, otorgandole el Estado Espafiol una concesién para la construccion,
conservacion y explotacion de una autopista de peaje entre las poblaciones de Tui
(frontera con Portugal) y Ferrol. El objeto social ademas de lo indicado anteriormente
también incluye la explotacién, en la forma legalmente estabiecida, de las llamadas areas
de servicio de la autopista. Todo ello constituye la actividad principal de la Sociedad. La
duracién de la Sociedad esta limitada al periodo de la concesion y al final de dicho periodo
dejara de tener personalidad juridica o de cualquier indole.

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprobdé una modificacién concesional segin la
cual, la Sociedad, como compensacion por la realizacion de determinadas actuaciones e
inversiones que afectan a la concesién, obtuvo una ampliacién en el plazo de la misma
hasta el 18 de agosto de 2048, fecha en la que prevé la recuperacién de la inversion total
en la autopista (contablemente registrada como un acuerdo de concesion en el
inmovilizado intangible) y la amortizacién de la deuda.

El Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, aprobé una modificacién concesional
segun la cual, la Sociedad, como compensacioén por la realizacion de obras de ampliacion
de la capacidad de diversos tramos de la autopista, podra con caracter extraordinario,
incrementar sus tarifas de forma moderada hasta compensar la inversién, los gastos de
conservacién y demas derivados de las obras (véanse notas 1(d) y 5 (a)).

El Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero, aprob6 una modificacion concesional segun la
cual, la Sociedad, por la aplicacién de una bonificaciéon por habitualidad a determinados
usuarios que realizan su recorrido entre Pontevedra y Vigo, sera compensada de igual
forma que en el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre (véase nota 1 (d)).

El Real Decreto 803/2017, de 28 de julio, supuso la modificacién del convenio entre la
Administracion General del Estado, la Xunta de Galicia y la Sociedad, aprobado por Real
Decreto 633/2006, de 19 de mayo, que establecié un sistema de peaje en sombra para los
itinerarios Vigo-O Morrazo y A Corufia-A Barcala financiado por ambas Administraciones.
Dicha modificacion no sélo afecta al sistema de calculo de la compensacion sino también
a la forma de facturacion y al destinatario de esta, que pasa a ser en exclusiva el
Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana (anteriormente Ministerio de
Fomento). A este respecto, la Sociedad interpuso contencioso ante el Tribunal Supremo
contra la decisién del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, por entender
que la misma supone una modificaciéon unilateral y no justificada de un convenio suscrito
entre partes. Los efectos econémicos de esta modificacion suponen al cierre del ejercicio
2019 un importe acumulado de 11.438 miles de euros de menor recaudacién (6.558 miles
de euros al cierre de 2018) (véase nota 8).

Tal y como se menciona en la nota 24, con fecha 19 de febrero de 2020, el Tribunal
Supremo ha dictado sentencia acordando (i) la nulidad del Real Decreto 803/2017, de 28
de julio; (ii) la aplicacion a la sociedad concesionaria del sistema de contraprestacion
aprobado por el Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo; (iii) que se restablezca la
situacién de AUDASA reconociéndole el derecho a que se le indemnicen los perjuicios
causados por la implantacion del sistema de retribucion del citado Real Decreto 803/2017,
asi como el derecho a que se le abonen los intereses que legalmente correspondan desde
que se devengoé el derecho al cobro conforme al Real Decreto 633/2006 y hasta que se
produzca su efectivo pago; y (iv) condenar a la Administracién General del Estado a que
abone a AUDASA la indemnizaciéon e intereses resultantes como consecuencia de los
efectos que puedan derivarse de los compromisos acordados en el afio 2006. Asi pues, la
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

citada sentencia reconoce un derecho de cobro en favor de la Sociedad a contar desde la
fecha de aplicacion del Real Decreto 803/2017 y hasta su pago, si bien a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales estd pendiente de concrecién qué
Administracion atendera su pago.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.) con domicilio social en Madrid. Al 31 de diciembre
de 2019 la titularidad de las acciones de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.AU., es
ostentada por ENAITINERE, S.AU. quien, a su vez, pertenece a ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A,, en adelante ITINERE.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo
42 del Codigo de Comercio, cuya sociedad dominante es ITINERE, con domicilio social en
Bilbao y que, con fecha 29 de marzo de 2019, formuld sus cuentas anuales consolidadas e
informe de gestion consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018. Dichas cuentas fueron depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao.
Asimismo, dicho grupo pertenece a su vez a otro, cuya dominante dltima en Espafa es
ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L. (en adelante ARECIBO), con domicilio social
en Bilbao, constituida con fecha 27 de abril de 2009, y que con fecha 29 de marzo de 2019
formuldé sus cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018. A la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, ITINERE y ARECIBO no han formulado sus
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2019, estando prevista la
formulacion de ambas el dia 30 de marzo de 2020.

Al 31 diciembre de 2019 y 2018, ARECIBO mantiene una participacion del 52,87% en el
capital de ITINERE.

Todas las actividades se realizan Unicamente en Espafia.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, nimero 15, de A
Corufa.

(b) Construccion

Al 31 de diciembre de 2019 la autopista se encuentra abierta al trafico en la totalidad de los
tramos que abarcan el recorrido entre Acceso a Ferrol y Tui con un total de 219,6
kilometros. Al cierre del ejercicio 2017, se produjo la puesta en servicio provisional de los
tramos de autopista contemplados en el Real Decreto 1733/2011, de 19 de noviembre vy,
con fecha 27 de diciembre de 2018, se procedié a la firma, por parte del Ministerio de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, de las actas de comprobaciéon de las obras de
ampliacién.

(c) Financiacién

Dada la naturaleza del negocio concesional que desarrolla la Sociedad, la escritura de
concesion y otros Reales Decretos que afectan a la concesién administrativa establecen
una serie de requerimientos de financiacion.

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por un
valor nominal total que exceda de seis veces al capital emitido y desembolsado. La
Sociedad viene financiando una parte de la construccion de la infraestructura mediante
obligaciones no convertibles cotizadas en un mercado organizado y que, de acuerdo con
el contrato de concesién, tienen otorgada una bonificacion del 95% en la cuota del
impuesto que grava los rendimientos que generan (véase nota 12).
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El Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana concedié a AUDASA anticipos
reintegrables de un 30% de la inversién total de los tramos Fene-Guisamo y Rande-
Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la inversién total del tramo Santiago Sur-
Pontevedra Norte y subvenciones a fondo perdido del 50% sobre ejecucion de obra y
expropiaciones de los framos Santiago Norte-Santiago Sur y Pontevedra Norte-
Pontevedra Sur (véanse notas 4(k) y 7(a)).

(d) Reales Decretos 1733/2011 y 104/2013

Como se menciona en la nota 1 (a), el Real Decreto 1733/2011 de 18 de noviembre,
aprobd una modificacion concesional en virtud de la cual, la Sociedad podra, con caracter
extraordinario, incrementar sus tarifas de forma moderada hasta compensar la inversion,
los gastos de conservacién y demas, derivados de las obras de ampliacion de capacidad
de diversos tramos de la autopista (Circunvalacién de Santiago de Compostela y Acceso a
Vigo, incluido el Puente de Rande). Asimismo, el Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero,
aprobd el Convenio entre la Administracién General del Estado y la Sociedad, para la
aplicacion de una bonificaciéon por habitualidad a determinados usuarios que realizan el
recorrido entre Pontevedra y Vigo. Dichos descuentos se realizan a los usuarios de los
transitos en vehiculo ligero en el viaje de retorno en un dia laborable en los recorridos
Pontevedra-Vigo, Pontevedra-Morrazo, Pontevedra-Vilaboa y Rande-Vigo mediante el
sistema de peaje dinamico.

La Sociedad ha optado por no registrar en el balance el saldo correspondiente a la
compensacioén de los mencionados descuentos, por entender que no cumple todos los
requisitos que establecen las normas contables para el reconocimiento de un activo, lo
que en ningun caso afecta en manera alguna al derecho que establece el Real Decreto
104/2013 a percibir la compensacion.

Segun establece el mencionado Real Decreto, la Sociedad, para compensar dichos
menores ingresos, asi como el valor capitalizado de los flujos de caja netos hasta el final
del periodo concesional calculado a una tasa anual del 8% idéntica a la contemplada en el
Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre (véanse notas 1 (a) y 5 (a)), solicité al
Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, una vez determinado el saldo
conjunto de ambos Reales Decretos, una actualizacion extraordinaria de tarifas que
garantice que antes de terminar el periodo concesional, el saldo conjunto resultante de la
compensacion se hace cero. Asimismo, tal y como establece el Real Decreto 1733/2011,
de 18 de noviembre (véase notas 1 (a) y 5 (a)), una vez puestas en servicio las obras de
ampliacién, se incorporan al saldo de compensacion, en concepto de gastos de
mantenimiento, un importe equivalente al 1,4% de la inversién compensable, asi como los
correspondientes efectos impositivos.

El Secretario de Estado de Infraestructuras, Transporte y Vivienda, por delegacion del
Ministro de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, segun Orden FOM 1644/2012, de 23
de julio, dictd el 29 de octubre de 2018 orden aprobatoria de las tarifas y los peajes de la
concesion de la sociedad, resultantes de la aplicacién de lo dispuesto en los Reales
Decretos 1733/2011, de 18 de noviembre y 104/2013, de 8 de febrero, asi como en el
proyecto del Real Decreto por el que se aprueba una adenda al convenio aprobado por el
citado Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, segun el cual se daban las
circunstancias que permitian un incremento extraordinario en las tarifas en los recorridos
con pago directo por los usuarios de la mencionada autopista de un 1,0% durante 20 afios,
asi como de un 1% adicional en 2018, y de un 0,8% adicional tanto en 2019 como en
2020.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
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A continuacién, se presenta el detalle y movimientos de dichos saldos correspondientes a
los Reales Decretos 1733/2011 y 104/2013:

Movimientos Movimientos
Miles de euros 31/12/2017 2018 31/12/2018 2019 31/12/2019
Cuenta de compensacion - RD. 1733/2011 yR.D. 104/2013
- Inversiones compensables (R.D. 1733/2011) 206.707 17.681 224.388 3.525 227913
- Gastos de mantenimiento (R.D. 1733/2011) - 2.894 2.894 3.201 6.095
- Transitos bonificados (R.D.104/2013) 18.203 4974 23.177 5.535 28.712
- Recuperacion de saldo porincremento extraordinario de tarifas - (423) (423) (5.066) (5.489)
- Efectos impositivos - (2.304) (2.304) (1.368) (3.672)
- Actualizacion financiera 15.977 19.271 35.248 22.636 57.884
Total saldo de compensacién R.D. 1733/2011 y R.D. 104/2013 240.887 42.093 282.980 28.463 311.443

2. BASES DE PRESENTACION
(@) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y
se preparan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad, asi como las normas de adaptaciéon del Plan General
de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas
por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por el Socio Unico, ejerciendo las
competencias de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 24 de junio de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 405.857
miles de euros como consecuencia, fundamentalmente, del vencimiento en abril de 2020
de la emisién de obligaciones fiscalmente bonificadas por importe de 400.000 miles de
euros realizada por la Sociedad en 2014. A este respecto, sefialar que con fecha 16 de
diciembre de 2019, AUDASA ha suscrito un contrato de préstamo sindicado por dicho
importe, a desembolsar el 1 de abril de 2020, con vencimiento en noviembre de 2024 y
cuyo objeto es hacer frente a la refinanciacién de la citada emision. Asi pues, y en base a
lo anterior, los Administradores de la Sociedad han preparado las presentes cuentas
anuales bajo el principio de gestion continuada, dado que consideran que esta situacion
no afectara al desarrolio futuro de la Sociedad.

Las cifras incluidas en esta memoria estan expresadas en miles de euros, siendo el euro
la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre
(i) Estimaciones contables relevantes e hipétesis

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han
realizado estimaciones contables relevantes que estan basadas en la experiencia histérica
y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y
pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continuada y, sus efectos, en su caso, son reconocidos
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de forma prospectiva. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, siempre
existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores de los activos
y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos y
circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién
de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo
importante de suponer cambios en el valor de los activos y pasivos son los siguientes:

o Estimados contables basados en proyecciones

Las hipétesis de crecimiento del trafico y estimacion del IPC constituyen una de las bases
principales de las proyecciones econémico-financieras pues determinan los ingresos
previstos y consecuentemente, la sistematica para el reconocimiento de la carga
financiera diferida (nota 4 (a) (ii)). A estos efectos se considera la actualizacién del Plan
Econémico-Financiero presentada ante la Administracién en enero de 2012 (nota 5 (a)).

o Actuaciones de reposicion y gran reparacion

La estimacién de la cuantia y de los periodos relativos a las actuaciones de reposicion y
gran reparaciéon cuando se realicen respecto a periodos de utilizacién superiores al afo,
gue sean exigibles en relacién con los elementos que ha de reunir la infraestructura al
objeto de que los servicios y actividades que se prestan y realizan puedan ser
desarrollados adecuadamente, esta sometida a un mayor grado de juicio debido a su
complejidad (véase nota 11).

o Deterioro de activos no financieros

L.a Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para los activos no
financieros mediante la realizacion de las oportunas pruebas de deterioro de valor
cuando asi lo aconsejan las circunstancias.

o Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se realiza sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que se
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

o Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos mediante la realizacion de juicios y
estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como
para la determinacién de la cuantia de los mismos, registrandose la correspondiente
provisiéon cuando el riesgo se considera probable.

o Célculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales, puede implicar la
determinacion de flujos de efectivo futuros y la asuncién de hipotesis relacionadas con
los valores futuros de los citados fiujos, asi como con las tasas de descuento aplicables
a los mismos. Las estimaciones y las asunciones realizadas estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias que rodean la actividad desarrollada por la Sociedad.

(c) Comparacién de la informacion

A los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, asi
como a los derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 reflejan
cifras comparativas relativas al ejercicio 2018.
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(d) Estados derivados de las NIIF — UE

Desde el 1 de enero de 2005 se encuentra en vigor una nueva normativa relativa a la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea en la formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas de las Sociedades
Cotizadas. Si bien esta normativa no resulta de aplicacién en la formulacién de las cuentas
anuales individuales de la Sociedad, para aquellas sociedades que hayan emitido valores
admitidos a negociacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la
Unién Europea, se establece la obligatoriedad de informar de las principales variaciones
que se originarian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
hubieran aplicado dichas normas contables.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2010 se produjo la entrada en vigor de la
Interpretacion CINIIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios” que proporciona
orientaciones sobre la contabilizacién, por los concesionarios, de los acuerdos publico-
privados de concesién de servicios. La citada Interpretaciéon afecta a los acuerdos en los
que el concedente controla o regula los servicios a los que debe destinarse la
infraestructura, el precio de los mismos y la propiedad de la infraestructura al término de la
vigencia del acuerdo. Dicha Interpretaciéon establece los principios generales sobre el
reconocimiento y la valoracion de las obligaciones que se derivan de los acuerdos de
concesion de servicios y de los correspondientes derechos.

Si bien las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de
23 de diciembre, tienen el objetivo de ahondar en la armonizacién de la normativa contable
nacional con la europea, en particular con la CINIIF 12, incluyen, sin embargo,
determinadas adaptaciones para tratar adecuadamente la especialidad del negocio
concesional. En particular, las citadas normas establecen que, una vez reconocidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos en que incurre la empresa concesionaria para
financiar la infraestructura deben calificarse a efectos contables como un «activo
regulado» siempre y cuando exista evidencia razonable de que la tarifa (precio publico)
permitira la recuperacién de los citados costes. En definitiva, una solucién contable similar
a la recogida en la adaptacion del Plan General de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje de 1998. Por el
contrario, las NIIF-UE no permiten la capitalizacién de gastos financieros una vez que la
infraestructura esta en explotacion.

Sobre la base de lo anterior, la aplicacién de las referidas Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea supondria una reduccion en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2019 por importe de 263.336 miles de euros
(240.780 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) y una disminucién del resultado del
ejercicio 2019 por importe de 24.564 miles de euros (25.294 miles de euros en el gjercicio
2018). En la cuantificacién de los impactos anteriores, y como consecuencia de la
aplicacion de las citadas NIIF con posterioridad a la dominante del grupo al que la
Sociedad pertenece, AUDASA aplica lo dispuesto en el parrafo D16 de la NIIF 1 de
acuerdo con el cual valora sus activos y pasivos por los importes en libros incluidos en los
estados financieros consolidados de la dominante, establecidos en la fecha de transicion
de la misma a las NIIF.

APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el Accionista
Unico, contempla la aplicacién a distribuciéon de dividendos del importe integro del
resultado.

No existen restricciones para la distribuciéon de dividendos por parte de la Soci 4qdad
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b) Con fecha 23 de septiembre de 2019, el Consejo de Administracién acordo6 la distribucion

c)

de un dividendo a cuenta de los beneficios distribuibles a 31 de agosto de 2019, por
importe de 19.300 miles de euros, equivalentes a 0,5920 euros por accién.

Esta distribucion, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
fue formulada a partir de los resultados al 31 de agosto de 2019 y del siguiente estado
contable de liquidez del periodo de un afio a partir de la fecha de adopcién del acuerdo de
distribucion:

Miles de
Miles de euros euros
Resultado neto de impuestos hasta el 31 de agosto de 2019 30477
Dotacién a la reserva legal -
Beneficio distribuible a 31 de agosto de 2019 30.477
Dividendo a cuenta a distribuir 19.300
Prevision de tesoreria para el periodo de un afio desde el 23 de
septiembre de 2019:
Saldo de tesoreria a 23 de septiembre de 2019 62.327
Cobros y pagos previstos hasta el 23 de septiembre de 2020 (2.341)
Saldo de tesoreria proyectado a 23 de septiembre de 2020 59.986

Con fecha 18 de diciembre de 2019, el Consejo de Administracién acordé la distribucion de
un dividendo a cuenta de los beneficios distribuibles a 30 de noviembre de 2019 por
importe de 22.000 miles de euros, equivalentes a 0,6749 euros por accién.

Esta distribucién, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
fue formulada a partir de los resultados al 30 de noviembre de 2019 y del siguiente estado
contable de liquidez del periodo de un afio a partir de la fecha de adopcion del acuerdo de
distribucion:

Miles de
Miles de euros euros
Resultado neto de impuestos hasta el 30 de noviembre 2019 41.623
Dotacién a la reserva legal -
Beneficio distribuible a 30 de noviembre 2019 41.623
Dividendo a cuenta distribuido 19.300
Dividendo a cuenta a distribuir 22.000
Prevision de tesoreria para el periodo de un afio desde el 18 de
diciembre de 2019:
Saldo de tesoreria a 18 de diciembre de 2019 34.250
Cobros y pagos previstos hasta el 18 de diciembre de 2020 17.790
Saldo de tesoreria proyectado a 18 de diciembre de 2020 52.040

d) La aplicacién del resultado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2018, efectuada durante 2019, se presenta en el estado total de cambios en el patrimonio
neto que forma parte integrante de las presentes cuentas anuales.

S~
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, han
sido las siguientes:

(a) Inmovilizado intangible
(i) Acuerdos de concesién

Sobre la base de los términos del acuerdo de concesién que rige la prestacion de los
servicios que la Sociedad desarrolla, éste se enmarca dentro del modelo de registro y
valoracion del inmovilizado intangible dado que la contraprestacion recibida consiste en
el derecho a cobrar las correspondientes tarifas en funcién del grado de utilizacion del
servicio publico. Este derecho no es incondicional, sino que depende de la capacidad y
voluntad de los usuarios de utilizar la infraestructura, siendo, por tanto, la Sociedad
quien asume el riesgo de demanda. Las caracteristicas del citado acuerdo son las
siguientes:

o El Concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la Sociedad
concesionaria con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio; y

o El Concedente controla cualquier participacion residual significativa en la
infraestructura al final del plazo del acuerdo.

Los servicios que la Sociedad presta en el marco del acuerdo de concesién suscrito,
consisten en la mejora, explotacion y el mantenimiento de la infraestructura durante el
periodo del acuerdo, a cambio del derecho a percibir una retribucion.

La infraestructura, cuando es adquirida a terceros, se reconoce por su valor razonable
como inmovilizado intangible, sin que proceda reconocer ningun ingreso.

Dicho activo intangible, se amortiza, una vez la infraestructura se encuentra en
condiciones de explotacién, de manera sistematica y racional a lo largo de la vida de la
concesién, siguiendo un método de amortizacién lineal.

Las obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad al objeto de que los
elementos de la infraestructura se mantengan aptos para una adecuada prestacion del
servicio durante el periodo de explotacién, implican el reconocimiento de una provision
sistematica de acuerdo con el criterio que se detalla en la nota 4 (I). Asimismo, las
obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren.

Las actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad se deben considerar como una
nueva concesion. No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, la Sociedad
considera que estas actuaciones no se ven compensadas por la posibilidad de obtener
mayores ingresos desde la fecha en que se lleven a cabo, se reconoce una provisién
por desmantelamiento o retiro por la mejor estimacion del valor actual del desembolso
necesario para cancelar la obligacién asociada a las citadas actuaciones, cuya
contrapartida es un mayor precio de adquisicién del inmovilizado intangible. Cuando se
realicen las actuaciones, se cancela la provisién y se reconoce el correspondiente
ingreso siempre que la Sociedad preste el servicio de construccion. La parte
proporcional de la mejora o ampliacién de capacidad que si se prevea recuperar
mediante la generacién de mayores ingresos futuros sigue el tratamiento contable
general descrito con anterioridad.
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En virtud de las facultades de inspeccion contable atribuidas a la Delegacién del
Gobierno en Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje por la
clausula 49 del Decreto 215/1973, de 25 de enero, por el que se aprueba el Pliego de
Clausulas Generales para la Construccién, Conservaciéon y Explotacion de Autopistas
en Régimen de Concesion, los balances que la sociedad concesionaria formule
deberan recoger los epigrafes de inmovilizado intangible y material por sus valores de
coste antes de la amortizacion acumulada, figurando a continuacién con signo negativo
la amortizacion correspondiente, y, en su caso, el deterioro de dichos activos si éste se
hubiera producido. Asimismo, y de acuerdo con dichas indicaciones, se ha identificado
especificamente la composicién histérica de la partida “Acuerdo de Concesion, activo
regulado” por los valores de la anterior O.M. EHA 10/12/98 a la fecha de transiciéon. En
consecuencia, se ha procedido a incluir dicho detalle en el balance adjunto para los
ejercicios 2019y 2018.

Activacion financiera

Una vez reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos en que incurre
la empresa concesionaria para financiar la infraestructura deben calificarse a efectos
contables como un activo regulado siempre y cuando exista evidencia razonable de
que la tarifa permitira la recuperaciéon de los citados costes. Asi pues, a partir del
momento en que la infraestructura esté en condiciones de explotacion, los gastos
financieros correspondientes a financiacién ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a la construccioén, se activaran, siempre que estos desembolsos cumplan los
requisitos incluidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad para el reconocimiento
de un activo, esto es, que sean identificables por separado y medibles con fiabilidad,
asi como que exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros
permitiran recuperar el importe activado.

A estos efectos, se entendera que existe evidencia razonable sobre la recuperaciéon de
los citados gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademas de estar
contemplado en el Plan Econémico Financiero, exista la posibilidad de obtener ingresos
futuros en una cantidad al menos igual a los gastos financieros activados a través de la
inclusion de estos gastos como costes permitidos a efectos de la determinacion de la
tarifa, asi como que se disponga de evidencia acerca de que los ingresos futuros
permitiran la recuperacion de los costes en que se ha incurrido previamente.

Para la determinacion del importe de gastos financieros a incluir en el activo, dentro de
la rubrica de “Acuerdo de concesién, activacion financiera — Inmovilizado Intangible-*,
se tendran en cuenta las magnitudes del Plan Econémico Financiero del acuerdo de
concesion o del documento similar que se haya tomado como referente para fijar el
importe del precio o tarifa del servicio. Asi, en relacién con los ingresos previstos se
determinara la proporcidon que representan para cada ejercicio los ingresos por
explotaciéon del mismo con respecto al total. Dicha proporcion se aplicara al total de
gastos financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el importe
de los mismos a imputar a cada ejercicio econémico, como gasto financiero del
ejercicio. Si el importe de los ingresos producidos en un ejercicio fuera mayor que el
previsto, la proporcion a que se ha hecho referencia vendra determinada para ese
ejercicio por la relacion entre el ingreso real y el total ingresos previstos, 1o que
generalmente producira un ajuste en la imputacion correspondiente al dltimo ejercicio.

f
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(iii) Otro inmovilizado intangible

Otro inmovilizado intangible incluye concesiones administrativas y aplicaciones
informaticas, y se valora a su precio de adquisicién, minorado por la amortizacion
acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de valor.

Los citados activos intangibles tienen una vida util definida y son amortizados
sistematicamente a lo largo de sus vidas utiles estimadas, que abarcan periodos
comprendidos entre los 4 y los 10 afios. Su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser
recuperable. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre
del ejercicio, y siempre que fuera procedente, ajustados de forma prospectiva.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se refleja por su precio de adquisicién o por su coste de
producciéon, minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por
deterioro de valor. Su amortizacién se realiza sobre los valores de coste siguiendo el
método lineal durante los siguientes afios de vida util estimados o, en su caso, hasta el
final del periodo concesional:

Aios
Construcciones 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7-10
Otro inmovilizado 7

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, las vidas utiles y el
método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Deterioro de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos
excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
los costes de venta y su valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esperados se descuentan
a su valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las
estimaciones actuales del mercado, la valoracién temporal del dinero y los riesgos
especificos asociados al activo. En el caso de la Sociedad, sus activos no generan flujos
de tesoreria altamente independientes unos de otros, por lo que el importe recuperable se
determina para la unica unidad generadora de efectivo identificada, a la que pertenecen
todos los activos.

]
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Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en
su caso, para las unidades generadoras de efectivo a las que los mismos pertenezcan,
cuando su valor contable excede el importe recuperable estimado. Dichas correcciones se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir. Asimismo, la reversién de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como
limite el valor contable del activo neto de amortizaciones que figuraria en libros si no se
hubiera reconocido previamente el deterioro del valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial.

e Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

o Préstamos y partidas a cobrar: Son aquellos activos financieros que se originan
por la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa; se incluyen ademas en esta categoria, los créditos por operaciones no
comerciales que son definidos como aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos
los costes de transacciébn que les sean directamente imputables, y con
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