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003536094 

CLASE la 

 

IN CÉDULAS 5, FONDO DE Uf ULLZAC ION DE ACTIVOS (FONDO un IDADO Y EXTINGO 130) 

BALANCE DE LIQUIDACIÓN AL 17 DE PICIEMBRE_DE 2020 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 NOTAS 1. 2 V 11 

Mas da Euros) 

ACTIVO Note 11/120120 31112/20191.1 PAS. Nota 177210200 2112rID11 fl 
ACTIVO NO CORRENTE PASIVO NO CORRIENTE 
lavo. *lamieras a largo pleao • • Prometio... a Orem plai o : 
Mm Minadas Paneros financiero. a largo plano 

Panelpaciores elpeacarles 01Allinvorn. y Pros neme. volaos 
Certificados de transmisienllipolacana Series no s ubodeladaa 
PreeMmoe dpolemrios Series sitordilada. 
Cédulas Finclecarias Correcciones d. valer per NearmeiM M pedidas(-) 
PrésNmos a prornotasa Intereaes y pastos denenpAdoe 0 vencidos 
PréaMmos a MIES Mugías por operaron.a ele cobertura 
Préolamos a empmam [Mudas cm .1112a92 d. ankleer 
CAdulda lerribriales Préstamo mbordinedo 
Créditos AAPP Crédito Ihm do MAMA dispuesta 
%atarnos Consumo • • Otras deudas con erredades de crédilo . 
Restamos anorneción • Catercionee Pe ni« PM tePracmen d. pacida() • 
Cuotas ila ancelsmiaillis financiero peasincl Mames y gastos driver.... re verde. . 
Cuereas a cobrar • MAN., operacknea da totems . 
Rones de1Minaci. Dedadas • 
Ohm Deriva.a de cobertura 
Irtermm y oactos..11.......0. 
Adros chalones -principal- 

Comaccionss de rasa G.C.,......~.(-I 
unns panda  memo.. 

• 

AolvOS OLIO.. rinteresera- Osanda narcer. - 
Conemenes de valor pa- deterioro á echos (-) Cerreockmas ár ab per repercusión de pedidas(-) • 
NusMs por operadores de cobertura Olmo • 

Derivados Pasivos por impuesto mierda . • 
Derivadas de cobertor. • 

Otros activos Mancleree • PASIVO CORRENTE • 1210.012 
Garanlen financiras Pasivos vinculados rorea oder.. no ccrrlenln. mantenido. para la valle 
Otros • Previsiones. corto pleco - • 

Aollvos por InTrueeto diferido . - Pasivas f Mandar os a corto plano 1.2712121 
Otros Actircra no corre.. • - Oblepoionee y ceen Mbree ernilides 7 1.211566 

• • Serles no mecr011.40. 1.260.002 
ACTIVO CORRIENTE • 1174.259 Serles sircermles . 
Menos na corni.. mantenido. pera levanta - Ocrembries Ce Mor por roperomien de párdidas 6l - . 
Pavo« flnánclaroa a mano plaza • 1.211716 ~ese, y gastos devengado/1 ro MMid06 - 23.158 
A.c. Iblizabs S . 1.271750 PIS. ger aceracicrec ce cobaltos 

Par.irileibres hiroleca,as - Mermes mera ócs e L-npapacbis. • - 
CorrifitAtIots MIrmemento hipotecan. - Desde. Pan orededee Se sradilo • • 
Préelarrc. linolcatrics - Prrestarnosullerdinedo • 
Césulm hipotecarias • 1.256.000 Créalo lima da Mudo. Orsprotata • 
Préstamos e promotores - Oeas deudas con enedados de crédito  
1.1.11nrnea a MES - - Careccimm m valor por 1 soarcusión de pelcliclaS 1-1 • 
Arbolemos a empresas Menees y casaos devane... ns rte..). 
Cédulas tandariola. - AmIm in.-  operadores do cobertura 
Créenlos AIMP Mereses ',anatema Impagados 
%Vamos Consume Coreados 
Préstamos antomocién Ocrivadc. de coterture 
Suelas de arrarearnento financio-201a413) Corre...mes desala por rape.... de PMdidev I-) • 
Cneelee 1232. Otros paaros Onanclerin 
Boros de ildleaclen Pareodom y otra. cuentas a peor 
Ohms Gerent. enancieras • • 
trame. y gala devengados no venados 21700 Otros - 
Abres. vencidos e impaga. Comed.. 0 valer.  pottepermeten de péntedse (-) - 
Attioos dudosos -principal- NY.* por peartmeficeilorra. . 004 
Attecs donosos Nansa- CoriMionee al . ES 
Cormoranes M Mor pm detnioro de aorta. (-) comisión saldad peatOra PI 
Rutas por cenrationes de colmena • Comisión adininisItMor • • 

Osrivadoa • Comisión ag.. franolert/0410 • • 
Derivados decaen,. Cariaren variable • 

Otro. Activos Mancime Otras caree iones Mi codees • 
Deudora, y otras cuantas a cobrar CorreoMmes M valor por rettercus. ele pérdidas(-) • • 
aman. firancieras Otras cconstonse • • 
arre Otres 5 929 

~hm por pedorMIcaclonee 522 
COrnIsiDnels - MINIITEs R EPERcuTt DOS EN SALMCE 00 INGRE500116/2006 RECONOCIDOS - 11021 
Oms 522 Meto. Mencionas neme..s para le venta 
Ekteevoyetna ademe huidas eptivalenlas 6 • Cobertores de lino. de electivo - 
TIMOMMA 
ores activos 124.65mem* 

- Otro. Inprmordrananclae Tgetbalpettlelm reammlám 4 0.1 
TOTAL ACTIVO • 1.2722/10 701'1/PASIVO 1911! 

Itt Se primen. única y exclusivaimonle a efectos componerme. 

Las Notas 1 a 10 alineas toman pede istegrente del balance de liquidación al 17 de diciembre do 2020. 
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DEL ESTADO 003536095 

CLASE 8.8  

 

IM CÉDULAS 5, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS (FONDO LIQUIDADO Y 
EXTINGUIDO) 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACIÓN CORRESPONDIENTE AL PERIODO  
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 17 DE DICIEMBRE DE 2020 Y CUENTA DE PÉRDIDAS Y  
GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019  

(NOTAS 1. 2 y3)  

(Miles de Euros) 

Nota 2020 2019 11 

Intereses y rendimientos asimilados 5 20.735 45.242 
Activos titulizados 20.109 43.875 
Otros activos financieros 626 1.367 
Intereses y cargas asimilados 7 (20.575) (44.892) 
Obligaciones y otros valores emitidos (20.052) (43.750) 
Deudas con entidades de crédito 
Otros pasivos financieros (523) (1.142) 
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 

MARGEN DE INTERESES 160 350 
Resultado de operaciones financieras (neto) - - 
Resultados de derivados de negociación - - 
Otros ajustes de valoración en carteras a VR con cambios en PyG - - 
Activos financieros disponibles para la venta - 
Otros - - 
Diferencias de cambio (neto) - - 
Otros ingresos de explotación - - 
Otros gastos de explotación (160) (350) 
Servicios exteriores (103) (225) 

Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y similares - - 
Publicidad y propaganda - - 
Otros servicios 4 (103) (225) 

Tributos 
Otros gastos de gestión corriente 8 (57) (125) 

Comisión sociedad gestora (57) (125) 
Comisión administrador - 
Comisión agente financiero/pagos - - 
Comisión variable - _ 
Otras comisiones del cedente - - 
Otros gastos - 

Deterioro de activos financieros (neto) - - 
Deterioro neto de activos titulizados - - 
Deterioro neto de otros activos financieros - - 
Dotaciones a provisiones (neto) - - 
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - 
Repercusión de pérdidas (ganancias) - - 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - • 
Impuesto sobre beneficios - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO - .. 

(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos. 

Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias 
de liquidación correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020. 
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CLASE la 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

IM CÉDULAS 5, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS (FONDO LIQUIDADO Y 
EXTINGUIDO) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LIQUIDACIÓN CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO 
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 17 DE DICIEMBRE DE 2020 Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO  

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (NOTAS 1, 2 y 31 

(Miles de Euros) 

2020 20191"1 

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 23 23 

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 148 148 
Intereses cobrados de los activos titullzados 43.875 43.875 

Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (43.727) (43.727) 

Cobros por operaciones de derivados de cobertura 

Pagos por operaciones de derivados de cobertura - - 

Intereses cobrados de otros activos financieros - 

Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - - 

Otros intereses cobrados/pagados (neto) - - 

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (125) (125) 
Comisión sociedad gestora (125) ( i25) 

Comisión administrador - 

Comisión agente flnanciero/pagos - 

Comisión venable - - 

Otras comisiones - - 

Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotación - - 

Pagos por garantías financieras - 

Cobros por gararrtias financieras - 

Pagos por operaciones de derivados de negociación - - 

Cobros por operaciones de derivados de negociación - 

Otros pagos de explotación - 

Otras cobros de explotación - - 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIÓN/FINANCIACIÓN (231 (23] 

Flujos de caja netos por emisión de valores de titulización 

Flujos de caja por adquisición de activos financieros - 

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos - - 

Cobros por amortización ordinaria de activos titulizados 1.250.000 - 

Cobros por amortización anticipada de activos indizados - 

Cobros por amortización previamente impagada de activos titulizados - 

Cobros por amortización de activos previamente clasificados como fallidos - - 

Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecución de garantías - - 

Pagos por amortización de obligaciones y otros valores emitidos (1.250.000) - 

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (23) (23) 
Cobros por concesión de deudas con entidades de crédito 

Pagos por amortización deudas con entidades de crédito - - 

Pagos a Administraciones públicas (23) (23) 

Otros cobros y pagos 

INCREMENTO/DISMINUCIÓN DE EFECTIVO O EQUIVALENTES - - 

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo - - 

Efectivo o equivalentes al final del periodo - - 

(') Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos. 

Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte integrante del estado de lujos de efectivo de liquidación 

correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020. 
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CLASE 8.a 

 

IM CÉDULAS 5, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS (FONDO LIQUIDADO Y EXTINGUIDO) 

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACIÓN CORRESPONDIENTE AL PERIODO  
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 17 DE DICIEMBRE DE 2020 Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (NOTAS 1 2 y 31 

(Miles de Euros) 

2020 2019 (*1 

Activos financieros disponibles para la venta 
Ganancias (pérdidas) por valoración 

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

- 
- 
- 
- 

- 
- 

- 
- 
- 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - - 

Cobertura de los flujos de efectivo 
Ganancias (pérdidas) por valoración 

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
Efecto fiscal 

Importes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

- 

- 
- 

- 
- 
-

- 

- 
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - - 

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos 
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo 

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
knportes repercutidos a la cuenta de Soaso en el penado 

.. 

- 

- 
- 

- 

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - - 
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS _ - - 

(1 Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos. 

Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos 
de liquidación correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020. 
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003536098 

TRES CENT1MOS 
DE EURO 

IM CÉDULAS 5, Fondo de Titulización de Activos (Fondo liquidado y extinguido) 

Notas a los Estados Financieros de Liquidación 
correspondientes al periodo comprendido entre 
el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 

1. Reseña del Fondo 

IM CEDULAS 5, Fondo de Titulización de Activos (Fondo liquidado y extinguido) — en adelante, el Fondo - se 
constituyó mediante escritura pública el 10 de junio de 2005 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, 
de 14 de mayo, por el que se regulaban los fondos de titulización de activos y las sociedades gestoras de fondos 
de titulización. El Fondo estaba regulado conforme a (i) su Folleto de emisión (ii) la Escritura de Constitución del 
Fondo, (iii) la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiación empresarial, y en tanto resulte de aplicación, 
(iv) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislación española en materia de Entidades de Crédito 
a la Segunda Directiva de Coordinación Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema 
financiero, (v) la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, (vi) el Real 
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de 
Valores, y (vii) las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de 
aplicación. 

El Fondo constituía un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad jurídica cuya finalidad era titulizar 
determinados derechos de crédito derivados de Cédulas Hipotecarias que figuraban en el balance de las 
Entidades Cedentes tras su emisión. Los emisores Caja Laboral Popular (actualmente, Laboral Kutxa); Banca 
March, S.A.; Caja España (actualmente, Unicaja Banco, S.A.); CaixaTerrassa (actualmente, BBVA, S.A.); Sa 
Nostra (actualmente, Bankia, S.A.); Banco de Valencia (actualmente, CaixaBank, S.A.) y Caixa Girona 
(actualmente, CaixaBank, S.A.) cedieron y transmitieron al Fondo siete (7) Cédulas Hipotecarias nominativas en 
el momento de la constitución, estando agrupadas en seis (6) Cédulas Hipotecarias (véase Nota 7) por un valor 
nominal total de mil doscientos cincuenta millones (1.250.000.000) de euros y entregado en el momento de la 
constitución del Fondo a la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo, los títulos físicos 
representativos de las mismas (véase Nota 5). 

Ei Fondo carecía de personalidad jurídica y era gestionado por Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de 
Fondos de Titulización, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). Los gastos de constitución del Fondo, así como 
las comisiones por aseguramiento y dirección, fueron satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre y 
representación del Fondo en el momento de la constitución. 

Al haber llegado el Fondo a la fecha de su vencimiento final (15 de junio de 2020), haberse amortizado la totalidad 
de los Activos Titulizados (véase Nota 5) y haberse amortizado la totalidad de los Bonos emitidos con fecha 15 de 
junio de 2020 (véase Nota 7), se iniciaron los trámites para proceder a la liquidación del Fondo. En este sentido, 
con fecha 17 de diciembre de 2020 se ha procedido a la extinción definitiva del Fondo mediante acta notarial. 

2. Bases de presentación de los estados financieros de liquidación 

a) Imagen fiel 

Los estados financieros de liquidación y las notas a los mismos han sido preparados con el único objeto de 
llevar a cabo la extinción del Fondo, por lo que no pretenden mostrar toda la información requerida para 
elaborar unas cuentas anuales. Dichos estados financieros de liquidación comprenden el balance de 
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003536099 

liquidación, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación, el estado de ingresos y gastos reconocidos de 
liquidación y el estado de flujos de efectivo de liquidación. Los estados financieros de liquidación y las notas a 
los mismos se han preparado a partir de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el 
marco normativo de información financiera que resulta de aplicación al Fondo, que es el establecido en la 
Resolución de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre el marco de 
información financiera cuando no resulta adecuada la aplicación del principio de empresa en funcionamiento 
y en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. Por tanto, tal y como 
se explica en los párrafos siguientes, y dado que el Fondo se encuentra en liquidación, en el periodo 
comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 se ha aplicado específicamente y por primera 
vez la mencionada Resolución de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas. 
La aplicación del mencionado marco de información financiera permite que los estados financieros de 
liquidación y las notas a los mismos muestren la imagen fiel de la situación financiera del Fondo al 17 de 
diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado 
durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020. 

Así, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada la Resolución de 18 de octubre de 2013, del Instituto de 
Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre el marco de información financiera cuando no resulta adecuada la 
aplicación del principio de empresa en funcionamiento. Dicha Resolución desarrolla, como norma 
complementaria del Plan General de Contabilidad, el marco de información financiera cuando no resulta 
adecuada la aplicación del principio de empresa en funcionamiento y es de aplicación obligatoria para todas 
las entidades, cualquiera que sea su forma jurídica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el Plan 
General de Contabilidad de Pequeñas y Medianas Empresas y las normas de adaptación de los citados textos 
(como es el caso de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores), 
cuando se haya acordado la apertura de la liquidación. La aplicación de esta Resolución supone que la 
valoración de los elementos patrimoniales estará dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes 
a realizar el activo y cancelar sus deudas. 

Puesto que la Resolución mencionada en el párrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser 
emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas en aplicación de la habilitación que le concede 
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de 
noviembre), que dicha Resolución es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General 
de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicación 
subsidiaria a los Fondos de Titulización en todo lo no establecido expresamente en su legislación específica 
(en el caso del Fondo, en la Circular 212016, de 20 de abril, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores), 
los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada la situación de liquidación en la que se encuentra, 
han formulado estos estados de liquidación, tal y como se menciona en el primer párrafo de este apartado, 
sobre la base del marco normativo de información financiera establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, 
de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, considerando las reglas especiales recogidas en la 
Resolución de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas. 

En este sentido, el marco de información financiera definido por la Resolución de 18 de octubre de 2013, del 
Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sigue la idea de "conservación de la norma jurídica", por lo 
que limita, en la medida de lo posible, la aplicación de criterios diferentes a los "ordinarios". Por ello, la 
aplicación de las reglas especiales recogidas en la Resolución de 18 de octubre de 2013 en la formulación de 
los presentes estados financieros de liquidación y Notas a los mismos no ha supuesto la incorporación de 
modificaciones relevantes con respecto al marco de información financiera aplicado por el Fondo en la 
formulación de las cuentas anuales del ejercicio 2019 (Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores). 

Los Estados Financieros de Liquidación del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su 
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobación por el Consejo de Administración de la 
mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que dichos estados financieros serán aprobados sin 
cambios. 
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CLASE la 

b) Principios contables no obligatorios aplicados 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estos estados financieros de liquidación 
y las notas a los mismos teniendo en consideración los principios y las normas contables de aplicación 
obligatoria que tienen un efecto significativo en los mismos. No existe ningún principio contable o criterio de 
valoración que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios 
contables no obligatorios. 

c) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 

En la preparación de los estados financieros de liquidación del Fondo y de las notas a los mismos, los 
Administradores de la Sociedad Gestora no han realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la 
aplicación de las políticas contables y a íos saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos 
existentes en la fecha de emisión de los presentes estados financieros de liquidación y de las Notas a los 
mismos. 

d) Agrupación de partidas 

Determinadas partidas del balance de liquidación, de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación, del 
estado de flujos de efectivo de liquidación y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidación se 
presentan de forma agrupada para facilitar su comprensión, si bien, en determinados casos se ha incluido la 
información desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros de liquidación. 

e) Impacto medioambiental 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones 
o contingencias de carácter medioambiental que pudieran ser significativos en relación con la situación 
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses específicos en estas notas a 
los estados financieros de liquidación respecto a información de cuestiones medioambientales. 

f) Hechos posteriores 

Con posterioridad al 17 de diciembre de 2020 no se ha producido ningún hecho significativo no descrito en las 
restantes notas a los estados financieros de liquidación. 

g) Comparación de la información 

Como consecuencia de la modificación del marco normativo de información financiera (aplicación de la 
Resolución de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre el marco de 
información financiera cuando no resulta adecuada la aplicación del principio de empresa en funcionamiento), 
la información contenida en estos estados financieros de liquidación y Notas a los mismos relativa al ejercicio 
2019, que se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos con la información relativa al periodo 
comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020, no es comparable con dicha información. En 
este sentido, la Norma Cuarta de la Resolución de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y 
Auditoría de Cuentas, establece la no obligación de adaptar la información comparativa del ejercicio anterior. 

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación correspondiente al periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2020 y el 17 de diciembre de 2020 no refleja un año completo de actividad. 

Por otro lado, tal y como se indica en el apartado 8 de la Norma 288  de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores, a continuación, se presentan el balance a la fecha inmediatamente 
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anterior a aquella en la que se decidió la liquidación del Fondo y un estado de flujos de efectivo referido al 
periodo comprendido entre la fecha inmediatamente anterior a aquella en la que se decidió la liquidación del 
Fondo y la fecha de extinción del Fondo. 

Balance al 14 de junio de 2020 

ACTIVO 
Miles de 

euros 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Activos financieros a largo plazo - 
Activos titulizados - 

Cédulas hipotecarias - 
Intereses y gastos devengados no vencidos - 
Activos dudosos — principal- - 
Activos dudosos — intereses- - 
Correcciones de valor por deterioro de activos () - 

Derivados - 
Derivados de cobertura - 

Otros activos financieros - 
Activos por impuesto diferido - 
Otros activos no corrientes - 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - 

ACTIVO CORRIENTE 
Activos no corrientes mantenidos para la venta - 
Activos financieros a corto plazo 1.292.047 
Activos titulizados 1.292.047 

Cédulas hipotecarias 1.250.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 42.047 
Intereses vencidos e impagados - 
Activos dudosos — principal- - 
Activos dudosos — intereses- - 
Correcciones de valor por deterioro de activos () - 

Derivados - 
Derivados de cobertura - 

Otros activos financieros - 
Deudores y otras cuentas a cobrar - 
Garantías financieras - 
Otros - 

Ajustes por periodificaciones 48 
Otros 48 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes - 
Tesorería - 
Otros activos líquidos equivalentes - 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.292.095 
TOTAL ACTIVO 1.292.095 
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Balance al 14 de junio de 2020 

PASIVO 
Miles de 

euros 

PASIVO NO CORRIENTE 
Provisiones a largo plazo - 
Pasivos financieros a largo plazo - 
Obligaciones y otros valores emitidos - 
Deudas con entidades de crédito - 
Derivados - 

Derivados de cobertura - 
Otros pasivos financieros - 
Pasivos por impuesto diferido - 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - 

PASIVO CORRIENTE 
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - 
Provisiones a corto plazo - 
Pasivos financieros a corto plazo 1.291.927 
Obligaciones y otros valores emitidos 1.291.927 

Series no subordinadas 1.250.000 
Series subordinadas - 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas () - 
Intereses y gastos devengados 41.927 
Intereses vencidos e impagados - 

Deudas con entidades de crédito - 
Préstamo subordinado - 
Otras deudas con entidades de crédito - 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas () - 
Intereses y gastos devengados - 
Intereses vencidos e impagados - 

Derivados - 
Derivados de cobertura - 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-) - 

Otros pasivos financieros 
Ajustes por periodificaciones 177 
Comisiones 120 

Comisión sociedad gestora 120 
Comisión administrador 
Comisión agente financiero/pagos 
Comisión variable 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-) - 

Otras comisiones - 
Otros 57 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.292.104 

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE (10) 
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Coberturas de flujos de efectivo - 
Gastos de constitución en transición (10) 
TOTAL AJUSTES REPERCUTIDOS EN EL BALANCE - 

E INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 
TOTAL PASIVO 1.292.094 
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 14 de junio y el 17 de diciembre 
de 2020: 

Miles de 
euros 

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 23 

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 148 
Intereses cobrados de los activos titulizados 43.875 
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (43.727) 
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 
Pagos por operaciones de derivados de cobertura 
Intereses cobrados de otros activos financieros 
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (125) 
Comisiones sociedad gestora (125) 
Comisiones administrador 
Comisiones agente financiero/pagos 
Comisiones variables 
Otras comisiones 

Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotación 
Pagos por garantías financieras 
Cobros por garantías financieras 
Pagos por operaciones de derivados de negociación 
Cobros por operaciones de derivados de negociación 
Otros pagos de explotación 
Otros cobros de explotación 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIÓN! FINANCIACIÓN (23) 

Flujos de caja netos por emisión de bonos de titulización de activos 
Flujos de caja por adquisición de activos financieros 
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 

Cobros por amortización ordinaria de activos titulizados 1.250.000 
Cobros por amortización anticipada de activos titulizados 
Cobros por amortización previamente impagada de activos titulizados 
Cobros por amortización de activos previamente clasificados como fallidos 
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecución de garantías 
Pagos por amortización de obligaciones y otros valores emitidos (1.250.000) 

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (23) 
Cobros por concesión de deudas con entidades de crédito 
Pagos por amortización de deudas con entidades de crédito 
Pago a Administraciones públicas (23) 
Otros cobros y pagos 

INCREMENTO (+) DISMINUCIÓN (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 
Efectivo o equivalentes al final del periodo  
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h) Corrección de errores 

En la elaboración de estos estados financieros de liquidación y de las notas a los mismos no se ha puesto de 
manifiesto ningún error significativo que haya supuesto la reexpresión de los importes incluidos en las cuentas 
anuales del ejercicio 2019. 

1) Cambios en criterios contables 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 no se han producido cambios 
de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2019, salvo los derivados 
de la aplicación de la Resolución de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, 
sobre el marco de información financiera cuando no resulta adecuada la aplicación del principio de empresa 
en funcionamiento (véanse apartados a) y g) anteriores). 

3. Normas de registro y valoración 

En la elaboración de los estados financieros de liquidación, correspondientes al periodo comprendido entre el 1 
de enero y el 17 de diciembre de 2020, se han aplicado los siguientes principios, políticas contables y criterios de 
valoración: 

a) Definición y clasificación de los instrumentos financieros a efectos de su presentación y valoración 

i. Definición 

Un "instrumento financiero" es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultáneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. 

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una 
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero 
o un índice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversión inicial es muy pequeña en 
relación a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado 
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. 

Clasificación de los activos financieros 

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentación y valoración, en los siguientes epígrafes 
del balance de liquidación: 

- Efectivo y otros activos líquidos equivalentes: Este epígrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por 
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo 
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulización y 
se clasifican, a efectos de su valoración, como "Préstamos y partidas a cobrar". 

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados 
designados corno instrumentos de cobertura en coberturas contables. 
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iii. Clasificación de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentación y valoración, en los siguientes epígrafes 
del balance de liquidación: 

Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por 
el Fondo, con el fin de financiar la adquisición de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su 
valoración, como "Débitos y partidas a pagar". 

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

b) Reconocimiento y valoración de los activos y pasivos financieros 

i. Reconocimiento y valoración de los activos financieros 

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoración, como "Préstamos y partidas a cobrar" se 
valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario será el precio de la 
transacción), incluyendo los costes de transacción directamente atribuibles a la operación. Posteriormente, 
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizándose los intereses devengados en el epígrafe 
"Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación mediante el método 
del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no 
superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de 
efectivo sea totalmente inmaterial. 

fi. Reconocimiento y valoración de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoración, como "Débitos y partidas a pagar", se valoran, 
inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario será el precio de la transacción) 
incluyendo los costes de transacción directamente atribuibles a la operación. Posteriormente, dichos pasivos 
se valoran por su coste amortizado, contabilizándose los intereses devengados en el epígrafe "Intereses y 
cargas asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación mediante el método del tipo de interés 
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se 
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente 
inmaterial. 

Se considerarán, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de dirección y 
aseguramiento de la emisión, la comisión inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Órgano 
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisión y los costes derivados de la admisión a negociación 
de los valores emitidos, entre otros. 

iii. Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran 
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación; diferenciando entre las que tienen su 
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capítulos "Intereses y 
rendimientos asimilados" o "Intereses y cargas asimiladas", según proceda); y las que correspondan a otras 
causas, que se registran, por su importe neto, en el capítulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha 
cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación. 

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación del devengo de intereses se interrumpe 
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos. 
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iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros 

Dada la naturaleza y composición de los activos y pasivos financieros del Fondo, los vencimientos residuales 
de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, así como la desviación 
porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos 
y de los pasivos financieros del Fondo al 17 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 no difiere 
significativamente de sus correspondientes valor es en libros a dichas fechas. 

c) Deterioro del valor de los activos financieros 

i. Definición 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar 
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto 
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se 
estimaron en el momento de formalizarse la transacción. 

En la estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantías reales, siempre 
que éstas se hayan considerado en la cesión del instrumento o figuren en la información facilitada a los titulares 
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrán en cuenta los flujos que se obtendrían de su realización 
menos el importe de los costes necesarios para su obtención y posterior venta, con independencia de la 
probabilidad de la ejecución de la garantía. 

Como criterio general, la corrección del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su 
deterioro, se efectúa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se 
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones 
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de 
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendrán como límite el 
valor en libros del instrumento financiero que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese 
registrado el deterioro del valor. 

Cuando se considera remota la recuperación de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance 
de liquidación, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su 
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripción, condonación u 
otras causas. 

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizará como tipo de actualización 
el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la 
fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, 
cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones se utilizará el tipo de interés efectivo 
antes de la modificación del contrato, salvo que pueda probarse que dicha renegociación o modificación se 
produzca por causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor. 

De acuerdo con lo previsto en la Circular 212016, de 20 de abril, en el cálculo de las pérdidas por deterioro de 
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadísticos. 
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodología más representativa para la 
estimación del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las características de dichos 
activos es la basada en la estimación de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigüedad de la 
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13a de la Circular 2/2016, de 20 de abril, 
de la Comisión Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 
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ii. instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado 

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre 
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se 
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen. 

El proceso de evaluación de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente 
para todos los instrumentos de deuda. 

d) Perioditicaclones (pasivo) 

Corresponden, en su caso, a las comisiones de gestión del Fondo y de administración de los activos titulizados 
o de los bonos emitidos, devengadas en el periodo al que se refiere el balance de liquidación y que se 
encuentran pendientes de pago a dicha fecha. 

Asimismo, este epígrafe del pasivo del balance de liquidación incluirá, en su caso, gastos e ingresos de diversa 
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago. 

e) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Seguidamente se resumen los criterios más significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de 
sus ingresos y gastos: 

i. Ingresos y gastos por intereses 

Con carácter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capítulos 
"Intereses y rendimientos asimilados" e "Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias 
de liquidación, respectivamente, en función de su periodo de devengo, por aplicación del método del tipo de 
interés efectivo, a excepción de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, 
que se registran en el momento efectivo del cobro. 

ii. Ingresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablem ente de acuerdo con el criterio de devengo. 

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados 

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación con criterios 
distintos, según sea su naturaleza. Los más significativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediación financiera por parte de la Entidad 
Cedente se describen en el apartado f) de esta Nota. 

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, 
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios. 

Los que surgen en la prestación de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando 
se realiza el acto singular que los origina. 

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro. 
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O Remuneración variable 

La remuneración variable como consecuencia de la intermediación financiera se determina como la diferencia 
positiva entre los ingresos y los gastos devengados, que incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus 
reversiones y cualquier otro rendimiento o retribución devengado en el periodo, distinto de esta remuneración 
variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentación constitutiva 
del Fondo, devengado en el período. Se exceptúan de dicha diferencia la propia remuneración variable y el 
gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso. 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizará en primer lugar, 
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del 
Fondo. Si tras la detracción, continúan existiendo pasivos corregidos por imputación de pérdidas, no se 
procederá a registrar remuneración variable alguna. En consecuencia, sólo se producirá el devengo y registro 
de la remuneración variable cuando no existan pasivos corregidos por imputación de pérdidas. 

Repercusión de pérdidas 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea 
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor por repercusión de pérdidas" del pasivo del balance de liquidación, registrándose un 
ingreso en el epígrafe "Repercusión de pérdidas (ganancias)" de la cuenta de pérdidas y ganancias de 
liquidación. Dicha repercusión se realiza comenzando por la cuenta de periodificación de la comisión variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverso de prelación de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago. 

h) Impuesto sobre Beneficios 

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en 
el 25%. 

Dado que en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 y en el ejercicio 2019 
se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre 
Beneficios (véase Nota 10). 

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la 
cancelación de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias 
originadas por la diferente valoración, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias 
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias 
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, 
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por 
operaciones con cargos o abonos directos en el capítulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y 
gastos reconocidos" del pasivo del balance de liquidación, se contabilizan, en su caso, también con 
contrapartida en dicho capítulo. 

La cuantificación y valoración de dichos activos y pasivos se realizará considerando los tipos de gravamen 
esperados en el momento de su reversión, según la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de 
publicación en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea 
recuperar o pagar el activo o el pasivo. 

Conforme a la normativa aplicable al Fondo, su valor patrimonial ha de ser nulo, por lo que los Administradores 
de la Sociedad Gestora estiman que la liquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto 
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activa como pasiva, es remota, con lo que, en función de lo previsto en la normativa contable vigente, no se 
registran activos ni pasivos diferidos. 

i) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el euro. Al 17 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el Fondo 
no tenía elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

j) Baja del balance de liquidación de los activos y pasivos financieros 

Los activos financieros solo se dan de baja del balance de liquidación cuando se han extinguido los flujos de 
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que 
llevan implícitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance de liquidación 
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intención de 
cancelarlos, bien con la intención de recolocarlos de nuevo). 

k) Compensación de saldos 

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance de liquidación por su importe neto—
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación; teniendo la intención de liquidarlos por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea yen los que una de las partes 
contratantes sea una entidad financiera. 

1) Estados de flujos de efectivo de liquidación 

En el estado de flujos de efectivo de liquidación se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos 
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

Actividades de explotación: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del 
Fondo, así como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiación. 

Actividades de inversión y financiación: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, así como aquellas 
actividades que producen cambios en el tamaño y composición de los activos y pasivos que no forman 
parte de las actividades de explotación. 

A efectos de la elaboración del estado de flujos de efectivo de liquidación, se han considerado como "efectivo 
o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en 
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas 
corrientes, que se encuentra registrado en el epígrafe "Efectivo y otros activos líquidos equivalentes —
Tesorería" del activo del balance de liquidación. 

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos de liquidación 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la 
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capítulo "Ajustes repercutidos en balance de 
ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance de liquidación. 
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, según lo requerido por las normas de valoración, deban imputarse directamente 
al pasivo del balance de liquidación. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación, según lo 
dispuesto en las normas de valoración adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total 
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

n) Clasificación de activos y pasivos — Corriente y no corriente 

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realización se estima 
que se produzca en el plazo máximo de un año desde la fecha de cierre de balance de liquidación, 
clasificándose en caso contrario como no corriente. 

4. Ajustes repercutidos en Balance de Ingresos y Gastos Reconocidos 

El saldo de este epígrafe recogía los gastos de emisión del Fondo, incluidas las comisiones de entidades 
aseguradoras y colocadoras de los Bonos y otros gastos asociados al proceso de constitución del Fondo. Su 
movimiento durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 y durante el ejercicio 
2019 ha sido el siguiente: 

Miles de euros 
2020 2019 

Saldos iniciales 103 328 

Amortizaciones (*) (103) (225) 

Saldos finales 
103 

(") Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 se ha imputado un coste por importe de 
103 miles de euros (2019: 225 miles de euros) estando registrados en el epígrafe "Otros servicios - Servicios exteriores - Otros 
gastos de explotación" de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación. 
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5. Activos titulizados 

La cartera de activos estaba compuesta por seis Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas singularmente por 
cada uno de los siguientes emisores: 

CÉDULAS HIPOTECARIAS Valor nominal de la emisión (miles de euros) 

Laboral Kutxa (*) 500.000 
Banca March, S.A. 250.000 
Unicaja Banco, S.A (**) 150.000 
CaixaBank, S.A. (***) 150.000 
BBVA, S.A. (****) 100.000 

Bankia, S.A.(*****) 100.000 

1.250.000 

Con fecha 31 de octubre de 2012 Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito e Ipar Kutxa Rural, Sociedad 
Cooperativa de Crédito, formalizaron su fusión, dando lugar en el año 2013 a Laboral Kutxa. Tras la citada operación, 
Laboral Kutxa se subrogó a la posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. 

Debido a la fusión por absorción de Banco CEISS por Unicaja Banco, S.A, éste se ha subrogado como sujeto pasivo 
de todas las obligaciones. 

Con fecha 21 de junio de 2011, se produce la segregación del negocio bancario de la Caja de Ahorros y Monte de 
Piedad de Navarra; Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla; Caja 
General de Ahorros de Canarias y Caja de Ahorros Municipal de Burgos a favor de Banca Cívica, S.A. Tras la citada 
operación de segregación, Banca Cívica, S.A. se subrogó en la posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas 
Hipotecarias. Posteriormente, con fecha 30 de septiembre de 2011, CaixaBank, S.A. se convirtió en la sucesora en el 
negocio bancario de Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona ("la Caixa"). Tras las citadas operaciones, CaixaBank 
S.A. se subrogó en la posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. Con fecha 3 de agosto de 
2012, se produjo la fusión por absorción de Banca Cívica, S.A. por Caixabank, S.A. Tras la citada operación Caixabank, 
S.A. se subrogó en la posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. Finalmente, con fecha 19 de 
julio de 2013 se produjo la fusión por absorción de Banco Valencia, S.A. por Caixabank, S.A., la cual se subrogó en la 
posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. 

Con fecha 4 de octubre de 2011, la Asamblea General Caixa D'Estalvis Unió de Cabces de Manlleu, Sabadell y 
Terrassa (la Caja) y el accionista único de Unnim Banc, S.A. unipersonal (el Banco), aprobaron la segregación de la 
actividad financiera de la Caja a favor del Banco. Tras la citada operación de segregación, Unnim Banc, S.A. se 
subrogó en la posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. A contiuniación, con fecha 30 de 
septiembre de 2011, se produjo la segregación del negocio financiero de CatalunyaCaixa (Caixa d'Estalvis de 
Catalunya, Tarragona y Manresa) a favor de Catalunya Banc S.A. Tras la citada operación, Catalunya Banc S.A. se 
subrogó en la posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. Con fecha 23 de mayo de 2013, se 
produjo la fusión por absorción de Unnim Banc, S. A. por BBVA, S.A. Tras la citada operación, BBVA, S.A. se subrogó 
la posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias. Posteriormente, el 24 de abril de 2015, BBVA, 
S.A., completó la compra de Catalunya Banc, una vez formalizada la adquisición del 98,4% del capital social. 
Finalmente, el 9 de septiembre de 2016, BBVA, S.A. inscribió en el Registro Mercantil, la escritura correspondiente de 
fusión por absorción de Catalunya Banc, S.A., por lo que BBVA, S.A. se subrogó en la posición de sujeto obligado por 
las citadas Cédulas Hipotecarias. 

Con fecha 30 de septiembre de 2011, se produjo la segregación de los negocios bancarios y parabancarios de Caja 
General de Ahorro de Granada; Caja de Ahorros de Murcia; Caixa d'Estavis del Penedés y "So Nostra" Caixa de 
Balears a favor de Banco Mare Nostrum S.A. ("BMN" o el "Banco") como sociedad beneficiaria. Tras la citada operación 
de segregación, Banco Mare Nostrum S.A. se subrogó en la posición de sujeto obligado por las citadas Cédulas 
Hipotecarias. Posteriormente, con fecha 8 de enero de 2018 se produjo la fusión por absorción de Banco Mare Nostrum 
por Bankia, S.A. Tras la citada fusión por absorción Bankia, S.A. se ha subrogado en la posición de sujeto obligado 
por las citadas Cédulas Hipotecarias. 
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Las Cédulas Hipotecarias fueron emitidas por debajo de su valor nominal, al 98,360%, en la Fecha de Constitución 
del Fondo y con vencimiento el 15 de junio de 2020, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de 
marzo, de Regulación del Mercado Hipotecario. 

El precio total de la cesión de las Cédulas Hipotecarias fue de 1.229.500.000 euros, que se abonó por la Sociedad 
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, a los cedentes, en la fecha de desembolso. La diferencia entre el 
precio de cesión y el valor nominal de las Cédulas Hipotecarias se fue imputando a la cuenta de resultados a lo 
largo de la vida del Fondo. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 se 
han devengado intereses por este concepto por importe de 626 miles de euros (2019: 1.367 miles de euros), 
estando registrados en el epígrafe "Otros activos financieros — Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta 
de pérdidas y ganancias de liquidación, siendo el importe pendiente de imputación 626 miles de euros a 31 de 
diciembre de 2019 (ningún importe por este concepto al 17 de diciembre de 2020), registrado en el epígrafe "Otros 
— Ajustes por periodificaciones" del pasivo del balance a dicha fecha. 

Las Cédulas Hipotecarias tenían un tipo de interés ordinario fijo del 3,51%, pagadero anualmente, el segundo día 
hábil anterior a cada fecha de pago de los Bonos, y su vencimiento era a quince años a contar desde la fecha de 
desembolso. El importe devengado durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 
2020 por este concepto ha ascendido a 20.109 miles de euros, que figuran registrados en el epígrafe "Activos 
titulizados — Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación (2019: 
43.875 miles de euros), no encontrándose ningún importe pendiente de vencimiento al 17 de diciembre de 2020 
(2019: 23.766 miles de euros, que se encontraban registrados en el epígrafe "Activos titulizados" del activo del 
balance a dicha fecha). 

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaron en su totalidad mediante un único cobro que se realizó el 15 de junio de 
2020. 

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias estaban, de acuerdo con el artículo 
12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripción registral, por hipoteca sobre todas 
las que en cualquier momento consten inscritas a favor de los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad 
patrimonial universal de los mismos. 

6. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes —Tesorería 

El Fondo a 31 de diciembre de 2019 mantenía una cuenta de tesorería abierta en el agente financiero del Fondo. 

En la cuenta de tesorería se ingresaban las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por 
los siguientes conceptos: 

(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias; 

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias; 

(iii) las disposiciones de la línea de liquidez; 

(iv) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesorería; 

(y) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo, derivadas de las Cédulas Hipotecarias; y 

(vi) el producto de la liquidación, en su caso y cuando corresponda, de los activos del Fondo. 
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El agente financiero a 31 de diciembre de 2011 era Banco de Sabadell, S.A. Con fecha 11 de octubre de 2011, la 
Sociedad Gestora tuvo conocimiento de que Standard & Poor's había rebajado la calificación crediticia de la 
entidad Banco Sabadell, S.A., de A-1 a A-2 en su escala a corto plazo y de A a A- en su escala a largo plazo. 

En virtud de lo establecido en el apartado 111.8.1 del Folleto de Emisión, como consecuencia de esta rebaja, la 
Sociedad Gestora firmó con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) el 6 de marzo de 2012, un contrato de 
subrogación por el cual BBVA asumió la posición de Banco Sabadell, S.A. en el Contrato de Agencia Financiera, 
asumiendo la integridad de derechos y obligaciones recogidos en el mismo. 

De acuerdo con el contrato de subrogación, el agente financiero (BBVA), garantizaba, sobre los saldos de la 
cuenta de tesorería, un tipo de interés que era la media simple de los EURIBOR 1 mes de cada día del período 
mensual de que se tratase. Los intereses se liquidaban el primer día hábil del mes siguiente a la finalización del 
período de interés mensual de que se tratase. 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 y durante el ejercicio 2019, la 
Cuenta de Tesorería no ha devengado ningún importe en concepto de intereses. 

7. Obligaciones v otros valores emitidos 

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo y con cargo al mismo, procedió en la Fecha de 
Constitución del Fondo a la emisión en un único tramo y serie de Bonos de Titulización que tenía las siguientes 
características: 

Importe nominal de la emisión 1.250.000.000 euros 

Número de Bonos 12.500 bonos 

Importe nominal unitario 100.000 euros 

Tipo de interés nominal 3,50% 

Periodicidad de pago de intereses Anual 

Fechas de pago de intereses 15 de junio de cada año 

Fecha de inicio del devengo de intereses 15 de junio de 2005 

Fecha de amortización 15 de junio de 2020 

El precio de reembolso para los Bonos era de 100.000 euros por bono, equivalentes al 100% de su valor nominal, 
pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final. 

El precio de suscripción de los Bonos emitidos fue del 98,630% de su valor nominal, por un importe de 1.232.875 
miles de euros. La diferencia entre el precio de suscripción y el valor nominal de los Bonos se imputaba a la cuenta 
de resultados a lo largo de la vida del Fondo. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de 
diciembre de 2020 se han devengado intereses por este concepto por importe de 523 miles de euros (2019: 1.142 
miles de euros), estando registrados en el epígrafe "Otros pasivos financieros — Intereses y cargas asimilados" de 
la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidación, siendo el importe pendiente de imputación 523 miles de euros 
a 31 de diciembre de 2019 (ningún importe por este concepto al 17 de diciembre de 2020), registrado en el epígrafe 
"Otros — Ajustes por periodificaciones" del activo del balance a dicha fecha. 
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Los Bonos estaban representados por anotaciones en cuenta y estaban dados de alta en la Sociedad de Gestión 
de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A. (lberclear). 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 se han devengado intereses de 
los Bonos de Titulización por importe de 20.052 miles de euros, que figuran registrados en el epígrafe 
"Obligaciones y otros valores emitidos — Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias de 
liquidación (2019: 43.750 miles de euros), no encontrándose ningún importe pendiente de vencimiento al 17 de 
diciembre de 2020 (2019: 23.698 miles de euros, que se encontraban registrados en el epígrafe "Obligaciones y 
otros valores emitidos" del pasivo del balance a dicha fecha). 

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulización de Activos durante el periodo 
comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 ha sido el siguiente: 

Miles de Euros 

Serie no subordinada 
Pasivo no 
Corriente 

Pasivo 
Corriente 

Saldo al I de enero de 2020 
Amortización 15 de junio de 2020 
Cancelación por liquidación 

- 
- 
- 

1.250.000 
(1.250.000) 

- 
Saldo a 17 de diciembre de 2020 - - 

Los Bonos de titulización se amortizaron en su totalidad mediante un único pago que se realizó el 15 de junio de 
2020. 

Contrato de Línea de Liquidez 

En la fecha de constitución, el 10 de junio de 2005, el Fondo firmó el contrato de Línea de Liquidez con IXIS 
Corporate & Investment Bank por un importe máximo disponible de 39.496.275 euros. 

Conforme a los acuerdos adoptados con fecha 28 de septiembre de 2007 que entraron en vigor con fecha 1 de 
enero de 2008, la entidad IXIS CIB se fusionó con su compañía matriz Natixis, S.A. Como consecuencia de dicha 
fusión IXIS CIB desaparece y Natixis pasó a asumir todos los derechos y obligaciones que correspondían a IXIS 
CIB en virtud de la documentación contractual de IM Cédulas 5, F.T.A. 

Los saldos dispuestos con cargo a la Línea de Liquidez y pendientes de reembolso devengarían diariamente a 
favor del acreditante un interés igual al tipo de interés de demora de las Cédulas Hipotecarias, salvo que la 
disposición se hubiera depositado en la Cuenta de Tesorería, en cuyo caso la remuneración de ésta última sería 
la de la Línea de Liquidez. 

La Línea de Liquidez se destinaba a los pagos que debía hacer frente el Fondo, en una determinada fecha de 
pago, cuando no existieran suficientes recursos disponibles debido al impago por parte de los emisores de los 
intereses de las Cédulas Hipotecarias en la fecha correspondiente, y podría ser aplicada al pago de los gastos 
extraordinarios del Fondo hasta un máximo de 1.500 miles de euros. 

Los importes dispuestos con cargo a la Línea de Liquidez se reembolsarían por el Fondo a Natixis, S.A. el mismo 
día en que el Fondo recibiera de los emisores el importe de intereses de las Cédulas Hipotecarias que quedara 
impagado en su momento. 
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8. Ajustes por periodificaciones de pasivo 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020, el movimiento de este epígrafe, 
tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente: 

Miles de Euros 
Comisión 
Sociedad 
Gestora 

Saldo al 1 de enero de 2020 68 
Importes devengados durante el periodo 57 
Pagos realizados el 15.06.2020 (125) 
Saldo al 17 de diciembre de 2020 

En contraprestación por las funciones a desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo satisfacía a la misma las 
comisiones que se establecían de acuerdo con el contrato de prestación de servicios. 

9. Otros gastos de explotación 

Los honorarios correspondientes a la auditoría de los estados financieros de liquidación del Fondo 
correspondientes al período comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 han ascendido a 4 
miles de euros, único servicio prestado por dicho auditor. 

Información sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposición adicional tercera. «Deber de 
información» de la Ley 15/2010, de 5 de julio: 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020, el Fondo no ha realizado pagos 
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinión de los Administradores de su Sociedad 
Gestora, los pagos realizados a proveedores en operaciones comerciales durante el periodo comprendido entre 
el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 han cumplido con los límites legales de aplazamiento. 

10. Situación fiscal 

El Fondo tiene sujetos a inspección fiscal todos los impuestos que le son de aplicación correspondientes a los 
cuatro últimos ejercicios. En opinión de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se 
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspección es remota y, en cualquier caso, 
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaría significativamente a los estados financieros de 
liquidación. 

Según se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 se 
han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el 
Impuesto sobre Beneficios. 
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DILIGENCIA DE FIRMAS 

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulización, S.A., Sociedad Gestora de IM Cédulas 5, Fondo de Titulización de Activos 
(Fondo liquidado y extinguido), en fecha 11 de marzo de 2021, y en cumplimiento de la 
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales, 
estados financieros públicos y estados reservados de información estadística de los Fondos de 
Titulización, del artículo 37 del Código de Comercio y demás normativa aplicable, proceden a 
formular los Estados Financieros de Liquidación y Notas a los mismos correspondientes al 
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de diciembre de 2020 extendidos en dos 
ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos 
por una cara, conforme a continuación se detalla: 

Número de folios en papel 
Ejemplar Documento timbrado 

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 003536094 al 003536115 

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 003536116 al 003536137 

Firmantes 

D. José Antonio Trujillo del Valle D. Iñigo Trincado Boville 

D. Manuel González Escudero 


