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Al Consejo de Administracién de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
(la “Sociedad Gestora”}

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos
{el Fondol, gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la mernoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al sjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacidn {que se
identifica en la nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a fos de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han side de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidén sobre éstas, y no expresamaos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La cartera de Activos Titulizados por importe de
4.605.820 miles de euros representa, al 31 de
diciembre de 2021, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha.

El Fondo instrumenta dichos activos como colateral
de los baonos de titulizacion emitidoas. Dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacion de tos bonos en cada fecha de pago se
determina en base a la disponibilidad de liquidez
obtenida en funcidn de los cobros de principal &
intereses de los activos titulizados. Por tanto, a
efectos de la amortizacidn de los bonos, es
necesaric considerar cualquier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacion gue se describen en la nota 3 de fa
memona de las cuentas anuales adjuntas.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados

| conlleva un compeonente de juicio y dificultad técnica
necesarios para la determinacién de los pardametros a

| aplicar en el célculo del deterioro. Por aste motivo lo
hermos considerado una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Como se abordd la cuastion en nuestra auditoria

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos Titulizados, como la realizacidn de
procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.
Nuestros procedimientos sustantivos en relacion con
la estimacion del deterioro de los Activos Titulizados
han consistido basicamente en: |

— Solicitud de caonfirmacién a la entidad cedente
schre la existencia de los Activos Titulizados.

— Evaluacién de la integridad y exactitud de los
Activos Dudosos.

— Recélculo del deterioro de acuerdo a la normativa
aplicable {Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacién de
las cuentas anuales en relacién con el deterioro de
los Activos Titulizados es adecuada de conformidad
con el marce normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.




Gestion de tesoreria

Véanse notas 7 y 8 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

De conformidad con |a legislacién vigente y con lo | Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
descrito en su folleto de emision al momento de su | revisién del proceso vinculado a los cobros y pagos
constitucion, se estiman los flujos de caja del Fondo | estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
de acuerdo a los cobros de principal e intereses de prelacion de pagos, asi como la realizacién de

sus activos titulizados, asi como también se estiman | procedimientos sustantivos sobre el orden de

la amortizacion y pagos de los pasivos de acuerdo al | prelacion de pagos.

orden de prelacion de pagos establecida. — Hemos obtenido un entendimiento de los

Debido a la complejidad asociada a las estimaciones procedimientos y criterios empleados por la

de los cobros de los activos titulizados y de las Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento
amortizaciones y pagos de los pasivos, la gestién de normativo del folleto, al objeto de considerar que
la tesoreria del Fondo se ha considerado una dichos criterios son adecuados vy se aplican de
cuestion clave de auditorfa. manera consistenta.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2021 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emision, contrastando dichas
circunstancias con ias registradas en contabilidad,
considerando los cobros producidos y los pagos

|  de los Pasivos del Fondo de acuerdo con el orden

| de prelacion de pagos.

| = Hemos evaluado otros factores que pueden
afectar a la liquidez del Fondo, tales coma el nivel
de morosidad, el nivel de adjudicados vy las
correcciones de valor por repercusiones de
pérdidas (impagos de pasivos).

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021 cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion gue
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafa, y del control interne que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de |a valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo ¢ de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contieng nuestra opintén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con [a normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espania, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

- Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.



Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestors,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
materia!, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la

informacion revelads, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Cédulas Cajas Global,

Fondo de Titulizacién de Activos en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditorfa planificados vy los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de gue

hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos

comunicado con el mismo para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gque las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 20 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

Con fecha 21 de diciembre de 2020 el Accionista Unico de la Sociedad Gestora nos nombré como
auditores del Fondo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas de !a Sociedad
Gestora para el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de

JAUDITORES

_UEN L E

KPMG AUDITORES, S.L.

Arturo Lépeamonal Garcia-Morales 2022 Num. 01/22/00259
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2021

INDICE

1. CUENTAS ANUALES
1.1. Balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos
1.2. Memoria
2. ANEXO
3. INFORME DE GESTION

4.  FORMULACION
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) 1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2021 DE
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CLASE 8.

1.1. BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2021



CLASE 8.

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Miles de euros

Nota 2021 2020 (*)
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 3.145.000 6.045.000
1. Activos financieros a largo plazo 6 3.145.000 6.045.000
1. Activos titulizados 3.145.000 6.045.000
Cédulas hipotecarias 3.145.000 6.045.000
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
I1. Activos por impuesto diferido - -
1IL. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 1.559.789 223.707
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Actives financieros a corto plazo 6 1.460.820 107.723
1. Activos titulizados 1.460.820 107.723
Cédulas hipotecarias 1.400.000 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 60.820 107.723
Intereses vencidos e impagados - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
V1. Ajustes por periodificaciones - -
1. Comisiones - -
2. Otros - -
VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 7 98.969 115.984
1. Tesoreria 98.969 115.984
2. Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO 4.704.789 6.268.707

(*) Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos



CLASE 87

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Miles de euros

Nota 2021 2020 (*)
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 3.214.004  6.160.938
1. Provisiones a largo plazo - -
1I. Pasivos financieros a largo plazo 8 3.214.004  6.160.938
1. Obligaciones y otros valores emitidos 3.145.000  6.045.000
Series no subordinadas 3.145.000  6.045.000
2. Deudas con entidades de crédito 69.004 115.938
Crédito linea de liquidez 69.016 115.966
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) (12) (28)
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros - -
Otros - -
I1I. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 1.490.785 107.769
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 8 1.490.785 107.769
1. Obligaciones y otros valores emitidos 1.459.692 106.213
Series no subordinadas 1.400.000 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 59.692 106.213
2. Deudas con entidades de crédito 28.759 121
Crédito linea de liquidez 28.700 -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas 6) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 65 118
Intereses vencidos e impagados - 3
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros 2.334 1.435
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.271 44
Otros 1.063 1.391
VIL. Ajustes por periodificaciones 10 - -
1. Comisiones - -
Comisién variable 4 4
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (-) 4) 4)
2. Otros - -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS - -
VIIL. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
TOTAL PASIVO 4.704.789  6.268.707

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 8.
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

Miles de euros

Nota 2021 2020 (*)

1. Intereses y rendimientos asimilados 6 207.257 254.453
Activos titulizados 207.257 254.453

Otros activos financieros - -
2. Intereses y cargas asimilados 8 (207.039) (254.178)

Obligaciones y otros valores emitidos (207.039) (254.178)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -

A) MARGEN DE INTERESES 218 274
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacién (227) (273)
Servicios exteriores (227) (272)

Servicios de profesionales independientes ) -
Servicios bancarios y similares 8.3 (218) (272)

Publicidad y propaganda (¢)) -

Otros servicios (@) -

Tributos - 1)

Otros gastos de gestién corriente - -
Comision de la sociedad gestora - -
Comision administrador - -
Comisién variable 10 - -
Otros gastos - -
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) 10 9 4))]

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 y 2020

Miles de euros
Nota 2021 2020 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.235 (2.671)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.504 (2.399)
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 6 254.160 254.160
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 8.1 (252.653) (256.559)
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros - -
1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de crédito 3) -
1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (272) 272)
2.1 Comisién sociedad gestora - -
2.2 Comisién administrador - -
2.3 Comision agente financiero/pagos - -
2.4 Comisi6n variable 10 - -
2.5 Otras comisiones 272) 272)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 3
3.1 Pagos por garantias financieras - -
3.2 Cabros por garantias financieras - -
3.3 Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacion -
3.5 Otros pagos de explotacion ) -
3.6 Otros cobros de explotacion 12 -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION (18.250) -

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos -
6.1 Cobros por amortizacion de activos titulizados 6 1.500.000 -
6.2 Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados - -
6.3 Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
6.4 Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias -
6.6 Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos 9 (1.500.000) -

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (18.250) -

7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -

7.2 Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito 83 (18.250) -

7.3 Pagos a Administraciones Publicas - -

7.4 Otros cobros y pagos - -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (17.015) (2.671)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 115.984 118.655

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 98.969 115.984

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos



CLASE 8.

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021 y 2020

Miles de euros

2021 2020 (*)

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance del periodo - -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

3.1.2. Efecto fiscal : - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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el 31 de diciembre de 2021

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura publica el 12 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un
total de 69 Cédulas hipotecarias por un valor nominal total de 5.400.000 miles de euros
distribuidas en tres series (Serie I, Serie Il y Serie III).

Desde la fecha de constitucién han sido emitidas nuevas series agrupando, a su vez, nuevas
Cédulas hipotecarias (ver detalle en Nota 6).

Con fecha 5 de-diciembre de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registr6 el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

Con fecha 9 de enero de 2013 la Sociedad Gestora procedié a modificar la Escritura de
Constitucién del Fondo a los efectos de:

) introducir la posibilidad de que el Fondo plantee opciones de amortizacion anticipada
de los Bonos que puedan ser ejercitadas de forma voluntaria por los bonistas en las
condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en cuenta que en todo caso la
amortizacién anticipada serd voluntaria, manteniéndose todos los derechos de los
bonistas que no acudan a la misma (ver Nota 8).

En el supuesto de que en la fecha de amortizacion parcial (o en su caso total) de las
Cédulas hipotecarias de las series correspondientes, cualquiera de los Emisores
incumpliera por cualquier causa, total o parcialmente, sus obligaciones de pago y
siempre que dicha situacién no fuese subsanada en el siguiente dia hébil, o por
cualquier circunstancia los fondos disponibles en la fecha de amortizacién anticipada
no fueran suficientes, se cancelard la opcién de amortizacién anticipada
correspondiente, devolviéndose los importes satisfechos a los emisores y
manteniéndose las condiciones iniciales de las Cédulas hipotecarias y los Bonos de la
serie correspondiente.

(i)  establecer la posibilidad de sustituir la disposicién automética de las Lineas de
Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de una Entidad Acreditante
por una garantia suficiente de un tercero (ver Nota 8.3).
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El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto carente de personalidad juridica, que
est4 integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas hipotecarias de todas las
series que agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos de las distintas series
emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y 1a Ley 19/1992
y en particular:

- Entodo caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan
tres afios desde la fecha de vencimiento final de la serie cuya fecha de vencimiento final
sea la més tardia de las series emitidas por el Fondo;

- Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendra lugar:

- cuando todos los Activos y/o todos los Bonos de todas las series hayan sido
integramente amortizados;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales
que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con alguno de los valores emitidos o, en su caso, con algin crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir;

- cuando como consecuencia de una modificacién adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

- en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece
la obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspension de
pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse del Fondo;

- cuando se cumplan dos afios y medio desde la fecha de vencimiento final de la serie
con la fecha de vencimiento final més tardia que se emita al amparo del Fondo;
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- en caso de que alguna de las Entidades de calificacion no confirmase como
definitivas, antes del inicio del periodo de suscripcion de la(s) primera(s) serie(s)
que se emita(n) al amparo del programa, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por ella a dicha(s) serie(s).

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U. es la gestora del
Fondo, actividad por la que ha recibido una comisién de administracién por un importe
conjunto de 3.026 miles de euros, para las veintiséis series en vigor al cierre del ejercicio
2010, fecha en la que se emiti6 la ltima serie. Esta comisién ha sido pagada en la fecha de
desembolso de cada serie, de una sola vez para toda la vida de la operacion.

El Fondo esta regulado por:
6 El folleto de emision.
(i)  La escritura de constitucién del Fondo.

(iii)  Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial. En el Titulo III
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.
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(viiy La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion. Esta circular, que se publicé en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogé
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(viii) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrandose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria.

En el Anexo de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros publicos que
establece la Circular 2/2016 de la CN.M.V.: S.05.1 (informacidn relativa a los activos
cedidos al Fondo), S.05.2 (informacion relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), S.05.3
(informacion sobre mejora crediticias) y S.05.5 (informaci6n relativa a comisiones).

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada cédula hipotecaria en cuanto a su amortizacién, constituyendo por
ello tanto los Activos titulizados como los Bonos de Titulizacién de Activos instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, la clasificacién entre activo y pasivo corriente y no
corriente y los cuadros de vencimiento se ha ejecutado bajo la hipétesis de inexistencia de
amortizaciones anticipadas.
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Adicionalmente en el Anexo se incluyen los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y
las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios de cada una de las series emitidas.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentdndose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracién contenidas en la Circular 2/2016, de
20 de abril de la CN.M.V., de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido formuladas por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora y se someteréan a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de
la misma, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emisidn de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a las pérdidas por deterioro de activos financieros.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abril
delaCN.M.V.
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c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las
cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2021 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2020.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

f)  COVID-19

En relacién con la situacién derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia espafiola y
mundial, que han llevado a un entorno econémico incierto. A pesar de estos factores, debido
a la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2021 no han sufrido, a fecha de formulacion, un impacto significativo
derivado de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19.

Asimismo, en virtud de las medidas establecidas por el Gobierno en el Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo, y el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo y por las entidades
de crédito, entre las que se encuentra la posibilidad por parte de los deudores a acogerse a
moratorias en el pago de las cuotas de su deuda, el impacto que ha supuesto, de darse esta
circunstancia para determinados activos en el diferimiento de los flujos recibidos durante el
periodo vigente, no ha sido significativo a nivel global para el Fondo.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2021, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Haya Titulizacion, S.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios
y criterios contable no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion
total.

b) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
y valoracién

i Definicion

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
¥, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

il. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo
para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.
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iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades
de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar
y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas
a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior
a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operaciéon. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.
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Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes
derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

ili.  Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en
los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segiin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacién porcentual existente con respecto a los tipos de interés
actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no difiere significativamente de sus correspondientes
valores en libros a dichas fechas.

d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracién de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

ONG337981
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€) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento
efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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f) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluira, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacién y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptiian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizar4 en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, contindian existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procedera a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, s6lo se producira el devengo y registro de la remuneracion
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisién
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provisién por margen de
intermediacidén” con. cargo a la partida de “Provisién por margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisién por
margen de intermediacién” dotada en perfodos anteriores, y el importe restante serd
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continuando por el pasivo més subordinado.
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g) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado
i) anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del
balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). Dicha repercusion se realiza comenzando por la
cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2021 y 2020 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente
o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.
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Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

i) Compensacién de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

i) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance.
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k) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

- Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al balance.

- Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

- El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados anteriores.

- El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

D) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacién se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificAndose en caso contrario como no corriente.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2021 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

98
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del
Fondo tienen establecidos mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo.

El Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia de las
cuentas anuales al estar la mayoria de las series a tipo fijo, y para el resto de las mismas el
riesgo queda minimizado porque el tipo de referencia (Euribor 3 meses) de sus activos y
pasivos es el mismo.

e  Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, créditos de linea de liquidez, etc. con objeto de atender la posible dificultad del
Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacién con posible riesgo de crédito
de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de
impago vy calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
egjercicios 2021 y 2020:

Miles de euros

2021 2020
Activos titulizados 4.605.820 6.152.723
Tesoreria y otros 98.969 115.984
Total riesgo : 4.704.789 6.268.707

6. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO

A 31 de diciembre de 2021 la cartera de activos estd compuesta por Cédulas hipotecarias
nominativas correspondientes a cuatro emisiones emitidas singularmente por distintos
emisores.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el detalle de la cartera de “Cédulas hipotecarias” por tipo
de emisidn es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Serie I1I 1.400.000 1.400.000
Serie VI - 1.500.000
Serie X 1.600.000 1.600.000
Serie XIIT 1.545.000 1.545.000
Serie XIV ) - -
Serie XXV ' - -

4.545.000 6.045.000
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de cuentas anuales

Tanto el cobro del principal como de los intereses de las Cédulas hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos.

Por su parte, cada uno de los emisores garantizo:

@) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i) que en ningln momento desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

(iiiy que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacién y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa
aplicable;

(iv)  que sus 6rganos sociales han adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para
la emisién de las Cédulas hipotecarias de cada una de las Series con caracter singular
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al
efecto;

(v)  que las Cédulas hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que ninguna de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta a
carga o gravamen de ningtin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan
ceder al Fondo;

(vii)  que los datos relativos a cada una de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos que se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

(viii) que la Cédula hipotecaria de cada una de las Series esta representada cada una de ellas
por un unico titulo nominativo;

(ix)  que los plazos de amortizacion de las cédulas son los indicados en el cuadro anterior;
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x) que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los Activos
titulizados incorporados a las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

(xi)  que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituirén una obligacion
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

(xii) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos seran libremente
transmisibles de conformidad con la legislacion aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estin sujetos a retencién o deduccién
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con las Cédulas hipotecarias que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las
Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos;

(xv)  que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de las Cédulas hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Cédulas hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervenciéon de fedatario
publico, de conformidad con la legislacién vigente.

El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:
Global:
Miles de euros

2021
Saldo inicial ~ Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 6.045.000 - (1.500.000) 4.545.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 107.723 169.154 (216.057) 60.820

6.152.723 169.154 (1.716.057) 4.605.820
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Miles de euros
2020
Saldo inicial ~ Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Cédulas hipotecarias 6.045.000 - - 6.045.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 107.429 216.292 (215.998) 107.723
6.152.429 216.292 (215.998) 6.152.723

El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en
funcién del vencimiento final de las operaciones, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Hastal Entrely2 Entre2y3 Entre3y5 EntreSy Masdel0

2021: afio afios afios afios 10 afios afios
Activos titulizados 1.400.000 1.600.000 - - 1.545.000 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 60.820 - - - - -

Miles de Euros
Hastal ©Entrely2 Entre2y3 Entre3y5 Entre5y Masdel10

2020: afio afios afios afios 10 afios afios
Activos titulizados 1.500.000 1.400.000 1.600.000 - 1.545.000 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 107.723 - - - - -

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses de las Cédulas hipotecarias por importe
de 207.257 miles de euros (2020: 254.453 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio
2021, 60.820 miles de euros (2020: 107.723 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta de “Activos titulizados — Intereses y gastos
devengados no vencidos™ del activo corriente del balance a dicha fecha.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras
por pérdidas por deterioro de la cartera de activos titulizados.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 21 de diciembre de 2015, con motivo del descenso de la calificacién crediticia del
anterior Agente Financiero, se procedi6 a la modificacion de la Escritura de Constitucion del
Fondo, a los efectos de (i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada una de las Series se abra
en una entidad (que se denominara la Entidad Depositaria) distinta del Agente Financiero de la
Serie correspondiente; (ii) actualizar los criterios aplicables en caso de descenso de la
calificacién crediticia de la Entidad Acreditante, del Agente Financiero y de la Entidad
Depositaria de cada Serie.

En virtud de dicha modificacion, la Sociedad Gestora procedid a la suscripcion de un nuevo
contrato de Prestacién de Servicios Financieros con Banco Santander, S.A. y un contrato de
Apertura de Cuenta de Tesoreria con N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK). Dado lo anterior, la Sociedad Gestora transfiri6 el saldo de la cuenta de tesoreria y de
la cuenta de cobros abiertas en Barclays Bank PLC, a una nueva cuenta de Tesoreria y a una
nueva cuenta de Cobros abiertas en N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK) y Banco Santander, S.A., respectivamente.

El saldo que figura en el balance como cuenta de Tesoreria a 31 de diciembre de 2021 y 2020
se corresponde con el efectivo depositado en BNG Bank y Banco Santander, S.A.,
respectivamente, como materializacidn de una cuenta de tesoreria, que serd movilizada sélo en
cada fecha de pago. Esta cuenta devenga un tipo de interés referenciado al Euribor (1 mes) y
se liquida el penultimo domingo anterior a la finalizacién de cada trimestre natural durante toda
la vigencia del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2021 2020

Tesoreria 98.969 115.984

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros, segin el
siguiente detalle:

Miles de euros
2021 2020

Cuenta de tesoreria 97.716 115.965
Cuenta de cobros 1.153 19

98.969 115.984
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En la cuenta de tesorerfa de cada una de las series se ingresan las cantidades que recibe la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

@) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria de cada una de las
series;

(i)  los saldos remanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que sean
transferidos a la cuenta de tesoreria de sus respectivas series tras proceder al abono de
las cantidades correspondientes en cada fecha de pago de los Bonos de cada serie;

(iii)  El remanente de la dotacién de constitucion, gestion y administracién de cada una de
las Series no afecto a gastos comprometidos;

(iv) La provisién para gastos extraordinarios, en todo caso a partir de la fecha de
vencimiento final de cada una de las Series.

De acuerdo con el contrato de servicios financieros de cada una de las series suscritas, se
garantiza, para la cuenta de tesoreria, desde el 26 de abril de 2014, un tipo de interés igual al
Euribor a un (1) mes. La cuenta de cobros de cada una de las series esta remunerada a un tipo
garantizado de Euribor a 1 semana menos el 0,15%.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacién de los mercados financieros y con la finalidad
de mejorar el rendimiento del Fondo, podré invertir temporalmente el saldo de la cuenta de
tesoreria y de cobros de cada una de las series en activos de renta fija por un importe méaximo
igual al 20% del principal pendiente de amortizacién de los Bonos de cada una de las series, a
un plazo inferior al que restase hasta la fecha de pago inmediatamente siguiente a la fecha en
que se efectiie la inversion.

Durante 2021 y 2020 no se han devengado intereses de la Cuenta de Tesoreria.

ON9337
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8. PASIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 8.1)
Serie 11 1.400.000 1.400.000
Serie VI - 1.500.000
Serie X 1.600.000 1.600.000
Serie XIII 1.545.000 1.545.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 59.692 106.213
4.604.692 6.151.213
Crédito linea de liquidez (Nota 8.3) 97.716 115.966
Otros pasivos financieros (Nota 8.2) 2.334 1.435
Intereses 65 121
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Véase Nota 10) (18) (28)
101.097 117.494

4.704.789 6.268.707

8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucion del Fondo a la creacién de un programa de emision de bonos de
titulizacién que se emitiran con cargo al activo del Fondo. Al amparo de dicho programa se
realizaran sucesivas emisiones de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una Serie. Los
flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series serdn totalmente independientes, no
existiendo en ningan caso ningun tipo de subordinacién entre las distintas Series. Las distintas
Series podran ser objeto de ampliacién mediante la emision de nuevos Bonos con las mismas
caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con estos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podré realizar emisiones de
Bonos al amparo del Fondo hasta la fecha en que se cumplan 20 afios desde la fecha de
constitucién del Fondo o hasta la acordada entre la Entidad cedente y la Sociedad Gestora
(“vida efectiva”) con un vencimiento maximo de 50 afios desde la fecha de constitucion del
Fondo. Podrén realizarse hasta 10 emisiones los tres primeros afios y hasta cinco emisiones
durante cada uno de los restantes afios de vida efectiva con un maximo de 50 Series vivas en
cada momento.
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El saldo vivo méximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del Programa
sera de hasta 200.000.000 miles de euros.

Como se detalla en la Nota 1, la Sociedad Gestora procedié a modificar la Escritura de
Constitucion del Fondo a los efectos de introducir la posibilidad de que el Fondo plantee
opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas de forma
voluntaria por los bonistas en las condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en
cuenta que en todo caso la amortizacién anticipada sera voluntaria, manteniéndose todos los
derechos de los bonistas que no acudan a la misma.
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Los Bonos de las distintas series se amortizaran en un solo pago a la fecha de vencimiento de los
mismos indicada en el cuadro anterior.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., (Iberclear)
antiguo Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores (S.C.L.V.).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el rating asignado por las agencias de calificacion Moody's
Investor Service, Standard & Poor's y Fitch a las distintas series, es el siguiente:

2021 2020
MOODY'S S&P FITCH MOODY'S S&P FITCH
Serie 11 Aal BBB+ A+ Aal BBB+ A
Serie VI (*) - - - Aal BBB+ A-
Serie X Aal BBB+ At Aal BBB+ A
Serie XIII Aal BBB+ A+ Aal BBB+ A-

(*) Amortizada totalmente el 24 de marzo de 2021
Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de la AIAF.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
ejercicio 2021 y 2020 a cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

2021 2020
Global serie I1I 3,75% 3,75%
Global serie VI 4,00% 4,00%
Global serie X 4,25% 4,25%
Global serie XIII 4,75% 4,75%

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos por
importe de 207.039 miles de euros (2020: 254.179 miles de euros) de los que, al cierre del gjercicio
2021, 59.692 miles de euros (2020: 106.213 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y
gastos devengados no vencidos”, del pasivo corriente del balance a dicha fecha.

El movimiento habido en los Bonos durante los ejercicios 2021 y 2020 es simétrico al habido en
las Cédulas adquiridas, ya que €stos son emitidos para financiar la adquisicién de dichas Cédulas.

0
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8.2 Otros pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el detalle del epigrafe “Otros pasivos financieros” es el
siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Acreedores y otras cuentas por pagar 1.271 44
Otros 1.063 1.391
2.334 1.435

\

El epigrafe “Acreedores y otras cuentas por pagar” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 incluye
principalmente deudas por conceptos asociados a la actividad del Fondo.

En el epigrafe “Otros” se registra la provisién de intereses a corto plazo de los bonos por el desfase
que existe entre el cobro y el pago de los mismos. El movimiento de estos pasivos financieros
durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldoa31.12.19 1.391
Altas -
Bajas - -
Saldoa31.12.20 1.391
Altas .
Bajas (328)

Saldo a31.12.21 1.063
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83  Crédito linea de liquidez

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el detalle del epirafe “Crédito linea de liquidez” por serie es el
siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Linea de Linea de
liquidez Garantias (*) Total liquidez Garantias (*) Total
Serie III 28.700 - 28.700 28.700 - 28.700
Serie VI - - - 38.250 (20.000) 18.250
Serie X 39.356 (15.000) 24.356 39.356 (15.000) 24.356
Serie XIII 44.660 - 44,660 44,660 - 44,660
112.716 (15.000) 97.716 150.966 (35.000) 115.966

(*) Garantias otorgadas por el Fondo Europeo de Inversiones.

En la fecha de constitucién, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo, suscribié
dos lineas de liquidez con el Instituto de Crédito Oficial, siendo sus caracteristicas las siguientes:

Linea de Liquidez de Tipo Fijo

. El importe maximo disponible individual de las lineas de liquidez tipo fijo sera igual a
112.716 miles de euros. A 31 de diciembre de 2021 es igual a 112.716 miles de euros
(2020: 150.966 miles de euros) segiin el siguiente detalle:

Miles de euros

2021 2020
Serie 111 28.700 28.700
Serie VI - 38.250
Serie X 39.356 39.356
Serie XIII 44.660 44.660
112.716 150.966
. Las disposiciones de la Linea de Liquidez de tipo fijo se utilizardn para el pago de los

intereses de los Bonos de las Series a tipo de interés nominal fijo sin perjuicio de lo
dispuesto en el Folleto en relacién con el depésito de cobertura.
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Asimismo, dichas disposiciones podrin utilizarse para hacer frente a los gastos de
ejecucion de las Cédulas hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso para
hacer frente a la dotacion de la provision para gastos extraordinarios, asi como al pago de
la cuota de comision de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero tnicamente en
el caso de que se haya producido el impago de una Cédula hipotecaria de las Series
correspondientes, todo ello hasta el limite méaximo de la cantidad mayor de (i) 600 miles
de euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas hipotecarias impagadas.

. Para cada fecha de pago anual de cada Serie a tipo de interés nominal fijo se calculara el
“Importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo fijo” aplicable en la
siguiente fecha de pago anual que equivaldré a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de calificacion.

. La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, pagard a la Entidad
acreditante en cada fecha de pago anual correspondiente a cada Serie a tipo de interés
nominal fijo y con cargo a los fondos disponibles de dicha Serie una comision (la “cuota
de comisién de disponibilidad tipo fijo”) equivalente al 0,15%, en caso de que el
vencimiento de la Serie sea inferior a 10 afios o 0,18% en caso de que el vencimiento de la
Serie correspondiente sea igual o superior a 10 afios, sobre el importe efectivo disponible
individual de la Linea de Liquidez tipo fijo correspondiente a dicha Serie en la fecha de
pago anual inmediatamente anterior, mas un 0,03% sobre la diferencia entre el importe
maximo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a dicha Serie y
el importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a
dicha Serie en la fecha de pago inmediatamente anterior.

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no se han devengado gastos por intereses de la Linea de Liquidez.
Asimismo, durante el ejercicio 2021 se han devengado gastos en concepto de comision de
disponibilidad de esta linea de liquidez por importe de 218 miles de euros (2020: 272 miles de
euros) de los que, al cierre del ejercicio 2021, 65 miles de euros (2020: 118 miles de euros) se
encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en la cuenta “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo corriente del balance de dicha fecha.

Durante los ejercicids 2021 se produjo la liquidacién de la serie VI. Durante el ejercicio 2020 no
se produjo liquidaciones de ninguna de las series que componen el Fondo.

En virtud de la modificacion de la escritura de constitucion que se produjo el 9 de enero de 2013,
durante el ejercicio 2014 se procedi6 a sustituir la disposicién automética del Fondo Europeo de
Inversiones, de forma parcial en relacién con la serie IV, por un importe de 35.700 miles de euros;
la serie VI, por un importe de 20.000 miles de euros; la serie VIII por importe de 10.000 miles de
euros; la serie X, por importe de 15.000 miles de euros. La Sociedad Gestora ha obtenido la
confirmacién de las Entidades de calificacién de que dichas garantias no afectan a la calificacién
crediticia de los Bonos de las Series correspondientes. A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no ha
habido modificaciones.
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8.4  Depésito de cobertura

En la fecha de constitucién, cada uno de los emisores se obligd a depositar a favor del Fondo en
una cuenta abierta a favor del mismo una cantidad equivalente a dos afios de intereses de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en ¢l cada una de las Series, si se
producia cualquiera de las siguientes circunstancias:

() Que, en cualquier momento, el ratio de cobertura de dicho emisor fuera inferior al ratio
minimo de cobertura; a estos efectos, se entiende por ratio de cobertura el cociente entre
(a) el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios del emisor y (b) el saldo vivo de
todas las cédulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el ratio minimo de cobertura, 150%.

) Que, no més tarde del dia 15 del mes natural, dicho emisor no haya proporcionado a la
entidad cedente su ratio de cobertura y ratio minimo de cobertura relativos al dltimo dia
del mes natural anterior, asi como la informacién necesaria para su célculo.

Las caracteristicas del Depdsito de cobertura son las siguientes:

. Se utilizara exclusivamente en caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones
de pago derivadas de las Cédulas hipotecarias por €l emitidas.

. Se destinara al pago de los gastos de ejecucion de las Cédulas hipotecarias por €l emitidas
o0 a la dotacién de la provision para gastos extraordinarios, al pago del porcentaje de los
intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, asi como al pago de la parte
de amortizacion de principal de los Bonos correspondientes al importe nominal de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, pero
unicamente en la fecha de vencimiento final de la Serie correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existe la obligacion de depésito de ningtin emisor en ninguna
de las Series en virtud del contrato de Depésito de cobertura.

~d
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

ON9338008

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2021 y 2020

se presenta a continuacion:

2021 (en miles de euros)

Global

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

1.500.000

254.160

1.500.000

254.160

925.000

5.402.378

925.000

5.784.006

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

1.500.000
252.653

1.500.000
252,653

925.000
4.794.746

925.000
5.101.112

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO B

Serie 111

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUM

ULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

52.552

840.778

840.777

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUM

ULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

51.265

838.944

840.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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Serie VI

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 60.069 60.069 901.033 901.033
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -

OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO
PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 60.000 60.000 840.000 900.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -

Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - N
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 68.071 68.071 1.021.064 1.021.064
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - N _ N
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 68.000 68.000 1.020.000 1.020.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - R .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - . N :
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - B .
OTROS PAGOS DEL PERIODO - . R .
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Serie XIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

&e)
e
(8]
co
(-

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

73.468

1.028.551

1.028.551

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

73.388

1.027.428

1.027.426

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie XXV

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

500.000

202,917

500.000

225.531

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

500.000
202432

500.000
225.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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2020 (miles de euros)

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

(@)
=
W
(,U

P 3;:) .«'i ;i

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

254.160

254.160

925.000

5.148.218

925.000

5.784.006

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

256.559

253.888

925.000
5.047.399

925.000
5.101.112

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie 111

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

52.552

788.226

788.225

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

52.500

781.679

787.500

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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Serie VI

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACU]

MULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS

COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

60.069

840.964

840.964

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACU

MULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

60.000

780.000

840.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACU

MULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

68.071

952.993

952.993

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACU]

MULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

68.000

952.000

952.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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Serie XIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO

ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 73.468 73.468
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - -

955.083

955.083

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 73.388 73.388
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - -

954.040

954.038

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - -

Serie XXV

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO

ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS - -
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - -

500.000

202.917

500.000

225.531

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 8 -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - -

500.000
202432

500.000
225.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - -

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer

frente al pago de las series.
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10.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del balance a 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Comisiones
Comisién variable - realizada 4 4
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 4 4
Otros - -

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se detallan
a continuacion:

- Comision variable a las entidades cedentes.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el
Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial.

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia
se repercute a los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del balance, registrandose
un ingreso en la cuenta “Comisién variable” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente por cada fecha de pago.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comision variable” que
presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Miles de euros
2021 2020

Comision variable - -
Repercusion de otras pérdidas ) 1
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Durante los ejercicios 2021 y 2020 el movimiento de las partidas por el margen de

intermediacion del Fondo entre el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de
flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros
2021 2020

Comisién variable registrada en balance al inicio del ejercicio 4 4

Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias -
Variacion de correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Comisién variable devengada
Comision variable pagada en el ejercicio -

Comision variable registrada en balance al final del ejercicio 4 4

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Fondo no ha pagado importe alguno en concepto de
comisién variable.

Comisién del agente financiero (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia)
Esta comisién, que ascendi6 a un importe conjunto para todas las Series en vigor de 1.803

miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso, en una sola vez para toda la vida
de la operacion, con cargo a los gastos de constitucién.
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10.1 Movimiento de comisiones

El movimiento de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de Euros

(o

16

Comisién Comision
Sociedad Comisién Agente  Comisién Reper

cusion

Gestora  Administracion  Financiero  Variable  de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2021 - - - 4 (32)
Importes devengados durante el ejercicio 2021 - - - 9)
Variacién de correcciones de valor por repercusién de pérdidas - - - - 19
Pagos realizados por el fondo - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 - - - 4 (22)
Miles de Euros
Comisi6n Comisi6n
Sociedad Comisién Agente  Comisién Repercusion

Gestora  Administracion Financiero  Variable  de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2020 - - - 4
Importes devengados durante el ejercicio 2020 - - -
Variacion de correcciones de valor por repercusion de pérdidas - - - -

(33)
1

Pagos realizados por el fondo - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 - - - 4

(32)

11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro tltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios
sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segin se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2021 y 2020 se han equilibrado los ingresos y los
gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.
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12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 el fondo no ha tenido derechos de emision de gases
de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido
de 6 miles de euros (2020: 6 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor al Fondo
servicios distintos a la auditoria de cuentas anuales.

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios 2021
y 2020, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidos a lo largo de los
ejercicios 2021 y 2020. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores, durante los
ejercicios 2021 y 2020, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del pago (60 dias).

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

13.  HECHOS POSTERIORES

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. El Fondo no tiene exposiciones
significativas directas o indirectas con Rusia y Ucrania. La medida en la que este conflicto bélico
impactara en las operaciones del Fondo, dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que
no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En
todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora no
esperan que esta situacién pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes por parte del Fondo, por lo que este suceso no deberia tener un impacto significativo en
las operaciones del mismo.
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ON9338038

RRCMFNMT

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AYT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie B
S01

| A ACTIVO NO COPRIENTE
C financlercs 8 lergo pleso
3. Activos tituRzad
1.1 Pacticipaciones hipotecarias
1.2 Certificados de
13P L
1.4 Cédulas hipotecartas
1.5 Préstamos a promotores
1.6 Préstamos a PYMES
1.7 a
12
1.9 Cédulas territortales
1.10 Bonos de tesoreria
1.11 Deuda subordinada
1.12 Créditos AAPP
1.13 Préstamos consumo
1.14 Peé AU -
1.15 Cuotas de d 1l Qeasing)
1.16 Cuentas a cobrae
1.17 Derechos de crédito futuros
1.18 Bonos de thullzackén
1.19 Cdutas internacionalizacion
1.20 Otros
1.21 y gastos d dos no venckios
1.22 Activos dudosos -principal-
1.23 Activos dudosas Antereses y ol10s-
1246 devalot por de activos i}
lz%momwhm&m
2. Derivados
2.1 Dertvados de cobertura
2.2 Derivados de negodacién
3. Otros acitvos financieros
3.1 Valoves representativos de deuda
32 de
33 tlas fi h
3.4 0tros
3.5 Cotrecciones de valor por deterioo de activos ()
Pro- cedidos, 303 O g en garantia
[ diferido
L Otros

1.400.000
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ON9338033

CLASE 87

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

+34) 915 851 500, www.cnimv.es
AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie 1
S.01

Y. Activos firandiercs 8 coro plem
1. Activos titukzados

1.1 Pasticipaciones hipotecarias

12C o )

1.3 Préstamos hipotecarios

1.4 Cédulas hipotecarias

1.5 Préstamos a promotores

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

1,8 Préstamos corporativos.

1.9 Cédudas

1.10 Bonos de tesoreria

1.11 Deuda dinad.

1.12 Créditos AAPP

1.13P

1.14

1.15 Cuotas de i leio (leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

117 Derechas de crédio futuros

1.18 Bonos de titulizaddén

1.19 Cédulas intermacionalizacion

1.20 Otros

121 Intereses y gastos ok dos no vencidos

1.22 Intereses vencidos & impagados

123 Activos dhadosos -prindpal-

1.24 Activos dudosos -inteceses-

1.25 Comecciones de valor por detertoro de activos (-}

1.26 Ajustes por aperaciones de cobertura

2. Destvados

2.1 Derivados de cobertura

22 Derivados de negodacidn

3. Otros activos financieros

3.1 Valores de deuda

32 de

3.3 Deudoces y otras cuentas a cobrar

3.4 Garantias financiefas

3.50wos

3.6 Conrecciones de valor por detertoro de activos ()

Pro-memorta: cedidos, pignorados 0 gravados en garantia

VL Ajustas por pertodif
1. Comisiones
2.0uos

Vi Bfecivoy

1. Tesorerl

2.0tros activos Bquidos equivalentes
 TOTAL ACTVO

2.880

0
28719
28.719

K "
Lo -

1431598

-67-
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CLASE 8-

Reacmannar

Direcci6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34)915 851 500, www.onmv.es
AYT Cédulas Cajas Global, FTA -Serfe i
$01

Fecha: 31 1

A) PASIVO NO CORMENTE
1 Provisionss a lwgo plemo
1. Provision garantias financheras
2. Provision por margen de acién
3. Otras provisiones
P largo plemo
1.0b0 ¥ otros vak itidk
1.1 Sedies no subordinadas
1.2 Sertes subx
13 Correxcionas de valor por repercusidn de pérdidas {+
14 y gastos dk dos no vendidos
1.5 Ajustes por operaciones de coberctura
2. Deudas con entidades de crédito
2.1 Préstamo subordinado
2.2 Crédito linea de liquidez dispussta
2.3 Otras deudas con entidades de crédito
2.4 Cotrecciones de valor poc repercusion de péedidas (-}
2.5 Intereses y gastos devengados no venddos
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Dertvados
3.1 Derivados de cobertura
3.2 Detvados de negodacién
33¢ de vaor por Jon de pérdidas ()
4. Otros pastvos financieros
4.1 Garantias financieras
4.1 Otros
42C i de valot por de phedidas {4
R diferido

1.428694
1.400.000
1,400,000

28694

28.700

- 68 -



ON9338041

CLASE 87

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.cnmwv.es
AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie 8
S0

1. Provisién fin,
2. Provision por margen de Intermediacion
3. Otras provisiones
VL Pusivos financlers 8 coro pisso
1. Obligaciones y otros valores emitidas
1.1 Series no subordinad
1.2 Series sub
1.3 Cotrecclones de valor por repercusion de pérdidas
1.4 Intereses y gastos devegﬁtdos no venddos
1.5 veacidos d
léA;usEpaopembnesdecobmun
2. Deudas con entidades de crédito
2.1
umlmaw
2.3 Otras deudas con entidades de crédito
2.4C de valor por repercusion de pérdidas (-
25 y gastos o dos no di
26 vencidos ¢ d
2.7 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Dervados
3.1 D de cobertura
3.2 Derivados de 5
3.3 Correcciones de valar por repercusion de pérdidas ()
4. 0tros pasivos financleros
4.1 Acreedores y Olras cuentas a pagar
4.2 Garantlas financieras
4.3 Otros
4.4 Correcciones de valor por de pérdidas {-)
VAL Ajustes por partodifh
1.C
1.1 Comiidn sociedad o
1.2 Comisién administrador
1.3 Comisién
1.4 Comision vartable
1.5 Otras comisiones del cedente
1.6 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
1.7 Owras cornisiones
2.0tros
QARSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOODOS

VAL P ik a vants

2904
2589

2589

312
24

288

Py Ba Pbos de alece
X kK

X.Otros ingr ¥ gastos/phrdids d
TOTAL PASNO

1431598

-69-



CLASE 8.

A RCMFrAT

{+34) 915 851 500, www.onimv.es
AYT Cédulzs Cajas Global, FTA - Serie I

S02

Fecha: 31 1

2.1 Obligacionss y ot50s valotes emitidos

-52.507

2.2 Deudas con entidades de crédito

2.3 Otros pasivos

3. Resultaco de sparaciones de cobartura de Sujos de efectivo (ner)
A) MARGEN DE INTERESES

53

4, Restado de opersciones financlerss fveto)

41 i de de negociacidn

42 Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG

43 Activos financieros dispontbies para fa venta

4.4 Otros

S. Diferencies de camblo (aeto)

6.0tros Ingrescs de explotacitn

7.0%ros guetos de epictacién

7.1 Servicios exterores

7.1.1 Servicios de profesionales independientes

7.1.2 Serviclos bancarios y simllares

7.13P y -

7.1.4 Otros senvidos

72 Tributos

73 Otros gastos de gestidn comente

7.3.1 Comisidn sactedad gestora

732 Comisidn o

73.3 Comlsidn agente financlero/pagos

7.3.4 Comisidn vadable

735 Otras comisiones del cedente

7.3.6 Otros gastos

" P PRSY

8.1 Detarioro neto de activos tiulzados

8.2 Deterioro neto de otros activos financieros.

" fnabed

9.1 Dotacién provisidn por garantias financieras

9.2 Dotackon provisidn por margen de intenmediacion

9.3 Dotaciin otras provisiones

18 ides) da

19 PRI

Q NESAATADO DEL. PERODO

-70 -




CLASE 8.

ON933804

Direcci6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmwv.es

AyT Cédules Cajas Global, FTA - Serle V1

S01

L Activos financiercs a largo phmo

1. Activos titukizados

1.] Pactk h

1.2 Centificados de transmksion hipotecarta

13 Pré W

1.4 Cédulas hipotecarias

1.5 Préstamas a peomotores

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 3

1.8Préstamos corporatives

1.9 Cédulas teritodales

1.10 Bonos de tesoreria

1.11 Deuda d

1.12 Créditos AAPP

1.13 Pré

1.14 Préstamos automocion

1,15 Cuotas de d. fi feasing

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédiio futuros

1.18 Bonos de tindizadién

1,19 Cédulas Intemaclonalizacion

1.20 Otros

1211 y Qastos & " »

1.2 Activos dudosos -principat

123 Activos dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos {)

1.25 Ajustes por o

2. Devados

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Desivaddes de negodiacion

3. 0tros activos finandietos

3.1 Valores de deuda

32 instrumentos de

33

340uo0s

3.5 Correcciones de valor por daterioro de activos (-}

Pro- fia: cedido! & dos en garantia

& Activos por diferido

-71-
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ON9333044

BAcaenny

‘.i" Direccién General de Mercedos
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.cninv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle VI

S01

PRI

65.025

V. Activos 110 corrientes mantenkdos pera s venta
V. Activos finenclercs & coro plem

1. Activos titukzados

1.1 Panticipadones hipotecarias

1.2 Certicados o Ao b

1.3 Préstamos hipotecaiios

1.4 Cédudas hipotecarias

1.5 Préstamos a promatores

5P aPYMES

1.7 Pré a

1.8 Pré

1.9 Cédulas

1.10 Bonos de tesorerta

1.11 Deuda subotdinad:

1.12 Créditos AAPP

1.13 Pré

1147

1.15 Cuotas de d fi (leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de 6

1.19 Cédulas intemacionalizacion

120 Otros.

121 y gastos o no .

46775
46.775

46.775

1.22 vencidos &
1.23 Activos dudosos -principal-
1.24 Activos dudosos -intereses-
125 Correcdiones de valor par deterioro de activos (-}
1.26 Ajustes pos operaciones de cobertura
2. Denvados
2.1 Derivados de cobertura
2.2 Derivados de o
3. Otros activos financleros
3.1 Valomes de deuda
32 de
3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar
34 fas financiaras
3.50uos
3.6 Correcciones de vator por deterioro de activos (-}
Pro- cedidos, d dos en garant:
V1. Ajustes por pesiodilh
1. Comisiones
2.0tros
Vi Becivoy Hquid i
1. Tesorerfa
2.0tros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTVO

o}
18250
18250}

1.565.025

-72-
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ONS338045

CLASE 8.

RRChTNT

(+34) 915 851 500, www.cnimv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI
$01

A) PASVO NO CORREENTE
LP fargo plem
1. Provision garantias finanderas
2. Provisidn por margen d di
3, Otras provisiones

R largo plaxo

1. Cbligaciones y otros vakores emitidas
1.1 Series no subordinadas
1.2 Sertes sub
1.3 C b de valor por o didas {-}
1.4 Intereses y gastos devengadas ne vencidos
1.5 Ajustes poc operaciones de cobertura
2. Deudas con des de arédito
2.1 Pré b d
2:2 Crédito linea de liquidez dispuesta
2.3 Otras deudas con entidades de crédio
2.4 C de vador por de pledidas ()
254 y gastos o dos no d
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Dertvados
3.1 Derlvados de cobestura
3.2 Derivados de negodacidn
33 Camlonesc_l_evﬂot por repercusion de pérdidas {-)
4, 01105 pasivos financieros
4,1 Garantias financieras

1518239

4.1 Otros
4.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
L1, P diferido

-73-



CLASE 8.

TRES'CENTIMOS
DE:EURO

BRoM-ermT

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 26006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI

50|

1, Provision garantias finanderas

2. Provision por margen de intermediacion

3. Otras provisiones

! choro [

1. Obligaciones y otros valores emitidos

1.1 Series no sub

1.2 Sertes subordinadas

1.3 C de valot por de pérdidas i}

14 y gastos no

15 venaidos d

1.6 Alustes por operaciones de cobertura

2. Deudas con de crédito

2.1 Préstai

2.2 Crédito linea de liquid

2.3 Otras deudas con entkdades de a¢do

2.4 Cotrecciones de valor poc repercusion de pécdidas ()

2.5 intereses y gastos devengados no venddos

2.6 intereses venddos &

2.7 Ajustes por de cob

3. Dertvados

3.1 Derivados de cobertura

3.2 Dervados de cAacks

3.3 Coxrecciones de valor por repercusion de péedidas {-)

4. Otros pasivos financieros

4.1 Acreedores ¥ Otras CUENTas & PAgar

4.2 Garantlas financleras

43 Otros

4.4 Cocrecciones de valor por de péedidas {-)

VLA pariodiicacio

1. Comisiones

1.1 Comiién sockedad gestora

1.2 Comision

1.3 Comisién agente fi kero/p

1.4 Comisién variable

1.5 Otras comisiones del cedente

16C de valor poe de prdidas ()

1.7 Otras comisiones

2.0tros

Q AJUSTES REPERCUTIDOS BN BALANCE DE INGAESOS Y GASTOS REQONOCDOS

VELA o . I vanta

Y. da B dos de afiacthy

¥ ¢ Py s

. s L 14 . P

TOTAL PASNO

-4 -




FEOY DO
ON3338
CLASE 82
Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.cnmv.es
AT Cédulas Cajes Globel, FTA - Sere V1
S.02
| Denominacién Fondo: AYT Cédulas Cajas Globel, FTA - Serle V
| Denominacién def compartimento: 8441
Denominacitn dela HAYA SGFT, SA.
Estados NO
Fecha:31/12/2020

1.2 Otros activos finanderos

2 Intereses y cargas asimiladh

2.1 Obligaciones y otros valorss emitidos

2.2 Deudas con entidades de crédito

2.3 Otros pasivos finanderos

3. Rasultado de ciones de coberture de do efecthvo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES
PR de 3 P

draring b di

4.3

42 Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG

43 Activos financleros disponibles para 1a venta

4.4 Otros

5, Diferancias de carnblo freto)

s e epioadin

7.0tros gestos de epicteciin

7.1 Servicios exteriores.

7.1.1 Servicios de prof des Ind d

7.1.2 Servicios bancarios y similares

7.13 Publicidad y pt oda

7.1.4 Otros senvicios

7.2 Tributos

7.3 Otros gastos de gestion comiente

73,1 Comision sociedad gestons

7.3.2 Comisién o

7.1.3 Comisién agente financiero/pagos

7.3.4 Comisién variable

735 Otras comisiones ded cadente

73.6 Otros gastos

8, Detwrioro (o)

81 Deterk

&2 Detariof da ot

9.1 Dotacidn provisién por i

9.2 Dotackén ision por margen de diacién

9.3 Dotackdn otvas provisiones

Py i nreh

Py siies de plrdich

Q RESULTADO DEL. PENODO

-75-




ON9338048

CLASE 87

BT

{+34 915 851 500, www.cnmv.es

AYT Cédulas Cajes Global, FTA - Serle X
S01

L Activos finenclercs s largo phaso
1. Activos tiulizados

1.1 Partitipaciones hipotecarias
1.2 Certificados hipotecaria
13 hipotecarios
1.4 Cédudas hipotecarias
1.5 Préstamos a promotores
1.6 Préstamos a PYMES
1.7 Préstamos a empresas
18
1.9 Cédulas
1.10 Bonos de tesoreria
1.11 Deuda o
1.12 Créditos AAPP
1.13 Préstamos consumo
1.14 Préstamos automodsn
1.15 Cuotas de 1l iero (leasing)
1.16 Cuentas a cobrar
1.17 Derechos de crédito futuros
1,18 Bonos de tindizadén
1.19 Cédulas intemacionalizacion
120 Otros
121 ¥ gastos o dos no venados
1.22 Activos dudosas -principal-
1.23 Activos dudosos y Otros-
124G de valor pot & de activos ()
1.25 Ajustes por operaciones de cobertur
2. Dertvados
2.1 Derivados de cobertura
2.2 Dertvados de
3. Otros activos finanderos
3.1 Valores de deuda
3.2 Instrumentos de
3.3 Garantias financierss
3.4 Otros
3.5 Correcciones de valor por deteriono de activos (-}
Pro-memortiax cadidos, pignorados o gravados en garantia
LA P diferido
oo

- 76 -
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnimv.es

AYT Cédulas Cajas Global, FTA - Seste X

S01

 Denominacién Fondeo: AYT Cédulas Cajas Global, FTA - Sede X

Denominacién del compartimento: 8541

W. Acth . =

V. Activos finenciervs & corto plasn

1. Activos titukzad

1.1 Pacticipadones hipotecarias

1.2 Certiicadas & 150 hi o

1.3 Préstamos hipotecarios

1.4 Cédulas hipotecarias

1.5 Pré

15 aPYMES

17F

18 Uy

1.9 Cédulas tenitorates

1.10 Banos de tesoceria

1.1 Deuda

1.12 Crédihios AAPP

1.13 Pré

1.14 h

1.15 Cuotas de d: financiero fleasing}

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de thullzadén

1.19 Cédutas internacionalizacién

1.20 Otros.

321 yga

13.055

122 " 4

1,23 Activos dudasos 5

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 Comecciones de valot por deteriono de activos (-}

1.26 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Destvados

21L de cob

2.2 Derivados de negodacién

3. Otros activos financleros

3.1 Valores da deuda

32 Instrumentos de patrimonio

3.3 Deudores y otras cuentas a cobar

34 financieras

350tros

3.6 Cotrecciones de valor por deterioro de activos ()

Pro-memoria: cedidas, pignorados o gravados en garantia

VL Ajustes por partodif

1. Comisiones

2.0tros

0

VLB v P "

1. Tesorerla

24356
24356

2. Otros activos lquidos equivalentes

TOTAL ACTNO

1637410
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A) PASIVO MO CORRENTE

1 Provisiones a lergo plws

3. &

2 Provision por margen de
3, Otras peovisiones
. Pasivos financlercs & 1624349
1. Obligaciones y otros valores emitidos 1.600.000
1.1 Series no subordinadas 1.600.000
1.2 Sertes subordinad,
13 G de valot por de pérciidas ()
1.4 intereses y gastos devengados no venddos
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura
2. Deudas con entidades de crédito 24349
2.1Pr .
24356

2.2 Crédito linea de liquidk

2.3 Otras deuwdas con entidades de crédio

2.4 Correcciones de valor por reperasidn de pérdidas (-}

25 y gastos ok dos no ‘

2.6 Ajustes por de cob

3. Derivados

3.1Dx dos de

3.2 Derivadas de negodacidn

33C k de valor poc 40 de péedidas {-)

4. Otros pasivos financiecos

4.1 financieras

4.1 Otros

4.2 Correcclones de valot poc reperausién de pérdidas ¢}

L Pasivos por impuasto diferido
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$01

. Pasivos vincalndos

V. Provisiones pleso

1. Provisién garantias finanderas

2. Prowisién por margen de intermediacion

3. Otras provisionss

WL corvo phemo

13.061

1. Obligaciones y atros valores emitidos

12.668

1.1 Sertes no subordinadas

1.2 Serles i

1.3 Correcciones de valor por reperasidn de pérdidas (-}

1.4 intereses y gastos devengados no d

12,668

1.5 vencidos e imj d

1.6 Ajustes por operaciones de cobentura

2. Deuxdas con entidades de crédito

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Crédito Iinea de liquide:

2.3 Otras deudas idades de crédito

2.4 Correcciones de valor poc reperciskin de péedidas (-}

25 ¥ gastos d¢ dos no d

O

13

26 vencidos d

2.7 Ajustes pos operaciones de cobertura

3. Derivadas

3.1 Dertvados de cobertura

3.2 Deitvados de o0

33C 4 de vador pot de pérdidas (-}

4.0tros pasivos fAinancieros

4.1 Acreedores y Olras CUentas a pagac

4.2 Gacantias financieras

43 Otros

4.4 Correcciones de valof poc repercusion de péedidas {-)

VI Ajastas por periodih

1. Comislones

1.1 Comisién socledad gestora

1.2 Comigién administrador

1.3 Comisidn agente fi /o

1.4 Combion variable

1.5 Otras ¢ del cedente

1.6 Correcciones de valor por reperausion de pérdidas {-}

-1

1.7 Otras comisiones

2.0tros

Q AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RBOONOCIDOS

(" P dsronibh Bvents

B Cob Aa e don dhe adacth

X Otros fplrdid -

TOTAL PASNO

1637410
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

{434) 915 851 500, www.nimv.es
AYT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle X
S02

1.1 Activos tituiizados
1.2 Otros activos financieros
2  canges wimilados

2.1 Obligaciones y olros valores emiidos

2.2 Deudas con entidades de crédito

2.3 Otros pastvos finanderos
3. Resiltadio de op ds dafigos de electivo (nerc)
A) MARGEN DE INTERESES
4. Resultado de financieres fretc)

41 s dene e dh d A

42 Otros ajustes devaloracidn en carteras a VR con cambios en PyG
43 Activos financleros disponibies para la venta
4.4 Ouos
S, Diferencies de camblo veso)
6.0tros Ingrescs de wplomscitn
7.0tr0s guoos do welotacién
7.1 Seridios exterioes
7.1.1 Servicios de profesionales independientes
7.1.2 Servicios bancatios y similares '
7.1.3 Pubkicidad y propaganda
7.1.4 Otros senvicios

7.2 Tributos

7.3 Otros gastos de gestidn cormente
7.3.1 Comision sockedad geston
732 Comislo do
73.3 Comision agente finandera/pagos
7.3.4 Comision vadable
7.3.5 Otras comisiones del cedente
735 Otros gastos

[ floro de sctivos Snancleros feto)
8. Deterioro neto de activos d
8.2 Deterioro neto de otros acivos financleros

a & pr Py

9.1 Dotactén p Sn por
92 Dotacsn provisién por margen de diacién
9.3 Dotackdn otras provisiones.

Y PIPRTREY

ojolojojlojejolojojojojo jo joijo |o o O

1. parcuskie de péedidas(pmnancie
83 RESULYADO ANTES DE IMPUESTOS

12 bre beneficios

olojojelojo o jo (o jo |o
- s o

o (o |o

Q AESULTADO DEL PERODO
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Direccién General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madiid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.oninv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xa2
S01

S DR RRIER
: alelar

A) ACTVO NO CORREENTE
. fargo plean
1. Activos Htulizados
1.1 Partickpadones hipotecarias
1.2 Certificados de
13P
1.4 Cédudas hipotecarias
1.5 Préstamas a promotores
5 Pré a PYMES
1.7 Présiamos a empresas.
18 h
1.9 Cédulas
1.10 Bonos de tesoreria
1.11 Deuda dinada
1.12 Créditos AAPP
1.13 Préstamos consumo
1.14F 4
1.15 Cuotas de financiero (leasing)
1.16 Cuantas a cobrar
1.17 Derechos de crédito futuros
1.18 Bonos de titulizacion
1.19 Cédulas Intemacionalizacion
1.20 Otros
121 y gastos devengados no venckios
122 Activos dudosos ~principat-
1.23 Activos dudosos y otros-
1.24 (i de valor por de activos (-}
1.25 Ajustes por operaciones de cobertura
2. Dertvados
2.1 Derivados de cobertura
222 Derivados de negodacin
3.0tros acthvos financletos
3.1 Valores de deuda
32 105 i
3.3 Garantlas finarcieras
3.4 0m0s
3.5 Corteociones de valor por daterioro de activos {-)
Pro- cadidos, p dos o gravados en garantia
IL Activos por Impuesto diferido
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(#34) 915 851 500, www.cnimv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xilt

S01

Denominacién Fondo: AYT Cédutas Cajas Global, FTA - Serfe XOi

Denominacién del compartimento: 8739

Denorinacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

V. Activos fin coro plem

1. Activos titukzados

1.1 Participadones hipotecarias

1.2 Certify P ;

13 h

1.4 Cédulas hipotecanas

1.5 Préstamos a promotores

1.6Pré a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos corporativas

1.9 Cédulas '

1.10 Bonos de tesocerta

1.11 Deuda subordinada

1.12 Crédios AAPP

113 Pré

1.14 Préstamos automocidn

1.15 Cuotas de 1 fleasing)

1.16 Cuentas 3 cobrar

1,17 Derechos de crédito futuros

1,18 Bonos de tinudizacsé

1.19 Cédulas intemacionalizacion

1.20 Otros

121 y gastos devengad o

44.886

122 " "

1.23 Activos dudosos -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

125 G devalor por d de activos i}

1.26 Ajustes pox operaciones de cobentura

2. Dervados

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Detivados de neqodacidn

3. Otros activos finanderos

3.1 Valores de deuda

32 instrumentos de patrimonio

3.3 Deudores y Otras cuentas a cobrar

3.4 Garantlas financleras

35008

36 de valof por & de activos {-)

Pro-memorix cedidos, pignorados o gravados en gatantia

VL Ajustes por pariodiicack

1. Comisiones

2.0vos

VL Blecivoy Nl

1. Tesocerfa

2.0tros activos kquidos equivalentes

TOTAL ACTVO

-82-

1634546



ONS93380532

CLASE 82
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(+34) 915 851 500, www.onimv.es

AYT Cédulss Cajas Globel, FTA - Serle Xul
s

L Provisiones & largo plam
1. Provisidn garantias financieras
2. Provisidn por margen de intermediacion
3. Otras provisiones
i Pasivos largo plam
1. Obligaciones y otros valores emitidos
1.1 Sertes no subordinadas
1.2 Sertes subordinadas
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()
1.4 Intereses y gastos devengados no venddos
1.5A;ustesporo_pevxlonesdembenwa
2. Dewdas con entidades de crédito
2.1 Préstamo subordinado
2.2 Crédito linea de Hquids
2.3 Otras deudas con entidades de crédRo
2.4 Coerecciones de valos por [ {)
2.5 Irgereses y gastos dos no venckdos
2.6 Ajustes por operac| de cobx
3. Dervados
3.1 Dertvados de cobertura
3.2 Derivados de negodacidn
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ¢-}
4. Otros pasivos financleros
4.1 Garantlas financieras
4.1 Oros
42 Cotracciones de valor pox repercusion de péedidas (-
. Paah I diferido
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+34) 915 851 500, www.anmv.es

AYT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xill

S01

1. Provision garantias financieras

2. Provision por margen de intermediacion

3. Otras provisiones

P

44.8%

1. Obligaciones y otros valores emitidos

44435

1.1 Sedes no dinad:

1.2 Sertes subordinadas

1.3 Correcciones de valol por reperausion de pévdidas {4

14 y gastos dos no i

44435

1.5 intereses venddos e impagados

1.6 Ajustes por operaciones de cobx

2. Deudas con entidades de crédito

49

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta

2.3 Otras deudas con entidades de crédno

24 Correcclones de valor por repercusion de pérdidas ()

2.5 Intereses y gastos devengados no vendidos

49

26 vencidos e

2.7 Ajustes por opefaciones de cobertura

3. Dedvados

3.1 Derivados de cobertura

32 Dertvados de negodacidn

3.3 Correcciones de valor por reperausidn de pérdidas )

4. 0108 pasivos financierot

4.1 Acreed ¥ Olras CURNtas @ PAGAr

42 financleras

43 Otros

A4 Cor de valor por de pérdidas ()

VL Ajustes por periodil

1. Comisiones

1.1 Comision socledad &

12 Comision

1.3 Comisidn agente financiero/pagos

1.4 Comisin variable

150tras ¢ del cedente

1.6C de valof por d didas {-}

<1

1.7 Otras comisiones

2.0tros

Q AJUSTES NEPERCLITIDOS EN BALANCE DE INGAESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VAL Activos inancieros disponibles par s venta

p B Abon da afecth
u —

1634546
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 26006 Madrid, Espatia
(+34) 915 851 500, www.cnimv.es

AYT Céduias Cajas Global, FTA - Serie Xii

S02

Cédulas FTA - Serle Xiii

Fecha: 31 1

1.1 Activos titulizades

1.2 Otros activos financieros

asimiledos

2.1 Obligaciones y otros valores emitidos

2.2 Deud: des de crédito

2.3 Otros pasivos finanderos

2. Femtadio de op de cobertura de flgfos de efectivo (hetc)

A MARGEN DE INTERESES

4 Resultado de operacionss financierss (wetc)

4.1 Resultados de darivados de

42 Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG

4.3 Activos financieros disponibles para la venta

4.4 Otros

5. Diferancies de camblo vetc)

6 Otos hgrese e wploecie

7.0tos gessos de

-81

7.1 Sendcios extestoces

-81

7.1.1 Servicios de profesionales independientes

7.1.2 Seqvicios b ysimilares

7.1.3 Publicidad y p: d.

7.1.4 Otros senvidos

7.2 Tributos

7.3 Otros gastos de gestion comiente

73.3 Comision sodedad gestora

7.3.2 Comisién admintstrador

7.3.3 Comision agente financiern/pagos

73.4 Comisidn vartable

7.3.5 Otras comisiones ded cedente

7.3.6 Otres gastos

8. Oeteriorn de &

8.1 Deterh de activos thulizad

B21 & activos fi

9.1 Dotacién provisksn poc fi

9.2 Dotacion provision por margen de intermediaciin

9.3 Dotacksn otras provisiones

Yy
1 (plecidan)

comientes en vents

[1.Reparatin do plrde

) AESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

99 o Il

Q RESULTADO DEL PERICOO
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AYT CEDULAS CAJAS FONDO GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

1. Descripcién_de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, administrado y representado por una sociedad gestora.

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el activo y por el pasivo de manera que
puede incorporar sucesivos conjuntos de activos, en todo caso Cédulas Hipotecarias, y realizar
sucesivas Emisiones de Series de Bonos al amparo del Programa, vinculadas a cada conjunto
de Cédulas Hipotecarias. Las distintas Series son independientes, de forma que cada Serie estd
respaldada, exclusivamente, por el conjunto de Cédulas Hipotecarias incorporadas al Fondo
con motivo de dicha Emisién. Los importes recibidos correspondientes a una determinada
Cédula Hipotecaria, el retraso en el pago o impago definitivo de importes debidos en virtud de
dicha Cédula Hipotecaria, los importes correspondientes a su amortizacion regular o anticipada
o cualquier otra circunstancia correspondiente a dicha Cédula Hipotecaria sélo afectan a la Serie
de Bonos vinculada a dicha Cédula Hipotecaria.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Limitacién de acciones frente a la Sociedad Gestora y los Emisores

Los bonistas no dispondran de accién directa contra el Emisor que haya incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular del
Activo, quien ostentara dicha accién.

Los bonistas no dispondran de més acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del

incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de impago de los Activos.
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CLASE 8.

c) Situacién concursal

De conformidad con la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la
que se adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva
de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,
en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesién de los Activos en favor del
Fondo sélo podra ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho
absoluto de separacion.

La Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril sigue siendo aplicable tras la
entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la
Disposicion Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposicién Adicional Tercera
de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econémica, y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacién publica.

Por otro lado, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, la
Sociedad Gestora debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, en el plazo méximo de cuatro (4) meses
desde que tuviere lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo
de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo, en
el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro.

De acuerdo con el articulo 80.1 de la Ley Concursal, en caso de concurso de alguno de los
Emisores, el Fondo, como titular de las Cédulas Hipotecarias, gozara del privilegio especial
establecido en su articulo 90.1.1°, de manera que las cantidades debidas por principal e intereses
de las Cédulas Hipotecarias deberan pagarse con cargo a la masa, durante la tramitacién del
concurso, y contra las cantidades ingresadas por cada uno de los Emisores, por razon de las
hipotecas vinculadas.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Proteccion limitada

Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacién con los Bonos de cada Serie, la
mejora de crédito es limitada y los bonistas son los que soportaran en ultima instancia el riesgo
de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en cada una de las Series del Fondo.
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CLASE 8.

b) Significado de las calificaciones de los Bonos

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series emitidas al amparo del Programa por las
Entidades de Calificacion reflejan la valoracién de las mismas sobre la capacidad de los Bonos
de dicha Serie para cumplir los pagos periddicos de intereses y del principal en la Fecha de
Vencimiento Final de dicha Serie y de la mejora crediticia de dicha Serie de Bonos.

La calificacién no supone una recomendacién de compra, mantenimiento o venta de ninguna
Serie de Bonos ni una indicacion de su liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para
un inversor particular. No hay certeza alguna de que ninguna calificacion permanezca inalterada
durante un periodo de tiempo o de que la misma no sera retirada o revisada a la baja por las
Entidades de Calificacion si, a juicio de éstas, las circunstancias asf lo exigieran.

c) Interés de demora

En ninglin caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

d) Rentabilidad y duracién de los Bonos

El célculo del rendimiento (tasa interna de rentabilidad) de los Bonos de cada Serie que se
emiten a un Tipo de Interés Nominal Variable que se recoge en sus respectivas Condiciones
Finales est4 sujeto a los tipos de interés futuros del mercado. Por otro lado, el calculo de la vida
media y de la duracién de los Bonos de cada Serie estd sujeto al cumplimiento de la
amortizacién de los Activos en las fechas previstas.

€) Riesgo de liquidez

No existe mas garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos
de cada Serie con una frecuencia o volumen minimo que el compromiso de liquidez asumido
en virtud del Contrato de Aseguramiento correspondiente a cada Serie por las Entidades de
Contrapartida de dicha Serie que se describe en el apartado 5.1.b) de la Nota de Valores del
Folleto Informativo.

Ademas, en ningun caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque si
podréan ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la liquidacion anticipada
del Fondo o de la Serie correspondiente, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.
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CLASE 8.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Pagos y vencimiento de las Cédulas Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias pueden ser amortizadas anticipadamente. En consecuencia, no hay
una certeza absoluta acerca de la ultima Fecha de Pago de los Bonos de ninguna de las Series.

b) Riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias

Los titulares de los Bonos de cada Serie emitida al amparo del Programa corren con el riesgo
de impago de las Cédulas Hipotecarias que respaldan dicha Serie. El carécter abierto por el lado
del activo del Fondo prevé la incorporacién de diversas Cédulas Hipotecarias que respaldaran
la Emisién de nuevas Series al amparo del Programa, de forma que los titulares de los Bonos
de cada Serie seran los que corran con el riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes, no produciéndose por tanto cruce de riesgos entre las distintas Series.

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responde ante el
Fondo de la existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones y cualidades de los
mismos que son asumidas por la Entidad Cedente, pero no responde de la solvencia de los
Emisores ni de las manifestaciones realizadas por los mismos, quedando liberada en todo caso
de responsabilidad por impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o de cualquier
otra cantidad derivada de las Cédulas Hipotecarias.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales
no ha ocurrido ningén hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

a) Lineas de liquidez

Se establecieron dos lineas de liquidez con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago en relacién con los Bonos de las Series a tipo de interés fijo (la “Linea de
Liquidez Tipo Fijo™) y en relacién con los Bonos de las Series a tipo de interés variable (la
“I inea de Liquidez Tipo Variable™). Se hace referencia a la Linea de Liquidez Tipo Fijoyala
Linea de Liquidez Tipo Variable conjuntamente como las “Lineas de Liquidez”.
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Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez son las que a continuaci6n se indican:
@) Destino

Las disposiciones de la Lineas de Liquidez se utilizan para el pago de intereses de los Bonos de
las Series correspondientes (es decir Series a Tipo de Interés Nominal Fijo en el caso de la
Linea de Liquidez Tipo Fijo y Series a Tipo de Interés Nominal Variable en el caso de la Linea
de Liquidez Tipo Variable), sin perjuicio de lo dispuesto en el Folleto Informativo en relacion
con el Depésito de Cobertura.

Las disposiciones de las Lineas de Liquidez pueden utilizarse asimismo para hacer frente a los
Gastos de Ejecucion de las Series correspondientes o en su caso para hacer frente a la dotacion
de la Provisién para Gastos Extraordinarios, asi como al pago de la Cuota de Comisién de
Disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero Unicamente en el caso de que se haya
producido el impago de una Cédula Hipotecaria de las Series correspondientes, todo ello hasta
el limite méaximo de la cantidad mayor de (i) 600.000 euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de
las Cédulas Hipotecarias impagadas.

(ii) Importe
Linea de Liquidez Tipo Fijo

Con motivo de la Emisién o Ampliacion de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Fijo se calcula un “Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje de la operacién que se determina por las Entidades de Calificacién en
el momento de la Emision de dicha Serie. El Importe Méaximo Disponible Individual de la Linea
de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a cada Serie se indicara en las Condiciones Finales de
cada Serie. La suma del Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Fijo vivas emitidas al amparo
del Programa sera equivalente al “Importe Méaximo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Fijo”.

En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Fijo, el Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie se reducird asimismo proporcionalmente al importe en que
se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Méximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en relacién con dicha Serie no podra
volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, se calcula el
“Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo” aplicable en la
siguiente Fecha de Pago, que equivale a dos afios de intereses de los Bonos de dicha Serie por
un porcentaje que determinan las Entidades de Calificacién con ocasién de cada una de las
sucesivas Emisiones, Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interés Nominal Fijo y
que se comunica de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del Médulo Adicional del
Folleto Informativo para las comunicaciones extraordinarias.
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El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo” en cada Fecha de
Pago Anual es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Fijo en dicha Fecha de
Pago Anual.

En cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, el Fondo puede
disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior, de
los importes atin no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Fijo con el limite del Importe Méaximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie.

Linea de Liquidez Tipo Variable

Con motivo de la Emisién o Ampliacién de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se calcula un “Importe Méximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos de dicha
Serie (suponiendo que el Tipo de Interés Nominal Variable de dicha Serie fuese constante e
igual a un tipo de interés maximo a determinar por las Entidades de Calificacién) por un
porcentaje de la operacién que es determinado por las Entidades de Calificacion. El Importe
Méximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a cada Serie se
indica en las Condiciones Finales de cada Serie. La suma del Importe Méximo Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable vivas emitidas al amparo del Programa es equivalente al “Importe Méximo Global de
la Linea de Liquidez Tipo Variable”. El Importe Méximo Global de la Linea de Liquidez Tipo
Variable refleja la mejora crediticia necesaria en el escenario de mayor crecimiento de los tipos
de interés de referencia que se puede esperar segin las Entidades de Calificacién.

En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Variable, el Importe Méaximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie se reducird asimismo proporcionalmente al importe en que se
amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Méaximo
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacién con dicha Serie no podra volver a
ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se calcula un “Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Variable” correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos
de dicha Serie por un porcentaje de la operacién que se determina por las Entidades de
Calificacion en el momento de Emision de cada Serie e incluido en las Condiciones Finales de
la misma, con el Limite del Importe Méximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
de dicha Serie. La suma del Importe Méximo Disponible de la Linea de Liquidez Variable
correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Variable vivas emitidas al amparo
del Programa es equivalente al “Importe Méximo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Variable”.
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En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Variable, el Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable correspondiente a dicha Serie se reducird asimismo proporcionalmente al importe
en que se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe
Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacién con dicha
Serie no podra volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, se calcula
el “Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable” aplicable
en la siguiente Fecha de Pago Trimestral, que equivaldra a dos afios de intereses de los Bonos
de dicha Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de Calificacion con ocasién de
cada una de las sucesivas Emisiones Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interés
Nominal Variable y que se comunicard de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del
Modulo Adicional para las comunicaciones extraordinarias.

El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Variable” en cada Fecha
de Pago Trimestral es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Variable
en la Fecha de Pago Trimestral.

En cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, el Fondo
podra disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior
de los importes aun no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Variable con el limite del Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie.

(iii)  Entidades Acreditantes

Cada una de las Lineas de Liquidez se concede por una o varias entidades de crédito de forma
mancomunada. Con motivo de cada Emisiéon, Ampliacién o liquidacién de una Serie se
actualizan los importes de las Lineas de Liquidez y la participacién de cada una de las Entidades
Acreditantes en dichas Lineas de Liquidez, pudiendo introducirse nuevas Entidades
Acreditantes siempre que se cumplan con los requisitos que se sefialan a continuacion,
procediéndose a tales efectos a una novacién modificativa no extintiva de los Contratos de
Linea de Liquidez a los solos efectos de incorporar a las nuevas Entidades Acreditantes. Las
Entidades Acreditantes anteriores no podran reducir el importe nominal de su participacién en
la correspondiente de la Linea de Liquidez.
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Las Entidades Acreditantes tendrdn una calificacion crediticia minima a corto plazo de F-1
(FITCH), P-1 (MOODY’S) y A-1+ (S&P). En caso de que la calificacion crediticia de alguna
Entidad Acreditante por alguna de las Entidades de Calificacion descendiera por debajo del
nivel indicado, la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y dicha Entidad Acreditante haran sus
mayores esfuerzos para encontrar un sustituto para la Entidad Acreditante que disponga de la
calificacién minima establecida en las mejores condiciones financieras posibles, durante un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento en que tuviera lugar la
correspondiente rebaja de calificacion. La sustitucion de las Entidades Acreditantes no sera en
ningun caso a costa de la propia Entidad Acreditante sustituida, sino que constituird un Gasto
Extraordinario que se distribuirda en proporcién del importe nominal de todas las Series
cubiertas por dicha Linea de Liquidez. En ningiin caso la sustitucién podra tener un impacto
negativo en la calificacién de los Bonos.

Si en el plazo méaximo de treinta (30) dias desde que se produjera el descenso de la calificacion
crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad Acreditante afectada,
se producira (en la fecha en que expire dicho plazo, si no fuera un Dia Hébil, en el Dia Habil
siguiente) una disposicién automadtica de la totalidad del porcentaje de participacion
correspondiente a dicha Entidad Acreditante en el Importe Maximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segiin corresponda, de
cada Serie que quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente, para
su utilizacion por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para las
finalidades previstas en el apartado (i) y que serd remunerada de conformidad con lo dispuesto
en el apartado (vi). Dicho depdsito se mantendra en la Cuenta de Tesorerfa correspondiente
durante todo el plazo de vigencia de la Linea de Liquidez correspondiente conforme al apartado
(iv) siguiente, excepto en caso de que la Entidad Acreditante recuperase la calificacion
crediticia requerida, en cuyo caso se restaurard la situacion inicial.

(iv) Plazo

El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Fijo coincidira con la Fecha de Vencimiento Final
de la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo cuya Fecha de Vencimiento Final se produzca en el
ultimo lugar. El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Variable coincidir4 con la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal Variable cuya Fecha de Vencimiento
Final se produzca en el ultimo lugar. No se contempla ningiin supuesto de vencimiento
anticipado de las Lineas de Liquidez.
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(v)  Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, puede disponer de cada Linea de
Liquidez, mediante comunicacion escrita a las Entidades Acreditantes antes de las 14:00 horas
de Madrid con un (1) Dia Habil de antelacion a la fecha en que deban desembolsarse los fondos,
hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal
Variable o la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, segin corresponda, cuya Fecha de
Vencimiento Final se produzca en el ultimo lugar. La solicitud de disposicién debe indicar el
importe a disponer, la fecha de disposicién y su finalidad (que debe ser una de las indicadas en
el apartado (i) anterior). La disposicién se realiza por las Entidades Acreditantes por el
porcentaje de participacion que ostenten en la correspondiente Linea de Liquidez.

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se ingresan por la Entidades Acreditantes en la
Cuenta de Cobros de la Serie correspondiente.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, puede volver a disponer de los
importes de una Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a las Entidades Acreditantes,
reintegrando asi dichos reembolsos el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo
Variable.

(vi)  Remuneracion

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, paga a las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en cada Fecha de Pago Anual correspondiente a cada Serie y
con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comisién (la “Cuota de Comision de
Disponibilidad Tipo Fijo™) equivalente a quince puntos basicos (0,15%), en caso de que el
vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos basicos
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez
afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Anual inmediatamente anterior mas tres
puntos bésicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Méaximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago
Anual inmediatamente anterior.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, pagara las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Variable en cada Fecha de Pago Trimestral correspondiente a cada
Serie y con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comision (la “Cuota de Comision
de Disponibilidad Tipo Variable”) equivalente a quince puntos basicos (0,15%), en caso de que
el vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos bésicos
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez
afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Trimestral inmediatamente anterior mas tres
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la Fecha de
Pago Trimestral inmediatamente anterior.

Las cantidades dispuestas de cada Linea de Liquidez devengan intereses a favor de las
Entidades Acreditantes, desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su reembolso, a un tipo
de interés igual a Euribor 2 un mes més 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la
disposicion forzosa del Importe Méaximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segin corresponda, de cada Serie como
consecuencia de un descenso en la calificacion crediticia de alguna Entidad Acreditante, segun
lo previsto en el apartado (iii), los intereses sobre dicha disposicién se devengaran al mismo
tipo al que el Agente Financiero correspondiente remunere en cada momento la Cuenta de
Tesoreria de dicha Serie mas un margen equivalente a la Cuota de Comisién de Disponibilidad
correspondiente, salvo que dicha disposicién sea aplicada a las finalidades previstas como
consecuencia del impago de una Cédula Hipotecaria de la correspondiente Serie, en cuyo caso
las cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
mas 1,5%. Los intereses devengados sobre los importes dispuestos de cada Linea de Liquidez
se capitalizaran mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo
de Comercio.

Los intereses de cada Linea de Liquidez se liquidan y pagan en la Fecha de Pago
correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea de Liquidez
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez, siempre que hubiera Fondos
Disponibles de dicha Serie para ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Las
cantidades no pagadas a las Entidades Acreditantes en virtud de lo previsto en este apartado no
devengaran intereses de demora a su favor.
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(vii) Reembolso de cantidades dispuestas

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez se reembolsan a las Entidades
Acreditantes en la Fecha de Pago correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se
dispuso de la Linea de Liquidez siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez
o en aquella otra fecha en la que se recuperen importes como consecuencia de la ejecucion de
la Cédula Hipotecaria de dicha Serie cuyo impago provoco la disposicion de la Linea de
Liquidez correspondiente, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal correspondiente. En
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea
de Liquidez se podrén reembolsar a las Entidades Acreditantes las cantidades dispuestas con
cargo a las cantidades de principal recibidas por la amortizacién de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a dicha Serie, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

(viii) Informacion

La Entidad Cedente suministra a las Entidades Acreditantes con una periodicidad trimestral la
informacién sobre la situacién del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias que debe suministrar a
las Entidades de Calificacién de conformidad con lo establecido en el apartado 7.5 de la Nota
de Valores del Folleto Informativo.

b) Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrid, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria (la
“Cuenta de Tesoreria”) para cada Serie en el Agente Financiero de dicha Serie.

La Cuenta de Tesoreria de cada Serie se regula segun lo dispuesto en el Contrato de Servicios
Financieros correspondiente.

En la Cuenta de Tesoreria de cada Serie se ingresan las cantidades que reciba la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

@) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria;

(ii) los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros de dicha Serie que sean transferidos a la
Cuenta de Tesoreria tras proceder al abono de las cantidades debidas en relacion con los
Bonos de dicha Serie en cada Fecha de Pago.

(iii) la disposicién forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segiin corresponda, de
conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.a).(iii) del Médulo Adicional del
Folleto Informativo;
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(iv) el remanente de la Dotacion de Constitucion, Gestién y Administracion no afecto a
gastos comprometidos;

(v)  la Provisién para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente.

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el importe correspondiente a los
rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria se traspasa a la Cuenta de
Cobros de la Serie correspondiente en cada Fecha de Pago (con valor dicha fecha) con objeto
de atender a los pagos a los que debe hacer frente el Fondo de conformidad con el Folleto en
relacion con dicha Serie.

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero de cada Serie
garantiza, sobre los saldos de la Cuenta de Tesoreria correspondiente, un tipo de interés minimo,
que es el que se indica en las Condiciones Finales correspondientes.

La liquidacién de intereses se produce, en todo caso, coincidiendo con las Fechas de Pago de
los Bonos de cada Serie o, en caso de que tal dia no fuera habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior (en cuyo caso se devengaran intereses hasta el mencionado siguiente Dia Hébil) y se
calculan tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses anual y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias (Actual/360).

c) Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora abrié en el Agente Financiero, en nombre y por cuenta del Fondo, una
segunda cuenta de cobros para cada Serie (la “Cuenta de Cobros™) que se regula en el Contrato
de Servicios Financieros correspondiente.

En la Cuenta de Cobros de cada Serie se abonan:

@) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, que se reciben
al menos dos Dias Hébiles antes de la Fecha de Pago de los Bonos de dicha Serie, de
acuerdo con los términos de la emision de las Cédulas Hipotecarias y los compromisos
asumidos por los Emisores en virtud del Contrato de Gestion Interna correspondiente;

(i)  las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha
Serie, que se recibirdn al menos dos Dias Hébiles antes de la Fecha de Vencimiento
Final de los Bonos de dicha Serie, de acuerdo con los términos de la emision de las
Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al respecto por los Emisores en el
Contrato de Gestion Interna correspondiente;
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(iii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie que se transfieren a la Cuenta
de Cobros de conformidad con lo previsto en el apartado anterior;

(iv)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos afectos a
dicha Serie;

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente;

(vi)  laDotacién de Constitucién, Gestion y Administracion correspondiente a dicha Serie; y

(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Cobros.

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una Serie, y tras realizar los pagos correspondientes en
esa fecha de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de dicha Serie, se transfiere el saldo
remanente de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria de la Serie en cuestion.

Excepcionalmente, quedan depositados en la Cuenta de Cobros (y por tanto no se transfiere a
la Cuenta de Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones fiscales que han sido
practicadas sobre los pagos realizados. Estas cantidades permanecen en la Cuenta de Cobros
hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica o, en su caso, de restitucion a sus titulares.

La base de célculo de los intereses devengados sobre el saldo de la Cuenta de Cobros serd
Actual /360.

La remuneracion de las Cuentas de Cobros de cada una de las Series de Bonos sera la que se
indique en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.

d) Deposito de Cobertura

En el Contrato de Gestién Interna correspondiente a cada Serie, cada uno de los Emisores se
obligé a depositar en una cuenta abierta a favor del Fondo (excepto en el propio Emisor) una
cantidad equivalente a dos afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias de dicha Serie emitidas
por dicho Emisor e integradas en el activo del Fondo (el “Depésito de Cobertura™), si se produce
cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1)  que en cualquier momento el Ratio de Cobertura de dicho Emisor fuera inferior al Ratio
Minimo de Cobertura; a estos efectos, se entiende por “Ratio de Cobertura”, el cociente
entre (a) el saldo vivo de todos los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor y (b) el
saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, y

“Ratio Minimo de Cobertura”, ciento cincuenta por ciento (150%).
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(2)  que, no més tarde del dia 15 de cada mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado
a la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura relativo al ultimo dia del mes natural
anterior, asi como la informacion necesaria para su célculo.

Si un Emisor participa en distintas Series, en virtud de los correspondientes Contrato de Gestion
Interna estd obligado a la constitucién de un Deposito de Cobertura para cada una de dichas
series.

A efectos del calculo de los dos afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias a tipo variable,
se presume un tipo de interés equivalente a la media aritmética entre el precio de oferta y el
precio de demanda del IRS (Interest Rate Swap) del Euribor que aparezca en la pantalla
ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar disponible, la pantalla GEHAIRS de
REUTERS) al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS), en caso de perfodos residuales superiores a
un afio, o al Euribor al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla EURIBOR = de Reuters, en caso de periodos
residuales inferiores a un afio, en torno a las 11:00 horas de la fecha en que se conozca el Ratio
de Cobertura del Emisor correspondiente, o en caso de no ser Dia Habil, del Dia Habil siguiente.

El saldo del Depésito de Cobertura de cada Serie de cualquier Emisor se utilizara, con
anterioridad a las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente, exclusivamente en
caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias por ¢l emitidas, y se destinara al pago de los Gastos de Ejecucién de dichas
Cédulas Hipotecarias o a la dotacidn de la Provision para Gastos Extraordinarios, en su caso, al
pago del porcentaje de los intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en la Serie correspondiente, asi
como al pago de la parte de amortizacién de principal de los Bonos correspondiente que
corresponda al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e
integradas en el Activo del Fondo, pero unicamente en la Fecha de Vencimiento Final de la
Serie correspondiente.

El Depésito de Cobertura puede cancelarse y reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la

previa autorizacién de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho Emisor, siempre que éste
acredite que su Ratio de Cobertura es superior al Ratio Minimo de Cobertura.
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4, Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacidn anticipada de los préstamos titulizados.

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no presentan tasa de
amortizacion anticipada, siendo su fecha de vencimiento cuando se cumplan tres afios desde la
Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la mas tardia de
las Series emitidas por el Fondo.

b) Informacién relevante en relacién con garantias

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no cuentan con garantias
adicionales salvo la personal de las Entidades que las han emitido.

c) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor
La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

e SERIEII

Datos al 31/12/2021 | Datos al 31/12/2020
71,34% 71,34%

o SERIE VI
Este apartado no es de aplicacion ya que el fondo ha sido liquidado en 2021.

o SERIEX

Datos al 31/12/2021 | Datos al 31/12/2020
89,06% 89,06%

e SERIE XIII

Datos al 31/12/2021 | Datos al 31/12/2020
82,85% 82,85%
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CLASE 8.

Por distribucién geografica

Asimismo, la distribucién geografica segin la comunidad auténoma donde se ubican las
Entidades Financieras que emitieron las Cédulas Hipotecarias se presenta en el siguiente
cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2021 Datos al 31/12/2020
Principal Principal
Comunidad Auténoma Niim. % pendiente % Nim. % pendient %
Andalucia 8 16,00% 633333 13,93% 9 14,75% 733.333 12,13%
Aragén 1 2,00% 50.000 1,10% 2 3,28% 200.000 3,31%
Asturias 2 4,00% 232.407 5,11% 2 3,28% 232.407 3,84%
Baleares 4 8,00% 475.926 10,47% 5 8,20% 675.926 11,18%
Canarias 1 2,00% 38.889 0,86% 1 1,64% 38.889 0,64%
Cantabria 1 2,00% 71778 1,71% 1 1,64% 71.778 1,29%
Castilla-Leén 12 24,00% 965.185 21,24% 15 24,59% 1.190.185 19,69%
Castilla La Mancha 2 4,00% 155.185 3,41% 2 3,28% 155.185 2,57%
Catalufia 10 20,00% 855.556 18,82% 11 18,03% 1.055.556 17,46%
Extremadura 1 2,00% 90.000 1,98% 1 1,64% 90.000 1,49%
Galicia 3 6,00% 429.630 9,45% 5 8,20% 729.630 12,07%
Pais Vasco 5 10,00% 541.111 11,91% 7 11,48% 866.111 14,33%
Total 50 100% 4,545.000 100% 61 100% 6.045.000 100%
Por morosidad

Dadas las caracteristicas de los activos del fondo este apartado no es de aplicacion.

Por rentabilidad

El rendimiento de las Cédulas Hipotecarias durante el ejercicio 2021 se muestra en el cuadro
siguiente:

Cifras en miles de euros

indice de referencia 31/12/2021 | 31/12/2020
N° Activos vivos (Uds.) 0 0
Importe pendiente (euros) 0 0
Tipo de interés medio ponderado (%) 4,21% 4,20%
Tipo de interés nominal miximo (%) 4,76% 4,76%
Tipo de interés nominal minimo (%) 3.75% 3.75%
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d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interés

de los bonos al cierre del ejercicio

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada una de las series
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2021 se resume en los cuadros siguientes:

Cifras en miles de euros

o SERIE III

14/12/2021
14/12/2020
14/12/2019
14/12/2018
14/12/2017
14/12/2016
14/12/2015
14/12/2014
14/12/2013
14/12/2012
14/12/2011
14/12/2010
14/12/2009
15/12/2008
14/12/2007
14/12/2006

o SERIE V1

24/03/2021
24/03/2020
24/03/2019
24/03/2018
24/03/2017
24/03/2016
24/03/2015
24/03/2014
24/03/2013
26/03/2012
24/03/2012
24/03/2011
24/03/2010
24/03/2009
25/03/2008
26/03/2007

SERIE Unica
ES0312298021
SAI(..:DO
PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE
PAGO
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52,500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
SERIE Unica
ES0312298054
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES [ CAPITAL | prnnrenoe
DE PAGO
60.000 1.500.000 0
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
0 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
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o SERIE X

° SERIE XIII

Al31 de diciembre de 2021, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los

titulares de los pasivos.

25/10/2021
25/10/2020
25/10/2019
25/10/2018
25/10/2017
25/10/2016
25/10/2015
25/10/2014
25/10/2013
25/10/2012
25/10/2011
25/10/2010
25/10/2009
27/10/2008
25/10/2007

25/05/2021
25/05/2020
25/05/2019
25/05/2018
25/05/2017
25/05/2016
25/05/2015
25/05/2014
25/05/2013
25/05/2012
25/05/2011
25/05/2010
25/05/2009
26/05/2008

BRcneeRaT

SERIE Unica
ES0312298096
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL | ppaoiore
DE PAGO
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
SERIE Unica
£50312298120
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL | ppnnienre
DE PAGO
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
0 73.388 1.545.000
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Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

ONG338076

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra en los cuadros a continuacion:

Serie I11:
Denominaci6n Unica Unica Unica
Serie ES0312298021 | ES0312298021 | ES0312298021
Fecha iltimo cambio de calificacién crediticia | 04/11/2021 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacion actual A+ Aal BBB+
Calificacién - Situacién cierre anual anterior A Aal BBB+
Calificacién - Situacién inicial AAA Aaa AAA
Serie VI:
Denominacién Unica Unica Unica
Serie ES0312298054 | ES0312298054 | ES0312298054
Fecha iltimo cambio de calificacién crediticia | 03/03/2021 04/05/2018 19/05/2016
de calificacion crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacién actual A Aal BBB+
Calificacion - Situacién cierre anual anterior A- Aal BBB+
Calificacién - Situacién inicial - Aaa AAA
Serie X:
D inacié Unica Unica Unica
Serie . ES0312298096 | ES0312298096 | ES0312298096
Fecha iiltimo cambio de calificacién crediticia | 04/11/2021 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacion crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacion - Situacién actual A+ Aal BBB+
Calificacion - Situacién cierre anual anterior A Aal BBB+
Calificacion - Situaci6n inicial AAA Aaa AAA
Serie XIII:
D inacién Unica Unica Unica
Serie ES0312298120 | ES0312298120 | ES0312298120
Fecha iiltimo cambio de calificacién crediticia | 04/11/2021 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacién actual A+ Aal BBB+
Calificacién - Situacién cierre anual anterior A- Aal BBB+
Calificacién - Situacién inicial AAA Aaa AAA
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¥/ Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacidn crediticia
respecto_de los bonos _emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los
administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora
en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2021 el fondo se ha visto afectado por variacion de las calificaciones de
todas sus series unicas como se puede observar en los cuadros anteriores.

g Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacién el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:
° SERIE III

Saldo Nominal Titulizad 1.400.000

Saldo Nominal Pendiente de Vencimient 0

Porcentaje de Saldo Nominal Pendi de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%

Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizad 0,00%

Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 1.400.000
° SERIE VI

Este apartado no es de aplicacién ya que el Fondo ha sido liquidado en 2021.

° SERIE X
Saldo Nominal Titulizado 1.600.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Tituli d 0,00%
Salde Nominal Pendiente de Cobro 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%
Amortizaci Acumuladas desde origen del Fondo 1.600.000

° SERIE XI1II

Saldo Nominal Titulizado 1.545.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizad 0,00%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo ) 1.545.000
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CLASE 8°

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el
ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los tnicos flujos generados y aplicados
durante el ejercicio 2021, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente por el
Fondo de los activos titulizados y de los pagos anuales efectuados a los Bonistas por el pago de
intereses y, en su caso, por el reembolso del principal de los Bonos conforme a las condiciones
establecidas para cada una de las Series emitidas.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasives emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas
anuales, de los pardmetros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en

relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respecto a
los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra en los cuadros
de las paginas siguientes:

Cifras en euros

| Vida Media (aiios) 0,956 ]
SERIE 111
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
1.400.000.000,00
14/12/2022 0,00 1.400.000.000,00
Totales 1.400.000.000,00 €
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{ Vida Media (afios) 1,819 ]
SERIE X
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
1.600.000.000,00 € 0,00 €
25/10/2022 1.600.000.000,00 € 0,00€
25/10/2023 0,00€ 1.600.000.000,00 €
Totales 0 1.600.000.000,00 €
[ Vida Media (afios) 5,403 |
SERIE XTI
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
1.545.000.000,00 € 0,00€
25/05/2022 1.545.000.000,00 € 0,00€
25/05/2023 1.545.000.000,00 € 0,00 €
25/05/2024 1.545.000.000,00 € 0,00€
25/05/2025 1.545.000.000,00 € 0,00€
25/05/2026 1.545.000.000,00 € 0,00€
25/05/2027 0,00 € 1.545.000.000,00 €
Totales 0 1.545.000.000,00 €
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CLASE 8.

7. Liquidacién anticipada
Serie 111

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacién fija e inamovible desde su constitucion hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 14/12/2022.

Serie VI
El Fondo ha sido liquidado el 23/04/2021, tal y como se estimaba.
Serie X

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacién fija e inamovible desde su constitucién hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 25/10/2023.

Serie XIII

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se produciré un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacién fija e inamovible desde su constitucion hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 25/05/2027.

8. Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto los Activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

- 108 -



ON9338081

CLASE 87

B RoMEN

9, Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado acumulado Ratio
Concepto Meses | Dias Situacion  situacion cierre | situacién ci?::::l::al Ultima | per Folleto
impago | impago actual anual anterior actual anterior Fecha
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 Pago

1. Activos Morosos por
impagos con antigiiedad 0 0 0 0 0 0 0
igual o superior a

2. Activos Morosos por
otras razones

TOTAL MOROSOS 0 0 0 0 0
3. Activos Fallidos por
impagos con antigiiedad 0 0 0 0 0 0 0
igual o superior a
4. Activos Fallidos por 0 0 0 0 0
otras razones

TOTAL FALLIDOS 0 0 0 0 0

° SERIE III
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/12/2022
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cup6n ANUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 14 DICIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 14/12/2021
Anterior Fecha de Determinacion 10/12/2021 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 14/12/2022
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FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TNDICE DE . VALOR INDICE __ TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN ~ FECHAFIACION  ppprpeNcIA APLICABLE
TRAMO A FUO N/A NA NA 3,750%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 939800XDZEMIFGNZF334
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
“Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.

NO APLIC4 NO APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS

ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
1* Escritura de Modificacién a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion de
las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de mercado en | 20/04/2010
cada momento.
Formalizacion Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucién del Instituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA
2° Escritura de Modificacién a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicién | 09/01/2013
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de una
Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.
Formalizacion Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros 09/01/2013
3" Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, | 21/12/2015
el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar la remuneracion
de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia 21/12/2015 | BANCO SANTANDER, S.A.
Incorporaci6n de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con Entidad | 51151001 s NE%;’RE:NN&E
Depositaria de Cuentas

GEMEENTEN (BNG BANK)
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CLASE 8.

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ,
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS BB+ N/A 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto piazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A+ A-l NO N/P
BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
EXIGIBLE A
AGENCIA DE CALIFICACION G ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A Fl1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | (51 [RICACION |TLargo plazo __ Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STA%%"}{RSD &1 AnA A-l+ NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA F1+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
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ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién total del importe correspondiente a la Linea de Liquide en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NO* N/pP
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- F1 NO* N/P
MOODY'S Baal N/A NO* N/P
disposicién total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquide en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
EXIGIBLE A
AGENCIA DE CALIFICACION ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | -5y JFICACION [Largo plazo _ Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD& | aaa AL+ NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
_____________________________________________________ * NOTAS
Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida

de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden,

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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CLASE 8-

ot

o SERIE VI
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION _LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 24/03/2021
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago de cup6n (o siguiente Dia Habil) 24 MARZO
Anterior Fecha de Pago de Cup6n 24/03/2020
Anterior Fecha de Determinacion 20/02/2020 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 24/03/2021

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TNDICE DE — VALOR INDICE _ TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHAFUACION "¢ rrpRENCIA APLICABLE
TRAMO A FIO N/A NA N/A 4,000%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 959800XDZEMIFGN2F384
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CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
_______ Agentede Pagos | ___.__BANCO SANTANDER,S.A. | BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria N.v. BANK NEDERLANDSE
__________________________________ GEMEENTEN (BNG BANK) . _
..... ContrapartidaSwap_____| . NOAPLICA .
. Depositario Garantia Swap_ | .. ____. NOAPLICA ...
... Adminisirador ______| HAYA TITULIZACION, S.G.F.T,SAU.
Depositan:o Rz'zserva NO APLICA
........ Commingling _______| .
--....Backup Servicer | __________ NOAPLICA .. ...
. Acreditante Linea Liquidez__|___ INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantia Linea N.V. BANK NEDERLANDSE
.......... Liquidez _________ | ___._ GEMEENTEN (BNGBANK) _____
Avalista FONDO EUROPEO DE INVERSIONES FONDO EUROPEO DE INVERSIONES

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

1? Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de
mercado en cada momento.

20/04/2010

Formalizacion Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez

20/04/2010

Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del
Instituto de Crédito Oficial

25/04/2012

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

2° Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y if) establecer la posibilidad de sustituir la disposicién
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.

09/01/2013

Formalizacion Suplemento Linea de Liquidez

09/01/2013

Formalizacion Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros

09/01/2013

Incorporacién de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante de
la Linea de Liquidez

17/12/2014

EUROPEAN INVESTMENT
FUND

3° Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la Entidad
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
la remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

21/12/2015

Incorporacion de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Esparia

21/12/2015

BANCO SANTANDER, S.A.

Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con
Entidad Depositaria de Cuentas

21/12/2015

N.V. BANK NEDERLANDSE

GEMEENTEN (BNG BANK)
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CLASE 82
B rcasinnT
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE .
: P HABILES / NATURALE
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo LAZO ACTUACIONES S URALES
STANDARD & POORS BB+ N/A 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Hébiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A A-l NO N/P
BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE B
PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ° !
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A Fl1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDARD & AAA A-l+ NO N/P
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO N/P
BANK) MOODY’S Asa P-1 NO N/P
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CLASE 8.

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE P
- PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo
STANDARD &
POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
INSTITUTO DE STANDARD & POORS NA NA NO* N/P
CREDITO FITCH A- F1 NO* N/P
OFICIAL MOODY'S Baal N/A NO* N/P
....................................................... KNOTAS e
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la doc ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreriay por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimi de sus obligaciones.

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE
AGENCIA DE .
CALIFICACION Largo plazo ggztg PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'’S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE LRATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION p;‘;fg Corta plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDARD & AAA AL+ NO NP
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aza P-1 NO N/P
“ NOTAS

Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.
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CLASE 8-

AVALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CN9338089

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE ]
AGENCIA DE PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Targo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
AAA A-l+ NO N/P
FONDO EUROPEO DE POORS
INVERSIONES FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY’S Aaa P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
e SERIE X

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LiMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION _ LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL

25/10/2023

FECHA VENCIMIENTO LEGAL

25/05/2030
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A nchEnmT

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Hébil) 25 OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 25/10/2021
Anterior Fecha de Determinacion 21/10/2021 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 25/10/2022

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TNDICE DE — VALORINDICE _ TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHAFUACION  pprereNcIA APLICABLE
TRAMO A FDO NA A N/A 4.250%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 959800XDZEMOFGN2F384
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD

BANCO SANTANDER, S.A.

Avalista FONDO EUROPEO DE INVERSIONES FONDO EUROPEOQ DE INVERSIONES
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CLASE 8.

EEsy

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

1° Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de
mercado en cada momento.

20/04/2010

Formalizacién Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez

20/04/2010

Incorporacién de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del Instituto
de Crédito Oficial

25/04/2012

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

2° Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacioén anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicién
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.

09/01/2013

Formalizacién Suplemento Linea de Liquidez

09/01/2013

Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros

09/01/2013

Incorporacién de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante de
la Linea de Liquidez

17/12/2014

EUROPEAN INVESTMENT
FUND

3 Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacién crediticia de la Entidad
Acreditante, ¢l Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
la remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

21/12/2015

Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucién de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia

21/12/2015

BANCO SANTANDER, S.A.

Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con
Entidad Depositaria de Cuentas

21/12/2015

N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES

AGENCIA DE
CALIFICACION

HABILES / NATURALES

STANDARD & POORS
FITCH
MOODY'S

BB+ N/A 30
BBB- F3 60
A3 N/A 30

Naturales
Naturales
Habiles

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE

CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo

TRIGGER
ACTIVADO

PLAZO
SUBSANACION

STANDARD &
POORS

FITCH A-
MOODY'S A2

A A-1
BANCO SANTANDER,

S.A. F2

P-1

NO

NO
NO

N/P

N/P
N/P
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CLASE 82

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
CALIFICACION Largoplazo _ Cortoplazo |  ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK ST DARD & AAA A1+ NO NP
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largoplazo___ Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY’S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NO* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- F1 NO* N/P
MOODY'S Baal N/A NO* N/P
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreriay por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquide= en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreriay por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
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CLASE 8.

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

ON9338093

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
AGENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | (41 {FICACION [Targo plazo___ Corto plazo ACTIVADO __ SUBSANACION
STA%%ARSD &1 aaa A-l+ NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE R
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
* NOTAS

Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.

AVALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO A
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY’S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
AAA A-1+ NO N/P
FONDO EUROPEO DE POORS
INVERSIONES FITCH AAA F1+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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CLASE 87

° SERIE XIII

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

ONS33809

L

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION  LIMITE ACTUAL
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 25/05/2027
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 25 MAYO
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 25/05/2021
Anterior Fecha de Determinacion 23/05/2021 2 dias hébiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 25/05/2022

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TNDICE DE — VALORINDICE _ TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHAFUACION  perpRENCIA APLICABLE
TRAMO A FIIO WA NA N/A 4,750%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 939800XDZEMOFGN2F384
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CLASE 87

LR
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
....... Agentede Pagos | BANCO SANTANDER,S.A. | ____ __ __BANCOSANTANDER,S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
.................................. GEMEENTEN (BNGBANK) | . _BANK) .
_____ Contrapartida Swap____ | ... .. NOAPLICA .\ ... . NOAPLICA __ ..
_Depositario GarantiaSwap_ || _______.__.___ NOAPLICA .l NOAPLICA ...
... Administrador | HAYA TITULIZACION,S.GFE.T.,SAU. | HAYATITULIZACION,S.GF.T,SAU.
Depositario Reserva NO APLICA NO APLICA
________ Commingling | e e
wo-...Backup Servicer | . _____._.___. NOAPLICA | i .l NOAPLICA _ . .. ...
.. Acreditante Linea Liquidez__|___ INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL _ | INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantia Linea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
.......... Liquidez. | ... GEMEENTEN (BNGBANK) | __________________BANK) ___
Avalista NO APLICA NO APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
1? Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de | 20/04/2010
mercado en cada momento.
Formalizacion Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del Instituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA
2° Escritura de Modificacién a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicién | 09/01/2013
automética de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacién crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.
Formalizacién Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizacion Suplemento al Contrato de Prestacién de Servicios Financieros 09/01/2013
3* Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacién crediticia de la Entidad | 21/12/2015
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
la remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de
Barcligys Bank PLC, Sucursal en Espaiia ¢ 2171222015 [  BANCO SANTANDER, S.A.
Incorporacion de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 21/12/2015 N.V. BANK NEDERLANDSE
Entidad Depositaria de Cuentas GEMEENTEN (BNG BANK)
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CLASE 8

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

ONSG3380¢6

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS BB+ NiA 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S A3 NA 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A+ Al NO N/P
BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 041 [RYCACION | Largoplazo _ Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STA%%%D & AAA A-l+ NO N/P
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY’S Asa P-1 NO N/P
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CLASE 8-

B RentFnAT

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NO* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- F1 NO* N/P
MOODY'’S Baal N/A NO* N/P
_______________________________________________________ SNOTAS oo
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE .
AGENCIA DE CALIFICACION PLAZO HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | ¢4y [FICACION | Largoplazo  Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STA;‘O%’%D & AAA A-l+ NO N/P
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
....................................................... NOTAS L
Aungue se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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ON9338100

CLASE 87

B RCrET

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, F.T.A.
EstADO S.05.4: Cuabro C

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

El “Cuapro C” del ESTADO $.05.4 no estd elaborado al no existir Reglas de Funcionamiento 3
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series que
son compartimentos estancos. Los Informes de Cumplimiento de Reglas de Funcionamiento
existen a nivel de cada una de las Series (Compartimentos), ya que no son solidarias, y
Gnicamente son aplicables a cada Serie {Compartimento) concreta.

Para conocer los distintos INFORMES DE SEGUIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO de cada una de
las Series (Compartimentos) que componen el Programa, vir ESTADO 5.05.4 CUADRO C DE CADA
UNA DE LAS SERIES {COMPARTIMENTOS)
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Cédulas Cajas Global, FTA,
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2021, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M* Rosario Arias Allende, segin ha sido
formulado en el Consejo de Administracion del dia 25 de marzo de 2022.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Alvaro Badiola Guerra D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo
de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 se componen de 137 hojas en papel timbrado referenciados con la
numeracion O0N9337964 al ON9338100 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas anuales
anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D?* Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de
Administracion





